Konjunkturbarometern april 2016 15

FORDJUPNING

Vilka indikatorer kan
prognostisera BNP?

Data frdn Konjunkturbarometern anvénds ofta som un-
derlag till prognoser for svensk ekonomi. I denna fordjup-
ning redogors for en studie ddr det undersokts om ett
antal indikatorer frdn barometern &r anvidndbara for att
prognostisera BNP-tillvaxten innevarande kvartal nar
enkla statistiska modeller utnyttjas. Resultaten tyder pa
att sdvél barometerindikatorn som olika konfidensindika-
torer generellt sett ar anvandbara i detta syfte. Endast
den modell som baseras pa konfidensindikatorn for bygg-
och anlaggningsverksamhet avviker genom att ha en pro-
gnosprecision som ar lagre an den grundldaggande jam-

forelsemodellens.

DATA FRAN KONJUNKTURBAROMETERN ANVANDS
OFTA FOR PROGNOSER AV BNP-TILLVAXT

Eftersom BNP-tillvixten dr ett av de viktigaste samman-
fattande mdtten pd ekonomins utveckling dr den en kérn-
variabel f6r manga prognosmakare. Bland prognosmakare
som fokuserar pa utvecklingen i nirtid dr det vanligt att
anvinda data frain Konjunkturbarometern.! En anledning
till detta dr att data frain Konjunkturbarometern forser
anvindaren med tidig information om vart den svenska
ckonomin 4r pa vig. Till skillnad frin nationalrikenskap-
erna, som publiceras en ging i kvartalet och med en avse-
vird férdrojning, publiceras Konjunkturbarometern en
gang i mdnaden.?

INDIKATORER SAMMANFATTAR UTVECKLINGEN
INOM OLIKA DELAR AV EKONOMIN

Konjunkturbarometern innehiller mycket stora méingder
data som en prognosmakare kan anvinda sig av. For att
pé ett mer kompakt sitt beskriva datamaterialet berdknas

1 Se till exempel Hansson, J. m.fl., “Business survey data: Do they help in
forecasting GDP growth?”, International Journal of Forecasting, 21, 2005,
sid. 377-389, Osterholm, P., “Survey data and short-term forecasts of
Swedish GDP growth”, Applied Economics Letters, 21, 2014, sid. 135-139
och Andersson, M. K. och den Reijer, A. H. 1., “Nowcasting”, Penning- och
valutapolitik, 2015:1, 2015, sid. 73-86.

2 Kvartalsvisa nationalrakenskaper publiceras forsta gdngen normalt cirka
60 dagar efter kvartalets slut. Den forsta publiceringen av det andra
kvartalet - den s8 kallade snabbversionen - publiceras cirka 30 dagar efter
kvartalets slut.
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ett antal sammanfattande madtt. Fér ndringslivet och hus-
hallen 4r de mest uppmirksammade matten de sa kallade
konfidensindikatorerna.

Barometerindikatorn har som syfte att sammanfatta in-
formationen i bada barometerundersokningarna (féretags-
och hushallsbarometern) och har utformats sa att den
skall ha en h6g samvariation med BNP-tillvixten (se dia-
gram).?

Samvariation mellan olika indikatorer och BNP-tillvixt
ar nigot som prognosmakare ir intresserade av eftersom
sadana samband bor kunna anvindas i olika prognosmo-
deller.

PROGNOSER FRAN TRE MODELLTYPER

Hirndst visas hur anvindbara barometerindikatorn och
ett antal konfidensindikatorer ér for att prognostisera
BNP-tillvixten innevarande kvartal nir en mycket enkel
modellspecifikation utnyttjas. Beskrivningen av modeller-
na och resultaten dr en sammanfattning av analys som
redovisas mer detaljerat i en studie av Billstam m.fl.
(20106).4

Tre olika modelltyper skattades. Den férsta av dessa ar
en modell med enbart en konstant:

ge=a+tv ©)

dir g; 4r BNP-tillvixten (procentuell f6rindring t6r si-
songsrensad BNP i fasta priser) och vy dr en stornings-
term som har medelvirde noll. Detta 4r den grundlig-
gande jimforelsemodellen. Anledningen till detta 4r att ett
minimikrav man kan stilla pa en prognosmodell ir att den
skall gbra bittre prognoser 4n vad man far genom att bara
gissa pa prognosvariabelns medelvirde. Genom att an-
vinda ekvation (1) som prognosmodell erhills just seriens
medelvirde 6ver tiden som prognos pa BNP-tillvixten.
Om en alternativ modell gér prognoser med hégre precis-
ion dn modellen i ekvation (1) sdger vi att den alternativa
modellen har ett positivt prognosinneball £6r BNP-tillvixten.s

3 Fér en detaljerad beskrivning, se Metodbok fér Konjunkturbarometern,
www.konj.se/metodbok-barometer.

4 Billstam, M. m.fl., "Quasi-real-time data of the Economic tendency
survey”, Working Paper No. 143, Konjunkturinstitutet, 2016.

5 Terminologin &r baserad pd Galbraith, J. W., “Content horizons for
univariate time series forecasts”, International Journal of Forecasting, 19,
2003, sid. 43-55, dar det refereras till “forecast content”.


http://www.konj.se/metodbok-barometer

Den andra modellen ér en vanligt férekommande jim-
térelsemodell inom makroekonomiskt prognosarbete,
nimligen en autoregressiv modell av f6rsta ordningen:

gt =a+bgi_q1+v; 2

Denna modell, vilken oftast kallas f6r en AR(1)-modell, dr
béde enkel och ndgorlunda flexibel, vilket forklarar dess
popularitet for detta syfte.c

Slutligen skattades sju modeller med data frin Konjunk-
turbarometern. Var och en av dessa modeller har formen:

gi =a+ bl +v; (3)

dir I dr en indikator. I Tabell 12 ges en forteckning Gver
de inkluderade indikatorerna.

PROGNOSUTVARDERINGENS RESULTAT

Prognosutvirderingen gick till pa foljande sitt: Den forsta
prognosen f6r BNP-tillvixten innevarande kvartal base-
rades pa modeller skattade pa data fran och med tredje
kvartalet 1996 till och med fjirde kvartalet 2003. Detta
motsvarar nationalrikenskapsdata som publicerades i
bérjan av mars 2004. De data frin Konjunkturbarometern
som skulle ha varit tillgdngliga vid denna tidpunkt 4r de
som publicerades i februari 2004.7 Baserat pa dessa data
genererades en prognos f6r BNP-tillvixten forsta kvarta-
let 2004 fran varje modell. Tidsperioden utokades darefter
ett kvartal 1 taget, modellerna skattades om och nya pro-
gnoser fOr innevarande kvartal genererades vid varje tid-
punkt.

6 Se till exempel Mitchell, J., “Where are we now? The UK recession and
nowcasting GDP growth using statistical models”, National Institute
Economic Review, 209, 2009, sid. 60-69.

7 Det bér noteras att de data som anvénts for BNP-tillvéxten &r s kallade
realtidsdata medan data for Konjunkturbarometern &r sd kallade
kvasirealtidsdata. Realtidsdata visar hur en tidsserie s&g ut vid en viss
tidpunkt och s8dana data bor anvéndas vid denna typ av utvarderingar (se
till exempel Croushore, D. och Stark, T., “A real-time data set for
macroeconomists”, Journal of Econometrics, 105, 2001, sid. 111-130, fér
en diskussion). De realtidsdata for BNP som anvénts avser
Konjunkturinstitutets sédsongsrensning till och med den uppséattning data
som publicerades i november 2010; dessa data &r inte identiska med de
som SCB publicerade. Frén och med den uppséttning data som
publicerades i mars 2011 har Konjunkturinstitutet anvant SCB:s
sasongsrensade data. Realtidsdata fram till &r 2016 finns inte tillgangliga
for Konjunkturbarometern och darfoér har kvasirealtidsdata tagits fram.
Med kvasirealtidsdata menas att data inte ar "akta” realtidsdata, men att
de har tagits fram p& ett s&tt som gor att de &r en nara approximation till
realtidsdata. Kvasirealtidsdata for Konjunkturbarometern ar
dokumenterade i Billstam, M. m.fl., “Quasi-real-time data of the Economic
tendency survey”, Working Paper No. 143, Konjunkturinstitutet, 2016 och
kan laddas ned fran http://www.konj.se/quasi-real-time-data
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Den sista prognosen som gjordes baserades pa BNP-data
fran och med tredje kvartalet 1996 till och med tredje
kvartalet 2015 och det 4r prognosen for fjarde kvartalet
2015 som utvirderas. Totalt erhalls ddrmed 48 prognoser
for varje modell. Prognosprecisionen utvirderas med
rotmedelkvadratfelet.s Resultaten fran Gvningen ges i
tabell 12.

Tabell 12 Rotmedelkvadratfel for olika
prognosmodeller

Procentenheter
Konstant 0,80
AR(1) 0,79

Ekvation (3)
Barometerindikatorn 0,68

Konfidensindikatorer

Totala néringslivet 0,69
Tillverkningsindustri 0,70
Bygg- och anlédggningsverksamhet 0,81
Privata tjanstenaringar 0,71
Handel 0,73

Hushall 0,65

Anm. “Konstant” avser rotmedelkvadratfelet for ekvation (1). "AR(1)”
avser rotmedelkvadratfelet for ekvation (2).

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Inledningsvis kan det konstateras att AR(1)-modellen har
1 princip samma prognosprecision som modellen med
endast en konstant. Anledningen till denna blygsamma
framgang f6r AR(1)-modellen star att finna i det faktum
att BNP-tillvixten dr mycket svagt seriellt korrelerad.”
Som framgar av tabellen har samtliga modeller base-
rade pé ekvation (3), utom den som anvinder konfiden-
sindikatorn fOr bygg- och anliggningsverksamhet, ett
ligre rotmedelkvadratfel 4n ekvation (1). I dessa enkla

8 Rotmedelkvadratfelet ges som kvadratroten ur det genomsnittliga
kvadrerade prognosfelet.

9 En AR(1)-modell skattad pd senast publicerade data frén
nationalrékenskaperna, det vill séga frén februari 2016, ger en
autoregressiv koefficient pa 0,34.



modeller har alltsa alla indikatorer utom en ett positivt
prognosinnehall.

Det ldgsta rotmedelkvadratfelet erhélls ndr hushallens
konfidensindikator anvinds som férklaringsvariabel, titt
toljt av barometerindikatorn. Fér bada dessa variabler
giller ocksa att forbittringen jamfort med ekvation (1) dr
pétaglig; prognosprecisionen férbittras med 19 respektive
16 procent. Avsevirt mindre prognosfel kan alltsa férvin-
tas om dessa modeller anvinds for att generera prognoser
istallet for ekvation (1).10

AVSLUTANDE KOMMENTARER

I denna f6rdjupning har det redovisats hur framgangsrika
ett antal indikatorer i Konjunkturbarometern 4r nir det
giller att via enkla modeller prognostisera BNP-tillvixten
innevarande kvartal. Resultaten tyder pd att man med
enkla medel kan ta fram modellbaserade prognoser som
ar bittre dn att bara gissa pa BNP-tillvixtens historiska
genomsnitt. Att modellen som anvinder barometerindika-
torn placerar sig bland de bista dr positivt eftersom ba-
rometerindikatorn dr tinkt att uppvisa en positiv korrelat-
ion med BNP-tillvixten. P4 motsvarande sitt dr det inte 1
sig ett misslyckande att vissa indikatorer — och framfor allt
dé konfidensindikatorn f6r bygg- och anliggningsverk-
samhet — forefaller mindre anvindbara nir det giller att
prognostisera BNP-tillvixten. De olika konfidensindika-
torerna dr inte framtagna med detta som huvudsakligt
syfte.

Avslutningsvis bor det podngteras att de resultat som
presenterats ovan inte skall ses som generella sanningar
rérande anvindbarheten av de olika indikatorerna nir det
giller att prognostisera BNP-tillvixten. Man b6r med
andra ord exempelvis inte dra slutsatsen att konfidensin-
dikatorn f6r bygg- och anldggningsindustrin inte kan an-
vindas i detta syfte. Resultaten 4r baserade pa en viss,
mycket enkel, modellspecifikation. Med en annan modell-
specifikation kan slutsatserna se annorlunda ut.

10 Detta kommer till exempel att 8terspeglas i prognosintervall baserade pd
modellerna eftersom dessa i standardmetoden utgdr fran rotmedelkvadrat
felet. Fér en diskussion om konstruktion av prognosintervall, se till
exempel férdjupningen “Osakerheten i Konjunkturinstitutets prognoser”,
Konjunkturldget, december 2014. Har skulle bredden pd prognosintervallen
bli 19 respektive 16 procent lagre.
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