kturlaget juni 2025

en lagkonjunktur

Magnus Ahl, chef realekonomisk analys, 17 juni



Utdragen ldgkonjunktur

. Svag start pa aret — aterhdmtning andra halvaret
« Global ekonomi tyngs av tullar

« Goda férutsattningar fér inhemsk konsumtion och
investeringar

. Inflationen nara malet - Riksbanken sanker rantan

. Arbetsmarknaden aterhdmtar sig langsamt




God tillvaxt fran andra kvartalet i ar

Barometerindikatorn och BNP
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mBNP (héger) —Barometerindikatorn
Index medelvdrde=100, manadsvarden respektive procentuell férdndring, sdsongsrensade kvartalsvarden.

Skalan fér BNP-tillvaxten ar trunkerad.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Hushallen driver pa dterhamtningen genom dkad konsumtion

Hushallens konfidensindikator och hushallens konsumtion

120

100

90 -

80 A

70 -

60

18 19 20 21 22 23 24 25 26

mHushallens konsumtion, fasta priser (hdger) —Hushallens konfidensindikator

Index medelvdrde=100, sdsongsrensade manadsvarden respektive procentuell férédndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden. Skalan for konsumtionstillvéaxten ar trunkerad.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Importtullar ger begriansade avtryck pa Sveriges ekonomi

Varuexportens andelar 2024

« Den nya amerikanska administrationen
har infért och pausat aggressiva
importtullar

« Motparter har svarat i olika utstrackning

 Nuvarande niva ar betydligt hégre &n de
senaste decennierna, men klart lagre an
toppen under varen

- Prognosen bygger pa tullar néra dagens
nivaer

 Men ganska stora variationer kan ske

m USA m Euroomradet m Resten av vérlden ) .
ldngs vagen

Kalla: SCB.
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Dampad efterfradgan pa svensk export

Svensk exportmarknad
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Procentuell férandring
Kallor: Nationella kallor och Konjunkturinstitutet.
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Konsumtion och investeringar viktiga for tillvaxten framover

Importjusterat bidrag till BNP-tillvaxten
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mHushallens konsumtion mOffentlig konsumtion [IFasta bruttoinvesteringar
Bl agerinvesteringar TExport —BNP

Procentuell férandring respektive procentenheter
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Lediga resurser i naringslivet

Sysselsattning
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Sysselsattningstillvaxt —Sysselsattning (hoger)

Arlig procentuell férandring respektive tusental
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Arbetslosheten biter sig kvar i ar

Arbetsloshet
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—Arbetsloshet —Jamviktsarbetsldoshet

Procent av arbetskraften respektive procent av potentiell arbetskraft, sdsongsrensade kvartalsvarden
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Stigande realloner vialkomnas av hushallen

Realloner i hela ekonomin
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Arlig procentuell férandring
Anm. Konjunkturldén deflaterad med KPIF.
Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.



Inflationen forblir 13g och stabil

Bidrag till KPIF-inflationen
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mRantekostnader, kapitalstock miBoende exkl. rantekostnader och energi
[JTjanster mVaror
Energi —KPIF-inflation
Procentenheter respektive arlig procentuell férdndring, kvartalsvarden u,” ,
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. '.f,;,ILKLl,_‘_:_



Riksbanken sanker rantan idag och i host

Styrranta

18 19 20 21 22 23 24

—Konjunkturinstitutets prognos —RIBA-terminer 12/6 2025

Procent, manadsvarden
Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Underskott i de offentliga finanserna

Offentliga sektorns finansiella sparande
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Procent av BNP respektive potentiell BNP
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Risker till prognosen

. Hushallens konsumtion

« Handelstullar

« Geopolitisk utveckling




Prognosen i sammandrag

/&rlig procentuell férandring respektive procent (KL mars)

gggg[‘;%”zizt) 2024 2025 2026
Varldens BNP 3,5 3,1(2,8  2,7(28  28(29)
BNP 2,0 1,00 | 09,7 | 2709
Arbetsloshet! 7,4 8,4 (8,4) 8,8 (8,9) 8,4 (8,6)
KPIF 2,0 1,9(1,9  2,4(25  1,5(1,7)
Timlon? 3,1 4,1(41)  3,7(36)  3,5(34)
Styrrénta? 1,6 2,75 (2,75) | 1,75 (2,25) 1,75 (2,25)
f;;“r‘;%"eel't 0,2 0,1(0,3)  0,1(0,5  -0,1(0,1)
BNP-gap> -0,4 -1,8 (-1,9) -2,1(-1,7) -0,9 (-0,8)

1 Procent av arbetskraften. 2 Konjunkturléner. 3 Vid arets slut. 4 Procent av potentiell BNP.
> Procent av potentiell BNP.




