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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gér prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje ménad statistik Gver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gors i alla EU-ldn-
der.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos for svensk och internationell ekonomi, men in-
nehaller ocksa djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor. KKonjunkturliget publiceras

fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi de samhillsekonomiska férutsittningarna for 16nebild-
ningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi den langsiktiga hallbarheten i de offentliga finanserna.

Den idrliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljopolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna Specialstudier, KI-
kommentarer, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter frin var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal 7for som normalt skiljer sig fran I6ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom ndgot omride eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksd av en fabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hégermarginalen redovisas diagram och ibland dven sd kallade marginalrutor. Marginalrutorna beskri-
ver metoder och forutsittningar for prognosen och/eller scenarier och redovisas ocksa sist i Kon-
junkturliget i en bilaga.

Alla té6rdjupningar redovisas ocksd samlat pd nitet. Diagram i PowerPointformat finns ocksd att ta
del av pa nitet. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och
eventuella fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturla-

get.
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Forord

I Konjunkturldget juni 2023 presenteras en prognos for den ekonomiska utvecklingen 2023-2024 i
Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenatio for utvecklingen 2025-2032,
varav 2025-2027 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot for hela perioden 2023-2032, samt
mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades 1 Konjunktur-
liget mars 2023.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 16 juni 2023.

Stockholm 21 juni 2023

Albin Kainelainen
Generaldirektor
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Konjunkturlaget juni 2023

Den svenska ekonomin gdr i dr in i en ldgkonjunktur som bestar
nésta &r. Hog inflation och héjda rantor har slagit hdrt mot réan-
tekdnsliga svenska hushall och mot bostadsbyggandet som nu
minskar snabbt. Tillsammans med en inbromsning i exporten gor
det att BNP minskar ndgot de nirmaste kvartalen. Efterfrdgan pa
arbetskraft dr dock fortsatt stark och det finns @nnu inga tecken
p& att arbetsmarknaden héller pd att forsvagas. Lagkonjunktu-
ren bedoms dock bli relativt kortvarig och syns framst genom att
foretagens produktivitet blir ldgre dn normalt. Lagkonjunkturen
kommer bara i liten utstrickning synas pa arbetsmarknaden och
arbetsléosheten 6kar betydligt mindre dn under tidigare l1dgkon-
junkturer. KPIF-inflationen fortsatter att minska framover och
under det andra halvaret 2024 ligger den tydligt under Riksban-
kens inflationsmal. Riksbanken inleder darfér en serie rante-
sankningar det andra kvartalet nasta ar. Samtidigt laggs finans-
politiken om nista ar i syfte att ge stod &t den ekonomiska ater-
hamtningen. Budgeten fér 2024 bedéms innehdlla ofinansierade
dtgarder motsvarande 45 miljarder kronor, varav 25 miljarder
kronor riktas mot hushdllen. Det dr dock penningpolitiken som
tar huvudansvaret for konjunkturstabiliseringen de kommande

aren.

POSITIVARE STAMNINGSLAGE I GLOBAL TJANSTESEKTOR

Tillvixten for Sveriges viktigaste handelspartners har varit ddm-
pad de senaste kvartalen, frimst som en £6ljd av hég inflation
och stigande rintor. Kina utgdr emellertid ett undantag. Dir har
ekonomin vixt snabbt frimst tack vare en stark tjinstekonsumt-
ion efter att restriktionerna mot covid-19 slipptes i slutet av
2022.

I USA vixte BNP med 0,3 procent det forsta kvartalet. Ut-
vecklingen 1 euroomridet gick i motsatt riktning och BNP mins-
kade nagot f6r andra kvartalet 1 rad (se diagram 1). USA:s tillvixt
drevs frimst av en stark utveckling av hushallens konsumtion,
vilket dven bidrog till att lagerinvesteringarna utvecklades svagt
och héll tillbaka BNP-tillvixten. I euroomradet utvecklades kon-
sumtionen svagt i flera linder, bland annat i Tyskland och Spa-
nien. BNP-tillvixten var ddremot positiv 1 de nordiska linderna
som ir viktiga handelspartners till Sverige.

I manga linder indikerar ink&pschefsindex en hogre tillvixt
det andra kvartalet 2023 (se diagram 2). Det globala indexet har
vint upp till tydligt 6ver 50 de senaste manaderna, vilket indike-
rar att ekonomin vixer. Uppgangen har drivits av en stark ut-
veckling i tjdnstesektorn medan index for tillverkningsindustrin
ligger kvar pa en jimforelsevis 1lag nivd (se diagram 3).
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Diagram 1 BNP

Index 2019 kvartal 4=100, fasta priser,
sdsongsrensade kvartalsvarden
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—Euroomrddet ~—USA  —Sverige

Kallor: Eurostat, Bureau of Economic Analysis och
SCB.

Diagram 2 Sammanvagt
inkopschefsindex i valda lander och
regioner

Index, manadsvérden
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Kalla: S&P Global, J.P. Morgan och Macrobond.

Diagram 3 Globalt inkdpschefsindex
Index, m&nadsvérden
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Kélla: S&P Global.



DEN INTERNATIONELLA INFLATIONEN DAMPAS

Inflationen i omvitlden 4r fortsatt hdg (se diagram 4), men har
minskat de senaste manaderna. Nedgangen i inflationen ér
frimst en foljd av ligre energipriser, men dven minskade stor-
ningar i leveranskedjorna. Dessutom har de héjda styrrintorna
successivt borjat fa en allt stérre effekt pa inflationsutvecklingen
genom att dimpa efterfragan. I de flesta linderna har inflationen
passerat toppen men den underliggande inflationen ir fortsatt
hog. Det beror bland annat pé att tjdnstepriserna fortfarande
Okar jamforelsevis snabbt, delvis som en f6ljd av att 16ne6kning-
arna har tagit fart. Inflationstakten fortsitter att minska framéver
men det dréjer till 2024 innan den i stora drag 4r 1 linje med
centralbankernas mal 2023 (se tabell 1).

ARBETSMARKNADEN FORTSATT STARK I MANGA LANDER

I bade USA och euroomradet har arbetsmarknaden fortsatt att
utvecklas starkt och arbetslésheten ligger kvar pd jimférelsevis
liga nivder (se diagram 5). Lonerna har 6kat relativt snabbt i sa-
vil euroomradet som 1 USA de senaste ménaderna. I USA bér-
jade 16nerna stiga fOr snart tva ar sedan, men den senaste tiden
har I6nerna i euroomradet 6kat i ungefir samma utstrickning,.

Styrrantorna i manga linder har hojts i en snabb takt for att
dimpa inflationen. I maj h6jde Federal Reserve styrrintan till
5,25 procent och bedéms nu vara klar med héjningarna. ECB
héjer didremot ytterligare nagot innan de ér klara. Bida dessa
centralbanker borjar sdnka styrrintan i borjan av 2024 (se dia-
gram 0).

DAMPAD BNP-TILLVAXT FOR SVERIGES VIKTIGASTE
HANDELSPARTNERS

BNP £6r Sveriges viktigaste handelspartners (KIX-vigd) utveck-
las jimforelsevist svagt 1 4r och nésta dr (se tabell 1). Osiker-
heten f6r prognosen bedéms frimst vara kopplad till inflations-
och rinteutvecklingen. Inflationsosidkerheten ror risken for att
hog inflation och stigande 16neSkningar skapar en uppatgiende
pris- och l6nespiral, men inflationstakten kan ocksa sjunka
snabbare dn i prognosen. Rinteosikerheten rér dels hur linge
och med hur mycket centralbankerna fortsitter hoja, dels nir de
bérjar sinka igen. Det dr dven osidkert hur stora effekter de re-
dan genomférda rintehdjningarna kommer att fa framéver.

Den globala varuhandeln utvecklades svagt i slutet av 2022
och inledningen av 2023. For svensk del dimpas marknadstill-
vixten tydligt 2023 jamfért med 2022 (se tabell 1). Ar 2024 vixer
den lite fortare 4n aret innan, men utvecklingen ir fortsatt dim-
pad i ett historiskt perspektiv.
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Diagram 4 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
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——Euroomrédet —USA —KIX

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics,
OECD, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
P u
manadsvarden
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Kéllor: Eurostat och Bureau of Labor Statistics.

Diagram 6 Styrrantor
Procent, manads- respektive dagsvarden
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Anm. Styrréntan i USA avser den Ovre gransen i
Federal Reserves styrranteintervall.

Kéllor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Utfall Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Svensk exportmarknad? 7,7 1,0 3,0 3,2 3,2 3,2
BNP?
Vérlden 3,4 2,8 2,8 3,1 3,1 3,0
KIX-vagd3 3,1 1,3 1,7 2,1 2,1 2,0
Euroomradet 3,5 0,5 1,2 1,6 1,5 1,5
USA 2,1 1,4 0,7 1,6 2,0 2,0
Kina 3,0 5,6 5,0 51 4,8 4,7
Sverige 2,8 -0,2 1,4 3,5 2,5 1,7
KPI*4
KIX-vagd3 8,1 5,5 3,1 2,4 2,3 2,3
Euroomradet 8,4 54 2,5 2,2 2,0 2,0
USA 8,0 4,0 2,4 2,3 2,3 2,3
Kina 2,0 1,1 2,3 2,7 3,0 3,0
Sverige 7,7 6,1 1,8 1,9 2,0 2,0

1 Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 lan-
der som ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Vérldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter fran IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som vags samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr 32 av Sveriges
handelspartners. ¢ Aggregatet fér euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

LAGERINVESTERINGAR OCH EXPORT DROG UPP SVENSK
BNP DET FORSTA KVARTALET

Efter ett svagt avslutande kvartal f6rra dret 6kade BNP med

0,6 procent det forsta kvartalet i 4r jimfért med det fjarde kvar-
talet 2022 (se diagram 7). Exporten 6kade rejilt och bidraget till
BNP-tillvixten fran lagerinvesteringarna var stort. Inhemsk slut-
lig efterfragan utvecklades dock svagt och exempelvis minskade
hushallens konsumtion med 6ver 1 procent. I prognosen fortsit-
ter lagren att 6ka under 2023, men i en ligre takt 4n det forsta
kvartalet. Det 4r en av orsakerna till att BNP minskar de ndrm-
aste kvartalen (se diagram 7). BNP-svackan blir dock relativt
kortvarig och under nista ar 6kar BNP nigot snabbare 4n sin
trendmadssiga tillvixt.

BOSTADSINVESTERINGARNA FORTSATTER ATT FALLA

Utvecklingen f6r de fasta bruttoinvesteringarna tynger BNP-till-
vixten de ndrmaste kvartalen. Bostadsinvesteringarna borjade
falla det tredje kvartalet férra dret och nedgéngen till och med
det forsta kvartalet 1 ar har varit stor (se diagram 8). Héga finan-
sierings- och byggkostnader samt f6rra drets bostadsprisfall pres-
sar 16nsamheten for bostadsbyggarna. Den branta nedgangen i
bostadsinvesteringarna fortsitter i ar och i bérjan av nista ar
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Diagram 7 BNP

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader
Miljarder kronor, fasta priser respektive

procentuell féorandring, sésongsrensade
kvartalsvarden

85

mmm Procentuell forandring (héger) ——Miljarder kronor

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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innan det sker en vindning det andra halvdret 2024. Nedgingen
pa 20 procent for helaret 2023 4r den stérsta sedan 1995.

Industrins investeringar minskade tydligt det férsta kvartalet i
ar och nedgiangen fortsitter de nirmaste kvartalen. Nista ar
vixer industrins investeringar igen och dr dd pa en historiskt sett
normal nivd som andel av féradlingsvirdet. Utvecklingen har va-
rit relativt stark de senaste dren, samtidigt som kapacitetsutnytt-
jandet inom delar av industrin fortfarande 4r hégt. Bland annat
genererar den grona omstillningen investeringar i ny produkt-
ionskapacitet.

Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Utfall Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Hush&llens konsumtionsutgifter 1,9 -1,5 2,6 3,9 2,8 2,2
. . . Diagram 9 Offentliga investeringar
Offentliga konsumtionsutgifter 0,1 1,3 1,5 1,2 1,7 1,7 Miljarder kronor, fasta priser respektive
. . _ _ procentuell férandring, sasongsrensade
Fasta bruttoinvesteringar 6,1 1,8 0,6 4,6 4,8 3,1 Kkvartalsvirden
Slutlig inhemsk efterfrégan 26 -08 1,4 34 31 23 & 16
Lagerinvesteringar! 1,1 -0,6 -0,3 00 0,0 00 °] 12
Total inhemsk efterfr8gan 3,7 -14 1,0 34 30 23 °] 8
65 1 4
Export 7,0 2,4 2,5 3,5 3,8 3,1
60 0
Total efterfrégan 4,8 -0,1 1,6 3,4 3,3 2,6
55 -4
Import 9,4 0,5 1,9 35 4,7 39
LI I e S t-8
Nettoexport! -0,6 1,0 0,4 0,2 -0,3 -0,3
45 +—t—t—t—t—t—t—t—+—+—+ -12
BNP 2,8 -04 1,4 3,4 2,6 1,9 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
BNP kalenderkorrigerad 28 ~02 14 35 25 17 mmm Procentuell forandring (hoger) ——NMiljarder kronor
! ! ! ! ! ! ! Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
BNP per invénare 2,1 -1,0 0,8 2,8 2,1 1,4
Bytesbalans? 4,8 5,9 5,8 5,5 4,9 4,3

! procent av BNP foregdende ar. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. - R .
) Diagram 10 Exportorderingdng i

tillverkningsindustrin

. Co . . . L Diffusionsindex respektive nettotal,
Investeringarna i tjinstebranscherna exklusive bostider 6kar 1 4r,  sasongsrensade ménadsvarden

men tillvixten sjunker jimfért med forra dret. Sammantaget 80

minskar de fasta bruttoinvesteringarna i niringslivet som helhet 70 |

de avslutande tre kvartalen i dr innan det sker en f6rsiktig upp-
gang under loppet av nista ar. 7

De offentliga investeringarna utvecklas starkt framéver efter 50 -
en tydlig nedging under pandemin (se diagram 9). Till f6ljd av w0 ]
att manga bygeprojekt sattes pa paus minskade investeringarna i

kommunsektorn, vilket gav upphov till ett behov av nya lokaler 30 1

inom skola och omsorg samt VA-system. Framfor allt satsning- .

arna inom forsvaret bidrar till att de statliga investeringarna kar
pa sikt.

——Inkdpschefsindex ~——Konjunkturbarometern (héger)

Kallor: Swedbank/SILF, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



SVENSK EXPORT BROMSAR IN I NARTID

Aven om exporten steg det forsta kvartalet har marknaden for
svensk export utvecklats svagt den senaste tiden och inflédet av
nya exportordrar har varit dimpat (se diagram 10). Varuexporten
minskade nigot i april.! Aven tjinsteexporten bedéms ha mins-
kat och f6r den totala exporten f6ljs det starka férsta kvartalet av
en liten nedgang det andra och tredje kvartalet. Utsikterna pa lite
lingre sikt dr ljusare. Klimat- och energiomstillningen i virlden
och Skade forsvarssatsningar i Europa gynnar manga svenska
exportféretag. Heldret 2024 okar exporten med 2,5 procent. I ett
historiskt perspektiv dr dock bade marknadstillvixten och ex-
porttillvixten ganska ldg (se diagram 11).

FORSVARSSATSNINGAR HALLER UPPE OFFENTLIG
KONSUMTION

Den offentliga konsumtionen ékar jamférelsevis starkt bade i ar
och 2024 (se diagram 12). I ar bidrar en stark 6kning av antalet
arbetade timmar till att produktionen av kollektiva? tjidnster,
sasom kommunal och statlig férvaltning, férsvar, polis och ritts-
visende, vixer starkt. Att arbetsinsatsen 6kar beror dels pa att
arbetsstyrkan utékas, dels pa att sjuk- och semesterfranvaron,
som varit f6rhéjd under pandemin, minskade det forsta kvartalet
1 4r och nu ligger nidrmare tidigare normala nivder. Nista ar bi-
drar i synnerhet utbygganden av férsvaret, men ocksa polis och
rittsvisende till att halla uppe den samlade offentliga konsumt-
ionen.

Inom kommunsektorn 6kar antalet elever i grund- och gym-
nasieskolan, liksom antalet dldre 1 befolkningen som 4r i behov
av dldreomsorg och sjukvard. Sammantaget leder den demo-
grafiska utvecklingen till att konsumtionen av individuella tjins-
ter 6kar. Kommunsektorn pressas dock av snabbt 6kade kostna-
der £6r framfor allt insatstérbrukning och tillfilligt héga pens-
ionsavsittningar. Tillsammans med hogre 16nedkningar gor detta
att den finansiella situationen blir mycket anstringd. Kommun-
sektorns resultat som helhet blir negativt 2023 (se diagram 13).
For att ndrma sig ett Gverskott om ca 2 procent, som motsvarar
”god ekonomisk hushallning”, genomfér kommuner och reg-
ioner besparingsitgirder som haller nere konsumtionstillvixten
fraimst 2024. I prognosen antas ocksa att regeringen tillfor ytter-
ligare 15 miljarder kronor i statsbidrag till kommunsektorn 2024
och att kommuner och regioner anvinder delar av sina resultat-
utjdgmningsreserver, vilket minskar besparingsbehovet.

1 Enligt utrikeshandelsstatistiken, med Konjunkturinstitutets deflatering och s&-
songsrensning.

2 Den offentliga konsumtionen utgérs till stérsta del av offentlig produktion. I nat-
ionalrakenskaperna volymberdknas den offentliga produktionen av kollektiva tjans-
ter med arbetsinsatsen (timmar) samt volymerna for insatsférbrukning och kapital-
forslitning. Produktionen av individuella tjdnster beraknas med "“output” i form av
exempelvis antal elever i skolan, hemtjansttimmar eller vardtillfallen.
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Diagram 11 Vdarldsmarknad och svensk
export

Procentuell férédndring, fasta priser
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——Varldsmarknad ~ ——Export

Anm. Varldsmarknaden berédknas med svenska
exportvikter.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Bidrag till offentlig
konsumtionstillvaxt
Procentuell féréandring respektive procentenheter

= Staten Kommuner [—1Regioner ——Totalt

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 13 Finansiellt sparande och
resultat i kommunsektorn

Procent av BNP
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1,0 1

0,5 A
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——Finansiellt sparande
—Resultat
——2 procent av skatter och statsbidrag

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



SKATTESANKNINGAR OCH OKADE INKOMSTER GER STOD
AT KONSUMTIONEN

Efter att ha 6kat snabbt under 2021 minskade hushallens kon-
sumtion tre av fyra kvartal 2022. De stora pris6kningarna och
stigande rdntor har fortsatt att prigla utvecklingen av hushallens
konsumtion under inledning av 2023. Det forsta kvartalet mins-
kade konsumtionen med 1,3 procent (se diagram 14). Ned-
gangen var frimst en f6ljd av minskad varukonsumtion. Jaimfort
med ett ar tidigare var konsumtionen av savil dagligvaror som
sillanképsvaror ca 8 procent ldgre det forsta kvartalet. Ett upp-
dimt resebehov fran pandemin har fitt hushallen att trotsa bade
en svag krona och stora pris6kningar utomlands och konsumt-
ionen i utlandet var 20 procent hogre i det férsta kvartalet jam-
fért med det fjirde kvartalet 2019, det vill sidga fére pandemin
brét ut.

Hushillens konfidensindikator 4r fortsatt pa en rekordlag
niva och pekar mot fortsatt svag tillvixt i konsumtionen (se dia-
gram 14). Det har dock skett en viss dterhdmtning i konfidensin-
dikatorn sedan arsskiftet. Det forklaras frimst av en ljusare syn
pé framtiden medan hushillen fortsatt uppger att man har det
samre stillt 4n for ett 4r sedan (se diagram 15). Bade omsitt-
ningen inom detaljhandeln och konsumtionsindikatorn steg i
april och konsumtionen aterhdmtar sig ndgot det andra kvartalet
(se diagram 14). Avslutningen av 2022 och inledningen av 2023
var sd pass svag att konsumtionen i dr minskar jamfort med
forra aret (se diagram 10).

Den starka arbetsmarknaden har gjort att disponibelinkoms-
ten Okat i god takt. Men héga priser och jamférelsevis liga 16ne-
Skningar har lett till att den reala disponibla inkomsten utveck-
lats svagt och trots minskad konsumtion har hushallens sparkvot
sjunkit. Konsumtionen far dock draghjilp i ar av finanspolitiken
genom att den haller uppe hushallens disponibla inkomster.
Aven nista 4r vintas hushallen fa stéd via finanspolitiken, da
skattesdnkningar om 25 miljarder kronor genomférs och ett yt-
terligare elstéd om 13 miljarder antas betalas ut (se marginalruta
”Antagande om flaskhalsintidkter och elst6d”). Den fortsatt hoga
inflationen i ar medf6r att indexerade ersittningar inom social-
forsikringssystemen stiger snabbt dven 2024, eftersom virdesik-
ringen sker med en viss efterslipning. Detta bidrar till att trans-
fereringarna till hushallen 6kar jimforelsevis mycket 2024.

Ar 2024 sjunker inflationstakten snabbt och styrrintan sinks,
samtidigt som l6neSkningstakten dr jamforelsevis hog, vilket gor
att den reala disponibla inkomsten 6kar relativt snabbt. Detta ger
hushallen utrymme att 6ka konsumtionen i en hdg takt och sam-
tidigt h6ja sitt sparande nagot (se diagram 16) Det finns bety-
dande osikerhet kring prognosen for hushallens konsumtion.
Sirskilt osdkert dr hushéllens sparbeteende som kan leda till att
hushallens konsumtion antingen vixer snabbare eller langsam-
mare dn vad som prognosticeras.
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Diagram 14 Hushadllens
konfidensindikator och hushdllens
konsumtion

Index medelvarde=100, sasongsrensade
ménadsvarden respektive procentuell forandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

130 6

120 A

110 A

100

90 1

80 1

70 A

60 A

50 S A T -10
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
mmm Hushéllens konsumtion (hoger)
——Hushallens konfidensindikator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Hushallens syn pa egen
ekonomi

Standardiserade avvikelser fr&n medelvarde,
m&nadsvarden

2,0 2,0
1,0 ;‘f\\ fffffffffffffffffffffffffffffff r 1,0
0,0 1 “”\VW r 0,0
21,0 fo- WP t-1,0
22,0 - -t -2,0
B T 1 ¥ -+ -3,0
B T -+ -4,0
-5,0 +—+—+—+—+—+—+———+—+—+—+———+——+— -5,0

—Utfall ——Forvantningar

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Antaganden om flaskhalsintdkter
och elstod

P& grund av prisskillnader mellan elprisomréden
har Svenska kraftnat under de senaste &ren er-
hallit stora s& kallade flaskhalsintakter. Ar 2022
var dessa intdkter 68 miljarder kronor, och Kon-
junkturinstitutet uppskattar att de kommer att
uppga till 26 miljarder 8r 2023 och 21 miljarder
o

ar 2024.

Under 2023 utg%r flera olika elstéd, finansierade
av flaskhalsintdkterna, till hushall och foretag.
Konjunkturinstitutet uppskattar att den samman-
lagda summan for dessa elstdd ar cirka 54 miljar-
der kronor, ungefar jamnt férdelad mellan hus-
hall och féretag. I Konjunkturinstitutets prognos
antas att ett liknande elstdd betalas ut under
2024, med en totalsumma om 26 miljarder,
jamnt fordelad mellan hush8ll och foretag.



EFTER EN STARK INLEDNING AV ARET MINSKAR
PRODUKTIONEN

Tillvixten i produktionen i niringslivet bromsade in under 2022
efter en stark utveckling under 2021 (se diagram 17). Det var
bland annat en vikande efterfrigan frin hushall och leveranspro-
blem som bidrog till den svagare utvecklingen. Efter en 6kning i
det f6rsta kvartalet 1 4r minskar produktionen de tva nistkom-
mande kvartalen.

En vikande orderinging avspeglas inom industrins produkt-
ion som har minskat de tvd senaste kvartalen och fortsitter att
minska de kommande tva kvartalen. I de senaste barometerun-
dersékningarna har féretagens forvintningar f6r produktionen
bérjat 6ka igen (se diagram 18), vilket indikerar att det finns for-
utsittningar fér att nedgangen av produktionen blir tillfallig.
Starkare efterfragan frin omvirlden 2024 hjélper till att vinda
utvecklingen och det blir ett tillvixtar f6r industriproduktionen.

Trots ansatta hushall och en negativ produktionsutveckling
inom bland annat handeln har produktionen i tjinstebranscherna
hallits uppe under 2022, mycket tack vare en stark utveckling f6r
foretagsnira tjanster. Svagare efterfragan fran industrin medfér
att dven produktionen i de mer féretagsnira tjainstebranscherna
borjar minska fran och med det andra kvartalet, vilket bidrar till
att produktionen i tjinstesektorn som helhet vinder ner. Fran
starten av 2024 6kar sedan produktionen i tjdnstesektorn gradvis
snabbare. Till stor del beror detta pa att produktionen i de fore-
tagsnira tjanstebranscherna botjar 6ka igen nir vil produktionen
1 resten av ndringslivet borjar aterhdmta sig.

Bygetoretagens syn pa framtiden har sedan mitten av 2022
vint ner. Det dr husbyggarna som blivit negativa, medan anligg-
ningsbyggarna diremot dr fortsatt positiva (se diagram 19). Trots
ett kraftigt fall f6r bostadsinvesteringarna har dnnu inte den to-
tala produktionen f6r byggforetagen borjat minska, da anligg-
ningsbyggandet har hallit emot. Sedan slutet av 2022 har byggfé-
retagens syn pa orderstockarna blivit sdmre, vilket avspeglas i en
minskad produktion med bérjan det andra kvartalet i ar. Pro-
duktionen fortsitter att minska till och med det f6rsta kvartalet
nista ar. Gradvisa sinkningar av styrrintan och en vindning
uppat fér bostadspriserna leder sedan till att produktionen dter
bétjar Oka.
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Diagram 16 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparande

Procentuell féréandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

7,5 10,0
6,0 8,0
4,5 6,0
3,0 4,0
1,5 2,0
0,0 0,0
-1,5 -2,0
-3,0 -4,0
-4,5 -6,0

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
e Hush&llens konsumtion

mmiReal disponibel inkomst

——Eget finansiellt sparande (hdger)

Anm. Sparande definieras som hush3llens totala
sparande inkl. sparande i premie- och
tjdnstepension. Eget finansiellt sparande
definieras som hush8llens sparande exkl. realt
sparande och sparande i premie- och
tjianstepension. B&da matten s&tts i relation till
hushallens disponibla inkomst plus sparande i
premie- och tjdnstepension.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Produktion i naringslivet

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvérden

1 200 ‘ 15
|
1

1100 f---mmmmmmmmmmm e #oomoe- t 10
|

1000 f----mmmmmmmmommemeooo ts

900 IlIII _I.-.._II.IL 0

800 ----m--mmo ool

700 f----mmmmommmm oo e

600 + + + + + + + + + -15
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

mmm Procentuell forandring (hoger) —Niva

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Produktionsvolym i
tillverkningsindustrin

Nettotal, sasongsrensade manadsvarden
60

40 1

20 4----

-20

-40

-60

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

—Utfall ——Forvantningar

Kalla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 3 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Utfall Prognos Scenario
2022 2023 2024 2025 2026 2027
Néringsliv 3,3 -0,3 1,6 4,2 2,9 1,9
Varubranscher 1,9 -2,2 0,8
varav industri 2,2 -2,6 1,7
Byggverksamhet 2,7 -1,7 -0,9
Tjanstebranscher 4,0 0,7 2,0
Offentliga myndigheter 0,8 1,6 0,9 1,1 0,8 0,9
Hela ekonomin?
BNP till baspris 2,8 0,1 1,4 3,6 2,5 1,7
BNP till marknadspris 2,8 -0,2 1,4 3,5 2,5 1,7

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses féradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SYSSELSATTNINGEN TROTSAR LAGKONJUNKTUREN

Trots att féretagen enligt Konjunkturbarometern uppger att ef-
terfradgan forsdmrats 6kade sysselsittningen i snabb takt det
forsta kvartalet 2023. Okningen var sirskilt stor for utrikes
fédda min och kvinnor, vars arbetskraftsdeltagande och syssel-
sittningsgrad for ndrvarande dr pd den hégsta nivan som upp-
mitts enligt aktuella Arbetskraftsundersékningar (se diagram
20).3 Att arbetsmarknaden gatt starkt under véiren bekriftas av
att antalet inskrivna pd Arbetsférmedlingen i maj var pd den
ligsta nivan sedan mars 2009.

Konjunkturbarometern indikerar att féretagen fortsatt vill
Oka sin personalstyrka, sirskilt inom de mer féretagsnira tjinste-
niringarna. Efterfragan pd personal halls dven uppe av en forhal-
landevis positiv industri (se diagram 21). Bilden av att arbets-
marknaden in sa linge haller emot ligkonjunkturen stirks av att
antalet lediga jobb enligt SCB och lediga platser enligt Arbetsfor-
medlingen 4r kvar pa mycket h6ga nivaer (se diagram 22). Vidare
har antalet varsel under viren varit i linje med ett historiskt ge-
nomsnitt. Sysselsittningen vintas dirfér 6ka det andra och
tredje kvartalet i 4r men mot slutet av aret far lagkonjunkturen
viss effekt pa arbetsmarknaden och sysselsittningen minskar na-
got. Nedgangen i sysselsittningen, som fortsitter under inled-
ningen av nista dr, drivs framfor allt av byggbranschen och han-
deln. I de foretagsnira tjanstebranscherna fortsitter sysselsitt-
ningstillvixten, men uppgangen mattas av nir produktionen 1
dessa branscher minskar.

Produktionen i niringslivet borjar dterhdmta sig det fjidrde
kvartalet i 4r. Aterhimtningen slar igenom pa sysselsittningen

3 Tidsserier fér aktuella definitioner i Arbetskraftsundersékningarna strécker sig till-
baka till 2005.
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Diagram 19 Konfidensindikator for
husbyggande och
anldggningsverksamhet

Index medelvdrde=100, sdsongsrensade
ménadsvarden

120

115 -~

110 15

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

—Husbyggande ——Anléaggningsverksamhet

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Sysselsattningsgrad, 25-
54 ar

Procent av befolkningen, sdsongsrensade
kvartalsvarden

95 95

90 A

85 A

80 A

75 A

70 A

65

—Totalt ——Inrikes fodda ——Utrikes fodda

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Anstadllningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
60 60

40 A

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
—Tillverkningsindustri

——Bygg- och anlaggningsverksamhet

——Handel

—pPrivata tjanstenaringar

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



med viss eftersldpning och sysselsittningen borjar 6ka igen det
andra kvartalet 2024, om dn i maklig takt.

Inom offentliga myndigheter vixer produktionen lingsamt
bdde 1 ar och nista ar vilket avspeglas i en svag tillvixt i syssel-
sdttningen.

Arbetslsheten har hittills i dr fortsatt att minska och ligger
nu nira den bedémda jimviktsnivan (se diagram 23). Arbetskraf-
ten har vuxit i snabb takt men sysselsittningen har vuxit in mer,
vilket har resulterat i en minskad arbetsléshet. Arbetslosheten
har sedan fjirde kvartalet 2022 stabiliserat sig pd en jimforelsevis
lag niva bland inrikes f6dda, men har fortsatt att minska bland
utrikes f6dda (se diagram 24). Antalet inskrivna vid Arbetsfor-
medlingen med lingre inskrivningstider fortsitter att minska.
Antalet personer med inskrivningstider lingre 4n ett ar var i maj
ca 14 procent ldgre jimfért med samma period 2022. I takt med
att arbetskraften fortsitter vixa och jobbchanserna férsimras
stiger arbetslésheten emellertid det andra halvaret 2023 och top-
par pa 8,2 procent det tredje kvartalet 2024 (se diagram 25). Pro-
gnosen baseras pd att arbetsgivare i viss utstrickning behéller
mer personal dn de brukar géra under en konjunkturnedging,
bland annat eftersom ligkonjunkturen vintas bli kortvarig och
bristen pa arbetskraft med efterfrigad kompetens fortfarande ér
stor 1 delar av niringslivet. Det far till £6ljd att den minskade
produktionen inte slar igenom fullt ut pd arbetslosheten. Det ér
dock osikert hur stor denna effekt blir, vilket ger bide en nedit-
och uppitrisk for arbetslésheten.
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Diagram 22 Nyanmalda lediga platser
och lediga jobb

Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden

200 200

180 4

160 -

140 A

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

——Nyanmaélda platser (AF) ——Lediga jobb (SCB)

Kallor: Arbetsformedlingen, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 23 Arbetsléoshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden

12,0

10,5 1--

9,0 +--

7,5 1--

6,0 1--

4,5 11

3,0 4

1,5

—Arbetsloshet ~ ——Jamviktsarbetsldshet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 Arbetsloshet 25-54 ar
Procent, sédsongsrensade kvartalsvarden
20

15 A

10 A

07 09 11 13 15 17 19 21 23

—Totalt ——Inrikes fédda ——Utrikes fodda

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 4 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Utfall Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
BNP till baspris! 2,8 0,1 1,4 3,6 2,5 1,7
Produktivitet i hela
ekonomint! 0,5 -2,6 1,4 2,3 1,4 1,2
Produktivitet i
néaringslivet! 0,2 -2,8 1,6 2,7 1,7 1,6
Arbetade timmar?! 2,3 2,7 0,1 1,3 1,0 0,5
Medelarbetstid for
sysselsattat! -0,4 1,2 0,2 03 -0,1 0,0
Sysselsattning 2,7 1,5 -0,1 1,0 1,2 0,5
Sysselsattningsgrad? 69,0 69,6 69,1 694 699 699
Arbetskraft 1,2 1,5 0,6 0,7 0,6 0,5
Arbetskraftsdeltagande? 74,5 752 753 754 754 75,5
Arbetsloshet? 7,5 7,5 8,1 7,9 7,3 7,3
Befolkning 15-74 &r 0,3 0,6 05 05 05 05
Produktivitetsgap i
néaringslivet* 2,2 -1,7 -1,2
Arbetsmarknadsgap® -0,4 o1 -06 -03 0,0 0,0
BNP-gap® 1,3 -1,4 -16 -0,5 0,0 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i néringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet.

SVENSK EKONOMI AR I EN LAGKONJUNKTUR 2023

Svagare efterfragan i Sverige och omvirlden tynger utvecklingen
av BNP de nirmaste kvartalen och resursutnyttjandet i svensk
ckonomi, mitt med BNP-gapet, férsvagas bade 2023 och 2024
(se diagram 26). Lagkonjunkturen bedéms dock bli relativt kort-
varig och syns frimst genom att féretagens produktivitet blir
ligre 4n normalt. Ar 2025 blir resursutnyttjandet i ekonomin i
det nirmaste balanserat.

Den hoga efterfragan pa arbetskraft som uppstod nir ekono-
min snabbt dterhdmtade sig efter pandemins utbrott har innebu-
rit att lediga resurser pa arbetsmarknaden snabbt har tagits i an-
sprak. Samtidigt har dven arbetskraftsdeltagandet 6kat snabbt
och resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden har darfor inte stigit
till en nivd som ér sdrskilt mycket hogre dn normalt (se diagram
26). Resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden boérjar minska det
andra kvartalet i r och nista dr blir arbetslésheten 8,1 procent.
Att féretag 1 relativt stor utstrdckning behaller arbetskraft i den
vikande konjunkturen bidrar till att resursutnyttjandet pa arbets-
marknaden minskar i mindre utstrickning jimfért med under ti-
digare ligkonjunkturer.
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Diagram 25 Arbetsmarknadssituation

Procent av befolkningen respektive arbetskraft
15-74 8r, sdsongsrensade kvartalsvarden

78,0 9,5
76,0 r 9,0
74,0 t 8,5
72,0 A t 8,0
70,0 A t 7,5
68,0 t 7,0
66,0 t 6,5
64,0 ——————— T 6.0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
——Arbetskraftsdeltagande ——Sysselsattningsgrad
——Arbetsloshet (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 26 BNP-gap,
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar, sdasongsrensade kvartalsvarden

4 4

-8 " -8
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Konjunkturldget juni 2023 17

LONETILLVAXTEN TAR FART ANDRA KVARTALET 2023 Diagram 27 Timlon
Loénerna i ekonomin som helhet 6kade med 2,7 procent 2022, :;ocentue“ foréndring, kvartalsvarden 50
vilket var betydligt mindre jimfért med i omvirlden. Det beror a5 | L as
delvis pd att de svenska centrala avtalen fran avtalsrérelsen 2020 40 - 4o
gillde fram till och med f6rsta kvartalet 2023. Fran och med det 25| | 5
andra kvartalet 2023 bérjar de nya centrala avtalen gilla, vilket 2o Lo
bidrar till att 16netillvixten da tar fart (se rutan ”Nya centrala av- 25 ] o
tal bidrar till hégre 16netillvixt framéver”). o LV L.
Lonedkningarna inom industrin blir hogre relativt andra ' '
branscher i niringslivet i 4r. Det beror pa att industrin upplevt "] [
en lingre period av brist pa arbetskraft och samtidigt har en jim- e o B 1 e 18 a0 2 e °
forelsevis hég 16nsamhet. Under det tredje och fjirde kvartalet 1 —Nringsliv  —Kommunal sektor  —Statlig sektor
ar stiger arbetslésheten och arbetsmarknaden i sin helhet for- Anm. Kommunal sektor omfattar bdde
samras. Det, i kombination med avtalets framtunga konstrukt- E;'”n; irk;?dr:::g:n:;?urteeflzzs rkonjunktur_
ion, bidrar till att I6neSkningarna 1 ndringslivet vixlar upp i 4r for  institutet.
att sedan bli ldgre igen 2024 (se tabell 5, diagram 27 och rutan
”Nya centrala avtal bidrar till hégre I6netillvixt framéver”).
Trots att 16netillvixten tar fart det andra kvartalet 2023 fort-  piagram 28 Reallén i niva
sitter reallonerna att falla eftersom inflationen ir hogre 4n 16ne- ~ Index 1995=100, manadsvarden
okningarna. Hittills har svenska léntagare tappat motsvarande 10 **° 190
ars realldnedkningar (berdknat med konjunkturléner och KPIF) 165 L 165
och képkraften hos de anstillda var i mars 2023 pa 2013 drs nivé o | s
(se diagram 28). I ar faller reallénerna (beriknat med KPIF) men
nésta ar 6kar de igen (se tabell 5). 135 4 F13s
120 A r 120
Nya centrala avtal bidrar till hégre Iénetillvaxt fram-
dver 105 4 r 105
Den 31 mars 2023 16pte majoriteten av alla centrala avtal 2 e o o o e i 3 e e "
inom niringslivet ut, ddribland avtalen inom industrin. Det —Reallon, deflaterad med KPIF
nya avtalet inom industrin gav ett nytt kostnadsmarke pa T Reallon, aeflaterad med 1
7,4 procent Over tvd dr, varav 4,1 procent det fOrsta dret :?;t'i"tﬁtg't?d“”95i”5tit”tet' SCB och Konjunktur-
och 3,3 procent det andra aret. Hur dessa har férdelats pa
l6ner eller andra avsittningar skiljer sig ndgot mellan olika
avtal.
Det nya kostnadsmarket bidrar till att I6netillvixten tar Diagram 29 Justerad
fart andra kvartalet 2023. Lonerna i niringslivet stiger med enhetsarbetskostnad i naringslivet
i genomsnitt 4,4 procent den forsta avtalsperioden (andra Procentuell forandring, kalenderkorrigerade
kvartalet 2023 till och med f&rsta kvartalet 2024) och 8 8

3,7 procent under aterstoden av 2024. Att I6nedkningarna
var ldgre det fOrsta kvartalet 2023 dd det tidigare avtalet
fortfarande gillde gor att helarsutvecklingen 2023 blir ldgre
in om avtalen gillde for hela 2023 (se tabell 5 och diagram

27). Dessutom har staten l6nerevision i oktober, vilket bi- 01 V \
drar till att l6neutvecklingen 1 staten tar fart det fjirde kvar- ] \\// ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, \/ |
talet 2023.
B et t -4
-6 "ttt 6

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Justerad enhetsarbetskostnad (héger)

ENHETSARBETSKOSTNADERNA OKAR KRAFTIGT 2023

—Arbetskostnad per timme

Arbetskostnaden per arbetad timme stiger 2023 langsammare 4n — Produktivitet exkl. smS- och fritidshus
l6netillvixten. Det beror pa att timlénen enligt Anm. Enhetsarbetskostnaden &r justerad for
egenforetagares arbetsinsats och exkluderar
smé&- och fritidshus.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Nationalrikenskaperna inte stiger lika snabbt som timlénen en-
ligt Konjunkturlénestatistiken (se rutan ”’Skillnader mellan 16ne-
mitten”), men dven pa minskade kollektiva avgifter som andel
av lénesumman. De ldgre kollektiva avgifterna 4r bland annat en
foljd av att inkomstbasbeloppet stiger snabbare dn l6nerna
2023.4 Enhetsarbetskostnaden stiger dock kraftigt i r till £6ljd av
en lig produktivitetstillvaxt i niringslivet (se tabell 5 och diagram
29).

Vinstandelen i niringslivet har stigit de senaste aren och var
2022 Kklart hégre dn normalt (se diagram 30). Det skiljer sig dock
at mellan olika branscher och en stor del av 6kningen har skett i
féretag som exporterar mycket av sin produktion och dir inter-
nationella prisrérelser varit gynnsamma. Den svaga kronan har
forstirkt effekten. Vinstandelen i néringslivet som helhet mins-
kar 2023 pa grund av en snabb 6kning i enhetsarbetskostnaden
och faller sedan tillbaka ytterligare 2024 nir priskningstakten dr
mer normal. Vinstandelen blir di i stora drag i paritet med ge-
nomsnittet sedan 2006 (se diagram 30).

Skillnader mellan lIonematten

Historiskt har timlénen enligt Nationalrikenskaperna (NR)
och Konjunkturlnestatistiken (KL) f&ljt varandra relativt
vil (se diagram 31). Under pandemidren 2020—2022 har
diremot NR-timl6nen stigit med i genomsnitt 1,3 procent-
enheter mer per ar dn KIL-timlénen. KI-timlénen motsva-
rar 6verenskommen 16n, medan NR-timlénen motsvarar
det som faktiskt betalas ut en given period (inklusive sjuk-
160, bonusar och 6vertid). NR-timlénen beridknas som 16-
nesumman dividerat med antal arbetade timmar, vilket gor
att mdttet 4r mer kansligt f6r stora variationer i antal arbe-
tade timmar. Under pandemin f&ll antalet arbetade timmar
kraftigt till £6ljd av bland annat hog sjukfranvaro och kort-
tidspermitteringar. Samtidigt beholl féretagen sina anstillda
vilket gjorde att medelarbetstiden foll.

Det forsta kvartalet 2023 6kade arbetade timmar kraf-
tigt och kan delvis forklaras med ldgre sjukfranvaro, sarskilt
inom offentlig sektor. I samband med att sjukfrinvaron
atergar till nivier som noterades innan pandemin kommer
timl6nens utveckling enligt NR bli ldgre dn 16neutveckl-
ingen enligt KL (se diagram 31).

4 Inkomstbasbeloppet p&verkar bland annat premierna i tjanstepensionssystemet
ITP1, eftersom en avsevart hégre premie betalas for andelen I6ner som &dverstiger
7,5 inkomstbasbelopp. Nar inkomstbasbeloppet stiger snabbare &n lonerna s8
minskar den andel av I6nerna som &verstiger 7,5 inkomstbasbelopp, och darmed
behdver arbetsgivarna totalt sett inte betala lika mycket i kollektiva avgifter relativt
I6nesumman som tidigare ar. Aven om de kollektiva avgifterna ékar totalt sett rak-
nat i kronor, s& minskar de som andel av I6nesumman
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Diagram 30 Lonsamhet i ndringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sdsongsrensade kvartalsvarden

30 41
20 A
10 4
0
-10 A
-20
-30
-40 34
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Lénsamhetsomdéme

——L6nsamhetsomdéme, medelvarde 2006-2022
—Justerad vinstandel (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Timlon enligt KL och NR
Procentuell férandring

5,5 5,5
5,0 4 t 5,0
4,5 4 r 4,5
4,0 -t 4,0
3,5 1 I+ 3,5
3,0 4 L 3,0
2,5 A r 2,5
2,0 4 t 2,0
1,5 4 r 1,5
1,0 "t 1,0

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
—KL-timlén ——NR-timl6n

Anm. NR st8r for Nationalrakenskaperna och KL
stér for Konjunkturldnestatistiken.

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 32 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring, manadsvéarden

10,5 10,5
9,0 1 9,0
7,5 - 7,5
6,0 - 6,0
4,5 4,5
3,0 A 3,0
1,5 1,5
0.0 t t t 0.0

21 22 23 24
—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

Utfall Prognos Scenario
2022 2023 2024 2025 2026 2027
Timlon, KL, hela ekonomint 2,7 3,9 3,9 3,9 3,9 3,7
TimlIén, KL, i naringslivet® 3,0 4,0 3,9 3,9 3,9 3,7
Timlén, NR, hela ekonomin? 3,9 2,2 3,8 3,9 3,9 3,7
Reallén, hela ekonomin3 -5,0 -2,2 2,0
Arbetskostnad per timme,
néaringslivet? 3,6 2,8 4,9 4,4 3,9 3,7
Produktivitet, naringslivet, exkl.
sma- och fritidshus? 0,2 -2,8 1,6
Justerad enhetsarbetskostnad,
naringslivet* 3,4 5,8 3,2
Justerad vinstandel, narings-
livet* 40,4 39,6 38,0 379 37,7 37,6

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade véarden. 3 Enligt Konjunkturlénestatistiken, deflaterad med KPIF. 4 Inklusive
sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenfore-
tagare, kalenderkorrigerade varden. *Exklusive sma- och fritidshus samt justerad
for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej kalenderkorrigerade var-
den. Beraknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATIONEN EXKLUSIVE ENERGI I LINJE MED
RIKSBANKENS MAL 2024

Konsumentprisinflationen berdknad med fast bostadsrinta
(KPIF) var 6,7 procent i maj 2023 (se diagram 32). Tjinstepri-
serna steg ovantat mycket i maj jamfért med april. Uppgingen i
tjdnstepriserna var bred. Hotellboende, snabbmat, hyrbilar var
ndgra av de tjinster som steg snabbt i pris under manaden.
Tjinsteprisernas bidrag till inflationen fortsitter att vara hogt
framéver, bland annat pa grund av hégre 16neSkningar. Varupri-
sernas bidrag till inflationen avtar diremot framéver (se diagram
33 och tabell 6). Anledningen dr bland annat att internationella
energi- och fraktpriser har sjunkit tillbaka och att den globala ef-
terfragan pa varor har avtagit.

I prognosen antas att den sa kallade reduktionsplikten £6r
diesel (kravet pa inblandning av biodrivmedel) sinks frin 30,5
till 6,0 procent i januari 2024. Det leder till att dieselpriserna,
som redan sjunkit tillbaka en del, sjunker 2024 (se diagram 34).
Tillsammans med ldgre elpriser (se diagram 35) ger det ett mins-
kat kostnadstryck f6r foretagen, vilket héller tillbaka konsument-
prisinflationen.
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Diagram 33 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
férédndring, kvartalsvarden

12 12
10 ool t 10
I GUGECTTTTEETREPREEPRRRSY | EEREELEE. K]
L S GRGROCEETEEETRETRTRTSSR I | R te
4 oL - - - ta

0 - 0
-2 —t . . —t . . . 2
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Energi
= Varor
CJTjanster

Boende exkl. réntekostnader och energi
mm Réntekostnader, kapitalstock
——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Drivmedelspriser
Kronor per liter, m&nadsvarden
28

26 A

24

22 A

20 A

18 A

16

14

—Bensin (95 oktan) —Diesel

Anm. Avser riktpris vid bemannad bensinmack.
Kallor: OK-Q8 och Macrobond.

Diagram 35 Spotpris pa el i Sverige
Ore per kilowattimme (kWh), m8nadsvarden
300 300

250 A 250

200 A 200
150 150
100 A 100

50 A T 50

17 18 19 20 21 22 23 24

Anm. Priser for fyra prisomrdden har vagts
samman av Konjunkturinstitutet p8 basis av den
geografiska férdelningen av hushéllens
elanvandning.

Kallor: Nordpool, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Tabell 6 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Utfall Prognos Scenario
2022 2023 2024 2025 2026 2027
KPI 8,4 8,7 2,7 1,2 2,1 2,2
Rantekostnader, rantesats! 17,8 67,2 12,6 -10,9 0,8 2,0
KPIF 7,7 6,1 1,8 1,9 2,0 2,0
Varor 7,3 8,5 0,9
Tjanster 4,7 7,2 3,5
Boende exkl. réntekostnader
och energi? 4,2 5,0 3,1
Energi 329 -7,3 -4,0

Rantekostnader, kapitalstock! 6,9 57 4,3 4,0 3,5 3,4

KPIF exkl. energi 5,9 7,3 2,2
HIKP 8,1 6,1 1,9
Reporanta? 2,50 3,75 2,25 1,75 1,75 1,75

Tioﬁrig statsobligationsranta 1,5 2,5 2,7 2,7 2,7 2,8

Kronindex (KIX)* 121,1 127,4 127,0 124,6 122,2 119,8

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, manadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renh%llning och sotning. 3 Vid 8rets slut. * Effektivt vaxelkursin-
dex baserat pa Riksbankens KIX-vikter fér 32 lander. Indexet har basen 100 den 18
november 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Den svenska vixelkursen har férsvagats under viren, vilket mot-
verkar effekten av ligre internationella priser pa frakt och energi.
Kronan har totalt sett f6rsvagats med drygt 6 procent fran maj
2022 till maj 2023.5 De stora pris6kningarna under de senaste
aren kan vara en indikation pd att féretagen har blivit snabbare
med att f6ra vidare kostnads6kningarna till sina kunder. Darfor
kan den senaste tidens vixelkursférsvagning ge ett snabbare ge-
nomslag pa konsumentpriserna dn det historiska ménstret. Den
svaga vaxelkursen och hégre 16neékningar gor att inflationen
forblir 6ver 2 procent dnda fram till sommaren 2024, men dven
exklusive direkta effekter av energipriser blir inflationen ligre dn
2 procent under det andra halvaret 2024 (se diagram 32). Notera
att prognosen for prisdkningarna pa manadsbasis redan fran
halvarsskiftet ungefir dr 1 linje med Riksbankens inflationsmal
(se diagram 36 och rutan "Den manadsvisa prisutvecklingen”).
Att Sverige dr en liten 6ppen ekonomi innebir att inflationen
1 stor utstrickning paverkas av prisutvecklingen i omvirlden.
I den aktuella prognosen har bade vixelkurseffekter, férvintad
utveckling av importpriser och andra omvirldsfaktorer beaktats.
Det finns betydande osikerheter i bedémningen av bide den
framtida importprisutvecklingen i sig och dess genomslag pa

5 Beradknat med KIX6-index, ett véxelkursindex som inkluderar de 6 viktigaste reg-
ionerna i Sveriges utrikeshandel.
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Diagram 36 KPIF

Procentuell férandring, sdsongsrensade
manadsvarden

2,0 2,0
1,5 oo Lis
1,0 oo I L 1,0
0,5 -] n - nA A 0,5
A AL AN VAT
0.0 NV ™ o0
20,5 4o -1 -0,5
-1,0 : : : : : : : -1,0

17 18 19 20 21 22 23 24

—KPIF ——Utveckling férenlig med 2 procents inflation

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 37 KPIF exkl. energi

Procentuell férandring, sdsongsrensade
P =
manadsvarden

W\vw/\,/\'f’\l\nvhvhﬂf\w

17 18 19 20 21 22 23 24

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 38 Bidrag till mdnadsvisa
forandringen i varor i KPI

Procentenheter respektive procentuell férédndring,
sésongsrensade manadsvéarden

2,0 2,0
1,5 A 1,5
1,0 1,0
0,5 - 0,5
0,0 1 0,0
-0,5 4 -0,5
-1,0 t t t -1,0

Alkohol och tobak
mm Ovriga varor

= Livsmedel
—JKlader och skor
——Varor totalt

Anm. Approximativa bidrag, se fotnot i texten.
Kalla: Konjunkturinstitutet.



svenska konsumentpriser 6ver tid. Dirmed finns det dven bety-
dande osikerhet i prognosen pa den framtida inflationen.

Den manadsvisa prisutvecklingen

Inflationen beskrivs vanligtvis som en arstakt, det vill siga
nivan pa prisindex jimfort med nivan f6r 12 manader se-
dan. Inflationen péverkas alltsd av utvecklingen under hela
den féregaende 12-manadersperioden. For att fa en bild av
utvecklingen i nértid kan man i stillet titta pd den ménads-
visa férindringen i prisindex (se diagram 36 och diagram
37). Serien dr dock vildigt volatil d4 den paverkas av si-
songsmissiga forindringar och andra tillfilliga variationer i
priserna. I den aktuella prognosen forvintas méanadsut-
vecklingen exklusive energi blir avsevirt ligre framéver dn
den varit under 2022 och inledningen av 2023. En svagare
prisutveckling for varor i sparen av ligre energipriser, ligre
fraktkostnader, storre lager och en svagare hushillsefterfra-
gan i bide Sverige och omvirlden ér den frimsta orsaken
till nedvixlingen (se diagram 38).6

RESURSUTNYTTJANDET NORMALISERAS I SCENARIOT FOR
2025-2027

1 scenariot? f6r aren 2025-2027 vixlar den svenska BNP-tillvix-
ten upp jaimfért med 2024 (se diagram 39). Savil exporten som
hushillens konsumtion och de fasta bruttoinvesteringarna bidrar
till den hégre tillvixten (se diagram 39). En god konjunktur i
omvirlden innebdr att svenska exportforetag méter en hog efter-
fragan, vilket haller uppe exporttillvixten. Hushallens konsumt-
ion gynnas av rintesdnkningar, stigande sysselsittning samt av
att reallénerna frin och med 2024 aterigen stiger. Sinkta rantor
bidrar ocksa till att de fasta bruttoinvesteringarna aterhdmtar sig.
En normalisering av bostadsbyggandet, efter den liga nivan
2023 och 2024, héjer ocksé investeringstillvixten. Vidare stirks
de fasta bruttoinvesteringarna av ett strukturellt behov av inve-
steringar kopplade till klimatomstillning, energiférsorining och
torsvar. En demografiskt betingad efterfragedkning pd framfor
allt vard och dldreomsorg, samt de stora satsningarna pd férsva-
ret, driver pa den offentliga konsumtionen 1 scenariot.

Den hogre aktiviteten 1 ekonomin innebidr ocksa att féreta-
gens efterfrigan pa arbetskraft stiger. Som ett resultat av detta

6 Sasongsrensningen av de ingdende varugrupperna gérs var for sig utan restrikt-
ionen att utvecklingen skall vara '"summakonsistent”, det vill séga att sdsongsfak-
torerna férdelat p8 de ing8ende grupperna summerar till sdsongsfaktorerna for to-
talen. Dessutom &r bidragen fr&n produktgrupperna till totalutvecklingen berdknade
med en férenklad formel som approximerar de exakta bidragen till KPI. Detta med-
for att bidragen inte summerar till totalutvecklingen.

7 Konjunkturinstitutet gér inte en prognos fér ekonomins utveckling efter 2024. 1
stallet gors ett scenario som bygger p8 att ekonomin rér sig mot konjunkturell ba-
lans och att utvecklingen déarefter bestams av strukturella faktorer. Lds mer pd
https://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/skillnad-mellan-scenario-
och-prognos.html.
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Diagram 39 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

/&rlig procentuell férandring respektive
procentenheter

7,5 7,5

6,0

4,5

-4,5 +——t—t—t—t——+—————+ -4,5
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
mmm Hushé&llens konsumtion Offentlig konsumtion
[—JFasta bruttoinvesteringar == Lagerinvesteringar
Export —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Arbetsléshet och
jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften

9,0 9,0
8,5 - I 8,5
8,0 - I 8,0
7,5 1 t 7,5
7,0 r 7,0
6,5 r 6,5
6,0 A ————— 6,0

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

—Arbetsléshet ~ ——Jlamviktsarbetsléshet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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sjunker arbetslésheten, som under 2026 blir i linje med den be-
démda jimviktsarbetslosheten (se diagram 40).

Lonetillvixten ér i scenariot relativt h6g, med l6neSkningar
pd nidrmare 4 procent per ar. Tillsammans med den ligre inflat-
ionen innebidr de héga 16nedkningarna en tillvixt i realldnerna
efter fallet 2022 och 2023, och ar 2027 ir realldnerna tillbaka pa
2021 ars nivd. Den relativt hoga l6netillvixten innebir ocksa en
jimforelsevis snabb 6kning av arbetskostnaderna for foretag. Ef-
tersom produktivitetstillvixten dr relativt h6g under scenatiodren
kan foretagen dock hantera denna utveckling utan att behéva
héja sina priser mer dn normalt, och uppgingen i arbetskostna-
derna blir dirfér inte inflationsdrivande. Inflationen mitt med
KPIF ligger under hela scenarioperioden kring Riksbankens in-
flationsmal (se diagram 41).

OKADE KOSTNADER FAR DET OFFENTLIGFINANSIELLA
SPARANDET ATT VIKA NEDAT

Lagkonjunkturen och de snabba pris6kningarna tynger de of-
fentliga finanserna. Bade inkomstskatter och momsintdkter
minskar typiskt sett vid en konjunkturnedging. Men den héga
inflationen bidrar till att till viss del hdlla uppe momsintikterna
och sysselsittningen minskar endast svagt. I ar utvecklas skatte-
inkomsterna dérfoér ungefir 1 takt med BNP i l6pande priser
men de totala inkomsterna minskar trots detta till f6ljd av ligre
kapitalinkomster (se diagram 42).8 Den hoga inflationen paver-
kar vidare de offentliga finanserna genom upprikningen av in-
dexerade ersittningar inom socialférsikringssystemen, pensions-
avsittningar och 6kade kostnader f6r den offentliga konsumt-
ionen, vilket gor att de totala utgifterna stiger och att sparandet
minskar 1 ar och nista ar (se diagram 43). Kommunsektorns fi-
nansiella sparande vinds till underskott trots att kommuner och
regioner bedéms genomfdra vissa besparingsdtgirder och far
Skade statsbidrag. Ar 2024 kan en del av detta underskott hante-
ras genom att kommunerna anvinder medel ur resultatutjim-
ningsreserverna.

Det strukturella offentligfinansiella sparandet, som ér det fi-
nansiella sparandet justerat f6r konjunkturen och engangseffek-
ter, uppvisar i ar éverskott som, i avsaknad av nya finanspolitiska
beslut, stiger fram till 2027. Beriknat som skillnaden mellan det
strukturella sparandet 2027 och den malsatta nivan fér 6verskot-
tetom 1/3 procent av BNP uppgar budgetutrymmet sammanta-
get till ca 140 miljarder kronor de kommande fyra dren, eller i
genomsnitt ca 35 miljarder kronor per ar. I prognosen antas att
45 miljarder kronor av budgetutrymmet anvinds 2024 och att
det kvarvarande budgetutrymmet f6r scenarioaren 2025-2027
tordelas si att det strukturella sparandet nir 6verskottsmalets
nivd om 1/3 procent av BNP varje ar frin 2025 och framit (se
diagram 44). Av de ofinansierade atgirderna pa 45 miljarder

8 Temporara skattesankningar faller ur mellan 2022 och 2023 vilket haller uppe
skattekvoten, det vill sdga skatter och avgifter som andel av BNP.
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Diagram 41 Inflation, KPIF
/irlig procentuell férandring
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 42 Offentliga sektorns
inkomster och utgifter
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 43 Finansiellt sparande i
delsektorer
Procent av BNP

4,5 4,5
3,0 4-- t 3,0
1,5 t1,5
0,0 J L 0,0
=
-1,5 r-1,5
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-4,5 1 -4,5
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—ﬂlderspensionssystemet Kommunsektorn
[IStaten ——Offentlig sektor

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



kronor riktas 25 miljarder kronor till hushall och 15 miljarder ut-
gors av statsbidrag till kommunsektorn. Dirutéver antas sats-
ningar pa 5 miljarder kronor i statlig konsumtion och investe-
ringar.

Den offentliga skuldsittningen, mitt med Maastrichtskulden,
ir fortsatt lag och ligger under hela perioden strax éver det
nedre intervallet (30 procent av BNP) £6r skuldankaret 1 det fi-
nanspolitiska ramverket (se tabell 7).

Tabell 7 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

Utfall Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Inkomster! 2845 2969 3048 3187 3350 3498
Procent av BNP 47,7 47,4 47,5 47,2 47,2 47,3
Utgifter 2801 2968 3075 3166 3302 3444
Procent av BNP 47,0 47,4 48,0 46,9 46,6 46,6
Overféring till hushall2 0 0 25 21 30 31
Finansiellt sparande 45 1 -52 0 17 23
Procent av BNP 0,8 0,0 -0,8 0,0 0,2 0,3
Strukturellt sparande 19 72 9 22 23 24
Procent av
potentiell BNP 0,3 1,1 0,1 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1955 1974 2062 2145 2232 2317
Procent av BNP 32,8 31,5 32,2 31,7 31,5 31,4

Anm. Prognoserna for skatter och avgifter respektive transfereringar baseras pa
2023 &rs regelverk.

! Exklusive EU-skatter. 2 Genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. Avser
det belopp som behdver dverforas mellan hushall och offentlig sektor for att nd
Konjunkturinstitutets bana for det strukturella sparandet. Ett positivt tal innebér ett
utrymme att féra éver medel fran offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

RIKSBANKEN HOJER STYRRANTAN TILL 3,75 PROCENT

Riksbanken har sedan april 2022 héjt styrrintan fran O till

3,50 procent och planerar att fortsitta minska innehaven av obli-
gationer. I Konjunkturinstitutets prognos hdjer Riksbanken styt-
rintan till 3,75 procent i juli 2023. Det andra kvartalet 2024 in-
leds en serie sdnkningar av styrrintan. Dessa sdnkningar 6kar
den ekonomiska aktiviteten dren efter 2024 och bidrar till att in-
flationen stiger mot inflationsmalet. Det férsta halvaret 2025
sanks styrrantan till 1,75 procent och ligger sedan kvar dir under
scenarioperioden. Konjunkturinstitutets prognos ligger nira
marknadens férvintningar knappt ett ar framit enligt sa kallade
RIBA-terminer (se diagram 45).

Kronans vixelkurs 4r nu svagare 4n den jaimviktsvixelkurs
som bed6ms rdda i slutet av scenarioperioden. Det bidrar till att
vixelkursen gradvis forstirks 2025-2027 (se tabell 8 och diagram
46).
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Diagram 44 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP respektive potentiell BNP

4,5 4,5
3,0 3,0
1,5 1 1,5
0,0 0,0
-1,5 -1,5
-3,0 -3,0
-4,5 A+ -4,5

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
mmm Strukturellt sparande
C—IEngéngseffekter

Automatiska stabilisatorer
——Finansiellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Styrrdanta
Procent, manads- respektive kvartalsvarden
5,0 5,0

4,0 4,0

3,0 1 3,0
2,0 4 2,0

1,0

0,0

-1,0 A—————————————————++——+—+—+ -1,0
07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
—Konjunkturinstitutets prognos
——RIBA-terminer 15/6 2023
——Riksbankens prognos, april 2023

Anm. RIBA ar terminskontrakt baserade p&
framtida genomsnittlig styrranta mellan
terminernas avrakningsdagar. Avrakningsdagarna
ar tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvarden

170 170

160 A

150 A

140 A

130 A

120 4

110 A

100

07 09 11

13 15 17 19 21 23 25 27
——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
vaxelkurser mellan svenska kronan och valutor
frdn 32 av Sveriges handelspartners. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Fortsatt svara stabiliseringspolitiska avvagningar infor
2024

Sedan inflationen borjade stiga kraftigt har det funnits en
malkonflikt mellan att 4 ena sidan dimpa inflationen och 4
andra sidan stédja produktionen och fa ner arbetslosheten.
Vid ingdngen till 2024 vintas inflationen ha sjunkit markant
samtidigt som ligkonjunkturen har férdjupats. Detta innebar
andrade forutsittningar for stabiliseringspolitiken.

I takt med att pris6kningarna minskar kan Riksbanken
sanka rintan som bade sdkerstiller att inflationen stabiliseras
kring malet och att resursutnyttjandet balanseras. Men en allt
t6r snabb minskning av styrrintan kan leda till att inflationen
dter tar fart eller stabiliseras pa en niva éver inflationsmalet.
Omvint kan en allt f6r lingsam minskning av styrrantan in-
nebira en onddigt kraftig inbromsning av ekonomin och att
inflationen hamnar péd en niva under inflationsmalet. Styrrin-
tans nivé relativt styrriantan i omvirlden har ocksa betydelse.
En snabbare rintesinkning jimfort med exempelvis euroom-
radet kan leda till att kronan forsvagas ytterligare, vilket 1 sin
tur leder till hégre inflation.

Aven f6r finanspolitiken kan ligre inflation och djupare
ligkonjunktur 2024 innebira ett allt stérre fokus pé att stodja
ekonomin och dimpa arbetslosheten. Lagkonjunkturen vin-
tas dock inte bli sirskilt djup och uppgingen i arbetslésheten
forutses bli relativt begransad. Under sidana omstindigheter
bedéms penningpolitiken vara bist limpad att ta huvudan-
svaret f6r konjunkturstabiliseringen. Finanspolitiken bor 1 ett
sadant lige frimst stabilisera konjunkturen genom att lata de
automatiska stabilisatorerna verka och genom att anpassa an-
talet platser i arbetsmarknadspolitiska program och i utbild-
ningssystemet. Dessutom kan finanspolitiken behdva stédja
grupper som drabbas hardare av lagkonjunkturen och dir
rintan inte 4r ett effektivt instrument.

Regeringen kommer att limna sin Budgetproposition for
2024 till riksdagen 1 september 2023 da inflationen fortfa-
rande dr hég och osikerheten stor kring hur snabbt den
kommer atervinda till den maélsatta nivin. Sammantaget be-
héver regeringen fortsatt viga in det osikra liget och ris-
kerna f6r att finanspolitiken kan bidra till att driva upp inflat-
ionen och dirmed till att motverka penningpolitiken. Riks-
bankens férda penningpolitik bor avgéra inriktningen pa den
samlade stabiliseringspolitiken. Riskerna med att bedriva en
allt f6r expansiv finanspolitik beddms vara stérre dn att bed-
riva en allt f6r dtstramande finanspolitik. De i denna prognos
antagna ofinansierade atgirderna i budgetpropositionen for
2024 motsvarande 45 miljarder kronor tillsammans med el-
stdden bed6ms inte stéra penningpolitiken pa nagot avegd-
rande sitt.
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Prognosrevideringar 2023-2024

Nedan beskrivs kortfattat nagra av de mer betydelsefulla revide-
ringarna jimfért med prognoserna i Konjunkturliget mars 2023

(se tabell 8).

Inflationen i omvitlden revideras ner med 0,4 procenten-
heter 2023 (KIX-vigd). Nedrevideringen forklaras till stor
del av att inflationen i euroomradet har minskat snabbare

in vintat de senaste manaderna och att denna utveckling

fortsitter 1 nértid.

Kronan har utvecklats betydligt svagare de senaste ména-
derna 4n vad som forutsigs i marsprognosen. Det innebir
att Kronindex (KIX) revideras upp med 6ver 2 procenten-
heter i ar och dn mer nista ar (se diagram 47). Den svagare
kronan 4r en bidragande forklaring till varfér den svenska
inflationen inte revideras ner i linje med inflationen i euro-
omradet.

Tillvixten i de fasta bruttoinvesteringarna i Sverige revide-
ras upp med 3,2 procentenheter for 2023. Upprevideringen
forklaras frimst av ett 6verraskande starkt utfall f6r det
forsta kvartalet, inte minst vad det géller investeringarna
inom tjanstebranscherna. Den 6verraskande starka investe-
ringstillvixten bidrog till att &ven importen utvecklades be-
tydligt starkare det forsta kvartalet 4n vad som forutsags i
marsprognosen. Importtillvixten f6r 2023 har dirfér revi-
derats upp med 2,1 procentenheter.

Antalet sysselsatta 6kade betydligt mer 4n vintat det f6rsta
kvartalet och den starkare utvecklingen bedéms besta de
nirmaste kvartalen (se diagram 48). Tillvixten i sysselsitt-
ningen revideras ddrfér upp med 1,1 procentenhet £6r
2023. Den starkare sysselsittningstillvixten innebir att ar-
betslésheten stiger senare och mindre 4n vad som forutsags
i marsprognosen (se diagram 49).

BNP-gapet t6r 2023 ir i stort sett oférindrat jAmfort med i
mars. Lagkonjunkturens karaktir har dock reviderats.

I mars var bedémningen att det skulle bli lagkonjunktur pa
arbetsmarknaden 2023. Nu dr bedémningen att ligkonjunk-
turen i ar fullt ut tar sig uttryck i form av ett lagt resursut-
nyttjande 1 foretagen, det vill siga en cykliskt lag produktivi-
tet.
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Diagram 47 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvérden
130

125 A

120 A

115 A

110 1--

105 + + + + + + + + t 105
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——Mars 2023 —Juni 2023

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 48 Sysselsatta
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden
5 300 5300

5200 A “-r 5200

5100 A r 5100
5000 A r 5000
4900 A r 4900

4 800 A r 4800

4700 t 1 t t 1 t t t t
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

4700

——Mars 2023 —Juni 2023

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden

9,5

9,0 1

8,5

8,0 1

7,5 4

7,0 4

6,5 1

6,0 t + + + t + + t t 6,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——Mars 2023 —Juni 2023

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturldget juni 2023 26

Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i mars 2023

Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

Juni
Internationellt
BNP i varlden 2,8
BNP, KIX-végd? 1,3
BNP i euroomradet 0,5
BNP i USA 1,4
BNP i Kina 5,6
Federal funds target rate?? 5,25
ECB:s refirénta?3 4,25
Oljepris* 77,3
KPI, KIX-vagd! 5,5
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad -0,2
BNP -0,4
Hush&llens konsumtionsutgifter -1,5
Offentliga konsumtionsutgifter 1,3
Fasta bruttoinvesteringar -1,8
Lagerinvesteringar® -0,6
Export 2,4
Import 0,5
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 2,7
Sysselsattning 1,5
Arbetsldshet” 7,5
Arbetsmarknadsgap® 0,1
BNP-gap® -1,4
Produktivitet® -2,6
Timlént® 3,9
KPI 8,7
KPIF 6,1
Reporanta?3 3,75
Tiodrig statsobligationsranta? 2,5
Kronindex (KIX)!! 127,4
Bytesbalans!? 5,9
Offentligt finansiellt sparande!? 0,0

2023
Mars

2,6
1,1
0,6
1,3
5,4
5,00
4,00
76,9
5,9

-0,4
-0,6
-1,1

1,2
-4,9
-0,7

1,8
-1,6

0,8
0,4
7,9

-0,5
-1,5
-0,9
3,6
8,8
6,1
3,75
2,5

124,8

6,3
-0,1

2024
Diff Juni Mars Diff
0,2 2,8 2,9 0,0
0,1 1,7 1,7 -0,1
-0,1 1,2 1,1 0,1
0,1 0,7 0,9 -0,2
0,2 5,0 5,2 -0,2
0,25 3,75 3,75 0,00
0,25 3,25 3,00 0,25
0,4 74,3 74,5 -0,2
-0,4 3,1 2,9 0,2
0,2 1,4 1,3 0,2
0,3 1,4 1,3 0,1
-0,4 2,6 1,6 1,0
0,2 1,5 1,4 0,1
3,2 -0,6 0,3 -0,9
0,1 -0,3 -0,2 -0,1
0,6 2,5 2,6 -0,1
2,1 1,9 2,1 -0,2
1,9 0,1 0,2 -0,1
1,1 -0,1 -0,2 0,1
-0,4 8,1 8,2 -0,1
0,6 -0,6 -1,3 0,8
0,1 -1,6 -2,2 0,5
-1,7 1,4 1,1 0,3
0,3 3,9 3,4 0,5
-0,1 2,7 2,1 0,6
0,0 1,8 1,7 0,1
0,00 2,25 1,75 0,50
0,0 2,7 2,5 0,2
2,6 127,0 123,2 3,8
-0,4 5,8 6,7 -0,9
0,1 -0,8 -1,0 0,2

1 KIX-végd BNP och KPI &r aggregat som vigs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste

handelspartners. 2 Procent. 3Vid arets slut. ¢ Brent, dollar per fat, arsgenomsnitt. 5 Foréndring i procent av BNP féregdende ar. ¢ Ka-
lenderkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent
av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunk-

turlénestatistiken. ' Index 1992-11-18=100. 2 Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars 2023. Ett positivt vérde innebar en upprevide-

ring.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden

Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

ikt
;’(I)I;tz 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Varlden? 100,0 6,3 3,4 2,8 2,8 3,1 3,1 3,0
KIX-végd3 74,9 5,4 3,1 1,3 1,7 2,1 2,1 2,0
USA 15,6 5,9 2,1 1,4 0,7 1,6 2,0 2,0
Euroomradet 12,0 53 3,5 0,5 1,2 1,6 1,5 1,5
Japan 3,8 2,2 1,0 1,3 1,0 0,8 0,7 0,6
Storbritannien 2,3 7,6 4,1 0,1 0,8 1,8 1,7 1,6
Sverige 0,4 6,0 2,8 -0,2 1,4 3,5 2,5 1,7
Norge 0,3 4,0 3,2 1,2 1,3 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 4,9 3,8 0,6 1,2 1,7 1,6 1,6
Kina 18,5 8,9 3,0 5,6 5,0 51 4,8 4,7
Svensk exportmarknad* 8,8 7,7 1,0 3,0 3,2 3,2 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka ldnder som ingdr i KIX, se www.konj.se).  Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av dess
andel i svensk varuexport.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, nationella kallor, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

USA 1,2 4,7 8,0 4,0 2,4 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 0,3 2,6 8,4 5,4 2,5 2,2 2,0 2,0
Japan 0,0 -0,2 2,5 2,9 1,9 1,5 1,3 1,3
Storbritannien 1,0 2,5 7,9 6,4 2,9 2,1 2,0 2,0
Sverige 0,5 2,4 7.7 6,1 1,8 1,9 2,0 2,0
Norge 1,2 3,9 6,3 5,6 2,6 2,1 2,0 2,0
Danmark 0,3 1,9 8,6 4,3 2,3 2,0 2,0 2,0
Kina 2,4 1,0 2,0 1,1 2,3 2,7 3,0 3,0

Anm. For EU-Iander och Norge avses harmoniserade index fér konsumentpriser (HIKP). Fér Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. For Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter frén
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond, nationella kéllor och Konjunkturinstitutet.


https://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/kronindex-kix.html

Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive niva

2020
BNP! -6,2
HIKP 0,3
Styrrénta? 0,00
Dagslénerénta, euroomradet? -0,6
Tiodrig statsobligationsranta* -0,5
Dollar per euro® 1,14

2021
5,3
2,6

0,00
-0,6
-0,3
1,18

2022
3,5
8,4

2,50
1,9
1,2

1,05

2023
0,5
5,4

4,25
3,7
2,4

1,08

2024
1,2
2,5

3,25
2,7
2,5

1,08

2025
1,6
2,2

2,25
1,8
2,7

1,09

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av aret.

&rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 5 Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2020
BNP! -2,8
KPI 1,2
Styrrénta? 0,25
Tiodrig statsobligationsranta3 0,9
Dollar per euro* 1,14

2021
5,9
4,7

0,25
1,4
1,18

2022
2,1
8,0

4,50
3,0
1,05

2023
1,4
4,0

5,25
3,6
1,08

2024
0,7
2,4

3,75
3,4
1,08

2025
1,6
2,3

2,75
3,2
1,09
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2026
1,5
2,0

2,25
1,8
2,9

1,09

2027
1,5
2,0

2,25
1,8
2,9

1,10

Avser €str. 4 Procent,

2026 2027
2,0 2,0
2,3 2,3

2,50 2,50
3,2 3,1
1,09 1,10

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrrénteintervall. 3 Procent. * Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2020
Vid slutet av aret
Styrranta, Sverige 0,00
Styrrénta, KIX6-vagd! -0,38
Arsgenomsnitt
Styrranta, Sverige 0,00
5-8rig svensk
statsobligationsranta -0,3
10-8rig svensk
statsobligationsranta 0,0
KIX 118,5
Euro 10,49
Dollar 9,21

2021

0,00
-0,36

0,00

0,0

0,3
114,3
10,14

8,58

2022

2,50
1,66

0,75

1,6

1,5
121,1
10,63
10,11

2023

3,75
3,82

3,39

2,5

2,5
127,4
11,42
10,58

2024

2,25
3,07

2,4

2,7
127,0
11,42
10,55

2025

1,75
2,15

1,85

2,3

2,7
124,6
11,20
10,30

2026

1,75
1,94

1,75

2,4

2,7
122,2
10,99
10,05

2027

1,75
1,93

1,75

2,5

2,8
119,8
10,78

9,80

! Avser ett viktat genomsnitt av €str for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Dan-
mark betraktas i sammanvégningen som ett euroland. Vikterna &r Riksbankens KIX-vikter normaliserade s8 att summan av vik-

terna for de 6 valutaregieonerna ar lika med 1.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturen i Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor respektive procentuell férandring, fasta priser

Hushéllens konsumtionsutgifter?
Varor
Tjanster exkl. bostadstjanster
Bostadstjanster
Offentliga konsumtionsutgifter
Staten
Kommunsektorn
Fasta bruttoinvesteringar?
Naringslivet exkl. bostader
Industrin
Ovriga varubranscher

Tjansterbranscher exkl.
bostader

Bostader
Offentliga myndigheter
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager
Lagerinvesteringar3
Total inhemsk efterfr8gan
Export
Varor
Bearbetade varor
Ravaror
Tjanster
Total efterfr8gan
Import
Varor
Bearbetade varor
Ravaror
Tjanster
Nettoexport®
BNP

BNP per invanare*

Niva
2022
2612

1259
810
459

1488
402

1 086

1622

1022
232
189

600
320
270
5722
77
5799
3152
2230
1687
543
922
8 950
2988
2 002
1405
598
985
164
5963
569

2021
6,3
9,2
4,0
0,4
3,3
5,1
2,6
7,1
8,2

16,9
-5,9

9,7
11,5
-1,0

5,7

6,1
5,5

2022
1,9
-2,1
8,7
1,9
0,1
1,2
-0,3
6,1
8,5
10,4
11,5

6,8
5,1
-1,2
2,6
1,1
3,7
7,0
3,9
4,1
3,4
14,6
4,8
9,4
2,3
3,3
0,1
25,1
-0,6
2,8
2,1

2023
-1,5
-5,7

1,4
2,9
1,3
1,6
1,2
-1,8
3,0
-0,9
9,1

2,6
-20,4
3,1
-0,8
-0,6
-1,4
2,4
1,9
1,4
3,4
3,7
-0,1
0,5
-0,7
0,1
-2,6
2,9
1,0
-0,4
-1,0

2024
2,6
2,4
3,3
2,2
1,5
3,5
0,7
-0,6
-0,2
-1,8

0,6

0,1
-8,6
5,1
1,4
-0,3
1,0
2,5
2,8
3,4
1,1
1,7
1,6
1,9
2,1
2,0
2,3
1,5
0,4
1,4
0,8
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2025 2026 2027

3,9 2,8 2,2
1,2 1,7 1,7
4,6 4,8 3,1
3,4 3,1 2,3
0,0 0,0 0,0
3,4 3,0 2,3
3,5 3,8 3,1
3,4 3,3 2,6
3,5 4,7 3,9
0,2 -0,3 -0,3
3,4 2,6 1,9
2,8 2,1 1,4

! Inklusive husha8llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental

kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niv

2022 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Lénesumma, justerad for utland 2 280 5,9 6,5 5,2 3,9 5,1 5,0 4,2
TimlI6n enligt NR2 285 2,9 3,9 2,2 3,8 3,9 3,9 3,7
Arbetade timmar?3 7 957 3,1 2,4 2,9 0,1 1,3 1,0 0,5

Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 755 2,1 5,9 2,1 5,8 0,5 1,8 2,7
Kapitalinkomster, netto 371 29,4 4,4 -5,0 -3,6 15,7 4,8 4,4
Ovriga inkomster, netto* 361 2,0 9,5 5,8 11,1 4,9 7,7 5,3
Inkomster fore skatt® 3767 6,6 6,5 3,6 4,3 51 4,6 4,0
Skatter och avgifter® 974 -0,7 1,0 0,3 0,4 -0,1 0,1 0,0
Disponibel inkomst 2793 5,9 7,5 4,0 4,7 5,0 4,7 4,0
Konsumentpris’ 1,8 6,8 6,4 1,8 2,0 2,1 2,1
Real disponibel inkomst 2793 4,0 0,7 -2,3 2,8 2,9 2,6 1,9
per invénare® 266 3,4 0,0 -2,9 2,2 2,4 2,1 1,4
Konsumtionsutgifter® 2612 6,3 1,9 -1,5 2,6 3,9 2,8 2,2
Sparande?® 422 15,5 13,9 13,6 13,9 13,0 12,8 12,4

Nettosparande i avtals- och
premiepensioner? 242 8,5 8,0 8,4 8,5 8,4 8,3 8,2
Eget sparande?® 181 7,0 6,0 5,2 5,4 4,6 4,4 4,2
Finansiellt sparande'® 267 11,0 8,8 10,1 11,1 10,2 9,9 9,5

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. * I denna post ingé’r aven berdknings-
teknisk dverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt
ar en vagd summa av tillvéxttakterna for Ionesumma, transfereringar, kapitalinkomster och 6vriga inkomster. ¢ Skatter och av-
gifters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingdr statlig och kommunal inkomst-
skatt, kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushal-
lens konsumtionsutgifter. & Tusental kronor. ° Fasta priser. ° Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande ko-
lumner avser sparandet i procent av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Nettoexport 226 260 164 194 217 226 207 185
Varor 204 236 228 260 274
Tjanster 22 25 -64 -65 -58
Léner, netto 12 8 10 13 13 13 13 13
Kapitalavkastning, netto 168 206 216 255 246 242 241 242
Transfereringar med mera, netto -100 -97 -102 -93 -105 -108 -115 -119
Bytesbalans 302 375 285 369 371 373 346 321
Procent av BNP 6,0 6,8 4,8 5,9 5,8 55 4,9 4,3
Kapitaltransfereringar 2 0 4 5 1 1 0 0
Finansiellt sparande 304 375 289 374 372 374 346 321
Procent av BNP 6,0 6,8 4,8 6,0 5,8 55 4,9 4,3

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell féorandring

Niva
2022
BNI 6 190
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning? 10 487
Real BNI per invanare? 590

! Tusentals personer. 2 Tusentals kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2021
9,2
2,3
6,7
0,6
6,1

2022
8,5
7,0
1,4
0,7
0,7

2023
5,4
6,1

-0,6
0,6
-1,2

2024
2,2
1,1
1,1
0,6
0,5

Konjunkturldget juni 2023 32

Miljarder kronor respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2022

Varubranscher 1508
varav industri 845
byggverksamhet 348
Tjanstebranscher 2709
Naringsliv 4217
Offentliga myndigheter 1014
BNP till baspris? 5 295
Produktskatter/subventioner 655
BNP till marknadspris 5950

2021
7,1
17,3
-3,1
7,4
7,3
2,7
6,3
3,6
6,0

2022
1,9
2,2
2,7
4,0
3,3
0,8
2,8
2,9
2,8

! Inklusive produktion i hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2023
-2,2
-2,6
-1,7

0,7
-0,3
1,6
0,1
-2,1
-0,2

2024
0,8
1,7

-0,9
2,0
1,6
0,9
1,4
1,1
1,4

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2022

Varubranscher 1918
varav industri 967
byggverksamhet 650
Tjanstebranscher 3919
Naringsliv 5837
Offentliga myndigheter 2232
Hela ekonomin? 8 239

2021
1,8
4,7
2,1
3,4
2,8
0,9
2,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2022
1,2
0,6
1,4
4,1
3,1
0,4
2,3

2023
1,3
1,6
2,4
3,1
2,5
3,4
2,7

2024
-1,0
-0,4
-2,3

0,4
0,0
0,2
0,1

2025 2026 2027
51 4,8 4,0
2,0 2,3 2,3
3,0 2,4 1,7
0,5 0,5 0,5
2,5 1,9 1,3

2025 2026 2027
4,2 2,9 1,9
1,1 0,8 0,9
3,6 2,5 1,7
3,4 2,5 1,7
3,5 2,5 1,7

2025 2026 2027
1,5 1,1 0,3
0,7 0,8 0,8
1,3 1,0 0,5



Tabell A12 Produktivitet
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Kronor per timme (baspris) respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2022

Varubranscher 786
varav industri 875
byggverksamhet 534
Tjanstebranscher 691
Néringsliv 722
Offentliga myndigheter 454
Hela ekonomin? 643

2021
5,3
12,0
-5,0
3,9
4,4
1,8
3,9

!Inklusive hush8llens icke-vinstdrivande organisationer.

2022
0,8
1,6
1,3

-0,1
0,2
0,3
0,5

Anm. Avser foradlingsvardet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad

Tusental personer, procent respektive procentuell forandring

Niva
2022
Arbetade timmar! 8 239
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,5
Sysselsatta 5197
Sysselsattningsgrad?
Arbetskraft 5617
Arbetskraftsdeltagande*
Arbetslshet® 419
Befolkning 15-74 &ré 7 536

2021
2,3
1,3
0,9

67,3
1,3
73,8
8,8
0,0

2022
2,3
-0,4
2,7
69,0
1,2
74,5
7,5
0,3

2023
-3,4
-4,1
-3,9
-2,3
-2,8
-1,7

-2,6

2023
2,7
1,2
1,5

69,6
1,5
75,2
7,5
0,6

2024
1,8
2,1
1,4
1,6
1,6
0,7
1,4

2024
0,1
0,2

-0,1
69,1
0,6
75,3
8,1
0,5

2025

2,7
0,3
2,3

2025
1,3
0,3
1,0

69,4
0,7
75,4
7,9
0,5

2026 2027
1,7 1,6
0,0 0,1
1,4 1,2

2026 2027
1,0 0,5
-0,1 0,0
1,2 0,5

69,9 69,9
0,6 0,5
75,4 75,5
7,3 7,3
0,5 0,5

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade véarden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. > Andelen sysselsatta av be-
folkningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.
5 Enligt AKU:s definition av befolkningen, befolkningsprognos exklusive flyktingar med skydd under massflyktsdirektivet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A14 Resursutnyttjande

Procent respektive procentuell forandring

2020
Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet?! 7,1
Faktisk arbetsléshet? 8,5
Potentiellt arbetade timmar -0,4
varav potentiell sysselsattning 0,8
Faktiskt arbetade timmar? -3,8
Arbetsmarknadsgap* -3,2
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,9
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 2,0
Faktisk produktivitet? 1,5
Produktivitetsgap® 1,1
BNP
Potentiell BNP 0,5
Faktisk BNP3 -2,4
BNP-gap® -2,2
Potentiell BNP, 16pande priser 2,7

2021

7,3
8,8
0,5
0,9
2,3
-1,5

2,0

2,1
3,7
2,7

2,5
6,0
1,1
5,3

2022

7,4
7,5
1,2
1,0
2,3
-0,4

1,4

1,7
0,5
1,8

2,7
2,8
1,3
8,5

2023

7,4
7,5
2,1
1,1
2,7
0,1

0,4

1,1
-2,8
-1,5

2,5
-0,2
-1,4

7,8

2024

7,4
8,1
0,8
1,0
0,1
-0,6

0,9

1,1
1,3
-1,1

1,7
1,4
-1,6
2,7
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2025 2026

7,3 7,3
7,9 7,3
1,0 0,7
0,7 0,6
1,3 1,0
-0,3 0,0
1,3 1,3
1,5 1,6
2,2 1,4
-0,1 0,0
2,3 2,0
3,5 2,5
-0,5 0,0
4,2 4,5

2027

7,3
7,3
0,5
0,5
0,5
0,0

1,3

1,6
1,2
0,0

1,7
1,7
0,0
4,2

1 Nivd i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Kalenderkorrigerade varden.  Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potenti-
ell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. ¢ Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av

potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna ar ocksa kalenderkorrigerade, i bemarkelsen att de ska spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken

Procent respektive procentuell férandring

Vikt

2022

Naringsliv 69
Varubranscher 21
varav industri 14
byggverksamhet 7
Tjanstebranscher 48
Kommunal sektor 25
Stat 6
Totalt 100

Real timlon (KPI)!
Real timlon (KPIF)?

2021
2,8
2,7
2,7
2,5
2,8
2,6
1,7
2,6
0,5
0,2

2022
3,0
2,7
2,8
2,6
3,0
2,2
2,5
2,7

-5,6
-5,0

2023
4,0
4,3
4,4
4,0
3,8
3,7
3,1
3,9

-4,8
-2,2

2024
3,9
3,9
4,0
3,8
3,9
3,6
4,1
3,9
1,2
2,0

2025 2026

3,9 3,9
3,9 3,9
2,7 1,9
2,0 1,9

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsrénta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

2027
3,7

3,7
1,5
1,7
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i ndaringslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon!

Arbetsgivaravgifter?
(i procent av I6nen)

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®
Kalenderkorrigerade varden
Timlont

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®

Niva
2022

294

418
701

296
420
704

2021

2,3

42,6
3,1
4,4

-1,2

2,7
3,5
4,6
-1,1

2022

4,1

41,9
3,6
0,2
3,4

4,1
3,6
0,2
3,4

2023

3,0

42,6
3,4
-2,4
6,0

2,4
2,8
-2,8
5,8

2024

3,9

44,1
4,9
1,7
3,2

3,8
4,9
1,6
3,2

2025

4,5

44,5
4,9

3,9
4,4

2026 2027
3,3 3,1
44,8 45,1
3,5 3,3
3,9 3,7
3,9 3,7

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och loneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Ex-
klusive smé&- och fritidshus. ® Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

BNP

Offentliga myndigheter?® 2

Naringsliv?

Skattenetto
Import

Bearbetade varor

Révaror

Tjanster
Tillférsel/anvandning?
Offentliga konsumtionsutgifter
Hushéllens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export

Bearbetade varor

R8varor

Tjanster

Vikt
2022
66,6
12,1
47,2
7,3
33,4
15,7
6,7
11,0
100,0
16,6
29,2
18,1
35,2
18,9
6,1
10,3

2021
2,6
2,3
2,4
4,6
3,5
0,8

21,0
-0,2
2,9
2,3
1,8
3,6
3,9
-0,4
32,7
0,3

2022
5,7
4,1
6,4
3,8
19,3
15,8
47,9
11,0
9,9
5,7
6,8
8,8
15,5
14,8
30,0
9,4

2023
5,3
7,1
4,9
5,1
4,4
7,8

-4,0
4,5
5,0
7,3
6,4
4,5
3,2
7,5

-11,6
4,1

2024
1,1
2,4
0,6
1,6
-3,2
-3,4
-5,1
-2,0
-0,4

2,2

1,8
-1,3
-3,1
-3,5
-4,9
-1,5

2025
2,0
3,7
1,5

-0,3

1,2
2,9
2,0
1,4

-0,3

2026 2027
2,3 2,2
3,8 3,4
1,9 1,9

-0,6 -0,6
1,3 1,3
3,4 3,1
2,1 2,1
1,6 1,6

-0,5 -0,6

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Foradlingsvarde!

Arbetade timmar, anstéllda?
Arbetskostnad per timme3
Total arbetskostnad*
Bruttodverskott
Vinstandel

Justerad vinstandel®

Niva
2022

4208
5588

418
2 336

1872

2021
9,2
4,5
3,1

7,8

2022
8,5
3,3
3,6
7,0

10,5
44,5

40,4

2023
4,1
2,1
3,4
5,6
2,3

43,7

39,6

2024
2,1
-0,1
4,9
4,9
-1,5
42,2

38,0
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2025 2026 2027

5,6 5,0 4,1
0,8 1,8 0,9
4,9 3,5 3,3
5,8 5,3 4,2
42,1 41,9 41,8
37,9 37,7 37,6

! Beraknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. * Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ® Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

KPI

Rantekostnader, bostadsranta
KPIF

Varor

Tjanster

Boende exkl. réantekostnader
och energi

Energi

Réntekostnader, kapitalstock
KPIF exkl. energi
HIKP

Réolja (Brent)!

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.

Anm. Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Vikt
2023
100,0

100,0
43,1
31,3

16,1
6,3
3,2

93,7

2021
2,2
-6,5
2,4
0,3
2,3

2,1
17,0
5,9
1,4
2,7
70,7

2022
8,4
17,8
7,7
7,3
4,7

4,2
32,9
6,9
59
8,1
100,8

2023
8,7
67,2
6,1
8,5
7,2

5,0
-7,3
5,7
7,3
6,1
77,3

2024
2,7
12,6
1,8
0,9
3,5

3,1

4,3
2,2
1,9

74,3

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

2025 2026 2027

1,2 2,1 2,2
-10,9 0,8 2,0
1,9 2,0 2,0
4,0 3,5 3,4
75,1 76,3 78,6
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 2430 2643 2845 2969 3048 3187 3 350 3498
Procent av BNP 48,2 48,2 47,7 47,4 47,5 47,2 47,2 47,3
Skatter och avgifter 2132 2 329 2461 2576 2 642 2758 2 897 3020
Procent av BNP 42,3 42,5 41,3 41,2 41,2 40,8 40,9 40,9
Skattekvot! 42,4 42,6 41,4 41,3 41,4 41,0 41,0 41,0
Kapitalinkomster 68 65 103 91 104 112 123 133
Ovriga inkomster 230 249 282 302 302 317 329 345
Utgifter 2569 2 641 2801 2968 3075 3166 3302 3444
Procent av BNP 51,0 48,1 47,0 47,4 48,0 46,9 46,6 46,6
Konsumtion 1332 1407 1488 1618 1678 1747 1837 1927
Transfereringar 968 962 984 995 1033 1032 1056 1 088
Hushall 711 725 768 784 829 833 848 871
Féretag 164 140 123 124 110 102 107 111
Utland 93 97 94 86 94 97 101 105
Investeringar? 246 251 288 304 317 327 339 350
Kapitalutgifter 23 21 40 52 48 59 70 79
Overforing till hushallen3 1] 1] 0 1] 25 21 30 31
Finansiellt sparande* -140 2 45 1 -52 0 17 23
Procent av BNP -2,8 0,0 0,8 0,0 -0,8 0,0 0,2 0,3
Primért finansiellt sparande® -184 -42 -17 -38 -108 -53 -36 -31
Procent av BNP -3,7 -0,8 -0,3 -0,6 -1,7 -0,8 -0,5 -0,4
Strukturellt sparande -100 -48 19 72 9 22 23 24
Procent av potentiell BNP -1,9 -0,9 0,3 1,1 0,1 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 2 007 1996 1 955 1974 2062 2145 2 232 2317
Procent av BNP 39,8 36,4 32,8 31,5 32,2 31,7 31,5 31,4
BNP, I6pande pris 5039 5487 5963 6 257 6411 6 757 7 093 7 388
Potentiell BNP, 16pande pris 5154 5425 5 886 6 344 6518 6 790 7 093 7 388
Finansiell nettostéllining 1404 1861 1708 1878 1926 2 004 2 099 2199
Procent av BNP 27,9 33,9 28,7 30,0 30,0 29,7 29,6 29,8

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Ber&kningsteknisk 6verforing till hushallen genom andrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande &r behover 6verforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att atgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebéar ett utrymme fér expansiva
dtgarder. “ Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och éverforing till hushallen. 5 Primért finan-
siellt sparande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &ar kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 1 253 1398 1516 1565 1586 1652 1739 1816
Skatter och avgifter 1078 1219 1291 1348 1 365 1419 1496 1 560
Kapitalinkomster 31 25 52 31 37 38 41 42
Ovriga inkomster 144 154 172 186 184 195 202 213

Utgifter 1394 1440 1515 1544 1602 1621 1674 1738
Transfereringar 912 923 928 921 943 919 925 945

Alderspensionssystemet? 26 27 27 27 28 29 29 29
Kommunsektorn 336 363 357 357 358 348 345 348
Hushall 338 345 373 373 401 394 397 405
Foretag 123 96 81 82 67 57 59 61
Utland 89 92 90 82 89 92 96 100
Konsumtion 338 366 398 425 452 482 513 545
Investeringar? 127 136 157 167 177 185 193 200
Kapitalutgifter 17 15 31 31 29 36 43 49
varav rédnteutgifter 11 9 25 25 22 28 35 41

Overforing till hushallen3 (V] 0 0 0 46 54 79 93

Finansiellt sparande? -141 -42 1 21 -61 -24 -14 -16

Procent av BNP -2,8 -0,8 0,0 0,3 -1,0 -0,3 -0,2 -0,2

Statsskuld 1218 1145 1031 1017 1091 1144 1187 1228

Procent av BNP 24,2 20,9 17,3 16,3 17,0 16,9 16,7 16,6

Finansiell nettostallning -145 -42 -15 -53 -109 -100 -81 -62

Procent av BNP -2,9 -0,8 -0,3 -0,9 -1,7 -1,5 -1,1 -0,8

! Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk dverforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen ar statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna okas i forhallande till om inga nya
finanspolitiska beslut fattas kommer den berakningstekniska dverforingen fran staten till hush8llen minska i motsvarande grad,
samtidigt som den berdkningstekniska dverforingen frdn kommunerna till hush&llen dkar i motsvarande grad genom mindre om-
fattande héjningar av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berdkningstekniska
6verforingen fran offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, pverkas inte. * Finansiellt sparande berdknas som
inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hushallen.

Kéllor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 325 346 374 394 416 436 458 479
Socialférsakringsavgifter 269 283 301 318 331 348 365 380
Statlig 3lderspensionsavgift 26 27 27 27 28 29 29 29
Kapitalinkomster 27 32 42 45 51 55 59 64
Ovriga inkomster 3 3 4 4 5 5 5 6

Utgifter 334 340 355 368 380 392 405 418
Inkomstpensioner 326 332 345 358 369 380 393 406
Kapitalutgifter 1 1 1 1 1 1 1 1
Ovriga utgifter 7 8 9 10 10 11 11 12

Finansiellt sparande -9 6 19 26 35 44 53 61

Procent av BNP -0,2 0,1 0,3 0,4 0,6 0,7 0,7 0,8

Finansiell nettostallning 1718 2035 1853 2 097 2218 2299 2 390 2491

Procent av BNP 34,1 37,1 31,1 33,5 34,6 34,0 33,7 33,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 1224 1300 1 350 1405 1444 1 487 1538 1593
Skatter 766 806 847 887 921 965 1010 1052
Kommunal fastighetsavgift 19 21 21 22 24 26 27 28
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 333 360 355 355 355 346 342 346
Kapitalinkomster 10 8 8 16 16 20 24 27
Ovriga inkomster 95 104 118 125 126 131 135 140

Genomsnittlig

kommunalskattesats! 32,28 32,27 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24

Utgifter 1213 1262 1325 1451 1491 1541 1 609 1677
Transfereringar 98 103 101 106 111 115 117 120

Hushall 49 49 50 54 58 59 59 60
Ovriga transfereringar 50 54 51 52 53 56 58 60
Konsumtion 990 1037 1086 1188 1221 1261 1319 1377
Investeringar? 119 115 130 137 139 142 146 150
Kapitalutgifter 6 6 8 21 19 23 26 30

Overforing till hushallen? 0 0 1] 0 -21 -33 -49 -62

Finansiellt sparande* 11 38 25 -47 -26 -20 -21 -22

Procent av BNP 0,2 0,7 0,4 -0,7 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostéallining -169 -132 -129 -166 -182 -195 =211 -230

Procent av BNP -3,4 -2,4 -2,2 -2,7 -2,8 -2,9 -3,0 -3,1

! Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk éverféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. Statsbidragen till kommunsektorn &r berdknade under antagandet
om att inga nya finanspolitiska beslut fattas. Det innebar att statsbidragen nominellt oféréandrade for 8ren som det inte finns en
beslutad budget for. Eventuella aviserade forandringar av statsbidragen, som ingar i beslutade preliminéra utgiftsramar for aren
bortanfér budgetdret, inkluderas i posten "Overféring till hush8llen”. . I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i for-
h8llande till den beslutade preliminara nivan 8ren efter budget&ret kommer den berdkningstekniska éverforingen frdn kommun-
sektorn till hushdllen &ka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av det kommunala skatteuttaget (eller even-
tuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berakningstekniska dverforingen fran staten till hushallen minskar i motsvarande
grad kommer den totala berakningstekniska dverforingen frén offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, inte att
paverkas. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgifter och éverforing till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Hushallens direkta skatter 15,1 14,9 14,0 13,8 13,9 13,9 13,8 13,8
Foretagens direkta skatter 3,0 3,5 3,3 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1
Arbetsgivaravgifter! 11,5 11,6 11,3 11,5 11,7 11,6 11,6 11,6
Mervardesskatt 9,2 9,1 9,3 9,0 9,0 9,0 9,1 9,1
Punktskatter 2,0 1,9 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7
Ovriga skatter 1,6 1,6 2,0 2,3 2,1 1,7 1,7 1,7
Skattekvot? 42,4 42,6 41,4 41,3 41,4 41,0 41,0 41,0
EU-skatter? -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Ovriga inkomster* 4,6 4,5 4,7 4,8 4,7 4,7 4,6 4,7
Priméra inkomster 46,9 47,0 46,0 46,0 45,9 45,5 45,5 45,5
Kapitalinkomster 1,3 1,2 1,7 1,5 1,6 1,7 1,7 1,8
Inkomster 48,2 48,2 47,7 47,4 47,5 47,2 47,2 47,3

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. ¢ Bland annat transfe-
reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster om inga nya finanspolitiska beslut tas , det vill sdga utifrn regelverket i senaste bud-
getproposition. Eventuella urfasningar av temporédra éndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Konsumtion 26,4 25,7 25,0 25,9 26,2 25,9 25,9 26,1
Transfereringar 19,2 17,5 16,5 15,9 16,1 15,3 14,9 14,7
Hushall 14,1 13,2 12,9 12,5 12,9 12,3 12,0 11,8
Foéretag 3,2 2,6 2,1 2,0 1,7 1,5 1,5 1,5
Utland 1,8 1,8 1,6 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4
Investeringar! 4,9 4,6 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 4,7
Priméra utgifter 50,5 47,8 46,3 46,6 47,2 46,0 45,6 45,5
Kapitalutgifter 0,5 0,4 0,7 0,8 0,7 0,9 1,0 1,1
Utgifter 51,0 48,1 47,0 47,4 48,0 46,9 46,6 46,6

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-
hdjning i linje med historiskt ménster. Transfereringarna foljer reglerna om inga nya finanspolitiska beslut tas, det vill saga uti-
fran regelverket i senaste budgetproposition (inklusive regeldndringar som ingdr i de beslutade prelimin&ra utgiftsramarna for
&ren efter budgetaret).

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Pensioner! 7,7 7,3 7,1 7,1 7,3 7,1 7,0 6,9

varav inkomstpension 6,4 6,0 5,8 5,7 5,8 5,6 5,5 5,5
Arbetsmarknad? 0,9 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Ohalsa® 1,6 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3
Familj och barn* 1,7 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3
Studier® 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,6 1,5 1,9 1,5 1,7 1,4 1,4 1,3
Transfereringar till hushdllen 14,1 13,2 12,9 12,5 12,9 12,3 12,0 11,8

t Inkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélldas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och lénegaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. ® Studiebidrag och 6vrig studiehjélp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsorjningsstod samt dvriga transfereringar till hushdll, exempelvis elstod.

Anm. For prognosaren avses transfereringar fran offentlig sektor till hushall vid oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Prisbasbelopp 47,3 47,6 48,3 52,5 57,3 58,9 59,6 60,9
Forhojt prisbasbelopp 48,3 48,6 49,3 53,5 58,5 60,1 60,8 62,1
Inkomstbasbelopp 66,8 68,2 71,0 74,3 77,2 79,9 83,0 86,3

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomstindex 3,8 2,2 4,1 4,6 3,9 3,5 3,9 3,9
Balansindex 3,8 2,2 4,1 4,6 3,9 3,5 3,9 3,9
Balanstal® 1,017 1,027 1,028 1,040 1,043 1,038 1,036

Nominell inkomstpension? 2,1 0,5 2,5 3,0 2,3 1,9 2,2 2,3

! Niva. 2 Féljsamhetsindexering, det vill séga procentuell férandring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

2020

Budgetsaldo -221
Avgransningar 34
Forséljning av aktier med mera 0
Extraordinara utdelningar -3
Delar av Riksgaldens nettoutl@ning 34
Ovriga avgransningar 3
Periodiseringar 51
varav skatteperiodiseringar 44
ranteperiodiseringar 7

Ovrigt -5
Finansiellt sparande i staten -141
Statens I&nebehov! 221
Vardeférandringar i statsskulden -57
Statsskuldens férandring 164
Statsskuld 1218
Procent av BNP 24,2

! Statens I&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

2021

78
-86

-11

1145

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, 16pande priser

2020
Utgiftstak for staten 1743
Procent av potentiell BNP 33,8
Takbegransade utgifter 1501
Procent av potentiell BNP 29,1
Budgeteringsmarginal 242
Procent av takbegrdnsade utgifter 16,1

2021
1 695

31,2
1551
28,6
144
9,3

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

20,9

2022
1634

27,8
1559
26,5
75
4,8

2022
164

-101

-164
50
-114
1031
17,3

2023
1 665

26,2
1589
25,0
76
4,8
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2023 2024
1 -70
-11 -33
0 0
-3 -1
-6 4
-3 -36
31 14
39 13
-8 1
0 28
21 -61
-1 70
-13 3
-14 73
1017 1091
16,3 17,0
2024 2025
1745 1825
26,8 26,9
1663 1711
25,5 25,2
82 114
4,9 6,7
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Tabell A31 Finanspolitiska dtgéarder
Miljarder kronor

2024-

2024 2025 2026 2027 2027

Budgetutrymme 32 26 58 28 148

Finanspolitiska atgarder 45 13 58 28 143
Atgarder riktade till konsumtion och

investeringar i offentlig sektor 20 17 49 27 112

Statlig konsumtion? 2 -2 22 15 37

Statliga investeringar? 2 0 4 4 10

Kommunsektorn? 15 19 23 8 65

Rtgarder riktade till hushall* 25 -4 9 1 31

Strukturellt sparande® 0,1 0,3 0,3 0,3

! Berdknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med pris- och Iéneomrékning (PLO). 2 Berdknas
som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med prisbasbeloppet. 3 Berdknas som det inkomsttillskott
som behdvs i kommunsektorn, vid given kommunalskattesats, for att finansiera utgifterna i scenariot och samtidigt n8 ett resul-
tat och finansiellt sparande i nivd med god ekonomisk hushlining. 4 Anpassas i scenariot s att verskottsmalet nas. 5 Procent av
potentiell BNP.

Anm. Riksdagen fatta varje &r &ven beslut om utgiftsramar och inkomster for ar efter budgetaret. I samband med budgetpropo-
sitionen for 2023 togs beslut om ramar foér 2024 och 2025 och i samband med varpropositionen for 2023 togs dven beslut om
2026. I dessa ramar ligger finanspolitiska atgérder som rér upptrappningar och nertrappningar av olika atgarder. Dessa forand-
ringar har beaktats i berakningen av ytterligare finanspolitiska tgarder i Konjunkturinstitutets scenario.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Antaganden om flaskhalsintakter och elstod

Pa grund av prisskillnader mellan elprisomraden har Svenska kraftnit under de senaste aren erhallit
stora s kallade flaskhalsintikter. Ar 2022 var dessa intikter 68 miljarder kronor, och Konjunkturin-
stitutet uppskattar att de kommer att uppga till 26 miljarder ar 2023 och 21 miljarder 4r 2024.

Under 2023 utgar flera olika elstéd, finansierade av flaskhalsintdkterna, till hushall och féretag.
Konjunkturinstitutet uppskattar att den sammanlagda summan f6r dessa elstéd ar cirka 54 miljarder
kronor, ungefir jamnt férdelad mellan hushall och féretag. I Kon-junkturinstitutets prognos antas
att ett liknande elstéd betalas ut under 2024, med en totalsumma om 26 miljarder, jamnt fér-delad
mellan hushéll och foretag,

45
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