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I promemorian féreslds en ny férordning om stdd till féretag. Stédet ska mildra effekterna av
héga elpriser och finansieras av s.k. flaskhalsintikter hos Affirsverket svenska kraftnit.
Stédet gar, med vissa begrinsningar, till féretag i elprisomride 3 och 4 och baseras pa
elférbrukning under perioden oktober 2021 till september 2022.

SYNPUNKTER PA FORSLAGET

Konjunkturinstitutet bedomer att stddets utformning inte dr olimplig i det radande
konjunkturldget. Konjunkturinstitutet anser dock att det dr av stor vikt att undvika att skapa
férvintningar om liknande stéd framéver, eftersom siddana férvintningar riskerar att ge
foretag snedvridande incitament. Det 4r inte samhillsekonomiskt effektivt att regelbundet ge
denna typ av stod till vare sig foretag eller hushall.

Konjunkturinstitutet beddmer att det dr av stor vikt att bevara foretagens incitament att vara
aterhallsamma med sin elférbrukning, inte minst mot bakgrund av de utbudsbegrinsningar
som priglat elmarknaden sedan Rysslands invasion av Ukraina. Dessa incitament minskar
nimligen efterfrigan pa el och kan ddrmed sidnka savil elpriset som sannolikheten f6r
effektbrist. Konjunkturinstitutet stéller sig ddrmed positivt till att det féreslagna stédet inte
minskar féretagens marginalkostnad for att férbruka el framéver, pd det sitt som exempelvis
ett pristak eller en sinkning av energiskatten pa el skulle gbra, eftersom detta skulle férsvaga
incitamenten att begrinsa elférbrukningen.

Konjunkturinstitutet anser att statsstod till féretag generellt sett dr problematiska eftersom de
kan leda till en snedvriden prissittning samt riskerar att hilla olénsamma féretag vid liv och
ddrmed himma strukturomvandlingen. Ett undantag kan dock vara om stodet giller en
ovintad och tillfillig chock som kan leda till att langsiktigt Io6nsamma féretag far
likviditetsproblem. Elprisernas héga nivder sedan bland annat den ryska invasionen av
Ukraina kan rimligen ses som en sadan chock. Stédets syfte dr dock enligt promemorian att
ge foretag ett stod f6r framtida elkostnader”, och baserat pa detta syfte dr det inte tydligt att
stodet uppfyller de ovan angivna kriterierna. Foér det f6rsta bedémer Konjunkturinstitutet, i
linje med exempelvis prissdttningen pa terminsmarknaden, att det troligaste scenariot dr att
de svenska elpriserna redan har sett sina hogsta nivder. Eventuella héga framtida elpriser bor
dessutom rimligen anses vara mer forutsigbara dn de som noterades direkt efter den ryska
invasionen av Ukraina. Det dr ddrmed inte tydligt att de framtida elkostnader som stédet
avser kan klassas som ovintade. For det andra beddmer Konjunkturinstitutet att elpriserna
pa lang sikt troligen kommer att vara kvar pa en hogre nivé dn sitt historiska genomsnitt, och
att de elpriser som prognosticeras 1 nirtid ddrmed ligger relativt nira den nya medel- till
langsiktiga jimviktsnivan. Det 4r siledes inte tydligt att de framtida elkostnader som stodet
avser kan ses som tillfilliga; det finns snarare en risk att stddet himmar
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strtukturomvandlingen genom att ge stdd f6r kostnader som foéretagen pé ling sikt kommer
att beh6va klara sjilva.

TYDLIGA MOTIV TILL FORSLAGETS UTFORMNING SAKNAS I PROMEMORIAN

Flera av det foreslagna stédets avgdrande aspekter, sisom berikningsmetoden {6t stodets
storlek samt avgrinsningen fran féretag i elprisomrdde 1 och 2, motiveras inte i
promemorian. Taknivan f6r stéd till en enskild koncern motiveras visserligen med att den
inte far vara hogre enligt EU:s statsstodsregelverk, men valet att inte sitta ett ligre tak
motiveras inte.

PROMEMORIANS KONSEKVENSANALYS AR BRISTFALLIG

Promemorian saknar en analys av de makroekonomiska effekterna av forslaget.
Konjunkturinstitutet saknar en konsekvensanalys av hur det féreslagna stédet paverkar
statens externa linebehov. Dessutom saknas i promemorian en analys av forslagets
konjunktureffekter. Givet de stora summor som forslaget berdr samt det kidnsliga nuvarande
konjunkturlidget anser Konjunkturinstitutet att det dr anmiérkningsvirt att en sidan analys
saknas.

Konjunkturinstitutet beddmer att det féreslagna stédet skulle héja den ekonomiska
aktiviteten pé kort sikt, framfor allt genom att stotta féretag med ekonomiska svérigheter och
dirigenom virna sysselsittningen. Enligt Konjunkturinstitutets modellberdkningart skulle
stodet pd kort sikt 6ka BNP med mellan 0 och 0,2 procent. Det foreslagna stédet skulle
péverka inflationen genom olika kanaler. A ena sidan skulle den stirkta ekonomiska
aktiviteten kunna hoja inflationstrycket i ekonomin. A andra sidan skulle féretagen kunna
anvinda stodet for att ticka kostnader som annars skulle behévt tickas genom prishojningar.
Konjunkturinstitutets modellberidkningar indikerar att den sammanlagda kortsiktiga effekten
pé inflationen skulle vara nidgonstans mellan en minskning med 0,4 procentenheter och en
Okning med 0,05 procentenheter.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Albin Kainelainen. Féredragande har varit
Ludvig Cedemar. I den slutliga handliggningen av remissvaret har ocksd Tobias Laun
deltagit.
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IModellberékningarna har gjorts i Konjunkturinstitutets allménna jédmviktsmodell SELMA. Det féreslagna stédet har
modellerats p8 tva olika sétt: dels som en sénkt marginalkostnad for féretagen, dels som en transferering till foretagens
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agare. Bada berakningarna har genomfdrts med savél lag som hdg prisrérlighet. De angivna intervallen for effekten pa
BNP och inflation &r baserade p8 effekterna som beréknats med de respektive antagandena.



