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Fran och med hésten 2020 trycks inte lingre rapporterna Konjunkturliget, L6-
nebildningsrapporten och den arliga miljéekonomiska rapporten. Precis som tidi-
gare gar det att ladda ned och lésa alla vara rapporter pa www.konj.se.

Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gor pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag fér den ekonomiska politiken i Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje mdnad statistik &ver féretagens och hus-
hallens syn pa den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehdller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturldget publiceras fyra ganger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska dversittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi vatje ar de samhaillsekonomiska
forutsittningarna for I6nebildningen.

Den iérliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en Sversyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.
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Forord

Regeringen har gett Konjunkturinstitutet uppdraget att drligen utarbeta en rapport om
de samhillsekonomiska forutsittningarna for l6nebildningen (prop. 1999/2000:32,
Loénebildning f6r full sysselsittning). Syftet med rapporten dr att tillhandahélla ett kva-
lificerat faktaunderlag som ska underlitta f6r arbetsmarknadens parter och Medlings-
institutet att uppnd samsyn kring de samhillsekonomiska férutsittningarna for 16ne-
bildning och 16neférhandlingar.

Till £6ljd av covid-19-pandemin beslutade arbetsmarknadens parter att senareldgga den
avtalsrorelse som skulle ha genomférts under varen 2020. I oktober dterupptar par-
terna inom industrin sina férhandlingar med malsdttning att ha ett nytt avtal pd plats
frin och med den 1 november. Arets I6nebildningsrapport dgnas 4t att pa olika sitt
belysa de forutsittningar som rader f6r den stundande avtalsrérelsen. Rapporten be-
star av tvd kapitel som i tur och ordning belyser det ekonomiska lidget inf6r f6rhand-
lingarna samt Konjunkturinstitutets prognos for svensk och internationell ekonomi de
nirmaste dren. I en férdjupning beskrivs hur olika alternativa scenarier for 16nedk-
ningarna péaverkar den makroekonomiska utvecklingen framéver.

Arbetet med arets rapport har letts av enhetschef Géran Hjelm och ekonomen Valter
Hultén. I berikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 24 sep-

tember 2020.

Stockholm i oktober 2020

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Sammanfattnjng

Hostens aterupptagna avtalsféorhandlingar sker i efterdyningarna
av historiskt stora fall i produktion och i antalet arbetade timmar
det andra kvartalet i ar. Den framtida spridningen av covid-19-
pandemin dr mycket osidker men det finns nu tydliga tecken p&
att en bred konjunkturdterhiamtning har pabérjats. De atgérder
som staten vidtagit bidrar till 3terhamtningen genom att be-
gransa pandemins ekonomiska effekter for arbetsgivare och ar-
betstagare. Skillnaden mellan bade branscher och olika grupper
pa arbetsmarknaden ar dock stor och det finns risker fér mer
ldngvariga effekter for de som &ar hardast drabbade. Arbetsmark-
nadens parter kan med sina avtal bidra till &terhdmtningen ge-
nom att pdverka bade den genomsnittliga I6neutvecklingen och

Ionefordelningen.

Virens avtalsférhandlingar avbréts 1 mars pa grund av pande-
min. De dterupptas i oktober med malet att centrala avtal inom
industrin ska slutas senast den 31 oktober. Pandemin och de
ckonomisk-politiska dtgirderna som vidtagits paverkar utveckl-
ingen av bland annat arbetskostnader, produktivitet och 16nsam-
het pa ett sitt som innebir att utvecklingen skiljer sig fran nor-
mala konjunkturménster. Arets 16nebildningsrapport fokuserar
dirfor uteslutande pa att beskriva hur den nuvarande situationen
och den framtida utvecklingen kan f6rstas utifran arbetsmark-
nadens parters perspektiv.

HISTORISKA PRODUKTIONSFALL MEN REDAN TYDLIGA
TECKEN PA BRED ATERHAMTNING I VARLDSEKONOMIN

De ekonomiska effekterna av pandemin slog till med full kraft
under det andra kvartalet och BNP i Sverige f6ll med drygt

8 procent (se diagram 1). Det berodde pa minskad efterfrigan,
leveransproblem av viktiga insatsvaror samt 6kade sjukskriv-
ningar som holl tillbaka arbetsutbudet. Nedgangen i virldseko-
nomin var bred och manga viktiga handelspartners drabbades av
storre BNP-fall 4n Sverige. I euroomridet och Storbritannien
foll exempelvis BNP med 12 respektive 20 procent det andra
kvartalet. Sammantaget beddms den svenska exportmarknaden
falla med 10 procent i ar (se diagram 2).

Det finns nu tydliga tecken pa att dterhimtningen har pabor-
jats pd bred front. Inkommen statistik och indikatorer visar att
produktion och efterfragan har vint upp betydligt de senaste
manaderna, bade 1 Sverige och bland viktiga handelspartners (se
diagram 3). Det kommer dock att ta tid innan den ekonomiska
aktiviteten nér upp till den nivd som féreldg innan pandemin.
Konjunkturinstitutets samlade beddmning 4r att ungefir halva
fallet i svensk BNP aterhdmtas det tredje kvartalet, varefter dter-
himtningen fortsitter i lingsammare takt. Prognosen ir betydligt
mer osiker 4n normalt och utvecklingen det kommande édret be-
ror 1 stor utstrdckning pa hur smittspridningen utvecklar sig, nir
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Diagram 1 BNP och produktion

Index 2019 kvartal 4=100, sdsongsrensade
kvartalsvarden

105 - 105
100 + - 100
95 + -95
90 4 -90
85 -+ -85
80 -+ -80
75 75

— BNP —— Tillverkningsindustri

—— Tjanster — Bygg
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 2 Svensk exportmarknad
Index 2015=100 respektive procentuell
forandring
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Kallor: Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Produktionsforvantningar,
omdomen

Nettotal, sdsongsrensade m&nadsvarden
B0 r 60
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— EU-11, industrin

—— Sverige, industrin

—— EU-11, tjénstebranscherna
— Sverige, tjdnstebranscherna

Anm. EU-11 bestdr av Belgien, Danmark, Finland,
Frankrike, Italien, Luxemburg, Nederldnderna,
Slovakien, Tjeckien, Tyskland och Osterrike.
Kallor: Europeiska kommissionen, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



ett vaccin mot covid-19 blir tillgingligt och vilka politiska dtgar-
der som vidtas.

STOR VARIATION - BADE MELLAN BRANSCHER OCH
MELLAN GRUPPER PA ARBETSMARKNADEN

Pandemin har med nagra fa undantag pdverkat hela niringslivet.
Politiska atgirder savil utomlands som i Sverige samt sjalvpa-
tagna beteendeférandringar har begrinsat produktion och efter-
fragan brett i eckonomin. Samtidigt dr skillnaderna mellan
branscher mycket stora. Produktionen det andra kvartalet foll
med 23 procent inom industrin medan nedgingen stannade pi
7 respektive 2 procent i tjdnstebranscherna (inklusive handel)
och byggbranschen (se diagram 1). Aven inom dessa branscher
ar skillnaderna stora. Dagligvaruhandeln har haft en positiv ut-
veckling medan hotell och restauranger tappade hela 46 procent
och transportbranschen 23 procent av produktionen det andra
kvartalet.

Pa arbetsmarknaden finns det stora skillnader bade mellan
branscher och mellan olika grupper av arbetstagare. Skillnader i
sysselsittningsutvecklingen i olika branscher under ligkonjunk-
turen beror 1 huvudsak pa féljande faktorer; branschens pro-
duktionsutveckling, sysselsdttningsintensitet, andel visstidsan-
stillda samt utnyttjande av korttidspermittering (KTP). Som
framgir i diagram 4 star tjainstebranscherna for lejonparten av
den minskade sysselsittningen det andra kvartalet trots att pro-
duktionsfallet var betydligt mindre dn i industrin och trots att
tjdnstebranscherna utnyttjat KTP i stor utstrickning. Orsaken till
denna utveckling ér att tjdnstesektorn dr betydligt mer sysselsatt-
ningsintensiv och normalt har en relativt stor andel visstidsan-
stilld personal.

De stora neddragningarna av visstidsanstillda har drabbat
kvinnor i stérre utstrickning dn min. Detta forklaras delvis av
att en storre andel av de visstidsanstillda 4r kvinnotr, men dessu-
tom har krisen slagit hart mot branscher med jaimforelsevis
minga visstidsanstillda kvinnor, som hotell- och restaurangbran-
schen.

Sysselsittningsutvecklingen slipar vanligtvis efter produkt-
ionen i en konjunkturuppging. Det giller speciellt nu eftersom
minga foretag har en personalreserv i form av korttidspermitte-
rad personal. Sysselsittningstillvixten vintas bli positiv det
forsta kvartalet 2021 (se diagram 4).

Inom den hirt drabbade tjanstesektorn finns manga
branscher med serviceinriktade jobb med laga kvalifikationskrav.
Inom dessa branscher ir savil unga som utrikesfédda 6verrepre-
senterade i férhallande till sin andel pa arbetsmarknaden vilket
gett stora avtryck i arbetsléshetsstatistiken £6r dessa grupper (se
diagram 5). Inom dessa branscher idr ocksa visstidsanstillningar
vanligare. Detta tillsammans med det faktum att féretag maste
sdga upp visstidsanstillda som inte har en sa kallad verksamhets-
kritisk funktion innan KTP kan s6kas har medfort en stor
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Diagram 4 Bidrag till
sysselsattningstillvaxten
Procentenheter, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade

kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Anstidllda efter
anstdllningsform
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden
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minskning av anstillda med denna anstillningsform (se diagram
6). Antalet tillsvidareanstillda har diremot endast minskat i be-
grinsad omfattning. Sammantaget har relativt svaga grupper pa
arbetsmarknaden, unga med kort arbetslivserfarenhet, utrikes
fédda och visstidsanstillda, drabbats jimférelsevis hért av ar-
betsléshet i denna lagkonjunktur. Det finns ocksa en risk att
dessa gruppers arbetsléshetstid blir relativt langvarig da just ef-
terfrdgan 1 kontaktnira branscher, trots aterhdmtningen, sanno-
likt kommer vara ligre in normalt, atminstone under resten av
2020 och 2021. Att erbjuda och stilla krav pa deltagande i ut-
bildning eller praktik fér individer som riskerar langtidsarbetslos-
het dr viktigt f6r att undvika lingvarigt negativa effekter av ldg-
konjunkturen.

STATLIGA STOD BEGRANSAR PANDEMINS EKONOMISKA
KONSEKVENSER FOR ARBETSGIVARE OCH ARBETSTAGARE

Regeringen och samarbetspartierna har under 2020 beslutat om
ett stort antal stéd riktade till arbetsgivare och arbetstagare och
ytterligare atgirder foreslas for nésta ar i budgetpropositionen
for 2021. Atgirderna f6r 2020 syftar bland annat till att minska
de fasta kostnaderna f6r foretagen och att erbjuda stéd f6r kort-
tidspermittering av personal. Korttidspermitteringarna (IKTP)
har inneburit att féretagen snabbt har kunnat anpassa antalet ar-
betade timmar till produktionsutvecklingen vilket, tillsammans
med gynnsamma sammansittningseffekter, bidragit till att pro-
duktiviteten utvecklats starkare jimfért med under finanskrisen
dé den 61l tvd ar i rad (se diagram 7). Tillsammans med bland
annat sinkta arbetsgivaravgifter, omstillningsstdd och statligt
6vertagande av foretagens sjukléneansvar har féretagens for-
mdga att 6vervintra den djupaste delen av lagkonjunkturen un-
derlittats. Samtidigt kan dessa stéd inte hindra att I16nsamheten
péverkas i betydande utstrickning (se diagram 8). Den jaimf&rel-
sevis snabba dterhdmtningen bedéms dock innebiéra att savil
nettovinstandelen som nettokapitalavkastningen forbittras be-
tydligt under nista ir (se diagram 9).

Det bor dven noteras att de statliga stoden innebar att statisti-
ken kring 16ner och arbetskostnader ir mer svartolkad 4n nor-
malt. Utvecklingen av enhetsarbetskostnaden, arbetskostnadstill-
vixten minus produktivitetstillvixten, dr h6g i ar medan den édr
negativ nista ar (se diagram 10). Den hoga tillvixten i ar beror
delvis pa hur utvecklingen av arbetskostnaden per timme paver-
kas av de temporira foretagsstbden 1 den ekonomiska statistiken.
Den genomsnittliga utvecklingen av enhetsarbetskostnaden i ni-
ringslivet 2020-2021 pd 1,2 procent dr ett mer relevant matt pa
det faktiska kostnadstrycket och det dr betydligt under den ut-
veckling pd 1,8 procent som pi sikt bedéms vara férenligt med
2 procents KPIF-inflation.

Aven arbetstagarna erhaller direkta sirskilda stéd som mild-
rar de negativa ekonomiska konsekvenserna av krisen. Tempo-
rirt minskade trésklar till att fi a-kassa och héjda
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Diagram 7 Faktisk och potentiell
produktivitet i ndaringslivet

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Lonsamhetsomdémen
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Anm. Halv8rsvarden for Tyskland och
kvartalsvarden for Sverige.

Kallor: IFO och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Nettovinstandel och
nettokapitalavkastning i naringslivet

Procent av foradlingsvérdet till faktorpris
respektive procentenheter
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Anm. Naringslivet exkl. sm&- och fritidshus.
Justerat for egenforetagares arbetsinsats.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



ersittningsnivaer samt slopad karensdag har bidragit till att
minska de ekonomiska konsekvenserna for arbetstagarna av kri-
sen. Det tillfalligt f6rhoéjda stodet till KTP har dessutom sanno-
likt inneburit att hundratusentals arbetstagare har kunnat und-
vika arbetsléshet och erhillit en hogre disponibelinkomst dn vad
som annars hade varit fallet. I budgetpropositionen f6r 2021 £6-
reslas delvis nya former av direkta stéd till arbetstagarna 2021
och 2022.

STATLIGA STOD OCH INDUSTRINS LONENORMERANDE
ROLL MOTVERKAR KRISENS EFFEKTER PA
LONEUTVECKLINGEN

Hostens avtalsrorelse sker i en djup ligkonjunktur samtidigt som
inkommande statistik och indikatorer tyder pad en relativt snabb
aterhimtning. Osédkerheten om den framtida utvecklingen dr
dock betydligt storre dn normalt pa grund av osikerhet kring
smittspridningens utveckling. Dirutdver dr, som nimnts ovan,
skillnaderna mellan branscher och grupper av individer pa at-
betsmarknaden jimfdrelsevis stora. Trots denna relativt unika
ckonomiska situation 4r det Konjunkturinstitutets bedémning
att I6neutvecklingen, savil i genomsnitt som i olika branscher,
inte kommer skilja sig sirskilt mycket fran utvecklingen det sen-
aste decenniet. Det beror framfor allt pa tre faktorer.

For det forsta har staten genom den flora av stéd som erbju-
dits agerat likt en forsikringsgivare till arbetsgivare och arbetsta-
gare. Staten har dirigenom lyft bort en betydande del av de eko-
nomiska konsekvenserna av krisen fran parterna. Det innebir att
i avsaknad av stéden hade arbetsmarknadens parter behévt be-
akta krisens effekter i storre omfattning dn vad som nu ér fallet.

For det andra vinder ekonomin tydligt uppat redan det tredje
kvartalet i r och framtidsutsikterna r positiva. Aven om osi-
kerheten 4r f6rhéjd dr det Konjunkturinstitutets beddmning att
det drojer till det tredje kvartalet 2021 innan produktionsvoly-
men i ekonomin nar upp till den nivd som féreldg innan utbrot-
tet av covid-19 (se diagram 1).

For det tredje motverkar den I6nebildningsmodell som sj6-
sattes 1997 genom Industriavtalet stora skillnader i 16neutveckl-
ingen mellan branscher och grupper av arbetstagare. Trots att
mer drabbade branscher kan erhalla mer stéd och trots att ar-
betsloshetsersittningen har héjts kommer vissa branscher och
grupper av individer drabbas hardare 4n andra. I en situation
utan normerande avtal inom industrin skulle det kunna innebira
betydande skillnader i l6neutveckling mellan branscher och
grupper av arbetstagare. Konjunkturinstitutet bedémer att sa
inte kommer bli fallet till f6ljd av nuvarande 16nebildningsmodell
som under drygt tva decennier inneburit en stor f6ljsamhet kring
det sa kallade mirket som férhandlats fram av industrins parter.

Konjunkturinstitutets bedémning ér att konjunkturlénerna
kommer att 6ka med i genomsnitt 2,5 procent per ar 2021-2023
(se diagram 11). Den jimfGrelsevis dterhallsamma
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Diagram 10 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet, anstidllda

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

B o= -8

—— Arbetskostnad per timme, anstéllda
—— Produktivitet, anstéllda
1 Enhetsarbetskostnad

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 Loner i naringslivet och
priser
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Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.



l6neutvecklingen bidrar tillsammans med en svag utveckling av
importpriserna till att inflationsmalet inte nds under denna pe-
riod.

ARBETSMARKNADENS PARTER KAN PAVERKA
ATERHAMTNINGEN

I den situation som rader dr smittspridningens utveckling och ut-
formningen av de statliga stdden, savil internationellt som i Sve-
rige, av stor betydelse f6r den ekonomiska utvecklingen. Det
hindrar dock inte att arbetsmarknadens parter i viss utstrickning
kan paverka dterhdmtningen i ekonomin. Det kan ske bade via
den genomsnittliga 16neutvecklingen och via skillnader i 16neut-
veckling mellan branscher och grupper av arbetstagare.

Nir det giller den genomsnittliga I6neutvecklingen sa beror
effekterna av parternas agerande bland annat pa Riksbankens
agerande. Konjunkturinstitutets modellberdkningar visar att en
ligre 16nedkningstakt dn vad Konjunkturinstitutet prognostise-
rar, tillsammans med att Riksbanken agerar sd att rinteldget i
ekonomin sinks, skulle kunna paskynda dterhimtningen nagot.
Skulle 16nerna i stillet utvecklas snabbare dn Konjunkturinstitu-
tets prognos kan det tillfilligt paverka hushéllens konsumtion
positivt, speciellt om Riksbanken under en tid later bli att héja
reporintan trots hogre inflation. Kostnaderna 6kar dock £6r £6-
retagen vilket sammantaget himmar dterhimtningen.

Parterna kan ocksé via de centrala avtalen paverka ldgstalo-
nernas utveckling 1 férhdllande till andra l6ner. I ett internation-
ellt perspektiv har Sverige bade hoga ligstaléner och en lig andel
jobb med laga kvalifikationskrav (se diagram 12 och diagram 13).
En slutsats fran den omfattande forskningen idr att hégre ldgsta-
16ner sannolikt minskar sysselsdttningen, men att effekterna ér
sma. Nyare, mindre omfattande, forskning tyder pa att de nega-
tiva sysselsattningseffekterna av hogre ligstaloner dr storre 1 lag-
konjunkturer. Malkonflikten mellan hur nivan pa ligstalénerna
paverkar levnadsstandarden hos de som har jobb respektive
sysselsittningen i ekonomin som helhet kan dirmed vara stérre i
nuvarande ekonomiska situation.
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Diagram 12 Nationella minimiléner
2020 i europeiska lander och
kollektivavtalade lagstaloner i Sverige
Tusental kronor, manadslén

25 25

PL GR PT ES GB FR DE BE NL IE SE1 SE2SE3 LU

Anm. SE1 avser Kommunal: minst 19 &r utan
yrkesvana, SE2 avser Hotell och restaurang:
minst 20 &rs 8lder utan yrkesvana, SE3 avser
Detaljhandel: minst 20 ars alder utan yrkesvana.

Kalla: Eurostat.

Diagram 13 Arbetstillfdllen utan krav
pa sarskild yrkesutbildning 15-64 ar,
2019

Procent av sysselsatta
16

14
12

10

EU15 EU28 SE

Anm. Landerna i diagrammet &r de 28 EU-
landerna, EES-landerna Norge och Island,
Schweiz, samt de fyra kandidatlanderna
Montenegro, Nordmakedonien, Serbien och
Turkiet.

Kélla: Eurostat.



Utgangslaget hosten 2020

Utgdngsldget for drets avtalsrorelse priglas av den pigiende pan-
demin. Ett flertal fér parterna centrala makroekonomiska variab-
ler paverkas bade av pandemin i sig och de ekonomisk-politiska
atgirder som vidtagits. Detta kapitel syftar till att beskriva ut-
gangsliget hosten 2020 och da speciellt hur det kan forstas uti-
fran den unika situation som rader. I nésta kapitel presenteras
Konjunkturinstitutets prognos.

Kapitlet har fem avsnitt. I de fOrsta tre avsnitten analyseras
statistik och indikatorer &ver hur efterfrigan, Iénsamheten och
arbetsmarknaden har utvecklats. I de sista tvd avsnitten analyse-
ras 16neutvecklingen i Sverige och omvitlden inklusive hur ni-
vin pé ligstaloner kan paverka sysselsittningen i en djup lagkon-
junktur.

Produktion och efterfrigan i Sverige och
omvarlden

Aven om covid-19-pandemin har paverkat produktion och efter-
frigan negativt i de allra flesta linder och branscher finns det
stora skillnader, framfor allt mellan olika branscher.

NEGATIV UTVECKLING AV PRODUKTIONEN HITTILLS 2020
MEN VISS UPPGANG DE SENASTE MANADERNA

BNP 61l kraftigt i ménga linder det andra kvartalet 2020 (se dia-
gram 14). I USA och Storbritannien f6ll BNP med ungefir

9 respektive 20 procent jimfort med kvartalet f6re och rensat
tor siasongseffekter. I euroomradet och Tyskland var nedgingen
ca 12 respektive 10 procent. I Sverige var nedgingen inte riktigt
lika djup, drygt —8 procent. Ovriga Norden hade en nigot
mindre nedging dn Sverige.

BNP beriknas pa hogsta frekvens pa kvartal. Det finns dock
annan mer hégfrekvent statistik som visar hur ekonomin utveck-
lats den senaste tiden, exempelvis statistiska centralbyrans ma-
nadsvisa produktionsvirdeindex. Statistiken visar att produkt-
ionen i Sverige foll mycket kraftigt i april (se diagram 15). Inte
minst motorfordonsindustrin drabbades inledningsvis hart av
problem med vikande efterfrigan och stopp i leveranser av in-
satsvaror (se diagram 16). Produktionen inom bdde tillverknings-
industrin och tjanstesektorn har dock stigit de senaste mana-
derna. Hogfrekventa indikatorer visar att produktionen dven i
andra linder har 6kat igen de senaste manaderna i manga
branscher.
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Diagram 14 BNP i valda ldander

Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvérden

105 == - 105
100 + - 100
95 4 -95
90 4 r 90
LT e -85
LU - 80
75 T T T 75
17 18 19 20

— Sverige — USA
—— Euroomrddet — Tyskland
Storbritannien Norge
—— Danmark
Kallor: SCB, Bureau of Economic Analysis,
Eurostat och Macrobond.
Diagram 15 Produktionsvardeindex i
industrin och tjanstesektorn
Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
P X
manadsvarden
L r 105
100 4 r 100
95 4 r 95
90 4 90
85 4 -85
80 7 r 80
757 r75
70 T T T T T T T T i 70
11 13 15 17 19
— Industrin
—— Tjanstesektorn
Kélla: SCB.

Diagram 16 Produktion i
motorfordonsindustrin

Index 2010=100, s&songsrensade manadsvérden
enligt produktionsvardeindex

160 - 160
140 1 - 140
120 - F120
100 - - 100
80 - 80
60 - 60
40 o mmmmmmmmm oo --+40
20 L S B et e e S 20

Anm. Motorfordonsindustrin avser bransch C29.
Kéalla: SCB.



EFTERFRAGELAGET HAR FORBATTRATS FOR
TILLVERKNINGSINDUSTRIN

Tabell 1 visar efterfrageliget enligt Konjunkturbarometern i ett
urval branscher, jimfort med genomsnittet till och med januari
2020.1 Nettotalet for efterfrigeldget i ndringslivet i september
2020 var —35, och orderstocksomdémet inom tillverkningsindu-
strin var —17 (se diagram 17). Det ska jamféras med genomsnit-
ten sedan 2002 pa minus 15 f6r badadera. Kontaktnira
branscher som hotell och restaurang méter fortfarande mycket
lag efterfragan, medan dagligvaruhandeln gir avsevirt bittre dn
vanligt. Motorfordonsindustrin har aterhimtat sig snabbt efter
nedgingen i april. Det beror sannolikt pd att produktionsbortfal-
let fran vdren nu maste himtas igen. Hur den underliggande ef-
terfrigan pa motorfordon utvecklas aterstar att se. Lastbilar ir
en viktig exportprodukt t&r Sverige. Ett 6kat logistikbehov pa
grund av de dndrade konsumtionsménstren och den 6kade in-
ternethandeln som uppstod i samband med pandemin talar f6r
en relativt god efterfragan framéver.

Foretagen inom bygg och anlidggning dr patagligt negativa om
efterfrageliget 1 september, och bedémningen har om ndgot for-
sdmrats sedan varen.

Tabell 1 Efterfrdgeléige i niringslivet, nuligesomdoéme
Sdsongsrensade nettotal

September Genomsnitt Ldget

Tillverkningsindustri'2 -17 -15 -
varav Motorfordonsindustri! 22 -4 +
Privata tjanstenaringar3 4 -54 -25 --

Hotell & restaurang? -84 -32 --

Handel> & 2 3 +
varav Dagligvaruhandel® 45 15 ++
Séllankdpshandel® 2 0 +

Bygg- och anldaggning’ -46 -16 -
Totala naringslivet? -35 -15 --

Anm. Genomsnitten avser januari 2002 till och med januari 2020. Se Konjunkturba-
rometerns dokumentation fér en beskrivning av metoden foér berékning av laget,
som grundar sig i nuldgets avvikelse frén genomsnittet for andra perioder an ge-
nomsnittet i tabellen har. 1 Avser frAgan om den totala orderstocken, nuldgesom-
déme. 2 Branschen C enligt SNI 2007. 3 Avser fragan om volymen pa inneliggande
uppdrag, nuldgesomdéme. 4 Branscherna H till N samt delar av S enligt SNI 2007
(ungefarligen tjanster exklusive handel, vard och utbildning). 5 Avser fragan forsélj-
ningssituation, nuldgesomdéme. ¢ Branschen G enligt SNI 2007 (det vill séga han-
del). 7 Avser fr&gan nuldagesomdéme om orderstockens storlek i branscherna 41-42
enligt SNI 2007 (det vill séga byggnation av hus och anléggningar). 8 Avser (med
vissa undantag) branscherna C, S samt F till N enligt SNI2007 (det vill séga tillverk-

ningsindustrin och stérre delen av byggbranschen och tjanstebranscherna exklusive
vard och utbildning).

Kélla: Konjunkturinstitutet.

1 Konjunkturbarometern técker inte samtliga branscher i naringslivet.
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Diagram 17 Efterfrageldge och
orderstocksomddme, nuldget
Nettotal, sdsongsrensade manadssvarden

30 r30
20 -20
10 -10
0 -0
-10 --10
-20 --20
-30 ~-30
-40 - -40
-50 -50

o T T T
10 12 14 16 18 20

e Efterfrdgeldge i naringslivet
—— Orderstocksomdome, tillverkningsindustrin

Anm. Naringslivet i Konjunkturbarometern
exkluderar bland annat branscherna jordbruk,
skogsbruk, el, gas, varme, sanitetstjanster,
vattenférsorjning, vard och utbildning.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Efterfragan i
tjanstebranscherna, omddémen
Nettotal, sdsongsrensade manadsvarden

40 - m e - 40
20+ WY A RN T - 20
0 0
B I -1-T-20
B LU -+ -40
-60 T T T T T T -60
14 16 18 20

— EU-11
—— Sverige

Kallor: Europeiska kommissionen, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Produktion i
tillverkningsindustrin, omdémen
Nettotal, sdsongsrensade ménadsvérden

40 -

20 -+

-20 —

-40 —

-60 T T T T T T -60
14 16 18 20

— EU-11
—— Sverige

Kallor: Europeiska kommissionen, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Efterfragan i 6vriga Europa tycks ha utvecklats pa ett likartat sitt
(se diagram 18 och diagram 19). Enligt omdémen i tendensun-
dersékningar var efterfrigenedgangen for tillverkningsindustrin
ungefir lika stor i Sverige som i ett urval EU-linder.

Lonsamheten 1 svenskt naringsliv

Pandemin i sig paverkar féretagens 16nsamhet negativt pa kort
sikt nir produktionen minskar snabbt samtidigt som framfor allt
fasta kostnader finns kvar. Lonsamhetsomddmena har fallit kraf-
tigt i flertalet branscher i 4r (se diagram 20 och diagram 21).
Samtidigt har politiska dtgirder vidtagits 1 syfte att mildra de eko-
nomiska konsekvenserna f6r bade arbetsgivare och arbetstagare.
Konjunkturinstitutets berdkningar visar att de olika stéden som
har inférts har varit mycket betydelsefulla f6r féretagen. Prelimi-
nira berikningar av vinstandelen och kapitalavkastningen har
inte alls fallit i samma utstrickning som fOretagens 16nsamhets-
omdémen.

Aven i andra linder har l6nsamheten forsimrats. Exempelvis
visar en enkdt frin det tyska institutet IFO att andelen tyska in-
dustriféretag som uppger att I6nsamheten har férsdmrats har
6kat markant. Liksom under ligkonjunkturen 2009 4r nedgingen
1 IFO:s index storre 4n motsvarande index i Konjunkturbarome-
tern (se diagram 22).

DEN SVAGA VAXELKURSEN HOJDE EXPORTFORETAGENS
LONSAMHET FORE PANDEMIN

Den svenska kronan férsvagades med nistan 20 procent fran
2013 till 2019. Tillsammans med god efterfrigan ledde férsvag-
ningen till hégre priser och en férbittrad l6nsamhet i tillverk-
ningsindustrin (se tabell 2 och diagram 22).3 Detta trots att en-
hetsarbetskostnaden 6kade med 6ver 2 procent per ar i genom-
snitt 2018-2019 (se diagram 23). Efterfrdgan var h6g och arbets-
16sheten var jimférelsevis lig 2017-2019. Anda 6kade I6nerna
relativt lingsamt fore det att covid-19-pandemin brét ut, bade i
Sverige och i omvirlden. I Sverige bidrog dock hdgre kollektivt
avtalade avgifter till en nagot stérre uppgang i1 arbetskostnaden
per timme 4n 6kningen 1 l6nen 2018 och 2019.4 Kombinerat

2 De 11 EU-lander som beaktas &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien,
Luxemburg, Nederldnderna, Slovakien, Tjeckien, Tyskland och Osterrike. Nettotalen
har vagts ihop med léndernas vikter i KIX-index, som speglar landernas varuhandel
med Sverige (se Erlandsson och Markowski (2006) fér en ndrmare beskrivning av
KIX-vikternas berékning).

3 Under samma period har den svenska marknadsandelen p& exportmarknaden
krympt med ca 0,4 procent per &r. Det tolkas ibland som ett tecken pd férsamrad
konkurrenskraft i exportsektorn, vilket pd sikt skulle vara ett hot mot I6nsamheten.
Den krympande marknadsandelen kan dock férklaras av andra faktorer, som inte
gar att hanfora till exportindustrins konkurrenskraft. Se avsnittet “"Krympande
marknadsandel inte tecken p8 dalig konkurrenskraft” i Lénebildningsrapporten 2019
for en langre diskussion av denna fréga.

4 De kollektivt avtalade avgifterna kan férandras trots att avtalen i sig inte &ndrats,
eftersom premieavgifterna varierar fran ar till ar.
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Diagram 20 Lonsamhetsomdémen
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
40 - - o m oo - 40

20 A

-20

-40

T T T 11— -60
05 07 09 11 13 15 17 19

— Tillverkningsindustri
—— Handel
—— Privata tjanstendringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sasongsrensade kvartalsvarden

307

15+

-15+

-30

i
!
T 1111 30
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
= Lénsamhetsomdéme

— = Lénsamhetsomdome, medelvérde 2003-2019

—— Justerad vinstandel (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 22 Lonsamhetsomdome i
tillverkningsindustrin
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden

e -40

20 4

-20

-40 -

-60

[0 e S B s S e S e S S S S S S
02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

— Sverige
—— Tyskland

Anm. Halv&rsvarden for Tyskland och
kvartalsvarden for Sverige.

Kallor: IFO och Konjunkturinstitutet.
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med en lag produktivitetstillvixt ledde detta till en pataglig upp- Diagram 23 Enhetsarbetskostnad
ging i enhetsarbetskostnaden, trots den dimpade I6netillviaxten. ~ Procentuell férandring
Loénsamheten 1 produktionen paverkas bade av produktpri- £ 20
serna och av prisutvecklingen pd féretagens insatsvaror och
tjdnster. Den sé kallade féridlingsvirdedeflatorn visar prisut- 104 b L10
vecklingen pd det mervirde som féretagen skapar. Det vill sdga
prisutvecklingen pa de silda produkterna med avdrag for prisut- N
. Y . 0 N 0
vecklingen pa férbrukade insatsvaror och tjdnster per produce- /\J M \l/
rad enhet. Foridlingsvirdedeflatorn inom industrin steg kraftigt
2019 (se tabell 2). Okningen pi éver 4 procent kan jimféras Je e 1 A 1o
med den genomsnittliga utvecklingen fér industrins féradlings-
virdedeflator dren 1997 till och med 2019 pi ca 0,3 procent. D A (N
) . o . . 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19
Loénsamheten i industrin hélls alltsd uppe 2019 framfor allt av en — Naringslivet
mycket gynnsam prisutveckling for foretagen. — Industrin
Fran slutet pd april i 4r har den svenska kronan stirkts (se di- ~ Anm. Naringslivet ar exkl. sma- och fritidshus
o . .o och justerad for egenféretagares arbetsinsats.
agram 24). De senaste manaderna har exportpriserna borjat Industrin &r inte justerad.
sjunka, bland annat till £6ljd av den starkare kronan. Lénsam- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

hetsldget f6r exportforetagen férsimrades didrmed enligt foreta-
Diagram 24 Kronans effektiva

gens egna bedémningar. Fortfarande i juli 2020 var dock export- | 5 alkurs - KIX

priserna for varor &verlag hogre dn de var for tre ar sedan (se di- ~ Index 1992-11-18=100, ménadsvérden
agram 25). 1304 r130
1254 F125
Tabell 2 Priser och vdxelkurs
Procentuell féréndring 1207 120
2015 2016 2017 2018 2019 115+ r115
Exportdeflator 2,0 -1,3 3,1 4,6 3,7 1104 L 110
Varor 1,5 -1,6 3,9 5,6 3,8
105 - L 105
Bearbetade varor 4,3 -1,2 1,7 3,4 4,8
Konsumtionsdeflator 1,0 0,9 1,8 2,5 1,9 100 - 100
Importdeflator 1,3 -L,6 4,0 6,0 2,9 e S St ot At S S -1

Foradlingsvardedeflator, naringsliv 2,0 1,1 1,5 1,8 2,7 Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-

Exklusive sm&- och fritidshus! 2,2 0,9 1,4 1,6 2,6 institutet.

Industrin 4,7 0,1 1,0 2,0 4,2

« Diagram 25 Export- och importpriser
Véxelkurs (KIX6) 5,5 0,4 0,8 55 40 for tillverkade varor

Index 2005=100, manadsvarden
1 Beraknad till baspris.

1157 r115
Anm. En 6kning i KIX6 innebar en férsvagning av den svenska vaxelkursen.
110+ - 110
Kallor: SCB, Macrobond, och Konjunkturinstitutet.
105 + - 105
100 ~ - 100
KAPITALAVKASTNINGEN OCH VINSTANDELEN HALLS UPPE
o . 95 + - 95
AV STODATGARDER
. o o 7 .. . . R 901 F90
Ett vanligt matt pa 16nsamhet 4r den beriknade avkastningen pa
. . . .. o 85 -85
kapital. Kapitalavkastningen kan mitas som driftéverskottet,
fore eller efter kapitalférslitning, i forhallande dll realkapital- 801 8o
stocken virderad till dteranskaffningsvirdet (i 16pande priser). BT e o 1 13 s o 1S
Fran ett teoretiskt perspektiv dr nettokapitalavkastningen, alltsa — Importpriser
—— Exportpriser

efter avdrag for kapitalférslitningskostnaderna, det mest rele-

Anm. Enligt producentprisindex. Produktgrupp C
enligt SPIN2007.

Kélla: SCB.

vanta lonsamhetsmattet. Det kan dock vara statistiskt svart att



mita bide kapitalstocken och kapitalférslitningen, sirskilt nir
det giller foretagens immateriella tillgdngar. Det finns ddrfér an-
ledning att dven studera andra matt pa l6nsamhet, sasom féreta-
gens egna omddmen och utvecklingen av vinstandelen. Vinstan-
delen visar den andel av férddlingsvirdet i 16pande priser som
inte utgdrs av arbetskostnader.

Kapitalavkastningen bér relateras till rdntenivan for sikra till-
gangar nir den anvinds som l6nsamhetsmatt. En hogre rinta pa
sikra tillgangar innebdr, fér given riskpremie, att en hogre kapi-
talavkastning krivs fOr att en investering ska anses vara I6nsam.
Diagram 26 visar den justerade nettokapitalavkastningen i ni-
ringslivet exklusive sma- och fritidshus tillsammans med rintan
pé en femdrig svensk statsobligation. Nettokapitalavkastningen
har varit relativt stabil och har uppgatt till i genomsnitt 6,5 pro-
cent sedan 2009. Den riskfria rdntan har diremot minskat med
mer dn 2 procentenheter sedan 2009, och har legat nira noll de
senaste dren. Avkastningen utéver den riskfria rintan, det vill
siga riskpremien, har dirmed stigit.

Savil nettokapitalavkastningen som nettovinstandelen har
minskat férvanansvirt lite hittills under 2020 (se diagram 26 och
diagram 27). Att utvecklingen skiljer sig fran finanskrisen 2009
kan forklaras av flera faktorer. Ar 2009 var l6nedkningarna, ba-
serade pa tidigare slutna avtal, hoga givet konjunkturutveckl-
ingen. I 4r skéts forhandlingarna upp, vilket har inneburit en
ligre 6kningstakt i arbetskostnaden. Dessutom har staten under
2020 infort ett antal stodatgirder till féretagen (se tabell 3). Pro-
duktivitetsutvecklingen har ocksa varit h6gre nu, bland annat till
toljd av korttidspermitteringssystemet.

Tabell 3 Nagra betydelsefulla covid-19-relaterade
subventioner och skattesankningar for foretag

Miljarder kronor

2020
Ersattning for sjukldonekostnader 12
Hyresstdd 2
Korttidspermitteringar 33
Omstallningsstod 11
Nedsatt arbetsgivaravgift 28
Summa 86

Anm. Beloppen &r prognoser/uppskattningar gjorda av Konjunkturinstitutet for Kon-
Jjunkturldget september, 2020. Tabellen visar endast ett urval av de stéd som intro-
ducerats.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

I avsaknad av statliga stod hade sannolikt nedgangen i vinstande-
len och kapitalavkastningen varit storre.> Man ska ocksa ha i
atanke att utvecklingen har varit mycket varierande f6r olika

5 Se Konjunkturldget september 2020 fér en beskrivning av de offentlig-finansiella
effekterna av de statliga stoddtgarderna for 2020 och 2021.
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Diagram 26 Nettokapitalavkastning i
naringslivet och statsobligationsradnta
Procentenheter, kvartalsvarden

10 o= m oo -10

0 \/“‘A\f 0

2 LU RSN S e st B S s e B s s s Sy | -
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— Nettokapitalavkastning

—— Statsobligationsranta, 5 8r

Anm. Kapitalavkastning exkl. sm&- och fritidshus
och justerat for egenforetagares arbetsinsats.

Kallor: SCB, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Vinstandel i naringslivet
exkl. sma- och fritidshus

Procent av foradlingsvardet till faktorpris,
sasongsrensade kvartalsvarden

40 1
354
30+

25

20+

15+

O+rr+r T rrrrror T r o o111 10
98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— Bruttovinstandel

— = Medelvarde 1998-2019

—— Nettovinstandel

— - Medelvarde 1998-2019

Anm. Justerat for egenforetagares arbetsinsats.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



branscher. Dagligvaruhandeln har gitt bra medan restauranger
métt en simre efterfrigan. Den samlade bilden av I6nsamhets-
mitten for niringslivet doljer det faktum att manga féretag har
det avsevirt simre dn andra.

Effekten av stodet vid korttidspermittering$ pa vinst-

andelen

Vinstandelen visar den andel av fridlingsvirdet (berdknad
till faktorpris) som inte utgdrs av arbetskostnader. Covid-
19-pandemin paverkar i sig vinstandelen negativt, sirskilt
pé kort sikt da det tar tid f6r f&retagen att anpassa sina
kostnader till den ligre efterfragan. Féretagen kan ocksa
Onska att behalla personal pa grund av kostnader f6r nyre-
krytering vid en framtida aterhimtning av efterfrigan. St6-
det vid korttidspermittering (KTP), vilket bedéms komma
att uppga till ungefir 33 miljarder kronor f6r helaret 2020,
mildrar dock effekterna. Atgirden innebir att staten bér en
del av féretagens kostnader, vilket i sin tur innebdr att ned-
gangen i sysselsittning och antalet konkurser blir ligre.

Tidsprofilen for effekterna hinger till stor del ihop med
hur lang tid det tar f6r fGretagen att gora sig av med perso-
nal. P4 kort sikt motverkar stodet med all sannolikhet den
negativa effekt pa vinstandelen som annars skulle uppstitt,
eftersom reglerna for varsel innebar att foretag de forsta
tva till fyra manaderna generellt sett inte kan gora sig av
med fast anstilld personal. Det innebir att féretagen pa sa
kort sikt hade haft kvar ungefir lika stor arbetsstyrka oav-
sett om man hade fatt st6d eller inte. I avsaknad av stédet
hade arbetskostnaden dérfor varit hégre och vinstandelen
hade varit lagre.

Bortom de férsta manaderna dr den samlade effekten av
stodet pa vinstandelen dock inte sjilvklar. Férenklat héller
stodet foretagen och de anstillda under armarna under den
tid da efterfragan ér ldgre. Men eftersom det dr oklart hur
exempelvis den makroekonomiska utvecklingen hade sett
ut utan stddet, hur manga foretag som hade gitt i konkurs,
och hur minga arbetstagare som sagts upp eller skulle ha
gatt ner i arbetstid dven utan stédet dr det svart att berdkna
effekterna.

STIGANDE INVESTERINGSANDEL I INDUSTRIN DE
SENASTE AREN

Foretag investerar endast om de férvintar sig att en investering
kommer att vara I[6nsam i si mening att avkastningen nar upp till
avkastningskravet. Ett indirekt sitt att utvirdera om lénsam-
heten har varit ett hinder {61 investeringar dr att underséka den
faktiska utvecklingen av investeringarna.

6 Med korttidspermittering avses stéd under 2020 inom ramen fér stédet fér kort-
tidsarbete.
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I diagram 28 visas tillverkningsindustrins investeringar i for-
héllande till féradlingsvirdet i samma bransch i Sverige och EU-
11.7 Aven om skillnader i kapitalstockens sammansittning kom-
plicerar jimférelser mellan linder kan utvecklingen 6ver tid ge
en indikation om vad som skett med industrins konkurrenskraft.
Under andra halvan av 1990-talet steg investeringsandelen
snabbt 1 Sverige och hamnade betydligt hogre dn i EU-11, drygt
30 procent jamfért med drygt 20 procent. Uppgangen i Sverige
berodde bland annat pa aterhdmtningen efter 1990-talskrisen, att
den férsvagade kronan stirkte den svenska industrins konkur-
renskraft och pd 6kande IKT-investeringar. I borjan pa 2000-ta-
let borjade industrins investeringar 1 Sverige 6ka langsammare 4n
toradlingsvirdet och investeringsandelen bérjade falla, en trend
som holl i sig i knappt 10 dr. Sedan 2010 har investeringsandelen
1 den svenska industrin stigit trendmdssigt, 4ven om toppnote-
ringen var 2014. 1 EU-11 har industrins investeringsandel f6ljt
en svagt uppatgiende trend. Skillnaden mot Sverige var betydligt
mindre 2018 4n i mitten av 1990-talet dven om skillnaden har
Okat igen sedan 2010.

Aven om investeringsandelen i den svenska industrin har fal-
lit sedan bétjan av 2000-talet och didrmed nirmat sig den i EU-
11 linderna, dr bedémningen att denna data inte tyder pa att £61-
utsittningarna fOr investeringar dr ogynnsamma i den svenska
industrin. De allra senaste dren har investeringsandelen i den
svenska industrin dter stigit. Det bér dock noteras att manga in-
dustriféretags 16nsamhet de senaste dren har gynnats av den
svaga kronan, och att Konjunkturinstitutet och méinga andra be-
démare vintar sig en starkare krona framover.

SAMMANFATTNING AV LONSAMHETEN I DAGSLAGET

Det svenska niringslivet bedémde I6nsamheten som god fére
covid-19-pandemin brét ut, 1 synnerhet i industrin. Till viss del
berodde den goda I6nsamheten i industrin pa den férsvagade
svenska vixelkursen. Industriféretagen upplevde vidare att kon-
kurrenskraften hade forbittrats under stérre delen av tiden se-
dan 2014 (se diagram 29). Frin viren 2020 férsimrades 16nsam-
hetsomdémena markant da efterfragan foll nir smittspridningen
tog fart. Varken nettokapitalavkastningen eller vinstandelen har
dock paverkats kraftigt under 2020 vilket bland annat beror pa
de statliga stod som féretagen kunnat ta del av.

Arbetsmarknaden 1 Sverige

Liksom f6r produktionen skiljer sig effekterna av pandemin pa
arbetsmarknaden kraftigt 4t mellan olika branscher. Dessutom

7 Landerna som ing8r i EU-11 ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Lux-
emburg, Nederlanderna, Tjeckien, Tyskland, Slovakien och Osterrike. Investering-
arna i dessa lander har vagts samman med KIX-vikter.
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Diagram 28 Investeringsandel i
tillverkningsindustrin

Procent av foradlingsvarde, |6pande priser,
kvartalsvarden
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Kallor: Eurostat och Macrobond

Diagram 29 Foretagens
konkurrenssituation i
tillverkningsindustrin

Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Anm. Frdgan i enkaten &r: "Hur har féretagets
konkurrenssituation fordndrats de senaste tre
ménaderna? forbattrats/oférandrad/forsamrats”.

Kélla: Konjunkturinstitutet.



finns det mycket stora skillnader i hur olika grupper av arbetsta-
gare 1 termer av alder och profession har paverkats.

SYSSELSATTNINGEN FALLER MINDRE AN DE ARBETADE
TIMMARNA I AR

Redan under 2019 bérjade sysselsittningstillvixten svalna av.
Covid-19-pandemin resulterade sedan i en mycket snabb nedvix-
ling pé arbetsmarknaden (se diagram 30). Den markanta ned-
gangen i produktionen under det andra kvartalet i 4r motsvara-
des ndstan av ett liknande fall 1 antalet arbetade timmar och pro-
duktiviteten i niringslivet blev ddrfor jimforelsevis opaverkad.
Sysselsittningen 1 hela ekonomin minskade med 1,9 procent, el-
ler drygt 95 000 personer, det andra kvartalet i ar (se diagram
30). Aven sysselsittningsgraden minskade tydligt fran 68,0 till
66,7 procent under samma kvartal (se diagram 31). Sysselsitt-
ningsgraden minskade i synnerhet £6r kvinnor, och var under

64 procent det andra kvartalet i 4r. Det dr den snabbaste ned-
gangen for sysselsittningsgraden bland kvinnor ett enstaka kvar-
tal som har uppmiitts sa linge Arbetskraftsundersékningarna har
fort statistik uppdelat pa kén.s Sysselsittningsgraden minskade
mer f6r utrikes f6dda kvinnor 4n inrikes f6dda.

Aven om sysselsittningsminskningen var pataglig fick manga
arbetsgivare méjlighet att behalla sin personal i mycket storre ut-
strickning genom att regeringen inférde korttidspermitteringar
med tillfilligt h6jd subventionsgrad.” Utan mojligheten att kort-
tidspermittera sin personal hade féretagen sannolikt varslat be-
tydligt fler, vilket i f6rlingningen hade lett till en dnnu ldgre
sysselsittning och hogre arbetsloshet.

Under det férsta halvaret i 4r har antalet visstidsanstillda
minskat 1 betydligt storre utstrdckning dn tillsvidareanstillda (se
diagram 32). Nedgingen bland visstidsanstillda var betydligt
storre bland kvinnor 4n bland min (se diagram 33). Det beror
delvis pd att det inom gruppen visstidsanstallda finns flera kvin-
nor. Men samtidigt var sysselsittningsminskningen under savil
det férsta som det andra kvartalet 1 ar betydligt stérre bland viss-
tidsanstillda kvinnor dn man. Detta férklaras frimst av att krisen
har slagit hart mot branscher med jimférelsevis manga visstids-
anstillda kvinnor, som hotell-och restaurangbranschen.

En viktig forklaring till sysselsdttningsminskningen inom
denna anstillningsform 1 ar 4r att foretag som anvinder sig av
korttidspermitteringar maste upphdra med att anvinda visstids-
anstilld personal som inte har en si kallad verksamhetskritisk
funktion innan KTP kan s6kas. Aven antalet arbetade timmar
har minskat pa bred front, och 1 betydligt storre utstrickning dn
sysselsittningen (se tabell 4).

8 Aven for man minskade sysselsattningsgraden patagligt det andra kvartalet i ar.
Sysselsattningsgraden bland man minskade dock snabbare under savél det forsta
som det andra kvartalet 1993 som en foljd av den s& kallade 90-tals krisen. Innan
2001 definierades den arbetsféra befolkningen som 16-64 ar.

9 Se rutan "Antaganden om korttidspermittering” i Konjunkturinstitutet (2020a).
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Diagram 30 Sysselsdttning

Miljoner personer respektive procentuell
forandring, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kéalla: SCB.

Diagram 31 Sysselsattningsgrad 15-74
ar

Procent av befolkningen, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 32 Anstdllda efter
anstdllningsform
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Tabell 4 Varsel och utveckling av sysselsattning respektive
arbetade timmar under férsta halvaret 2020

Procent av antalet sysselsatta i branschen, respektive procentuell
forandring

Syssel- Arbetade

Varsel sattning timmar
Néringsliv 2,7 -2,9 -8,5
Varubranscher 1,7 -1,6 -9,3
varav Industri 2,4 -2,4 -13,9
Byggverksamhet 1,1 -1,7 -5,9
Tjanstebranscher 3,2 -3,4 -8,1
varav Hotell- och
restaurangverksamhet 9,0 -20,7 -29,4
Transportsektor 4,7 -6,9 -11,9
Informations- och
kommunikationstjanster 2,5 1,2 0,1

Anm. Delbranscherna som redovisas ar ett urval av delbranscher inom néringslivet
och ska ses som exempel p& diskrepansen inom néaringslivets olika delar. Faktiska
varsel under forsta halvaret 2020 redovisas i procent av sdsongsrensad sysselséatt-
ning i respektive bransch det fjdrde kvartalet 2019. Sysselséattning och arbetade
timmar redovisas som den procentuella féordndringen mellan det sista kvartalet
2019 och det andra kvartalet 2020, sdsongsrensade véarden.

Kéllor: Arbetsférmedlingen, SCB och Konjunkturinstitutet.

Eftersom korttidspermitterad personal fortfarande dr sysselsatta
men arbetar farre timmar har detta inneburit att medelarbetsti-
den har minskat, i synnerhet i branscher med manga permitte-
rade. Under det f6rsta halvaret i 4r minskade till exempel arbe-
tade timmar med 14 procent inom industrin och arbetade tim-
mar inom transportsektorn med 12 procent.

HISTORISKT HOGA VARSEL INOM MANGA BRANSCHER

Varslen nidde historiskt h6ga nivaer i mars och april men under
de paféljande méinaderna foll antalet nya varsel tillbaka till mer
normala nivier (se diagram 34). Aven om varseluppgingen i
mars och april var snabb 4r de totala varslen som kommit in un-
der dret 1 paritet med de totala varslen under finanskrisen 1 bor-
jan av 2009 (se diagram 35).10

Av de inkomna varslen under aret har en klar majoritet varit
inom tjanstesektorn, dir i synnerhet hotell- och restaurangan-
stillda har drabbats hart, men 4ven industrin har varslat personal
i relativt stor utstrickning. Som framgir i tabell 4 Gverensstim-
mer varseluppgingen med sysselsittningsminskningen under det
forsta halvaret 1 ar f6r flera branscher, si som industrin och
byggsektorn. Inom tjinstebranscherna har diremot sysselsitt-
ningen minskat betydligt mer 4n vad varslen indikerar. Att
sysselsdttningen har minskat mer dn uppgingen i antal varsel

10 serierna i diagram 35 avser ackumulerade manadsvarden under respektive 18g-
konjunktur och satts i relation till ett ackumulerat historiskt genomsnitt. M&nad 0
definieras som sista m&naden med lagre varsel &n det historiska genomsnittet. For
finanskrisen &r den forsta manaden augusti 2008. Foér nuvarande 18gkonjunktur ar
den forsta manaden februari 2020. Det ackumulerade historiska genomsnittet am-
nar visa den nivd ackumulerade varsel uppndr under samma tidsperiod i ett nor-
mallége.
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Diagram 33 Sysselsatta med
visstidsanstallning
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 34 Varsel om uppsagning
Tusental, manadsvarden
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Kalla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 35 Ackumulerade varsel
Tusental, sdsongsrensade m8nadssvérden
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Anm. Se fotnot 10.

Kéllor: Arbetsformedlingen och Konjunktur-
institutet.



beror bland annat pa att féretag med visstidsanstillda kan vilja
att ldta dessa kontrakt 16pa ut i stillet for att aktivt sdga upp per-
sonal. I en sddan situation 4r antalet varsel inte nédvindigtvis en
bra indikator pa sysselsittningsutvecklingen.!!

KORTTIDSPERMITTERINGAR RESULTERAR I LAGA
ANSTALLNINGSPLANER

Foretagen som 1 dr anvinder sig av korttidspermitteringar i stor
utstrdckning har en tillfilligt stor personalreserv, vilket minskar
behovet av att anstilla nir produktionen sd smaningom trappas
upp. Avsaknaden av anstillningsbehov syns i féretagens anstill-
ningsplaner som har varit negativa fér samtliga branscher sedan
mars i ar enligt Konjunkturbarometern (se diagram 36).12 An-
stillningsplanerna har minskat pd bred front, men under de sen-
aste médnaderna har liget inom samtliga sektorer forbittrats na-
got dven om anstillningsplanerna fortfarande 4r negativa.

Det ar 1 nuldget svart att avgéra hur manga personer som har
korttidspermitterats. Tillvixtverket fOr statistik Gver antalet be-
viljade ans6kningar f6r korttidspermitterade anstillda, men det
ir 4n sa linge oklart hur minga av dessa beviljade anskningar
som realiseras 1 permitteringar av personal. Konjunkturinstitutet
bedémer att ca 360 000 personer i genomsnitt var korttidsper-
mitterade under det andra kvartalet 1 ar.

MANGA KORTTIDSPERMITTERADE INOM INDUSTRIN

Aven om det ir svart att utlisa hur manga personer som kort-
tidspermitterats dr det méjligt att se vilka branscher som ansékt
om och beviljats korttidspermittering av anstillda i storst ut-
strickning. Dessa kan sedan relateras till sysselsittningen inom
respektive bransch. Som beskrivs 1 tabell 5 stir industrin f6r
knappt 30 procent av totala ansékningarna. De beviljade ansok-
ningarna inom industrin motsvarar knappt en tredjedel av de
sysselsatta inom denna bransch. Hotell- och restaurangverksam-
heten star f6r en betydligt mindre andel av de totala beviljade an-
s6kningarna 1 ndringslivet, men relativt antalet sysselsatta inom
branschen motsvarar ansékningarna dven inom denna bransch
ca 30 procent.

Eftersom korttidspermitterad personal riknas som sysselsatt
medfdr korttidspermitteringssystemet en minskning i arbetade
timmar som inte motsvaras av samma sysselsittningsminskning.
Det dr dirfor naturligt att de branscher som korttidspermitterar
personal i stérre utstrickning dven har jimforelsevis stora
minskningar av arbetade timmar (se tabell 4).

11 Att sysselsattningsminskningen inte dverensstammer med antalet varsel inom en
viss bransch kan ha flera forklaringar. Enligt Arbetsférmedlingen (2020) realiseras
40-50 procent av varslen, vilket gor att varslen 6kar mer &n vad sysselsattningen
minskar. Utdver detta behéver en arbetsgivare endast rapportera varsel da fler &n
fem anstéllda drabbas.

12 Att anstéliningsplanerna &r negativa innebéar att flera féretag svarar att de dmnar

minska antalet anstallda &n de som tanker 6ka antalet anstallda pa tre manaders
sikt.
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Diagram 36 Anstallningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Anstdllda som beviljats korttidspermittering

Procent av totala beviljade ansékningar mars-september 2020,
respektive av sdasongsrensad sysselsattning fjarde kvartalet 2019

Procent av Procent av

ansokningar sysselsattning
Néringsliv 100,0 16,3
Varubranscher 33,1 16,9
varav Industrin 29,9 29,8
Byggverksamhet 2,8 4,1
Tjanstebranscher 66,9 16,0
varav Hotell- och
restaurangverksamhet 10,6 29,9
Transportsektorn 5,8 13,4
Informations- och
kommunikationstjanster 5,2 14,1

Anm. Delbranscherna som redovisas ar ett urval av delbranscher inom néringslivet
och ska ses som exempel pa diskrepansen inom naringslivets olika delar. Tabellen
avser statistik fran Tillvaxtverket till och med 22 september 2020.

Kéllor: Tillvéaxtverket och Konjunkturinstitutet.

HOGST ARBETSLOSHET BLAND UNGA OCH UTRIKES FODDA

Antalet sysselsatta har minskat snabbt sedan de hégsta varselno-
teringarna i vintras, vilket avspeglas 1 att arbetslosheten steg till
9,1 procent i augusti. Det dr i synnerhet bland unga som arbets-
l6sheten dr mycket hog. Det var ocksé f6r denna grupp som
sysselsittningsnedgingen var storst det andra kvartalet 1 ar (se di-
agram 37). Att unga ir arbetslésa i stérre utstrickning dn tidigare
kan dven, till viss del, forklara den tydliga sysselsittningsned-
gangen for visstidsanstillda (se diagram 32). Det andra kvartalet i
ar stod visstidsanstillda f6r drygt 70 procent av sysselsittnings-
nedgingen i ekonomin i stort.

For aldersgruppen 15-24 ar var arbetslosheten 27,3 procent i
augusti (se diagram 38).13 Tar man bort de som ér heltidsstu-
derande faller arbetslosheten f6r de unga till 11,3 procent i au-
gusti. Bland utrikes f6dda i stort har arbetslésheten ocksa stigit
och var 21,4 procent i augusti (se diagram 39). Arbetsmarknads-
utsikterna férsimras tydligt f6r de som blivit arbetslésa under ra-
dande liagkonjunktur. Det giller i synnerhet for unga och utrikes
fédda som dr 6verrepresenterade inom de tjanstebranscher som
drabbats hardast av pandemin, s som hotell- och restaurang-
verksamhet. Dessa arbetsplatser har fungerat som naturliga in-
steg till arbetsmarknaden. Den laga efterfragan pa arbetskraft i
dessa branscher forsvarar situationen framover f6r de personer
som i vanliga fall s6ker sig dit.

13 Arbetslésheten bland inrikes fédda unga (15-24 8r) uppgick till 23,2 procent i

augusti, medan arbetslésheten bland utrikes fédda unga uppgick till 41,1 procent
under samma manad.
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Diagram 37 Bidrag till
sysselsattningstillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter,
sasongsrensade kvartalsvarden
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Diagram 38 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
P u
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Diagram 39 Arbetsloshet bland inrikes
och utrikes fodda

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
ménadssvéarden

25 -25

— Totalt
— Inrikes fédda
—— Utrikes fodda

Kalla: SCB.



SAMMANFATTNING AV UTGANGSLAGET PA
ARBETSMARKNADEN

Pandemin har drabbat arbetsmarknaden hart, och personal har
bdde varslats och korttidspermitterats under det forsta halvaret i
ar. I branscher dir personal har permitterats 1 relativt stor ut-
strickning, sdsom industrin, har arbetade timmar minskat betyd-
ligt mer dn sysselsittningen. I andra branscher, 1 synnerhet vissa
tjanstebranscher sa som hotell- och restaurangverksamheter, har
sysselsittningen minskat i stérre utstrickning. Arbetsldsheten
har stigit snabbt, sirskilt bland unga och utrikes f6dda, vilket har
forsdmrat arbetsmarknadsutsikterna f6r dessa grupper.

Loneutveckling 1 Sverige och omvirlden

Konjunkturinstitutet f6ljer regelbundet tva matt Sver timlénens
utveckling i Sverige: timlénen enligt konjunkturlénestatistiken
(KL-16nen) och timlénen enligt nationalrdkenskaperna (NR-16-
nen). Eftersom de baseras pa olika datakillor och olika berik-
ningsprinciper sd dr det vanligt &ven i normala tider att dessa tva
matt pa kort sikt avviker ifran varandra.14

For jimtorelser av 16neutvecklingen inom Europa dr det EU-
harmoniserade madttet pa l6ner och arbetskostnader, labour cost
index (LCI), en viktig killa. For svensk del bygger LCI i huvud-
sak pa konjunkturlénestatistiken. Aven nationalrikenskaperna
limpar sig vil for internationella jaimforelser eftersom berak-
ningsmetoderna dr likartade. I detta avsnitt jimférs 16neutveckl-
ingen i Sverige och omvirlden de senaste dren. Eftersom 16ne-
statistiken 1 4r dr starkt paverkad av de atgirder som vidtagits i
minga linder till f6ljd av covid-19-pandemin, gbrs analysen av
utvecklingen i ar separat i slutet av avsnittet.

LONEUTVECKLINGEN I SVERIGE OCH OMVARLDEN HAR
VARIT DAMPAD SEDAN FINANSKRISEN

Loéneutvecklingen 1 Sverige dimpades 1 samband med finanskri-
sen. Sedan dess har 16nedkningarna férblivit dimpade, dven un-
der de senaste drens hogkonjunktur (se diagram 40). Under 2019
borjade hégkonjunkturen mattas av samtidigt som det syntes en
viss 6kning av l6neutvecklingen, i synnerhet enligt NR-16nen.
Relativt lingsam 16netillvixt har dock inte varit ett isolerat
svenskt fenomen utan 16nerna har utvecklats relativt svagt dven i
andra linder de senaste ca 10 aren. I Lonebildningsrapporten
2018 diskuterades olika mojliga orsaker till detta.’s En viktig fak-
tor har varit 1ag produktivitetstillvixt som trots en relativt svag
l6neutveckling har gjort att tillvixten i enhetsarbetskostnaden

14 P8 18ng sikt kan man forvénta sig att [dnematten har ungefar samma 6knings-
takt. Nar det har skett strukturella férdndringar av arbetskraftens sammansattning
mellan branscher med olika Ioneniver har det dock uppstatt skillnader i 6knings-
takt aven over lite 1angre perioder.

15 Lnebildningsrapporten 2018, avsnittet “Loner i ett internationellt perspektiv”.
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Diagram 40 Lon i Sverige

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 41 Nominell och real 16n i
Sverige
Arlig procentuell férandring, m&nadsvarden
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Anm. Nominell I6neutveckling enligt
Konjunkturlonestatistiken. Reallén &r berdaknad
med KPIF.

Kallor: Medlingsinstitutet och SCB.



dnda har varit pa historiskt genomsnittliga nivéer. Lig inflation
och liga inflationsférvintningar har ocksd bidragit till att halla
tillbaka de nominella 16nedkningarna, genom att den faktiska
och forvintade reala 16neutvecklingen inte dimpats i samma ut-
strickning (se diagram 41). Att ligkonjunkturen efter finanskri-
sen var timligen synkroniserad i framf&r allt Europa och att det
tog lang tid innan arbetsmarknaderna aterhdmtade sig kan ocksa
ha paverkat 16nebildningen genom férsvagad férhandlingsstyrka
for 16ntagarna.

OLIKA STATISTISKA KALLOR GER DELVIS OLIKA BILD AV
LONEUTVECKLIGEN 2017-2019

I detta avsnitt jimférs l16neutvecklingen i Sverige 2017-2019
med utvecklingen i1 Tyskland och ett sammanvigt aggregat av
elva EU-lander.1s De tvi killor som anvinds 4r nationalriken-
skaperna i respektive land samt LCI. Tva NR-16nemitt har be-
riknats; 16n per timme och 16n per anstilld. Det sistnimnda ér
l6nesumman dividerad med antalet anstillda, vilket ger ett matt
som ungefir motsvarar genomsnittlig manadsloén. Fér LCI an-
vinds den underliggande del av arbetskostnadsindexet som avser
timlénen. De olika 16nestatistiska killorna paverkas ibland av till-
tilliga faktorer som till exempel har att gbéra med nir pd dret 16-
nerevisioner och 16neutbetalningar sker. Aven slumpmissiga va-
riationer i de statistiska underlagen kan fa genomslag enskilda ér.
Dirfor dr det oftast mer relevant att géra jimforelsen mellan lin-
der f6r en genomsnittlig 16neSkning under nagra ar.

Naringslivets lonedkningar i takt med omvarlden

Enligt L.CI 6kade 16nerna i det svenska niringslivet lite snabbare
under 2019 dn dren dessférinnan (se diagram 42). Léneutveckl-
ingen var 2,8 procent enligt detta matt, vilket var i linje med ut-
vecklingen 1 Tyskland och EU-11. LéneSkningarna i Sverige var
patagligt laga 2018 enligt detta lI6nematt. Sett till genomsnittet
for aren 2017-2019 var léneutvecklingen i Sverige nagot lagre 4n
EU-11 och tydligt lagre 4n i Tyskland (se tabell 6)17.

Timl6nen enligt nationalrdkenskaperna visar ocksa pa en till-
tagande 16nedkningstakt i niringslivet 2019, 1 savil Sverige som i
omvitlden (se diagram 43). Loneutvecklingen 1 Sverige var i ge-
nomsnitt 3,9 procent, vilket var hogre 4n 1 Tyskland (3,0 pro-
cent) och EU-11 (2,6 procent). Aven i genomsnitt under aren
2017-2019 6kade 16nerna snabbare i Sverige, i synnerhet jamfort
med EU-11 enligt detta matt.

Loén per anstilld 1 det svenska niringslivet uppvisade ocksé
en hégre Skningstakt bade 2018 och 2019 jimfért med aren in-
nan (se diagram 44). Ar 2019 6kade detta I6nematt med 3,1

16 Landerna som ingdr &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Luxemburg,
Nederlénderna, Tjeckien, Tyskland, Slovakien och Osterrike. Den nominella I6neut-
vecklingen i dessa lander har vagts samman med KIX-vikter.

17 pen genomsnittliga Iéneutvecklingen enligt Konjunkturldnestatistiken var under
samma period 2,3 procent, alltsd nara siffran pa 2,2 procent i Labour cost index.
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Diagram 42 Timlon i naringslivet enligt
labour cost index

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 43 Timlon i naringslivet enligt
nationalriakenskaperna

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
varden
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Kallor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 44 Lon per anstalld i
ndringslivet enligt
nationalrakenskaperna

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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Kallor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



procent vilket lag nira I6neutvecklingen i Tyskland, men fortfa-
rande tydligt hégre an EU-11. Under dren 2017-2019 var I6ne-
utvecklingen i genomsnitt snarlik 1 Sverige och EU-11, medan
l6nerna 6kade snabbare 1 Tyskland.

Sammantaget visar tva av tre 16nematt (LCI och 16n per an-
stilld) att 16nedkningarna i det svenska niringslivet i genomsnitt
varit ligre 4n i Tyskland och i nirheten av EU-11 under de tre
aktuella aren. Timl6nen enligt nationalrikenskaperna ger dock
bilden av jimfé&relsevis starka 16nedkningar i Sverige. Méjliga or-
saker till detta diskuteras i nésta avsnitt.

Tabell 6 Lon enligt olika kdllor

Genomsnittlig arlig procentuell férandring 2017-2019,
kalenderkorrigerade varden

Tillverknings-

Naringsliv industri
Timlon enligt labour cost index
EU-11 2,4 2,4
Sverige 2,2 2,5
Tyskland 2,7 2,2
Timlon enligt nationalrakenskaperna
EU-11 2,5 2,4
Sverige 3,1 3,4
Tyskland 2,8 2,2
Lon per anstdlld enligt nationalrakenskaperna
EU-11 2,4 2,2
Sverige 2,5 2,3
Tyskland 2,9 2,0

Kéllor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Jamforelsevis ndgot hogre I6nedkningar i svensk

tillverkningsindustri

For tillverkningsindustrin visar LCI pa en jimférelsevis hég 16-
netillvixt i Sverige 2019, dd detta 16nemitt steg med 3,8 procent
(se diagram 45). Det var betydligt hogre dn 1 Tyskland (2,2 pro-
cent) och EU-11 (2,6 procent). I genomsnitt 6ver aren 2017—
2019 var dock skillnaderna mindre (se tabell 6). Léneutveckl-
ingen 1 Sverige var dd endast nagot hogre dn i Tyskland och
mycket nira den 1 EU-11. De stora skillnaderna 2019 kan bero
pd nir i tiden svenska industriféretag valt att genomféra sina lo-
kala l6nerevisioner. Det dr inte ovanligt att storre industriféretag
slar ihop tvd l6nerevisioner och forldgger dem vid en tidpunkt.
Om sd skett 2019 kan det férklara de observerade skillnaderna.
Aven timl6nen enligt nationalrikenskaperna visar pa en jim-
forelsevis hég l6neckningstakt 2019 i den svenska tillverknings-
industrin. I Sverige steg timlénerna med 4,2 procent, vilket var
betydligt hégre dn i Tyskland (2,0 procent) och EU-11 (2,2 pro-
cent) (se diagram 46) Aven sett 6ver hela perioden 2017-2019
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Diagram 45 Timlon i
tillverkningsindustrin enligt labour
cost index

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 46 Timlon i
tillverkningsindustrin enligt
nationalriakenskaperna

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kéllor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 47 Lon per anstalld i
tillverkningsindustrin enligt
nationalrakenskaperna

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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Kallor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



var utvecklingen starkare i Sverige, enligt detta 16nematt. Skillna-
derna férsvinner dock nistan helt vid en jimforelse av 16n per
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Diagram 48 Medelarbetstid i
tillverkningsindustrin

Index 2015=100, sdsongsrensade kvartalsvarden

anstilld (se diagram 47 och tabell 6). Med detta 16nematt kade
l6nerna 1 den svenska tillverkningsindustrin endast nagot snabb-
bare jamfort med Tyskland och i ndrheten av EU-11 under
2017-2019.

Den starka 6kningen av NR-timl6énen i den svenska tillverk-
ningsindustrin under aren 2017-2019 som framtrider i national-
rikenskaperna sammanfaller med ligre medelarbetstid, si som
den mits i nationalrikenskaperna (se diagram 48). Sddana for-
indringar syns inte i motsvarande statistik f6r vare sig Tyskland
eller EU-11. Det ir oklart vad som ligger bakom nedgangen 1
medelarbetstid i den svenska tillverkningsindustrin. Konjunktu-
rella faktorer kan paverka. En ligre medelarbetstid skulle exem-
pelvis kunna bero pa firre arbetade 6vertidstimmar under en
konjunkturavmattning. Men givet att de anstillda far Svertidstill-
ligg borde mindre Svertid sammanfalla med lidgre 6kningstakt
for timlonen och inte en hogre 6kningstakt som nationalriken-
skaperna visar. Nir 16nen i stillet beriknas per anstilld eller med
LCI, dir arbetade timmar i nationalrikenskaperna inte ingar, blir
l6nedkningarna ligre 2018 och 2019. Sammantaget dr det osi-
kert om den starka utvecklingen av timlénen inom industrin som
nationalrdkenskaperna visar aterspeglar den faktiska utveckl-
ingen eller om den dr resultatet av ndgon form av métproblem
vad giller arbetade timmar i nationalrikenskaperna. Virt att no-
tera i sammanhanget idr att till skillnad frin L.CI sd kommer 16ne-
summan och arbetade timmar fran olika statistiska kéllor 1 nat-
ionalrikenskaperna (se marginalrutan ”Permittering och sjuk-
franvaro 6kar NR-timl6nen 20207).

Aven om man bortser frin NR-timlénen visar genomgangen
sammantaget att l6neSkningarna i den svenska tillverkningsindu-
strin trots allt varit marginellt hégre d4n 1 EU-11 och hégre dn i
Tyskland i genomsnitt under 2017-2019. Om NR-timlénen tas
med i beskrivningen blir bilden i stillet att I6nerna i den svenska
tillverkningsindustrin 6kat tydligt snabbare 4n i omvirlden de
senaste aren.

SAMMANSATTNINGSEFFEKTER OCH KORTTIDSARBETE
PAVERKAR LONESTATISTIKEN I AR

Det andra kvartalet i ar paverkas 16nestatistiken i Sverige och
omvirlden patagligt av de dtgirder som vidtagits och olika fak-
torer som beror pa covid-19-pandemin. Fér Sverige var skillna-
den mellan konjunkturlénen och NR-16nen exceptionellt stor.
Medan konjunkturldnen for hela ekonomin vixte med ca

1,4 procent i arstakt det andra kvartalet si var motsvarande till-
vixttal f6r NR-16nen 7,5 procent (se diagram 40). Denna avvi-
kelse kan 1 hég grad férklaras av hur korttidspermitteringar och
sjukloner paverkar NR-16nen kontra konjunkturlénen (se margi-
nalrutan ”Permittering och sjukfrinvaro ckar NR-timlénen

20207).
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Kallor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Permittering och sjukfranvaro
okar NR-timléonen 2020

Konjunkturlénerna i néringslivet baseras pa en
foretagsundersokning for vilken Medlingsinstitu-
tet ansvarar, medan NR-timlénen beréknas som
I6nesumman (enligt Skatteverket) dividerat med
antalet arbetade timmar (vilka framst baseras pa
AKU).

Korttidspermittering innebar att antalet arbetade
timmar minskar mer an I6nesumman. Detta leder
mekaniskt till att NR-timlonen tillfalligt stiger.
Denna effekt ar mycket kraftig: den som minskar
sin arbetstid med 60 procent behller 92,5 pro-
cent av [6nen. Det motsvarar en timlénedkning
pd 6ver 130 procent.

I konjunkturldnestatistiken mats i huvudsak av-
talad I6n och avtalad tid (jamfort med utbetald
16n och faktisk tid i nationalrakenskaperna) vilket
gor att statistiken lattare gar att korrigera for ef-
fekterna av permitteringar. Medlingsinstitutet och
SCB har ocks3 lagt till en extra fréga i foretags-
undersdkningen for att i inrapporteringen av 16-
nestatistik identifiera och rensa bort eventuella
effekter som kvarstar av korttidspermittering.

Till foljd av covid-19 har sjukfr&nvaron i 8r 6kat
kraftigt. Precis som med korttidspermittering sa
paverkar detta arbetade timmar mer negativt &n
Inesumman, d& personer som &r sjukfranva-
rande far sjuklén motsvarande 80 procent av I6-
nen under de férsta 14 dagarna. Aven detta leder
till en tillfalligt hogre NR-timlon i ar. Dadremot pa-
verkar detta inte konjunkturlonestatistiken, da
sjuklénen inte ingdr i detta IGnematt.

Sammantaget innebér det att konjunkturlonesta-
tistiken i &r ger en betydligt mer rattvisande bild
av den underliggande I6neutvecklingen &n timl6-
nen enligt nationalrakenskaperna, da konjunktur-
I6nestatistiken ar opdverkad for effekterna av
b&de korttidspermittering och forhéjd sjukfrén-
varo.



Aven sammansittningseffekter bidrar sannolikt till att NR-16-
nen och konjunkturlénen i ar avviker ifran varandra. Vid en
kraftig sysselsattningsminskning sd stiger genomsnittslonen 1
ekonomin som helhet om det frimst 4r laginkomsttagare som
blir arbetslosa. Sddana sammansittningseffekter kan delas upp i
inombranscheffekter och mellanbranscheffekter (se marginalrutan
”Inom- och mellanbranscheffekt”). Inombranschetfekter paver-
kar konjunkturlénestatistiken och NR-16nen pd ungefir samma
vis. Didremot pédverkas inte konjunkturlénestatistiken pd samma
sitt av mellanbranscheffekter, da det dr linedkningstakten i respek-
tive bransch som vigs ihop i1 konjunkturldnestatistiken. Dessu-
tom vigs de ithop med vikter som beriknas med nagot ars efter-
slipning. D4 den nuvarande ligkonjunkturen slagit sdrskilt hart
mot exempelvis hotell- och restaurangbranschen, ddr 16nenivin
generellt dr ldg, har sannolikt dven detta bidragit till den stora av-
vikelsen mellan NR- och konjunkturlénen det andra kvartalet i
ar.

SVARARE MED LONEJAMFORELSER MELLAN LANDER I AR

Covid-19-pandemin har dven haft en tydlig paverkan pa olika 16-
nemitt i flera andra linder, i synnerhet under det andra kvartalet
2020. Det forsvirar tolkningen av l16neSkningarna under krisen
och nirmast oméijligedr jamforelser mellan linder. De flesta ldn-
derna i Europa har under pandemin infért (eller har sedan tidi-
gare haft) permitterings- och l6nestdd for att f6rhindra en kraf-
tig uppgang i arbetslosheten om olika chocker intriffar. Gemen-
samt for stéden ér att de sdnker den genomsnittliga arbetstiden
tor I6ntagarna som omfattas, vilket tydligt framgar i diagram 48.
Dirmed utgér de en besparing f6r foretagen som permitterar,
eftersom staten ticker en visentlig del av arbetskostnaden for ar-
betstidsférkortningen eller den inkomst 16ntagaren férlorar om
16nen i stillet minskar 1 proportion till arbetstidstérkortningen.
Stéden dr utformade pa olika sitt 1 olika linder och utnyttjas i
olika grad. Danmark inférde till exempel ett system for heltids-
permittering ddr staten stod for tre fjirdedelar av 16nen, medan
det tyska och Osterrikiska systemen liknar de svenska satillvida
att de avser deltidspermittering.

En annan viktig skillnad mellan olika linder 4r vem som ar
mottagare av stOden. I Sverige ersitter staten arbefsgivaren enligt
de regelverk som giller £6r korttidpermittering. Det samma gil-
ler £6r det danska systemet som sjGsattes 1 samband med pande-
min. I Sverige och Danmark bokférs dirfor betalningarna for
korttidpermittering som en transferering fran staten till féretag
och blir sedan en del av 16neutbetalningen fran féretaget till 16n-
tagaren. I Tyskland och Finland ersitter 1 stillet staten /infagaren
nir personen ir korttidspermitterad. I dessa linder bokfors dar-
for stédet som en transferering direkt frin staten till hushallen,
utan att paverka l6nen.

Detta far stora konsekvenser f6r 16nestatistiken 1 respektive
lands nationalrdkenskaper. Nir stodet gér via arbetsgivaren (som
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Inom- och mellanbranscheffekt

Inombranscheffekt: Med en inombranscheffekt
menas en férandring som paverkar sammansétt-
ningen inom en bransch. Exempelvis stiger den
genomsnittliga I6nen i hotell- och restaurang-
branschen om relativt fler visstidsanstallda ung-
domar med l8ga Iéner blir arbetslésa till foljd av
1&gkonjunkturen, &ven om inga enskilda individer
fatt hogre 16n.

Mellanbranscheffekt: Med en mellanbranschef-
fekt menas en sammanséttningseffekt som sker
mellan branscher. Om till exempel att hotell- och
restaurangbranschens andel av naringslivet
krymper, stiger den genomsnittliga |6nen i n&-
ringslivet som helhet, allt annat lika, eftersom 16-
nerna inom hotell- och restaurang i genomsnitt
ar lagre an i naringslivet som helhet.

Diagram 49 Loneutvecklingen i
Sverige, naringslivet
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—— L6n per anstalld
—— Timl6n enligt LCI

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



i Sverige och Danmark) innebir korttidspermittering att en indi-
vid gar ner mer i tid dn i 16n, varfor timlénen stiger kraftigt. L.o-
nen per anstilld (manadslénen) paverkas dock mindre, endast i
den man permitteringsstdet inte fullt kompenserar £6r 16ne-
bortfallet. I system dir 16ntagaren ersitts direkt (som i Tyskland
och Finland) paverkas timlénen relativt lite av permitteringar ef-
tersom l6nen reduceras i ungefir samma grad som arbetstiden
(de arbetade timmarna). Diremot sjunker 16nen per anstilld
kraftigt eftersom I6neutbetalningen fran foretaget till Iontagaren
blir kraftigt reducerad.

Effekterna av de olika permitteringssystemens utformning
syns tydligt, och som férvintat, i siffrorna fér det andra kvartalet
i4r. I Sverige och Danmark steg NR-timlénen med 9 respektive
11 procent i arstakt (se diagram 49 och diagram 50). Lon per an-
stilld 6kade i stillet med ca 2 procent i bdde Sverige och Dan-
mark. I Tyskland och Finland 6kade NR-timlénen med 5 re-
spektive knappt 2 procent det andra kvartalet, medan 16n per an-
stilld minskade med 5 respektive knappt 2 procent (se diagram
51 och diagram 52).

Timlonen enligt LCI har delvis andra statistikkillor som
grund. Fér Sveriges del baseras LCI péd konjunkturlénestatisti-
ken, som har korrigerats fér effekterna av permitteringsstéden.
Andra linder har dock andra statistikkéillor som grund £6r LCI, 1
vissa fall timl6nen enligt nationalridkenskaperna, vilka inte n6d-
vindigtvis har korrigerats pa samma sitt. Det tycks dock som
om LCI har piverkats mindre av de statistiska effekterna av per-
mitteringarna dn de bada NR-16nemitten. I Sverige och Finland
Okade timl6nen 1 niringslivet enligt LCI med ca 2 procent det
andra kvartalet och i Tyskland och Danmark 6kade l6nerna i nd-
ringslivet med ca 4 procent. Aven om permitteringsstéden inte
tycks sld igenom pa samma sitt som i nationalrdkenskaperna,
kan LCI ha péverkats av sammansittningseffekter eftersom den
ckonomiska nedgangen slagit olika hirt mot olika branscher.
Jamforbarheten mellan linder dr dirfor osdker dven f6r LCI f6r
det andra kvartalet och skillnaderna i 16ne6kningarna i det stat-
istiska materialet maste tolkas med stor forsiktighet.

SAMMANFATTNING AV LONEUTVECKLING I SVERIGE OCH
OMVARLDEN

Sammanfattningsvis visar den 6vervigande delen av de 16nematt
som redovisas hir att de nominella 16ne6kningarna i det svenska
néringslivet varit ungefir lika stora som i Tyskland och EU-11
de senaste tre aren. Inom industrin har I6neutvecklingen dock
varit nagot starkare dn i omvirlden. En stark utveckling av tim-
l6nen enligt nationalrikenskaperna inom industrin tycks bero pa
minskad medelarbetstid 2018 och 2019. Kombinationen ligre
medelarbetstid och hogre timlén 4r dock svar att tolka som en
konsekvens av konjunkturavmattningen och det ir osikert om
den aterspeglar den faktiska utvecklingen eller om den beror pa
ndgon form av mitproblem i nationalrikenskaperna.
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Diagram 50 Loneutvecklingen i
Danmark, naringslivet

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 51 Loneutvecklingen i
Tyskland, naringslivet

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 52 Loneutvecklingen i
Finland, ndringslivet

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Konjunkturinstitutet.



Samtliga 16nestatistiska kéllor f6r 2020 4r paverkade av olika
atgirder som vidtagits i samband med covid-19-pandemin och
effekter av arbetstagarnas sammansittning som dndrats nir vissa
delar av ekonomin mer eller mindre stingt ner. Slutsatsen ir att
l6nestatistiken f6r 2020 dr ytterst svartolkad och att meningsfulla
jimforelser mellan linder dr i det nirmaste omdjliga att gora.

Ligstaloner och lonespridning

I detta avsnitt beskrivs ligstaléner och l6nespridning i Sverige
och internationellt. Den statistik som anvinds baseras pd in-
formation som fanns tillginglig fére pandemins utbrott och 4r
sdledes inte paverkad av de dtgirder som vidtagits.

LAGSTALONEBETTET HAR OKAT UNDER 2000-TALET

De kollektivavtalade ligstalonerna i Sverige dr hoga i ett internat-
ionellt perspektiv och l6nestrukturen dr jamforelsevis samman-
pressad (se diagram 53 och diagram 54). Inom detaljhandeln, ho-
tell och restaurang samt kommunal sektor har ligstalénen 1 £61-
hallande till medianlénen (det sd kallade ldgstalonebettet”) Skat
trendmadssigt under 2000-talet (se diagram 55). Trots detta har
l6nerna i den ldgre delen av 16neférdelningen, mitt vid den ti-
onde percentilen's, halkat efter 16nenivdn f6r bade medel (me-
dian-) och héginkomsttagare i ekonomin som helhet under de
senaste tvd decennierna (se diagram 56).

HOGA KOLLEKTIVAVTALADE LAGSTALONER BIDRAR TILL
LAGRE SYSSELSATTNING BLAND LAGUTBILDADE

Foretagens anstillningsbeslut beror pid om den férvintade intdk-
ten av en anstillning 6verstiger 16nekostnaden. En risk med allt-
tor hoga lagstaloner dr dirfor att personer med ldg eller osdker
produktivitet trings undan frin arbetsmarknaden, genom att de
blir £6r dyra att anstilla. Om det f6rekommer monopsoni, det
vill siiga att en arbetsgivare dr si dominant att den kan utnyttja
sin marknadsmakt och sitta I6ner under de l6ner som hade satts
om flera arbetsgivare konkurrerat med varandra, kan dock héjda
lagstaloner 6ka sysselsittningen.!® Det beror pa att hogre 16ner
Okar motivationen att s6ka jobb och acceptera ett jobberbju-
dande.

Den empiriska forskningen om ligstaléner dr mycket omfat-
tande. Det finns motstridiga empiriska resultat men den storsta
delen av forskningen finner att ett 6kat ligstalonebett (ldgstalo-
nen i férhallande till median- eller medellénen) minskar

18 Den tionde percentilen i I6neférdelningen &r den 16n som utgér gransen mellan

de 10 procenten som ligger ldngst ner i I6neférdelningen och de évriga 90 procen-
ten som ligger ovanfor.

19 se Card och Krueger (1994).
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Diagram 53 Nationella minimiléner
2019 i europeiska lander och
kollektivavtalade lagstaloner i Sverige
Tusental kronor

25 25

PL GR PT ES GB FR DE BE NL IE SE1 SE2 SE3 LU

Anm. SE1 avser Kommunal: minst 19 &r utan
yrkesvana, SE2 avser Hotell och restaurang:
minst 20 &r utan yrkesvana, SE3 avser
Detaljhandel: minst 20 &r utan yrkesvana.

Kalla: Eurostat, SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 54 Lonespridning i europeiska
lander, 2014
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Anm. Lonekvoten avser I6nen for decilgrupp 1
delad p& I6nen for medianen.

Kéllor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 55 Lagstalonebett efter
avtalsomrdde, arbetare

Lagstalon som andel av medianlénen (grundldn) i
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Anm. Medianlénen avser grundlon.

Kéllor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.



sysselsdttningen. Effekterna dr typiskt sma.20 Ett skal till att
sysselsdttningen inte dndras vidare mycket 4r att utbudet av ar-
betskraft stiger nir ligstalénen hojs. Personer som tidigare inte
varit beredda att ta ett arbete till ligstalon gir dd in pé arbets-
marknaden. Detta 6kar antalet skande och gor att fler match-
ningar mellan arbetsgivare och arbetstagare kan ske samtidigt
som de som far ett arbete far hégre 16n. Diremot riskerar ar-
betstagare som accepterade den tidigare ligstalénen att tringas
ut eftersom antalet sdkande per tjinst 6kar.2!

Forutsittningarna fOr foretagen att hantera 6kade ligstaloner
skiljer sig at, bland annat beroende pa vilken bransch de verkar 1.
I den internationellt konkurrensutsatta sektorn kan det vara svart
att, allt annat lika, 6verviltra en 6kning av ldgstalonen pa pro-
duktpriserna. Men i branscher som dr mer hemmamarknadsori-
enterade 4r det troligt att generellt héjda ldgstaloner 1 viss man
leder till att produktpriserna héjs. I vilken grad foretagen kan
kompensera sig genom hojda priser beror pa hur priskinsliga
konsumenterna dr. Prisokningarna kommer, allt annat lika, att
minska efterfragan pa féretagens produkter, med minskad
sysselsdttning inom branschen som f6ljd.

De studier som finns av de svenska kollektivavtalade ligstalo-
nerna finner 1 regel att sysselsdttningen paverkas negativt av hoj-
ningar.22 Det ir férenligt med hypotesen att ligstalénehdjningar
frimst har positiva sysselsittningseffekter nir hojningen sker
fran en ldg nivd, medan sysselsdttningseffekten av hojningar nir
ligstalonebettet redan dr hogt, som i Sverige, dr negativ. Ett hogt
ldgstalonebett pressar samman den nedre delen av 16neférdel-
ningen och skapar sma skillnader i 16n mellan personer med och
utan gymnasieutbildning, vilket haller tillbaka sysselsittningsgra-
den bland de med ldgst utbildning (se diagram 57). Ett hogt
ligstalonebett kan dven 6ka arbetstagarsidans mojligheter att
hoéja 16ner hégre upp 1 16neférdelningen eftersom arbetsgivare
ofta behéver ha en skillnad 116n mellan olika arbetstagare med
olika befattningar inom féretaget.?> Detta kan i sin tur medféra
ett 6kat anvindande av realkapital i féretagen dd arbetskraft blir
relativt dyr vilket tringer ut enklare, arbetsintensiva jobb. Héga
ldgstaloner kan vara en anledning till att Sverige har en internat-
ionellt sett mycket lig andel jobb med liga kvalifikationskrav (se
diagram 58).

20 Se Dube (2019) for en dversikt.

21 se Luttmer (2007), Ahn m fl. (2011). Denna forskning visar att hégre lagstaléner
oOkar andelen arbetstagare med socioekonomiskt starkare bakgrund bland de som
arbetar till lagstalon. Hogre lagstaloner andrar darmed sammanséttningen av de
som ar anstallda till lagstalon.

22 Se forskningséversikten i Calmfors m.fl. (2018).

23 Se Stennek (2015) for teoretiska argument. Neumark m fl. (2004) finner empi-
riska beldgg for att hogre l&dgstaloner aven hojer 16nerna hogre upp i Ionefoérdel-
ningen.
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Diagram 56 Lonespridning i Sverige,
2000-2019
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Anm. P90/10 avser I6nen vid 90e percentilen
delad p% I6nen vid 10e percentilen, P50/10 avser
medianlonen delad pd I6nen vid 10e percentilen
och P90/50 avser Iénen vid 90e percentilen delad
p& medianlénen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 57 L6n och
sysselsattningsgrad for olika
utbildningsnivder 2019

Medianlon, tusental kronor per m&nad fére skatt
respektjve sysselsattningsgrad i 8ldersgruppen
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Anm. Vertikal axel avser medianlén och
horisontell axel avser sysselsattningsgrad.
Kéalla: SCB.




TROTS LAGLONESATSNING HAR RELATIVLONEN MINSKAT
FOR DE SAMST BETALDA ARBETARNA

Den senaste avtalsrorelsen ledde till att tredriga avtal sléts varen
2017. Det avtal som industrin tecknade innebar ett avtalsvirde
pa 6,5 procent f6r hela perioden 2017-2019. Dessutom kom
man 6verens om en liglénesatsning, vilken innebar att 16neut-
rymmet som minst beriknades som ca 490 kronor per person.
Det gillde anstillda som hade en manadslén pa 24 000 kronor
eller ligre 2017242

Den 45e percentilen av privatanstillda arbetare hade hosten
2016 en mdnadslén pa ca 24 000 kronor. Medianlénen f6r
samma grupp var vid samma tidpunkt 24 700 kronor.2s Att bryt-
punkten for laglénesatsningen sattes vid 24 000 kronor innebar
dirmed att knappt hilften av arbetarna i privat sektor berdrdes.
Effekten av laglénesatsningen bor dirfér inte ha varit helt obe-
tydlig. For en arbetsplats med privatanstillda arbetare med 16n
vid 10e percentilen (20 100 kronor) sd borde lagldnesatsningen,
utan l6neglidning, ha resulterat i en 6kning av relativiénen fran
81,2 till 82,2 procent av medianlénen under avtalsperioden
2017-2019, givet att 16nepotten férdelades jimnt mellan de an-
stillda pa arbetsplatsen.?’

Utover de centralt avtalade 16neSkningarna intriffar dock
oftast en viss 16neglidning i férhandlingarna pa lokal och indivi-
duell nivd, som kan paverka relativliénerna mellan olika grupper
av lontagare. Relativlonerna paverkas ocksa av vilka l6ner som
sitts vid anstillningar, dir efterfrigan pd och utbudet av olika ty-
per av arbetskraft spelar roll. En analys av relativlénens faktiska
utveckling under den senaste avtalsperioden tyder pd att andra
faktorer har motverkat effekterna av liaglonesatsningen (se tabell
7). Trots laglonesatsningen sd férblev relativionen for privatan-
stillda arbetare med 16n vid 10e percentilen ungefir oférindrad
under den senaste avtalsperioden jamfért med andra arbetare.
Jamfort med medianlénen for privatanstillda tjanstemén mins-
kade relativlonen med ca 1 procent.

Aven om detta indikerar att laglonesatsningen inte rickte till
tor att minska 16nespridningen, bor det inte tolkas som att den
var helt verkningslés. Utan laglonesatsningen och 6kade ligsta-
l6ner hade sannolikt de ldgst avlonades relativlén minskat ytterli-
gare.

24 Avtalet innebar dock inte ndgon individgaranti. Nar I6nepotten p& en arbetsplats
raknades ihop s betraktades alla I6ner under 24 000 kronor som om de var
24 000 kronor. Férdelningen av potten lamnades &t lokala parter att bestamma.

25 Av LO tolkades detta som att industrimarket tillat ett hégre avtalsvarde &n

6,5 procent for avtalsomréden med ménga I&gavionade. Denna tolkning delades
dock inte av Svenskt N&ringsliv, som ansag att ”6,5 procent p& tre &r &r det marke
som andra branscher och sektorer maste respektera i sina forhandlingar”, (se Med-
lingsinstitutet(2018).

26 M&nadslén avser har grundlon enligt I6nestrukturstatistiken.

27 Berakningen utgdr ifrén en 8rlig avtalad l6nedkningstakt pd 2,17 procent samt
att hela beloppet berérs av I18glénesatsningen.
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Diagram 58 Andel arbetstillfallen utan
krav pa sarskild yrkesutbildning 15-64
ar, 2019

Procent av sysselsatta
16

14
12

10

EU15 EU28 SE

Anm. Lénderna i diagrammet ar de 28 EU-
landerna, EES-landerna Norge och Island,
Schweiz, samt de fyra kandidatlanderna
Montenegro, Nordmakedonien, Serbien och
Turkiet.

Kélla: Eurostat.



Tabell 7 Relativlon for privatanstdllda arbetare, 10e
percentilen

Procent

2016 2017 2018 2019

Relativt medianen for...

Privatanstallda arbetare 81,2 81,5 80,6 81,5
Privatanstéllda tjansteman 57,0 56,7 55,8 56,0
Privatanstallda totalt 71,7 71,6 70,7 71,1

Anm. Avser grundlon enligt [6nestrukturstatistiken.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

BINDANDE LAGSTALONER GER HOGRE ARBETSLOSHET I EN
LAGKONJUNKTUR JAMFORT MED HOGKONJUNKTUR

Aven i arets avtalsrorelse s dr 16neutvecklingen i den nedre de-
len av I6neférdelningen en prioriterad facklig friga. LO yrkade
forra hésten pa 3 procents 16nedkning men med ett 16neut-
rymme beriknat som minst 783 kronor per manad.2s LO krivde
dven att ldgstaldnerna skulle riknas upp i samma takt som de ge-
nerella 16nedkningarna. En hég ligstalén och sammanpressad
l6nespridning brukar frimst motiveras med att arbetstagare ska
ha en 16n som ger en skilig levnadsstandard. Detta ska vigas
mot att héga ligstaloner riskerar stinga ute individer som inte
har tillrdckligt hég produktivitet fran arbetsmarknaden. Denna
milkonflikt maste parterna beakta 1 varje avtalsrorelse. Som
framgar nedan finns det skil att tro att de negativa konsekven-
serna av hojda ligstaloner dr storre i en lagkonjunktur.

I en lagkonjunktur minskar efterfrigan pa arbetskraft och 16-
neutvecklingen dimpas.?? En given 6kning av ligstalénen kan
dirfor 6ka ligstalonebettet mer i en ligkonjunktur. Detta kan i
sin tur fa negativa effekter pa sysselsittningen. Dels for att firre
arbetstagare har en produktivitet som matchar det nya, hogre
ldgstalonebettet, dels f6r att féretagen far svarare att viltra Gver
héjningar av ligstalénen pa sina priser dé efterfrigan i ekonomin
ar lag,

Flera studier tyder pd att h6jda lidgstaloner i en lagkonjunktur
paverkar sysselsdttningen mer negativt d4n annars. Detta giller
béide f6r jimférande studier som samlar data fran olika linder
och f6r studier av enskilda linder dd ldgstalonebettet har hojts
under en lagkonjunktur. Effekten verkar dock vara koncentrerad
till unga och personer med laga inkomster, det vill siga de grup-
per som frimst berdrs av ldgstalonen.so

28 Satsningen omfattar darmed alla som tjanar mindre &n 26 100 kronor i m&na-
den.

29 Se exempelvis Elsby m fl. (2016).

30 Se Dolton och Bondibene (2012), Clemens och Wither (2019) samt Addison m.fl.
(2013). Se aven forskningsoversikten av Dube (2019).
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SAMMANFATTNING AV LAGSTALONER OCH
LONESPRIDNING

De avtalskrav som vixlades mellan fack och arbetsgivare hdsten
2019 ir ett ar gamla. Som framgatt i kapitlet har pandemin och
dess aterverkningar inneburit att det ekonomiska ldget drastiskt
har férsdmrats sedan 2019. Milkonflikten mellan hoga ligstalo-
ner och minskad sysselsittning dr ndgot som parterna pa nytt be-
héver ta stillning till. Analysen i detta avsnitt visar att denna
milkonflikt sannolikt dr storre i en lagkonjunktur. En 6kad 16-
nedifferentiering, i termer av ett ldgre ligstalonebett kan 6ka
sysselsdttningen. Om ldgstalonen 6kar i linje med den generella
l6nedkningen, det vill sdga om ldgstalénebettet halls intakt, kan
det bidra till en snabbare nedging i arbetslésheten dn om ldgsta-
l6nebettet tillats 6ka.
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Den makroekonomiska

utvecklingen 2020-2023

I detta kapitel presenteras Konjunkturinstitutets prognos for
aren 2020-2023 med fokus pa omraden som bedéms vara av
sarskild vikt f6r arbetsmarknadens parter. Prognosen dr betydligt
mer osiker 4n normalt och utvecklingen det kommande aret be-
ror i stor utstrickning pa hur smittspridningen utvecklar sig och
vilka atgirder som vidtas.3!

Internationell utveckling

INDIKATORER TYDER PA FORTSATT ATERHAMTNING
INTERNATIONELLT

Pandemins utbrott och spridning under arets forsta méinader
medforde ett markant fall i global BNP under det f6rsta halvaret
1 4r. Direfter har osikerheten minskat 4ven om den fortfarande
ir f6rh6jd. Enkitbaserade indikatorer tyder pd att den vindning
1 virldsekonomin som inleddes under bérjan av sommaren forts-
itter. De flesta prognosmakare 4r dock 6verens om att BNP i
den globala eckonomin faller markant heldret 2020 men att nésta
ar priglas av en aterhimtning (se tabell 8). Ink&pschefsindex f6r
bade tillverkningsindustrin och tjdnstesektorn har vint upp och
ligger i tillvixtzonen i manga linder (se diagram 59 och diagram
00). Konjunkturinstitutet bedémer dérfér att konjunkturater-
himtningen bland viktiga handelspartners fortsitter (se diagram
61). Sammantaget fortsitter den svenska exportmarknaden att
aterhdmta sig och 2021 bedéms den vixa med drygt 7 procent
(se diagram 62).

31 Texten sammanfattar prognosen i Konjunkturldget september 2020 och dar
framgar en beskrivning av vilka antaganden kring smittspridningens utveckling som
prognosen baseras pa, se www.konj.se.
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Diagram 59 Inkdpschefsindex,
tillverkningsindustrin
Index, sasongsrensade manadsvérden
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Kéllor: IHS Markit och Macrobond.

Diagram 60 Inkopschefsindex, tjanster
Index, sdsongsrensade manadsvarden
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Kéllor: IHS Markit och Macrobond.
Diagram 61 BNP
Index 2019 kvartal 4=100, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kéllor: SCB, nationella statistikmyndigheter,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 8 Internationella BNP-prognoser
Arlig procentuell férandring

EU-

KI komm. IMF OECD
2020
Vérlden -4,3 -4,9 -4,5
USA -3,9 -8,0 -3,8
EMU -7,9 -8,7 -10,2 -7,9
2021
Vérlden 5,2 5,3 5,0
USA 4,2 4,5 4,0
EMU 5,2 6,1 6,0 51

Kallor: EU-kommissionen (7 juli), IMF (24 juni), OECD (16 september) och Kon-
junkturinstitutet (30 september).

Léneutvecklingen 1 omvitlden vintas bli dimpad pa grund av
den kraftiga inbromsningen i konjunkturen. Lénebildningen pa-
verkas normalt med viss efterslipning eftersom l6ner sitts i f6r-
handlingar centralt och lokalt mellan arbetsmarknadens parter.
I bland annat Finland32, Danmark3 och Tyskland férhandlades
nya léneavtal fram strax innan pandemin brét ut, avtal som
stricker sig 6ver 2020 och lingre i manga fall.

Europeiska kommissionen bedémde i maj att utvecklingen av
arbetskostnad per anstilld blir tydligt aterhallsam 2020 1 de flesta
linder i EU (se diagram 63). Det beror bade pd konjunkturella
faktorer som verkar dimpande och pé effekterna av korttidsper-
mitteringar. I linder dér permitteringsstédet betalas ut till arbets-
givaren, sisom i Sverige, dimpas kostnadsutvecklingen per an-
stilld en del eftersom permitterad personal inte ersitts till
100 procent. I Sverige paverkas kostnadskningarna ocksa av
nedsatta arbetsgivaravgifter under 2020 och 2021. I de linder dir
permitterad personal far permitteringsstodet utbetalat direkt frin
staten (och inte via arbetsgivaren som i Sverige) dimpas arbets-
kostnaden per anstilld betydligt mer. Sa ar fallet i exempelvis
Tyskland, dér arbetskostnaden per anstilld vintas minska 2020,
trots att l6neavtalen ger 16neékningar pd runt 2,5 procent (se di-
agram 64). Bundesbank rapporterar att det, pd grund av den
kraftiga konjunkturnedgingen, har férekommit 16nefrysningar
inom den tyska metall- och elektroteknikindustrin och inom

32 Finsk industri traffade avtal i bérjan av januari 2020. Avtalet I6per pd 25 mana-
der, med en sammanlagd I6nedkning p& 3,3 procent. Lénerna hojs med 1,3 procent
den 1 mars 2020 och med 1,4 procent den 1 februari 2021, d& &ven en foretags-
pott p& 0,6 procent utgar.

33 pansk industri traffade ett tredrigt avtal i borjan av februari 2020. Avtalet lamnar
&t lokala parter att komma 6verens om Iénedkningar. Avtalet stipulerar dock att er-
sattning for bland annat 6vertid och skiftarbete ska 6ka med 1,6 procent per r och
ersattning till trainees och larlingar ska 6ka med 1,7 procent per &r.

34 Tysk stdlindustri slot ett avtal i mars 2019 som stracker sig till februari 2021. Av-
talet innehdll 16nedkningar pd 3,7 procent 2019 och en klumpsumma som ett en-
géngsbelopp om 1 000 euro under 2020, vilket gor avtalet svart att vardera. I slu-
tet av november 2019 slot tysk kemisk industri ett I6neavtal med Ionedkningar pa
1,5 procent 2020 och 1,3 procent 2021. Aven det avtalet innehller klumpsummor
och ar svart att vardera.
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Diagram 62 Svensk exportmarknad
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Anm. Svensk exportmarknad ar exportviktad
import fr&n 32 av Sveriges handelspartners.

Kallor: Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 63 Arbetskostnad per anstalld
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Anm. Konjunkturinstitutets prognos i september
for Sverige och Europeiska kommissionens
prognos for évriga lander frdn maj 2020.

Kallor: Europeiska kommissionen, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 64 Lon och arbetskostnad i
Tyskland
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Anm. Bundesbanks prognos fr@n juni 2020.
Kéllor: Bundesbank och Macrobond.
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bilhandels- och tjinstesektorn. Trots att konjunkturbotten ser ut
att vara passerad gor europeiska kommissionen bedémningen att
l6neutvecklingen i savil Tyskland som andra europeiska linder
blir dimpad dven 2021.

Mycket av de statistiska effekterna av permitteringsstéden
férsvinner om man jamfér den genomsnittliga kostnadsutveckl-
ingen f6r 2020 och 2021. Kommissionens prognos ger en ut-
veckling av arbetskostnad per anstilld med i genomsnitt 1,2 pro-
cent per ir 2020 och 2021 1 EU-11. For Tysklands del bedém-
des kostnadsckningen till 1,3 procent per dr i genomsnitt under
samma period. Detta dr ligre dn Konjunkturinstitutets prognos
tor Sverige for samma period pd 2 procent. Kostnadsékningarna
1 EU-11 har varit lgre 4n i Sverige det senaste decenniet vilket
delvis kan férklaras av en hégre produktivitetstillvaxt i Sverige.

I Tyskland har kostnadsutvecklingen och produktivitetstillvixten
varit mer likartad den 1 Sverige. De senaste 1-2 aren har dock
produktivitetstillvixten férsvagats 1 Tyskland och understigit den

1 Sverige.
Diagram 65 BNP och produktion
Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvarden

. . . 105 - 105
Utvecklingen 1 Sverige
100 - 100
INDIKATORER TYDER PA ATT ATERHAMTNINGEN 95 Los
FORTSATTER
. . . . 90 T [ 90
BNP bedéms 6ka snabbt, med ca 4 procent det tredje kvartalet i
ar, raknat 1 sdsongsrensad kvartalstakt. Direfter f6rvintas BNP 85 - F85
fortsitta att stiga, om 4n i en betydligt langsammare takt. BNP-
o . L2 . 80 - 80
tappet dterhdmtas gradvis, och BNP nivén i det fjirde kvartalet
2021 forvintas blir ndgot hogre dn det fjirde kvartalet 2019 (se 75 75
diagram 65). Flertalet indikatorer ger st6d f6r bedémningen om —BNP  — Tilverkningsindustri
fortsatt tillvaxt den nirmaste tiden. Exempelvis visar Konjunk- — Tanster — Bygg
turbarometern att andelen foretag som férutspér 6kad produkt- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
ion de kommande médnaderna ir storre dn andelen som spar
minskad produktion. Detta giller inom savil tillverkningsindu-
strin, handeln som tjansteniringarna. Byggforetagens framtidsut-  Diagram 66 Forvéntad utveckling i
sikter dr dock fortsatt negativa (se diagram 66 och tabell 9). Flera Konjunkturbarometern .

. . . . . Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
mindre branscher inom tjinsteniringarna ser ocksd en relativt B0 o 80
svag utveckling framfor sig, inte minst flygbranschen. 60

40
20 4
0
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— Tillverkningsindustrin (produktionsvolym)
—— Handeln (férséljningsvolym)

—— Tjanster (efterfrdgan)

— Bygg (byggandet)

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 9 Férvantningar enligt Konjunkturbarometern
Sasongsrensade nettotal

September Genomsnitt

Tillverkningsindustri 27 22
varav Motorfordonsindustri 68 27
Tjanstefbretag 9 24
varav Hotell och restrauranger -10 23
Handel 30 40
varav Dagligvaruhandel 54 42
Sallankdpshandel 14 45

Bygg och anlaggning -24 16

Anm. Samma branscher och tidsperioder som i Tabell 1 ovan med efterfragelédget.
Frdgorna avser forvantad produktionsvolym for industrin, forvantad forsaljningsvo-
lym fér handeln, forvantad efterfrdgan pa foretagets tjénster for tjansteforetagen,
och forvantat byggande fér bygg och anlaggning.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Anstillningsplanerna sldpar i normalfallet efter utvecklingen av
produktionen i en konjunkturuppging. Detta ménster dterkom-
mer dven nu. Anstillningsplanerna i Konjunkturbarometern har
forbittrats sedan i varas men édr fortfarande negativa och indike-
rar en fortsatt fallande sysselsittning under hésten (se diagram
67). I och med att ménga féretag har korttidspermitterat perso-
nal behover de inte nyanstilla nir efterfrigan Skar. De kan 1 stél-
let avsluta permitteringarna eller reducera permitteringsgraden
fére behovet av nyanstillningar uppkommer.

Sysselsittningen stiger igen forst under 2021. Det édr framfér
allt gdnstebranscherna som bidrar till uppgangen (se diagram
68). Arbetslosheten stiger under hésten och toppar pa 9,7 pro-
cent det fjirde kvartalet i ar i sdsongsrensade termer (se diagram
09).

Produktiviteten under helaret 2020 paverkas positivt av de
sammansittningseffekter som foljer av att arbetsintensiva
branscher med relativt ldg arbetsproduktivitet har minskat anta-
let arbetade timmar mest under krisen.’s Sammantaget stiger dar-
tor produktiviteten nagot heldret 2020, vilket kan jimforas med
den negativa utvecklingen under finanskrisen. Men den underlig-
gande produktivitetspotentialen i ekonomin bedéms ocksa ha
forbittrats ndgot under senare tid. Teknikutvecklingen tycks
aterigen ge storre produktivitetsvinster i féretagen efter den stag-
nation som verkar ha intriffat under och efter finanskrisen 2009.
Den trendmissiga produktivitetstillvixten bedéms dock fortfa-
rande ligga lingt under tillvixten fére 2006 (se diagram 70). Aren
2021 till 2023 bedéms den potentiella produktivitetstillvixten i
niringslivet vara i genomsnitt 1,3 procent per ar.

35 Se rutan “Produktiviteten h8lls uppe av korttidspermitteringar och sammansatt-
ningseffekter” i Konjunkturldget september 2020.
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Diagram 67 Antal anstdllda,
forvantningar
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 68 Bidrag till
sysselsdttningstillvaxten
Procentenheter, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 69 Arbetsldoshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Foretagens forvintningar om de egna férséljningspriserna de
kommande tre manaderna har vint upp fran mycket liga nivier i
viras (se bld linje i diagram 71). Det andra kvartalet var det lika
stor andel foretag som vintade sig 6kade som minskade priser.
Foretagens férvintningar om bade sina egna férsiljningspriser,
och om den allminna konsumentprisinflationen, ir fortsatt be-
tydligt ldgre dn de var 2019 och dren dessférinnan.

Den svenska vixelkursen fortsitter att forstirkas i langsam
takt framover (se diagram 72). Tillsammans med en dimpad ef-
terfragetillvixt leder det till att priserna pa bearbetade svenska
exportvaror sjunker niagot nista ar i férhallande till 2020. Sti-
gande ravarupriser innebir dock att priserna pa exporterade va-
ror totalt sett stiger nagot (se diagram 73 och tabell 10).

Tabell 10 Priser och vaxelkurs
Procentuell férandring

2019 2020 2021 2022 2023

Exportdeflator 3,7 -1,9 0,5 0,5 0,0
Varor 3,8 -2,8 0,5
Bearbetade varor 4,8 -0,4 -0,2

Konsumtionsdeflator 1,9 0,9 1,3 1,2 2,0

Importdeflator 2,9 -3,0 0,6 0,4 0,0

Foradlingsvardedeflator, ndringsliv 2,7 1,7 1,4 1,1 1,7

Exklusive sma- och fritidshus 2,6 1,7 1,4
Industrin 4,2 1,2 0,3
Vaxelkurs (KIX6) 40 -1,1 -1,3 -1,1 ~-1,4

Anm. En 8kning i KIX6 innebér en férsvagning av den svenska vaxelkursen. ! Be-
raknade till baspris.

Kéllor: SCB, Macrobond, och Konjunkturinstitutet.

Loénsamheten paverkas inte bara av hur forsiljningspriserna for-
dndras utan ocksa av prisutvecklingen pa foretagens insatsfor-
brukning av varor och tjinster. Den si kallade foradlingsvirde-
deflatorn visar prisutvecklingen pa det mervirde som féretagen
skapar, det vill sdga priserna pa de salda produkterna med avdrag
for prisutvecklingen pa forbrukade insatsvaror och tjanster. For-
adlingsvirdedeflatorn i industrin forvintas 6ka lite 2021, medan
utvecklingen totalt sett i ndringslivet kar nigot mer (se tabell
10). 3

En liagre 6kningstakt i forddlingsvirdedeflatorn kombinerat
med en svag utveckling i importpriserna innebir en inflations-
takt f6r KPIF som ligger lingt under Riksbankens mal pa 2 pro-
cent 2021 (se diagram 74).

36 Konjunkturinstitutets modellberakningar indikerar att en utveckling p8 1,8 pro-
cent pa sikt &r férenlig med en KPIF-inflation p& 2 procent. Berakningen utgdr ifrén
ett antal férenklande antaganden. Se kapitlet "Vilken arbetskostnadsutveckling ar
forenlig med inflationsmalet?”, Lonebildningsrapporten 2019.
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Diagram 70 Faktisk och potentiell
produktivitet i ndaringslivet
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 71 Prisutveckling,
forvantningar

Nettotal resp. procent, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 72 Vaxelkurser
Kronor per valutaenhet, m&nadsvarden
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— Euro
—— Dollar

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Tabell 11 Kostnader och vinster i naringslivet
Procentuell féorandring respektive procent, ej kalenderkorrigerat.

2019 2020 2021 2022 2023

Arbetskostnad per timme 4,2 3,4 -0,1 2,2 3,3
Arbetade timmar -0,3 -4,1 2,5 2,8 0,9
Total arbetskostnad 4,1 -0,8 2,2 5,3 4,2
Produktivitet 2,0 0,1 1,5 1,2 1,4
Foradlingsvarde, fasta priser till

baspris 1,7 -4,1 4,0 4,0 2,3
Foéradingsvardedeflator 2,7 1,7 1,4 1,1 1,7

Foradlingsvarde, 16pande priser
till baspris 4,4 -2,4 5,5 5,2 4,0

Netto skatter-subventioner, ej
varuanknutna som andel av

foradlingsvardet 0,1 -1,7 -0,4
Foradlingsvarde till faktorpris 4,4 -0,7 4,2
Bruttodriftsdverskott 4,9 -0,5 6,5
Vinstandel 41,5 41,6 42,6 42,5 42,5
Justerad vinstandel® 35,9 36,0 37,1
Kapitalstock! 5,4 3,7 2,9
Justerad kapitalavkastning!? 6,0 5,6 6,1

Anm. Nettot av skatter minus subventioner liksom vinstandel och kapitalavkastning
visas i niva, ej procentuell forandring. Skattenettot avser vérdet av icke-varuan-
knutna ej I6neberoende produktionsskatter (fastighetsskatt, fordonskatt, med
mera) minus vérdet av icke-varuanknutna lIéneberoende och icke-l6neberoende
produktionssubventioner (exempelvis gardsstdd eller bidrag for korttidsarbete). Ne-
gativa tal innebar allts8 att subventionerna Gverstiger skatterna. Léneberoende pro-
duktionsskatter (sérskild I6neskatt, med mera) ingdr inte i skatterna utan i arbets-
kostnaden och i det beraknade féradlingsvardet till faktorpris. Denna hantering av
Iéneberoende skatter skiljer sig fran redovisningen hos SCB och Eurostat, hos vilka
I6neberonde produktionsskatter exkluderas ur féradlingsvardet till faktorpris. Egen-
foretagares arbetskostnader har imputerats under antagandet att de har samma
arbetskostnad per timme som anstéllda i naringslivet totalt. Imputeringen gors inte
for industrin dar antalet egenforetagare &r fa. Individer med ensamagda aktiebolag
raknas inte som egenforetagare. ! Exklusive sm&- och fritidshus. 2 Justerade netto-
Overskottet som andel av kapitalstocken i I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Trots ldgre efterfragan pd grund av covid-19-pandemin f6rblir
vinstandelen i niringslivet i det ndrmaste oférindrad 2020. Det
beror framfor allt pa den relativt hdga produktivitetstillvixten gi-
vet konjunkturen, de statliga stod som inforts f6r att stodja fore-
tagen, och den liga Skningen av féretagens totala arbetskostna-
der. Att arbetskostnaden per timme Skar sa kraftigt 2020 beror
delvis pd utformningen av stodet till korttidspermitteringar.s”
Det beror ocksa pa sammansittningseffekter eftersom det i
hogre grad dr personer med ligre 16n som har fotlorat sina
jobb.3s Effekten av de statliga subventionerna till féretagen syns
tydligt 1 utvecklingen av nettot av de icke-varuanknutna skat-
terna och subventionerna i tabell 11 och 12. Sedan millennieskif-
tet har detta skattenetto i niringslivet varit nira 0 procent av for-
adlingsvirdet, for att 4r 2020 uppga till minus 1,7 procent (se

37 Med korttidspermitteringar avses stddet till korttidsarbete under 2020.

38 Las mer om loneutvecklingen i avsnittet “Léneutvecklingen i Sverige och omvérl-
den” ovan.

Lénebildningsrapporten 2020 38

Diagram 73 Exportdeflatorer och
importpriser
Inde 2019=100, kvartals- respektive

m&nadsvarden
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—— Exportdeflator varor totalt
—— Exportdeflator tillverkade varor
—— Importpris tillverkade varor enl. producentprsindex

Anm. Deflatorer ar implicita prisindex i
nationalrakenskaperna. Tillverkade varor avser
produktgrupp C enligt SNI 2007.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 74 Konsumentpriser
Procentuell férandring
et EL TR -4
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



diagram 75). Fér industrin blir denna andel 4nnu mer negativ
2020. Se forklaringsrutan i marginalen f&r en beskrivning av hur
stdden paverkar den berdknade vinstandelen.

Nista 4r stiger vinstandelen pdtagligt i bade industrin och ni-
ringslivet som helhet. Den hogre efterfrigan innebir att féreta-
gen kan atergd till en mer normal produktionstakt vilket méjlig-
gor en hogre arbetsproduktivitet, samtidigt som 16nerna 6kar
jimforelsevis lingsamt. Dessutom sidnks arbetsgivaravgifter for
unga nista ar, vilket ocksa héller tillbaka arbetskostnaderna na-
got jamfort med 2019 (se diagram 76). Trots en svag prisutveckl-
ing f6r industrin stiger féradlingsvirdet i l6pande priser kraftigt,
pa grund av den 6kade produktionen. En stor uppging i férid-
lingsvirdet kombinerat med en relativt liten uppgang i arbets-
kostnaderna ger en stigande vinstandel 2021. Uppgéingen mot-
verkas av att de flesta covid-19 relaterade stéden till féretagen
har fasats ut 2021. Dock inf6rs/héjs en del andra stod till foreta-
gen 2021. Det 161 sig exempelvis om bidrag till klimatanpassning
av hyresbostider och olika miljérelaterade utvecklingsprojekt
hos féretagen.®

En hog investeringsniva fére covid-19 pandemin innebar en
snabb 6kning i kapitalstocken. Det i sin tur medfér 6kade ka-
pitalférslitningskostnader f6r féretagen. Kapitalavkastningen,
beriknad som nettodverskottet efter kapitalforslitningskostnader
1 procent av kapitalstockens virde, 6kar dirfor inte lika mycket
som vinstandelen (se tabell 11 och diagram 77). I industrin 4r ka-
pitalavkastningen 2021 ligre dn den var 2019 trots att brutto-
vinstandelen ir tillbaka pa samma niva (se tabell 12).

39 Effekten av dessa projektstdd pd vinstandelen &r inte sjalvklar eftersom de gene-
rerar arbetstillfallen och dérmed hogre arbetskostnader.
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Diagram 75 Icke-varuanknutna skatter
minus subventioner, ndringslivet
Procent av foradlingsvéardet till baspris
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Anm. Léneberoende skatter ingdr ej i skatterna.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 76 Arbetsgivaravgifter i
naringslivet

Procent av I6nesumman
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 77 Kapitalavkastning i
naringslivet enligt
nationalrdkenskaperna

Procent, driftsoverskott som andel av
realkapitalstocken i I6pande priser
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— = Medelvarde 1993-2021

—— Netto efter kapitalférslitningskostnader

— = Medelvarde 1993-2021

Anm. Naringslivet exkl. sma och fritidshus
justerat for egenféretagares arbetsinsats.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 12 Kostnader och vinster i industrin
Procentuell féorandring respektive procent, ej kalenderkorrigerat.

2019 2020 2021
Arbetskostnad per timme 4,4 3,8 -2,4
Arbetade timmar -1,9 -5,7 3,7
Total arbetskostnad 2,8 -1,3 1,9
Produktivitet 2,2 -2,0 3,3
Foradlingsvarde, fasta priser till
baspris 0,3 -7,6 7,1
Foéradingsvardedeflator 4,2 1,2 0,3
Foradlingsvarde, |I6pande priser
till baspris 4,6 -6,5 7,4
Netto skatter-subventioner, ej
varuanknutna som andel av
foradlingsvardet -0,5 -2,6 -0,7
Foradlingsvarde till faktorpris 4,5 -4,6 5,4
Bruttodriftséverskott 6,7 -8,4 9,8
Bruttovinstandel 46,2 44,3 46,2
Nettovinstandel 22,7 19,4 22,2
Kapitalstock, 16pande priser 3,7 2,3 0,9
Kapitalavkastning?® 11,7 9,3 11,1

Anm. Industrin avser branscherna B+C enligt SNI-2007. Nettot av skatter minus
subventioner visas liksom vinstandelen och kapitalavkastning i niva, ej procentuell
forandring. Se vidare anmaérkning i tabell 11. ! Nettodverskott i procent av kapital-
stocken i [6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

STATLIGA STOD OCH INDUSTRIAVTALETS
FORHANDLINGSORDNING MOTVERKAR KRISENS EFFEKTER
PA LONEUTVECKLINGEN

Hoéstens avtalsrorelse sker 1 en djup lagkonjunktur samtidigt som
inkommande statistik och indikatorer tyder pa en relativt snabb
aterhimtning. Osakerheten om den framtida utvecklingen ér
dock betydligt storre dn normalt, frimst pa grund av osdkerhet
kring smittspridningens utveckling. Dirutdver dr, som nimnts
ovan, skillnaderna mellan branscher och grupper av individer pa
arbetsmarknaden jaimforelsevis stora. Trots denna relativt unika
ekonomiska situation dr det Konjunkturinstitutets bedémning
att 16neutvecklingen, savil i genomsnitt som 1 olika branscher,
inte kommer skilja sig sirskilt mycket fran utvecklingen det sen-
aste decenniet. Det beror framfoér allt pé tre faktorer.

For det forsta har staten genom den flora av stéd som erbju-
dits agerat likt en f6rsakringsgivare till arbetsgivare och arbetsta-
gare. Staten har dirigenom lyft bort en betydande del av de eko-
nomiska konsekvenserna av krisen fran parterna. Det innebir att
i avsaknad av st6den hade arbetsmarknadens parter behovt be-
akta krisens effekter i storre omfattning 4n vad som nu ir fallet.

For det andra vinder ekonomin tydligt uppat redan det tredje
kvartalet i ar och framtidsutsikterna dr positiva. Aven om osi-
kerheten dr f6rhojd dr det Konjunkturinstitutets bedémning att
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Hur kommer de statliga stéden
in i lonsamhetsberdakningarna?

- Sénkta/nedsatta arbetsgivaravgifter sanker
arbetskostnaden, per timme och totalt.

- Att staten tog ansvar for sjukl/énen en tid ar
en subvention till féretagen som ingar i de ej
varuanknutna subventionerna.

- Omstéllningsstéd ar en subvention till foreta-
gen som ingar i de ej varuanknutna subvent-
ionerna. Detsamma galler hyresstddet.

- Stod till korttidsarbete (korttidspermitte-
ringar) ar en subvention till féretagen som in-
gar i de ej varuanknutna subventionerna. Men
indirekt paverkar det dven arbetskostnaden
och arbetskostnaden per timme.

Vinstandelen ar berdknad som andel av férad-
lingsvardet till faktorpris (foradlingsvardet till
baspris plus subventioner minus skatter, bada
ej varuanknutna), och darmed ingdr effekten
av alla dessa stdd i den berdknade vinstande-
len.

- Slopad karensdag sker som en utbetalning
direkt till hushallen, s8 denna &tgérd kommer
inte in i berdkningen av vinstandelen.



BNP det tredje kvartalet 2021 nér upp till den nivd som foreldg
innan utbrottet av covid-19 (se diagram 65).

For det tredje motverkar den I6nebildningsmodell som sj6-
sattes 1997 genom Industriavtalet stora skillnader i 16neutveckl-
ingen mellan branscher och grupper av arbetstagare. Men trots
att mer drabbade branscher kan erhélla mer stéd och trots att ar-
betsloshetsersittningen har héjts kommer vissa branscher och
grupper av individer drabbas hardare dn andra. I en situation
utan normerande avtal inom industrin skulle det kunna innebira
betydande skillnader i 16neutveckling mellan branscher och
grupper av arbetstagare. Konjunkturinstitutet beddmer att sa
inte kommer bli fallet till f6ljd av nuvarande 16nebildningsmodell
som under drygt tvd decennier inneburit en stor féljsamhet kring
det s kallade mirket som férhandlats fram av industrins parter.

Den successiva ekonomiska dterhimtningen bidrar tillsam-
mans med de nya l6neavtalen till en uppgang i l6neékningstak-
ten nista ar. Konjunkturinstitutets bedémning ér att konjunktur-
l6nerna kommer att 6ka med i genomsnitt 2,5 procent per ar
2021-2023 (se diagram 78 och tabell 13).

Tabell 13 Loner och arbetskostnader
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

2019 2020 2021 2022 2023

Timlén, KL, hela ekonomint 2,6 1,9 2,2 2,5 2,7
Timlon, KL, naringslivet! 2,5 1,9 2,2 2,4 2,7
Timldn, NR, nédringslivet 4,0 5,2 -0,8 2,4 2,7

Arbetskostnad per timme,

néaringslivet? 4,1 4,1 0,2 2,4 2,7
Enhetsarbetskostnad naringslivet,

justerad for egenforetagare 2,1 3,6 -1,4 1,2 1,6

1 Ej kalenderkorrigerade men kalendereffekterna bedéms vara sm&. KL avser Kon-
junkturléner enligt Medlingsinstitutet. 2 NR-16n och arbetsgivaravgifter.

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

ENHETSARBETSKOSTNADEN SVARTOLKAD I AR

Utvecklingen av enhetsarbetskostnaden, arbetskostnadstillvixten
justerad f6r produktivitetstillvixten, dr central for inflationen pa
sikt. Konjunkturinstitutets berdkningar av den si kallade struktu-
rella arbetskostnadsutvecklingen visar att inflationsmalet pd sikt
ar forenligt med en 6kning i enhetsarbetskostnaden pa 1,8 pro-
cent per 4r.% Om Okningstakten varaktigt d4r hdgre kan det resul-
tera 1 att inflationen blir hdgre dn 2 procent per ir och vice versa
om Okningstakten dr varaktigt ligre. Inflationen beror dock dven
pa importprisernas utveckling och férandringar 1 produktskatter
och subventioner, féretagens marginaler, med mera. Det innebir

40 se kapitlet "Vilken arbetskostnadsutveckling ar forenlig med inflationsmélet?” i
Konjunkturinstitutet (2019a) fér en ndrmare beskrivning av Konjunkturinstitutets
berdkningar av den strukturella arbetskostnadsutvecklingen.
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Diagram 78 Loner och priser
Procentuell férandring
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att inflationen inte nédvindigtvis blir 2 procent dven om enhets-
arbetskostnaden i ndringslivet stiger med 1,8 procent per ér.

I 4r bidrar tillfalligt sinkta arbetsgivaravgifter, statligt sjuklo-
neansvar samt omfattande korttidspermitteringar till att sinka ar-
betsgivarnas sammantagna kostnader for arbetskraft (se diagram
79). Korttidspermitteringarna och det statliga sjukléneansvaret
medfér dock att arbetskostnaden per timme stiger i nationalri-
kenskapernas I6nestatistik.# Detta medfér att dven enhetsarbets-
kostnaden i ndringslivet vixer kraftigt i dr (se diagram 79). Nista
ar blir effekten den omvinda och enhetsarbetskostnaden mins-
kar markant. En bittre bild av det underliggande kostnadstrycket
ges ddrfor av hur enhetsarbetskostnaden utvecklas sammantaget
2020-2021. I genomsnitt vixer enhetsarbetskostnaden under
dessa ar med 1,1 procent, vilket alltsa 4r ligre dn vad som pa sikt
ir forenligt med 2 procents inflation.

Aren 2022-2023 ger enhetsarbetskostnaden en bittre bild av
kostnadsutvecklingen fér foretagen ér £f6r dr. Under dessa dr bi-
drar stigande I6ner till att enhetsarbetskostnadens tillvixttakt
Okar till 1,2 procent 2022 och 1,6 procent 2023 (se tabell 13).
Denna utveckling bidrar, tillsammans med hogre priser i omvirl-
den, till att inflationstakten successivt 6kar och att inflationsma-
let nds under slutet av 2023 (se diagram 78).

41 Se marginalrutan “Permittering och sjukfr@nvaro kar NR-timlénen” i kapitlet
"Utg@ngspunkter”.
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Diagram 79 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet, justerad for
egenforetagare

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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FORDJUPNING

Makroekonomiska konsekvenser
av alternativa loneutvecklingar

I denna fordjupning analyseras hur den svenska ekonomin pa-
verkas av en lagre respektive en hogre Ionedkningstakt &@n i hu-
vudscenariot under tva ar. En ldgre 16nedkningstakt medfér en
hogre BNP-tillvaxt men en lagre inflation, medan en hogre 16-
nedkningstakt medfor en ldgre BNP-tillvdaxt och en hdgre inflat-
ion. Vidare analyseras dven hur makroekonomin paverkas av att
Riksbanken vintar ett &r med att héja ridntan trots den hégre in-
flation som foljer av den hogre I6nedkningstakten. Resultatet ar
att fallet i BNP-tillviaxten dampas men att inflationen tar ytterli-

gare fart.

I det radande ekonomiska ldget 4r osikerheten om ekonomins
utveckling framéver stérre dn normalt, vilket gor det svarare dn
normalt f6r bedémare att géra korrekta prognoser.#2 Detta med-
for att det dven blir svarare 4n normalt for arbetsmarknadens
parter att komma Gverens om léneavtal som ér vil avvigda 1 for-
héllande till ekonomins framtida utveckling. I ljuset av detta blir
det sirskilt relevant att analysera de makrockonomiska konse-
kvenserna av en 16neckningstakt som skiljer sig frin Konjunk-
turinstitutets huvudscenario. I denna férdjupning anvinds Kon-
junkturinstitutets allmin-jaimviktsmodell SELMA {6r att analy-
sera tre alternativa scenatier.

I det forsta scenariot blir 16neckningstakten 1,0 procenten-
heter ldgre 4n i huvudscenariot 2021 och 2022, medan den blir
1,0 procentenheter hogre i det andra scenariot (se diagram 80
och diagram 81). Bada scenarierna har gemensamt att penning-
politiken svarar direkt pa den férindrade 16nedkningstakten.

I det tredje scenariot analyseras hur ekonomin péverkas av att
Riksbanken inte omedelbart reagerar pa en hogre 16nedknings-
takt med att hoja rintan, utan vintar i ett ar. I det tredje scena-
riot ddmpar den bedrivna penningpolitiken de negativa effek-
terna pa BNP som f6ljer av en hogre 16ne6kningstakt. Samtidigt
innebir det att inflationen blir hdgre dn vid en omedelbar pen-
ningpolitisk respons. En méjlig motivering for ett sadant bete-
ende fran Riksbankens sida ér att inflationen har legat under in-
flationsmailet en tid, och vintas fortsitta vara det en tid framo-
ver. Det dr ddrfor inte orimligt att Riksbanken accepterar att in-
flationen skjuter 6ver malet tillfalligt, f6r att pd sa vis fa upp

42 For en analys av den just nu hégre prognososékerheten, se Konjunkturinstitutet
(2020c).
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Vad ar ett alternativscenario?

I denna foérdjupning beskrivs alternativa utveckl-
ingar av ekonomin jamfért med den som beskrivs
i prognosen for aren 2020-2021 och det medel-
fristiga huvudscenario som féljer fér de narmaste
dren darpa. I avsnittet beskrivs hur de ekono-
miska forutsattningarna kan skilja sig frén hu-
vudscenariot, och vilka effekter dessa alternativa
forutsattningar kan ha pa den svenska ekonomin.

Scenarierna ar framtagna med hjalp av Konjunk-
turinstitutets allmén-jamviktsmodell SELMA. Ana-
lysen som presenteras ar helt och hallet modell-
baserad och darmed helt och héllet en konse-
kvens av de antaganden som gjorts i modellen.

En beskrivning av SELMA

SELMA &r en allmén-jamviktsmodell baserad pd
etablerad ekonomisk teori. Det betyder att
SELMA fangar beroendet mellan olika makroeko-
nomiska variabler och hur de péverkar varandra
sinsemellan.

I modellen finns det tva regioner, Sverige och
omvarlden. Omvarldsekonomin kan p%verka Sve-
rige, men Sverige antas inte ha ndgon paverkan
pa omvérldsekonomin eftersom Sverige &r en li-
ten ekonomi. Den svenska ekonomin bestar i sin
tur av tva typer av hushall, fem typer av foretag,
en oberoende centralbank som bedriver penning-
politik och en offentlig sektor som bedriver fi-
nanspolitik.

En typ av hushall har tillgéng till finansiella mark-
nader och kan dérmed I&na och spara, medan
den andra hushéllstypen inte har ndgon tillgdng
till finansiella marknader, vilket innebar att hus-
hallet konsumerar hela sin disponibla inkomst,
bestdende av Ioner och transfereringar.

Foéretagen producerar exportvaror, investerings-
varor och konsumtionsvaror. Dessa foretag an-
vander insatsvaror som antingen tillverkas av
andra inhemska foretag eller importeras. Pris-
sattningen hos insatsvaruféretagen och exportfo-
retagen antas vara trogrorlig.

Centralbanken i Sverige, Riksbanken, bedriver
penningpolitik for att stabilisera inflationen kring
inflationsmalet. Den lagger dessutom viss vikt
vid BNP-gapet. Om BNP-gapet &r positivt satts
rantan, allt annat lika, hégre och vice versa.

Finanspolitiken kan bedrivas genom flertalet fi-
nanspolitiska instrument, exempelvis genom att
6ka eller minska transfereringar till hushéllen,
hoja eller sanka skattesatser och 6ka eller
minska offentlig konsumtion.

Omvarldsekonomin modelleras enligt samma
principer som den svenska ekonomin men struk-
turen ar féorenklad. SELMA ar kalibrerad for att
stamma éverens med hur svensk ekonomi funge-
rar.

For en langre beskrivning av SELMA se "SELMA -
Technical documentation” pd www.konj.se.



inflationsférvintningarna, som spelar en signifikant roll f6r den
faktiska inflationsutvecklingen.s

Scenarioantaganden

Hur ekonomin paverkas av en férindring i 16ne6kningstakten
beror pd vilken av de underliggande faktorer som bestimmer 16-
nen som dndras. Om en lidgre 16neSkningstakt fullt ut motsvaras
av en langsammare produktivitetsutveckling paverkas féretagens
enhetsarbetskostnad inte alls eftersom den ldgre 16neékningen
da foljer av en ldgre 6kning av produktionsvolymen per arbetad
timme. Om en ldgre 16ne6kningstakt 1 stillet beror pd en for-
svagning av arbetstagarnas férhandlingsstyrka leder den, allt an-
nat lika, i stéllet till en ldgre enhetsarbetskostnad. I de tre alterna-
tivscenarier som foljer antas att det ér arbetstagarnas férhand-
lingsstyrka som tillfalligt férandras.

I SELMA har arbetstagarna en viss marknadsmakt vilket gbr
att de kan begira en 16n som ligger 6ver sin reservationslon.

I det forsta alternativscenariot antas att arbetstagarnas férhand-
lingsstyrka minskar tillfalligt, sa att skillnaden mellan den faktiska
l16nen och reservationslénen minskar. Darmed blir 16ne6knings-
takten tillfalligt ldgre 4n i huvudscenariot 2021-2022. I det andra
och tredje scenariot 6kar i stillet deras férhandlingsstyrka tillfil-
ligt, vilket ger en tillfalligt hogre 16nedkningstakt. I det tredje
scenariot paverkas l6neutvecklingen ocksé av att den normala
penningpolitiska responsen (en hdgre reporinta) uteblir under
ett ar. Ddrfor blir 16neékningstakten i det scenariot hégre dn vid
en omedelbar och normal penningpolitisk respons.

I alla tre scenarier modelleras finanspolitiken sd att den dels
verkar via de automatiska stabilisatorerna och dels via en regel
som successivt leder det strukturella sparandet tillbaka till ett
sparande som ligger i linje med &verskottsmalet (definierat som
ett strukturellt sparande pa en tredjedels procent av potentiell
BNP).# Ingen diskretionir finanspolitik bedrivs utéver den poli-
tik som fOrs for att na ett sparande i linje med 6verskottsmalet.
De automatiska stabilisatorerna verkar bade via den offentliga
sektorns inkomster och utgifter. Inkomsterna paverkas genom
att skatteintikterna paverkas av konjunkturen. Exempelvis mins-
kar intdkterna frin inkomstskatter ndr BNP-gapet dr negativt

43 1 scenarierna antas samma utveckling av covid-19 som i huvudscenariot. I hu-
vudscenariot antas att de ekonomiska effekterna av covid-19 successivt avtar un-
der 2021. Pandemins paverkan p& ekonomin inkluderas i huvudscenariot, och dar-
med &ven i de alternativa scenarierna i denna férdjupning.

44 Det strukturella sparandet beréknas som vad det finansiella sparandet i offentlig
sektor skulle vara om konjunkturldget var balanserat. De kapitalutgifter som féljer
av den offentliga skulden antas dock vara strukturella. I alla tre scenarier ar effek-
ten p& Maastrichtskulden begrénsad, varfor ranteeffekten pd det strukturella spa-
randet i scenarierna ar marginell. Darfor blir ocksd rérelserna i det strukturella spa-
randet begrénsade i scenarierna.
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Diagram 80 Timlon i hela ekonomin
Procentuell férandring
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Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 81 Timlon i hela ekonomin
Procentuell férandring
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—— Scenario Hogre I6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 82 BNP

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



och antalet arbetade timmar ér ligre dn ndr ekonomin ér i kon-
junkturell balans. Utgifterna varierar genom att transfereringarna
till hushdllen paverkas av konjunkturen. Nir BNP-gapet dr nega-
tivt blir utgifterna for arbetsloshetsforsikring och liknande trans-
fereringar till hushallen hogre. Det motsatta giller nir BNP-ga-
pet ar positivt.

I alternativscenarierna antas att transfereringarna ér det in-
strument som anvinds for att det strukturella sparandet ska nd
den 6nskade banan f6r det strukturella sparandet vid en avvi-
kelse fran 6verskottsmalet. Denna finanspolitik 4r ett exempel
och ska inte ses som Konjunkturinstitutets bedémning av vad
som 4r den mest limpliga finanspolitiken.

Sammanfattning av scenarierna

I det forsta alternativscenariot analyseras hur den svenska eko-
nomin paverkas av en ligre I6neSkningstakt 4n i huvudscenariot.
Den ligre 16ne6kningstakten gor att féretagens kostnader blir
ldgre. Detta leder i sin tur till en hogre efterfragan pa arbetade
timmar, och till hégre BNP (se diagram 82), men samtidigt till en
ligre KPIF-inflation (se diagram 83). Den ldgre inflationen gbr
att Riksbanken sianker reporantan.

I det andra alternativscenariot analyseras hur den svenska
ekonomin péaverkas av en hogre 16nedkningstakt 4n 1 huvudsce-
nariot, under férutsdttningen att penningpolitiken reagerar ome-
delbart pa den hogre 16nedkningstakten. Den hogre 16nedk-
ningstakten leder till firre arbetade timmar och ligre BNP dn 1
huvudscenariot (se diagram 84), men samtidigt till en hogre
KPIF-inflation (se diagram 85). Det sistnimnda gor att Riksban-
ken hojer reporantan.

Aven i det tredje scenariot 6kar 16nerna snabbare 4n i huvud-
scenariot. Men till skillnad frin det andra scenariot vintar Riks-
banken ett 4r med att reagera pa den hogre inflation som en
hogre 16nedkningstakt medfor. Den ofdrindrade penningpoliti-
ken leder till att de negativa effekterna pa BNP och arbetade
timmar dimpas (se diagram 84). Samtidigt blir inflationen hogre
an vid en omedelbar penningpolitisk respons (se diagram 85).
Scenariot ska inte tolkas som den mest troliga reaktionen fran
Riksbankens sida. Men eftersom inflationen vid en omedelbar
respons (scenario 2) inte ndr sitt mal f6rrdn 2023 dr det inte hel-
ler en orimlig reaktion.

SCENARIO 1: LAGRE LONEOKNINGSTAKT

I huvudscenariot vixer de nominella 16nerna med 2,2 procent
respektive 2,5 procent 2021 och 2022. I detta scenario antas att
arbetstagarnas férhandlingsstyrka minskar tillfalligt jamfort med
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Diagram 83 KPIF-inflation
Procent
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—— Scenario Lagre I6nedkningstakt
— Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 84 BNP

Procentuell férédndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 85 KPIF-inflation
Procent
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huvudscenariot, vilket resulterar i att 16neckningstakten blir

1,0 procentenheter ligre 2021 och 2022. Den ligre 16ne6knings-
takten minskar kostnaderna fér de inhemska insatsvaruprodu-
centerna, vilket gor att deras efterfridgan pa arbetskraft Skar.
Dirmed 6kar antalet arbetade timmar i ekonomin (se diagram
806). Vidare substituerar foretagen kapital mot arbetskraft i sin
produktion eftersom priset pa arbetskraft minskar mer dn priset
pa kapital, vilket ytterligare dimpar de inhemska insatsvarupro-
ducenternas kostnader. Insatsvaruféretagen viljer dirfor att sitta
ldgre priser 4n i huvudscenariot for att 6ka sin férsiljning vilket,
allt annat lika, ddmpar den inhemska inflationen.

KPIF-inflationen kan delas upp i inhemsk inflation och im-
porterad inflation, eftersom konsumtionsvarornas pris bestims
av priserna pa bdde inhemska och importerade insatsvaror. Den
ligre inhemska inflationen gor att KPIF-inflationen faller. Den
hélls dock uppe ndgot av att den importerade inflationen inte
faller lika mycket som den inhemska inflationen. Fér att mot-
verka den ldgre inflationen f6rs en mer expansiv penningpolitik
in i huvudscenariot (se diagram 87).

Eftersom féretagen utéver arbetskraft dven anvinder kapital
1 sin produktion ddmpas inte féretagens kostnader 1 samma ut-
strdckning som l6nerna i ekonomin. Detta gor att féretagens pri-
ser inte sdnks lika mycket som l6nerna. Detta leder, tillsammans
med att féretagens prissittning dr trogrorlig, till att den reala 16-
netillvixten blir ldgre 4n 1 huvudscenariot (se diagram 88).

Hushillens konsumtion vixer nagot lingsammare 4n 1 hu-
vudscenariot under 2021 och 2022, {6t att sedan tillta nagot efter
2022 (se diagram 89). Anledningen till den ligre konsumtionstill-
vixten dr att hushall utan tillgang till finansiella marknader kon-
sumerar mindre 2021-2022 dd den ldgre 16nedkningstakten till-
sammans med lidgre transfereringsinkomster (se nedan) dimpar
tillvixten i deras disponibla inkomster. Fallet i disponibelin-
komst motverkas dock ndgot av att antalet arbetade timmar
Okar. Hushall med tillgang till finansiella marknader 6kar dire-
mot sin konsumtion eftersom den ligre reala rintebanan gor det
mer gynnsamt att konsumera i dag 4n i framtiden. Konsumtions-
minskningen hos hushall utan tillging till finansiella marknader
dominerar dock, varfor tillvaxten i hushallens konsumtion
bromsar in.

Investeringarna i ekonomin vixer snabbare 4n i huvudscena-
riot, trots substitutionen fran kapital till arbetskraft i produkt-
ionen. Detta beror delvis pd den ldgre reala rintebanan. Vidare
efterfragar insatsvaruproducenterna mer kapital i takt med att de
Okar sin produktion, vilket leder till en 6kad efterfrigan pé inve-
steringsvaror (se diagram 90).
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Diagram 86 Arbetade timmar i hela
ekonomin

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 87 Repordnta
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Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 88 Real timlon i hela
ekonomin
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institutet.



Den mer expansiva penningpolitiken leder till en férsvagning
av kronan 2021 och 2022 eftersom rinteldget 1 Sverige sinkts
medan rintan i omvirlden foljer huvudscenariot (se diagram 91).
Den svagare kronan leder i sin tur till att exporten vixer snabb-
bare. Vidare leder exportféretagens ligre kostnader pa inhemska
insatsvaror till att de kan sinka sina priser ytterligare, vilket ger
en ytterligare skjuts till exporten. Samtidigt har de ligre kostna-
derna pa inhemska insatsvaror en motsatt effekt pd importen,
som till £6ljd av detta och den svagare kronan blir ligre 4n i hu-
vudscenariot.

Den sammantagna effekten pa BNP dr att den blir hégre dn i
huvudscenariot trots att hushillens konsumtion 4r nigot ligre,
eftersom bade investeringarna och exporten ir hégre samtidigt
som importen ir ligre.

Eftersom BNP-gapet dr mer positivt dn i huvudscenariot
kommer de automatiska stabilisatorerna att medfora att transfe-
reringarna till hushallen blir ldgre, vilket leder till ligre primdra
utgifter 1 offentlig sektor. Samtidigt kommer dven de primira in-
komsterna bli ligre till £6ljd av en ligre 16nesumma och ligre
hushallskonsumtion som ger liagre skatteinkomster. Den sam-
mantagna effekten pa det finansiella sparandet 4r dock begrin-

sad.

SCENARIO 2: HOGRE LONEOKNINGSTAKT

I detta scenario analyseras hur svensk ekonomi paverkas av att
l6ne6kningstakten blir 1,0 procentenheter hogre dn 1 huvudsce-
nariot 2021 och 2022 till f6ljd av att arbetstagarnas férhandlings-
styrka tillfalligt 6kar jAmfért med huvudscenariot.

Den hogre 16ne6kningstakten 6kar kostnaderna f6r de in-
hemska insatsvaruproducenterna, vilket gor att deras efterfragan
pé arbetskraft minskar. Dirmed minskar antalet arbetade timmar
i ekonomin relativt huvudscenariot (se diagram 92). Kostnadsok-
ningen dimpas dock nagot av att féretagen minskar arbetsinten-
siteten i sin produktion dé priset pd arbetskraft 6kar i f6rhél-
lande till priset pa kapital.

De 6kade kostnaderna gor att de inhemska insatsvaruforeta-
gen héjer sina priser, vilket ger en hégre inhemsk inflation. De
hogre insatsvarupriserna okar i sin tur kostnaderna f6r konsumt-
ionsféretagen, som hojer sina priser relativt huvudscenariot.
Dirmed 6kar dven KPIF-inflationen. Den importerade inflat-
ionen Okar dock inte lika mycket som den inhemska inflationen,
vilket gbr att 6kningen 1 KPIF ir ldgre 4n Skningen i inhemsk in-
flation. Den hégre inflationstakten leder 1 sin tur till att Riksban-
ken bedriver en mindre expansiv penningpolitik dn i huvudsce-
nariot (se diagram 93).
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Diagram 89 Hushadllens konsumtion

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 90 Investeringar

Procentuell férédndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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—— Scenario Lagre l6nedkningstakt
— Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 91 Vaxelkurs (KIX6)
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—— Scenario Légre lI6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.



Eftersom féretagen utéver arbetskraft ocksa anvinder kapital
1 sin produktion Okar inte féretagens kostnader i lika hog grad
som lénerna i ekonomin, varfér de inte héjer sina priser i samma
utstrickning som l6nerna 6kar i ekonomin. Detta, tillsammans
med att fOretagens prissittning ar trogrorlig, gor att reallénetill-
vixten blir hogre dn i huvudscenariot (se diagram 94).

Trots att antalet arbetade timmar verkar 1 motsatt riktning, le-
der 16nedkningen till att hushallens disponibla inkomster blir
hégre 4n 1 huvudscenariot. Hushallen utan tillgang till finansiella
marknader 6kar dirfor sin konsumtion. Samtidigt minskar hus-
hiéllen med tillgang till finansiella marknader sin konsumtion till
f6ljd av den hégre reala rintebanan. Men eftersom konsumt-
ionsOkningen hos hushallen utan tillgdng till finansiella mark-
nader dominerar sd vixer hushallens konsumtion som helhet
snabbare dn i huvudscenariot 2021-2022 (se diagram 95).

Investeringarna vixer lingsammare 4n i huvudscenariot, trots
substitutionen fran arbetskraft till kapital i insatsvaruféretagens
produktion (se diagram 96). Detta beror dels pa den hégre reala
rintebanan, dels pd en ldgre efterfrigan pé investeringar till £61jd
av att insatsvaruproducenterna efterfrigar mindre kapital i takt
med att de minskar sin produktion.

Hogre insatsvarupriser f6r exportvaruproducenterna gor att
de hojer sina priser 1 utlindsk valuta. Vidare forstirks kronan ef-
tersom rinteldget i Sverige hojts medan omvirldsrintan ér i linje
med huvudscenariot (se diagram 97). Bada dessa effekter leder
till en ldgre export dn i huvudscenariot. De hdgre insatsvarupri-
serna paverkar importen positivt eftersom konsumtions-, inve-
sterings-, och exportvaruproducenterna i hdgre grad anvinder
importerade insatsvaror i stillet f6r inhemskt producerade in-
satsvaror. Aven den starkare kronan paverkar importen positivt.

BNP-tillvixten blir ligre 4n i huvudscenariot till £6ljd av ldgre
export och investeringar och hogre import, trots en starkare
konsumtion fran hushallen 2021-2022. Drivkrafterna dr dels att
féretagen som producerar investerings-, konsumtions- och ex-
portvaror har fitt hégre kostnader och darfér hojer sina priser
vilket i sin tur ger ligre efterfragan, dels den starkare vixelkursen
som ger ligre export och hogre import.

Transfereringarna till hushallen blir hégre 4n i huvudscena-
riot till f6ljd av det mer negativa BNP-gapet, vilket ger 6kade
primira utgifter i offentlig sektor. Samtidigt 6kar de primira in-
komsterna till £6ljd av en hégre 16nesumma och hdgre konsumt-
ion vilket ger hdgre skatteinkomster. Sammantaget dr effekten
pa det finansiella sparandet begrinsad.
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Diagram 92 Arbetade timmar i hela
ekonomin

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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—— Scenario Fordréjd penningpolitisk respons
—— Scenario Hogre |6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 93 Repordnta
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—— Scenario Hogre I6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 94 Real timlon i hela
ekonomin
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—— Scenario Fordréjd penningpolitisk respons
—— Scenario Hogre |6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Anm. Timlonen &r deflaterad med KPIF.

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.



SCENARIO 3: FORDROID PENNINGPOLITISK RESPONS

I scenariot "Hogre 16nedkningstakt” beskrevs hur en hogre 16-
nedkningstakt ocksa ger en hégre inflationstakt, samtidigt som
det ger en ligre BNP-tillvixt och ett mer negativt BNP-gap.
Samtidigt nar inflationen i scenariot inte 2 procent férrin 2023.
Riksbanken (2016) skriver “...Inflationen har dock underskridit
milet under lang tid och skulle inflationen tillfalligt bli ndgot
hégre dn i prognosen behdver det inte innebiéra att penningpoli-
tiken maste géras mindre expansiv i nértid.”

Dirtor analyseras i detta scenario hur ekonomin utvecklas
om Riksbanken vintar i ett 4r med att reagera pa den hogre in-
flation som féljer av den hégre 16neSkningstakten (se diagram
93). 1 scenariot 6kar arbetstagarnas férhandlingsstyrka lika
mycket som 1 scenariot "Hdogre 16neSkningstakt”.

En forlingd period med lag reporinta dimpar den negativa
effekten pa BNP som foljer av en hégre 16nedkningstakt ef-
tersom en mer expansiv penningpolitik stimulerar hushdllens
konsumtion, samt leder till en svagare krona vilket stimulerar ex-
porten (se diagram 97). Den positiva efterfrigestimulansen &kar
foretagens efterfragan pa arbetade timmar jamfort med scenariot
”Hogre 16neckningstakt” (se diagram 92). Dirmed blir dven 16-
nedkningstakten nagot hogre, trots att Skningen 1 arbetstagarnas
férhandlingsstyrka ér lika stor som i scenariot "Hogre 16nedk-
ningstakt”. De 6kade kostnaderna for féretagen leder till att de
hoéjer sina priser, vilket gor att inflationen blir hégre 4n i scena-
riot "Hogre 16nedkningstakt”.

Hushall utan tillgang till finansiella marknader ékar sin kon-
sumtion da lénesumman paverkas positivt bade av en hogre 16n
och ett hogre antal arbetade timmar dn i scenariot "Hégre 16-
nedkningstakt”. Vidare Skar dven hushéll med tillgang till finan-
siella marknader sin konsumtion till f6ljd av den mer expansiva
penningpolitiken 4n i scenariot med “Hogre 16neSkningstakt”
(se diagram 95).

Exporten vixer snabbare dn i scenariot "Hogre 16nedknings-
takt” till f6ljd av en svagare krona. Trots den svagare kronan,
som har en negativ effekt pa importen, halls importefterfrigan
uppe av en hogre efterfrigan pa konsumtion, investeringar och
export. Sammantaget f6ljer importen scenariot "Hégre 16nedk-
ningstakt”.

De offentliga inkomsterna paverkas positivt av den, relativt
scenariot ”Hogre 16nedkningstakt”, expansiva penningpolitiken
eftersom bade skatteinkomsterna fran I6nesumman och hushal-
lens konsumtion édr hogre. Vidare dr de primira utgifterna liagre
till £6ljd av ett mindre negativt BNP-gap. Den sammantagna ef-
fekten pa det finansiella sparandet 4r dock begrinsad.

Lonebildningsrapporten 2020 49

Diagram 95 Hushdllens konsumtion

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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—— Scenario Fordréjd penningpolitisk respons
—— Scenario Hogre |6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 96 Investeringar

Procentuell férédndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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—— Scenario Fordréjd penningpolitisk respons
—— Scenario Hogre I6nedkningstakt
—— Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 97 Vaxelkurs (KIX6)
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— Huvudscenario

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.



Arbetsloshetens utveckling

SELMA modellerar antalet arbetade timmar i ekonomin
men inte arbetsloshet. For att berdkna hur arbetslésheten
skulle utvecklas 1 alternativscenarierna maste tva ytterligare
antaganden goras utdver de modellantaganden som redan
gjorts. For det forsta antas att antalet arbetade timmar per
sysselsatt dr konstant mellan scenarierna. Detta betyder att
om antalet arbetade timmar 6kar med till exempel 2 pro-
cent sd antas sysselsittningen 6ka med 2 procent. For det
andra antas att f6r varje procent som sysselsdttningen
Okatr/minskar si 6kar/minskar atbetskraften med 0,25 pro-
cent. Givet dessa antaganden rdknas arbetslésheten ut via
férindringen i arbetade timmar i alternativscenarierna.

Arbetslosheten blir ligre 2021 och 2022 i scenariot
’Ligre 16nedkningstakt” medan den blir hégre 1 scenariot
”Hogre 16nedkningstakt” och i scenariot ”Fordréjd pen-
ningpolitisk respons” (se tabell 14).

Tabell 14 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften 15-74 ar
2020 2021 2022 2023 2024

Huvudscenario 8,7 9,1 7,9 7,2 7,1
Lagre 16nedkningstakt 8,7 9,0 7,5 6,9 6,9
Hogre I6nedkningstakt 8,7 9,3 8,2 7,6 7,3

Foérdréjd penningpolitisk respons 8,7 9,2 8,1 7,5 7,2
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