Sammanfattning

Efter den svaga avslutningen pa 2011 har det kommit flera teck-
en pé en snar konjunkturuppgang. Borskurser har stigit och
flertalet fortroendeindikatorer tycks ha bottnat. Riskerna for en
oordnad upplosning av statsskuldskrisen i euroomradet har
minskat. Aterhamtningen i omvérlden blir dock trég. Arbetslos-
heten i Sverige vantas ligga 6ver jamviktsnivan i sju ars tid dnda
fram till 2016. Finanspolitiken vdntas inte ge ndgon extra drag-
hjélp till konjunkturuppgdngen. Penningpolitiken blir expansiv
och reporintan vintas ligga still pad 1,5 procent till bérjan av
2014. Med en lagre reporanta det narmaste aret skulle konjunk-
turdterh@amtningen bli ndgot snabbare.

SNABB KONJUNKTURNEDGANG KRING ARSSKIFTET

BNP f6ll med 1,1 procent fjirde kvartalet 2011 jimfért med
kvartalet fore (se diagram 1). Det férklaras frimst av en fallande
export i sparen av statsskuldkrisen i euroomradet, men dven
inhemsk efterfrigan utvecklades svagt. Den svaga produktions-
utvecklingen sitter nu ocksé spar pa arbetsmarknaden, med
minskande sysselsittning sedan hésten 2011, Arbetslésheten har
stigit ndgot. Olika indikatorer pekar ocksd pé att resursutnyttjan-
det inom féretagen har fallit.

FLERA TECKEN PA ATT EKONOMIN VANDER UPP

Konsumentfortroendet bottnade i slutet av 2011 pa de flesta hall
ivirlden (se diagram 2). I Sverige stiger foretagens tillforsikt
rejilt enligt Konjunkturbarometern f6r mars. Bilden av en hogre
tillvixt stéds ocksd av en 6kande industriproduktion och varu-
export i januari 2012.

Sedan drsskiftet har bérskurserna pd de flesta hall i virlden
stigit patagligt (se diagram 3). De senaste veckorna har dven
statsobligationsrintor stigit i flera linder som Tyskland, Sverige
och USA. Det kan tolkas som att placerare soker sig till mer
riskfyllda tillgdngar och att férvintningar pa framtida styrrintor
har stigit — bada uttryck f6r 6kad optimism om framtida tillvixt.

Det finns dock fortfarande betydande osikerhet om hur
statsskuldkrisen i euroomradet kommer att 16sas upp. Det dr
dirfor troligt att det kommer mindre eller stérre bakslag i upp-
gangen i bade bérskurser och konfidensindikatorer den nirmaste
tiden. BNP-tillvixten i Sverige blir ddrfér ddimpad det f6rsta
halvaret 2012. Arbetslésheten fortsitter dirfor att stiga dnnu en
tid. Resursutnyttjandet i svensk ekonomi bérjar stiga forst 1 slu-
tet av 2012.

Prognosen forutsitter att osikerheten om de europeiska
statsfinanserna gradvis avtar under dret. Bedémningen ir att en
mer uthallig vindning i hushéllens och foéretagens fértroende
drojer till sommaren. Mojligen kan de senaste méanadernas ut-
veckling vara ett tecken pa att den uthélliga vindningen redan

Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP
Index medelvarde=100, m8nadsvarden

respektive procentuell férandring,
sdasongsrensade kvartalsvarden

120 - -35
110- 2.0
100ﬂ mﬂ mfo.s
H v ol N
90+l B 1 1.0
80 ~-25
70— ——— ————-4.0

96 98 00 02 04 06 08 10 12

—— Barometerindikatorn
=1 BNP (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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har inletts. I sd fall kommer aterhimtningen snabbare och till-
vixten blir h6gre dn i prognosen.

RISKERNA FOR EN BETYDLIGT SAMRE UTVECKLING I
EUROOMRADET HAR MINSKAT

Euroomridet hankar sig fram och lingsamt tycks fortroendet
for de offentliga finansernas hallbarhet i de statsfinansiellt svaga
linderna atervinda. Skuldavskrivningen f6r Grekland har ge-
nomforts som planerat och ytterligare dtstramningsprogram ar
pa vig i de linder som inte uppnir sina mal f6r det finansiella
sparandet i den offentliga sektorn. Till de trovirdighetsskapande
atgirderna kan dven liggas de olika 6verenskommelser som EU-
linderna har gjort. Innehallet i dessa diskuteras i férdjupningen
”EU:s finanspakt”.

Pa kort sikt bedéms dérfor riskerna f6r en oordnad upplds-
ning av statsskuldkrisen ha minskat, dven om det kvarstir osi-
kerhet kring utvecklingen i framfor allt Portugal och Spanien.
Dessutom éterstir de stora utmaningarna med att p4 lite lingre
sikt skapa en balanserad ekonomisk utveckling i euroomradet. 1
de mest utsatta linderna krivs inte bara stora finanspolitiska
atstramningar utan ocksd atgirder for att 6ka konkurrenskraften.
Eftersom linderna inom euroomridet har en gemensam valuta
miste konkurrenskraften i de sydeuropeiska linderna stirkas
genom smirtsamma sinkningar av 16ner och andra produkt-
ionskostnader. Strukturella reformer som 6kar produktiviteten
kan bidra, men inte ensamt 16sa problemen.

ECB kan underlitta anpassningen genom att f6ra en expan-
siv penningpolitik s att langvarig deflation i Sydeuropa kan
undvikas. Det kan dock uppsta nya politiska motsittningar nir
det relativa pris- och kostnadsliget inom euroomridet justeras.
Fragan dr om det kommer att finnas acceptans for en inflation
en bra bit 6ver 2 procent i de nordliga delarna av euroomridet,
vilket kan krdvas om konkurrenskraften i Sydeuropa ska forbitt-
ras samtidigt som genomsnittet for inflationen i hela euroomra-
det ska ligga nira 2 procent.

Sammantaget bedéms riskerna f6r en oordnad upplésning av
statsskuldkrisen det ndrmaste dret ha minskat. Men de stora
strukturella obalanserna innebir att ligkonjunkturen kommer
var langvarig 1 manga linder 1 euroomridet. Denna utgdr en
grogrund for ny finansiell oro kommande ar.

TROG ATERHAMTNING I OMVARLDEN

Tillvaxtutsikterna har forbittrats i USA. Flera indikatorer talar
tor att bostadsinvesteringarna efter sex érs fall nu kommer att
stiga (se diagram 4). Foretagens investeringar har redan 6kat
atta kvartal i rad och hushéllens konsumtion vintas fortsitta att
vixa nir arbetsmarknadsliget sakta forstirks. Men finanspoliti-
ken kommer att beh6va stramas it framdver och manga hushall
har fortfarande en allt f6r hog skuldborda, vilket hammar dter-
himtningen.



Bilden ir snarlik i euroomridet och Storbritannien dir BNP-
utvecklingen blir svag i ir och nista ar bland annat till f6ljd av
den strama finanspolitiken. Inte f6rrin andra halviret 2013 vixer
BNP i OECD-omradet tillrickligt snabbt for att resursutnyttjan-
det tydligt ska stiga (se diagram 5). Aterhimtningen drojer dir-
med trots rekordlaga styrrintor och andra penningpolitiska at-
girder for att stimulera efterfragan.

HUSHALLENS EFTERFRAGAN VIKTIG FOR
ATERHAMTNINGEN I SVERIGE

Den tréga dterhimtningen i omvirlden och behoven av 6kat
sparande i flera stora OECD-linder innebir att Sverige inte
kommer att fa lika stark draghjilp fran exporten som vid de
senaste konjunkturuppgiangarna. Inhemsk efterfragan blir en
viktigare drivkraft 4n vanligt och det finns goda f6rutsittningar
tor att sa sker.

Hushaillens reala disponibla inkomster 6kar med i genomsnitt
2,2 procent per ar 2012-2016, vilket dr lika med den genomsnitt-
liga 6kningstakten sedan 1994. Tillsammans med de senaste
arens hoga sparkvot ger inkomstokningen utrymme f6r en snabb
6kning av hushdllens konsumtion nir framtidstron atervinder
(se diagram 0).

Bostadsinvesteringarna utvecklades svagt under slutet av
2011 och indikatorerna talar for att de kommer att falla under
2012. Men nir arbetsmarknadsliget bérjar férbittras och kon-
sumentfortroendet stiger framéver vintas bostadsinvesteringar-
na med viss f6rdréjning vinda upp 2013. I ett lingre perspektiv
ir nivan pd bostadsinvesteringarna 1ldg och det mesta talar fOr att
de kommer att fortsitta stiga starkt dven efter 2013.

BESVARANDE HOG ARBETSLOSHET UNDER LANG TID

Aven om arbetsldsheten slutar att stiga i slutet av 2012, da den ir
strax under 8 procent, kommer den att ligga 6ver sin jaimvikts-
niva i hela 7 4r sedan 2009 (se diagram 7). Lingtidsarbetsléshet-
en har stigit kraftigt sedan 2008 och visade inga tecken pa att
falla i fjol ndr den totala arbetslésheten dnda £6ll med drygt en
procentenhet. Den langvarigt hdga arbetslésheten far langsiktigt
negativa konsekvenser for potentiell BNP eftersom personer
som saknat sysselsittning linge férlorar den naturliga kompe-
tensutvecklingen man far som sysselsatt. Ddrmed blir dessa per-
soner mindre attraktiva att anstélla 4n om de hade varit arbets-
16sa endast en kortare period.

Det dr viktigt att arbetsmarknadspolitiken bidrar till att
minska risken for utslagning. Men dven arbetsmarknadens parter
kan bidra genom att sluta I6neavtal pd rimliga nivaer och pa
andra sitt bidra till att underlitta f6r personer med begrinsad
och forildrad arbetslivserfarenhet att fi en anstillning.
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Diagram 5 BNP i varlden, OECD och
tillvaxtekonomierna
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Diagram 6 Hushallens konsumtion, real
disponibel inkomst och sparkvot
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Diagram 7 Arbetsléoshet och
jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften, kvartalsvarden
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Diagram 8 Faktiskt och

konjunkturjusterat finansiellt sparande
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Konsumentpriser
Arlig procentuell foréndring, kvartalsvarden
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— KPI
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

INGEN DRAGHJALP FRAN FINANSPOLITIKEN

Finanspolitikens inriktning vintas sammantaget bli neutral under
perioden 2012-2016. Det konjunkturjusterade sparandet i of-
fentlig sektor faller nagot 2012 till 1,2 procent av potentiell BNP
for att sedan stiga till 1,5 procent av potentiell BNP 2015 (se
diagram 8). Med denna inriktning pé finanspolitiken uppfylls
Overskottsmalet, men finanspolitiken ger ingen extra draghjilp
till konjunkturaterhimtningen. En expansiv finanspolitik 2013—
2014 och motsvarande atstramande finanspolitik 2015-2016
skulle paskynda aterhimtningen i ekonomin.!

Konjunkturinstitutet prognostiserar att ytterligare ca
40 miljarder kronor i ofinansierade atgirder genomférs under
perioden 2013-2016 £6r att sparandet ska vara i linje med 6ver-
skottsmalet. Utan tillkommande dtgirder skulle det konjunktur-
justerade sparandet bli 2,4 procent av potentiell BNP 2016. Stora
delar av dessa tillkommande ofinansierade atgirder beh&vs for
att realvirdesikra offentliga utgifter, det vill sdga se till att stan-
darden i den offentliga servicen uppritthalls och att de offentliga
investeringarna inte minskar som andel av BNP (se kapitlet
”Makroekonomisk utveckling och ekonomisk politik 2012—
2016”).

Den offentliga sektorns investeringar har 6kat nagot som an-
del av BNP den senaste tiodrsperioden, bland annat till £6ljd av
Okade investeringar i infrastruktur, se férdjupningen ”Nivan pa
infrastrukturinvesteringarna i Sverige”. Investeringarna i vig och
jarnvig har 6kat i takt med BNP sedan 1993. Men samtidigt har
belastningen, dtminstone pa jirnvigsnitet, 6kat dn mer vilket
skapat flaskhalsproblem i framfér allt storstadsregionerna.
Flaskhalsproblemen pi jarnvigsnitet begrinsar tillvixten, riske-
rar att motverka miljémalen och Skar medborgarnas restidsfor-
luster. For att minska dessa problem ér det rimligt att tillféra
ytterligare medel till infrastrukturinvesteringar framdver sd att
nivan pa investeringarna kan f6lja med BNP-utvecklingen. Kon-
junkturinstitutet prognostiserar att 3 miljarder kronor 6kade
offentliga investeringar genomfors 2013.

FORTSATT LAG REPORANTA

Den jaimforelsevis lingsamma internationella konjunkturater-
himtningen och avsaknaden av expansiv finanspolitik innebir
att reprorintan behover vara lag under lang tid framover. Dels
behéver konsumtion och investeringar i Sverige stimuleras av
ldga rantor. Men det svaga resursutnyttjandet 1 omvirlden inne-
bir ocksa att utlindska styrrintor 4r ldga. For att inte kronan ska
stirkas f6r mycket behover dirmed dven den svenska styrrintan
vara ldgre dn annars.

Inflationstrycket dr f6r nidrvarande ldgt 1 svensk ekonomi.
Rensat for forindringar 1 bostadsrintor har inflationstakten kon-

1 se fordjupningen “Tidigarelagd finanspolitik mildrar I&gkonjunkturen” i
Konjunkurldget, augusti 2011 fér en analys av hur timingen av finanspolitiken
paverkar ekonomin.



tinuerligt minskat 1 6ver tvé drs tid (se diagram 9). Inflationen
mitt med fast bostadsrinta (KPIF) uppgick i februari till

1,1 procent, vilket dr klart ldgre 4n vad som pa sikt dr forenligt
med inflationsmalet. Lonedkningstakten vixlar upp i ar, men det
ar delvis en tillfillig effekt av industrins avtalskonstruktion. Un-
der perioden 2013-2016 beriknas 16nerna 6ka med i genomsnitt
ca 3 procent. Denna prognos innebdr att inflationstrycket blir
mittligt under flera ar fram6ver. KPIF-inflationen stiger gradvis
till 2 procent i slutet av 2015.

Jamftort med decemberrapporten har prognosen f6r reporin-
tan reviderats upp under 2012 och reporintan férvintas nu ligga
kvar pd 1,5 procent till bérjan av 2014 (se diagram 10). Riksban-
kens rintebana fran februari i ar indikerar inga ytterligare sink-
ningar av reporintan. Sedan dess har riskerna f6r en oordnad
uppldsning av eurokrisen minskat och manga konjunkturindika-
torer har vint upp. Sammantaget bedémer Konjunkturinstitutet
dirfor att det dr mest sannolikt att reporintan ligger still till b&r-
jan av 2014 for att ddrefter hojas gradvis till 3,25 procent i slutet
av 2016. Aren direfter stiger reporintan mot 4 procent, vilket
bedéms vara en normal niva pa lang sikt.

MER EXPANSIV PENNINGPOLITIK SKULLE PASKYNDA
KONJUNKTURATERHAMTNINGEN

Den laga inflationen och det liga resursutnyttjandet limnar ett
utrymme for att sinka reporantan 2012. En ldgre reporinta un-
der 2012-2013 skulle stimulera efterfragan och bidra till ett né-
got hogre resursutnyttjande utan att inflationsmalet hotas. I f61-
djupningen “Ligre reporinta paskyndar dterhimtningen” besk-
rivs konsekvenserna av en sankning av reporintan till 1 procent i
sommar.

Det finns dven andra argument fOr att reporantan skulle
kunna vara ldgre dn i prognosen. Rintemarginalerna f6r bostads-
lin har fortsatt att ka nagot under forsta kvartalet 2012. Aven
utlaningsrintor till féretag har stigit mer dn reporintan det sen-
aste dret. Men det 4r inte bara utlaningsrintor som paverkar
efterfragan i ekonomin. P4 senare tid har bankernas inlanings-
rintor inte fullt ut £6ljt med ner nir reporintan sinkts (se dia-
gram 11). Detta dr sannolikt ett utslag av att flera banker f6rs6-
ker minska sitt beroende av marknadsupplaning. Bankinlaning
med insdttargaranti dr en stabilare finansieringskélla som upp-
muntras i den kommande Basel I1I-regleringen. Att inlaningsrin-
tan stiger relativt reporantan innebdr inte hégre marginaler f6r
bankerna — tvirtom — men de ddmpar icke desto mindre kon-
sumtionen eftersom det blir mer l[6nsamt att spara.

Nir Riksbanken beslutar om reporintan beaktas ibland dven
andra faktorer dn inflation och resursutnyttjande. Det finns ett
komplicerat samspel mellan penningpolitiken och den finansiella
stabiliteten. Den starka globala kreditexpansionen som foregick
finanskrisen underlittades sannolikt av ldga styrrintor. Except-
ionellt laga rintor under ling tid kan skapa felaktiga f6rvintning-
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Diagram 10 Styrréantor
Procent, dagsvarden
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Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 In- och utldningsrdntor
Procent, ma8nadsvarden
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Diagram 12 Utldning frdn finansiella
institut i Sverige
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ar om rintenivin pa sikt. Okningstakten i hushéllen skuldsitt-
ning har fallit till ca 5 procent i bérjan av 2012, vilket dr den
ldgsta Skningstakten sedan slutet av 1990-talet (se diagram 12).
Det tycks alltsa i dagsldget inte finnas ndgot sirskilt behov av
hégre reporinta som en forsikring mot finansiella risker.

Tabell 1 Valda indikatorer
Procentuell forandring om inget annat anges

BNP -5,0 6,1 3,9 0,4 2,5

BNP, kalenderkorrigerad -4,9 5,9 4,0 0,8 2,5 2,9 2,7 2,4
Bytesbalans? 6,8 6,8 7,2 6,9 6,8 6,4 6,1 6,0
Arbetade timmar? -2,6 2,6 2,3 0,2 0,5 1,1 1,0 0,7
Sysselsattning -2,1 1,1 2,1 -0,1 0,6 1,1 1,0 0,7
Arbetsléshet® 8,3 8,4 7,5 7,7 7,7 7,3 6,7 6,3
Arbetsmarknadsgap® -3,4 -2,5 -1,5 -2,1 -2,0 -1,2 -0,5 0,0
BNP-gap® -8,2 -4,5 -1,9 =3, -1,9 -0,8 -0,1 0,2
Timlén i néringslivet® 3,2 2,5 2,8 3,4 2,9 3,0 3,2 3,4
Arbetskostnad i naringslivet? 2,4 -1,0 2,0 3,8 3,1 3,1 3,3 3,5
Produktivitet i naringslivet? -3,6 3,8 2,4 0,6 2,3 2,1 2,2 2,1
KPI -0,5 1,2 3,0 i3 1,4 1,9 2,4 2,5
KPIF 1,7 2,0 1,4 1,4 1,6 1,5 1,8 2,0
Reporénta’® 0,25 1,25 1,75 1,50 1,50 2,25 2,75 3,25
Tio%rig statsobligationsranta’ 3,2 2,9 2,6 2,1 2,7 3,6 4,2 4,4
Kronindex (KIX)® 122,8 114,3 107,6 106,8 105,5 103,9 102,8 102,3
BNP i varlden -0,7 5,1 3,8 3,4 4,1 4,8 4,8 4,7
Offentligt finansiellt sparande! -1,0 -0,1 0,2 -0,4 0,2 0,6 1,2 1,4
Konjunkturjusterat sparande'® 2,5 2,1 1,4 1,2 1,2 1,2 1,5 1,5

! procent av BNP. ? Kalenderkorrigerad. 3 Procent av arbetskraften. # Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. > Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP. © Enligt konjunkturldnestatistiken. 7 Procent. & Vid &rets slut. ° Index 1992-11-18=100. '° Procent av potentiell
BNP.

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.



Prognosrevideringar 2011-2013

Sammantaget 4r det sma forindringar av prognoserna
f6r den internationella BNP-tillvixten. Prognosen for
euroomradet har reviderats ner men prognosen f6r USA
har reviderats upp.

Inflationen har reviderats upp 2012 1 bide omvirlden
och Sverige, frimst till £6ljd av ett hégre oljepris.

Den undetliggande produktivitetstillviaxten i Sverige be-
déms nu bli ligre under hela perioden 2012-2016. I den
senaste publiceringen av nationalrikenskaperna revide-
rades antalet arbetade timmar upp rejilt 2010 och 2011,
vilket sidnkte produktivitetsutvecklingen. Den nya in-
formationen forstirker bilden av ett trendbrott i pro-
duktivitetsutvecklingen efter 2006 (se diagram 13).
Under loppet av 2012 har dock den kvartalsvisa BNP-
tillvixten reviderats upp till £6ljd av mindre pessimist-
iska enkitsvar fran hushall och féretag samt stigande
bérskurser (se diagram 14).

BNP-tillvixten har reviderats ner nagot f6r 2012 till
toljd av ett ovintat svagt utfall sista kvartalet 2011. For
2013 har tillvixten f6r BNP och de flesta efterfrage-
komponenterna reviderats ner till f6ljd av den ldgre
produktivitetstillvixten.

Hoégre BNP-tillvixt under loppet av 2012 och framfér
allt ligre underliggande produktivitetstillvixt innebdr att
sysselsittningen 6kar nigot snabbare 2013 och att ar-
betslsheten dérfor blir ligre.

Utfallen £6r hushallens konsumtion 2011 har reviderats
upp. Tillsammans med den minskade pessimismen i
Hushallsbarometern talar det f6r en hégre konsumt-
ionstillvaxt 2012 4n i féregdende prognos.

Den senaste tidens mindre negativa konjunkturindikato-
rer och Riksbankens kommunikation tyder pa att repo-
rantan inte sdnks mer under 2012. Trots att inflationen
ir lag och arbetslésheten hég har prognosen f6r repo-
rintan dirfor reviderats upp f6r 2012-2013 (se diagram
15).
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Diagram 13 Produktivitet i naringslivet
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Diagram 14 BNP
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Tabell 2 Nuvarande prognos for Sverige och revideringar jamfort med
prognosen i december 2011

Procentuell férandring om inget annat anges

Internationellt

BNP i varlden 3,8 0,0 3,4 0,0 4,1 0,0
BNP i OECD 1,8 0,0 1,4 0,0 2,1 0,0
BNP i euroomradet 1,5 -0,1 -0,4 -0,2 1,0 -0,3
BNP i USA 1,7 0,0 2,0 0,2 2,4 0,1
BNP i Kina 9,2 0,2 8,3 0,0 8,8 -0,2
Federal funds target rate!? 0,25 0,00 0,25 0,00 0,25 0,00
ECB:s refirantal-? 1,00 0,00 1,00 0,00 1,00 0,00
Oljepris® 110,9 -0,2 119,1 14,8 113,7 13,4
KPI i OECD 2,8 0,0 2,1 0,4 1,7 0,1

Forsorjningsbalans

BNP, kalenderkorrigerad 4,0 -0,5 0,8 -0,2 2,5 -0,5
BNP 3,9 -0,5 0,4 -0,2 2,5 -0,5
Hushallens konsumtion 2,1 0,7 1,5 0,6 3,1 -0,6
Offentlig konsumtion 1,8 0,1 0,4 0,2 0,7 0,1
Fasta bruttoinvesteringar 5,8 -0,2 1,4 -1,0 4,5 -1,7
Lagerinvesteringar* 0,7 0,0 -0,9 -0,1 0,0 0,0
Export 6,8 -1,4 0,4 0,0 4,5 -0,4
Import 6,1 0,4 -0,1 0,4 5,4 -0,7

Arbetsmarknad, inflation,
rantor, med mera

Arbetade timmar® 2,3 0,9 0,2 0,2 0,5 -0,3
Sysselsattning 2,1 0,0 -0,1 -0,2 0,6 0,2
Arbetsldshet® 7,5 0,1 7,7 0,0 7,7 -0,2
Arbetsmarknadsgap’ -1,5 0,2 -2,1 0,2 -2,0 0,1
BNP-gap® -1,9 -0,4 -3,1 -0,5 -1,9 0,1
Produktivitet i néringslivet® 2,4 -2,0 0,6 -0,5 2,3 -0,3
Timl6n i néringslivet® 2,8 0,1 3,4 0,0 2,9 -0,1
KPI 3,0 0,0 1,5 0,4 1,4 -0,1
KPIF 1,4 0,0 1,4 0,2 1,6 0,1
Reporantal? 1,75 0,00 1,50 0,75 1,50 0,25
Tiogrig statsobligationsrénta® 2,6 0,0 2,1 0,0 2,7 0,1
Kronindex (KIX)° 107,6 -0,1 106,8 -1,1 105,5 -0,5
Bytesbalans!! 7,2 -0,5 6,9 -0,7 6,8 -0,6
Offentligt finansiellt sparande!? 0,2 0,1 -0,4 0,0 0,2 0,3

! procent. 2 Vid 8rets slut. 3 Dollar per fat. * Férandring i procent av BNP féregdende &r.

5 Kalenderkorrigerad. ® Niv&, procent av arbetskraften. 7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. & Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP
uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturlonestatistiken. 1° Index 1992-11-18=100.

1 procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i december 2011. Ett positivt
vérde innebér en upprevidering.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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