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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gér prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje mdnad statistik &ver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gors i alla EU-ldn-

der.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos ot svensk och internationell ekonomi, men in-
nehéller ocksé djupare analyser av aktuella makroeckonomiska frigor. Konjunkturliget publiceras
fyra ganger per dr. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi de samhillsekonomiska
férutsittningarna £6r l16nebildningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi den langsiktiga hallbarheten i de offentliga finanserna.

Den idrliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljépolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna Specialstudier, KI-
kommentarer, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal ru#zor som normalt skiljer sig fran 16ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom nagot omrade eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksa av en abellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hogermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalyntor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i 16ptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturliget i en bi-
laga.

Alla férdjupningar redovisas ocksa samlat pa nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella
fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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Forord

I Konjunkturldget december 2023 presenteras en prognos for den ekonomiska utvecklingen 2023—
2025 i Sverige och 1 omvirlden. Dirtill g6r Konjunkturinstitutet ett scenario for utvecklingen 2026—
2033, varav 2026—2028 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot £6r hela perioden 2023-2033,
samt mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades 1 Konjunktur-
liget september 2023.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 14 december 2023.

Stockholm den 20 december 2023

Albin Kainelainen
Generaldirektor
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Konjunkturlaget december 2023

Den svenska ekonomin befinner sig i en ldgkonjunktur som for-
djupas 2024. Hdg inflation och héjda réntor har slagit hart mot
rantekansliga hushall och bostadsbyggandet. Den svaga efterfra-
gan syns dven i att sysselsattningen har sjunkit under héosten
och arbetsmarknaden forsvagas framover. Arbetslosheten forts-
dtter att stiga under 2024 och toppar pa 8,5 procent i slutet av
2024. KPIF-inflationen har kommit ner frdn dryga 10 procent
forra aret till 3,6 procent i november, framst till foljd av ldgre
energipriser och internationella rdvarupriser. Kronan har for-
starkts sedan september och fortsatter att forstarkas. Inflat-
ionen sjunker framoéver och under det andra halvaret 2024 ligger
den tydligt under Riksbankens inflationsmal. Riksbanken inleder
dirfor en serie rintesédnkningar frdn och med nista sommar. Un-
der 2025 stiger inflationen igen till foljd av en forbdttrad kon-
junktur och en mindre atstramande penningpolitik. Samtidigt

fors finanspolitiken i en expansiv riktning 2025.

Svensk BNP minskade det tredje kvartalet jimfort med f6rega-
ende kvartal, vilket var det andra kvartalet i rad med negativ till-
vixt (se diagram 1). Bakom nedgingen lag framfor allt en stor
neddragning av lagren, frimst i handeln. Men dven hushallens
konsumtion och investeringarna sjénk. Nedgingen mildrades
dock av en stark tillvixt i tjinsteexporten.

KPIF-inflationen har gradvis sjunkit under 2023 (se diagram
2). Aven om inflationen har avtagit ir dock prisnivin nistan
15 procent hégre dn f6r tva ar sedan. De héga priserna och héga
rintorna tynger bade hushall och féretag. Enligt Konjunkturba-
rometern dr hushéllen fortfarande pessimistiska om framfdr allt
hur den egna ekonomin utvecklas (se diagram 3). Pessimismen
ir dven utbredd i stora delar av niringslivet, inte minst inom
handeln dr efterfrageliget svagt. De senaste arens pris- och rin-
teutveckling tillsammans med sjunkande bostadspriser pressar
l6nsamheten £6r byggbolagen. Dirmed fortsitter nedgingen i
bostadsinvesteringarna de nidrmaste kvartalen innan fallet brom-
sas upp. Omvirldens efterfrigan har varit svag, men trots det
har exportfretagen haft ett férhallandevis bra ar 2023.

Fran 2024 vixer Sveriges ekonomi som helhet igen, men i en
lingsam takt och lagkonjunkturen férdjupas 2024. Inflationen
minskar framéver och under det andra halvaret 2024 ligger den
tydligt under Riksbankens inflationsmal.

Lagkonjunkturen har borjat gora tydliga avtryck pé arbets-
marknaden. Arbetsmarknaden har linge stitt emot den svaga ef-
terfradgan i ekonomin. Men det tredje kvartalet i ar minskade
sysselsdttningen och arbetslésheten 6kade. Det rader fortfarande
brist pd arbetskraft i delar av ekonomin men inte i samma ut-
strackning som tidigare. Utsikterna pa arbetsmarknaden ar ddm-
pade, med negativa anstillningsplaner for alla delar av niringsli-
vet, utom for tillverkningsindustrin (se diagram 4) Under 2024
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Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

130 3

120 f----mmommmoes B | S t2

18 19 20 21 22 23 24 25

= BNP (hoger) ——Barometerindikatorn

Anm. BNP-tillvaxten det andra kvartalet 2020 var
-7,9 procent och det tredje kvartalet 2020
7,2 procent.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Konsumentpriser
Arlig procentuell féréandring, m&nadsvarden
12 12

—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Hushallens syn pa egen
ekonomi

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
mé&nadsvarden

2,0 2,0
1,0 4-- b 1,0
0,0 t 0,0
-1,0 A b -1,0
2,0 oo -+ -2,0
3,0 f-mmmmom o] -+ -3,0
4,0 oo -+ -4,0
-5,0 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+ 5,0

—Utfall ——Forvantningar

Kalla: Konjunkturinstitutet.



minskar antalet sysselsatta gradvis i sparen av den férsimrade
ckonomiska utvecklingen. Nedgingen blir dock inte lika stor
som vid tidigare lagkonjunkturer dé féretagen till viss del 6ver-
vintrar personal for att snabbt kunna mota efterfrigan da kon-
junkturen vinder. Arbetslésheten stiger och toppar pa 8,5 pro-
cent det fjirde kvartalet 2024 (se diagram 5).

Ar 2024 blir 6kningstakten i reallénerna positiv, da 16nerna
stiger snabbare dn priserna. Det tillsammans med en ligre styr-
rinta kommer att ge bade hushdll och féretag 6kat utrymme f6r
konsumtion och investeringar och tillvixten vinder uppit, om
an i en blygsam takt initialt.

Den offentliga sektorns finansiella sparande var nira balans
2023. Lagkonjunkturen leder till underskott savil 2024 som
2025. Under 2024 forstirks kommunsektorns sparande nagot,
men ir fortsatt lagt. Statens finansiella sparande vinder och blir
negativt 2024, frimst for att Riksbanken far ett kapitaltillskott pa
80 miljarder kronor. Budgetutrymmet berdknas till ca 140 miljar-
der kronor for perioden 2025-2028.

Det finns som alltid osikerhet om utvecklingen framéver.
Nir det giller inflationen finns risk for att inflationen inte gar
ner lika snabbt som vintat exempelvis till £6ljd av att tjainstepri-
serna fortsitter att 6ka i en snabb takt eller att f&retagens pris-
sittningsbeteende férindrats. I euroomradet och Sverige har in-
flationen dock under senare tid sjunkit snabbare 4n férvintat,
vilket skulle kunna innebira att inflationstrycket littar snabbare
in vad som forutses. Nir det giller sysselsdttningen 4r det osi-
kert i vilken utstrickning arbetsgivare kommer att Gvervintra
personal fram&ver. Hushdllen har dragit ner pa sin konsumtion
sex av de sju senaste kvartalen och tillvixten dr dterhallsam en
stor del av 2024. Konsumtionen kan vixa bide lingsammare
och snabbare dn férvintat.

DAMPAT STAMNINGSLAGE I DEN GLOBALA EKONOMIN

De héga styrrintorna, en svag virldshandel och en ldg tillf6rsikt
bland hushall och féretag har paverkat virldsekonomin negativt.
I médnga linder har tillvixten mattats av under dret. De flesta
sentimentindikatorerna tyder pa en fortsatt dimpad utveckling
den nirmaste tiden. Inkdpschefsindex har under ling tid visat pa
ett svagt stimningsldge inom industrin och den senaste tiden har
det dven skett en tydlig avmattning inom tjanstesektorn (se dia-
gram 0)

Tillvixtutvecklingen har skiljt sig en hel del at mellan lin-
derna. For exempelvis USA och Kina var tillvixten stark det
tredje kvartalet, medan den var svagare 1 euroomréidet och de
nordiska ekonomierna. USA:s BNP 6kade i en historiskt sett
snabb takt till stor del drivet av hushallens starka konsumtion,
men dven den offentliga konsumtionen och lagerinvesteringarna
drev pa tillvixten. Euroomradet har haft en betydligt svagare ut-
veckling 4an USA och BNP ir i euroomradet pa samma niva som
for ett ar sedan (se diagram 7). I Tyskland, som dr den storsta
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Diagram 4 Anstadllningsplaner

Standardiserade avvikelser fr&n medelvarde,
sdasongsrensade mé&nadsvarden

3,0 3,0
2,0 A r 2,0
1,0 4 r 1,0
0,0 11" r 0,0
-1,0 A r-1,0
-2,0 A r-2,0
-3,0 1 r-3,0
-4,0 r -4,0
-5,0 — -5,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23
—Tillverkningsindustri
——Handel

——Byggindustri
—Privata tjdnstendringar

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Arbetsmarknadssituation

Procent av befolkningen respektive arbetskraft
15-74 &r, sdsongsrensade kvartalsvarden

78,0 9,5
76,0 L 9,0
74,0 t 8,5
72,0 faees t 8,0
70,0 t 7,5
68,0 L 7,0
66,0 6,5
64,0 e e T 6.0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
——Arbetskraftsdeltagande ——Sysselsattningsgrad
——Arbetsloshet (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Globalt inkdépschefsindex
Index, m&nadsvérden

60

58 {----

56 -~

54 1

52 A

50 1

48

46 + + 46
21 22 23

—Tillverkningsindustrin  ——Tjanstesektorn

Kéllor: S&P Global och Macrobond.



ckonomin i euroomridet, tyngs tillvixten av svag konsumtion
och lag investeringsvilja.

DEN INTERNATIONELLA INFLATIONEN HAR SJUNKIT

For att ddimpa inflationen har styrrintorna i méinga linder hojts i
en snabb takt sedan mitten av 2022. I somras héjde Federal Re-
serve (Fed) styrrintan till 5,50 procent och bedéms nu vara klar
med héjningarna (se diagram 8). Aven den Europeiska Central-
banken (ECB) bedéms ha héjt for sista gangen i den hir rinte-
héjningscykeln.

De hoga styrrintorna har fitt effekt bide pa inflationen och
tillvixten virlden Gver. I de flesta linderna har inflationen dam-
pats tydligt under 2023 (se diagram 9) dven om vissa priser fort-
farande 6kar jimforelsevis snabbt. Inflationstakten fortsitter att
minska framover och nar under 2024 centralbankernas mal.
Béde Fed och ECB borjar dirfor sinka styrrantorna det andra
kvartalet 2024 (se diagram 8). Om nedgdngen 1 inflationen skulle
bli lingsammare dr&jer dven sinkningarna av styrrantorna.

ARBETSMARKNADEN HAR BORJAT FORSVAGAS I MANGA
LANDER

Arbetsmarknaden har hittills varit motstandskraftig i manga lin-
der och 1 exempelvis USA och euroomradet ir arbetslésheten
fortfarande mycket lig (se diagram 10). I sévil USA som euro-
omridet bedéms arbetslésheten 6ka nagot framéver till £6ljd av
den svaga tillvixten. I ett historiskt perspektiv blir uppgingen
dock mattlig. Avmattningen pa arbetsmarknaden bidrar dven till
att l6nedkningarna dimpas.

FORTSATT SVAG BNP-TILLVAXT 2024 FOR SVERIGES
VIKTIGASTE HANDELSPARTNERS

For Sveriges viktigaste handelspartners, KIX-linderna, blir
BNP-utvecklingen jamférelsevis svag 2023 och 2024 (se tabell
1). For 2025 6kar tillvixttakten, bland annat mot bakgrund av att
rintorna da har sinkts ytterligare. Aven den svenska marknads-
tillvixten dimpas tydligt 2023 men tilltar ndgot under 2024 och
2025 (se diagram 11).

De geopolitiska riskerna dr fortsatt hoga 1 virldsekonomin,
exempelvis de mellan USA och Kina, och kan fi konsekvenser
for virldshandeln och den globala tillvixten.
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Diagram 7 BNP i valda ldander och
regioner

Index 2019 kvartal 4=100, fasta priser,
sdsongsrensade kvartalsvarden

110 110

105 4 r 105

100 4 r 100
95 +--- r 95

90 A r 90

85

85

—Euroomradet —USA  —Sverige

Kallor: Eurostat, Bureau of Economic Analysis,
SCB och Macrobond.

Diagram 8 Styrrantor
Procent, i slutet av ma&naden, manadsvarden

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

—Euroomr8det —USA  —Sverige

Anm. ECB:s styrranta avser refirdntan. Federal
Reserves styrrénta avser styrranteintervallets
ovre grans.

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Konsumentpriser i valda
lander och regioner

Arlig procentuell férandring, manadsvarden

12 12

10 A

—Euroomrédet ~—USA  —Sverige

Anm. KPI for USA, HIKP fér euroomradet och
KPIF fér Sverige.

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics, SCB,
Macrobond, och Konjunkturinstitutet.



Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario

2023 2024 2025 2026 2027 2028
Svensk exportmarknad? 0,4 2,1 3,2 3,3 3,2 3,2
BNP?
Vérlden 3,0 2,7 2,9 3,0 2,9 2,8
KIX-vagd3 1,4 1,4 2,1 2,1 2,0 1,9
Euroomradet 0,5 0,6 1,7 1,7 1,5 1,4
USA 2,4 1,4 1,6 2,1 2,0 2,0
Kina 5,3 4,4 4,3 4,2 4,1 4,0
Sverige, kalenderkorrigerad 0,0 1,0 2,8 3,2 2,1 1,7

Sverige, ej kalenderkorrigerad  -0,2 1,0 2,6 3,2 2,2 1,6

KPI4

KIX-vagd? 5,5 2,9 2,4 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 5,4 2,2 1,9 2,0 2,0 2,0
USA 4,1 2,5 2,3 2,3 2,3 2,3
Kina 0,3 1,4 2,0 2,6 3,0 3,0
Sverige 6,0 1,7 1,7 2,0 2,0 2,0

1 Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 l&n-
der som ingdr i KIX. Respektive lands vikt utgérs av dess andel i svensk varuex-
port. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade utvecklingen uttryckt i fasta pri-
ser, med undantag Sverige d&r b&da matten redovisas. Varldsaggregatet beraknas
med hjalp av tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-vikter fradn IMF. 3 KIX-vagd
BNP och KPI &r aggregat som vags samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter.
1 KIX ingdr 32 av Sveriges handelspartners. 4 Aggregatet for euroomradet &r vagt
med konsumtionsvikter fran Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

SVENSK BNP FORTSATTE ATT MINSKA DET TREDJE
KVARTALET

BNP minskade med 0,3 procent det tredje kvartalet 2023 jim-
fort med féregaende kvartal, vilket var det andra kvartalet i rad
med negativ tillvixt (se diagram 12). Bakom nedgingen lig fram-
for allt en stor neddragning av lagren, frimst i handeln. Aven
hushallens konsumtion och investeringarna sjonk. Diremot steg
tjdnsteexporten rejilt. Lagerneddragningarna fortsitter det fjirde
kvartalet, men i en betydligt ligre takt dn det tredje kvartalet. Att
lagerinvesteringarna minskar i en betydligt ldgre takt 4n nirmast
toregiende kvartal ger ett stort positivt bidrag till BNP-tillvix-
ten. D4 dessutom varuexporten stiger mycket 6kar BNP med

1 procent det fjirde kvartalet jimfoért med det tredje kvartalet.
Dessa rorelser ar tillfalliga och BNP-tillvaxten minskar 1 inled-
ningen av 2024 innan en uppging inleds fran och med det tredje
kvartalet 2024.
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Diagram 10 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
manadsvarden

16 16

14

12 A

07 09 11 13 15 17 19 21 23

—Euroomrddet —USA

Kéllor: Eurostat och Bureau of Labor Statistics.

Diagram 11 KIX-vdgd BNP och svensk
exportmarknad

Procentuell férandring

15 15

10 1+

10 fomm e g b -10

-15 +—+—+++++++++++++++++++++++t++++++++ -15
98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

—KIX-vagd BNP ——Svensk exportmarknad

Kallor: Nationella kallor, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 BNP

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férdndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

1700 8

1600 A
1500 A
1400 A
1300

1200 A r-2
1100 A r -4

1000 A r -6

900 r-8

800 + + + + + + t t t + -10
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

mmm Procentuell forandring (hoger) ——NMiljarder kronor

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 2 Férsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos

2023 2024 2025

Hushéllens

konsumtionsutgifter -2,4 1,2 3,8

Offentliga
konsumtionsutgifter 2,0 1,6 1,5

Fasta bruttoinvesteringar -1,3 -0,8 1,8

Slutlig inhemsk efterfr8gan -0,9 0,7 2,6
Lagerinvesteringart -1,2 0,1 0,3

Total inhemsk efterfr8gan -2,2 0,8 2,9

Export 2,7 1,9 3,1
Total efterfrégan -0,5 1,2 3,0
Import -1,0 1,7 3,8
Nettoexport! 1,9 0,2 -0,2
BNP -0,2 1,0 2,6
BNP, kalenderkorrigerad 0,0 1,0 2,8

BNP per invanare -0,8 0,4 2,0

Bytesbalans? 6,5 6,7 6,2

! procent av BNP foregdende &r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

STORA INVESTERINGAR I INDUSTRIN

Industrins investeringar fortsatte att stiga i en hog takt det tredje
kvartalet och som andel av f6ridlingsvirdet dr nivin hog i ett hi-
storiskt perspektiv. Trots det 4r kapacitetsutnyttjandet i industrin
relativt hogt, vilket talar f6r ett behov av ytterligare investeringar
framover (se diagram 13). Industrins investeringar som andel av

Scenario

2026 2027
3,9 2,7
1,3 1,1
4,9 4,2
3,5 2,7
0,1 0,0
3,6 2,7
4,0 3,3
3,7 2,9
4,6 4,3
-0,1 -0,4
3,2 2,2
3,1 2,0
2,7 1,7
5,5 4,9

2028

2,6

0,8
2,0
1,9
0,0
1,9
2,2
2,0
3,0
-0,3
1,6
1,7
1,1

4,3

foradlingsvirdet stiger ytterligare 2024 innan det sker en liten

nedging 2025.

Bostadsinvesteringarna utvecklas betydligt svagare. Den
branta nedging som inleddes det tredje kvartalet 2022 accelere-
rade det tredje kvartalet 2023 (se diagram 14). Héjda finansie-
ringskostnader och en svag bostadsprisutveckling pressar 16n-
samheten f6r byggbolagen. Dirmed fortsitter nedgingen de

nirmaste kvartalen innan fallet bromsas upp. I slutet av 2024 in-

leds en laingsam uppging.

De offentliga investeringarna utvecklades svagt det sista kvar-

talet men har annars vuxit i stadig takt sedan mitten av 2022 (se
diagram 15). Den svaga utvecklingen drevs framfér allt av att

kommunsektorns investeringar minskade. Inom staten bokfor-
des under det forsta kvartalet 2023 en desinvestering i samband

med att Sverige salde vapensystem till Storbritannien som en del

av landets stod till Ukraina. Framover forstiarks den senaste ti-

dens trend av investeringar inom forsvaret, som vixer upp mot

nivierna fére den stora férbandsnedldggningen under 2000-talet.
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Diagram 13 Industrins
kapacitetsutnyttjande och
investeringsandel

Procent, sasongsrensade kvartalsvarden
respektive procent av foradlingsvarde, l6pande
priser

92 36

90 A -+ 34

88 - -r 32

86 1 r 30

84 4 r 28

82 1 r 26

80 1 r 24

78 4 r 22

76 20

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
——Kapacitetsutnyttjande

——Kapacitesutnyttjande, medelvérde
——Investeringsandel (héger)

——Investeringsandel, medelvérde (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden

85 16

80

45 + t + + t + + t + + -16
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

mmm Procentuell foréndring (héger) ——NMiljarder kronor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Offentliga investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férdndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

85 16

LT T e b 12

75 A

70 4

65 A

60 -

55 A

50 + t + + t t + t t t -12
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
mmm Procentuell férandring (hoger) ——NMiljarder kronor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



EXPORTTILLVAXTEN DAMPAS EFTER EN STARK
AVSLUTNING PA 2023

Exporten 6kade snabbt det tredje kvartalet 2023. Ravaru- och
tjdnsteexporten steg rejilt, medan exporten av bearbetade varor
minskade ndgot. Den héga tillvixten det tredje kvartalet innebdr
att den starka utveckling for tjdnsteexporten som pagitt i tre ar
fortsatte. Tjdnsteexportens utveckling dr en viktig orsak till att
svensk export har 6kat snabbare 4n marknadstillvixten de sen-
aste dren.

Utrikeshandelsstatistiken indikerar att varuexporten Skar
snabbt det fjirde kvartalet. Didrefter blir tillvixttakten betydligt
ligre. Orderingdngen ér svag enligt Konjunkturbarometern och
har varit det s pass linge att orderstocksomdémet fallit fran
mycket hdga nivier 2022 till en historiskt sett normal nivé (se di-
agram 16). Marknadstillvixten ékar visserligen 2024 och ytterli-
gare 2025 efter ett svagt 2023, men f6rblir ddimpad 1 ett histo-
riskt perspektiv (se diagram 17). Givet omvirldsefterfragan hade
svenska exportforetag ett bra ar 2023, men 2024 och 2025 sjun-
ker exporttillvixten till jimforelsevis ldga tal.

FORTSATT STARK TILLVAXT I OFFENTLIG KONSUMTION

Offentlig konsumtion vixer jimf&relsevis starkt under 2023—
2025 (se diagram 18). Utvecklingstakten dr hégst under 2023.
Till det bidrar framfér allt den statliga konsumtionen, genom ut-
byggnaden av férsvaret och 6kade utgifter 61 polis och rittsvi-
sende. Konsumtionen 6kar d4ven inom kommunerna, till f6ljd av
fler elever i grund- och gymnasieskolan och omsorgstagare i
dldreomsorgen.

Under 2024 och 2025 fortsitter konsumtionen att vaxa men
nédgot svagare dn 2023. Tillvixten drivs fortsatt av staten och ut-
giftsékningarna fér forsvar, polis och rittsvisende. Aven i kom-
muner och regioner vixer konsumtionen. Det beror till stor del
p4 att fler dldre innebir ett 6kat behov av vard och omsorg.
Samtidigt halls konsumtionsékningen i kommuner och regioner
tillbaka av kommunsektorns ekonomiska situation, som férvin-
tas kriva vissa besparingar. Besparingarna antas i frsta hand ske
genom minskade kostnader f6r personal och férbrukning. Diri-
genom syns den svagare konsumtionen frimst i antalet anstillda
och i mingden resurser i form av till exempel nya liromedel i
skolan eller ny utrustning i vard och dldreomsorg. Konsumt-
ionen i volymer férvintas diremot paverkas i mindre utstrick-
ning eftersom volymerna frimst drivs av behovet — barn i skoldl-
der, antalet sjuka och antalet dldre etcetera.

HUSHALLENS KONSUMTION FORTSATT ATERHALLSAM

Prisokningar och stigande rintor har fortsatt att prigla hushal-
lens konsumtion under inledningen av andra halvan av 2023.
Hushillens konsumtion minskade med 0,6 procent det tredje
kvartalet 2023 jaimfoért med féregaende kvartal (se diagram 19).
Det ir femte kvartalet i rad med negativ tillvixt, vilket inte hint
sedan 1990-talskrisen. Konsumtionen minskade pé bred front
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Diagram 16 Industrins omdéome om
exportorderstocken

Standardiserade avvikelser frén medelvarde,
sasongsrensade mé&nadsvarden

3,0 3,0
2,0 4 -+ 2,0
1,0 1,0
0,0 L 0,0
-1,0 4 t-1,0
2,0 b -2,0
-3,0 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++ -3,0

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Exportmarknad och export
Procentuell férandring, fasta priser
15 15

-15 +—+—+—+—+—++—++—+—t+++t++t++++++++++++ -15
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

—Exportmarknad —Export

Anm. Exportmarknaden berdknas med svenska
exportvikter.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Bidrag till offentlig
konsumtionstillvaxt
Procentuell féréandring respektive procentenheter

= Staten Kommuner [—JRegioner ——Totalt

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



men hushallen minskade sirskilt sin konsumtion av sillan-
képsvaror och sin konsumtion i utlandet. Jimfort med ett ar ti-
digare var konsumtionen av savil dagligvaror som sillank&psva-
ror ca 5 procent ligre det tredje kvartalet.

Hushaillens konfidensindikator vinde upp i november men
befinner sig fortsatt pa en mycket ldg nivé (se diagram 19). Om-
sdttningen inom detaljhandeln 6kade i oktober och konsumt-
ionen slir om och vixer svagt det fjirde kvartalet 2023 (se dia-
gram 19). Om prisférindringar inkluderas si 6kar konsumtionen
2023 jamfoért med 2022, men den héga inflationen minskar hus-
héllens k&pkraft vilket resulterar i minskade konsumtionsvoly-
mer 2023 (se diagram 20).

Konsumtionstillvixten dr svag under inledningen av 2024,
frimst pd grund av att kostnadsékningar vid drsskiftet som hy-
resavgifter och driftkostnader begrinsar konsumtionsutrymmet
(se diagram 19). Under 2024 sjunker inflationstakten snabbt och
styrrintan sinks, samtidigt som l6neSkningstakten 4r jimforelse-
vis hog. Detta gor att den reala disponibla inkomsten vixer for
forsta gangen pa tva ar. Konsumtionen tar darfor fart under
andra halvan av 2024 och fortsitter att vixa under 2025, samti-
digt som hushallen Skar sitt sparande (se diagram 21). Det finns
dock osikerhet kring prognosen. Sirskilt osdkert dr hushallens
sparbeteende som kan leda till att konsumtionen antingen vixer
snabbare eller lingsammare 4n vad som prognosticeras.

STORA SKILLNADER I FORUTSATTNINGAR FOR OLIKA
DELAR AV NARINGSLIVET

Trots en utmanande omvirld och vikande hushillskonsumtion
var det svenska niringslivets produktion 2023 oférindrad (se di-
agram 22). Utvecklingen skiljer sig dock at mellan de olika de-
larna av niringslivet. Okande produktion i tjinstebranscherna
viger upp for en svagare utveckling i frimst tillverkningsindu-
strin.

Industriproduktionen har i och med utfallet for det tredje
kvartalet 2023 minskat i fyra kvartal i rad. Det dr ovanligt med
en sd lang sammanhingande nedgang i produktionen.! Ned-
gangen bryts det fjirde kvartalet 2023, men dterhimtningen in-
leds forst under andra halvan av 2024. Stora investeringar inom
industrin och en laingsammare nedging for arbetade timmar dn
for produktionen talar for att industrin stir vilrustade nér efter-
fragan vixlar upp och produktionen kan da 6ka i en férhallande-
vis hog takt.

Tjanstebranscherna utgér ungefir tva tredjedelar av niringsli-
vets produktion och rymmer branscher med vitt skilda férutsitt-
ningar. Hushillens stramare budgetar har framfér allt miarkts av
inom handeln, transportsektorn och hotell- och restaurangbran-
scherna. Nir hushallen dterigen bérjar 6ka sin konsumtion f6t-
bittras forutsittningarna f6r dessa branscher och produktionen

1 Sedan 1981 har det skett tre gdnger (1991Q1-1992Q2, 2008Q1-2009Q2 och
2011Q4-2012Q4).
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Diagram 19 Hushallens
konfidensindikator och hushéllens
konsumtion

Index medelvéarde=100, sdsongsrensade
manadsvarden respektive procentuell férandring,
sdsongsrensade kvartalsvarden

130 6

120 4

110 4

100

90 A

80 A

70 A

60 A

50
18 19 20 21 22 23 24 25

mmm Hushallens konsumtion (héger)
——Hush3llens konfidensindikator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Hushadllens konsumtion i
fasta och lépande priser

Miljarder kronor, sédsongsrensade kvartalsvarden
750 750

700 A r 700
650 A r 650
600 - r 600
550 A r 550
500 + + + + + t 500

19 20 21 22 23 24 25

——Fasta priser ——L06pande priser

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparande

Procentuell féréndring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

mm Hushallens konsumtion Real disponibel inkomst

——Eget finansiellt sparande

Anm. Eget finansiellt sparande definieras som
hush&llens totala sparande exkl. realt sparande
och sparande i premie- och tjdnstepension.
M3ttet satts i relation till hushdllens disponibla
inkomst plus sparande i premie- och
tjanstepension.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Okar stadigt 2024 (se diagram 23). Produktionen for tjinstebran- ~ Diagram 22 Produktion i naringslivet
scher som frimst vinder sig direkt mot foretag har klarat sig Procentuell &rlig foréndring, kalenderkorrigerade
mycket bittre det senaste dret och fortsitter utvecklas starkt 20 20
jimfort med ndringslivet som helhet. . | s
Byggforetagens syn pa framtiden har sedan mitten av 2022
blivit mer pessimistisk. Det dr framfr allt husbyggarna som bli- 10 1 [ 10
vit negativa (se diagram 24). Under samma period har bostadsin- . s
vesteringarna fallit kraftigt, medan byggproduktionen har legat
kvar pa en liknande niva. Vikande styrka i anldggningsbyggandet ° [ °
medf6r att produktionen dndd bromsar in och minskar tre av 5 L s
fyra kvartal 2024. Efter gradvisa sinkningar av styrrintan och en IS S R
vindning uppit f6r bostadspriserna borjar byggproduktionen 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
aterigen 6ka 1 slutet av 2024 och fortsitter 6ka under 2025. :Sjggfit’:atmhet :IT?S:::;Lranscher

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Tabell 3 Produktion

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario Diagram 23 Produktion i
2023 2024 2025 2026 2027 2028 tidnstebranscherna
Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
Naringsliv 0,0 1,1 3,1 3,7 2,4 2,0 kvartalsvarden
145 145
Varubranscher -2,7 0,7 3,2
130 4 t 130
varav industri -4,3 0,7 4,4
115 t 115
Byggverksamhet 0,3 0,2 1,7
100 A t 100
Tjanstebranscher 1,5 1,4 3,0
85 t 85
Offentliga myndigheter 0,8 1,2 1,3 0,4 0,4 0,5 S S | S S | 70
Hela ekonomin? ss 4o\ LM | 55
BNP till baspris 02 1,1 2,7 30 20 1,7 g0 4o b L 40
BNP till marknadspris 0,0 1,0 2,8 3,1 2,0 1,7 25 t t f t t . 25
19 20 21 22 23 24 25
! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. —Handeln —IKT
——Finans/fastighet —Foretagstjanster
Anm. Med produktion avses foradlingsvarde. Transport/magasinering Hotell/restaurang
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. —Vérd/utbildning Fritid/service

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

LAGKONJUNKTUREN GOR AVTRYCK PA ARBETSMARKNADEN

Under inledningen av 2023 fortsatte sysselsdttningen att 6ka re- Diagram 24 Konfidensindikator for

lativt snabbt. Hela uppgangen i antalet sysselsatta har legat pa ut- husbyggande och

rikes fodda, dar bade utrikes fédda kvinnor och min har bidra- anlaggningsverksamhet

git.2 Tredje kvartalet 2023 skedde dock ett trendbrott dé antalet ﬁ?gf;d?ffri'g? rde=100, sasongsrensade
sysselsatta minskade for forsta gingen sedan inledningen av 120 120
2021. Dirtill fortsatte arbetslosheten att 6ka, och det i en snabb- 115 L 115
bare takt 4n under andra kvartalet 2023. Uppgangen berodde 110 4o L 110
frimst pa fler arbetssékande som inte stuf.ierar p4 heltid och s | 1o
samtidigt soker ett jobb (se diagram 25). Aven inskrivna arbets-

16sa hos Arbetsférmedlingen 6kade fram till november 2023, vil- 1% |1
ket bekriftar bilden av ett mer tydligt f&rsdmrat arbetsmarknads- 95 1 [ 95
lige. Dirtill visar manadsutfall f6r AKU pa en tydlig nedvixling 90 | L 90
av sysselsattningen. Under perioden 2001 till nu har liknande sl

. " . . .. . ) . —Husbyggande ——Anlaggningsverksamhet
2 Utrikes fodda har haft en kraftigt 6kad sysselséttning sedan pandemin, vilket end-

ast delvis kan forklaras av en gynnsam demografisk profil fér gruppen. Se férdjup- Kélla: Konjunkturinstitutet.
ning "Sammansattningen kan delvis forklara utrikes féddas stora sysselsattningsok-
ning sedan 2020".



nedvixling endast skett ett fital ginger, exempelvis under finans-
krisen och pandemin. Till detta kan liggas att dven fast anstéllda
har minskat.3

Aven indikatorer sisom anstillningsplaner och brist pa at-
betskraft i niringslivet frin Konjunkturbarometern har fortsatt
att ddmpas (se diagram 206). Konjunkturbarometern till och med
november 2023 visar att anstillningsplanerna var negativa for
alla delar av niringslivet, utom for tillverkningsindustrin. Sarskilt
virt att notera dr att anstallningsplanerna inom privata tjinstena-
ringar var negativa i oktober och november 2023 (se diagram
27). Medan industrin endast star for 11 procent av sysselsitt-
ningen, utgor privata tjanstenaringar 48 procent.

Prognosen ir att sysselsttningen 6kar under heldret 2023.
Under 2024 minskar dock antalet sysselsatta gradvis i sparen av
den foérsimrade ekonomiska utvecklingen, dir den svaga ut-
vecklingen f6r hushallens konsumtion under 2023 agerar sinke
for sysselsittningen 2024. Framfor allt minskar sysselsittningen
inom byggverksamhet och konsumentnira privata tjdnster sisom
hotell och restaurang samt handeln. Sysselsittningen i offentliga
myndigheter bidrar i stillet till att dimpa nedgangen nigot da
den Skar under heldret. Att sysselsittningen totalt sett inte mins-
kar sd mycket hinger delvis ihop med att féretagen till viss del
Overvintrar personal for att snabbt kunna moéta efterfragan da
konjunkturen vinder. Det dr dock osikert hur stor denna effekt
blir, vilket ger bade en uppat- och nedatrisk f6r prognosen.

Ar 2025 vixer ekonomin i en snabbare takt och féretagen be-
hover anstilla fler vilket gor att sysselsdttningen stiger (se dia-
gram 28). Sysselsittningsgraden vid slutet av 2025 kommer dock
att vara strax under nivan vid slutet av 2023.

Det férsimrade arbetsmarknadsliget innebir att fler dn tidi-
gare limnar arbetskraften. Arbetslésheten 6kar trots detta 2023,
tor att sedan toppa pd 8,5 procent i slutet av 2024. Vid slutet av
2025 har arbetslésheten sjunkit till 8,2 procent, dé sysselsitt-
ningen vixer mer dn arbetskraften (se tabell 4).

FORTSATT LAGT RESURSUTNYTTJANDE

Sverige befinner sig i en ligkonjunktur med ett tydligt negativt
BNP-gap 2023, 2024 och 2025. Resursutnyttjandet i ekonomin
ar saledes lagt och sjunkande i nuldget vilket fingas i att Resurs-
utnyttjandeindikatorn dr negativ (se diagram 29)

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden blir ligre de kom-
mande édren och arbetsmarknadsgapet ér negativt (se diagram
30). Produktivitetsgapet, som miter resursutnyttjandet inom f6-
retagen, dr fortsatt negativt 2023 och 2024, men sluts under
2025.

3 Utfallet for AKU november 2023 har inte beaktats i prognos men ligger i linje med
den bild som prognosen &r baserad pa.

4 Qvervintring av arbetskraft (Labour Hoarding) innebér att féretagen har mer ar-
betskraft &n vad som for tillfallet behdvs i produktionen. Se graruta i Konjunkturla-
get september 2023.
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Diagram 25 Arbetsloshet rensat for
arbetssdkande studerande, 15-74 ar

Procent av arbetskraften, sésongsrensade

kvartalsvarden
10,5

9,0

7,5 1

6,0 -

4,5 A

3,0 4

1,5

—Exkluderat heltidsstuderande arbetssokande
——Inkluderat heltidsstuderande arbetssokande
——Skillnad i procentenheter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

10,5

Diagram 26 Anstallningsplaner och

brist p& arbetskraft i naringslivet

Nettotal respektive procentandel ja-svar,
sasongsrensade kvartalsvarden

60

40 1

20 4=-

-60 +——+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—++—+—+"++—++

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

—Anstallningsplaner —Brist p& arbetskraft

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Anstdllningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden

60

40 1

20 -

60

—Tillverkningsindustri
——Handel

—Byggindustri

Kélla: Konjunkturinstitutet.

—Privata tjanstenéringar
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Tabell 4 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Prognos Scenario
2023 2024 2025 2026 2027 2028
BNP till baspris? 0,2 1,1 2,7 3,0 2,0 1,7
Produktivitet i hela
ekonomin? -1,3 1,0 1,5 1,4 0,9 1,2

Produktivitet i naringslivet! -1,5 1,3 1,8 1,7 1,1 1,6

Arbetade timmar?! 1,5 0,2 1,2 1,6 1,1 0,5
Medelarbetstid for

sysselsatta! 0,1 0,7 0,4 -0,1 0,0 0,0
Sysselsattning 1,4 -0,5 0,8 1,6 1,1 0,5
Sysselsattningsgrad? 69,5 68,8 68,9 69,7 70,1 70,2
Arbetskraft 1,6 0,2 0,7 1,0 0,5 0,5
Arbetskraftsdeltagande? 75,3 75,1 75,2 75,6 75,6 75,7
Arbetsloshet? 7,7 8,4 8,3 7,8 7,3 7,3
Befolkning 15-74 ar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Produktivitetsgap i

naringslivet* -0,7 -0,2 0,4

Arbetsmarknadsgap® -0,4 -1,3 -1,1 -0,5 0,0 0,0
BNP-gap® -1 -18 -1,0 -0,1 0,0 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. 4 Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

LONEOKNINGARNA VAXLAR NER 2024

Under 2023 har 16neutvecklingen i niringslivet tagit fart. De sen-
aste prelimindra utfallen f6r Konjunkturlénestatistiken tyder pd
en positiv I6neglidning inom niringslivet det tredje kvartalet
2023 (se diagram 31). Okningen till trots ligger 16neSkningstak-
ten i néringslivet fortsatt nigot under genomsnittet i euroomra-
det.s

Aven inom den offentliga sektorn har det, sedan andra kvar-
talet 2023, skett en 6kning av l6netillvixten. Till £6ljd av det mer
anstringda ekonomiska liget i kommuner och regioner nir 16-
nerna dock inte upp till kostnadsmarket fran industrin under det
forsta avtalsaret.

Det foérsimrade arbetsmarknadsliget bidrar till minskad r6t-
lighet pa arbetsmarknaden, vilket dimpar I6neglidningen mot
slutet av 2023 och hela 2024. Det far till £6ljd att I6nedkningen 1
néringslivet blir ligre 2024 4n 2023 (se tabell 5), dven rensat f6r
centrala avtal. Aven om 16nedkningarna vixlar ner 2024 ligger de
hégt relativt de senaste 10 aren.

I takt med att arbetsmarknaden aterhdmtar sig under 2025
vintas 16neSkningstakten vixla upp nagot. Vid slutet av 2025

5 Beraknat med 16n enligt WAG i Labour Cost Index fér europeiska ldnder, andra
kvartalet 2023.
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Diagram 28 Arbetsmarknadssituation

Procent av befolkningen respektive arbetskraft
15-74 8r, sdsongsrensade kvartalsvarden

78,0 9,5

76,0 1 9,0

74,0 8,5
72,0 fwees 8,0
70,0 A 7,5
68,0 1---- 7,0

66,0 6,5

64,0 + + + + + + + + + + 6,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
——Arbetskraftsdeltagande ——Sysselsattningsgrad
——Arbetsloshet (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 29 BNP-gap och
resursutnyttjandeindikator

Procent av potentiell BNP respektive
normaliserade sasongsrensade kvartalsvarden

4 4

-4 -4
-6 -6
-8 A 8

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

—BNP-gap ——KI:s resursutnyttjandeindikator

Anm. BNP-gapet definieras som faktisk BNP:s
avvikelse frén potentiell BNP.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 BNP-gap,
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar, sdsongsrensade kvartalsvarden

-8 ——t— -8
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



Okar l6nerna med ca 3,6 procent i jimfért med motsvarande pe-
riod 2024.

Loneoskningstakten, tillsammans med en avtagande inflation,
innebir att reallonerna vixer fran och med f6rsta kvartalet 2024
(beriknat med KPIF och Konjunkturlénestatistiken) (se diagram
32). Vid utgingen av 2025 ir reallénen, och med den képkraften
for personer i arbete, pd samma niva som vid slutet av 2018.

ENHETSARBETSKOSTNADEN VAXLAR NER FRAN EN HOG
TILLVAXTTAKT

Enhetsarbetskostnaderna 6kar férhillandevis mycket under
2023, eftersom produktiviteten minskar samtidigt som arbets-
kostnaderna vixer (se diagram 33). Okningen #r delvis en konse-
kvens av att fOretag 1 betydande utstrickning anstillt personal
under merparten av 2023. I takt med att produktiviteten ater-
himtar sig under 2024 och 2025 sjunker dock enhetsarbetskost-
naderna.

Under 2023 har vinstandelen i ndringslivet f6rblivit hog och
ar tydligt Gver sitt historiska medelvirde.c Den hoga vinstandelen
torklaras till stor del av att vissa branscher gynnats av héga
virldsmarknadspriser och en svag vixelkurs. Till f6ljd av en
hégre tillvixt i arbetskostnaderna dn 1 forddlingsvirdet vintas
vinstandelen i niringslivet som helhet minska under 2024 och
2025. Minskningen dr dock begrinsad, och vinstandelen f6rblir
pé en hog niva sett ur ett historiskt perspektiv vid utgangen av
2025.

6 Se "Utvecklingen av vinstandelar och enhetsvinster”, Specialstudie, Konjunkturin-
stitutet, december 2023.
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Diagram 31 Timlon
Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden
5,0 50
4,5 q-mmm oy S---1 45
4,0 --mm e --t 4,0
| e | t 3,5
3,0 |- N e / —————— t 3,0
2,5 4 ] ol N Y B (SRR t 2,5
2,0 +--t-Pp--- Ve A N t 2,0
1,5 ommmmmmmmmmme e t1,5
1,0 — 1,0
11 13 15 17 19 21 23 25
——Naringsliv. ——Kommunal sektor = ——Statlig sektor
Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
Diagram 32 Realldn
Index 1995=100, manadsvarden
180 180

165 1

150

135

120 A

105 A

90 -+ttt

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 1517 19 21 23 25

165

150

135

120

105

90

—Reallon, justerad med KPIF —Reall6n, justerad med KPI

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-

institutet.

Diagram 33 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet

Procentuell férédndring, kalenderkorrigerade
varden

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
==1Justerad enhetsarbetskostnad
——Arbetskostnad per timme
——Produktivitet exkl. sma- och fritidshus

Anm. Enhetsarbetskostnaden &r justerad for

egenféretagares arbetsinsats och exkluderar

sm&- och fritidshus.
Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Timlon, KL, hela ekonomint 3,8 3,7 3,5 3,9 3,8 3,8
TimlIén, KL, i naringslivet® 4,0 3,8 3,6 3,8 3,8 3,8
Timlén, NR, hela ekonomin? 3,5 3,5 3,6 3,9 3,8 3,8
Reallén, KL, hela ekonomin

(KPIF)3 -2,2 2,1 1,8 1,9 1,9 1,8
Arbetskostnad per timme,

naringslivet? 3,2 4,9 3,3 4,4 3,8 3,8
Produktivitet, naringslivet* -1,6 1,3 1,8

Justerad enhetsarbetskostnad,
naringslivet* 4,8 3,5 1,5

Justerad vinstandel, narings-
livet® 41,1 40,4 40,0 39,5 39,0 38,8

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Enligt Konjunkturlénestatistiken, deflaterad med KPIF. “Exklusive
sma&- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenfore-
tagare, kalenderkorrigerade varden.s Exklusive sm&- och fritidshus samt justerad for
antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare. Berdknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATIONEN BOTTNAR VINTERN 2024-2025

Inflationen har sjunkit rejilt under 2023. Efter toppen pa 6ver
10 procent i december 2022 sd har KPIF-inflationen fallit till
3,6 procent i november 2023 (se diagram 34). Under 2024 forts-
itter inflationstakten att sjunka, dven berdknat exklusive energi
(se diagram 35). Den huvudsakliga anledningen till att inflat-
ionen fortsitter att sjunka under 2024 4r att impulsen frin de
kostnadsékningar som uppstod efter bland annat covid-19-pan-
demin och Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina 2022 suc-
cessivt avtar. I stillet sa syns effekterna av de ligre energipri-
serna, fraktpriserna och den foérbittrade situationen inom varu-
forsorjningen alltmer 1 konsumentpriserna. Omslaget fran sti-
gande till sjunkande varuférsérjningskostnader ger gradvis av-
tryck pé inflationen under loppet av 2024, och blir allra mest
tydligt i slutet av aret. En ddmpad efterfrigan till £6ljd av en
stram penningpolitik bide i Sverige och i omvirlden bidrar
ocksa till ett ligre inflationstryck. Det tar tid innan det fulla ge-
nomslaget av férindringar i rivarupriser, varutillging, global ef-
terfrdgan och en starkare krona syns i de svenska konsumentpri-
serna. Darfor vintas denna effekt successivt pressa ner inflat-
ionen under hela 2024.

Konjunkturldget december 2023

Diagram 34 Konsumentpriser
Arlig procentuell féréandring, m&nadsvarden
12 12

—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 KPIF exkl. energi

Utveckling uppraknad till &rlig procentuell
forandring, sdsongsrensade manadsvarden

12

10

23 24 25
—3-ménader —6-ménader —12-ménader

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 6 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario
2023 2024 2025 2026 2027 2028
KPI 8,6 2,9 1,2 1,8 2,1 2,0
Rantekostnader, rantesats! 66,2 18,5 -7,5 -2,7 1,2 0,6
KPIF 6,0 1,7 1,7 2,0 2,0 2,0
Varor 8,6 0,3 0,6
Tjanster 7,6 4,0 2,8
Boende exkl. réntekostnader
och energi? 5,1 4,4 3,1
Energi -10,8 -79 -1,0

Rantekostnader, kapitalstock! 5,6 3,6 3,3 3,4 3,4 3,4

KPIF exkl. energi 7,5 2,3 1,9
HIKP 5,9 1,7 1,8
Styrranta3 4,00 3,25 2,25 2,25 2,25 2,25
Tiodrig statsobligationsranta 2,5 2,3 2,5 2,8 2,9 2,9

Kronindex (KIX)* 127,5 123,4 121,4 119,2 117,0 1156

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, m&nadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renhallning och sotning. 3 Vid 8rets slut. * Effektivt vaxelkursin-
dex baserat p& Riksbankens KIX-vikter fér 32 lander. Indexet har basen 100 den 18
november 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Inflationstakten botjar stiga igen under loppet av 2025 i takt med
att efterfrigan forbittras och penningpolitiken blir mindre
atstramande. Att internationella ravarupriser och varuférsorj-
ningskostnader aterigen borjat stiga 1 mer normal takt gér ocksa
att inflationen borjar stiga. Bidraget fran varupriserna till inflat-
ionen blir dirfér positivt igen under 2025 (se diagram 36 och di-
agram 37). Det leder till att inflationen totalt sett hamnar ganska
nira inflationsmalet pa 2 procent i slutet av 2025. Inflationen
heldret 2025 blir dock ligre 4n sé (se tabell 6).

KONJUNKTUREN NORMALISERAS I SCENARIOT FOR 2026-
2028

Den svenska BNP-tillvixten vaxlar upp 2026 (se diagram 38).
Hushillens konsumtion 6kar i en hog takt till £6ljd av rintesink-
ningar 2024 och 2025, stigande sysselsittning samt en dterhimt-
ning i reallénerna. Sinkta rantor bidrar ocksa till att de fasta
bruttoinvesteringarna vixer snabbt. Vidare stirks de fasta brut-
toinvesteringarna av ett strukturellt behov av investeringar kopp-
lade till klimatomstillning, energiférsorjning och férsvar. En
normaliserad konjunktur 1 omvirlden innebir att svenska ex-
portforetag méter en 6kad efterfragan, vilket héller uppe export-
tillvixten. Precis som 1 Sverige 6kar investeringarna snabbt i om-
vitlden, vilket ger ytterligare understdd till den svenska exportin-
dustrin som i hég grad producerar investerings- och insatsvaror.
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Diagram 36 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
forandring, kvartalsvarden

12 12

Energi
= Varor
ITjanster

Boende exkl. réntekostnader och energi
mmm Rantekostnader, kapitalstock
——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.

Diagram 37 Varu- och
tjansteprisinflation

Arlig procentuell forandring, m&nadsvarden

14 14

12 fommmmmmmmmmmomoooooos

10 ommmmmmmmmmmmmmooooos

——Varor

——Varor, medelvarde 2000-2019
—Tjanster

——Tjanster, medelvéarde 2000-2019

Anm. Avser varor och tjanster exklusive energi

och konsumtion knuten till boendet.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 38 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell féréndring respektive procentenheter

7,5 7,5
6,0 1 6,0
4,5 1 4,5
3,0 1 3,0
1,5 1,5
0,0 M ENES e Y
-1,5 -1,5
23,0 Jmmmo oo -3,0
-4,5 — -4,5

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
mmm Hushéllens konsumtion Offentlig konsumtion
CJFasta bruttoinvesteringar mmiLagerinvesteringar

Export —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Den offentliga konsumtionen &kar till £6ljd av bland annat de Diagram 39 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

stora satsningarna pé forsvaret samt det 6kande antalet dldre och , ; )
Procent av potentiell BNP respektive potentiellt

den medfdljande efterfrigeékningen pa vard och dldreomsorg. arbetade timmar
Sammantaget innebir den 6kade ekonomiska aktiviteten en 30 30
normalisering av resursutnyttjandet i svensk ekonomi, mitt med 15 Ly
BNP-gapet, som blir balanserat under 2026 (se diagram 39). Den
hégre aktiviteten i ekonomin innebir ocksa att foretagens efter- ] | *°
fragan pd arbetskraft stiger, och arbetslésheten sjunker darfér L5 1 F L5
under 2026 (se diagram 40). S N | A A S | 50
Under 2027 och 2028, nir ekonomin 4r i konjunkturell ba-
lans, ligger BNP-tillvixten omkring sitt historiska genomsnitt B e | [ 45
och arbetslésheten pa sin jamviktsniva pd drygt 7 procent. 26,0 Attt bt 26,0

Inflationen mitt med KPIF befinner sig i inledningen av sce- 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

. . . . . ° . —BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap
nariot vid Riksbankens inflationsmél om 2 procent, och ligger

. o o . N Kalla: Konjunkturinstitutet.
under scenatiot kvar pa malet till £6ljd av den balanserade kon-

junkturen. Lonetillvixten dr i scenariot relativt h6g, med 16nedk-
ningar pd nirmare 4 procent per ér. Tillsammans med den ligre

inflationen innebir de hdga l6nedkningarna en fortsatt god till-
Diagram 40 Arbetsloshet och

vixt i reallonerna efter fallet 2022 och 2023, och dr 2027 dr real-  j5yviktsarbetsigshet
l6nerna tillbaka pa 2021 ars niva. Den hoga I6netillvixten inne- Procent av arbetskraften
bir ocksa en jamforelsevis snabb 6kning av arbetskostnaderna o0 o0
for foretag. Eftersom de reala arbetskostnaderna i utgangsliget 8,5 1 -85
ligger pd en relativt ldg niva kan de flesta féretag dock hantera 8,0 4 L g0
denna utveckling utan att héja sina priser mer 4n normalt, och Ss ] .
uppgingen i arbetskostnaderna leder ddrfér inte till att inflat-
. . . . R 7,0 L 7,0
ionen &verstiger Riksbankens mal.
6,5 1 r 6,5

STYRRANTAN BORJAR SANKAS SOMMAREN 2024 6,0 1 6.0

: ; 5 o : 5,5 i+ 5,5
Riksbanken har sedan april 2022 hojt styrrintan fran O till 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
4,00 procent. Konjunkturinstitutets prognos ir att Riksbanken —Arbetsloshet  — Jamviktsarbetslashet
later styrrintan vara oférindrad det ndrmaste halviret. Inflat- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ionen fortsitter att sjunka 2024 (se tabell 6). Sommaren 2024 pa-
bérjas en rad sdnkningar av styrrintan. Sdnkningarna pagar till
tredje kvartalet 2025 och styrrintan dr da 2,25 procent. Den Diagram 41 Styrrinta

ligre styrrintan 6kar den ekonomiska aktiviteten dren efter 2024 ~ Procent, manads- respektive kvartalsvérden
50 50

och bidrar till att inflationen halls nira inflationsmalet. KKonjunk-

turinstitutets prognos for styrrintan ligger nira marknadens for- 4,0 4--

vintningar enligt sa kallade RIBA-terminer (se diagram 41).
Kronans vixelkurs har stirkts sedan i september 2023 men ér

4,0

3,0 3,0

fortfarande svagare dn den jimviktsvixelkurs som bedéms radai 20 2,0
slutet av scenarioperioden. Det bidrar till att vixelkursen gradvis

forstirks 2025-2028 (se tabell 6 och diagram 42).

1,0 1,0

0,0 - 0,0
UNDERSKOTT I DE OFFENTLIGA FINANSERNA ~1,0 A+ -1,0
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
Den offentliga sektorns finansiella sparande var nira balans ——Konjunkturinstitutets prognos
o . . P ——RIBA-terminer 14/12 2023
2023. Lagkonjunkturen leder till underskott savil 2024 som 2025 — Riksbankens prognos, november 2023

(se diagram 43 och tabell 7). F6r kommunsektorn innebar sti- Anm. RIBA ar terminskontrakt baserade p

gande kostnader for insatstérbrukning och héga avsittningar till ~ framtida genomsnittlig styrrénta mellan
terminernas avrdkningsdagar. Avrdkningsdagarna

pensioner stora underskott redan 2023 (se diagram 44). Statens 4r tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december. Riksbankens prognos avser
kvartalsvérden.

Kallor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

och dlderspensionssystemets finansiella sparande uppvisade



diremot Gverskott 2023, vilket balanserade upp sparandet i of-
fentlig sektor som helhet (se Diagram 45).

Under 2024 f6rstirks kommunsektorns finansiella sparande
ndgot, men ér fortsatt ligt. Férstirkningen sker genom 6kade
statsbidrag (se vidare i férdjupningen “Budgetpropositionen for
20247), h6jd kommunalskatt med 1 genomsnitt 13 6re, samt be-
sparingar och kostnadseffektiviseringar. En del kommuner och
regioner vintas anvinda medel ur resultatutjimningsreserven
(RUR) f6r att finansiera ett underskott, medan en del vintas dbe-
ropa synnerliga skil, vilket innebir att ett negativt resultat inte
behover hanteras i budgetar {61 efterféljande ar. Statens finansi-
ella sparande vinder och blir negativt 2024, frimst for att Riks-
banken far ett kapitaltillskott pa 80 miljarder kronor (se grarutan
”Kapitaltillskott fran staten till Riksbanken 2024”). Samtidigt ut-
vecklas skatteintikterna svagt av konjunkturella skil. Hogt be-
skattade skattebaser, sisom sillank&psvaror, lonesumma och bo-
stadsinvesteringar paverkas mer av lagkonjunkturen och minskar
som andel av BNP, vilket hiller nere skatteintikterna. Under
2025 fortsitter lagkonjunkturen att tynga de offentliga finan-
serna, men det finansiella sparandet stirks jimfort med éret fore.
Kommuner och regioner vintas da klara balanskravet. Aven sta-
tens underskott minskar ndr skatteinkomsterna Skar.

Det strukturella sparandet, som dr det finansiella sparandet i
offentlig sektor justerat f&r konjunktur- och engingseftekter, dr
positivt 2024 (se diagram 43). I avsaknad av finanspolitiska be-
slut om nya dtgirder aren efter 2024 skulle det strukturella spa-
randet Gverstiga 6verskottsmalets niva om 1/3 procent av BNP.
Dirmed uppstar ett budgetutrymme i statsbudgeten som berik-
nas till ca 140 miljarder kronor f6r perioden 2025-2028. I pro-
gnosen antas att regeringen genomfoér ofinansierade dtgirder
motsvarande detta budgetutrymme. Prognosen innebir att det
strukturella sparandet blir ndgot ligre dn 6verskottsmalet 2025
men att malnivin nas 2020.

Den offentliga skuldsittningen, mitt med Maastrichtskulden,
stiger 2024, frimst pa grund av kapitaltillskottet till Riksbanken.
Skulden dr dock fortsatt lag och ligger direfter timligen stabilt
ovanfor den nedre intervallgrinsen (30 procent av BNP) f6r
skuldankaret i det finanspolitiska ramverket (se tabell 7).
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Diagram 42 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvérden

170 170

160 A

150 A

140 A

130 1%

120 A

110 A

100
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
véxelkurser mellan svenska kronan och valutor
fran 32 av Sveriges handelspartners. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 43 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP respektive potentiell BNP

S s t -4

-6 -6
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
mmm Strukturellt sparande
C—JEngéngseffekter

Automatiska stabilisatorer
——Finansiellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Finansiellt sparande och
resultat i kommunsektorn
Procent av BNP

1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 - o5
0,0 0,0
-0,5 fr-me e (it (i r-0,5
B e t-1,0
-1,5 -1,5

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
Finansiellt sparande

—Resultat

——2 procent av skatter och statsbidrag

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 7 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

Prognos Scenario

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomster! 2994 3038 3170 3355 3517 3668
Procent av BNP 47,3 46,8 47,0 47,2 47,3 47,5
Utgifter 3000 3155 3184 3325 3455 3594
Procent av BNP 47,4 48,6 47,2 46,7 46,5 46,6
Overféring till

hushall? 0 0 35 15 36 40
Finansiellt sparande -6 -117 -49 15 26 33
Procent av BNP -0,1 -1,8 -0,7 0,2 0,4 0,4
Strukturellt

sparande 67 56 -6 24 25 25
Procent av

potentiell BNP 1,0 0,9 -0,1 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1971 2100 2217 2305 2392 2481
Procent av BNP 31,2 32,3 32,9 32,4 32,2 32,1

Anm. Prognoserna for skatter och avgifter respektive transfereringar efter 2023 ba-
seras pa 2024 ars regelverk.

! Exklusive EU-skatter. 2 Genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. Avser
det belopp som 6verfdrs mellan hushll och offentlig sektor i prognosen och som &r
en foljd av Konjunkturinstitutets prognos pa banan for det strukturella sparandet.
Ett positivt tal innebar att medel fors frén offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Kapitaltillskott fran staten till Riksbanken 2024

Riksbanken har gjort férluster till £6ljd av sitt innehav av
statsobligationer, genom programmet for kvantitativa latt-
nader. Detta dr ett resultat av att Riksbanken hojt styrrin-
tan for att bekdmpa den hoga inflationen. For att dterstilla
det egna kapitalet behéver Riksbanken under 2024 ett kapi-
taltillskott fran staten pd prelimindrt 80 miljarder kronor.”
Kapitaltillskottet motsvarar 1,2 procent av BNP 2024 och
sianker det finansiella sparandet i staten.8 Eftersom utgiften
ar av engangskaraktir har Konjunkturinstitutet valt att han-
tera den som en engangseffekt i berdkningen av det struk-
turella sparandet. Nivdn pa det strukturella sparandet pa-
verkas dirmed inte 2024. Kapitaltillskottet paverkar saledes
inte bedémningen av huruvida finanspolitiken ar 1 linje
med Overskottsmalet eller inte. Maastrichtskulden och den
offentliga sektorns nettostillning paverkas dock negativt
2024 via effekten pd det finansiella sparandet. En hégre

7 Riksbankens berakning av storleken pd kapitaltillskottet &r preliminar. I mars
2024 kommer Riksbanken att lamna en formell framstallning till regeringen som
omfattar en begéran om kapitaltillskott baserad pa Riksbankens &rsredovisning for
2023.

8 I nationalrakenskaperna &r Riksbanken en del av féretagssektorn och kapitaltill-
skottet bokférs darfor som en transferering fran staten till foretagssektorn. Det
sanker darmed det finansiella sparandet i staten och offentlig sektor som helhet. Se
"Bokforing av kapitaltillskott till Riksbanken i nationalrédkenskaperna”, Foérdjupad in-
formation, november 2022, SCB.
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Diagram 45 Finansiellt sparande i
delsektorer
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skuld innebdr hégre rinteutgifter, vilket paverkar de offent-
liga finanserna framéver.

En expansiv riktning pd den ekonomiska politiken

Fér 2024 édr den stabiliseringspolitiska inriktningen i och
med tagna rintebeslut och budgetpropositionen f6r 2024 i
huvudsak redan bestimd. Fokus f6r 2024 har varit att bidra
till nedgingen av inflationen genom atstramande penning-
politik och édterhallsam finanspolitik. Sett till den fortsatt
héga inflationen under andra halvan av 2023 samt osiker-
heten kring inflationsprognoserna f6r 2024 bedémer Kon-
junkturinstitutet att den stabiliseringspolitiska inriktningen
tor 2024 har varit vil avvigd. En dtstramande stabilise-
ringspolitik har visserligen negativa effekter for resursut-
nyttjandet pa kort sikt men de langsiktiga kostnaderna av
att inflationen inte skulle dtervinda till en lag och stabil
niva ar storre.

Till skillnad fran inflationsuppgingen da prognoserna
linge underskattade inflationen har nedgingen i inflationen
den senaste tiden sett ut ungefir som forvintat i bide Sve-
rige och andra linder. Aven om stora risker férknippade
med inflationen kvarstar finns det darfor skal att, i utform-
ningen av den ekonomiska politiken, framéver ligga
mindre vikt vid risken f6r negativa inflationséverraskningar
och mer vikt vid prognoserna for inflationen och resursut-
nyttjandet.

Det dr didrmed rimligt att den ekonomiska politiken f6rs
i en expansiv riktning under 2024. Precis som tidigare un-
der inflationsférloppet dr det penningpolitiken som styr
den ekonomiska politikens samlade inriktning. Konjunktur-
institutet bedémer att rdntan sinks tidigare dn vad Riksban-
kens rintebana anger.

Eftersom det finns utrymme att sdnka rantan bor det
vara penningpolitiken som tar huvudansvaret £or att gora
den samlade ekonomiska politiken mer expansiv. Da ned-
gangen i resursutnyttjandet i hég utstrickning hirrort frin
den rintekinsliga hushallskonsumtionen och byggandet
kan en sinkt rinta férvintas fa ett relativt snabbt och ba-
lanserat genomslag pa resursutnyttjandet. Det dr dock inte
onskvirt att atervinda till de tidigare mycket laga rinteniva-
erna eftersom dessa skapar risker for lingsiktiga snedvrid-
ningar i ekonomin. Finanspolitiken kan i detta lige, utdver
de automatiska stabilisatorerna, frimst bidra med riktade
insatser dir penningpolitiken inte nir fram men ocksa med
viss efterfragestimulans sett till att det, enligt Konjunkturin-
stitutets bedomning, férvintas finnas ett relativt stort bud-
getutrymme de kommande dren. Enligt regeringens pro-
gnoser finns dock ett betydligt mindre budgetutrymme
framéver.
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Prognosrevideringar 2023-2024

Nedan beskrivs kortfattat nagra av de mer betydelsefulla revide-
ringarna jimfért med prognoserna i Konjunkturliget september

2023 (se tabell 8).

o Ar 2024 ir tillvixten i euroomradet nedreviderat med
0,2 procentenheter. Nedrevideringen beror frimst pa en
svag utveckling i Tyskland och indikatorer som tyder pa
en lingsammare tillvixt.

e Inflationen i omvirlden har reviderats ner med 0,3 pro-
centenheter 2024 (KIX-vigd). Nedrevideringen férkla-
ras till stor del av den senaste tidens liga inflationsutfall,
vilket tyder pa ett ligre kostnadstryck.

e Kronan har utvecklats betydligt starkare de senaste ma-
naderna dn vad som forutsdgs i septemberprognosen.
Det innebir att Kronindex (KIX) revideras ner 1 pro-
centenheter 2023 och med ca 6 procentenheter 2024 (se
diagram 46).

e Inflationsprognosen fér 2024 4r nedreviderad med 0,9
procentenheter. Orsakerna ar att viaxelkursen har stirkts
och att utfallet f6r KPIF exklusive energi i november
var avsevirt ligre dn vintat. Ett ldgre rdoljepris och att
inflationen i omvirlden har sjunkit snabbare dn vintat
ir ocksé bidragande orsaker.

e Hushallens konsumtion har utvecklats svagare 4n i sep-
temberprognosen och har reviderats ner med 0,8 re-
spektive 0,6 procentenheter f6r 2023 och 2024 (se dia-
gram 47). Det forklaras frimst av att utfallen som kom-
mit in sedan september har varit svagare dn vintat, vil-
ket dven spiller 6ver in 1 borjan pa 2024,

e Det offentligfinansiella sparandet har reviderats ner med
1,3 procentenheter 2024 (se diagram 48). Det 4r frimst
pé grund av kapitaltillskottet till Riksbanken. Exklusive
kapitaltillskottet till Riksbanken har det finansiella spa-
randet reviderats ner 0,1 procentenheter 2024. Utgiften
ar av engingskaraktir och det strukturella sparandet pa-
verkas siledes inte.
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Diagram 46 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
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Diagram 47 Hushadllens konsumtion
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Diagram 48 Finansiellt sparande i
offentlig sektor
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Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i september 2023

Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

Dec
Internationellt
BNP i varlden 3,0
BNP, KIX-végd? 1,4
BNP i euroomradet 0,5
BNP i USA 2,4
BNP i Kina 5,3
Federal funds target rate?? 5,50
ECB:s refiranta?3 4,50
Oljepris* 82,4
KPI, KIX-vagd! 5,5
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 0,0
BNP -0,2
Hush&llens konsumtionsutgifter -2,4
Offentliga konsumtionsutgifter 2,0
Fasta bruttoinvesteringar -1,3
Lagerinvesteringar® -1,2
Export 2,7
Import -1,0
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 1,5
Sysselsattning 1,4
Arbetslshet” 7,7
Arbetsmarknadsgap® -0,4
BNP-gap® -1,1
Produktivitet® -1,3
Timlént® 3,8
KPI 8,6
KPIF 6,0
Styrrénta?3 4,00
Tiodrig statsobligationsranta? 2,5
Kronindex (KIX)!! 127,5
Bytesbalans!? 6,5
Offentligt finansiellt sparande!? -0,1

2023
Sep

2,9
1,3
0,5
2,1
51
5,50
4,50
84,9
5,7

-0,4
-0,6
-1,6

1,9
-2,1
-0,6

0,9
-0,7

1,8
1,6
7,5
-0,3
-1,2
-2,0
3,9
8,6
6,0
4,25
2,6
128,7
5,5
0,1

Diff Dec
0,1 2,7
0,0 1,4
0,0 0,6
0,4 1,4
0,2 4,4
0,00 4,50
0,00 3,25
-2,5 76,9
-0,1 2,9
0,4 1,0
0,4 1,0
-0,8 1,2
0,1 1,6
0,8 -0,8
-0,6 0,1
1,8 1,9
-0,2 1,7
-0,3 0,2
-0,2 -0,5
0,2 8,4
-0,1 -1,3
0,1 -1,8
0,7 1,0
-0,1 3,7
0,0 2,9
0,0 1,7
-0,25 3,25
-0,1 2,3
-1,2 123,4
0,9 6,7
-0,2 -1,8

2024

Sep Diff
2,7 0,0
1,5 -0,1
0,8 -0,2
1,1 0,3
4,6 -0,2
4,75 -0,25
3,50 -0,25
91,9 -15,0
3,2 -0,3
1,1 -0,1
1,0 0,0
1,8 -0,6
1,5 0,1
-0,3 -0,4
-0,3 0,4
2,3 -0,4
1,9 -0,2
0,1 0,1
-0,3 -0,2
8,2 0,2
-1,4 0,0
-1,9 0,2
1,0 -0,1
3,8 -0,1
4,1 -1,3
2,5 -0,9
3,50 -0,25
3,0 -0,7
130,6 -7,2
5,6 1,1
-0,5 -1,3

1 KIX-végd BNP och KPI &r aggregat som vigs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste

handelspartners 2 Procent. 3 Vid &rets slut. * Brent, dollar per fat, arsgenomsnitt. 5 Forandring i procent av BNP foregdende &r. ¢ Ka-
lenderkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent
av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunk-

turlénestatistiken. ! Index 1992-11-18=100. 2 Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i september 2022. Ett positivt vérde innebar en upp-
revidering. Utvecklingstalet for sysselsattning 2021 paverkas av SCB:s metodbyte for AKU.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING

Budgetpropositionen for 2024

Budgetpropositionen fér 2024 innehdller nya ofinansierade &t-
gdrder om 38 miljarder kronor for 2024. Skatterna sanks sam-
mantaget med knappt 6 miljarder kronor och utgifterna héjs med
knappt 33 miljarder kronor jamfort med senast beslutade ramar
for 2024. I tidigare propositioner finns det aviserade skatte- och
utgiftsatgarder for 2024 som forstirker det finansiella sparandet
med 6 miljarder kronor. Sammantaget innebar detta att sparan-
det forsvagas med 32 miljarder kronor mellan 2023 och 2024 till
foljd av nya och tidigare aviserade finanspolitiska atgérder.

I denna fordjupning beskrivs vilka effekter budgetpropositionen

forvantas ha pa de offentliga finanserna.

Eftfekter pd offentliga finanser

Enligt Konjunkturinstitutets sammanstillning innehéller budget-
propositionen f6r 2024 nya finanspolitiska dtgirder som sam-
mantaget forsvagar sparandet med 38 miljarder kronor (se mar-
ginalruta ”Finansierade eller ofinansierade atgirder”). Av dessa
ir knappt 6 miljarder kronor sinkta skatter och knappt 33 miljar-
der kronor hégre utgifter.

Sedan tidigare finns det aviserade nivahojningar och niva-
sankningar f6r 2024 som har ingatt i redan fattade rambeslut i ti-
digare budgetar. Sammantaget forstirker dessa beslut det finansi-
ella sparandet 2024 med 6 miljarder kronor. P4 utgiftssidan 4r
det 6kade medel till framf6r allt f6rsvaret som funnits med i tidi-
gare budgetar.

I tabell 9 redovisas hur dessa finanspolitiska dtgirder i statens
budget f6r 2024 fordelar sig utifran nationalrikenskapernas in-
delning (se marginalrutorna “Statens budget redovisad enligt nat-
ionalrikenskaperna” och ”Hur bedémer Konjunkturinstitutet
vad som ir ny finanspolitik”). Av de 33 miljarderna i hégre utgif-
ter r6r 4 miljarder statlig konsumtion och 18 miljarder kronor ér
riktade respektive generella statsbidrag till kommuner och reg-
ioner. Atgirder rérande investeringarna uppgar till knappt 2 mil-
jarder kronor (inkluderat linefinansierade investeringar).

Hushallen far sinkta skatter dels genom héjt grundavdrag f6r
ildre, dels genom hojt jobbskatteavdrag. Detta motverkas dock
av pausad upprikning av skiktgrinsen. Nettoeffekten pd hushal-
lens direkta skatter blir dirfor en sinkning med drygt 1 miljard
kronor. Den stora delen av skattesinkningarna kommer dock
frimst av sinkta produktskatter inom omradet energiskatter och
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Statens budget redovisad enligt
nationalrakenskaperna

Statens budget &r uppstalld utifrén utgiftsomra-
den och inkomsttitlar. Konjunkturinstitutets pro-
gnoser for de offentliga finanserna redovisas en-
ligt nationalrdkenskapernas indelning. I stéllet for
utgiftsomraden redovisas déar olika realekono-
miska poster sdsom konsumtion, investeringar
och transfereringar till olika sektorer. I stéllet for
inkomsttitlar ar skatterna indelade i olika typer
av skatter, sdsom produktskatter, produktions-
skatter och direkt skatt pa foretag respektive
hushall.

For att kunna beakta dtgarderna i statens budget
i prognosen for de offentliga finanserna bokfér
Konjunkturinstitutet varje atgérd enligt national-
rakenskapernas uppstallning.

Hur bedomer Konjunkturinstitutet
vad som ar ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pa de fi-
nanspolitiska atgarderna for 2024 utifrén nivan
pé beslutade dtgarder for 2023.

Det ar vanligt att det i budgetpropositioner avise-
ras atgarder gallande 8ren efter budgetdret, dvs
dret som det presenterats en budgetproposition
for. Sddana aviseringar beaktas i prognoser for
dren efter budgetdret. Aviseringarna kan medfora
en forstarkning av sparandet eller en férsvag-
ning. En temporér skattesankning for budgetéret
medfor att det finansiella sparandet forsvagas
under budgetaret, allt annat lika. Men 3ret efter
att den temporéara skattesankningen tas bort for-
starks sparandet, allt annat lika. I budgetpropo-
sitionen presenteras nya forandringar av atgarder
och regler. Dessa behover analyseras tillsam-
mans med redan aviserade férandringar av at-
garder och regler.

F6r 2024 finns i tidigare rambeslut aviseringar
om budgetpaverkande dtgarder. Dessa aviserade
dtgarder innebdr sammantaget en budgetfor-
starkning i forhallande till 2023, men de ing&r
inte i de nya 8tgarderna som denna regering pre-
senterar i budgetpropositionen for 2024. Ef-
tersom Konjunkturinstitutet analyserar finanspoli-
tiska atgarder i forhallande till foregdende &r re-
dovisas bade nya och tidigare aviserade atgarder
for 2024 som finanspolitik.

De inkomst- och utgiftsférandringar som beror pa
forandrade volymer i stéllet fér &ndrade regler
betraktas inte som finanspolitik. Exempelvis be-
traktas inte en 6kning av utgifterna for barnbi-
drag som fdljer av att det féds fler barn som en
ny finanspolitisk 3tgérd. Det ses i stillet som en
volymeffekt som sker vid nu gallande regler fér
barnbidrag.

En del transfereringar till hushallen paverkas
dock volymmassigt om beslut fattas om en annan
finanspolitisk atgard. Utokas till exempel antalet
studieplatser pa universitet och hégskola innebar
det att statliga konsumtionsutgifter ékar, men
aven att utbetalt studiemedel 6kar genom att fler
gar p& universitet och hégskola. Darmed &r vo-
lymékningen av studiemedel en del av de finans-
politiska atgarderna trots att nivan for studiebi-
draget inte har &ndrats pa individniva.
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drivmedelsskatter. Produktskatterna sinks sammantaget med Finansierade eller ofinansierade

6 miljarder kronor enligt nya férslag. Atgirder

Regeringen lagger fram en budgetproposition pa
hésten infér nastkommande &r. I den presenteras

Tabell 9 Atgérder i statens budget for 2024 och paverkan pé b&de héjningar och sankningar av anslag och for-

finansiellt sparande i staten andringar av regler. En héjning av ett anslag kan
Miljarder kronor finansieras genom en séankning av ett annat an-
slag eller genom en skattehdjning. Varje enskild
Tidigare atgérdsférandring definieras inte som finansierad
el eller ofinansierad finanspolitisk dtgard.
BP2024! Aatgirder? Totalt 2024 Om atgarderna pa utgiftssidan medfor att utgif-
(A) (B) (A+B) terna sammantaget blir hégre och detta inte mot-
svaras av regelandringar pa inkomstsidan som
Utgifter 32,7 0,9 33,6 starker inkomsterna i motsvarande utstrackning
kommer det finansiella sparandet att férsvagas.
Statlig konsumtion 4,3 7,5 11,8 Da kan man siga att budgeten sammantaget in-
nehéller ofinansierade finanspolitiska atgarder
Transferingar till motsvarande férsvagningen av det finansiella
sparandet.
Kommuner 9,7 -1,4 8,3
Regioner 8,3 -0,6 7,7
Hushall 6,5 1,4 7,9
Ideella organisationer 0,1 -3,0 -2,9
Foretag 1,5 -3,1 -1,6
Utlandet 0,8 -1,8 -1,0
Investering 1,6 1,9 3,5
Inkomster -5,7 7,2 1,5
Hush&llens direkta skatter -1,4 0,7 -0,6
Kommusektorn -1,8 0,4 -1,4
Staten 0,5 0,3 0,8
Féretagens direkta skatter 0,5 1,3 1,8
Produktionsskatter 1,1 2,2 3,3
Produktskatter -6,0 3,0 -3,0
Finansiellt sparande -38,4 6,3 -32,1

Anm. Tabellen visar den direkta offentligfinansiella effekten av budgetpropositionen
for 2024 jamfort med beslutade 8tgarder for 2023. Kolumnen “BP2024” avser en
fordelning av nya atgarder i budgetpropositionen for 2024 pa de olika posterna en-
ligt nationalrékenskaperna. I kolumnen "Tidigare aviserade atgarder” redovisas at-
garder for 2024 som tidigare aviserats och som har ingatt i tidigare rambeslut om
prelimindra utgiftsramar och inkomstberdkningar for 2024. I kolumnen “Totalt
2024” visas en realekonomisk férdelning av finanspolitiken 2024.

1 I férhallande till senast beslutad niva for 2024 (Varpropositionen for 2023 prop.
2022/23:100).

2 Tidigare aviseringar fér 2024 i preliminadra utgiftsramar och inkomstberakningar
for 2024.

Kaélla: Budgetpropositionen for 2024 prop. 2023/24:1, tabell 6.15 (utgifter), 6.6 (ti-
digare aviserade utgifter), 12.7 (inkomster), 5.7 (tidigare aviserade inkomster), 8.4
(I8nefinansierade investeringar).

Av de nya atgirderna som presenteras i budgetpropositionen ar
en del av temporir karaktir och férsvinner eller trappas ner efter
2024. Andra atgirder trappas upp dren framéver. Sammantaget



uppgir de temporira dtgirderna 2024 till 11 miljarder kronor
och ber6r framfor allt transfereringar till hushéll och regioner.
For aren som foljer finns det bade sedan tidigare, och nu i
budgetpropositionen, aviserade atgirder som foérstirker sparan-
det med sammanlagt 14 miljarder 2025 och med ytterligare
10 miljarder kronor 2026 framfor allt genom ligre utgifter. Ok-
ningar av anslagen sker inom utgiftsomridena rittsvisende, for-
svar och kommunikationer, men inom Jvriga utgiftsomraden
minskar anslagen.

OKADE ANSLAG TILL FORSVAR OCH RATTSVASENDE

I tidigare rambeslut sker stora 6kningar av forsvarets anslag.

I budgetpropositionen f6r 2024 tillkommer ytterligare 2 miljar-
der kronor till férsvaret. Rittsvasendet far ytterligare nya medel
om 3 miljarder kronor. Konsumtionsutgifterna fér utgiftsomra-
det arbetsmarknad minskar i stillet med drygt 1 miljard kronor.
Inom nistan alla utgiftsomraden flyttas medel mellan olika an-
slag vilket i denna budget innebir minskade utgifter for statlig
konsumtion till f6rman fér annat.

STATEN STOTTAR KOMMUNER OCH REGIONER GENOM
OKADE STATSBIDRAG

Det generella statsbidraget héjs permanent med 10 miljarder
kronor och fordelas 70/30 till kommuner respektive regioner
enligt gingse principer. Dirutdver fir regionerna ett tillfilligt re-
surstillskott om 3 miljarder kronor 2024. I 6vrigt sker det fo1-
dndringar och omprioriteringar inom en rad riktade statsbidrag,
dir en del minskas och andra Skar. Utéver det generella statsbi-
draget och det tillfilliga resurstillskottet till regionerna héjs de
riktade statsbidragen med 5 miljarder kronor jamfért med sen-
aste beslutade ramar f6r 2024.

Tidigare aviserade atgirder medfor att de allméinna bidragen
Okar med 4 miljarder kronor 2024. De riktade statsbidragen
minskar dock jimtért med 2023 med 6 miljarder kronor till £6ljd
av att tidigare tillfalliga st6d faller ur. Sammantaget 6kar dadrfér
statsbidragen (riktade respektive generella) med 16 miljarder kro-
nor i forhallande till 2023.

SANKTA SKATTER PA DRIVMEDEL

Regelindringar rérande skatter i budgetpropositionen medfor
minskade skatteintikter om 6 miljarder kronor 2024. Det finns
dock aviseringar om skattehdjningar mellan 2023 och 2024 fran
tidigare budgetpropositioner. Nya och tidigare aviserade regel-
andringar rérande skatter gor att skatteuttaget 2024 sammantaget
hojs med drygt 1 miljard kronor jamfort med 2023 ars regelverk.
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Produktskatterna, som framfér allt utgors av punktskatterna
och moms, sinks i budgetpropositionen med 6 miljarder kronor.
Vissa mindre skatter pa miljdomradet héjs, men framfor allt be-
ror det minskade skatteuttaget pd sinkta skatter pa drivmedel.
Beaktas dven tidigare aviserade regelférindringar fran tidigare
budgetpropositioner sinks produktskatterna 1 stillet med 3 mil-
jarder kronor. Det finns alltsa sedan tidigare aviserade skattehdj-
ningar som motverkar effekten av skattesdnkningar i denna bud-
getproposition. Dessa giller till exempel skatt pa diesel som to-
talt sett h6js mellan 2023 och 2024.9

Rorande hushéllens direkta skatter sker det en omférdelning
mellan olika skatter och nettoeffekten fr hushéllen av férslagen
1 budgetpropositionen ir ndgot ligre skatt. Jobbskatteavdraget
(bade tidigare och senare) och det f6rhéjda grundavdraget £6r
ildre forstirks, vilket minskar skatten. Samtidigt pausas indexe-
ringen av skiktgrinsen for statlig skatt vilket kar statens skatte-
inkomster.

Produktionsskatterna héjs eftersom nedsittningar f6r arbets-
givaravgift f6r yngre slopas, bade genom férslag i denna budget-
proposition och genom aviseringar i tidigare propositioner.

TRANSFERERINGARNA TILL HUSHALL OCH FORETAG
FORSTARKS

Transfereringarna till hushéllen héjs med 6,5 miljarder kronor i
budgetpropositionen f6r 2024. Huvuddelen av 6kningen dr dock
temporir di 3,2 miljarder kronor beror pa att individer f6dda
1957 far en kompensation f6r en regelindring 2023.10 Rege-
ringen tillfér dessutom 1,3 miljarder kronor till utbetalning av
klimatbonus.!t Bortser man fran dessa tvd temporira dtgirder
Okar transfereringarna till hushéllen med 2 miljarder kronor. Av
dessa kommer 0,5 miljarder kronor av att fler far studiemedel
nir antalet studieplatser pa yrkesvux och yrkeshogskolor utckas
och 0,8 miljarder av att det f6rh6jda bostadsbidraget till barnfa-
miljer f6rlings ytterligare ett ar.

9 Det kan noteras att samtidigt som skatten pa bensin och diesel sénks, sanks re-
duktionsplikten frén 7,8 procent for bensin och 30,5 procent for dieselbransle till
6 procent for de bada.

10 1 budgetpropositionen for 2024 inférs ett nytt anslag p8 utgiftsomr8de 3 Skatt,
tull och exekution. Det ror en kompensation till personer fodda 1957 for skatteand-
ring 2023 rérande férandring av aldersgrans for att f ta del av det forhéjda grund-
avdraget. Dessa individer blir kompenserade via skattekontot. I tabell 1 redovisas
denna dverforing under transfereringar till hushall. Kompensationsbeloppet uppgar
till 3,2 miljarder kronor.

11 Klimatbonus far endast de som bestéllde sin miljébil senast den 8 november
2022. Bonusen betalas ut nar bilen levereras och betalas. Eftersom fler bilar be-
stalldes an vad som beraknades tidigare behdver medel till klimatbonusen tillféras.
Det har dock inte skett ndgra regeléndringar.
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Aven foretagen fir hogre transfereringar. Utgiftsomride 20,
klimat, milj6 och natur, tillférs 4 miljarder kronor i budgetpro-
positionen for 2024. De storre posterna utgors av en forstark-
ning av Klimatklivet och Industriklivet (0,9 miljarder kronor)
samt en utveckling och forstirkning av klimatpremierna (1,4 mil-
jarder kronor). Merparten gar till att ytterligare stodja en utbygg-
nad av laddinfrastruktur samt till marknadsintroduktion av tunga
och ldtta ellastbilar. Utéver det genomfors ett antal mindre sats-
ningar bade inom miljé och klimat.

BUDGETERINGSMARGINALEN AR BETYDLIGT STORRE AN
DEN SAKERHETSMARGINAL SOM FINNS I RIKTLINJERNA

Regeringen foreslir endast marginella f6rindringar av utgiftsta-
ken f6r 2024-2026. Utgiftstaket bedoms av regeringen vara

26,9 procent av potentiell BNP dren 2024 och 2025 f6r att déref-
ter bli 26,3.

Marginalen till utgiftstaket enligt regeringens berdkningar blir
dirmed 3,5 procent av takbegrinsade utgifter f6r 2024, vilket dr
en storre marginal dn riktlinjerna anger (se marginalruta ”Utgifts-
tak och budgeteringsmarginal”). Budgeteringsmarginalen stiger
sedan till 4,9 procent f6r 2025, och 5,7 procent 2026. Marginalen
till utgiftstaket med den av regeringen aviserade politiken f6r
aren bortom 2024 blir dirmed betydligt stérre dn riktlinjerna.
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Utgiftstak och budgeterings-
marginal

Utrymmet mellan utgiftstaket och berdknade tak-
begrénsade utgifter i statens budget kallas bud-
geteringsmarginal. Budgeteringsmarginalen ska i
forsta hand fungera som en buffert om utgifterna
pd grund av konjunkturutvecklingen skulle ut-
vecklas p3 ett annat satt an vad som forvantades
nar utgiftstakets niva faststalldes.

Regeringen har en riktlinje fér hur stor budgete-
ringsmarginalen minst behdver vara i budgete-
ringsfasen for att hantera osakerheter. Enligt
riktlinjen bor utrymmet till utgiftstaket uppga till
minst 1 procent av de takbegransade utgifterna
for det innevarande aret (t), minst 1,5 procent
for det foljande 8ret (t+1), minst 2 procent for
det andra foljande dret (t+2) och minst 3 procent
for det tredje foljande aret (t+3).

Att det finns ledigt utrymme under utgiftstaket
betyder dock inte att det automatiskt finns ut-
rymme for reformer som 6kar de takbegransade
utgifterna. Reformer p8 utgiftssidan kan genom-
foras forst efter en avvagning mot 6verskottsma-
let for hela den offentliga sektorns finansiella
sparande dar hansyn ar tagen till eventuella in-
komstférandringar.
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FORDJUPNING

Sammansattningen kan delvis
forklara utrikes foddas stora
sysselsattningsokning sedan 2020

Efter pandemin har sysselsadttningen 6kat tydligt. Uppgangen har
drivits av en betydande sysselsdttningsokning bland utrikes
fodda. Denna stora uppgdng gar dock att delvis férklara med att
sammansadttningen av personer inom gruppen utrikes fodda har
forandrats pa ett sitt som typiskt medfor 6kad sysselséttning.
Om dessa effekter rdknas bort blir sysselsattningsuppgdngen for
utrikes fodda efter pandemin i linje med den langsiktigt positiva

trend som fanns redan innan pandemin.

BETYDANDE OKNING I SYSSELSATTNINGSGRADEN BLAND
UTRIKES FODDA EFTER PANDEMIN

Sysselsittningen dterhimtade sig snabbt efter pandemins fOrsta
ar och styrkan i tillvixten fortsatte in i 2023, trots att den ekono-
miska aktiviteten rorde sig i sidled. Okningen i sysselsittnings-
graden jaimfort med innan pandemin har drivits av utrikes fédda.
Jamfort med det fjirde kvartalet 2019 har antalet sysselsatta per-
soner fédda utanfdr Sverige 6kat med ca 220 000 fram till tredje
kvartalet 2023. Detta motsvarar en 6kning i sysselsittningsgra-
den 61 utrikes f6dda med ungefir 6,6 procentenheter.

Det finns flera méjliga forklaringar till sysselsdttningstillvax-
ten bland utrikes f6dda. I en nyligen publicerad specialstudie
fran Konjunkturinstitutet undersoks, bland annat, hur stor del av
uppgingen som kan forklaras av férindrad demografisk sam-
mansittning inom gruppen utrikes f6dda samt hur 6kningen ef-
ter pandemin férhaller sig till tidigare 6kningar.2 I den hir for-
djupningen ges en kort sammanfattning av studiens resultat. For
fler resultat, detaljer kring databearbetning och kinslighetsana-
lyser se specialstudien Utrikes f6ddas uppatgiende sysselsitt-
ning: Hur mycket férklaras av demografi?”.13

ANALYSEN BYGGER PA DETALJERADE MIKRODATA

Specialstudien bygger pa detaljerade mikrodata och underséker
betydelsen av sammansittningsforandringar i termer av utrikes
foddas alder, utbildning, vistelsetid 1 landet, harkomst och kén.

12 1 specialstudien undersdks ocksa vilka typer av jobb som driver den 6kade
sysselsattningsgraden for utrikes fodda, i termer av tillvaxt av 18g-, mitten- eller
héglénejobb.

13 Se Konjunkturinstitutet (2023), “Utrikes foddas uppdtgdende sysselsattning: Hur
mycket férklaras av demografi”, Specialstudie den 13 december 2023.
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Analysen dr uppdelad 1 tva delar. Den f6rsta underséker den
langsiktiga prepandemiska trenden mellan aren 2006 och 2019.
Den andra undersdker utvecklingen mellan aren 2019 och 2023
och jimfér denna med den tidigare perioden 2006—2019.

BRED OCH LANSIKTIG OKNING AV SYSSELSATTNINGEN
REDAN INNAN PANDEMIN

Redan innan pandemin fanns en tydlig positiv trend 1 sysselsitt-
ningsgraden bland utrikes fédda. Detta kan ses i tabell 10 som
visar foérindringar 1 sysselsittningsgraden f6r utrikes f6dda
2006-2019 uppdelat pa alder, vistelsetid 1 Sverige, fédelseregion,
kén och utbildningsniva. Tabellen visar ocksd hur sammansitt-
ningen av utrikes f6dda har férindrats mellan 2006 och 2019
uppdelat pa samma variabler.

Nir det giller sammansittningsférandringar visar tabell 10 att
andelen personer frin Afrika och Asien 6kat 2006—-2019 relativt
personer fédda i 6vriga regioner. Dessutom har andelen perso-
ner med kortare tid i Sverige, hdgre utbildning och 1 aldrarna 25—
54 dr 6kat under samma period.

Den mest ibgonfallande observationen frin tabell 10 dr emel-
lertid att sysselsittningsgraden har 6kat f6r samtliga demo-
grafiska indelningar. Okningen 4r i manga fall ocksi avsevird.
For personer med en vistelsetid i landet pa 02 4r dr till exempel
okningen 1 sysselsittningsgraden 14,7 procentenheter.

DEMOGRAFI KAN INTE FORKLARA DEN LANGSIKTIGA
PREPANDEMISKA POSITIVA TRENDEN

Resultat som isolerar betydelsen av demogratiska férindringar
indikerar att utrikes f6ddas /Jangsiktigt Skade sysselsittning innan
pandemin, 20062019, znte kan férklaras av f6rindrad demografi
inom gruppen utrikes fédda. I stillet tycks den 6kade sysselsitt-
ningsgraden dirmed drivas av férindringar i arbetsmarknadens
och ekonomins funktionssitt.
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Tabell 10 Sammansattning (andel) och sysselsattningsgrad for utrikes fodda i Sverige 2006
och 2019

Procent om inte annat anges

Andel Sysselsattningsgrad

2006 2019 2019-06 2006 2019 2019-06
Vistelsetid i ar
0-2 13,5 15,3 1,7 28,9 43,6 14,7
3-5 9,0 15,6 6,6 45,2 57,3 12,1
6-8 7,0 10,2 3,2 53,2 63,8 10,6
9-11 5,7 9,1 3,3 55,7 65,5 9,8
12-19 25,3 16,1 -9,2 61,4 70,7 9,3
20- 39,4 33,7 -5,7 56,8 65,2 8,4
Utbildning
Ej gymnasium 25,2 21,8 -3,5 37,5 44,1 6,5
Gymnasium 37,0 32,1 -4,9 61,5 68,5 7,0
Eftergymnasial 28,7 36,4 7,7 65,9 71,7 5,8
Uppgift saknas 9,1 9,8 0,7 18,8 38,8 20,0
Aider
16-19 4,5 4,8 0,3 14,9 18,2 3,3
20-24 8,0 7,9 -0,1 49,1 57,7 8,6
25-54 62,0 64,1 2,1 63,0 70,8 7,8
55-65 16,4 14,9 -1,5 52,0 61,8 9,9
66-74 9,0 8,2 -0,8 6,9 16,5 9,6
Fodelseregion
Europa, Nordam, Ocean 57,7 42,0 -15,6 54,8 63,9 9,1
Afrika 6,7 11,6 4,9 48,1 58,2 10,1
Sydamerika 5,1 4,0 -1,1 63,5 71,6 8,1
Asien 30,5 42,4 11,9 48,3 58,9 10,6
Kon
Kvinna 51,2 49,2 -1,9 50,2 57,5 7,3
Man 48,8 50,8 1,9 55,6 65,2 9,6
Sysselsattningsgrad enl LISA 52,8 61,4 8,6
Antal individer, miljoner 1,0 1,7 1,0 1,7

Anm. Sysselsattningsgraden baseras p& andelen personer vars arsarbetsinkomster verstiger ett gransvarde. Ar 2006 &r detta
gransvarde ett halvt prisbasbelopp, & 2019 &r det ett halvt prisbasbelopp 2006 uppraknat med den &rliga genomsnittliga 16nesk-
ningstakten fram till 2019. For 8r 2019 ger det ett gransvérde p& 28 612 kronor. Berdkningarna &r gjorda med hjalp av LISA-data-
basen.

Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutets.



DEMOGRAFI FORKLARAR EN DEL AV OKNINGEN EFTER
PANDEMIN

Till skillnad mot perioden 2006-2019 kan demogtrafi férklara en
del av 6kningen efter pandemin, men inte hela den exceptionella
Okningen. Att demografi kan forklara en del av Skningen beror i
huvudsak pa att fler utrikes f6dda har relativt ling vistelsetid 1
landet ar 2023 jimfort med precis innan pandemin, 4r 2019.
Lingre vistelsetid 1 landet 6kar den enskildes sannolikhet f6r
sysselsittning, och fler utrikes f6dda med lingre vistelsetid har
dirfér ”mekaniskt” bidragit till gruppens 6kade sysselsdttnings-
grad efter pandemin. Om dessa effekter riknas bort, sd blir
sysselsdttningsuppgangen for utrikes fodda efter pandemin i linje
med den langsiktigt positiva trend som fanns redan innan pande-
min. Den stora 6kningen efter pandemin kan ddrmed i stort fo1-
stds som driven av utrikes f6ddas lingsiktiga sysselsittningstrend
plus positiva demografieffekter.

Konjunkturldget december 2023 34



Konjunkturldget december 2023 35

Tabellbilaga

Internationell KONJUNKLUL ... sss s 36
Tabell AT BNP 1 VALIAEN ...cuiiiiiiiiiici s 36
Tabell A2 Konsumentpriser 1 VALIAEN. ..o sssssssssessesns 36
Tabell A3 Nyckeltal f61 €UrOOMIAAEL .. cucuvueveeirrecirieireereeeieecieeeieeieee e sseseseesessene 37
Tabell A4 Nyckeltal £Or USA ..ottt renseeeeseseesessaesessestassessesessaesessentacsesses 37

RANLOLr OCh VAXEIKULSEL ...o.vvviiviiiiiiiitci s s 37
Tabell A5 RANtOr OCh VAREIKULSET «...cuviuiieieieecirecieecieeeieecieecie et eseseesesseseseesesseacs 37

KONJUNKEULEN 1 SVEIIZE ... ettt sans 38
Tabell AG FOrsOrAINGSDAlAns «....cc.cueveeueeeiieeeieicirecieeeeeieecieeceee et sese s e seesesneacs 38
Tabell A7 Hushillens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande.........cccccocuveecrrencivcccirencrrencnneaes 39
Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt SParande .......cccccvivieriviciciniinininiee s 39
Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BN ......occecceirrieernniierenerieenenieiereenestiesenseseesessesesesesesseseeesesses 40
Tabell ATO PLOAUKHON. ..ottt seese e sesebsese s eese e escssesessescssescssencs 40
Tabell A1l Arbetade tINMAL.......ciueeiueeeieecieeeieecieeeeec et eseseesesseacssescssencs 40
Tabell A12 PrOAUKHVITEL....cvu vttt cse s ese s s cs e ess s secasenans 41
Tabell A13 ArbBetSmMAarknad ....c..ceveueeiureiireeieecieiciecieeceeeeeeiee e sesessesessesesseacs 41
Tabell A14 ReSULSUNYLHANAE ...vvevimiiecieeciecieeieeee e eaeseeaes 42
Tabell A15 Timlén enligt konjunkturlénestatistiken. ... ..ot 42
Tabell A16 Timl6n och arbetskostnad 1 niringslivet enligt nationalrikenskaperna........c.ccccveceneee. 43
Tabell A17 Tillférsel- och anVANANINGSPIISEE ...vuivuieeieieciiiiii e sns 43
Tabell A18 Priser, kostnader och vinster 1 NATNZSHVEL.....c.ovcurvciriirricircieeecreee e 44
Tabell AT9 KONSUMENEPIISEE .....vvuueeiieiieacieseteesceeieieese s ese s es s eseseeassseasseesssenans 44

OFfentliga fINANSEL.....cucvieeeieeiieeieereee ettt sttt 45
Tabell A20 Offentliga seKtOrns fINANSET .....cvcuiiiiieierieiiii e sns 45
Tabell A21 Statens fINANSCL ... s ss s 46
Tabell A22 AlderspensionssyStemets fINANSEL .. ... rieuusmurrreesssrreeesssenseessssensssssssessssssssessssssssessssssssnnes 47
Tabell A23 KommunseKtOrns fINANSEE .....covieeiiieieininiieeiriieeseee et eseeeassesessessaesenes 48
Tabell A24 Offentliga sektOrns INKOMSLEL ....c.vvuiuieireeeciecieicieecieecie e seeseseeaes 49
Tabell A25 Offentliga SEKtOINS ULZITLEL ....o.cviuiviiiiiiiiiri e 49
Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall.........cccoveeuiciriciricnncrcrcrerecenes 50
Tabell A27 BaSBElOPP ...cvuviimiiiiiiiiiiiii s sssnaes 50
Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal.........c.cccceecuvecureccrreecineae. 50
Tabell A29 Statens budgetsaldo 0ch sKuld ..o s 51
Tabell A30 Ut@iftstak fOI STALEN ....cvuvuveeiieeeciceirecieeeeec et eaesenaes 51

Tabell A31 FInanspolitiSKa AtGALACT.......cvveueeiureciricirecieeeeece e eaeseeaes 52



Konjunkturldget december 2023 36

Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden

Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

Vikt!
2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Varlden? 100,0 3,5 3,0 2,7 2,9 3,0 2,9 2,8
KIX-végd3 74,9 3,0 1,4 1,4 2,1 2,1 2,0 1,9
USA 15,5 1,9 2,4 1,4 1,6 2,1 2,0 2,0
Euroomradet 12,0 3,4 0,5 0,6 1,7 1,7 1,5 1,4
Japan 3,8 0,9 2,0 0,9 1,0 0,8 0,6 0,6
Storbritannien 2,3 4,3 0,5 0,5 1,5 1,6 1,6 1,6
Sverige 0,4 2,9 0,0 1,0 2,8 3,0 2,0 1,7
Norge 0,3 3,0 0,4 1,2 1,9 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 2,7 1,1 0,9 1,9 1,6 1,6 1,6
Kina 18,4 3,0 5,3 4,4 4,3 4,2 4,1 4,0
Svensk exportmarknad* 7,8 0,4 2,1 3,2 3,3 3,2 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr 32 av Sveriges
handelspartners (for information om vilka ldnder som ingar i KIX, se www.konj.se). ¢ Den svenska exportmarknaden avser den
samlade importefterfragan i de 32 ldnder som ingdr i KIX. Respektive lands vikt utgérs av dess andel i svensk varuexport.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, nationella kallor, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i viarlden
Procentuell férandring

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

USA 4,7 8,0 4,1 2,5 2,3 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 2,6 8,4 5,4 2,2 1,9 2,0 2,0 2,0
Japan -0,2 2,5 3,3 2,3 1,8 1,5 1,5 1,5
Storbritannien 2,6 9,1 7,4 2,9 2,1 2,0 2,0 2,0
Sverige 2,4 7,7 6,0 1,7 1,7 2,0 2,0 2,0
Norge 3,9 6,3 5,7 2,5 2,1 2,0 2,0 2,0
Danmark 1,9 8,6 3,4 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0
Kina 1,0 2,0 0,3 1,4 2,0 2,6 3,0 3,0

Anm. For EU-lander och Norge avses harmoniserade index fér konsumentpriser (HIKP). Fér Sverige avses KPIF. Aggregatet for
euroomradet ar vagt med konsumtionsvikter fran Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond, nationella kéllor och Konjunkturinstitutet.


https://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/kronindex-kix.html

Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2021
BNP! 5,9
HIKP 2,6
Styrrénta? 0,00
Dagslénerénta, euroomradet3 -0,6
Tiodrig statsobligationsranta* -0,3
Dollar per euro® 1,18

2022
3,4
8,4

2,50
1,9
1,2

1,05

2023
0,5
5,4

4,50
3,9
2,5

1,08

2024
0,6
2,2

3,25
2,7
2,2

1,09

2025
1,7
1,9

2,25
1,8
2,4

1,10
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2026 2027 2028
1,7 1,5 1,4
2,0 2,0 2,0

2,25 2,25 2,25
1,8 1,8 1,9
2,7 2,9 2,9

1,11 1,13 1,13

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av 8ret. Avser €str. ¢ Procent,

&rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 5 Niv3.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2021
BNP! 5,8
KPI 4,7
Styrrénta? 0,25
Tiodrig statsobligationsranta3 1,4
Dollar per euro* 1,18

2022
1,9
8,0

4,50
3,0
1,05

2023
2,4
4,1

5,50
4,0
1,08

2024
1,4
2,5

4,50
3,9
1,09

2025
1,6
2,3

3,00
3,5
1,10

2026 2027 2028
2,1 2,0 2,0
2,3 2,3 2,3

2,50 2,50 2,50
3,3 3,1 3,1
1,11 1,13 1,13

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrrénteintervall. 3 Procent. * Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2021
Vid slutet av &ret
Styrranta, Sverige 0,00
Styrrénta, KIX6-vagd! -0,36
Arsgenomsnitt
Styrranta, Sverige 0,00
5-8rig svensk
statsobligationsranta 0,0
10-8rig svensk
statsobligationsranta 0,3
KIX 114,3
Euro 10,14
Dollar 8,58

2022

2,50
1,66

0,75

1,6

1,5
121,1
10,63
10,11

2023

4,00
4,07

3,46

2,6

2,5
127,5
11,47
10,61

2024

3,25
3,15

3,78

2,3

2,3
123,4
11,15
10,20

2025

2,25
2,09

2,64

2,3

2,5
121,4
10,98

9,96

2026 2027 2028
2,25 2,25 2,25
1,97 1,95 2,04
2,25 2,25 2,25

2,6 2,7 2,7
2,8 2,9 2,9

119,2 117,0 115,6

10,78 10,59 10,48
9,68 9,41 9,25

! Avser ett viktat genomsnitt av €str for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Dan-
mark betraktas i sammanvégningen som ett euroland. Vikterna &r Riksbankens KIX-vikter normaliserade s8 att summan av vik-

terna for de 6 valutaregieonerna ar lika med 1.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen i Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor respektive procentuell féréandring, fasta priser

Niva
2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Hushéllens konsumtionsutgifter! 2 615 1,8 -2,4 1,2 3,8 3,9 2,7 2,6
Varor 1259 -2,0 -5,7 0,9 4,7
Tjanster exkl. bostadstjanster 810 8,3 1,3 2,0 3,4
Bostadstjanster 459 2,0 1,8 2,2 1,4
Offentliga konsumtionsutgifter 1485 -0,1 2,0 1,6 1,5 1,3 1,1 0,8
Staten 398 0,2 2,5 4,1 3,9
Kommunsektorn 1088 -0,3 1,8 0,7 0,6
Fasta bruttoinvesteringar? 1618 6,0 -1,3 -0,8 1,8 4,9 4,2 2,0
Naringslivet exkl. bostader 1023 8,5 4,5 1,7 0,8
Industrin 232 10,3 12,2 3,2 -0,2
Ovriga varubranscher 191 12,2 10,5 4,7 1,0
Tjaénsterbranscher exkl.
bostader 600 6,7 -0,4 0,0 1,2
Bostader 317 4,8 -24,3 -17,3 4,0
Offentliga myndigheter 269 -1,6 4,9 3,9 3,8
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 5719 2,4 -0,9 0,7 2,6 3,5 2,7 1,9
Lagerinvesteringar? 78 1,1 -1,2 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 5796 3,5 -2,2 0,8 2,9 3,6 2,7 1,9
Export 3174 7,3 2,7 1,9 3,1 4,0 3,3 2,2
Varor 2238 4,3 1,4 1,7 3,5
Bearbetade varor 1 680 4,6 1,5 1,6 4,0
Ravaror 558 3,5 0,8 2,0 1,8
Tjénster 936 14,6 6,1 2,5 2,3
Total efterfr8gan 8970 4,8 -0,5 1,2 3,0 3,7 2,9 2,0
Import 2 986 9,2 -1,0 1,7 3,8 4,6 4,3 3,0
Varor 2 000 2,1 -2,4 2,0 3,9
Bearbetade varor 1401 3,0 -1,5 2,0 4,8
Ravaror 599 0,2 -4,3 1,9 1,9
Tjénster 985 25,0 1,9 1,3 3,6
Nettoexport? 189 -0,5 1,9 0,2 -0,2 -0,1 -0,4 -0,3
BNP 5 985 2,9 -0,2 1,0 2,6 3,2 2,2 1,6
BNP per inv8nare* 571 2,2 -0,8 0,4 2,0 2,7 1,7 1,1

! Inklusive husha8llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Lénesumma, justerad for utland 2 280 6,5 5,3 3,7 4,8 5,5 4,9 4,3
TimlI6n enligt NR2 285 3,9 3,5 3,5 3,6 3,9 3,8 3,8
Arbetade timmar?3 7 956 2,4 1,7 0,2 1,2 1,6 1,1 0,5

Transfereringar frén offentlig
sektor, netto 755 5,9 1,9 3,0 2,4 2,2 2,2 2,7
Kapitalinkomster, netto 359 0,4 -5,7 0,9 5,6 10,8 4,7 4,5
Ovriga inkomster, netto* 360 9,5 7,7 4,6 13,0 1,3 9,9 5,8
Inkomster fore skatt® 3754 6,1 3,8 3,4 52 4,8 4,9 4,2
Skatter och avgifter® 980 0,7 0,1 0,5 0,1 -0,3 0,1 0,0
Disponibel inkomst 2774 6,8 3,9 3,9 5,3 4,5 51 4,2
Konsumentpris’ 7,0 6,4 1,7 1,6 2,0 2,1 2,1
Real disponibel inkomst 2774 -0,3 -2,3 2,1 3,6 2,4 2,9 2,0
per invanared 265 -0,9 -2,9 1,5 3,1 1,9 2,5 1,6
Konsumtionsutgifter® 2615 1,8 -2,4 1,2 3,8 3,9 2,7 2,6
Sparandet® 391 13,0 12,9 13,8 13,1 11,9 11,9 11,3

Nettosparande i avtals- och
premiepensioneri® 232 7,7 7,5 7,6 7,0 7,0 6,9 6,7
Eget sparande?® 159 5,3 5,4 6,2 6,1 4,9 5,1 4,6
Finansiellt sparande'® 237 7,9 9,5 11,5 10,8 9,5 9,6 9,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. ¢ I denna post ingar dven beraknings-
teknisk dverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt
ar en vagd summa av tillvéxttakterna for Ionesumma, transfereringar, kapitalinkomster och 6vriga inkomster. ® Skatter och av-
gifters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingdr statlig och kommunal inkomst-
skatt, kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushal-
lens konsumtionsutgifter. & Tusental kronor. ° Fasta priser. ° Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande ko-
lumner avser sparandet i procent av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Nettoexport 260 189 308 318 303 294 270 250
Varor 236 238 333 336 321
Tjénster 25 -49 -24 -18 -18
Léner, netto 8 10 13 12 12 12 12 12
Kapitalavkastning, netto 221 264 180 199 213 202 200 201
Transfereringar med mera, netto -100 -105 -93 -93 -107 -118 -122 -132
Bytesbalans 389 358 409 436 421 391 361 332
Procent av BNP 7,1 6,0 6,5 6,7 6,2 55 4,9 4,3
Kapitaltransfereringar 0 4 3 2 2 2 2 2
Finansiellt sparande 389 361 412 438 423 392 363 334
Procent av BNP 7,1 6,0 6,5 6,7 6,3 55 4,9 4,3

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell féorandring

Niva
2022
BNI 6 261
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning? 10 487
Real BNI per invanare? 597

! Tusentals personer. 2 Tusentals kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2022
9,5
7,1
2,2
0,7
1,5

2023
4,2
6,2

-1,9
0,6
-2,5

2024
2,8
1,8
1,0
0,6
0,5

2025
4,0
1,4
2,6
0,5
2,0
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Miljarder kronor respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2022

Varubranscher 1517
varav industri 850
byggverksamhet 349
Tjanstebranscher 2721
Naringsliv 4 239
Offentliga myndigheter 1014
BNP till baspris? 5317
Produktskatter/subventioner 655
BNP till marknadspris 5972

2022
2,1
2,3
2,7
4,1
3,4
0,8
2,9
2,9
2,9

2023
-2,7
-4,3

0,3
1,5
0,0
0,8
0,2
-1,2
0,0

!Inklusive produktion i hushllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2024
0,7
0,7
0,2
1,4
1,1
1,2
1,1

-0,2
1,0

2025
3,2
4,4
1,7
3,0
3,1
1,3
2,7
3,2
2,8

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2022

Varubranscher 1918
varav industri 967
byggverksamhet 650
Tjanstebranscher 3919
Naringsliv 5837
Offentliga myndigheter 2232
Hela ekonomin? 8 238

2022
1,2
0,6
1,4
4,1
3,1
0,4
2,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2023
0,9
0,5
1,8
1,9
1,6
1,6
1,5

2024
-1,1
-1,3
-1,7

0,3
-0,2
1,1
0,2

2025
0,9
1,0
1,1
1,4
1,3
0,9
1,2

2026 2027 2028
51 4,3 3,8
2,2 2,2 2,3
2,8 2,0 1,4
0,5 0,5 0,4
2,3 1,6 1,0

2026 2027 2028
3,7 2,4 2,0
0,4 0,4 0,5
3,0 2,0 1,7
3,2 2,0 1,7
3,0 2,0 1,7

2026 2027 2028
1,9 1,3 0,4
0,7 0,6 0,6
1,6 1,1 0,5



Konjunkturldget december 2023 41

Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell féréandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

zl\:)nzlg 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Varubranscher 791 0,9 -3,6 1,8 2,3
varav industri 879 1,7 -4,8 2,1 3,4
byggverksamhet 537 1,2 -1,5 1,9 0,7
Tjanstebranscher 694 0,0 -0,3 1,1 1,5
Naringsliv 726 0,3 -1,5 1,3 1,8 1,7 1,1 1,6
Offentliga myndigheter 454 0,3 -0,8 0,1 0,4 -0,3 -0,2 -0,1
Hela ekonomin? 645 0,6 -1,3 1,0 1,5 1,4 0,9 1,2

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Avser foradlingsvérdet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer, procent respektive procentuell férandring

2':)“2’2 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Arbetade timmar?! 8 238 2,3 1,5 0,2 1,2 1,6 1,1 0,5
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,5 -0,7 0,1 0,7 0,4 -0,1 0,0 0,0
Sysselsatta 5199 3,1 1,4 -0,5 0,8 1,6 1,1 0,5
Sysselsattningsgrad? 68,8 69,5 68,8 68,9 69,7 70,1 70,2
Arbetskraft 5620 1,5 1,6 0,2 0,7 1,0 0,5 0,5
Arbetskraftsdeltagande* 74,4 75,3 75,1 75,2 75,6 75,6 75,7
Arbetsloshet® 421 7,5 7,7 8,4 8,3 7,8 7,3 7,3
Befolkning 15-74 8ré 7 553 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade varden. 3 Andelen sysselsatta av be-
folkningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.
5 Enligt AKU:s definition av befolkningen, befolkningsprognos exklusive flyktingar med skydd under massflyktsdirektivet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Resursutnyttjande
Procent respektive procentuell forandring

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet? 7,3 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,3 7,3
Faktisk arbetsléshet? 8,9 7,5 7,7 8,4 8,3 7,8 7,3 7,3
Potentiellt arbetade timmar 0,5 1,2 1,7 1,1 0,9 0,9 0,6 0,5
varav potentiell sysselsattning 0,9 1,1 1,2 1,0 0,7 0,6 0,5 0,5
Faktiskt arbetade timmar3 2,3 2,3 1,5 0,2 1,2 1,6 1,1 0,5
Arbetsmarknadsgap* -1,3 -0,2 -0,4 -1,3 -1,1 -0,5 0,0 0,0
Produktivitet
Potentiell produktivitet 2,0 1,5 0,9 0,6 1,0 1,2 1,3 1,2
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 2,1 1,8 1,4 0,8 1,2 1,6 1,6 1,6
Faktisk produktivitet? 3,7 0,6 -1,5 0,8 1,6 1,4 0,9 1,2
Produktivitetsgap® 2,7 1,8 -0,6 -0,4 0,1 0,3 0,0 0,0
BNP
Potentiell BNP 2,5 2,8 2,6 1,7 2,0 2,1 1,9 1,7
Faktisk BNP3 6,0 2,9 0,0 1,0 2,8 3,0 2,0 1,7
BNP-gap® 1,3 1,5 -1,1 -1,8 -1,0 -0,1 0,0 0,0
Potentiell BNP, 16pande priser 5,3 8,9 8,4 3,3 3,1 4,5 4,3 3,9

1 Nivd i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Kalenderkorrigerade varden. # Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potenti-
ell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. ¢ Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna ar ocksa kalenderkorrigerade, i bemarkelsen att de ska spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell férandring

Vikt

2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Naringsliv 70 2,9 4,0 3,8 3,6 3,8 3,8 3,8
Varubranscher 21 2,7 3,8 3,7 3,5
varav industri 14 2,8 3,6 3,7 3,6
byggverksamhet 7 2,6 4,2 3,7 3,5
Tjanstebranscher 48 3,0 4,0 3,9 3,6
Kommunal sektor 24 2,2 3,4 3,5 3,5
Stat 6 2,6 2,9 4,0 3,5

Totalt 100 2,7 3,8 3,7 3,5 3,9 3,8 3,8

Real timlon (KPI)! -5,6 -4,8 0,9 2,3 2,0 1,8 1,8

Real timlon (KPIF)? -5,0 -2,2 2,1 1,8 1,9 1,9 1,8

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsrénta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring
Niva
2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlont 295 4,1 4,2 3,9 4,3 3,2 3,3 4,3
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) 41,8 41,3 42,7 42,4 43,4 43,6 43,4
Arbetskostnad per timme3 418 3,6 3,8 4,9 4,0 3,9 3,4 4,2
Produktivitet* 705 0,4 -1,2 1,4 2,3

Justerad enhetsarbetskostnad? 3,2 5,0 3,5 1,7

Kalenderkorrigerade varden

Timlon! 296 4,1 3,5 3,9 3,6 3,8 3,8 3,8
Arbetskostnad per timme3 420 3,5 3,2 4,9 3,3 4,4 3,8 3,8
Produktivitet* 708 0,4 -1,6 1,3 1,8
Justerad enhetsarbetskostnad® 3,2 4,8 3,5 1,5

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och Iéneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Ex-
klusive smé&- och fritidshus. ® Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

Vikt
2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
BNP 66,7 6,0 5,9 1,6 1,3 2,2 2,2 2,2
Offentliga myndigheter?® 2 12,1 4,1 9,1 1,5 2,2 4,0 3,8 4,1
Naringsliv2 47,3 6,9 5,6 1,8 1,0 1,7 1,8 1,8
Skattenetto 7,3 3,8 2,7 0,5 1,5
Import 33,3 19,3 5,5 -2,4 -2,2 -0,4 -0,5 0,4
Bearbetade varor 15,6 15,8 7,5 -1,7 -1,9
Ravaror 6,7 48,3 -2,7 -8,4 -2,4
Tjénster 11,0 11,0 7,4 -0,2 -2,6
Tillforsel/anviandning? 100,0 10,1 5,8 0,3 0,1 1,3 1,3 1,6
Offentliga konsumtionsutgifter 16,6 5,7 8,0 1,4 2,4 3,4 3,2 3,6
Hushé&llens konsumtionsutgifter 29,2 7,0 6,4 1,7 1,6 2,0 2,1 2,1
Fasta investeringar 18,0 8,7 5,2 1,0 0,0 1,5 1,5 1,5
Export 35,4 15,9 5,1 -2,3 -2,1 -0,4 -0,5 0,4
Bearbetade varor 18,7 13,7 9,3 -1,2 -2,5
R8varor 6,2 33,6 -9,2 -8,8 -2,3
Tjanster 10,4 11,1 6,1 -0,9 -1,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Niv

2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Foradlingsvarde! 4 231 9,1 5,4 3,4 3,9 5,7 4,5 3,7
Arbetade timmar, anstallda? 5 588 3,3 1,2 -0,3 0,6 2,6 1,9 -0,1
Arbetskostnad per timme3 418 3,6 3,8 4,9 4,0 3,9 3,4 4,2
Total arbetskostnad* 2 334 6,9 5,0 4,7 4,7 6,6 5,4 4,1
Bruttodverskott 1897 11,9 6,0 1,8 2,9
Vinstandel 44,8 45,1 44,4 44,0 43,4 43,0 42,7
Justerad vinstandel® 40,8 41,1 40,4 40,0 39,5 39,0 38,8

! Berdknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. * Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ® Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2023 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
KPI 100,0 8,4 8,6 2,9 1,2 1,8 2,1 2,0
Rantekostnader, bostadsranta 17,8 66,2 18,5 -7,5 -2,7 1,2 0,6
KPIF 100,0 7,7 6,0 1,7 1,7 2,0 2,0 2,0
Varor 43,1 7,3 8,6 0,3 0,6
Tjénster 31,3 4,7 7,6 4,0 2,8
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16,1 4,2 5,1 4,4 3,1
Energi 6,3 32,9 -10,8 -7,9 -1,0
Réntekostnader, kapitalstock 3,2 6,9 5,6 3,6 3,3 3,4 3,4 3,4
KPIF exkl. energi 93,7 59 7,5 2,3 1,9
HIKP 8,1 5,9 1,7 1,8
R&olja (Brent)! 100,8 82,4 76,9 76,3 77,1 79,4 82,0

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomster 2643 2876 2994 3038 3170 3 355 3517 3 668
Procent av BNP 48,2 48,1 47,3 46,8 47,0 47,2 47,3 47,5
Skatter och avgifter 2329 2 491 2 599 2631 2749 2904 3040 3169
Procent av BNP 42,5 41,6 41,1 40,5 40,7 40,8 40,9 41,1
Skattekvot! 42,6 41,8 41,2 40,7 40,9 41,0 41,1 41,2
Kapitalinkomster 65 105 92 99 101 123 136 146
Ovriga inkomster 249 280 303 308 321 327 340 352
Utgifter 2643 2801 3 000 3155 3184 3325 3 455 3594
Procent av BNP 48,2 46,8 47,4 48,6 47,2 46,7 46,5 46,6
Konsumtion 1407 1485 1636 1685 1752 1834 1914 1998
Transfereringar 962 987 994 1 085 1037 1 066 1 094 1131
Hushall 725 768 782 809 825 843 862 886
Foretag 140 126 127 193 116 122 127 131
Utland 97 94 85 82 96 100 105 113
Investeringar? 251 286 311 325 337 349 361 372
Kapitalutgifter 22 41 60 60 58 76 86 93
Overforing till hushallen3 1] 1] 0 1] 35 15 36 40
Finansiellt sparande* 1 75 -6 -117 -49 15 26 33
Procent av BNP 0,0 1,3 -0,1 -1,8 -0,7 0,2 0,4 0,4
Primart finansiellt sparande® -42 12 -39 -155 -92 -32 -24 -20
Procent av BNP -0,8 0,2 -0,6 -2,4 -1,4 -0,4 -0,3 -0,3
Strukturellt sparande -55 17 67 56 -6 24 25 25
Procent av potentiell BNP -1,0 0,3 1,0 0,9 -0,1 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 2 000 1 965 1971 2100 2217 2 305 2392 2481
Procent av BNP 36,5 32,8 31,2 32,3 32,9 32,4 32,2 32,1
BNP, I16pande pris 5487 5985 6 326 6 492 6 745 7 114 7 430 7716
Potentiell BNP, 16pande pris 5416 5 898 6 395 6 609 6 814 7 123 7 430 7716
Finansiell nettostéllining 1853 1781 1 805 1876 1930 2023 2130 2243
Procent av BNP 33,8 29,8 28,5 28,9 28,6 28,4 28,7 29,1

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk 6verforing till hush8llen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande &r behover éverforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett &tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill séga
att dtgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebéar ett utrymme fér expansiva
dtgarder. * Finansiellt sparande beréknas som inkomster minus summan av utgifter och dverféring till hushallen. 5 Primart finan-
siellt sparande beraknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomster 1398 1541 1583 1574 1639 1735 1815 1892
Skatter och avgifter 1219 1316 1367 1354 1411 1498 1568 1635
Kapitalinkomster 25 52 30 31 32 39 42 44
Ovriga inkomster 154 172 185 188 195 197 205 213

Utgifter 1440 1510 1550 1684 1 654 1708 1760 1819
Transfereringar 923 929 919 1014 943 953 971 996

Rlderspensionssystemet! 27 27 27 28 29 29 30 31
Kommunsektorn 363 357 357 374 366 365 369 373
Hushall 345 373 371 385 387 391 397 405
Foretag 96 82 84 149 70 73 76 79
Utland 92 90 80 78 91 95 100 108
Konsumtion 366 394 429 458 491 516 537 560
Investeringar? 136 156 169 180 188 195 203 211
Kapitalutgifter 15 31 33 33 32 43 49 53
varav rédnteutgifter 9 25 27 26 25 36 41 44

Overforing till hushallen? 1] 0 0 0 45 37 71 88

Finansiellt sparande? -42 31 33 -111 -60 -10 -16 -16

Procent av BNP -0,8 0,5 0,5 -1,7 -0,9 -0,1 -0,2 -0,2

Statsskuld 1145 1031 974 1071 1164 1206 1249 1289

Procent av BNP 20,9 17,2 15,4 16,5 17,3 17,0 16,8 16,7

Finansiell nettostallning -46 49 13 -57 -126 -104 -86 -67

Procent av BNP -0,8 0,8 0,2 -0,9 -1,9 -1,5 -1,2 -0,9

! Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk dverforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen ar statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforéndrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna dkas i forhallande till om inga nya
finanspolitiska beslut fattas kommer den berakningstekniska dverforingen frén staten till hush8llen minska i motsvarande grad,
samtidigt som den berdkningstekniska dverforingen frdn kommunerna till hush&llen dkar i motsvarande grad genom mindre om-
fattande hojningar av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistand). Den totala berdkningstekniska
Sverforingen fran offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, pverkas inte. * Finansiellt sparande berdknas som
inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hushallen.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomster 346 374 394 412 432 459 483 505
Socialférsakringsavgifter 283 301 318 330 346 364 382 398
Statlig 3lderspensionsavgift 27 27 27 28 29 29 30 31
Kapitalinkomster 32 42 44 49 52 60 65 70
Ovriga inkomster 3 4 4 5 5 5 5 6

Utgifter 340 354 368 377 390 405 418 432
Inkomstpensioner 332 345 358 366 379 394 406 420
Kapitalutgifter 1 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga utgifter 8 9 9 10 10 11 11 12

Finansiellt sparande 6 20 26 35 43 54 65 73

Procent av BNP 0,1 0,3 0,4 0,5 0,6 0,8 0,9 0,9

Finansiell nettostallning 2035 1853 1968 2 140 2284 2376 2481 2 596

Procent av BNP 37,1 31,0 31,1 33,0 33,9 33,4 33,4 33,6

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomster 1300 1356 1413 1 466 1506 1567 1629 1 687
Skatter 806 852 891 922 966 1015 1062 1107
Kommunal fastighetsavgift 21 22 22 24 25 27 28 29
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 360 355 355 372 364 362 366 370
Kapitalinkomster 8 11 18 19 17 25 30 33
Ovriga inkomster 104 116 127 129 134 138 143 148

Genomesnittlig

kommunalskattesats! 32,27 32,24 32,24 32,37 32,37 32,37 32,37 32,37

Utgifter 1263 1332 1478 1507 1547 1618 1 687 1758
Transfereringar 103 103 107 112 116 118 121 124

Hushall 49 50 53 58 59 59 59 61
Ovriga transfereringar 54 53 53 55 56 59 61 63
Konsumtion 1037 1088 1203 1223 1 256 1313 1371 1433
Investeringar? 115 130 141 144 150 154 158 161
Kapitalutgifter 7 11 26 28 26 33 37 41

Overforing till hushallen3 0 0 V] 0 -10 =22 -36 -48

Finansiellt sparande? 37 24 -64 -41 -31 -28 -22 -23

Procent av BNP 0,7 0,4 -1,0 -0,6 -0,5 -0,4 -0,3 -0,3

Finansiell nettostéallining -136 -121 -176 -207 -228 -249 -265 -286

Procent av BNP -2,5 -2,0 -2,8 -3,2 -3,4 -3,5 -3,6 -3,7

! Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berdkningsteknisk éverféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. Statsbidragen till kommunsektorn &r berdknade under antagandet
om att inga nya finanspolitiska beslut fattas. Det innebar att statsbidragen nominellt oféréandrade for 8ren som det inte finns en
beslutad budget for. Eventuella aviserade forandringar av statsbidragen, som ingdr i beslutade preliminara utgiftsramar for dren
bortanfér budgetdret, inkluderas i posten "Overféring till hush8llen”. . I den m&n som statsbidragen till kommunerna 6kas i for-
h8llande till den beslutade preliminara nivan 8ren efter budget&ret kommer den berdkningstekniska éverforingen frdn kommun-
sektorn till hushdllen &ka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av det kommunala skatteuttaget (eller even-
tuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berakningstekniska dverforingen fran staten till hushallen minskar i motsvarande
grad kommer den totala berakningstekniska 6verféringen fran offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, inte att
paverkas.  Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2021
Hushallens direkta skatter 14,9
Foretagens direkta skatter 3,5
Arbetsgivaravgifter! 11,6
Mervardesskatt 9,1
Punktskatter 1,9
Ovriga skatter 1,6
Skattekvot? 42,6
EU-skatter? -0,1
Ovriga inkomster* 4,5
Primara inkomster 47,0
Kapitalinkomster 1,2
Inkomster 48,2

2022
14,1
3,6
11,3
9,2
1,6
2,0
41,8
-0,2
4,7
46,3
1,8
48,1

2023
13,8
3,5
11,6
8,8
1,6
2,0
41,2
-0,1
4,8
45,9
1,5
47,3

2024
13,7
3,5
11,7
8,6
1,5
1,6
40,7
-0,1
4,8
45,3
1,5
46,8

2025
13,9
3,4
11,7
8,7
1,5
1,6
40,9
-0,1
4,8
45,5
1,5
47,0
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2026 2027 2028

13,9 13,9 14,0
3,4 3,4 3,4
11,7 11,8 11,8
8,8 8,8 8,8
1,5 1,5 1,5
1,6 1,6 1,6
41,0 41,1 41,2
-0,1 -0,1 -0,1
4,6 4,6 4,6
45,4 45,5 45,6
1,7 1,8 1,9
47,2 47,3 47,5

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. ¢ Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster om inga nya finanspolitiska beslut tas , det vill sdga utifrn regelverket i senaste bud-
getproposition. Eventuella urfasningar av tempordra éndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2021

Konsumtion 25,7
Transfereringar 17,5
Hushall 13,2
Foéretag 2,6
Utland 1,8
Investeringar! 4,6
Priméra utgifter 47,8
Kapitalutgifter 0,4
Utgifter 48,2

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

2022
24,8
16,5
12,8

2,1
1,6
4,8
46,1
0,7
46,8

2023
25,9
15,7
12,4

2,0
1,3
4,9
46,5
0,9
47,4

2024
26,0
16,7
12,5

3,0
1,3
5,0
47,7
0,9
48,6

2025
26,0
15,4
12,2

1,7
1,4
5,0
46,3
0,9
47,2

2026 2027 2028

25,8 25,8 25,9
15,0 14,7 14,7
11,9 11,6 11,5
1,7 1,7 1,7
1,4 1,4 1,5
4,9 4,9 4,8
45,7 45,3 45,4
1,1 1,2 1,2
46,7 46,5 46,6

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-
hdjning i linje med historiskt ménster. Transfereringarna foljer reglerna om inga nya finanspolitiska beslut tas, det vill saga uti-
fran regelverket i senaste budgetproposition (inklusive regeldndringar som ingdr i de beslutade prelimin&ra utgiftsramarna for

&ren efter budgetaret).

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Pensioner?! 7,3 7,0 7,1 7,1 7,1 7,0 6,9 6,8

varav inkomstpension 6,0 5,8 5,7 5,6 5,6 5,5 5,5 5,4
Arbetsmarknad? 0,8 0,6 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4
Ohélsa3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
Familj och barn* 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
Studier® 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,5 1,9 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2
Transfereringar till hushdllen 13,2 12,8 12,4 12,5 12,2 11,9 11,6 11,5

! Inkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélldas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och lénegaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. 5 Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsériningsstod samt 6vriga transfereringar till hushll, exempelvis elstod.

Anm. For prognosaren avses transfereringar fran offentlig sektor till hushall vid oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Prisbasbelopp 47,6 48,3 52,5 57,3 58,8 59,5 60,6 61,8
Forhojt prisbasbelopp 48,6 49,3 53,5 58,5 60,0 60,7 61,8 63,1
Inkomstbasbelopp 68,2 71,0 74,3 76,2 78,6 81,8 85,0 88,3

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Inkomstindex 2,2 4,1 4,6 2,6 3,1 4,1 3,9 3,8
Balansindex 2,2 4,1 4,6 2,6 3,1 4,1 3,9 3,8
Balanstal® 1,027 1,028 1,040 1,043 1,039 1,046 1,051

Nominell inkomstpension? 0,5 2,5 3,0 1,0 1,5 2,5 2,2 2,2

! Niva. 2 Féljsamhetsindexering, det vill sdga procentuell férandring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av BNP

2021 2022
Budgetsaldo 78 164
Avgransningar -85 -102
Férsaljning av aktier med mera 0 -1
Extraordinara utdelningar -7 -8
Delar av Riksgéaldens nettoutl&ning -73 -102
Ovriga avgransningar -4 9
Periodiseringar -25 -36
varav skatteperiodiseringar -14 -9
ranteperiodiseringar -10 -10
Ovrigt -10 5
Finansiellt sparande i staten -42 31
Statens I&nebehov! -78 -164
Vardeforandringar i statsskulden 5 50
Statsskuldens foréandring -73 -114
Statsskuld 1145 1031
Procent av BNP 20,9 17,2
! Statens I&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvant tecken.
Kallor: Ekonomistyrningsverket, Riksgélden, SCB och Konjunkturinstitutet.
Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, I6pande priser
2021 2022 2023
Utgiftstak for staten 1 695 1634 1 665
Procent av potentiell BNP 31,3 27,7 26,0
Takbegrénsade utgifter 1551 1 559 1603
Procent av potentiell BNP 28,6 26,4 25,1
Budgeteringsmarginal 144 75 62
Procent av takbegrdnsade utgifter 9,3 4,8 3,8

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.
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2023 2024 2025
34 -89 -100
-10 -30 5
-1 0 0
-3 -1 0
-10 8 16

4 -38 -11
15 2 24
22 3 7
-7 -2 17
-6 7 12
33 -111 -60

-34 89 100
-23 8 -7
-56 97 93
974 1071 1164
15,4 16,5 17,3

2024 2025 2026
1747 1827 1866

26,4 26,8 26,2
1675 1740 1791

25,3 25,5 25,1

72 87 75
4,3 5,0 4,2
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Tabell A31 Finanspolitiska atgérder
Miljarder kronor

2025 2026 2027 2028 2025-2028
Budgetutrymme 22 41 49 31 142
Finanspolitiska atgérder 51 12 49 31 142
Rtgarder riktade till konsumtion och
investeringar i offentlig sektor 16 32 28 26 102
Statlig konsumtion* 5 12 9 9 36
Statliga investeringar? 0 7 4 4 15
Kommunsektorn? 10 13 15 13 51
Atgarder riktade till hushall* 35 -20 21 4 40
Strukturellt sparande® -0,09 0,33 0,33 0,33

1 Berdknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med pris- och I6neomrékning (PLO). 2 Berdknas
som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med prisbasbeloppet. 3 Berdknas som det inkomsttillskott
som behdvs i kommunsektorn, vid given kommunalskattesats, for att finansiera utgifterna i scenariot och samtidigt nd ett resul-
tat och finansiellt sparande i niv8 med god ekonomisk hush&llning. 4 Anpassas i scenariot s att Gverskottsmalet nds. 5 Procent av
potentiell BNP.

Anm. Riksdagen fatta varje &r &ven beslut om utgiftsramar och inkomster fér &r efter budgetdret. I samband med budgetpropo-
sitionen fér 2024 togs beslut om ramar fér 2025-2026. I dessa ramar ligger finanspolitiska atgarder som ror upptrappningar och
nertrappningar av olika 8tgérder. Dessa férandringar har beaktats i berdkningen av ytterligare finanspolitiska &tgarder i Kon-
junkturinstitutets scenario.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Bilaga Marginalrutor

Statens budget redovisad enligt nationalrikenskaperna

Statens budget dr uppstilld utifran utgiftsomraden och inkomsttitlar. Konjunkturinstitutets progno-
ser tor de offentliga finanserna redovisas enligt nationalrikenskapernas indelning. I stillet f6r ut-
giftsomraden redovisas olika realekonomiska poster sisom konsumtion, investeringar och transfere-
ringar till olika sektorer. I stillet f6r inkomsttitlar dr skatterna indelade i olika typer av skatter,
sasom produktskatter, produktionsskatter och direkt skatt pa foretag respektive hushall.

For att kunna beakta atgirderna i statens budget i prognosen f6r de offentliga finanserna bokfor
Konjunkturinstitutet varje atgird enligt nationalrikenskapernas uppstillning.

Hur bedomer Konjunkturinstitutet vad som ar ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pé de finanspolitiska dtgirderna f6r 2024 utifran nivin pa
beslutade atgirder f6r 2023.

Det dr vanligt att det 1 budgetpropositioner aviseras dtgirder gillande aren efter budgetiret, dvs aret
som det presenterats en budgetproposition f6r. Sidana aviseringar beaktas i prognoser for aren ef-
ter budgetéret. Aviseringarna kan medféra en forstirkning av sparandet eller en férsvagning. En
temporir skattesinkning f6r budgetaret medfdr att det finansiella sparandet férsvagas under bud-
getdret, allt annat lika. Men aret efter att den temporira skattesdnkningen tas bort forstirks sparan-
det, allt annat lika. I budgetpropositionen presenteras nya férindringar av atgirder och regler.
Dessa behéver analyseras tillsammans med redan aviserade férindringar av dtgirder och regler.

For 2024 finns i tidigare rambeslut aviseringar om budgetpdverkande dt-girder. Dessa aviserade at-
girder innebidr sammantaget en budgetforstirkning i férhallande till 2023, men de ingar inte i de nya
atgdrderna som denna regering presenterar i budgetpropositionen f6r 2024. Eftersom Kon-junk-
turinstitutet analyserar finanspolitiska atgarder i férhallande till f6re-giende dr redovisas bade nya
och tidigare aviserade dtgirder f6r 2024 som finanspolitik.

De inkomst- och utgiftstérindringar som beror pé férindrade volymer i stillet f6r dndrade regler
betraktas inte som finanspolitik. Exempelvis betraktas inte en 6kning av utgifterna f6r barnbidrag
som f6ljer av att det £6ds fler barn som en ny finanspolitisk atgird. Det ses i stillet som en volymef-
tekt som sker vid nu gillande regler f6r barnbidrag.

En del transfereringar till hushallen paverkas dock volymmaissigt om beslut fattas om en annan fi-
nanspolitisk atgird. Utokas till exempel antalet studieplatser pa universitet och hdgskola innebir det
att statliga konsumtionsutgifter 6kar, men dven att utbetalt studiemedel Skar genom att fler gir pa
universitet och hégskola. Dirmed dr volymokningen av studiemedel en del av de finanspolitiska at-
girderna trots att nivan fér studiebidraget inte har dndrats pé individniva.

Finansierade eller ofinansierade dtgarder

Regeringen ligger fram en budgetproposition pd hosten infér nistkommande ar. I den presenteras
bdde héjningar och sinkningar av anslag och férindringar av regler. En héjning av ett anslag kan
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finansieras genom en sinkning av ett annat anslag eller genom en skattehdjning. Vatje enskild at-
girdsférindring definieras inte som finansierad eller ofinansierad finanspolitisk dtgird.

Om atgirderna pa utgiftssidan medfér att utgifterna sammantaget blir hégre och detta inte motsva-

ras av regeldndringar pa inkomstsidan som stirker inkomsterna i motsvarande utstrickning kommer
det finansiella sparandet férsvagas. D4 kan man siga att budgeten sammantaget innehaller ofinansi-

erade finanspolitiska dtgirder motsvarande férsvagningen av det finansiella sparandet.

Utgiftstak och budgeteringsmarginal

Utrymmet mellan utgiftstaket och beridknade takbegtrinsade utgifter i statens budget kallas budgete-
ringsmarginal. Budgeteringsmarginalen ska i forsta hand fungera som en buffert om utgifterna pa
grund av konjunkturutvecklingen skulle utvecklas pa ett annat sitt 4n vad som foérvintades nér ut-
giftstakets niva faststilldes.

Regeringen har en riktlinje f6r hur stor budgeteringsmarginalen minst behéver vara 1 budgeterings-
fasen for att hantera osidkerheter. Enligt riktlinjen bor utrymmet till utgiftstaket uppga till minst 1
procent av de takbegrinsade utgifterna f6r det innevarande aret (t), minst 1,5 procent £6r det £61-
jande dret (t+1), minst 2 procent f6r det andra féljande aret (t+2) och minst 3 procent f6r det tredje
toljande dret (t+3).

Att det finns ledigt utrymme under utgiftstaket betyder dock inte att det automatiskt finns utrymme
f6r reformer som Okar de takbegrinsade utgifterna. Reformer pé utgiftssidan kan genomfdras forst
efter en avvigning mot verskottsmalet for hela den offentliga sektorns finansiella sparande och
med hinsyn tagen till eventuella inkomstférindringar.
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