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Forord

Regeringen har givit Konjunkturinstitutet uppdraget att utar-
beta en underlagsrapport med en bedémning av den potenti-
ella produktiviteten, och dirmed léneutvecklingen pa medel-
ling sikt, i den svenska ekonomin. Slutlig avrapportering ska
ske senast den 31 maj 2005.

Rapporten belyser den trendmissiga (potentiella) utveck-
lingen till 2015. Den konjunkturella anpassningen till denna
trend diskuteras dirmed inte.

I kapitel ett beskrivs ramen for analysen och dartill sam-
manfattas resultaten i rapporten. I gapitel tvd redogdrs £6r
produktiviteten i omvirlden. I &apitel tre analyseras produktivi-
tetstillvixten i niringslivets branscher, 1 offentliga sektorn och
for BNP till 2015. I kapitel fyra diskuteras drivkrafterna bakom
produktivitetstillvaixten med hjalp av s.k. tillvaxtbokforing. I
kapitel femr utreds kopplingen mellan produktivitet, priser och
betalningsférmaga.

Arbetet med rapporten har letts av enhetschef Christina
Nyman.

Stockholm i maj 2005






Innehall

1 I0IEdNING. ... 7
Bakgrund ... 7
Vad driver produktivitetsutvecklingen och betalningstérmagan?...........ccveeeneeee 7
Produktivitetsutveckling i omvarlden ... 11
Fortsatt god produktivitetstillvixt i det svenska naringslivet........cooeeuvecureecnneee 12
Forklaring av produktivitetstillvixten med hjilp av tillvixtbokféring .............. 13
Betalningsforméga pd medellang SiKt .....ccveeerieericiriciniciricircreceeie e 14

2 Produktivitetsutveckling i OMVALIAen .......ccveuvecrricrrecrrecireeeeceeeeeeneeenne 19
Tidigare trender 1 PrOAUKLIVILELEN c.ueuvuierrieiieciecieieeeieee e 19
Omvirldens produktivitetstillvaxt framOver ..., 20

3 Svensk arbetsproduktivitet ..o 27
Niringslivets branscher. .o, 27
Framskrivningar 2005—2015.......cccoeiieiieiricrercreirieireeneee e neseeenenne 32
Faktorer bakom uppsvinget pa 1990-talet .........ccouneeeiericininniniecccece 36
Kinslighetskalkyler med olika produktivitetStillVAXt......ccvvecureerueeieeecreecieeeeen. 37
Produktivitet 1 offentlig SEKLOT ..o 40
BNP-PLOAUKHVITEL c.cvvrevrieiieeiieeiieeeie ettt eese e seae s seaennes 43

4 Forklaring av produktivitetstillvixten med hjilp av tillvixtbokforing ............... 47
Teotin £6r tIVAXIDOKREOIING ...ecvreeiieiicicciieee e eaees 47
Mitt pa insats av produktionsfaktorer. ... 49
Tillvixtbokforing 1 Sverige 1994-2004........ccovimririeicieeeeeeeeeeens 57
Framskrivningar 2005-2015 ....c.ccoviiiiiiiiiieeecececececenceenns 58
Appendix — Berdkning av TEP i praktiKenl ....cvvcureecurecireeiecieecceeceeeenennn, 61

5 Betalningstérmagan pd medelling SiKt ......ocveueeeeenieeenicenicnieeeeeeseeneaens 65
Arbetskostnadsandelen ... s 66
Betalningsférmaéga vid given arbetskostnadsandel........cccocevviiviciiiciiicinincininns 67
KANSHNESANALYS ...oeveieiei e 76
Vad ir en hallbar arbetskostnadsutveckling i Sveriger.........cccvivvnivenicinicecane. 80
Appendix — Samband mellan produktivitet, priser och arbetskostnader.......... 83

Fakta- och férdjupningsrutor

Skillnader i arbetsproduktivitet inom OECD-omradet har minskat..........ccccouee.. 23
THANSTEPLISIAACK . vttt 30
Sammanvigning till StOLre AZETEGAL......cuovuiuiiriiciciirii s 33
TelepLOdUKLEr... ..o 35
Outsourcing 1 nationalrakenskaperna........oocveeieicinienicnieniceecceecenes 37
Modellen £61 gymNasieSKOIAN ........c.vucuivciiciricice e 42
Nyttjandekostnad £t olika KapitaltyPer .....c.occuveeeurecrricirecireeieeeeeeeeeeeneeneeenne 52

Definition av betalningsfOrmaga........ccocvieiviiiniiiniiiiiii s 66






1 Inledning

Arbetsproduktiviteten har utvecklats starkt i det svenska naringslivet sedan
birjan av 1990-talet. Aven om utvecklingen mattas av négot under 2005—
2015 berdknas produktiviteten oka med i genomsnitt 2,7 procent per ar,
vilket dr nagot higre dn genomsnittet for det senaste kvartsseklet. Den
Jfortsatt starka produktivitetsutvecklingen bidrar till att bytesforballandet
Jortsditter att forsvagas, vilket har en aterbdllande effekt pa hur snabbt
ndringslivets betalningsformaga for arbetskostnader dkar. Huvudscenariot
pekar pa att betalningsformagan stiger med i genomsnitt 4,3 procent per ar
under perioden 2005—2015. Men i en rad olika alternativscenarier visas
att den beraknade okningstakten omgdrdas av ett betydande oséfkerbetsin-
tervall.

Bakgrund

Under den senaste tiodrsperioden har arbetsproduktiviteten
utvecklats 6verraskande starkt i Sverige. Den snabba produktivi-
tetstillvixten forklaras till viss del av konjunkturutvecklingen.
Men ockséd den underliggande trenden har stigit sedan bérjan av
1990-talet (se diagram 1). Denna trendmissiga 6kning férklaras
bl.a. av den snabba utslagning av ligproduktiva féretag som dgde
rum i bétjan av 1990-talet, av snabbt vixande anvindning och
produktion av IKT-produkter, och av 6kad konkurrens inklusive
avregleringar av inhemska marknader. I ett lingre perspektiv
framstar dock inte produktivitetsutvecklingen som anmirk-
ningsvirt hég, framforallt inte om man jamfér med 1960-talet da
produktiviteten pa BNP-niva 6kade med 1 genomsnitt 4,5 pro-
cent per ar (se diagram 2).

Syftet med denna studie 4r att analysera hur den trendmdssi-
ga, eller potentiella, arbetsproduktiviteten kommer att utvecklas
fram till och med 2015. Analysen inriktas i huvudsak péd nirings-
livet, men dven utvecklingen f6r ekonomin som helhet studeras.
Dessutom analyseras hur niringslivets betalningsférmaga f6r
arbetskostnader utvecklas. Arbetsproduktivitetsutvecklingen i
néringslivet dr en viktig bestimningsfaktor. Men betalningsfor-
mégans utveckling beror dven pa den framtida prisutvecklingen,
bl.a. det s.k. bytestérhallandet £6r utrikeshandeln. Dessutom kan
den teknologiska utvecklingen och férindringar i det internatio-
nellt bestdimda kapitalavkastningskravet paverka hur betalnings-
férmigan och arbetskostnadernas andel av féridlingsvirdet
utvecklas.

Vad driver produktivitetsutvecklingen och
betalningsformagan?

BNP, dvs. det samlade foridlingsvirdet i ekonomin, bestims av
hur mycket av produktionsfaktorerna arbete och kapital (dvs.

Diagram 1 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring
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Diagram 2 BNP-produktivitet
Arlig procentuell férandring
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fysiska produktionsmedel) som anvinds i produktionen samt av
radande teknologi. Teknologi tolkas hir i en vid mening och
speglar hur effektivt produktionsfaktorerna anvinds. Forskning
och utveckling, som exempelvis ger upphov till tekniska innova-
tioner, dr en killa till f6rbittrad teknologi. Men effektivare ar-
betsorganisation och férbittrade kommunikationsméijligheter
kan ocksa ge upphov till férbittrad teknologi 1 denna vidare
mening.

Aven produktionsfaktorernas kvalitet och sammansittning ar
av vikt. Arbetsinsatsens betydelse for produktionen avgors inte
bara av antalet arbetade timmar utan beror ocksa pa arbetskraf-
tens kompetens och férméga. Bittre utbildad arbetskraft bidrar
till en effektivare och dirmed storre produktion. Dessutom pa-
verkar kapitalstockens sammansattning hur stort kapitalets bi-
drag till produktionen blir. Kapital med kort avskrivningstid,
som t.ex. datorer, tenderar att generera betydligt mer s.k. kapital-
tjdnster 4n t.ex. byggnader som har mycket lingre avskrivnings-
tid. Didrmed kommer dven kapital i form av datorer att ge ett
storre bidrag till produktionen 4n kapital i form av byggnader.

BNP kan dérfor vixa genom att arbetsinsatsen och arbets-
kraftens kompetens 6kar, genom att mer kapitaltjanster skapas
till £6ljd av en vixande kapitalstock och férindringar av kapital-
stockens sammansittning, samt genom att produktionsfaktorer-
na anvinds pa ett effektivare sitt, t.ex. till f6ljd av tekniska inno-
vationer eller effektivare organisation.

Arbetsproduktivitetens drivkrafter

Arbetsproduktiviteten mits som férddlingsvirde per arbetad
timme. Liksom BNP-tillvixten uppvisar arbetsproduktivitetens
utveckling ett tydligt konjunkturménster. Framférallt inom indu-
strin samvarierar produktivitetstillvixten med konjunkturen. Nar
efterfragetillvixten viker 1 en konjunkturnedgang faller vanligtvis
produktionstillvixten snabbare 4n antalet arbetade timmar sa att
produktivitetstillvixten mattas av. P4 motsvarande sitt stiger
vanligtvis produktivitetstillvixten snabbare i bétjan av en dter-
himtningsfas.

Pa lingre sikt bestims arbetsproduktivitetsutvecklingen av
hur kapitalintensiteten i produktionen utvecklas, dvs. mingden
kapitaltjanster per arbetad timme, hur arbetskraftens kompetens
och férmaga utvecklas, och av teknologiska framsteg. For eko-
nomin som helhet paverkas dessutom arbetsproduktivitetstill-
vixten av sammansittningseffekter, dvs. om andelen produktion
inom mindre produktiva branscher minskar till f6rman f6r mer
produktiva branscher, eller vice versa.

Det dr uppenbart att politiska beslut kan paverka hur produk-
tiviteten utvecklas dven i ett mera langsiktigt perspektiv. Exem-
pelvis paverkar skattesystemet kapitalbildningen och ddrmed
kapitalintensiteten i produktionen. Skattesystemet paverkar dven
drivkrafterna f6r utbildning. Tillsammans med utformningen av



utbildningsvisendet har detta en inverkan pd arbetskraftens
utbildningsnivd och dirmed pa arbetsproduktiviteten. Dessutom
paverkas drivkrafterna av satsningar pa forskning och utveckling,
vilket i sin tur paverkar den teknologiska utvecklingen.

Politiska beslut som frimjar kapitalbildning, utbildning samt
forskning och utveckling tenderar dirfor att stimulera utveck-
lingen av arbetsproduktiviteten i ett mera langsiktigt perspektiv.

Pa senare tid har den i nuldget laga sysselsittningsgraden f6r
antalet personer i arbetsfor dlder uppmirksammats. Det dr av
flera skil onskvirt att sysselsittningsgraden stiger framover. Dels
kommer pensionsavgangarna att 6ka vilket haller tillbaka arbets-
utbudet, dels kommer den 6kande andelen édldre att bli en pa-
frestning f6r de offentliga finanserna. Om sysselsittningsgraden
stiger blir BNP-tillvixten hogre dn i annat fall, vilket har positiva
vilfirdseffekter. Men det dr samtidigt troligt att produktivitets-
utvecklingen dimpas nagot nir sysselsittningsgraden 6kar, vilket
1 sig har en aterhéllande effekt pA BNP-tillvixten. Detta beror
bl.a. pd att den tillkommande arbetskraften i genomsnitt kan
antas ha ligre kompetensniva dn de som redan har arbete.

Det dr siledes inte sjilvklart att stigande arbetsproduktivitet
ir forenat med positiva vilfirdseffekter. Om produktivitetsok-
ningen kommer till stind genom permanent utslagning av ar-
betskraft frin arbetsmarknaden kan utvecklingen mycket vil
vara férenad med vilfiardsférluster. Dessutom méste man beakta
att 6kad utbildningsnivé, som 1 sig tenderar att 6ka produktivite-
ten, f6r med sig samhaillsekonomiska kostnader, frimst till f6ljd
av att studenter inte bidrar till produktionen, vilket motverkar de
positiva vilfirdseffekterna.

Betalningsformaga

Utvecklingen av arbetsproduktiviteten 4r av central betydelse vid
en bedémning av i vilken takt den genomsnittliga betalnings-
térmagan 1 ndringslivet 6kar. Ett hogre foridlingsvirde per arbe-
tad timme ger, allt annat lika, utrymme {6t hogre arbetskostnad i
motsvarande grad. D4 forutsitts bla. att arbetskostnadens andel
av foradlingsvirdet dr oférindrad. Férindringar 1 det internatio-
nellt bestimda kapitalavkastningskravet kan dock paverka savil
produktiviteten som arbetskostnadsandelen och dirmed betal-
ningsférmagan. Men ocksa den teknologiska utvecklingens ka-
raktir dr av betydelse. Teknologiska framsteg kan bidra till att
arbetskostnadsandelen faller 6ver tiden som en f6ljd av en 6k-
ning av kapitalkvoten, dvs. kapitaltjinster som andel av f6rdd-
lingsvirdet. En sddan utveckling dr i sig positiv for arbetspro-
duktiviteten och betalningsférmagan, men betalningsférmdgan
vixer nu lingsammare 4n vad produktivitetsutvecklingen 1 sig
indikerar.

Den faktiska betalningsférmagan paverkas naturligtvis ocksa
av hur priserna utvecklas. Riksbankens mal att konsumentprisin-
flationen skall vara 2 procent per ar (med ett toleransintervall pd

Inledning 9
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Diagram 3 IKT-industrin
Arlig procentuell férandring
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+/-1 procentenhet) ir dirfor en grundbult bakom betalnings-
formagans utveckling. Inflationsmalet fungerar som ett ankare
f6r konsumentprisutvecklingen och dirmed fér den allméinna
prisutvecklingen. Relativprisanpassningar innebér dock att pris-
Okningen for insatsvaror och firdigvaror i olika branscher kan
avvika kraftigt fran 2 procent dven i ett lingre perspektiv. Men
eftersom det finns en stark koppling mellan hur konsumentpri-
serna utvecklas och hur det implicita priset pa féridlingsvirdet i
niringslivet som helhet utvecklas, har inflationsmalet indirekt en
stor betydelse for i vilken takt betalningsférmagan stiger. Desto
hogre inflationsmal, desto snabbare 6kar betalningsférmagan,
atminstone pd sikt. Det dr dock viktigt att podngtera att betal-
ningsférmagan i reala termer inte paverkas av Riksbankens infla-
tionsmal.

Desto snabbare arbetsproduktiviteten 6kar, desto snabbare
vixer ocksa betalningsférmdgan. Men det faktum att en del av
produktionen exporteras till andra linder och att en del av den
inhemska efterfraigan moéts av utlindska varor och tjanster kom-
plicerar bilden. Snabb arbetsproduktivitetstillvixt i en bransch
leder i allméinhet till en svag prisutveckling f6r branschens fir-
digvaror, eftersom kostnaden per producerad enhet da tenderar
att utvecklas svagt. Utvecklingen inom IKT-industrin ir ett ex-
empel pa detta (se diagram 3). I IKT-industrin 4r det intressant
att notera att den hoga produktivitetsutvecklingen delvis férkla-
ras av att kvaliteten pa fardigvarorna 6kat i rask takt. I kvalitets-
justerade termer, dvs. sdisom man miter i nationalrdkenskaperna,
har dirfér produktionsvolymen 6kat snabbt, medan de kvalitets-
justerade priserna pa firdigvaror fallit rejilt. Eftersom en stor del
av produktionen inom IKT-industrin exporteras har detta bidra-
git till att de svenska exportpriserna utvecklats betydligt svagare
an importpriserna. Relationen mellan export- och importpriser,
det s.k. bytestérhéllandet, har dirfor fallit markant sedan 1990-
talets borjan (se diagram 4). En given importvolym méste alltsd
betalas med en allt stérre exportvolym. Detta har i sin tur delvis
urholkat den 6kning i betalningsférmagan som foljt av de senas-
te drens snabbt stigande arbetsproduktivitet.

Effekten pa betalningsférmigan av en 6kning av arbetspro-
duktiviteten beror alltsa delvis pa 1 vilken utstrickning bytesfor-
hallandet paverkas. I vissa exportsektorer kan denna effekt vara
betydande. En 6kad arbetsproduktivitet i den inhemska tjanste-
sektorn leder diremot i betydligt hégre grad till en 6kad betal-
ningsférmaga. Detta beror pd att bytesférhillandet inte péverkas
1 nagon storre utstrickning.

Ocksa produktivitetsutvecklingen i omvirlden spelar roll f6r
betalningsférmagan i Sverige. Genom teknologispridning kan
Okad produktivitet i omvirlden leda till hogre produktivitet i
Sverige och dirmed 6ka betalningsférmagan. Men hégre pro-
duktivitet i omvirlden kan ocksa paverka betalningsférmégan i
Sverige via effekter pad bytestérhallandet. Om arbetsproduktivite-
ten i omvirlden 6kat inom branscher som exporterar varor och
tjanster till Sverige forbittras det svenska bytesférhallandet till



foljid lagre av importpriser. Givet att en konsumentprisinflation
pa 2 procent uppritthalls, dvs. i linje med Riksbankens mal, ger
detta utrymme for hogre inhemsk inflation, och/eller svagare
nominell vixelkurs, och dirmed ocksa for storre arbetskost-
nads6kningar.

Produktivitetsutveckling i omvérlden

Vid en analys av hur betalningsférmagan i Sverige kommer att
utvecklas dr det nédvindigt att analysera produktivitetsutveck-
lingen ocksa i omvirlden. I kapitel 2, ”Produktivitetsutveckling i
omvirlden”, jimférs hur arbetsproduktiviteten pd BNP-niva har
utvecklats 1 Sverige och i en del andra OECD-linder sedan 1970.
I de allra flesta linder féljdes en jamforelsevis stark utveckling
under 1970-talet av en betydligt svagare utveckling under 1980-
talet. Direfter har arbetsproduktiviteten dter vuxit snabbare pa
minga hall, bl.a. i Sverige, Storbritannien och USA, dock inte i
euroomradet och Japan.

Det finns alltsd en betydande grad av samvariation i arbets-
produktivitetstillvixten mellan olika linder inte bara av konjunk-
turcykliska skil utan ocksé 6ver lingre tidsperioder. Detta dr
knappast forvanande. En stor del av tillvixten 1 arbetsprodukti-
viteten f6ljer av teknologiska framsteg. Den férdjupade globala
integrationen, med bl.a. allt snabbare och bittre informations-
spridning och raskt vixande internationella handelsfléden, sti-
mulerar teknologispridningen mellan linder.

For perioden 1970 till 1985 finns dessutom indikationer pa
att skillnader i arbetsproduktivitetens iz minskade mellan olika
linder i OECD-omradet. Frin 1985 och framat dr dock sam-
bandet svagare och betydligt mera osikert.

Den trendmiissiga arbetsproduktivitetstillvixten pd BNP-niva
Okade béde i Sverige och USA under 1990-talet och ir nu tillba-
ka pd ungefir samma niva som i botjan av 1970-talet, dvs. 2,4
respektive 2,1 procent per ér (se diagram 5). Fér euroomradet ar
bilden annorlunda. Den trendmaissiga arbetsproduktivitetstillvax-
ten har fallit kontinuerligt sedan mitten av 1970-talet, och 4r nu
ligre dn 2 procent per ar.

I Sverige bedéms den trendmaissiga tillvixten i arbetsproduk-
tiviteten pa BNP-nivi falla tillbaka nagot den nirmaste 10-ars
perioden till 2,1 procent 2015. I USA och euroomradet Skar
diremot den trendmdssiga tillvixten i arbetsproduktiviteten
négot till 2,3 respektive 2,0 procent 2015, medan utvecklingen i
Japan gér it motsatt héll med en trendmassig utveckling kring
1,5 procent 2015. Arbetsproduktivitetstillvixten pa BNP-nivé
bedéms dirfér bli ndgot hogre 1 Sverige dn sammantaget £6r
vara viktigaste handelspartners under den nidrmaste 10-ars petio-
den (se diagram 0).
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Diagram 5 BNP per arbetad timme
Arlig procentuell férandring
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Diagram 6 BNP per arbetad timme
Arlig procentuell férandring
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Diagram 7 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Diagram 8 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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tutet.

Diagram 9 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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— Naringslivet

— - Naringslivet exkl. IKT-producenter

— IKT-producenter

Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Fortsatt god produktivitetstillvéxt i det
svenska naringslivet

En orsak till att den trendmissiga produktivitetstillvixten i Sve-
rige mattas av nagot under dren fram till 2015 4r att den under
senare ar exceptionella produktivitetsutvecklingen inom IKT-
sektorn dimpas framéver. Som framgar av kapitel 3 ”Svensk
arbetsproduktivitet” forklarar den snabba utvecklingen inom
IKT-sektorn en stor del av uppsvinget i arbetsproduktivitetstill-
vixten sedan bérjan av 1990-talet. Men det finns dven andra
faktorer som spelat in, t.ex. den snabba utslagningen av lagpro-
duktiva féretag i samband med den s.k. 1990-tals krisen, 6kad
grad av internationalisering, med 6kad specialisering, konkurrens
och s.k. outsourcing som f6ljd, samt avregleringar av en del
inhemska marknader som exempelvis telekommunikationer och
inrikesflyget.

Det var dirfor inte bara IKT-sektorn som utmirkte sig med
stigande produktivitetstillvixt under 1990-talet. Inom likeme-
delsindustrin skiftade den trendmissiga produktivitetsutveck-
lingen upp markant i slutet av 1980-talet och inom motorfor-
donsindustrin kom ett motsvarande lyft under férsta halvan av
1990-talet (se diagram 7). Men dven i en rad tjdnstebranscher tog
produktivitetstillvixten fart under 1990-talet (se diagram 8).
Sammantaget for niringslivet har den trendmassiga produktivi-
tetstillvixten skiftat upp fran ca 2 procent per ar under 1980-
talet till ca 3 procent per ar 1995-2004 (se diagram 9).

Framéver vintas produktivitetsutvecklingen i néringslivet
successivt falla tillbaka till 2,6 procent under 2015, med ett me-
delvirde pa 2,7 procent per ar f6r perioden 2005 till 2015 (se
diagram 9). Avmattningen beror bl.a. pa att produktivitetstillvix-
ten bland IKT-producenterna inom industrin dimpas, dven om
den fortsitter att vara hdg jimfért med utvecklingen i industrin
som helhet. Ocksa inom vissa andra branscher, t.ex. mototrfor-
donsindustrin, likemedelsindustrin samt IKT-tjdnstesektorn,
fortsitter produktiviteten att utvecklas relativt starkt. Produktivi-
tetsutvecklingen inom ndringslivet som helhet kommer darfér
dven fortsittningsvis att drivas pd av utvecklingen inom IKT-
branscherna (se diagram 9). I IKT-branscherna bedéms produk-
tivitetsutvecklingen 2015 bli 6,6 procent medan den i niringsli-
vet exklusive IKT-producenter vintas stanna vid 2,2 procent.

Avmattningen i niringslivets produktivitetsutveckling fram-
over beror ocksa pa férindringar 1 niringslivets sammansittning.
Den trendmissiga historiska utvecklingen med en férskjutning i
antalet arbetade timmar fran industrin till tjinstebranscherna
antas fortsitta i huvudscenariot. Om strukturen i niringslivet i
stillet skulle f6rbli oférindrad beriknas produktivitetstillvixten
bli 0,1 procentenheter hégre 2015 4n 1 huvudscenariot, dvs. 2,7
procent. Skillnaden 1 utveckling beror pa att industrin har hégre
produktivitetsnivd och hogre produktivitetstillvixt.

Aven om produktivitetstillvixten mattas av nigot under aren
fram till 2015 kommer den 4nda att vara betydligt hgre dn un-



der 1980-talet. Till stor del vintas alltsd uppsvinget under 1990-
talet bestd under den ndrmast tioarsperioden. Vid en forsta an-
blick kan detta framstd som ganska optimistiskt. Det dr darfor
viktigt att poidngtera att det i ett lingre historiskt perspektiv inte
ir perioden frin mitten av 1990-talet och framit som avviker
fran det normala, utan snarare 1980-talet som utmadrker sig som
ett ovanligt svagt decennium (se diagram 2 ovan).

Forklaring av produktivitetstillvéxten med
hjalp av tillvaxtbokforing

I kapitel 4 ”Forklaring av produktivitetstillvixten med hjilp av
tillvixtbokf6ring” delas arbetsproduktivitetstillvixten i1 niringsli-
vet upp 1 bidrag fran s.k. total faktorproduktivitet (TFP) och
kapitalintensitet.

Kapitaltjinster anvinds snarare 4n renodlade kapitalstockar,
dvs. mingden fysiskt kapital. Férdelen med kapitaltjainstbegrep-
pet dr att det fingar in att vissa typer av fysiskt kapital skapar ett
storre bidrag till produktionen dn andra. Exempelvis ar det rim-
ligt att en dator, som har kort ekonomisk livslingd, bidrar mer
till arlig produktion per investerad krona dn en byggnad som har
mycket lingre ekonomisk livslingd. Som framgar av diagram 10
tyder ocksd Konjunkturinstitutets berdkningar pa att kapitaltjans-
terna vuxit betydligt snabbare dn sjilva kapitalstocken sedan
1993.

Investeringar i IK'T-kapital har varit en viktig férklaring till
den starka arbetsproduktivitetsutvecklingen under andra hilften
av 1990-talet. Men Konjunkturinstitutets berdkningar tyder dndd
p4 att huvuddelen av arbetsproduktivitetstillvixten under perio-
den 1994 till 2004 forklaras av stigande total faktorproduktivitet.
Med andra ord indikerar resultaten att den relativt héga arbets-
produktivitetstillvixten i Sverige sedan mitten av 1990-talet f6rst
och frimst kan hinforas till renodlade teknologiska framsteg.
Investeringar i fysiskt kapital, och didrmed utvecklingen av kapi-
taltjinster per arbetad timme, har bidragit i nigot mindre ut-
strickning. Det faktum att den totala faktorproduktiviteten gett
storst bidrag torde till viss del bero pa den snabba teknikutveck-
lingen inom IKT-branscherna.

For perioden 2005 till 2015 véntas 6kningstakten i den totala
faktorproduktiviteten mattas av nagot till i genomsnitt 1,7 pro-
cent per dr fran att ha 6kat med i genomsnitt 2,5 procent per ar
under 1994-2004 (se diagram 11). Samtidigt faller dven tillvixten
i arbetsproduktiviteten tillbaka nagot till i genomsnitt 2,7 pro-
cent per ar. Sammantaget innebir detta att stigande total faktor-
produktivitet blir den huvudsakliga drivkraften bakom tillvixten
1 arbetsproduktiviteten ocksa framdver.

Inledning 13

Diagram 10 Kapitaltjanster i naringslivet
Index 1993=100
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— Realkapitalstock
— - Kapitaltjanster
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
Diagram 11 Arbetsproduktivitet
Arlig procentuell férandring
et r5
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mmm Bidrag frén 6kad kapitalintensitet
=1 TFP-tillvéxt

Anm. Arbetsproduktivitetens tillvaxt = TFP-tillvaxt +
bidrag fran 6kad kapitalintensitet.

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 12 Arbetskostnadsandel i naringsli-

vet, exkl. finans och fastighetsverksamhet

Procent av féradlingsvardet
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Anm. Trend beraknad med HP-filter.

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-

tutet.
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Betalningsformaga pa medellang sikt

I kapitel 5 ”Betalningsférméigan pa medelling sikt” analyseras
hur betalningsférmagan kommer att utvecklas 2005-2015 och
vilka faktorer som paverkar utvecklingen.

Riksbankens mal att konsumentpriserna ska 6ka med 2 pro-
cent per ar 1 kombination med en arbetsproduktivitetstillvixt pa
1 genomsnitt 2,7 procent per ar i niringslivet som helhet 2005—
2015 indikerar att betalningsférmadgan kommer att utvecklas
ganska starkt under perioden. Bada dessa faktorer ir centrala vid
en bedémning av betalningsférmagans utveckling. Dirutéver
finns det en rad andra faktorer som péaverkar i vilken takt betal-
ningsférmagan vixer.

Kapitalavkastningskravet dr en sidan faktor. Om avkast-
ningskravet dndras kan savil produktiviteten som arbetskost-
nadsandelen och dirmed betalningsférmagan paverkas. Men
ocksa den teknologiska utvecklingens karaktir dr av betydelse.
Teknologiska framsteg kan bidra till att arbetskostnadsandelen
faller 6ver tiden som en f6ljd av en 6kning av kapitalkvoten, dvs.
kapitaltjanster som andel av foridlingsvirdet. En sidan utveck-
ling 4r i sig positiv f6r arbetsproduktiviteten, men betalnings-
férmagan vixer nu lingsammare 4n vad produktivitetsutveck-
lingen 1 sig indikerar.

Diagram 12 indikerar att arbetskostnadsandelen i niringslivet
foll trendmissigt fran borjan av 1980-talet till mitten av 1990-
talet. Direfter férefaller arbetskostnadsandelen inte ha férind-
rats trendmdssigt. I bedémningen av betalningstérmagans ut-
veckling 2005-2015 antas dérfor att kapitalavkastningskravet
och produktionsteknologin utvecklas si att arbetskostnadsande-
len f6rblir of6randrad under dren fram t.o.m. 2015.

Foradlingsvardespriserna utvecklas langsammare
an KPI

For utvecklingen av betalningstérmagan dr 6kningen av f6rid-
lingsvirdespriset mer relevant dn 6kningen av konsumentpriser-
na. Férddlingsvirdet dr virdet av den samlade produktionen i
niringslivet nir man riknat bort hur mycket insatsvaror som
torbrukats i processen, dvs. summan av arbetskostnader och
driftséverskott. Foéridlingsvirdesprisets utveckling speglar dirfér
i vilken takt priserna forindras pa det mervirde, dvs. produktio-
nen korrigerat for insatsférbrukningen, som skapas. Darmed har
toradlingsvirdespriset en direkt koppling till betalningstérma-
gan.

Foriadlingsvirdespriset vintas av flera skl utvecklas lang-
sammare dn Riksbankens mal f6r inflationen i konsumentpriser-
na under 2005-2015. Ett fOrsta skil dr att inflationen i sig vintas
understiga Riksbankens mél om 2 procent under de nirmaste
aren. Men dven pd lingre sikt, nir konsumentpriserna i genom-
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snitt Okar med 2 procent per ar, kommer foradlingsvirdespriset
att 6ka laingsammare 4n 2 procent.

En anledning ér att sammansittningen av det som produce-
ras 1 ndringslivet, dven korrigerat tor insatsférbrukning, skiljer sig
at frin sammansittningen av det som konsumeras. Exempelvis
utgodr tjanster en storre andel av konsumtionen dn av produktio-
nen. Eftersom l6nerna 6kar ungefir lika snabbt inom varu- och
tjdnstebranscherna och produktivitetstillvixten i tjinstebran-
scherna dr jimforelsevis ldg, kommer priserna pa tjanster att 6ka
snabbare dn varupriserna. Konsumentpriserna kommer darfér
att 6ka snabbare 4n producentpriserna, och didrmed ocksa snab-
bare dn féridlingsvirdespriset. Sammantaget bedéms denna
form av sammansittningseffekter i genomsnitt sl in en kil mot-
svarande 0,3 procentenheter mellan de érliga 6kningarna i kon-
sumentpriserna och foéradlingsvirdespriserna under 2005-2015.

En annan faktor som paverkar 6kningen av féridlings-
virdespriset dr utvecklingen av bytesférhallandet. Det svenska
bytesférhallandet har forsimrats gradvis sedan borjan av 1990- _ o

. . . .. Diagram 13 Bytesférhallande
talet (se diagram 13). Utvecklingen hinger nira samman med att Index 2002=1
den, vid en internationell jimférelse, héga svenska produktivi- 1.201 -1.20
tetsutvecklingen sedan botjan av 1990-talet varit koncentrerad
till exportindustrin. Ett férsdmrat bytesforhallande innebir att 1154 115
priserna pd niringslivets insatsvaror, som bland annat bestdr av

importerade varor, kommer att utvecklas snabbare in firdigva-

1.107 r1.10

rupriserna. Diarmed kommer ocksa ett forsimrat bytesférhallan-

de att sld in en kil motsvarande 0,1 procentenheter mellan f6rid-
1.05 -1.05

lingsvirdespriset och konsumentpriset under 2005-2015.

1.00 r1.00

Betalningsformagan
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Den jimfért med omvitlden snabba produktivitetsutvecklingen i
Sverige, som dven forts';ittningsvis drivs pﬁ av uWCCkhngen i Kallor: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-
exportsektorn, medfor att det svenska bytesférhillandet vintas tutet.
forsimras med 1 genomsnitt 0,2 procent per ar under 2005-2015
(se diagram 13). I sin tur bidrar detta till att hélla tillbaka f6rid-
lingsvirdeprisets utveckling med i genomsnitt 0,1 procent per ar
jamfort med om bytesférhdllandet hade varit oférindrat.
I ett lite lingre perspektiv, nir konsumentpriserna dkar med i
genomsnitt 2 procent per ar, bedéms darfor foridlingsvirdespri-
set 6ka med 1,6 procent per dr. Av skillnaden pd 0,4 procenten-
heter forklaras 0,3 procentenheter av sammansittningseffekter
och resterande 0,1 procentenheter av fallande bytesférhallande.
Med en arbetsproduktivitetsutveckling pa 2,7 procent per ar i
genomsnitt under 2005-2015, medfor detta att betalningsférma-
gan i genomsnitt 6kar med 4,3 procent per ar.
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Osakerhetsfaktorer

Berikningarna av betalningsférmagans utveckling omgirdas
naturligtvis av en rad osikerhetsfaktorer. I tabell 1 redovisas hur
betalningstférmégan paverkas av alternativa antaganden om pro-
duktivitetsutvecklingen i Sverige och i omvirlden, att inflationen
varaktigt understiger 2 procent, samt en annan oljeprisutveckling
in 1 huvudscenariot.

Antagandet att de stérsta tekniksprangen inom IKT-sektorn,
savil i Sverige som 1 omvirlden, redan dr gjorda och att produk-
tivitetsutvecklingen dérfor skall falla tillbaka kan vara vil pessi-
mistiskt. I ett alternativt scenario dér produktiviteten i IKT-
sektorn fortsitter att vixa i linje med utvecklingen under 1990-
talet, kommer arbetsproduktiviteten i niringslivet som helhet att
vixa med 2,9 procent per it i genomsnitt under 2005-2015, i
stillet f6r med huvudscenariots 2,7 procent per dr. Men en
mycket stor del av produktionen inom IKT-sektorn gir pa ex-
port och det svenska bytesforhdllandet kommer dérfor att £6r-
sdmras snabbare i detta scenario. Detta haller tillbaka utveckling-
en av foradlingsvirdespriset. Effekten pa betalningsférmagan
blir dirfér bara 0,1 procentenhet, dvs. betalningsférmagan stiger
med i genomsnitt 4,4 procent per dr. Det dr ocksd moijligt att
huvudscenariots antagande om 1,9 procents genomsnittlig ar-
betsproduktivitetstillvixt i tjanstebranscherna i Sverige under
2005-2015 ir f6r torsiktigt. Om den hogre produktivitetstillvax-
ten i niringslivet pa 2,9 procent per ar i stillet kommer till stand
genom en hégre produktivitetstillvixt i tjinstebranscherna blir
effekten pa betalningsférmdgan storre. Under antagandet att
arbetsproduktiviteten i tjanstebranscherna stiger med i genom-
snitt 2,2 procent per ar under 2005-2015, kommer betalnings-
tormagan att 6ka 0,2 procentenheter snabbare per ar dn i huvud-
scenariot, dvs. med 4,5 procent. Denna jimforelsevis storre
effekt pa betalningsférmagan foljer av att bara en liten del av
tjdnsterna exporteras och att tjdnsternas andel av konsumtionen
ir storre dn tjdnsternas andel av férddlingsvirdet.

Aven en starkare produktivitetsutveckling i omvitlden kan
Oka betalningsférmigan i Sverige. Om produktiviteten vixer
snabbare i omvirldens exportbranscher tenderar detta bidra till
att de svenska importpriserna utvecklas svagare. I detta alternati-
va scenario antas att produktiviteten i omvirldens exportsekto-
rer vixer si pass mycket snabbare att det svenska bytestérhal-
landet stabiliseras under 2005-2015, i stillet for att fortsitta falla
som 1 huvudscenariot. Under dessa omstindigheter kommer
betalningsférmégan att 6ka med 4,4 procent per ar i genomsnitt
under 2005-2015.
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Tabell 1 Betalningsformaga under alternativa scenarier 2005-2015
Arlig procentuell férandring

Huvudsce- Hogre  HOogre tjdns- Hogre prod. Lagre prod. UND1X  Hdgre olje-

nario IKT-prod. teprod. iomvérlden (80-tal) 1,8 procent pris
Produktivitet
Naringslivet 2,7 2,9 2,9 2,7 2,0 2,7 2,7
Varubranscher 3,9 4,4 3,9 3,9 3,0 3,9 3,9
Tjanstebranscher 1,9 1,9 2,2 1,9 1,4 1,9 1,9
Priser
Konsumentpris enligt 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,8 2,0
UND1X
Foradlingsvardepris 1,6 1,5 1,6 1,7 1,8 1,4 1,4
Differens mellan -0,4 -0,5 -0,4 -0,3 -0,2 -0,4 -0,6
foradlingsvardepris och
UND1X
Bidrag till differensen
Bytesforhallande -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3
Produktsamman- -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3
séttning
Betalningsférmaga 4,3 4.4 45 4.4 3,8 4,1 4,1

Killa: Konjunkturinstitutet

Men osidkerheten angiende produktivitetsutveckling it inte ensi-
dig. Det dr fullt tinkbart att utvecklingen blir svagare dn 1 hu-
vudscenariot. Om produktivitetsutvecklingen i néringslivet i
stillet utvecklas i linje med under 1980-talet blir den 2,0 procent
per dr i genomsnitt under 2005-2015, dvs. 0,7 procentenheter
ligre dn 1 huvudscenariot. I detta scenario blir bytesférhédllandet
konstant. Dessutom blir skillnaden i produktivitetsutveckling
mellan hushillens konsumtionskorg och niringslivets produk-
tionskorg mindre 4n 1 huvudscenariot. Sammantaget medfor
detta att foradlingsvirdespriset stiger med i genomsnitt 1,8 pro-
cent per ar under 2005-2015, att jimforas med 1,6 procent i
huvudscenariot. Den simre produktivitetsutvecklingen fér déir-
med inte fullt genomslag pa betalningsférmagan som &kar med
3,8 procent per dr i genomsnitt under 2005-2015 i stillet for
med huvudscenariots 4,3 procent.

Aven en annan prisutveckling 4n i huvudscenariot skulle pa-
verka tillvixten i betalningsférmagan. Om t.ex. konsumentpris-
inflationen skulle bli 0,2 procentenheter ligre per ar i genomsnitt
under 2005-2015, skulle detta fd fullt genomslag pa betalnings-
térmagan som dé skulle viixa med 4,1 procent per ar.

Det dr ocksd moijligt att den trendmadssiga férsimringen av
bytesférhallandet blir kraftigare 4n 1 huvudscenariot, t.ex. till
foljd av fortsatt stigande oljepriser. Detta skulle verka aterhal-
lande pa betalningsférmagan. Med ett oljepris som gradvis stiger
till 80 dollar per fat i stillet for att som i1 huvudscenariot ligga
kring 43 dollar per fat i genomsnitt under 20052015 kommer
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importpriserna att utvecklas snabbare. Den inhemska inflationen
madste da bli ligre for att inflationsmalet inte skall Gverskridas. 1
sin tur medfor detta att betalningsférmégan stiger med 1 genom-
snitt 4,1 procent per ir.



2 Produktivitetsutveckling i omvarlden

Den ekonomiska utvecklingen 1 Sverige paverkas i h6g grad av
utvecklingen i omvirlden. Pa kort sikt paverkas den svenska
ekonomin av konjunkturella variationer i andra linder. Svensk
BNP-tillvixt, och didrmed produktivitetstillvixten, tenderar att
samvariera med utvecklingen i andra linder.

Aven den mer lingsiktiga, eller trendmissiga, utvecklingen i
svensk ekonomi paverkas av omvirlden. Den férdjupade globala
integrationen, med bl.a. allt snabbare och bittre informations-
spridning samt 6kande handelsfléden, stimulerar teknologisprid-
ning mellan linder. Forskning och utvecklingsinsatser bidrar
dirmed inte bara till 6kad produktivitet i det egna landet utan
dven i omvirlden. Hog produktivitetstillvixt i omvirlden dr
fordelaktigt for svensk ekonomi dven av andra orsaker dn tek-
nikspridning, t.ex. via bittre och billigare import av insats- och
konsumtionsvaror som bl.a. 6kar konsumtionsutrymmet i Sveri-
ge (se kapitel 5).

I detta avsnitt studeras darfor i vilken utstrackning arbets-
produktiviteten 1 Sverige pa kort och ling sikt samvarierar med
utvecklingen i andra linder. Dirtill gérs en bedémning av den
framtida trendmissiga utvecklingen i omvirlden.

Tidigare trender i produktiviteten

Diagram 14 visar trender i produktivitetstillvixten i Sverige,
USA och euroomradet. Produktiviteten avser hela ekonomin
och mits som BNP per arbetad timme. I Sverige och USA har
produktivitetstillvixten 6kat sedan bérjan pa 1990-talet, efter en
svag utveckling under 1980-talet. I euroomridet har den trend-
midssiga produktivitetstillvixten ddremot fallit tillbaka gradvis
sedan den snabba tillvixten under 1970-talet och dr nu ldgre dn 1
bade USA och Sverige. Under 1991-2003 var den genomsnittli-
ga tillvixten i euroomradet 1,7 procent, jimfért med 2,3 procent
1 Sverige.! Bland eurolinderna fanns dock nagra enskilda linder
med snabbare produktivitetstillvixt, bl.a. Irland och Finland (se
tabell 2). Andra exempel pa linder dir produktiviteten utvecklats
snabbt under 1990-talet dr Japan och Korea, men 6kningstakten
har ddmpats och dr i Japan nu ldgre dn i Sverige (se diagram 15).
Den svagare utvecklingen 1 euroomridet under andra halvan av
1990-talet, jimf6ért med USA och Sverige, férklaras till stor del
av ligre bidrag fran IKT-investeringar. I USA, liksom i Sverige
och Finland, resulterade en 6kande IT-kapitalstock i en stark
utveckling av arbetsproduktiviteten (se kapitel 4).

En forklaring till den tidigare snabba utvecklingen av produk-
tiviteten 1 euroomridet kan vara att produktivitetsnivan var fotr-
héllandevis lag vid 1970-talets borjan. I Sverige och USA kom

1 Enligt OECD Productivity Database dr motsvarande siffra 2,2 procent, se
tabell 2.

Diagram 14 BNP per arbetad timme
Arlig procentuell férandring
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— Sverige
- -USA
— Euroomréadet

Anm. Trend berdknad med HP-filter.
Kallor: OECD Productivity Database, Statistiska
centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 BNP per arbetad timme
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter.
Kéllor: OECD Productivity Database och Konjunktur-
institutet.
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produktionen iging relativt snabbt efter andra virldskrigets slut.
Den starka tillvixten i Europa under 1970- och 1980-talet kan
ses som en anpassning mot den hégre produktivitetsnivan som
ridde i exempelvis USA. Att euroomridet sedan nirmat sig
produktivitetsnivan 1 USA kan vara en forklaring till att tillvaxt-
takten minskade successivt under 1970- och 1980-talet. Denna
s.k. catching-up hypotes analyseras nirmare i fordjupningsrutan
”Skillnader i arbetsproduktivitet inom OECD-omréddet har
minskat”.

Tabell 2 BNP per arbetad timme
Arlig procentuell férandring, genomsnitt

71-80 81-90 91-03 71-03
Belgien 4,3 2,4 1,6 2,7
Danmark 29 2,2 15 2,2
Finland 4,1 3,0 25 31
Frankrike 3,6 3,0 2,0 2,8
Irland 4,8 3,8 45 4,4
Italien 3,9 2,0 1,2 2,2
Japan 4,3 3,5 2,2 3,2
Kanada 1,7 1,0 1,7 15
Korea - 6,4 4,8 -
Nederlanderna 4,0 2,2 1,2 2,4
Schweiz 2,1 0,9 0,6 11
Spanien 4,7 2,8 1,2 2,7
Storbritannien 2,7 1,9 2,4 2,4
Sverige® 2.4 1,2 2.2 2,0
Tyskland 3,7 2,4 2,1 2,7
USA 1,6 1,4 2,0 1,7
Euroomradet! 3,9 2,4 1,7 2,6

! Egna berikningar f6r euroomridet 1970-1995, baserade pé 8 linder.
2 Uppgifterna fér Sverige skiljer sig nagot jimf6rt med de svenska
nationalrikenskaperna.

Killa: OECD Productivity Database, February 14, 2005.

Omvarldens produktivitetstillvaxt framoéver

Den internationella konjunkturnedgangen 2001-2002 innebar att
ocksa produktivitetstillvixten foll tillbaka. I takt med att dter-
himtningen har fortskridit har dock produktiviteten 6kat ganska
markant.

I USA steg produktivitetstillvixten till ca 3,5 procent per ar,
under 2003 och 2004. I bérjan av konjunkturuppgangen kunde
foretagen tillgodose den 6kande efterfrigan utan nyanstillningar.
Di konjunkturen kommit in i en mognare fas har emellertid
sysselsdttningen botjat 6ka. Darmed har produktivitetstillvixten
didmpats och vintas i dr stanna pa ca 2 procent. Detta dr dock en
torhallandevis hog siffra i ett historiskt perspektiv (se tabell 2).
Aven framover vintas en relativt gynnsam utveckling och pro-



duktivitetstillvixten i USA vintas enligt OECD uppga till
2,3 procent per dr pa medellang sikt (se tabell 3).2

I euroomradet har produktiviteten under senare ar utvecklats
betydligt svagare dn 1 USA, med undantag £f6r bl.a. Finland och
Irland. Ar 2003 uppmittes en produktivitetstillvixt pa endast
0,6 procent. En viktig forklaring till den svaga utvecklingen ar
s.k. labour hoarding. Detta fenomen innebir att sysselsdttningen 1
euroomradet i mindre grad dn i USA anpassas till ett forindrat
efterfragelige. Foretagen behaller med andra ord personal i tem-
porira nedgiangar. Det medfor i sin tur att produktivitetstillvix-
ten dampas. Labour hoarding torstirker pa motsatt sitt produktivi-
tetsOkningen i en konjunkturuppging. Forra dret stirktes ocksa
produktivitetstillvixten i euroomradet till ca 1 procent. Ungefir
samma tillvixttakt vintas f6r 2005 och 2006. Trots denna upp-
gang forblir skillnaden i tillvaxt gentemot USA stor under de
nirmaste dren. Skillnaden vintas dock krympa. P4 riktigt ling
sikt kan tillvixttakten mellan utvecklade linder tinkas konverge-
ra mot en gemensam normal niva. Euroomridet bedéms dér-
med ndrma sig USA de nirmaste 10 dren, men inte nd dnda fram
(se diagram 106). P4 medellang sikt vintas produktivitetstillvixten
1 euroomradet uppga till 2,0 procent per ir i genomsnitt.

I Finland har produktivitetsutvecklingen varit stark under se-
nare ar. 2003 och 2004 6kade arbetsproduktiviteten i hela
ekonomin med 2,5 respektive 3,0 procent per ar. En forkla-
ring till den starka utvecklingen 4r att IKT-sektorn, liksom i
Sverige, utgbr en relativt stor andel av ekonomin. Pa sikt vintas
produktivitetstillvixten falla tillbaka till ca 2 procent per ar, vilket
ir 1 linje med utvecklingen i resten av euroomridet.

Utvecklingen i Storbritannien har under senate ar liknat den i
USA, dven om produktivitetstillvixten varit nagot ligre. P4 me-
dellang sikt vintas dock en produktivitetstillvixt pa ungefir
samma niva som i USA, eller 2,2 procent per ar.

Den japanska produktivitetstillvixten uppgick under 1990-
talet till drygt 2 procent per ar (se tabell 2). Under senare ar har
produktivitetstillvixten kat i Japan och varit hdgre dn i t.ex.
euroomrddet. Uppgangen bedéms vara konjunkturell och pro-
duktivitetstillvixten i Japan bedéms ddimpas framéver. P4 me-
dellang sikt vintas en tillvaxt pa mattliga 1,5 procent per ar.

Tabell 3 BNP per arbetad timme, trend
Arlig procentuell férandring, genomsnitt

2005-2015
USA 2,3
Euroomradet 2,0
Storbritannien 2,2
Japan 15
Genomsnitt (BNP-vagt) 2,1

Killor: OECD och Konjunkturinstitutet.

2 Bedémningarna av den framtida produktivitetsutveckling i andra linder 4n
Sverige baseras bl.a. pa berdkningar fran OECD.
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Diagram 16 Arbetsproduktivitet
Arlig procentuell férandring
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— - Euroomradet
— Japan

Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.
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Sammantaget g6r Konjunkturinstitutet beddmningen att den
trendmissiga produktivitetstillvixten 1 omvirlden som helhet?
blir ca 2,1 procent per ar pa medellang sikt (se tabell 3).

3 Med omvirlden avses hir G6-linderna och 6vriga linder inom euroomrédet.



Skillnader i arbetsproduktivitet inom
OECD-omradet har minskat

Produktivitetstillvixten varierar kraftigt mellan linder. Snabb
tillvixt forknippades tidigare med linder i Sydostasien, numera
tillhér dven Kina och Indien denna skara. Aven Irland och lin-
der i Osteuropa uppvisar stark trendmissig produktivitetstillvixt.
Gemensamt for dessa linder 4r att de tidigare hade lag arbets-
produktivitetsniva jimfort med USA och andra ledande OECD-
linder. En ofta framférd hypotes ar att arbetsproduktiviteten i
olika linder konvergerar. Tanken dr att de linder som kan vixa
snabbt dr de som kan komma ikapp, cateh-up, ledande linder
genom kopiering av produkter och produktionsmetoder. Nar
linderna sa smaningom néirmar sig nivin for de ledande linder-
na minskar mojligheterna till strukturomvandling genom kopie-
ring och konkurrensférdelarna minskar.

Om denna hypotes ir riktig bor det finnas ett negativt sam-
band mellan produktivitetstillvixt och initial produktivitetsniva.
Ser man till samtliga 108 linder, 4 eller gruppen av linder utanfér
OECD, sa finner man inget generellt stod f6r konvergens (se
diagram 17). Det finns dock exempel p4 linder som startat pa en
lig niva 1960 och sedan vixt snabbt. Variationen i tillvaxt ér
dock stor. Manga lagproduktiva linder 1960 hade en ligre pro-
duktivitetstillvixt 4n USA (1,9 procent) de f6ljande 40 aren,
vilket innebar att de 2000 var 4n mer ligproduktiva jAimfért med
USA.

Tabell 4 Snabbvaxande lander 1960—-2000
Procent respektive index, USA = 100

Produktivitetstillvaxt Niva 1960 Niva 2000

1 Taiwan 6,3 13 64
2 Botswana 6,1 7 36
3 Hong Kong 57 19 81
4 Korea 54 15 57
5 Singapore 54 22 75
6 Thailand 4,5 7 20
7 Cypern 4,4 24 60
8 Japan 4,1 25 60
9 Irland 4,1 43 101
10 Kina 4,0 4 10
USA 1,9 100 100
Sverige 1,7 7 70

Anm: Képkraftsjusterad BNP per person i arbete. Data saknades for ett antal
oljeproducerande stater, samt linder i fd. Sovjetunionen.
Killor: Penn World Table och Konjunkturinstitutet.

De tio linder 1 datamaterialet som haft snabbast produktivitets-
tillvixt visas 1 tabell 4. Det 16t sig framf6r allt om liander i Syd-

4 Data fran: Alan Heston, Robert Summers och Bettina Aten, Penn World Table
Version 6.1, Center for International Comparisons at the University of
Pennsylvania (CICUP), oktober 2002.
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Diagram 17 Produktivitet bland 108 lander,
arlig tillvaxt 1960—-2000 respektive niva 1960
Procentuell forandring resp. index, USA=100
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Anm. Kopkraftsjusterad BNP per person i arbete.
Kallor: Penn World Table och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 18 Produktivitet i OECD, arlig tillvaxt
1970-85 jamfort med niva 1970
Procentuell forandring resp. index, USA=100

40 60 80 100

Anm. R? = 0,598. Kopkraftsjusterad BNP per
arbetad timme.
Kallor: Penn World Table och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 19 Produktivitet i OECD, arlig tillvaxt
1985-2000 jamfort med niva 1985
Procentuell férandring resp. index, USA=100
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Anm. R? = 0,222. Kdpkraftsjusterad BNP per
arbetad timme.
Kallor: Penn World Table och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Korskorrelation mellan produktivi-
tetstillvaxt i Sverige och utlandet, 1971-2003

0.40 r 0.40

r0.20

-0.20 r-0.20

-0.40 T T T T T T -0.40
= USA
== Euroomradet

Anm. Exempelvis visar stapeln fér "-3” korrelationen
mellan tillvaxttakten i Sverige och den i utlandet 3 ar
tidigare

Kallor: OECD Productivity Database och Konjunktur-
institutet.

ostasien. Botswana, som utgor ett afrikanskt undantag, har Iyck-
ats vixa bl.a. tack vare diamanttillgangar. Bland dessa linder var
arbetsproduktiviteten relativt lig 1960, mindre 4n en fjardedel av
nivin 1 USA (férutom Irland). Samtliga tio linder hade 2000
dock knappat in avstandet till USA (Irland hade till och med
passerat USA) dven om avstindet fortfarande dr visentligt f6r
t.ex. Kina.

I diagram 17 finns 4 andra sidan ett antal linder med daligt
utgdngslige och med negativ produktivitetstillvaxt, vilket motsa-
ger en generell cazching-up. Det 101 sig framst om linder i Afrika
samt Syd- och Mellanamerika.

I diagram 17 kan dven ett negativt samband anas f6r OECD-
linderna. Denna speciella grupp av linder analyseras nirmare
genom att studera tva delperioder. I diagram 18 visas perioden
1970-1985. For denna period finns ett signifikant negativt sam-
band mellan utgingsniva och tillvixt, vilket betyder att skillnader
i produktivitetsnivan minskat under denna period. Fér den £61-
jande perioden 1985-2000 finns det dock inget tydligt samband
(se diagram 18). Detta giller i synnerhet om Irland exkluderas
fran analysen, ett land som hade en exceptionell hog tillvixt
under perioden.s Ar 1985 var Irland fortfarande ett lagproduk-
tivt land jamfoért med ménga andra OECD-linder. Irland har
direfter haft en snabb produktivitetstillvixt (6,4 procent per ar
1985-2000) och kommit ikapp och f6rbi de flesta andra linder.

Inom OECD verkar det mesta av uttymmet f6r fortsatt car-
ching-up som drivkraft f6r produktivitetstillvaxt vara uttomt. I
och med att linderna blir mer lika kan man anta att tekniksprid-
ning inom OECD gir relativt snabbt. Fér produktivitetsanalyser
pa kort och medellang sikt 4r det da intressant att veta pa vilket
sitt produktivitetstillvixten i Sverige samvarierar med den i
andra linder. I diagram 20 visas korskorrelationen mellan tillvax-
ten i Sverige och den i USA respektive euroomradet. Korrelatio-
nen 4r positiv och signifikant mellan tillvixten i Sverige och
tillvixten i USA ett och tre ar tidigare. Korrelationen dr positiv
men inte signifikant mellan den samtida tillvixten i Sverige och
euroomradet. Sammanfattningsvis kan den historiska utveck-
lingen i USA och dven bedémningar om den framtida utveck-
lingen i andra OECD-linder ge en vigledning om utvecklingen i
Sverige. Dock forklarar produktivitetstillvixten enligt dessa be-
rikningar som mest ungefir en tredjedel av den kortsiktiga varia-
tionen i tillvaxt i Sverige. Den resterande variationen forklaras av
faktorer som beskrivs bist som slumpmaissiga eller specifika
faktorer i Sverige.

5 Utan Irland dr forklaringsgraden (R2) ndra noll 61 perioden 1985—2000.



Slutsats

Den trendmissiga produktivitetstillvixten i omvirlden vintas
sammantaget uppga till ca 2,1 procent i genomsnitt per ar de
nirmaste 10 aren. I euroomridet vintas tillvixten stiga frin den
nuvarande liga Skningstakten kring 1 procent per ar. Utrymmet
tor produktivitetstillvixt genom catching-up ir diremot narmast
uttémt f6r OECD-linderna. Sveriges produktivitetsutveckling
liknar mer den i USA dn 6vriga euroomradet, bade vad giller
trendtillvixt och konjunkturella variationer. Fér bedémningar
om framtiden ger ddrmed utvecklingen i framfér allt USA viss
vigledning. Det ger en indikation pa att dven Sverige fir en stark
produktivitetstillvixt framover. Dock forklarar inte utvecklingen
1 omvirlden allt, utan det finns stort utrymme f6r inhemska
torklaringsfaktorer, t.ex. niringslivsstrukturen. I de kommande
kapitlen analyseras produktivitetsutvecklingen i Sverige.

Produktivitetsutveckling i omvéarlden 25






3 Svensk arbetsproduktivitet

Produktivitetstillvaxten 6kade i bérjan av 1990-talet och har
sedan dess varit betydligt hogre 4n pa 1980-talet. I ett lingre
tidsperspektiv dr dock inte produktivitetstillvixten under 1990-
talet anmarkningsvird hog (se diagram 21), utan det dr snarare
den laga produktivitetstillvixten under senare delen av 1970- och
storre delen av 1980-talet som avviker. Under denna period
halkade Sverige efter en rad andra linder och det har framférts
olika argument f6r denna utveckling saisom strukturproblem
inom industrin, vixande offentlig sektor, stigande skattetryck,
oljekris, devalveringsekonomi, svagt omvandlingstryck, snabbt
Okat arbetskraftsdeltagande och ett mycket hogt resursutnyttjan-
de mot slutet av 1980-talet.

I detta kapitel analyseras inledningsvis arbetsproduktivitetens
utveckling i ndringslivets olika branscher under aren 1980—
2004.7. I nista steg gors framskrivningar av produktivitetstillvix-
ten pd branschnivi till 2015. Framskrivningarna baseras dels pa
skattade trender och dels pa branschspecifika bedémningar.
Langa framskrivningar av historiska trender dr behiftade med
stor osiikerhet och bér dirmed tolkas med forsiktighet. 1 kapitlet
redovisas dven ett antal kinslighetskalkyler med avseende pa
produktivitetsutvecklingen i IKT-sektorn och tjanstebranscherna
samt strukturférindringar i naringslivet. Dartill visas hur kinsliga
den hir typen av branschframskrivningar dr f6r antaganden om
relativprisforindringar. Aven produktiviteten i den offentliga
sektorn diskuteras. Dirmed kan dven produktivitetsutvecklingen
pa BNP-niva beriknas.

Naringslivets branscher

Produktiviteten i ndringslivet 6kade med i genomsnitt

2,6 procent per dr under perioden 1981-2004. Utvecklingen var
dock betydligt starkare under andra hilften av perioden. Pi
1980-talet 6kade produktiviteten med mattliga 1,9 procent per
ar, men runt 1991/1992 vixlade 6kningstakten upp och har
direfter i genomsnitt uppgatt till 3,1 procent per ar (se tabell 5).
Till stor del beror denna starkare utveckling pa att produktivi-
tetstillvixten inom IKT-sektorn® vixlat upp kraftigt. Aven om
IKT-sektorn exkluderas finner man dock en nagot hégre pro-
duktivitetstillvixt i det resterande niringslivet under 1990-talet
jamfort med 1980-talet (se diagram 22).

¢ Se exempelvis Eklund (2004) och Dahmén (1985)

7 Branschuppdelad produktivitet ska tolkas med stor forsiktighet, sirskilt giller
detta fére 1993 da flera av aggregaten har fitt konstrueras i efterhand med
hjilp av olika antaganden och olika killor. Den data som anvints dr
konstruerad av Statistiska centralbyrin.

8 Definieras hir som branscherna 30, 32, 33, 642 och 72 enligt ”Standard foér
svensk niringsgrensindelning” (SNI).

Diagram 21 BNP-produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berédknad med HP-filter

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-

tutet.

Diagram 22 Produktivitet
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Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturi
tutet.
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Diagram 23 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend beradknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 24 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Tabell 5 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell féréandring, respektive andel

Andel' 81-90 91-95 96-00 01-04 81-04

Industrin 0,27 2,6 5,7 7,1 5,8 4.7
IKT-industrin 0,02 20,8 31,6 61,2 9,2 29,5
Lakemedelsindustrin 0,02 2,9 8,3 7,6 8,5 6,0
Motorfordonsindustrin 0,03 0,4 7,5 111 3,7 4,7
Ovriga industrin 0,20 2,4 3,4 2,8 2,7 2,7

Ovriga varubranscher? 0,12 3,3 2,3 0,4 1,6 2,2

Tjanstebranscher 0,61 11 2,3 1,6 2,0 1,6

varav IKT-tjanster 0,06 4,0 4,5 0,7 6,4 3,8
Foretagstjanster® 012 1.2 0,3 0,7 2,6 0,8
Fof* 0,18 -0,9 3,3 21 1,6 0,9
Handel 0,13 2,4 3,6 3,6 2,6 2,9
Ovriga tjanster 0,17 11 11 2,7 2,4 1,6

Naringsliv 1,00 1,9 3,0 3,1 3,0 2,6
IKT-producenter 0,08 4,0 10,1 13,4 15,4 9,1

Naringsliv, exkl. IKT 0,92 1,8 2,6 2,2 2,1 2,1

1 Branschens andel av niringslivets foradlingsvirde i 16pande priser 2004.
2Jord- och skogsbruk, fiske, byggverksambhet, el-, gas-, vatten- och virmeverk.
3 Bestit t.ex. av uthyrningsfirmor, datakonsulter och féretagsservicebyrier.

4 Finansiell- och fastighetsverksamhet.

Killa: Statistiska centralbyrin.

Produktivitetstillvixten i industrin har sammantaget under 1981—
2004 varit hogre dn f6r ndringslivet som helhet. Vissa branscher
utmairker sig extra med en kraftig uppvixling i produktivitetstill-
vixt under 1990-talet (se diagram 23). Framfor allt giller det
IKT-producenterna, men dven i likemedels- och motorfordons-
industrin 6kade produktivitetstillvixten starkt. For 6vrig industti,
som star f6r drygt 70 procent av hela industrins féradlingsvirde,
finns diremot inget tydligt skift uppit i produktivitetstillvixten
under 1990-talet, och f6r de varuproducerande branscherna
utanfdr industrin var utvecklingen till och med starkare pd 1980-
talet (se tabell 5).

Produktivitetstillvixten i tjdnstebranscherna har varit ligre 4n
1 ndringslivet som helhet, men liksom i industrin har den vixlat
upp och Okat snabbare 4n under 1980-talet (se diagram 24).
Aven om de IKT-producerande tjinstebranscherna haft en star-
kare produktivitetsutveckling 4n dvriga tjinsteproducenter ér det
inte dessa tjinsteforetag som bidragit till den hogre produktivi-
tetstillvixten jamfért med 1980-talet. Istillet 4r det bland de
Ovriga tjansteféretagen som uppvixlingen agt rum. For foretags-
tjanster har produktivitetsutvecklingen varit mycket svag dven
under 1990-talet. Den har visserligen 6kat visentligt de senaste
aren, men detta beror till stor del pa férbittrade matmetoder (se
fordjupningsrutan Tjinsteprisindex”). I USA har produktivi-
tetsutvecklingen i handeln hamnat 1 fokus till f6ljd av de stora
effekter som den 6kade IKT-anvindningen under senare delen



av 1990-talet givit upphov till.> Aven i Sverige har produktivite-
ten 1 handeln utvecklats starkt, men hir skedde uppvixlingen
redan i bérjan av 1990-talet.

Sammantaget har industrin bidragit med ca hilften av pro-
duktivitetstillvixten under stérre delen av perioden, trots att
deras andel av niringslivet enbart utgor drygt 20 procent. Ovriga
varubranscher ger allt mindre bidrag medan tjdnstebranschernas
bidrag har 6kat. Delar man upp niringslivet i IKT-producenter
och icke IKT-producenter stir de férra for en ganska liten del av
produktionen i niringslivet. Bidragen frin IKT-producenterna
till ndringslivets produktivitetstillvixt har dock 6kat kraftigt,
framforallt under andra halvan av 1990-talet (se tabell 6).

Tabell 6 Bidrag till produktivitetsutvecklingen i naringslivet
Procentenheter
81-90 91-95 96-00 01-04

Industrin 0,9 15 2,0 1,5
Ovriga varubrancher 0,6 0,4 0,1 0,2
Tjanstebrancher 0,6 14 1,0 1,3
Naringslivet* 2,0 33 31 2,9
Naringslivet' exkl. IKT 1,7 2,8 2,0 1,9
IKT-producenter 0,3 0,5 1,0 1,0

1 Exkl. oférdelade banktjinster, FISIM
Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.

? Enligt en nyligen utgiven studie beror dock den snabba produktivitets-
okningen i handeln 1 USA jaimfért med i Europa till stdrsta delen pa de
mitmetoder som anvinds, se Timmer och Inklaar (2005).
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Tjansteprisindex

Att mita prisutveckling i producent- och importled
for olika varor har en ling tradition. Redan sa tidigt
som 1860 berdknades det prisindex fér vissa
varugrupper. Ar 1920 pabérjades en manadsvis
redovisning med finare varugruppsindelning och
1963 fick statistiken sin nutida form i samband med
att en gemensam internationell branschnomenklatur
inférdes. Att mita prisutvecklingen f6r olika typer
av tjansteprodukter dr dock av betydligt senare
datum. Precis som for de varuproducerande bran-
scherna dr det dock angeliget att ha tillgang till
tjansteproducerande branschers prisutveckling f6r
att korrekt kunna berikna branschens volymutveck-
ling.

I f6rsta hand dr det nationalrikenskaperna (NR)
som varit drivande for ett framtagande av tjinste-
prisindex, TPI. Syftet har varit att forbéttra fastpris-
berdkningarna. I avsaknad av relevanta TPI har man
i stillet varit tvungna att anvinda olika l6neindex
och faktorprisindex eller andra alternativa, ej full-
stindigt relevanta, index for fastprisberdkningarna.

I mitten av 1990-talet utvecklades de férsta TPI
som avsag att mita prisutvecklingen for uthyrning
av kommersiella lokaler, inrikes passagerarflyg och
hotell. Direfter har ytterligare dryga 10-talet TPI
skapats och fler 4r under utveckling. Successivt
implementeras siledes TPI i NR-berikningarna,
vilket innebdr alltmer korrekta beridkningar av vo-
lymutvecklingen.

En branschs foéridlingsvirde i fasta priser berdk-
nas som bruttoproduktion i fasta priser minskat
med dess forbrukning av insatsvaror i fasta priset.
Inférande av TPI istillet for alternativa matt f6r
prisutvecklingen paverkar siledes foradlingsvirde-
berdkningarna dels genom ett annat pris f6r den
egna produktionen, dels via en annorlunda prisut-
veckling f6r forbrukningen. Darmed kommer ett
annat férddlingsvirde i fasta priser att beriknas,
vilket betyder att ocksd produktivitetsutvecklingen
paverkas.

Nir Statistiska centralbyran jamfor prisutveck-
lingen enligt TPI med tidigare anvinda index for
samma tjanst, visar TPI pa en ldgre utveckling. Ex-
empelvis sa utvecklades TPI {6r datakonsulttjdnster
3,3 respektive 4,1 procentenheter lingsammare dren
2003 och 2004 jimfort med vad tidigare anvanda
index for branschen gjorde. Effekten av bytet till
TPI bedéms ha storst inverkan pa fastprisberik-
ningarna for datakonsulttjdnster och andra foretags-

tjanster. Om man ser till de branscher f6r vilka TPI
redan idag finns i bruk, samt till de branscher f6r
vilka TPI dr under utarbetande, utgjorde foridlings-
virdet i l6pande pris 1 dessa branscher ca 400 mil-
jarder kronor 2004, vilket motsvarar ca 15 procent
av BNP. Nagot mindre dn hilften av produktionen
gar till slutlig anvindning medan resterande del
utg6r forbrukning i andra branscher, frimst inom
industrin.

Om TPI i genomsnitt utvecklas 3 procent-
enheter langsammare 4n vad tidigare anvinda index
gjort for de branscher som fastprisberiknas med
hjilp av TPI, pekar preliminidra berdkningar pd att
volymutvecklingen f6r férddlingsvirdet blir mellan
3 och 5 procentenheter hégre. Samtidigt kommer
hégre forbrukning av den hir typen av tjdnster att
redovisas 1 Gvriga branscher. Detta betyder att den
berdknade produktivitetstillvixten inom andra delar
av ekonomin, frimst industrin, 6kar lingsammare.
Dirmed blir effekten for hela ekonomin mindre.
Prelimindrt bedéms inférandet av TPI innebira att
uppmatt BNP i fasta priser utvecklas ca 0,1—

0,4 procentenheter snabbare jamfért med tidigare
berdkningar. Denna starkare utveckling uppstar
successivt i takt med att fler och fler TPI infors i
berdkningarna. Eftersom arbetade timmar inte juste-
ras blir dven produktivitetstillvixten motsvarande
hogre. I verkligheten har givetvis ingenting fordnd-
rats, men den nya prismitningsmetoden innebdr att
den uppmitta produktivitetstillvixten inte dr helt
jamforbar med tidigare.

For att korrekt berdkna volymutvecklingen dr
det n6dvindigt att kunna mita hur priserna utveck-
las. Man ska dock vara medveten om de betydande
svarigheterna med att berdkna TPI. Liksom for
andra prisindex (se t.ex. férdjupningsrutan ”Tele-
produkter”) ska TPI mita prisutvecklingen f6r ofor-
dndrad kvalitet vilket 4r svarhanterligt nir tjdnsterna
ofta dr mer eller mindre skriddarsydda for den en-
skilde kunden. Ett inférande av TPI 4r dock en klar
forbittring jamfort med tidigare anvinda metoder.



Berakning av den trendmassiga produktivitetstill-
vaxten

Efter att den s.k. I'T-bubblan sprack i bétjan av 2000-talet har
produktivitetstillvixten 1 naringslivet dterhdmtat sig starkt och
varit 6verraskande hog. Produktiviteten 6kade med ca 4 procent
per dr de tre senaste aren (se diagram 25). I genomsnitt var till-
vixttakten under 1980-talet knappa 2 procent per ar och under
1990-talet knappa 3 procent per ar. Detta har rest fragan till hur
stor del uppsvinget de senaste dren dr en cyklisk aterhimtning
efter konjunkturavmattningen 2001 och till hur stor del det be-
ror pa hogre potentiell produktivitetstillvixt.10 Produktiviteten
paverkas starkt av konjunkturlidget. Nir efterfragan viker 1 en
konjunkturnedgdng, sisom 2001, dimpas produktivitetstillvix-
ten. Normalt sett 6kar produktivitetstillvixten sedan dter redan
tore konjunkturen vinder upp. Den héga produktivitetstillvix-
ten de senaste aren kan dirfér delvis bero pd konjunkturcykeln.

Med olika ekonometriska metoder kan man dela upp produk-
tivitetstillvixten i en trendkomponent och i en komponent som
torklaras av konjunkturcykeln. Den vanligast férekommande
metoden for att berikna trendkomponenten i arbetsproduktivi-
teten 4r att anvinda ett s.k. Hodrick-Prescott-filter (HP-filter).
Det enda som krivs for att HP-filtrera en tidsserie dr att be-
stimma en utjimningsparameter. Trendskattningen dr dock
kinslig f6r val av utjimningsparameter. En hég utjimningspa-
rameter, 6400 for kvartalsdata (dvs. hogre dn standardvirdet
1600), krivs for att i en rimlig beskrivning av en langsiktig
trend (se diagram 26). Med denna metod berdknas den trend-
missiga tillvixten av arbetsproduktiviteten i ndringslivet till
3,1 procent 2004.

En annan vanligt férekommande metod, med nira samband
med HP-filter metoden, f6r att identifiera trendkomponenten ér
att anvanda en s.k. Unobserved Components (UC) modell.1 I en av
de enklare specifikationerna inom denna modellklass féljer
trendtillvixten en s.k. slumpvandring (random walk). Detta med-
for att den framtida trendmissiga produktivitetstillvixten antar
samma virde som den trendmadssiga produktiviteten f6r den
sista observationen i datamaterialet, dvs. 2004. Med denna me-
tod berdknas den trendmissiga produktivitetstillvixten bli
2,9 procent per ar framéver (se diagram 27).

Det kan dven vara av intresse att beakta att arbetsproduktivi-
teten kanske beter sig asymmetriskt i konjunkturuppgangar och
konjunkturnedgingar, eller beter sig olika under olika tidsperio-
der. Med en icke-linjir s.k. Smooth Transition Autoregressive STAR)
modell’2 kan man analysera om det finns sidana tendenser. Re-

10 Se fordjupningsrutan i Konjunkturliget, mars 2004, Hégre trendmissig
produktivitet”.

11 Se Harvey (1993).
12 Se t.ex. Granger och Terisvirta (1993).
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Diagram 25 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

6-
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— Produktivitet

Kalla: Statistiska centralbyran.

Diagram 26 Produktivitetstrender i naringslivet
Procentuell forandring, kvartalsvarden, uppraknad
arstakt

B 35

O+ v rrrrrrrrrrrrrrrr1rorrorr1 110
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

— HP med utjamningsparameter 6400

— = HP med utjamningsparameter 1600

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 27 Produktivitetstrender i naringslivet
Procentuell forandring, kvartalsvarden, uppraknad
arstakt

BB 35

(0 A S S e R e o s e el O
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

—ucC

— = HP med utjamningsparameter 6400

—— HP med utjamningsparameter 1600

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.
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Diagram 28 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring

5

3 R B S s S S e o B S e s e S s B S B s e et
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03

— Produktivitet

— = Potentiell tillvaxt

Anm. Potentiell produktivitetstillvéxt enligt SVAR
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 29 Andelar
Foradlingsvarde i Iopande respektive arbetade tim-
mar som andel av néringslivet
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r0.30
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0.10 +rrrr e - 0.10
80 85 90 95 00 05 10 15
— Industrin, foradlingsvarde
— = Industrin, timmar
—— Tjanstebranscherna, féradlingsvarde
— - Tjanstebranscherna, timmar

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

sultaten tyder dock p4 att sd inte dr fallet. Precis som med de
andra metoderna finner man att produktivitetstillvixten okade 1
bérjan av 1990-talet och den trendmissiga produktivitetstillvax-
ten framover berdknas till 3,1 procent.

Ytterligare en metod som kan anvindas fOr att separera tren-
den fran cykeln ar en s.k. Structural 1 ector Autoregressive SVAR)
modell.1> Metoden bygger p4 att arbetsproduktiviteten paverkas
av olika stérningar i ekonomin, t.ex. i teknologi, efterfrigan och
arbetsutbudet. Genom att anvinda ekonomisk teori betriffande
hur stérningarna paverkar arbetsproduktiviteten pa lang sikt kan
effekten av dessa storningar rensas bort fran faktisk arbetspro-
duktivitet. Efterfrdge- och arbetsutbudsstérningar antas exem-
pelvis inte ha nigon langsiktig effekt pa arbetsproduktivitetsni-
véan. Ndr storningarna rensas bort kan man t.ex. berdkna hur
tillvixten i arbetsproduktivitet skulle ha sett ut i avsaknad av
efterfrage- och arbetsutbudsstérningar (s.k. historisk dekomposi-
tion). En sddan serie kan ses som den potentiella tillvixten i
arbetsproduktiviteten (se diagram 28). Metoden indikerar att
trendtillvixten nu dr 3,5 procent och att den gar mot 2,6 procent
pa sikt.

En slutsats av dessa skattningar ir att de senaste arens hdga
produktivitetstillvaxt till stor del dr av cyklisk karaktir, men det
finns tydliga tecken pa att den trendmissiga produktivitetstillvax-
ten skiftade upp 1 borjan av 1990-talet och att trendtillvixten
framéver dr kring 3 procent. Punktskattningarna dr dock fo1-
knippade med ett stort osdkerhetsintervall.

Framskrivningar 2005-2015

Berikningarna av den trendmassiga produktivitetstillvixten i
niringslivet utgdr en utgingspunkt for framskrivningarna till
2015.14 Dirtill bedéms varje bransch, 12 stycken, fér sig. Aven
andra faktorer spelar in ndr olika delbranscher ska aggregeras
sdasom branschernas relativa storlek i andel arbetade timmar och
den relativa prisutvecklingen. Den pagdende strukturomvand-
lingen med minskande andel arbetade timmar i industrin antas
fortsitta (se diagram 29). Andelen arbetade timmar i industrin i
forhallande till hela niringslivet berdknas darfér minska fran
25 procent 2004 till 22 procent 2015. Branscher med snabb
volym- och produktivitetsutveckling har generellt en svagare
prisutveckling. Dirmed kommer branschens vikt, dvs. férid-

13 Se Blanchard och Quah (1989) samt Hjelm (2003) {6t en tillimpning.

14 Framskrivningarna dr gjorda genom att aggregera utvecklingen i 12
branscher. I ett forsta steg bestims den relativa timutvecklingen mellan
branscher. Tillsammans med Konjunkturinstitutets medelfristiga bedémning av
arbetsutbud erhilles da en nivd pa antalet arbetade timmar. Direfter bestims
en produktivitets- och prisutveckling fér respektive bransch. Foérddlingsvirden
kan da beriknas i 16pande priser. Foridlingsvirden och arbetade timmar
aggregeras upp till niringslivet totalt och fastprisberiknas med
kedjeprisindexmetoden. Produktiviteten berdknas sedan som féridlingsvirden i
fasta priser dividerat med antalet arbetade timmar.



lingsvirdesandelen, héllas tillbaka (se férdjupningsrutan ”Sam-
manvigning till storre aggregat”).

Sammanvagning till stérre aggregat

Prisutvecklingen i olika branscher ir sillan densamma. Exem-
pelvis har prisutvecklingen inom IKT-sektorn varit betydligt
svagare 4n inom &vriga branscher. Aven for aren fram till 2015
torvintas stora skillnader i prisutveckling mellan olika bran-
scher.t5 Tas inte hansyn till detta kommer branscher med en
relativt svagare prisutveckling som oftast har en relativt stark
produktivitetstillvixt att fa en missvisande stor vikt nir bran-
scherna aggregeras.

Tidigate nir nationalrikenskapernas produktion i fast pris
redovisades med ett fast basir uppkom detta problem. Férdelen
med denna metod var att systemet var summerbart i fast pris
vilket gjorde det 6verskadligt. Problemet var dock att denna
metod inte tog hinsyn till att priserna utvecklades olika i olika
branscher, nigot som man forsdkte 16sa med relativt ofta fore-
kommande basarsbyten.

I samband med 6vergiangen till ENS 95 inférdes 1999 kedje-
indexmetoden for fastprisberikning av de svenska nationalra-
kenskaperna. Férdelen med kedjeindexmetoden dr att den kon-
tinuerligt tar hinsyn till relativa prisférskjutningar. Vikterna som
anvinds fOr att viga samman olika branschers utveckling berik-
nas som respektive bransch andel av aggregatet i 16pande priser
foregiende dr. Metoden kan jimféras med en form av rullande
basarsbyten. Diremot forloras summerbarheten i fast pris.

I diagram 30 illustreras betydelsen av att beakta dven relativ-
prisférskjutningar. Den alternativa utvecklingen i diagrammet
speglar niringslivets produktivitetstillvixt om man istillet for
antagna prisutvecklingar bibehéller 2004 érs priser for de 12
branscher som aggregeras.

Produktiviteten inom industrin bedéms fortsitta att utvecklas
starkt fram till 2015 (se diagram 31). Liksom under senare ar
torvintas de IKT-producerande féretagen att ge stora tillvixtbi-
drag (se diagram 32). Teknikutvecklingen kommer att vara fort-
satt snabb i dessa branscher. Bedémningen ér dock att de storsta
teknikspringen redan dr gjorda dven om nyare teknik som 3G
fortfarande dr relativt outnyttjad i konsumentledet. Produktivi-
tetsutvecklingen 1 IKT-branscherna de kommande tio aren blir
dirmed sannolikt ldgre 4n den varit de senaste femton aren.
Relativt sett blir den dock fortsatt hég och med en nigot starka-
re utveckling ren fram till 2010. Aven inom motorfordonsindu-
strin vintas produktivitetsutvecklingen bli fortsatt hog. Konkur-
rensen dr stor och omvandlingstrycket fortsatt starkt med krav
pa ytterligare effektivisering. Likemedelsindustrin i Sverige har

15 For ytterligare diskussion om prisrelationer se kapitel 5.
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Diagram 30 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring
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— Néringslivet, huvudscenario
— = Naringslivet, fasta priser 2004

Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 31 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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— Néringslivet
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Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 32 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.
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Diagram 33 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend beradknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 34 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

varit mycket framgingsrik och dr virldsledande inom flera be-
handlingsomréaden. Stora forskningsinsatser gors for att ta fram
nya behandlingspreparat. Aven for likemedelsindustrin férutses
en fortsatt stark produktivitetsutveckling i linje med de senaste
tjugo arens utveckling. Foér 6vriga delar av industrin dr det rim-
ligt att forvinta sig att den relativt svagare utvecklingen fortsit-
ter. Till stor del handlar det om mogna branscher dir en plotslig
snabbare produktivitetsutveckling 4n den historiska verkar
mindre sannolik.

Liksom inom industrin dr det IK'T-sektorerna som far den
starkaste produktivitetsutvecklingen i tjanstebranscherna de
kommande tio dren. I synnerhet giller detta f6r telekommunika-
tionstjanster. Allt effektivare och mer avancerad system mojlig-
go6r anvindningen av mer sofistikerade tjdnster, vilket genererar
en fortsatt stark produktivitetsutveckling inom branschen. Aven
databehandlingsverksamhet vintas fa en relativt stark produkti-
vitetsutveckling. Hir, liksom fOr Ovriga féretagstjdnster, spelar
dock dven inférandet av tjdnsteprisindex i berdkningarna en
betydande roll f6r den hogre uppmitta produktivitetsutveckling-
en. For handeln bedéms ett utékat utnyttjande av IKT-teknologi
tillsammans med ett fortsatt hogt konkurrenstryck leda till att
den redan relativt goda produktivitetsutvecklingen bestir (se
diagram 33). Ett inférande av EU-kommissionens tjnstedirektiv
kommer ocksa att stilla krav pé ytterligare effektiviseringar. Syf-
tet med tjdnstedirektivet dr att inrdtta en rittslig ram som under-
littar fOr etableringsfriheten i medlemsstaterna och en fri rorlig-
het for tjinster mellan medlemsstaterna.

Sammantaget betyder detta att produktivitetstillvixten de
kommande tio dren bedéms bli nagot lingsammare 4n under
perioden 1991-2004, men betydligt hogre dn pa 1980-talet (se
tabell 7). IKT-branscherna svarar f6r den starkaste utvecklingen
dven framéver, men dven hir vintas 6kningstakten bli svagare
in under perioden 1991-2004 (se diagram 34). For 6vriga bran-
scher i niringslivet blir produktivitetstillvixten drygt 2 procent i
genomsnitt om dret, vilket dr ungefir som genomsnittet de se-
naste tio dren men vil 6ver utvecklingen under 1980-talet.

Tabell 7 Produktivitetsutveckling 1980-2015
Arlig procentuell férandring, genomsnitt
81-90 91-00 01-04 05-15

Industrin 2,6 6,4 5,8 51
Ovriga varubranscher 3,3 14 1,6 1,3
Tjanstebranscher 1,1 2,0 2,0 1,9
Naringsliv 1,9 31 3,0 2,7
IKT-producenter 4,0 11,7 15,4 8,0
Naringsliv exkl. IKT 1,8 2,4 2,1 2,2

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.



Teleprodukter

BNP beriknas bade fran anvindningssidan och frin
produktionssidan. Vid berdkningen fran produk-
tionssidan summeras alla branschers foradlingsvir-
den, vilket 4r lika med virdet av en branschs brut-
toproduktion minskat med dess insatsférbrukning
av olika varor och tjdnster. Féradlingsvirdet forde-
las i huvudsak mellan kostnader f6r arbetskraften
och ett driftéverskott.

Med en branschs produktionsutveckling menas
vanligtvis hur branschens féradlingsvirde utvecklats
i fasta priser. For berikning av en branschs forad-
lingsvirde i fasta priser anvinds vad som kallas f6r
dubbeldeflatering. Med hjilp av olika prisindex
berdknas forst savil bruttoproduktionen som fot-
brukningen i fasta priser. Direfter berdknas bran-
schens foridlingsvirde 1 fasta priser genom att sub-
trahera férbrukningen i fasta priser fran bruttopro-
duktionen i fasta priser.

Fastprisberikningarna stiller stora krav pa god
information om prisutvecklingen i branschen och
tor att korrekt kunna berdkna utvecklingen i fasta
priser krdvs att de prisindex man anvinder sig av
beskriver utvecklingen for likartade varor och tjans-
ter, dvs. med of6érandrad kvalitet. I branscher med
stor och snabb forindring av produktsortiment och
produktionsstruktur kan didrmed betydande berdk-
ningsproblem uppsta.

Teleproduktindustrin dr ett tydligt exempel pa en
bransch dir produktionen 4r svar att fastprisberik-
na. Hir har utvecklingen gitt mycket snabbt och
numera bestir branschens produktion till 6verva-
gande del av unika telesystem skrdddarsydda f6r den
enskilde kunden.

Tabell 8 Teleproduktindustrin, 1997—-2000
Miljoner kronor respektive arlig procentuell utveckling

Varde® Pris  Volym Alt. pris Alt. volym
Bruttoproduktion 103,8 -8,5 29,9 -7,5 28,6
Forbrukning 77,2 -0,0 23,4 -1,0 24,7
Foradlingsvarde 26,7 30,9 49,3 26,1 39,5
1Virde 1997.

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.
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Att framstilla ett prisindex for teleproduktindustrin
som beskriver prisutvecklingen vid oférindrad kva-
litet £6r savil produktionen som férbrukning ér
forstas oerhort svart.

Under aren 1995-2002 £l enligt producentpris-
index priset pa teleproduktindustrins bruttoproduk-
tion med 1 genomsnitt ca 9,5 procent per ar. Under
samma period beriknas priset pa de férbrukade
varorna och tjdnsterna ha fallit med i genomsnitt
knappt 1 procent om éret. Denna stora skillnad i
prisutveckling f6r produktion och férbrukning far
stor betydelse f6r utvecklingen f6r foradlingsvirdet
1 fasta priser.

Givet de registrerade prisutvecklingarna steg
branschens bruttoproduktionen i fasta priser aren
1997-2000 med 1 genomsnitt 29,9 procent per ar
och férbrukningen med 23,4 procent. Branschens
foridlingsvirde i fasta priser steg ddirmed med i
genomsnitt 49,3 procent per ar (se tabell 8).

For att visa hur kinsliga berdkningarna dr f6r alter-
nativa prisutvecklingar antas att prisutvecklingen for
de producerade varorna vatje ar 1997-2000 var en
procentenhet hdgre och att prisutvecklingen f6r de
térbrukade varorna och tjdnsterna samtidigt var en
procentenhet ldgre. Den genomsnittliga forddlings-
virdesutvecklingen blir da istéillet 39,5 procent per
ar, dvs. ca 10 procentenheter svagare per ar. Kvali-
teten pé de prisindex som anvinds dr sdledes myck-
et viktig fOr resultatet av berdkningarna. Det dr dock
virt att komma ihag att féradlingsvirdet 1 l6pande
priser inte paverkas av dessa matproblem. Dirmed
paverkas heller inte berdkningarna av foretagens
vinstutveckling och betalningsf6rmaga for arbet-
kostnader.
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Faktorer bakom uppsvinget pa 1990-talet

Som visades inledningsvis i kapitlet har produktivitetstillvixten
under linga perioder under efterkrigstiden varit betydligt starka-
re jamfort med det scenario fram till 2015 som presenteras i
ovanstiende avsnitt. 1950- och 60-talen var dock en speciell
period med en snabb uppbyggnad av kapacitet och fortsatt
Overgang fran jordbruks- till industrisamhaille. Under 1970- och
80-talen fOll produktivitetstillvixten tillbaka kraftigt for att dter
6ka under 1990-talet. Fokus i den svenska debatten har sedan
legat p4 om den hégre produktivitetstillvixten under 1990-talet
ar uthallig, sirskilt som stora delar av Europa har haft en svagare
utveckling.

Ett antal olika férklaringar (varav en del har framgdtt av
branschgenomgingen) till att produktivitetstillvixten 6kat i Sve-
rige sedan botjan av 1990-talet som brukar framforas ir t.ex.:

e 1990-talskrisen med stor utslagning av ligproduktiva
foretag (och sysselsatta)

e Snabbare 6kning av IKT-produktion och IKT-
anvindning

e Okande grad av internationalisering, specialiseting och
outsourcing

e Okande grad av konkurrens och avregleringar

e Nya mitmetoder

1990-talet var speciellt satillvida att den forsta halvan karaktirise-
rades av en djup och utdragen ligkonjunktur da sysselsittningen
minskade kraftigt och ligproduktiva féretag slogs ut.16 Direfter
foljde en period med avregleringar av tidigare monopol och den
exceptionella utvecklingen for teleproduktindustrin. De snabba
teknologiska framstegen inom IKT-sektorn har som visats ovan
haft mycket stor betydelse fér produktivitetsutvecklingen i Sve-
rige. Effekten av 6kad IKT-anvindning pa produktivitetstillvix-
ten dr betydligt svirare att mita och det finns mycket fa studier
tor Sverige. Det verkar dock som om dven IKT-anvindandet
har haft stor betydelse f6r utvecklingen.1?

De senaste aren har 6kad internationalisering och dirmed
Okad konkurrens fatt allt stérre betydelse. Det utlindska dgandet
i Sverige har 6kat kraftigt sedan mitten pa 1990-talet. Fler inter-
nationella féretag pa den svenska marknaden har troligen en
positiv effekt pa produktivitetstillvixten bl.a. genom att teknik-
spridningen underlittas, och didrmed ékar ocksa humankapita-
let.1s Detta har troligen varit positivt for sysselsittningsutveck-
lingen framf6rallt f6r hogutbildade. Diremot dr internationalise-
ringens konsekvenser for ligutbildad arbetskraft mer oklar, vil-

16 Se t.ex. Lind (2003) £6r en analys av industrin.
17 Se t.ex. Mellander et al (2004).
18 Se t.ex. ITPS (2004).
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ket bl.a. den senaste tidens diskussion om 6kad utlokalisering av
verksamhet fran Sverige vittnar om. Effekterna pa svensk eko-
nomi och pa den genomsnittliga produktivitetstillvixten beror i
hég grad pa vad i vilken man den fristillda personalen hittar
andra arbeten och i vilken del av ekonomin nya arbeten skapas.

Outsourcing i nationalrakenskaperna

Om ett fOretag flyttar ut delar av produktionen till ett annat land,
ofta mindre 16nsam och mer arbetsintensiv sidan, kommer det
som tidigare producerades i Sverige istillet att importeras. Fo1-
ddlingsvirdet, summan av 16nekostnader och driftséverskott,
minskar dirmed. Men eftersom arbetade timmar sannolikt mins-
kar mer dn foridlingsvirdet, syftet var ju att 6ka 16nsamheten
(driftéverskottet), kommer produktiviteten troligen att 6ka. Om
takten 1 utflyttningen 6kar paverkas dirfér produktivitetsutveck-
lingen positivt. Men eftersom branschens andel av niringslivets
foradlingsvirde samtidigt minskar, blir genomslaget pd produk-
tivitetstillvaxten for hela naringslivet pa lingre sikt begrdnsad.

Ett flertal marknader avreglerades under 1990-talet (eller snarare
omreglerades) fran att ha varit monopol till att numera vara
konkurrensutsatta. Till exempel giller detta elmarknaden, tele-
marknaden, inrikestlyget och taximarknaden. De analyser av
effekterna av avregleringarna som gjorts har dock inte kunnat
finna nagon entydigt positiv effekt pa produktivitetsutveckling-
en.? Framéver antas att ett inférande av EU:s tjinstedirektiv
kommer att ha en viss positiv inverkan pa produktivitetstillvix-
ten i tjdnstebranscherna.

Det successiva inférandet av nya métmetoder fOr prisutveck-
lingen i tjinstebranscherna har héjt den uppmitta produktivi-
tetstillvixten de senaste dren och denna utveckling kommer
troligen att fortsitta ytterligare nigra dr. Detta giller framfor allt
i de berérda branscherna, men dven f6r niringslivet som helhet
(se fordjupningsrutan Tjdnsteprisindex”).

Andra viktiga faktorer som inte behandlas i detta kapitel dr
arbetskraftens utbildningsniva och kapitalbildningens betydelse
for produktivitetsutvecklingen. Dessa analyseras 1 kapitel 4.

Kanslighetskalkyler med olika produktivitets-
tillvaxt

Framtida tekniksprang dr i det nirmaste omoijliga att forutse. For
att belysa osdkerheten i framskrivningarna beskrivs nedan ett
antal alternativa utvecklingar. Det spelar stor roll var i ekonomin
produktivitetsférindringarna sker f6r bedémningen av betal-
ningsférmagan. Detta analyseras nirmare i kapitel 5. I huvud-

19 Lindstrém (2005)
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Diagram 35 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
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Diagram 36 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Diagram 37 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

scenariot antogs att de stora tekniksprangen inom IKT redan var
gjorda. Produktivitetsutvecklingen i denna sektor skulle ddirmed
avta ndgot, men fortfarande vara betydligt h6gre dn f6r narings-
livet som helhet. Om man istillet antar att produktivitetstillvax-
ten fortsdtter att vara hog framéver (se diagram 35) kommer
produktivitetstillvixten i niringslivet att bli 2,9 procent per ér i
genomsnitt 2005-2015, alltsd ca 0,2 procentenheter hogre én i
huvudscenariot (se tabell 9). Om produktiviteten i niringslivets
branscher istillet skulle utvecklas ungefir lika svagt som pa
1980-talet stannar produktivitetstillvixten pa 2,0 procent per 4t i
genomsnitt i niringslivet (se diagram 306). I ett tredje scenario
antas att trenden uppat f6r produktivitetstillvixten i tjdnstebran-
scherna fortsitter att stiga dnnu en tid (se diagram 37), till exem-
pel f6r att mojligheterna till 6kade effektiviseringar som en kon-
sekvens av 6kad IKT-anvindning ar storre dn 1 huvudscenariot.
For hela niringslivet 6kar dd produktiviteten med 2,9 procent
per ar i genomsnitt.

Tabell 9 Alternativa produktivitetsantaganden 2005-2015
Arlig procentuell férandring

Huvud- Hogre Lagre Hogre
scenario IKT-prod. prod. tjansteprod.
(80-tal)

Industrin 51 5,8 3,6 51
Ovriga varubranscher 1,3 1,3 1,4 1,3
Tjanstebranscher 1,9 1,9 1,4 2,2
Naringsliv 2,7 2,9 2,0 2,9
IKT-producenter 8,0 10,4 45 8,2
Néringsliv exkl. IKT 2,2 2,2 1,8 2,4

Killa: Konjunkturinstitutet.

Strukturomvandling en viktig faktor

Aven férindringar i niringslivsstrukturen har betydelse fér pro-
duktivitetstillvixten i ndringslivet totalt. Industrins andel av nir-
ingslivet har minskat successivt sedan mitten pa 1960-talet me-
dan tjinstebranschernas andel 6kat (se diagram 29). Den pagi-
ende strukturomvandlingen har varit en anledning till att manga
bedémare under de senaste tio dren férvintat sig en nedgang i
produktivitetstillvixten. S har dock inte blivit fallet utan pro-
duktivitetstillvixten har istillet f6rblivit hog. Ett sitt att analyse-
ra effekterna av branschfdrskjutningar dr med hjilp av den s.k.
shift-share-metoden.20 Produktivitetstillvixten bestims da dels av
Okningstakten inom branscher (inomeffekt) och dels av f6rind-
ringar i branschernas relativa stotlek i form av andel arbetade
timmar (sammansittningseffekt). Den genomsnittliga produkti-
vitetsnivan 1 ndringslivet kan berdknas som:

20 Se OECD (2001).
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sysselsittningsandel (Li /L) i tespektive bransch. Differentieras
ekvation (1) kan den skrivas som ekvation (2) nedan:
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Den f6rsta termen (I) 1 ekvation (2) 4r den s.k. inomeffekten,
vilken definierar produktivitetsbidraget fran branschen 1i till den
aggregerade produktivitetsférindringen. Andra och tredje ter-
men (S) dr sammansittningseffekter, d.v.s. det bidrag som
kommer fran att arbetskraft (arbetade timmar) flyttar mellan
branscher.

I tabell 10 kan man se att inomeffekten 4r den klart domine-
rande och sedan andra halvan av 1990-talet till och med storre
in den totala produktivitetstillvixten. Sammansittningseffekter-
na ir alltsd sma. Resultaten 4r dock kraftigt beroende av hur
manga branscher niringslivet delas upp i. I denna analys har
niringslivet delats upp 1 12 branscher, varav industrin i fem och
tjinstebranscherna i sex delbranscher. Sammansittningseffekter-
na bidrog positivt under 1980-talet och forsta halvan av 1990-
talet. Det dr framf6rallt produktivitetsnivan som dr betydelsefull
(se diagram 38—40). Tjinstebranschernas produktivitetsniva var
tidigare hégre dn industrins, vilket innebar att en vixande tjdns-
tesektor bidrog positivt till niringslivets genomsnittliga produk-
tivitetstillvaxt. Till exempel har fastighetsverksamhet och fore-
tagstjanster en hog produktivitetsniva. Fran och med andra hal-
van av 1990-talet 6vergir sammansittningseffekten till att bidra
negativt. Industrins produktivitetsnivd hade kommit ikapp och
Oversteg tjidnstebranschernas (se diagram 38—40). Perioden
20012004 bidrog det stora fallet i produktivitetstillvixt i tele-
produktindustrin till den negativa sammansittningseffekten.
Perioden 2005-2015 fortsitter sammansittningseffekten vara
negativ till f6ljd av en fortsatt minskande sysselsdttningsandel i
industrin.
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Diagram 38 Produktivitet 2004
Kronor per arbetad timme
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Diagram 39 Produktivitet 2004
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Diagram 40 Produktivitet 2004
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Diagram 41 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring
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Diagram 42 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring
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tutet.

Tabell 10 Bidrag till produktivitetsutvecklingen i naringsli-
vet

Procentenheter

81-90 91-95 96-00 01-04 05-15
Sammansattningseffekt 0,3 0,2 -0,2 -0,1 -0,1
Inomeffekt 1,7 3,0 3,2 3,0 2,8
Naringslivet* 2,0 33 31 2,9 2,7

I Exkl. of6rdelade banktjanster (FISIM).
Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Alternativa utvecklingar for naringslivsstrukturen

Framskrivningarna ovan har gjorts genom att anta att den histo-
riska trenden med minskande andel arbetade timmar i industri-
branscherna fortsitter, och dirmed att tjanstebranschernas andel
Okar (se diagram 29 ovan). Antas istillet att strukturen i ndrings-
livet 4r ofdérindrad fram till 2015 kommer produktivitetstillvax-
ten i ndringslivet att bli drygt 0,1 procentenheter hogre, alltsd

2,8 procent i genomsnitt per it perioden 2005-2015 (se diagram
41). Det betyder alltsa att den strukturférindring som antas 1
huvudscenariot, med en minskande andel industri med hogre
och snabbare stigande produktivitet, sinker den totala produkti-
vitetstillvixten i ndringslivet. Antas istillet att hasticheten 1 struk-
turomvandlingen 6kar och industrins andel minskar snabbare dn
1 huvudscenariot, fran 25 till 17 procent, t.ex. till £5ljd av 6kande
utflyttning av industrijobb, kommer produktivitetstillvixten att
bli ungefir 0,1 procentenheter ligre, alltsa 2,6 procent i genom-
snitt per dr perioden 2005-2015 (se diagram 42).

Slutsats av kénslighetsanalyser

I huvudscenatiot bedéms produktivitetstillvixten i ndringslivet
bli 2,7 procent per ar 1 genomsnitt 2005-2015. Trenden ar ned-
atgdende och 2015 bedéms produktivitetstillvixten vara

2,6 procent. De olika alternativa antagandena ger en produktivi-
tetstillvixt mellan 2,0 och 2,9 procent per éar i genomsnitt 2005—
2015.

Produktivitet i offentlig sektor

Huvuddelen av produktivitetsanalysen i denna rapport behandlar
produktiviteten i niringslivet. Detta dr det relevanta mattet vid
bedémning av betalningstérmagan f6r arbetskostnader. Det
finns dock andra sammanhang ndr BNP-produktivitet 4r mer



intressant, t.ex. for berikning av potentiell tillvixt i ekonomin
som helhet.

Nya metoder

Under 2006 ska volymberdkningar f6r produktionen av indivi-
duell offentlig konsumtion implementeras i nationalrdkenska-
perna enligt beslut i EU-kommissionen fran 2002. Med indivi-
duell offentlig konsumtion avses frimst tjanster inom hilso- och
sjukvird, fritidsverksamhet, utbildning, kultur och religion, samt
socialt skydd och omsorg vilka tillsammans motsvarar ungefir
65 procent av den totala offentliga produktionen.

Di storre delen av den offentliga produktionen saknar mark-
nadspriser berdknas i dagsliget produktionsvirdet som summan
av kostnaderna f6r produktionen bdde i l6pande och fasta priser.
Volymutvecklingen fér produktionskostnaderna mits med ut-
vecklingen for insatsen av produktionsfaktorer (znputs), dvs. i
praktiken arbetade timmar och kapitalforslitning. Det innebir att
produktivitetstillvixten 1 den offentliga sektorn enligt nationalri-
kenskaperna kommer att vara nira noll. Aven fortsittningsvis
kommer produktionsvirdet i I6pande pris att berdknas fran
kostnadssidan. Produktionen i fast pris kommer diremot frin
20006 att skrivas fram enligt nya metoder och ddrmed kan ocksa
produktiviteten i sektorn mitas. I avsaknad av marknadspriser
férordar Eurostat att man istillet anvinder sig av volymindikato-
rer fOr att berdkna utvecklingen 1 fasta priser och i sin handbok?!
f6r man en diskussion kring utvecklandet av limpliga indikato-
rer. I handboken gbrs dven en indelning av olika metoder 1 A-,
B- eller C-metoder. Den typ av inputmetod som idag anvinds ér
ett exempel pd C-metod som i framtiden inte kommer att vara
godkind. A-metoder ir sa ndra idealet som mdjligt och B-
metoder dr acceptabla alternativ.

For att klassas som A-metod ska indikatorerna dels ticka alla
tjdnster som produceras for externa anvindare dels ska de kunna
vigas med referensirets kostnader f6r varje slag av produktions-
typ. Krav stills dven pa att de ska vara detaljerat definierade och
kvalitetsjusterade. Inom de svenska nationalrikenskaperna har
man utvecklat metoder och genomfért vissa begrinsade provbe-
rikningar f6r grundskole-, gymnasie- och hégskoleutbildning,
barnomsorg samt omsorg av dldre- och funktionshindrade. Man
har dven tittat pa modeller f6r hilso- och sjukvird men hir kvar-
star mycket arbete. I f6rdjupningsrutan "Modellen f6r gymnasie-
skolan” nedan ges ett exempel pa hur en volymindex kommer
att berdknas.

21 European Commission (2001)
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Modellen foér gymnasieskolan

Volymindex f6r produktionen (oufpui) i gymnasieskolan baseras
pa separata berdkningar for fyra olika tjanster: undervisning,
skolmaltider, skolskjutsar och elevvard. Volymutvecklingen f6r
hela gymnasieskolan beriknas som den vigda volymutvecklingen
f6r dessa tjanster med produktionskostnader féregiende dr som
vikter.

Volymindex f6r undervisning baseras pé antalet elever. Dess-
utom justeras antalet elever med tvé kvalitetsindikatorer: andel
elever ar tre med slutbetyg och genomsnittligt betyg for elever
som slutfort gymnasieskolan med slutbetyg. Separata volymmatt
for varje enskilt utbildningsprogram eftersom genomsnittskost-
naden skiljer sig kraftigt 4t mellan de olika programmen. Kost-
naderna (i I6pande pris féregiende ar) £6r de olika utbildnings-
programmen anvinds som vikter for att viga samman volymut-
vecklingen i de olika utbildningsprogrammen.

Alla elever antas utnyttja skolskéterska och skollikare lika
mycket och en volymindex for elevvard beridknas dirfér pa det
totala antalet elever. I gymnasieskolan serveras inte skollunch till
riktigt alla elever, vilket innebir att antalet elever inte kan anvén-
das som volymindikator. Istillet berdknas en volymindex genom
att den totala kostnaden for skolluncherna deflateras med stor-
hushallsprisindex f6r kommuner. I avsaknad av volymindikato-
rer t6r skolskjutsar berdknas volymutvecklingen genom att defla-
tera kostnaden med ett vigt medelvirde av prisindex for linje-
bunden busstrafik (80 procent) och taxi (20 procent).

I de flesta EU-linder pigar nu produktivitetsberdkningar fér den
offentliga sektorn. Bland annat Storbritannien, Nederlinderna
och Finland har kommit lingre 4n Sverige med utvecklingsarbe-
tet. Resultaten pekar emellertid i flera fall pd en fallande produk-
tivitet och metoderna ifrdgasitts starkt. I Storbritannien har man
kommit allra lingst i utvecklandet av nya metoder. Redan 1998
bérjade man Gverga till volymindikatorer for fastprisberikningen
av offentlig produktion. Man har inte ndjt sig med den individu-
ella konsumtionen utan ticker dven stora delar av den kollektiva
konsumtionen sasom polis- och brandverksamhet. Berdkningar-
na visar att den offentliga sektorns produktivitet f6ll med sam-
manlagt nira 4 procent mellan 1998-2001, ett resultat som bland
andra den brittiska regeringen starkt ifrdgasitter. Under 2004
genomfordes en Oversyn av de anvinda metoderna och stora
resurser liggs dven fortsittningsvis pa att utveckla metoderna. 22
Det finns méanga svirigheter med att ta fram palitliga volymindi-
katorer varav den storsta kanske dr kvalitetsjusteringen. Det dr
aven svart att definiera vad som ska mitas och att fd fram data.
Det hir gor att ndgra linder protesterat kraftigt mot inférandet
av volymberikningar fOr att fastprisberikna den offentliga pro-

22 Se Atkinson (2005).
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duktionen. Danmark har pa grund av starkt motstind fatt upp-
skov och infér de nya metoderna forst 2012.

Produktivitetsantaganden i offentlig sektor

De nya metoderna kommer att ha en effekt pa uppmitt volym-
utveckling f6r offentlig produktion och dirmed uppmitt pro-
duktivitet. Osakerheten 1 metoderna gér dock att effektens stor-
lek och riktning dr mycket svarbedémd.

For nirvarande antas att produktivitetstillvixten dr noll inom
den svenska offentliga sektorn. Enligt nuvarande berikningsme-
tod utgdrs offentliga sektorns foridlingsvirde av arbetskostna-
der och kapitalforslitning. Nollproduktivitet inom sektorn blir
sdledes resultatet om den reala utvecklingen av arbetskostnader
och kapitalforslitning dr densamma som utvecklingen av arbeta-
de timmat. I nationalrikenskaperna skrivs arbetskostnaderna
fram i fasta priser med utvecklingen i arbetade timmar. Det dr
sdledes kapitalférslitningens utveckling som huvudsakligen avgor
offentliga sektorns uppmitta produktivitetsutveckling. Den rela-
tivt starka utvecklingen av kapitalfSrslitningen, till stor del ett
resultat av statliga infrastrukturinvesteringar, medfér dock till-
sammans med sammansittningseffekter att den offentliga sek-
torn har haft en genomsnittlig produktivitetsutveckling pa
0,3 procent under perioden 1981-2004, vilket ocksa dr Konjunk-
turinstitutets langsiktiga produktivitetsantagande for sektorn.
Osikerheten i de nya metoderna gor att den langsiktiga produk-
tivitetstillvixten dven fortsittningsvis antas vara 0,3 procent. Det
bér dock papekas att produktivitetsantagandet £6r den offentliga
sektorn inte paverkar Konjunkturinstitutets bedémning av be-
talningsférmagan for arbetskostnader vare sig 1 néringslivet eller
1 den offentliga sektorn. Detta bestims till fullo av utvecklingen
inom niringslivet.

BNP-produktivitet

Den offentliga produktionens andel av BNP (till baspris) dr
knappt 22 procent. Metoderna for produktivitetsmitningar av
den offentliga produktionen har siledes stor betydelse t6r den
uppmitta BNP-produktiviteten. I BNP ingir dessutom produk-
tion 1 hushillens ideella organisationer (HIO). Produktiviteten i
HIO beriknas pa ett liknande sitt som i den offentliga sektorn.
BNP-produktiviteten paverkas dock endast marginellt av utveck-
lingen inom HIO eftersom HIO:s andel av det samlade det sam-
lade foradlingsvirdet i ekonomin (BNP) endast ér ca

1,5 procent. I framskrivningen forutsitts produktiviteten 1 HIO
vixa 1 linje med utvecklingen under senare tid, dvs. med

0,1 procent per ér. Tillsammans med ovan beskrivna antaganden
for produktivitetstillviaxten i niringslivet och den offentliga sek-
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torn 6kar BNP-produktiviteten med i genomsnitt 2,2 procent
per ar 2005-2015 (se tabell 11).

Tabell 11 Produktivitetsutveckling 1980-2015
Arlig procentuell utveckling, respektive andel
81-90 91-00 01-04 05-15

Offentlig produktion 0,1 0,5 0,3 0,3
Hushallens ideella -1,0 0,2 0,1 0,1
organisationer

Naringslivet 1,9 31 3,0 2,7
BNP 1,3 2,3 2,3 2,2

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.
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4 Forklaring av produktivitetstillvaxten
med hjalp av tillvaxtbokforing

Tillvixtbokforing (growth accounting) ir en metod for att beskriva
vilka faktorer som ligger bakom BNP-tillvixten. Utgangspunk-
ten att tillvixten i BNP (féridlingsvirdet) kan beskrivas av en
produktionsfunktion som visar hur féridlingsvirdets utveckling
beror pi insatser av produktionsfaktorerna arbete och kapital
samt ofdrklarad produktivitetstillvixt, dvs. tillvixt i den s.k. tota-
la faktorproduktiviteten (TFP) eller multifaktorproduktiviteten
(MFP). Genom att sirskilja flera olika typer av arbetskraft och
kapital kan man mita den effektiva mingden av produktionsfak-
torerna bittre och dirmed férklara en storre del av tillvixten.

Tillvixtbokforing kan vara framgangsrikt f6r att férklara hi-
storiska skeenden och ddrmed kasta ljus pd den senaste tidens
Okning av den svenska produktivitetstillvixten. Hur stor del av
denna 6kning kan tillskrivas 6kat IKT-kapital? Hur stor del be-
ror pa bittre utbildad arbetskraft? Det dr dock inte sakert att
bedémningar av framtida produktivitetstillvixt underlittas efter-
som man maste bedéma/berikna den framtida utvecklingen av
ett (stort) antal typer av kapital och arbetskraft samt deras relati-
va marginalproduktivitet.

Teorin for tillvaxtbokforing

Lat torddlingsvirdet i fast pris (Q) skapas av 7 stycken fléden av
tjdnster fran produktionsfaktorer (F), dir varje produktionsfak-
tor erhaller en ersittning (w) motsvarande dess matginalproduk-
tivitet. Lat dessutom produktionen uppvisa konstant skalavkast-
ning, dvs. om insatsen av varje produktionsfaktor f6rdubblas,
kommer dven produktionen att férdubblas. Med dessa antagan-
den kommer tillvixten i den totala produktionen vara lika med
tillvixten av produktionsfaktorerna vigda med sina faktorkost-
nadsandelar:

Qt = Aza)tl 'Eti > M
i=1

dir X betecknar procentuell forindring av X och Air ett mitt
pé en helt kostnadsfri produktionsékning i ekonomin. Vanligen
kallas A for total faktorproduktivitet eller TFP. TFP ir inte di-
rekt observerbar, men om man kan mita hur féridlingsvirdet
(0), insatsen av produktionsfaktorer (F) och dess faktorersitt-
ningar (w) utvecklas 6ver tiden, sd kan man residualberidkna hur
TFP (A) vixer.

Det finns alltsa en viktig distinktion mellan olika typer av
teknisk utveckling. Det centrala skillnaden dr om den ¢kade
nivan pd teknologi och kunskap dr ”inbakade” i produktionstak-
torerna i form av hogre kvalitet, och ddrmed ocksa prissatta pa
marknader, eller om bidraget slar lika 6ver hela produktionen.
Det dr det senare som utgdr TFP-tillvixt i termer av 6kad allmin
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kunskap, forbittrad organisation och management, vardagsra-
tionaliseringar i produktionsprocessen, nitverkseffekter, utnytt-
jande av patentrittigheter som har upphort med mera. Med
andra ord; stigande TFP hojer féradlingsvirdet utan att orsaka
identifierbara kostnader.

Den vanliga tolkningen av 6kande TPF ir produktionsékning
till f6ljd av teknologiska framsteg och férbittrad organisation. 1
verkligheten torde nistan inga teknologiska framsteg komma till
stind utan att resurser satsas pa exempelvis forskning och ut-
veckling (FoU). Egentligen borde dirfér produktionsfunktionen
utvidgas med ett matt pa stocken av humankapital och/eller en
stock av ackumulerade FoU-investeringar. I praktiken liter det
sig inte goras eftersom dessa storheter dr mycket svéra att mita.
Dessutom ir det svért att virdera FoU-stockens bidrag till pro-
duktionen. Problemet dr bl.a. att berdkna hur mycket FoU-
stocken 1 ett foretag (ett land) bidrar till produktionen i ett annat
toretag (land) via teknologispridning. Man far vara pragmatisk
och forsoka berikna bidragen till produktionstillvixten frin
mitbara insatser av produktionsfaktorer.

TFP-tillvixt definieras som den residual av produktionstill-
vixten (foéridlingsvirde) som inte kan forklaras av 6kade insatser
av de primira produktionsfaktorerna arbetskraft (L) och kapital
(K). All oférklarad tillvixt kommer siledes att fangas av TEP.
Aven om tolkningen av TFP dirmed blir svir, kan analysen 4nda
bidra med att atminstone berdkna det vi uppenbart kan férklara.
I praktiken kommer ménga produktionsfaktorer, sisom ackumu-
lerade FoU-investeringar, inte att kunna mitas utan deras bidrag
till produktionstillvixten kommer att fingas av den residualt
berdknade TFP-tillvixten.

I produktionsfunktionen (1) dr alla storheter uttryckta i for-
men av volymindex, dvs. vi kan inte definiera en entydig niva f6r
TFP uttryckt i kronor. Det dr endast mojligt att studera férind-
ring Gver tiden. Produktionstillvixten kan uttryckas som:

Qt:StKKt+StLLt+A’ @
dir s dr respektive produktionsfaktors andel av féradlingsvir-
det.2s I uttrycket (2) har produktionstillvixten delats upp mellan
tillvixt i produktionsfaktorerna K och L vigda med dess respek-
tive marginalproduktivitet och TFP-tillviaxt. Nar exempelvis
arbetsinsatsen 0kar med en procentenhet bidrar det till att pro-
duktionen 6kar med en procentenhet multiplicerad med arbets-
kraftens andel av forddlingsvirdet.2

I denna rapport analyseras arbetsproduktivitetens utveckling,
dvs. forindringen i O/ H, dir H ir antalet arbetade timmar. Lat
gemener beteckna alla storheter i produktionsfunktionen per
arbetad timme, dvs. atbetsproduktivitet g=Q/ H, mingden kapi-
taltjanster per arbetad timme (kapitalintensitet) £#=K/H och
arbetsinsatsens kvalitet /=L./H. Produktionens tillvixt per arbe-

2 Uttrycket hirleds i appendix.
24 Andelen av férddlingsvirdet antas spegla produktionsfaktorns (skaljusterade)
marginalproduktivitet, se appendix.
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tad timme, dvs. arbetsproduktiviteten tillvixt, kan nu uttryckas
som:

G, = sk +sl + A 3

g, =S K +S 'k A 3
Tillvixt i arbetsproduktiviteten forklaras alltsd av 6kad kapitalin-

tensitet (kapitalférdjupning), arbetskraftens sammansittning
(kvalitet) samt Gvrigt, dvs. TFP-tillvixt.

Matt pa insats av produktionsfaktorer

For att mojliggora tillvixtbokforing 1 praktiken madste insatsen av
produktionsfaktorerna K och L mitas. I ekonomiska modeller
som produktionsfunktionerna ovan férutsitts K och L vara
homogena matt pad flédet av kapitaltjinster respektive tjdnster
frin arbetskraften. Redan pd 1960-talet beriknade Jorgenson
(1963) och Jorgenson och Griliches (1967) matt pa flédet av
kapitaltjanster i USA frin en heterogen kapitalstock. Under
1980-talet bétjade bl.a. Bureau of Labour Statistics 1 USA att
beakta arbetskraftens sammansittning vid méitning av arbetsin-
satsen 1 produktivitetsanalyser. I praktiken mits dock K ofta med
kapitalstock 1 fast pris och L med antal arbetade timmar efter-
som dessa variabler publiceras i nationalrikenskaperna. Det
implicita antagandet om homogenitet dr givetvis inte realistiskt
eftersom sammansittningen av bade arbetskraften och kapital-
stocken avseende marginalproduktivitet f6rindras Gver tiden.

I tillvixtbokforing dr utgdngspunkten att f6rsdka dela upp
den 6kade produktionen per arbetad timme 1 bidrag fran 6kad
kvalitet pa arbetsinsatsen, till f6ljd av exempelvis h6gre genom-
snittlig utbildningsniva, och ékad kapitalintensitet dir dven mat-
tet pa kapitaltjdnster tar hinsyn till f6rindrad sammansittning av
kapitalstocken. I princip dr det inget problem att utvidga pro-
duktionsfunktionen med flera olika kapitaltyper och arbetskraft
med skiftande marginalproduktivitet. Problemet dr, férutom att
data ofta saknas pa olika typer av K och L, att berdkna marginal-
produktiviteten, dvs. 1 praktiken kostnadsandelar, f6r respektive
kapital- och arbetskraftstyp.

Eftersom produktivitetstillvixten enligt (3) dr separabel i de
tva argumenten kapital och arbetsinsats kan man berikna TFP-
tillvixten i tva steg. Forst beriknas separata volymindex for
kapitaltjanster per arbetad timme (£) och kvalitetsjusterad arbets-
insats per arbetad timme (/). Sedan anvinds dessa (kvalitetsjuste-
rade) index for att berikna TEFP (A).

Kapitaltjanster K

Kapitalstockens volymutveckling berdknas genom att volymfdr-
indringen av ett antal olika kapitaltyper vigs med dess virdean-
delar i 16pande pris precis som vid berikning av volymtillvaxt f6r
exempelvis BNP. I praktiken innebir detta att den aggregerade
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Diagram 43 Kapitalstockar i naringslivet
Index 1993=100

1 r 150
140 - 140
130 ~ - 130
120+ r 120
110 r 110
100 - 100
90 e U B Bt B Bt S R e R 90

93 95 97 99 01 03

— Maskiner

— - Bostader

— Ovriga byggnader

— - Ovrigt realkapital (mest mjukvara)
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
Diagram 44 Kapitaltjanster i naringslivet
Index 1993=100
G e r 135
130+ - 130
125 - r 125
120+ - 120
115 r 115
110~ r 110
105 7 r 105
100 7 r 100

95 T T T T T T T T T T T 95

— Realkapitalstock
— - Kapitaltjanster

Anm. Realkapitalstock 1 januari respektive skattat
flode av kapitaltjanster under aret.

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

kapitalstockens utveckling paverkas starkt av bostadsstockens
utveckling eftersom denna har hégst virde (se tabell 12). Bade
maskinkapitalstocken och stocken av Gvrigt kapital har 6kat
betydligt snabbare dn byggnadsstockarna (se diagram 43).

Tabell 12 Realkapitalstockar i naringslivet 1994-2004"
Véarde 2000, Andel, ge- Volym-

Mdr kr nomsnitt utveckling Bidrag
Maskiner 697 0,17 3,2 0,6
Bostader 1820 0,45 1,2 0,5
Ovriga byggnader 1348 0,35 1,5 0,5
Ovrigt, mest mjukvara 100 0,02 2,7 0,1
Summa kapitalstock 3966 1,00 1,7 1,7

! Kapitalstockar 1 januari.

Anm. Bidragen till férindringen av kapitalstocken avser medelvirdet av arliga
bidrag, vilket medfor att bidraget inte exakt dr lika med andel multiplicerat med
volymutveckling.

Killa: Statistiska centralbyrin

Om man anvinder den aggregerade kapitalstocken for att berdk-
na TFP antas implicit att alla kapitaltyper har samma marginal-
produktivitet. Det dr givetvis inte ett rimligt antagande och det
har kvantitativt sitt stor inverkan pa beridkningen av TFP-
tillvixten. Det torde vara uppenbart att 1 krona investerad i
bostadskapital skapar betydligt mindre bidrag till produktionen
dn 1 krona investerad i en maskin. Ett sitt att motivera detta ér
att en bostad (och dven 6vriga byggnader och anldggningar) har
ling livslingd medan en maskin (sdrskilt om det dr en dator) har
kort livslingd. Maskinen maste alltsd skapa mycket mer forid-
lingsvirde per dr och investerad krona for att vara ekonomiskt
férsvarbar, dvs. marginalproduktiviteten f6r maskiner 4r hogre
in for byggnader. Det aggregerade kapitalstocksmattet blir dér-
for missvisande som ett matt pa insatsen av kapital i produktio-
nen.

En bittre approximation av kapitalets marginalproduktivitet
ar att beridkna den s.k. nyttjandekostnaden (user cos?) £6r de olika
kapitaltyperna. Nyttjandekostnaden speglar den totala ekono-
miska kostnaden (alternativkostnaden) for att anvinda realkapi-
tal. Berdkning av dessa kriver tillgang till detaljerade uppgifter
om avkastningskrav, forslitningstakt m.m. I férdjupningsrutan
”Nyttjandekostnader f6r olika kapitaltyper” beskrivs berdkning-
arna mera ingaende. Skillnaden i nyttjandekostnad mellan olika
kapitaltyper dr mycket stor (se tabell 13) och dirmed paverkar
sammansittningen av kapitalstocken utvecklingen av den effek-
tiva insatsen av kapital i produktionsfunktionen (mingden kapi-
taltjdnster).

Genom att viga samman férindringstakterna i de fyra olika
kapitalstockarna med kostnadsandelar berdknade med hjilp av
nyttjandekostnad kan ett index for tillgangen pa kapitaltjinster i
niringslivet beriknas (se diagram 44 och tabell 13). Kapitaltjins-
terna har vixt betydligt snabbare dn kapitalstocken i ndringslivet.
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Det dr en f6ljd av att maskinkapitalstocken, som har vuxit snab-
bast, har en betydligt hogre nyttjandekostnad 4n byggnads- och
bostadskapitalstockarna. Flédet av kapitaltjanster per krona kapi-
talstock har alltsd 6kad eftersom kapitalstockens sammansatt-
ning har férindrats. En stérre andel maskiner och vrigt kapital
som har hégre marginalproduktivitet har drivit upp det genom-
snittliga flodet av kapitaltjanster.

Tabell 13 Flode av kapitaltjanster i naringslivet 1994-2004
Procent, andel respektive arlig procentuell férandring, medelvéarde

Nyttjande-  Nyttjande- Volymut-

kostnad, kostnads- veckling,

procent andel stock Bidrag
Maskiner 26,6 0,38 3,2 1,3
Bostader 7,7 0,27 1,2 0,4
Ovriga byggnader 9,5 0,28 1,5 0,5
Ovrigt, mest
mjukvara 36,3 0,07 2,7 0,3
Kapitaltjanst 1,00 2,4

Anm. Bidragen till férindringen av kapitaltjanstflédet avser medelvirdet av
arliga bidrag, vilket medfér att bidraget inte exakt dr lika med andel
multiplicerat med volymutveckling for stock.

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.
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Nyttjandekostnad for olika kapitaltyper

Nyttjandekostnaden miter den totala kostnaden for att utnyttja
kapital under en tidsperiod och kan ses som en motsvarighet till
hyreskostnad f6r en kapitalvara. Den ekonomiska kostnaden f6r
att utnyttja kapital bestdr av tre komponentet:

1. Rénta eller avkastning pd alternativa placeringar

2. Fysisk och ekonomisk forslitning (depreciering) av kapi-

talstocken
3. Prisf6érindring pa investeringsvarot.

Den nominella nyttjandekostnaden per krona investerat kapital
under ett ar av typ / (u¢) berdknas enligt:

uc; =i +(1+6))/(1+ 7)) -1~ + 38, -

dir 7 betecknar nominellt avkastningskrav, ¢ dr deprecieringstak-
ten och 7 prisutveckling pa de investeringsvaror som bygger upp
kapitalstocken. Dessa tre storheter kan i princip mitas och data
finns i nationalrdkenskapssystemet.

Den nominella rintan dr den samma oavsett kapitaltyp och
kan mitas pa finansmarknaderna (obligationstinta plus riskpre-
mie) eller fran NR:s driftséverskott netto dividerat med total
kapitalstock i lI6pande pris. Statistiska centralbyran antar att bade
den fysiska kapitalforslitningen (dldre maskiner dr simre dn nya-
re) och den ekonomiska férsimringen (dldre maskiner produce-
rar produkter som dr omoderna och dirmed mindre vérda) dr
exponentiell. Detta innebir att det finns en (konstant) deprecie-
ringstakt, vilken anvinds f6r berdkningar av nettokapitalstock-
ar.?s Prisférindring pd investeringsvaror kan matas med den
implicita prisutvecklingen pa investeringar i NR.

I strikt ekonomisk mening kanske férvintad — inte realiserad
— nyttjandekostnad bittre speglar marginalproduktiviteten. Det
innebdr att alla storheter i ekvationen {6t nyttjandekostnader
borde ersittas med forvintningar. I praktiken later sig det inte
goras och forvintningarna maéste ersittas med realiserade vir-
den. Den nominella avkastningen paverkas dock starkt av kon-
junkturell variation i avkastningen. En rimligare approximation
av den forvintade nominella avkastningen kan vara att ersitta
nominell avkastning med realt avkastningskrav plus férvintad
inflation:

i P P
ug ~i +6, —m ~r+E| 7 |+6/ -,

dir rdr (konstant) realt avkastningskrav och E[z] férvintad kon-
sumentprisinflation. I OECD:s metod f6r harmoniserad berik-
ning av kapitaltjinster anvinds ett konstant realt avkastningskrav
tillsammans med forvintad inflation, se Schreyer (2003). I Kon-

25 1 médnga fall dr det dock mera realistiskt att produktionskapaciteten avtar
endast lingsamt i bérjan av kapitalets livslingd f6r att sedan avta snabbare.
Ofta anvinds en s.k. hyperbolisk dlders-effektivitetsfunktion som har denna
egenskap for den fysiska kapitalforslitningen, se Schreyer (2003).
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junkturinstitutets analys anvinds pé liknande sitt genomsnittlig
procentuell nettoavkastning (driftéverskott brutto minus kapital-
forslitning, dividerat med kapitalstock 1 l6pande pris) enligt na-
tionalrikenskaperna minus forvintad konsumentprisinflation
som ?tt mitt pd det reala.avkastningskravet. Den f('jrv'zintad.e Diagram 45 Nyttjandekostniad av kapital
inflationen (E|[z]) approximeras med ett femdrs centrerat glidan- Procent
de medelvirde av faktisk inflation. 50+
Konjunkturinstitutet har berdknat nyttjandekostnader f6r
fyra kapitaltyper som SCB publicerar (se diagram 45 och tabell

14). Nyttjandekostnaderna ar hégst for 6vrigt kapital eftersom

40
30

det till stor del bestar av mjukvara med kort avskrivningstid, dvs. 20

hég deprecieringstakt. Aven maskiner har en patagligt hogre 101

nyttjandekostnad dn byggnader till f6ljd av snabbare f6rslitning.

Dessutom faller priserna pa maskiner, till skillnad fran priserna 0

pa Ovriga kapitaltyper, vilket driver upp nyttjandekostnaden 10— L 19
o ° o . 93 95 97 99 01 03
yttetligare, se tabell 14. De fallande priserna innebar att det upp- e
. o 0 ERmoiLe L . . . Bostider
stir en negativ vardef.or'fmdrmg som inte 4r kopplad till fysisk ~ " Gvriga byggnader
eller ekonomisk forslitning. — - Ovrigt realkapital (mjukvara)

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

Tabell 14 Genomsnittlig nyttjandekostnad for kapital i nar-
ingslivet 1994-2004

Procent
Nominell

avkast- Depre- Prisut- Nyttjande-
ning ciering veckling kostnad
Maskiner 9,7 16,1 -0,6 26,6
Bostader 9,7 15 3,7 7,7
Ovriga byggnader 9,7 2,5 2,6 9,5
Ovrigt, mest mjukvara 9,7 30,4 3,1 36,3

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet
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Arbetskraft L

Nir insatsen av arbetskraft 1 produktionsfunktionen ska mitas
anvinds vanligen antal arbetade timmar utan att hinsyn tas till
varierande marginalproduktivitet. Detta dr direkt jimférbart att
anvinda den aggregerade kapitalstocken utan att ta hinsyn till
varierande marginalproduktivitet f6r olika kapitaltyper. En hég-
utbildad arbetare med ling erfarenhet bidrar dock sannolikt mer
till produktionen 4n en yngre utan relevant utbildning och har
dirmed hégre produktivitetsnivd. Om andelen hégutbildade i
arbetskraften stiger 6kar rimligen den genomsnittliga produktivi-
tetsnivan.

Genom att anta att relativléner speglar den relativa produkti-
viteten mellan olika typer av arbetskraft kan man berdkna bidra-
get fran arbetskraftens sammansittning till den genomsnittliga
produktivitetstillvixten. Analogt med kapitaltjinstmattet kan da
den kvalitetsjusterade insatsen av arbetskraft beriknas genom att
viga volymutvecklingen f6r olika typer av arbetskraft med dess
kostnadsandelar av féridlingsvirdet. Denna typ av kalkyler gors
regelmissigt 1 USA baserat pd data frian Bureau of Labour Statis-
tics, se exemplvis Jorgensen och Stiroh (2000). I USA beriknas
torbattrad kvalitet pa arbetskraften ha bidragit med ca 0,3 pro-
centenheter till arbetsproduktivitetstillvixten under perioden
1959-2003, men med ett ligre bidrag (0,2 procentenheter) 1995—
2003, se exempelvis Jorgensen et al (2003). I dessa studier beak-
tas arbetskraftens sammansittning med avseende pa utbildning,
alder och kén. Med liknande metoder har arbetskraftens kvalitet
1 Danmark beriknats 6ka med ca 0,4 procent per ar 1980-1997,
se Fosgerau et al (2000).

Motsvarande studier med svenska data ér sillsynta. Forsling
och Lindstrém (2004) har beriknat bidraget till produktivitets-
tillvixten fran forbittrad kvalitet pa arbetskraften till ca 0,2 pro-
centenheter per ar 1994-2000. I denna studie beaktas arbetskraf-
tens utbildningsniva (4 grupper) och utbildningens inriktning (5
gruppet). Tyvirr analyseras i denna studie endast utvecklingen
sedan 1993, vilket innebdr att den inte kan belysa orsakerna till
stegringen 1 produktivitetstillvixten under 1990-talet.

Enligt kommunfdrbundets senaste lingtidsutredning (Svens-
ka kommunférbundet, 2002) beriknas den genomsnittliga ut-
bildningsnivan f6r de sysselsatta ha stigit med 0,1 studiedr per ar
under senare tid och att denna utveckling fortsitter atminstone
de nirmast kommande 10 aren. I kombination med att den be-
riknade l6nepremien for ett extra utbildningsér 4r ca 5 procent
beriknas stigande utbildningsniva forbittra arbetskraftens kvali-
tet med 0,5 procent per ar.

Arbetskraftens sammansittning med avseende pé utbildning
och alder 4ndras endast laingsamt vilket innebir att utvecklingen
av arbetskraftens kvalitet 4r férhédllandevis stabil 6ver tiden. I ett
medelfristigt perspektiv bidrar ddrmed inte férindrad utveckling
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av arbetskraftens kvalitet i sdrskilt stor grad till f6rdndrad arbets-
produktivitetstillvaxt. I ett langsiktigt perspektiv, och vid jamfo-
relser mellan linder, kan denna faktor dock vara mer betydelse-

full.

Internationella jAmforelser

Noggrann tillvixtbokféring dr svar att genomfora pa ett jamfor-
bart sitt i olika linder. Internationellt jimforbar data finns bara
tor real BNP (foridlingsvirde) eftersom dessa berikningar regle-
ras inom FN:s system for nationalrdkenskaper SNA93 och EU:s
tillimpning av detta i ENS95. I médnga linder saknas uppgifter
om antal arbetade timmar och uppgifter om arbetskraftens ut-
bildningsniva dr dnnu mer svartillgdnglig. Nationella statistikby-
rder publicerar endast undantagsvis mitten pa kapitaltjinster och
dessa dr mycket kinsliga f6r vilka avskrivningstider, forslitnings-
profiler och prisutvecklingsdata som anvinds. Det innebir att
internationella jimforelser av TEFP-tillvixt baserade pa nationella
data for kapitalstockar/kapitaltjanster inte 4r meningsfulla. Ut-
vecklingen Gver tiden i enskilda linder kan jaimféras men nivin
pa bidrag till tillvixten frin kapitalférdjupning respektive TEFP ir
inte direkt jimférbara.

Under senare dr har ett omfattande arbete utforts inom
OECD och Groningen Growth and Development Centre
(GGDC) for att konstruera harmoniserade matt pé kapitaltjins-
ter 1 flera linder. Dessa data finns publicerade pa respektive
organisations webplats och ligger till grund f6r en stor del av den
forskning som bedrivs inom omridet. Kvaliteten pé data f6r
ménga av linderna kan dock ifrdgasittas eftersom tillforlitlig
primirdata i médnga fall saknas. Kapitaltjinstmatten f6r manga
linder och tidsperioder baseras pd i och for sig vilgrundade men
svarkontrollerade fram- och tillbakaskrivningar. Fér ndrvarande
ar dock dessa data de bista som finns tillgingliga eftersom de ér
konsistent definierade.

Inom ramen f6r arbetet med att skapa harmoniserade kapital-
ganstmatt har GGDC édven justerat volymutvecklingen f6r pro-
duktionen. Detta har varit n6dvindigt eftersom principerna f6r
fastprisberidkningar av f6radlingsvirde och BNP skiljer sig mel-
lan linder. I manga europeiska linder kvalitetsjusteras inte pris-
index pd lika manga IKT-produkter som i exempelvis USA. Det
innebir att inte ens BNP-tillvaxt i strikt mening ar helt jimférbar
mellan linder. Som framgér av tabell 15 blir Sveriges produk-
tions- och produktivitetstillvixt ndgot ligre med de harmonise-
rade prisindex f6r IKT-produkter som GGDC har anvint vid
volymberikning av BNP.2

Timmer et al (2003) finner att de direkta effekterna av IKT
(fran IT-investeringar och fran IKT-produktionens bidrag till
TFP-tillvixten) forklarar den storsta delen av skillnaden mellan

26 Dessutom mats BNP exkl. imputerade driftdverskott fran egna hem.
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arbetsproduktivitetens tillvixt i USA och EU. Sverige dr dock i
detta avseende tillsammans med Finland mera likt USA. Arbets-
produktiviteten har 6kat betydligt snabbare i Sverige under
1990-talet an under 1980-talet, se tabell 15. Under forsta halvan
av 1990-talet forklaras det frimst av stigande TEFP-tillvixt, vilket
delvis dr en f6ljd av cyklisk variation i kapacitetsutnyttjandet och
utslagning av lagproduktiva verksamheter. Under andra halvan
av 1990-talet férklaras liksom 1 USA en stor del av den hégre
produktivitetstillvixten av snabbt 6kande IT-kapitalstock. I EU
ar utvecklingen nirmast den omvinda — produktivitetstillvixten
har bromsat in under andra halvan av 1990-talet och bidraget
fran IT-kapitalstocken har bara 6kat marginellt. Dessutom har
TFP-tillvixten avtagit markant.

I Sverige, liksom 1 USA, har IKT-producenternas bidrag till
TFP-tillvixten 6kat radikalt under andra halvan av 1990-talet (se
tabell 15). Enligt dessa berikningar kan 6ver 80 procent av TFP-
tillvixten i Sverige 19962001 hitledas till IKT-produktion. Med
undantag f6r Finland och Irland har utvecklingen i 6vriga EU
varit betydligt svagare.

Tabell 15 Arbetsproduktivitetens tillvaxt i hela ekonomin
Arlig procentuell férandring

81-90 91-95 96-01

USA
Arbetsproduktivitet 1,46 1,19 1,85
Bidrag fran okad kapitalintensitet 0,71 0,58 1,05
IT-kapital 0,52 0,40 0,72
Ovrigt kapital 0,19 0,19 0,32
TFP 0,75 0,61 0,80
Bidrag fr. IKT-produktion 0,24 0,44
EU
Arbetsproduktivitet 2,28 2,43 1,37
Bidrag fran okad kapitalintensitet 1,16 1,30 0,90
IT-kapital 0,34 0,29 0,42
Ovrigt kapital 0,82 1,01 0,48
TFP 1,12 1,14 0,46
Bidrag fr. IKT-produktion 0,15 0,27
Sverige
Arbetsproduktivitet 1,37 1,95 1,92
Bidrag fran okad kapitalintensitet 1,11 1,02 1,24
IT-kapital 0,39 0,39 0,77
Ovrigt kapital 0,72 0,63 0,47
TFP 0,26 0,93 0,68
Bidrag fr. IKT-produktion 0,18 0,57
Arbetsproduktivitet enligt scB* 1,29 2,18 2,13

I Arbetsproduktivitetens tillvixt i hela ekonomin (BNP) enligt Statistiska
centralbyrin (SCB) skiljer sig frin GGDC pé grund av harmoniserade IKT-
deflatorer och nigot annorlunda definition, se fotnot 26.

Anm. Tillvixttakter och bidragen beriknade med geometriska medelvirden,
dvs. logaritmisk approximation fér procentuell férindring har anvints.
Killa: Marcel P. Timmer, Gerard Ypma and Bart van Ark (2003),”IT in the
European Union: Driving Productivity Divergence?” GGDC Research
Memorandum GD-67 (October 2003), University of Groningen, Appendix
Tables.
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Tillvaxtbokféring i Sverige 1994-2004

I detta avsnitt anvinds Konjunkturinstitutets berdkningar av

kapitaltjanster for att dela upp atbetsproduktivitetens tillvixt i
bidrag fran TFP-tillvaxt respektive 6kad kapitalintensitet (kapi-
taltjdnster per arbetad timme). Diremot har inte f6randrad sam-

mansittning av arbetskraften med avseende pa utbildning kun-

nat berdknas. Det innebir att den uppmitta TFP-tillvixten ocksa

forklaras av sammansittningen pé arbetskraften, liksom i de

studier som baseras pa internationella data frin OECD och
GGDC (jtr f6regiende avsnitt). I praktiken innebir det att TFP-
tillviixten i Sverige Gverskattas under den studerade perioden.

Men eftersom utvecklingen av arbetskraftens genomsnittliga

utbildning ar relativt stabil Gver tiden paverkas inte forloppet f6r

TFP-tillvaxten namnvart.

Konjunkturinstitutets matt pa kapitaltjdnster ska ses som en

grov approximation. Det kommer att behovas ytterligare arbete

och bittre statistisk underlag for att kunna berikna matt som ér

internationellt jimférbara och £6r lingre tidsperioder.2” Poidngen

med att 4ndé f6rséka gora en berdkning med svenska nationella

data och inte bara ndja sig med internationella killor, som ex-
empelvis ovan citerade OECD och GGDC, ir att de senaste
arens utveckling kan studeras. Dessutom krdvs det definitioner

av data som ir konsistenta med svenska nationalrikenskaper

(och dirmed Konjunkturinstitutets ordinatie prognoser) for att

trovirdiga framskrivningar ska kunna goras.

Tabell 16 Produktivitet i naringslivet 1994-2004

Arlig procentuell férandring

94-95 96-00 01-04 94-04

Foradlingsvarde (Q)
Arbetade timmar (H)
Arbetsproduktivitet (Q/H)

Kapitaltjanster (K)
Kapitalintensitet (K/H)
Kapitalandel (s")

Arbetsproduktivitet (Q/H)
Bidrag fran 6kad kapitalintensitet
TFP

6,4
2,8
3,5

0,3
2,4
46,8

3,5
-11
4,6

4,4 2,3 4,0
1,2 -0,6 0,8
31 3,0 31

3,3 2,4 2,4
21 31 1,6
42,1 37,7 41,3

31 3,0 31
0,9 11 0,6
2,2 1,8 2,5

Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet

I tabell 16 presenteras Konjunkturinstitutets berdkningar av

kapitaltjdnster for att forklara tillvixten av arbetsproduktiviteten
1 naringslivet under 1994-2004. Under de forsta aren 6kade
arbetsproduktiviteten i néringslivet starkt nér kapacitetsutnytt-

27 Det pagar ett arbete vid Statistiska centralbyran med att ta fram data f6r bl.a.
IT-kapitalstockar som behovs for att bittre kunna berikna insatsen av

kapitaltjdnster i produktionen.
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Diagram 46 Investeringar och kapitaltjanster i
naringslivet
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

Diagram 47 Arbetsproduktivitet
Arlig procentuell férandring
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mmm Bidrag fran okad kapitalintensitet
= TRP-tillvéaxt

Anm. Arbetsproduktivitetens tillvaxt = TFP-tillvaxt +
bidrag fran 6kad kapitalintensitet

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

jandet steg. Det registreras i tillvixtbokféringen som TFP-
tillvixt eftersom frimst produktionsfaktorn kapital utnyttjas
effektivare. Kapitalintensiteten foll eftersom arbetstimmarna
steg snabbt nir befintligt kapital utnyttjades bittre.

Under andra halvan av 1990-talet dimpades TFP-tillvixten
till 2,2 procent. Okande investeringar innebar 6kad kapitalinten-
sitet, trots fortsatt stigande arbetsinsats, vilket gav bidrag till
arbetsproduktivitetens tillvixt med 0,9 procentenheter. Arbets-
produktiviteten kunde didrmed fortsitta att vixa med Gver
3 procent per it.

Efter konjunkturtoppen 2000 foll niringslivets investeringar
under tre 4r i rad 2001-2003 (se diagram 46). Kapitalstocken och
flédet av kapitaltjanster fortsatte dock att vixa eftersom nivian pa
investeringarna alljimt Sversteg kapitalforslitningen. Nir arbets-
timmarna borjade falla 2002 steg kapitalintensiteten dnnu snab-
bare trots fortsatt fallande investeringar. Kapacitetsutnyttjandet
av bade kapital och arbetskraft foll snabbt 2001 vilket resultera-
de i en obefintlig TFP-tillvixt. Efter svackan 2001 tog TFP-
tillvixten fart igen till 2,8 procent 1 genomsnitt 2002—-2004, vilket
ir linje med utvecklingen under andra halvan av 1990-talet (se
diagram 47).

Slutsatsen av denna tillvixtbokforing ér att under perioden
1994-2004 forklarar TEFP-tillvixt den stérsta delen av arbetspro-
duktivitetstillvixten (se tabell 16). Det beror delvis pa en cyklisk
aterhimtning efter 1990-talets ligkonjunktur. Det relativa bidra-
get till arbetsproduktivitetens tillvaxt frain TFP-tillvixt dr storre i
Konjunkturinstitutets berdkningar in berdkningar baserade pa
GGDC-data. Den viktigaste forklaringen till detta dr att GGDC
har sirbehandlat IKT-kapitalstocken. Det finns dock ingen offi-
ciell data f6r denna utan GGDC har berdknad den indirekt med
hjilp av bl.a. input-output tabeller. En annan férklaring till det
storre relativa bidraget fran 6kad kapitalintensitet dr att GGDC-
kalkylerna avser hela ekonomin och i den offentliga sektorn
kommer i stort sett hela produktivitetstillvixten fran 6kad kapi-
talintensitet.2s

Framskrivningar 2005-2015

I tabell 17 redovisas en framskrivning av produktivitetstillvixten
t.o.m. 2015. Till £6ljd av ovan redovisade problem med att ade-
kvat mita insatsen av (kvalitetsjusterade) produktionsfaktorer
arbetskraft och kapital ska denna kalkyl frimst ses som ett kom-
plement till den analys som har redovisats i kapitel 3. Framskriv-

28 I nationalrikenskaperna antas att TFP-tillvixten i offentliga myndigheter dr
noll. Detta antagande kommer att ersittas med faktiska produktivitetsskatt-
ningar fr.o.m 2000, se kapitel 3. En anledning till att uppmitt
arbetsproduktivitetstillvixt dr positiv i offentliga sektorn ér att dess kapitalstock
vixer snabbare dn arbetsinsatsen bl.a. till f6ljd av stora investeringar i
infrastruktur.
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ningen bidrar ocksa till att rimlighetsprova utvecklingen for ar-
betsproduktivitet, investeringar och kapitalavkastning.

Framskrivningen baseras pa Konjunkturinstitutets kortsikts-
prognos f6r 2005-20006 fran Konjunkturliget, mars 2005, och
medelfristiga kalkyler f6r arbetsutbud och investeringar. Arbets-
insatsen (arbetade timmar) vixer inledningsvis nir resursutnytt-
jandet stiger. Direfter slutar antalet arbetade timmar i néringsli-
vet att vixa till 6ljd av stagnerande befolkning i yrkesaktiv alder.

I kalkylerna antas att bdde den relativa pris- och volymut-
vecklingen for investeringar i de fyra olika kapitaltyperna foéljer
de inbordes relationer som har ratt under senare ar. Det reala
avkastningskravet pé kapital antas vara 7 procent. Det dr ndgot
ligre 4n genomsnittet f6r 1993-2004 men i linje med utveckling-
en de senaste dren (se diagram 48). Under antagande om of6r-
dndrade deprecieringstakter 2005-2015 kan nyttjandekostnader-
na beriknas f6r de fyra kapitaltyperna. Kapitalets andel av férdd-
lingsvirdet (1 minus arbetskostnadsandelen) planar ut pa den
prognosticerade nivin f6r 2006, dvs. 40 procent. Niringslivets
totala investeringar inkl. bostdder uppgar till knappt 21 procent
av foradlingsvirdet (i I6pande pris), vilket dr ndra genomsnittet
tor 1990-talet, men betydligt ligre 4n under 1980-talet (se dia-
gram 49).

Med dessa antaganden kan bidraget till produktivitetstillvix-
ten fran 6kad kapitalintensitet beriknas till 0,9 procentenheter i
genomsnitt 2005-2015 (se tabell 17), vilket 4r nigot hogre dn
genomsnittet for den narmast féregiende 11-drsperioden. Detta
motiveras bl.a. av att anpassningen till den hogre nivan pa kapi-
talintensiteten som foljer av den stigande TFP-tillvixten under
1990-talet tar ling tid. Dessutom beriknas bidraget frin bo-
stadskapital stiga jamfért med 1990-talet till £6ljd av hogre niva
pé bostadsinvesteringar.

TEP-tillvixten bedéms dimpas frin de 2,5 procent per ar
som noterades 1994-2004 till 1,7 procent i genomsnitt 2005—
2015. De senaste tre aren (2002—2004) har TFP-tillvaxten visser-
ligen varit betydligt hégre, men det bedéms frimst vara en tillfél-
lig uppging som dr normal i detta skede av konjunkturfasen (se
diagram 47). Det konjunkturella inslaget i TFP-tillvixten faller
tillbaka under 2005 och 2006. En betydande del av den starka
TFP-tillvixten 1994-2004 forklaras av den exceptionella utveck-
lingen inom IKT-sektorn. Teknologiutvecklingen inom denna
sektor bromsar in framoéver samtidigt som dess vikt 1 ndringslivet
som helhet minskar (se dven analysen 1 kapitel 3).

Sammantaget beriknas TFP-tillvixt och bidrag fran 6kad ka-
pitalintensitet ge en arbetsproduktivitetstillvixt i ndringslivet pd i
genomsnitt 2,7 procent under 2005-2015. Tillvixten avtar under
perioden och ir 2,6 procent 2015.

Diagram 48 Real nettoavkastning pa kapital
Procent
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Anm. Driftdverskott (netto) / kapitalstock i I6pande
pris — konsumentprisinflation.

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

Diagram 49 Investeringar i naringslivet
Procent av foradlingsvarde, I6pande pris
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Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
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Tabell 17 Framskrivning av produktiviteten i naringslivet
Arlig procentuell férandring

94-04 05-15
Foradlingsvarde (Q) 4,0 2,9
Arbetade timmar (H) 0,8 0,2
Arbetsproduktivitet (Q/H) 3,1 2,7
Investeringsandel 19,8 20,8
Real kapitalavkastning (netto) 7.9 7,0
Kapitaltjanster (K) 2,4 25
Kapitalintensitet (K/H) 1,6 2,3
Kapitalandel (s") 41,3 40,0
Arbetsproduktivitet 3,1 2,7
Bidrag frn okad kapitalintensitet 0,6 0,9
TFP 25 1,7

Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.
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Appendix — Berédkning av TFP i praktiken

Definitionen av TFP ér enligt exempelvis OECD (2001):

TEP — kvantitetsindex for féradlingsvirde

kvantitetsindex for insats av produktionsfaktorer

Kvantitetsindex for foridlingsvirde publiceras i nationalriken-
skaperna, exempelvis BNP i fast pris. Det krivs dock antagan-
den om ekonomins funktion for att berdkna nimnaren. Det
vanligaste sittet ar att utga fran en aggregerad produktionsfunk-
tion F(K, L) med s.k. Hicks-neutral teknologi (TFP) och kon-
stant skalavkastning:

Q =AF(K,L), (A1)

dir Q ir foradlingsvirde i fast pris, A4 dr TFP, K och L insats av
produktionsfaktorerna kapital och arbete. Hicks-neutral tekno-
logi innebir att effektivitetsparametern, A4, paverkar marginal-
produktiviteten for alla produktionsfaktorer symmetriskt. Pro-
duktionsfunktionen beh&ver inte specificeras ytterligare, men i
ekonomiska modeller anvinds ofta s.k. Cobb-Douglas- eller
CES-funktioner. Det kritiska antagandet dr att funktionen upp-
visar konstant skalavkastning sa att produktionsresultatet uttéms
till fullo om produktionsfaktorerna ersitts med sin marginalpro-
duktivitet. I termer av produktionsfunktionen (A.1) kan TFP
definieras som:

AR
AR L)

>

dir produktionsfunktionen har anvinds for att berdkna kvanti-
tetsindex for insats av produktionsfaktorer.

Genom att totaldifferentiera produktionsfunktionen (A.1)
kan produktionstillvixten uttryckas som:

~ ~ QK oQL-~
= — K +—=— )
Q A+8KQ t+aLQL" (A.2)

dir X betecknar procentuell térindring av X. For att i praktiken
kunna berdkna TFP behdvs uppskattningar av marginalproduk-
terna som inte dr direkt observerbara. Om arbets- och kapital-
marknaderna hade kinnetecknats av perfekt konkurrens skulle
faktorersittningen ha motsvarat marginalproduktiviteten. I brist
pa bittre approximeras dirfér marginalproduktiviteten med
faktorkostnader:

0 _r oQ _ W

=1 och —t=— (A3
aKt pt aL[ pt
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dir rdr nominell nyttjandekostnad f6r kapital (per enhet), p £f61-
ddlingsvirdepris och w nominell arbetskraftskostnad. Vikterna i
differentialekvationen (A.2) dr dd lika med observerbara in-
komstandelar vilket innebir att TFP kan beraknas som:

'8\ = ét - StK lZt - StLI:[ (A4

och s = ULy
tht tht

Inkomstandelarna, s, mits i nationalrikenskaperna med drift-
overskottets (brutto) respektive arbetskraftskostnadernas andel
av foradlingsvirdet. I praktiken utgér TEFP (residualen) det som
inte kan foérklaras med de specificerade produktionsfaktorerna

) rK
dar s =L

och deras mitning. Vanligen ges residualen en tolkning i termer
av Hicks effektivitetsparameter, dvs. kostnadsfria skift i produk-
tionsfunktionen.

I den neoklassiska ansatsen dr TFP exogen och kan inte ges
en (ekonomisk) forklaring. I den s.k. Solow-modellen leder kapi-
talférdjupning (6kad kapitalintensitet) till 6kad 7zvd pa produkti-
viteten men inte till hégre #/vaxt pa lang sikt. P4 medelfristig sikt
Okar visserligen tillvixttakten, men kapitalférdjupningen som
sadan dr begrinsad och pa ling sikt kan bara 6kad TFP skapa
tillvixt. I endogena tillvixtmodeller tillits ddremot TFP att vara
en funktion av nagon form av kapitalbildning. Ekonomin kan
dirfoér vixa for evigt genom kapitalférdjupning eftersom detta i
sin tur driver pa teknologin (TFP-tillvixten).
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5 Betalningsférmagan pa medellang
sikt

Utrymmet f6r arbetskostnadsékningar beror pa hur niringslivets
betalningsférmaga utvecklas. Betalningsformdgan beror i sin tur
pa hur arbetsproduktivitet och priser utvecklas. Pa lang sikt be-
stims den allmidnna prisutvecklingen av Riksbankens inflations-
mil. Milet £6r penningpolitiken 4r en arlig Skning av konsu-
mentpriserna med 2 procent. Analysen i kapitel 3—4 indikerar att
produktiviteten i ndringslivet 1 genomsnitt kommer att 6ka med
ca 2,7 procent per dr under perioden 2005-2015. Den hallbara
arbetskostnadsutvecklingen i ett medelfristigt perspektiv avviker
dock frin summan av konsumentprisinflationen och produktivi-
tetstillvixten i niringslivet av flera skil. For det forsta kan {or-
dndringar i det internationellt bestimda kapitalavkastningskravet
paverka savil arbetskostnadsandelen som mingden kapitaltjins-
ter och ddrmed arbetsproduktiviteten. Detta innebdr att dven
betalningsférmégan paverkas. Dessutom ér den teknologiska
utvecklingens karaktir av betydelse. Teknologiska framsteg kan
exempelvis bidra till att arbetskostnadsandelen faller trendmas-
sigt Over tiden som en f6ljd av en 6kad kapitalkvot, dvs. kapital-
tjanster som andel av féridlingsvirdet. En sddan utveckling dr
positiv f6r produktivitetsutvecklingen men den innebér samti-
digt att betalningsfdrmdgan inte vixer lika fort som produktivi-
tetsutvecklingen indikerar. Vidare visas att det dr forddlingsvir-
despriser, och inte konsumentpriser som bestimmer niringsli-
vets betalningsférmaga. Sammantaget ger detta underlag for en
bedémning av niringslivets betalningsférmaga for arbetskostna-
der pa medelling sikt i den svenska ekonomin.

Bedémningen ir emellertid osiker och bér tolkas med stor
torsiktighet. Den baseras bl.a. pa flera kritiska antaganden om
hur produktiviteten, arbetskostnadsandelen i niringslivet,
UND1X-inflationen samt hur bytesférhallandet utvecklas under
perioden 2005-2015. Bytesférhallandet mits som kvoten mellan
export- och importpriser uttryckta i samma valuta. Fér att belysa
osikerheten 1 framskrivningarna samt for att illustrera hur en
annorlunda utveckling f6r dessa variabler paverkar niringslivets
betalningsférmaga avslutas kapitlet med en kénslighetsanalys.
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Diagram 50 Arbetskostnadsandelar
Procent av féradlingsvardet

BO o - 80

S5+ T T r T T T T T T T T T 55
80 82 84 86 83 90 92 94 96 98 00 02 04
— Naringslivet exkl. finans & fastighetsverksamhet

— = Tjanstebranscher exkl. finans & fastighetsverksamhet
— Industrin

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 51 Arbetskostnadsandelar, trender
Procent av foradlingsvardet
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— Néringsliv exkl. finans- och fastighetsverksamhet
— = Tjanstebranscher exkl.finans & fastighetsverksamhet
— Industrin

Anm. Trend beradknad med HP-filter.
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 52 Arbetskostnadsandelar i tillverk-
ningsindustrin exkl. teleprodukter
Procent av foradlingsvardet

5 e -85
80 - 80
757 75
707 r 70
65 65
60 r 60
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80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02
— Sverige
- =-USA
—— Euroomradet
Kélla: OECD.

Definition av betalningsformaga

Forandringar i naringslivets betalningsférmaga ar i denna rap-
port definierad som den utveckling av arbetskostnaderna (16ner
och kollektiva avgifter) som 4r hallbara pa medelling sikt. Det
innebir att betalningsférmagan 6kar med summan av produkti-
vitetstillvaxten och tillvaxttakten i niringslivets priser, matt som
s.k. foradlingsvirdespris, efter att hinsyn tagits till eventuella
jamviktstrender i arbetskostnadsandelen. Detta till £6ljd av fo1-
dndringar i det internationellt bestimda kapitalavkastningskravet
och férindringar i den teknologiska utvecklingen som péaverkar
kapitalkvoten.

Internationella forutsattningar

Sverige it en 6ppen ekonomi med en stor utrikeshandel. Foreta-
gens betalningsférmaga kommer darfor att paverkas av bla. hur
vixelkursen och bytesférhéllandet utvecklas. I huvudscenariot
antas att kronan kommer att ha en svagt apprecierande trend
under perioden 2005-2015 bade i nominella och reala termer
mot viéra viktigaste handelspartners. Det dr bla. en f6ljd av att
den svenska produktivitetstillvixten i den konkurrensutsatta
sektorn fortsitter att vara hogre dn i omvirlden (se kapitel 2)

samt att Gverskottet i den svenska bytesbalansen minskar under
perioden 2005-2015.

Arbetskostnadsandelen

Om arbetskostnaden per timme Gkar snabbare dn summan av
produktivitetstillvixten och tillvixttakten i foradlingsvirdespri-
serna Okar arbetskostnadsandelen, dvs. arbetskostnadens andel
av foradlingsvirdet. Arbetskostnadsandelen dr spegelbilden av
vinstandelen, det vill siga om arbetskostnadsandelen stiger s
faller vinstandelen. Med vinstandel avses hir det s.k. driftéver-
skottets andel av foradlingsvirdet.

Konjunkturella variationer i arbetskostnadsandelen dr norma-
la (se diagram 50). Vidare kan férindringar i det internationellt
bestimda kapitalavkastningskravet paverka arbetskostnadsande-
len, vilket i sin tur paverkar betalningsférmagan. Men f6rind-
ringar i kapitalavkastningskravet kommer dven att paverka kapi-
talbildningen och kapitalkvoten, dvs. kapitaltjinster som andel
av foradlingsvirdet kommer att dndras. Detta medfor att arbets-
produktiviteten och foljaktligen ocksa betalningsférmdgan pé-
verkas. Foérdndringar i kapitalavkastningskravet kan alltsa paver-
ka betalningsférmégan dels genom effekter pa arbetskostnads-
andelen, dels genom effekter pa arbetsproduktiviteten, dér den
senare kanalen vanligtvis dominerar.

Den teknologiska utvecklingen kan vara av sidan art att kapi-
talkvoten exempelvis drivs upp 6ver tiden. En siadan utveckling



ar positiv f6r arbetsproduktivitetsutvecklingen. Men samtidigt
faller arbetskostnadsandelen och betalningsférmagan vixer dir-
for lingsammare dn produktivitetsutvecklingen indikerar. Som
framgar av diagram 50-52 kan jaimviktsnivan och jimviktstren-
den f6r arbetskostnadsandelen ddrfor skilja sig at mellan olika
branscher och linder till £6ljd av att kapitalintensiteten i produk-
tionen ér olika.

Arbetskostnadsandelen i tillverkningsindustrin exklusive tele-
produktindustrin visas i diagram 52 f6r Sverige, euroomradet
och USA. Fran 1980 till mitten av 1990-talet minskade arbets-
kostnadsandelarna generellt. Sedan mitten av 1990-talet har den
nedatgiende trenden brutits i USA och Sverige. I euroomradet
har trenden dock fortsatt dven om fallet har mattats av ndgot. I
huvudscenariot antas ddrfor att kapitalavkastningskravet och
produktionsteknologin utvecklas sa att arbetskostnadsandelen i
Sverige f6rblir oférindrad fram till och med 2015 och att den
tor nirvarande ligger kring sin jamviktsniva. Osidkerheten om
huruvida den trendmaissiga nedgangen i arbetskostnadsandelen i
Sverige har brutits dr dock betydande.

Betalningsformaga vid given arbetskost-
nadsandel

Vid en given arbetskostnadsandel kan arbetskostnaderna 6ka
med summan av produktivitetstillvixten och tillvixttakten i
toradlingsvirdespriserna. Foridlingsvirdespriset mater priserna
p4 allt som produceras 1 niringslivet, vilket omfattar varor och
tjdnster som anvinds fér konsumtion savil som insatsvaror,
investeringar och export. I detta avsnitt analyseras vilken 6kning
av arbetskostnaderna som ir forenlig med att konsumentpriser-
na (UND1X) utvecklas i linje med Riksbankens mal pa 2 pro-
cent samt att produktiviteten utvecklas enligt beddmningen i
kapitel 3—4. I den man det finns langsiktiga skillnader mellan
torindringarna av niringslivets foradlingsvirdespriser och kon-
sumentpriserna maste dessa sdledes beaktas vid beddmningen av
foretagens betalningsformaga.

Sedan bérjan av 1990-talet har konsumentpriserna (UND1X)
Okat snabbare dn niringslivets foradlingsvirdespriser (se diagram
53). Skillnaden beror pa flera faktorer, sisom att exportpriset
och importpriset utvecklas olika, dvs. férindringar i bytesférhal-
landet, samt olika varusammansittning i konsumtions- respekti-
ve produktionskorgen.

Relativpriser och relativ produktivitet

Pa lang sikt dr det naturligt att anta att arbetskraften dr rorlig
mellan olika sektorer och branscher i ekonomin. Detta medfor
att arbetskostnadsutvecklingen kommer att vara ungefir den
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Diagram 53 Foradlingsvardepris och konsu-

mentpris
Arlig procentuell férandring
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— Foradlingsvardespris
— - UND1X

Kalla: Statistiska centralbyran.



68 Betalningsférmaga pa medellang sikt

Diagram 54 Relativt foradlingsvardespris mel-
lan varu- och tjanstebranscher

Index 2000=1
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— Relativpris
— = Modellberékning

Anm. Modellberégkning baseras pa det estimerade
sambandet relativpris varor/tjanster = -1,18 * (relativ
produktivitet varor/tjanster).

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 55 Relativt foradlingsvardespris mel-
lan industri- och tjanstebranscher
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Anm. Modellberékning baseras pa det estimerade
sambandet relativpris industri/tjanster = -1.06 * (re-
lativ produktivitet industri/tjanster).

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

Diagram 56 Relativt foéradlingsvardespris mel-
lan industri- och 6vriga varubranscher
Index 2000=1
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Anm. Modellberédkning baseras pa det estimerade
sambandet relativpris industri/dvriga varor = -0.64 *
(relativ produktivitet industri/évriga varor).

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.

samma i alla branscher.? Det innebir i sin tur att summan av
produktivitetstillvixten och tillvixten 1 foradlingsvardespriserna
vid en konstant arbetskostnadsandel kommer att vara ungefir
den samma i alla branscher pa lang sikt. Enligt tabell 18 har
summan av produktivitetstillvixten och utvecklingen av f6rid-
lingsvirdespriset utvecklas likartat inom olika branscher i Sverige
under perioden 1980-2004. De mindre skillnader som dnda
finns kan forklaras av att arbetskostnadsandelen har utvecklats
olika i olika branscher (se diagram 50) samt att sammansittning-
en av arbetsstyrkan har dndrats inom vissa branscher vilket leder
till att utvecklingen av arbetskostnaden har varierat mellan olika
branscher.

Tabell 18 Produktivitet och priser i naringslivet 1981-2004
Arlig procentuell férandring

Foradlings- Produktivitet Summa
vardespris
Naringslivet 4,0 2,6 6,6
Tjanstebranscher 4,6 1,6 6,2
Varubranscher 2,8 3,9 6,7
Industrin 25 4,7 7,2
Ovriga varubranscher 3,8 2,2 6,0

Killa: Statistiska centralbyrin.

I diagram 54—56 visas skattningar av sambandet mellan den
relativa prisutvecklingen for ett antal branscher och den relativa
produktivitetsutvecklingen. Enligt skattningarna 4r det en stark
korrelation mellan relativ produktivitet och relativpris mellan
olika branscher. Exempelvis visar diagram 55 att industrin har
haft en svagare prisutveckling jimfort med tjanstebranscherna,
framfor allt sedan andra halvan av 1990-talet. Samtidigt har pro-
duktivitetstillvixten varit betydligt hdgre i industrin s att sum-
man av den relativa produktivitetstillvixten och de relativa pris-
forindringarna har utvecklats snarlikt 1 industrin och tjanste-
branscherna. Skattningarna av elasticiteten mellan relativpriser
och relativ produktivitet f6r varu- och tjdnstebranscher indikerar
att om produktivitetstillvixten 4r 1 procentenhet hogre i varu-
branscherna jamfort med tjdnstebranscherna kommer relativpri-
serna for varubranscherna att falla med drygt 1 procentenhet (se
diagram 54).

Att det inte finns en exakt enhetselasticitet mellan relativ pro-
duktivitet och relativpris f6r alla branscher under den undersok-
ta perioden forklaras av att arbetskostnaderna har utvecklats
olika i olika branscher och att arbetskostnadsandelen har férind-
rats trendmadssigt i vissa branscher (se diagram 50).

29 Arbetskostnadsnivin kommer emellertid inte att vara den samma for alla
personer/yrken eftersom produktivitetsnivin skiljer sig 4t mellan olika
personer/yrken till £6ljd av olika utbildningsniva och erfarenhet. Vidare kan
férindrad sammansittning av arbetsstyrkan inom branscher leda till att
arbetskostnadsutvecklingen varierer mellan olika branscher.



Skattningarna visar dock att elasticiteten ligger omkring 1
mellan relativ produktivitet och relativpris. Tillsammans med
bedémningen att det inte finns ndgra trender i arbetskostnads-
andelen under perioden 2005-2015, innebir det att elasticiteten
bér vara ndrmare 11 framtiden. Detta motiverar varfor resten av
detta kapitel baseras pd antagandet att det dr en ett till ett” rela-
tion mellan relativproduktivitet och relativpriser f6r olika bran-
scher. Vidare medfor detta antagande att det racker att analysera
niringslivet som helhet, eftersom utvecklingen av arbetskostna-
derna under detta antagande kommer att vara densamma i alla
branscher.

Foretagens betalningsférmaga i en 6ppen ekonomi

For att forklara vad som bestimmer betalningsférméagan disku-
teras i foljande avsnitt utifran en relativt enkel teoretisk modell
vilka faktorer som bestimmer féretagens betalningsférméga pa
ling sikt i en s.k. liten 6ppen ekonomi som den svenska. Lisare
som dr mindre bevandrade i teoretiska modeller eller som bara
ir intresserade av de specifika resultaten for Sverige kan dérfor
hoppa 6ver detta avsnitt.

I appendix ”Samband mellan produktivitet, priser och ar-
betskostnader” visas det att i en liten 6ppen ekonomi som den
svenska kommer arbetskostnaderna pa ling sikt bestimmas
enligt ekvation (1). Lang sikt innebir i detta fall att priser och
arbetskostnader 4r fullstindigt flexibla samt att produktionsgapet
ir slutet. I syfte att forenkla analysen fOrutsitts att forindringar 1
relativ produktivitet exakt pareras av férindringar i relativpriser
samt att arbetskostnadsandelen 4r konstant. Vidare férutsitts att
produktionen ir lika stor som konsumtionen. Dessa férenklande
antaganden kan sldppas utan att analysen paverkas i kvalitativ
mening. 3

A A

W =P +yNAN + (1 yMHAT
1=y =y (PP ) ©

W ir den procentuella forindringen av den nominella arbets-

kostnaden och P ir konsumentprisinflationen (UND1X-
inflationen). Héga transportkostnader och andra hinder f6r han-
del bidrar till att vissa varor men framfor allt en stor del av tjins-
terna inte handlas internationellt. Dessa varor och tjinster be-
nimns icke-handlade varor (nontradables), medan varor och tjins-
ter som till stor del handlas internationellt benimns handlade

varor (tradables). 1 ekvation (1) anger ¥ N andelen icke-handlade

30 1 appendix visas dven det generella fallet ndr det finns ett stort antal olika
typer av handlade varor, icke-handlade varor och importerade varor.
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varor i konsumtionen och produktionen, (1— ¥ N ) anger andelen
handlade varor i konsumtionen, ¥ T anger andelen inhemskt
producerade handlade varor i konsumtionen och (1— ¥ N - }/T )

. . . . AN .. .. e
ir andelen import i konsumtionen. A" ir produktivitetstillvix-

ten i sektorn som producerat icke-handlade varor och AT i

produktivitetstillvixten i den inhemska sektorn som producerar
handlade varor. P anger prisutvecklingen pa inhemskt produ-
cerade handlade varor, vilken per definition dr lika med export-

prisutvecklingen. pT anger prisutvecklingen (i inhemsk valuta)
pa omvirldens handlade varor dir prisutvecklingen for de en-
skilda produkterna har vigts med inhemska importandelar, vilket

innebir att P ir lika med importprisutvecklingen. Dirmed

anger (PT — pT ) den procentuella férdndringen av bytesfor-
hallandet.

Arbetskostnadsutvecklingen beror alltsd pa inflationsutveck-
lingen (dvs. implicit Riksbankens inflationsmal), den genomsnitt-
liga produktivitetstillvixten i branscher som producerar de varor
och tjinster som konsumeras i ekonomin, vilket i sin tur kan
delas upp i varor och tjinster som kommer fran branscher som
producerar icke-handlade respektive handlade varor, samt f61-
indringar i bytesforhillandet.

I ekvation (1) behandlas bytesférhéllandet som en exogen va-
riabel. For bla. rivaror kan detta vara ett limpligt antagande,
men for de flesta varor och tjanster som 4r utsatta for interna-
tionell konkurrens dr prisutvecklingen kopplad till produktivi-
tetsutvecklingen (jfr analysen i féregiende avsnitt ). I appendix
”Samband mellan produktivitet, priser och arbetskostnader”
visas det att nir det finns en koppling mellan relativ produktivi-
tet och bytesférhallandet kan ekvation (1) skrivas som:

A

W =P +y"AN 4+ 1-y"MHAT
Ha-pN b AT —pT AT @

dir A" ir produktivitetstillvixten i omvitldens exportsektor,
o e T* . .
dvs. vir “importsektor”s, D' anger vilket genomslag produkti-

vitetstorandringar har pa importpriset och b" betecknar mot-
svarande prisgenomslag for exportpriset. ) fingar alla andra
faktorer som paverkar utvecklingen i bytesférhallandet som t.ex.
oljeprisutvecklingen och bytesbalansutvecklingen.

Enligt ekvation (2) bestims féretagens betalningsférmaga av
inflationsutvecklingen (Riksbankens inflationsmal), produktivi-
tetsutvecklingen i de tva inhemska sektorerna som producerar

31 Svensk import antas ha samma produktférdelning som omvirldens
exportsektor.



icke-handlade respektive handlade varor, produktivitetsutveck-

lingen 1 omvirldens exportsektor f6r de varor och tjanster som

Sverige importerar samt exogena férdndringar av bytesférhdllan-
det (t.ex. till £6ljd av oljeprisutvecklingen).

Tolkning av ekvationerna (1) och (2):

1.

Okad produktivitetstillvixt i exportsektorn (AT ) lederi

regel till en mindre 6kning av betalningsférmégan. Det
beror pd att 6kad produktivitetstillvixt leder till en ligre
prisutveckling vilket i sin tur férsimrar bytestérhallan-
det. I extremfallet nir all produktion av en vara exporte-

ras (¥ = 0) och elasticiteten mellan priser och pro-

duktivitet ir exakt lika med 1 (0" =1) kommer upp-

gangen i produktivitetstillvixten att helt dtas upp av ldg-
re exportprisutveckling (férsimrat bytestérhallande) och
foretagens betalningsférmaga for arbetskostnader pa-
verkas inte. Under sidana omstindigheter har hogre
produktivitetstillvixt i exportsektorn ingen betydelse for
utvecklingen av betalningsférmagan.

Okad produktivitetstillvixt i omvirldens exportsektor

(AT* ) bidrar till 6kad inhemsk betalningsforméaga. Det

beror pd att hégre produktivitetstillvixt i omviérldens
exportsektor leder till ligre importprisutveckling. Detta
innebir att den inhemskt genererade inflationen, och
dirmed arbetskostnaderna, kan utvecklas snabbare.
Okad produktivitetstillvixt i sektorn som producerar
icke-handlade varor leder direkt till en 6kad betalnings-
férmaga. Det beror pa att bytesférhéllandet inte paver-
kas i nagon storre grad. Arbetskostnaderna kan darfor
Oka lika mycket som produktiviteten 6kar i naringslivet
som helhet utan att konsumentprisinflationen drivs upp.

Mer tjanster i konsumtionskorgen

Tjanster utgdr en storre andel av konsumtionen dn av produk-

tionen, framfor allt didrfor att investeringar och export bara till

en mindre del bestdr av tjdnster (se tabell 19). Den ldgre produk-

tivitetsutvecklingen i tjinstesektorn medfér ddrmed att hushél-

lens konsumtionskorg kommer att besta av varor och tjinster

som produceras i branscher som i genomsnitt har en lidgre pro-
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Diagram 57 Produktivitet
Arlig procentuell férandring

T -7
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— Naringslivet

— = Konsumtionskorgen

— Importsektorn

— - Exportsektorn

Anm. Serierna ar trendrensade med ett HP-filter.
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
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duktivitetstillvixt 4n ndringslivet som helhet (se diagram 57 och
tabell 20).32

Enligt diagram 57 har hushallens konsumtionskorg under de
senaste aren bestitt av varor och tjinster vars producenter i
genomsnitt har haft ett par tiondelar ligre produktivitetstillvaxt
in 1 niringslivet som helhet. Denna differens bedéms besti dven
under de ndrmaste dren. Pi lite lingre sikt bedoms dock nirings-
livets produktionskorg och konsumtionskorgen konvergera i takt
med att nettoexporten minskar och den inhemska tjanstepro-
duktionen 6kar. Hushallens konsumtionskorg kommer emellet-
tid dven pa ldng sikt bestd av varor och tjanster som produceras i
branscher som 1 genomsnitt har en ligre produktivitetstillvixt in
niringslivet som helhet eftersom investeringar bara till en mind-
re del bestdr av tjdnster.

Under perioden 2005-2015 bedéms hushallens konsum-
tionskorg besti av varor och tjdnster vars producenter i genom-
snitt har 0,3 procentenheter ligre produktivitetstillvixt dn nér-
ingslivet som helhet. Detta medfor i sin tur att forddlingsvirdes-
priserna av detta skil kommer att 6ka 0,3 procentenheter ling-
sammare per ar in UND1X- inflationen under perioden 2005—
2015.

Tabell 19 Produktandelar 2003

Varuprodukter Tjansteprodukter
Naringslivets produktion 0,46 0,54
Hushallens konsumtion 0,28 0,72
Investeringar 0,78 0,22
Export 0,81 0,19
Import 0,79 0,21

Killa: Statistiska centralbyrin.

Det svenska bytesforhallandets utveckling

I en 6ppen ekonomi som den svenska ir det i regel inte samma
typer av varor och tjinster som produceras som anvinds. Nir-
ingslivets forddlingsvirdespriser kan ddrfér dven pa ling sikt
avvika ifran konsumtions- och investeringspriser. Om priserna
pa det som produceras i Sverige utvecklas lingsammare 4n det
som anvinds kommer det att registreras som ett férsimrat by-
tesforhillande, dvs. fler exportvaror gar t for att byta till sig en
given mingd importvaror. Importpriserna har storst inverkan pa

32 Produktiviteten i konsumtionskorgen dr konstruerad utifrin antagandet att
produktandelarna sammanfaller med branschandelarna. For att fa fram
produktiviteten i konsumtionskorgen har i sin tur respektive branschs
foridlingsvirdesandel viktats med produktandelarna i konsumtionskorgen.
Vikterna f6r konsumtionskorgen dr fran 2003 vilket medfér att framskriv-
ningarna till 2015 respektive tillbakaskrivningar till 1980 maste tolkas med stor
forsiktighet.



konsumentpriserna medan exportpriserna enbart ingir i f6rad-
lingsvirdespriset.

Om man utgar ifran att priset pa exportvaror bestims pa
virldsmarknaden (dvs. svenska producenter kan inte paverka
exportpriset pad ling sikt) kommer bytesférhallandet bestimmas
av den relativa produktivitetsutvecklingen mellan exportsektorn
och importsektorn, dvs. omvirldens exportsektor (se avsnittet
”Relativpriser och relativ produktivitet”). Om foretagen som
producerar exportvaror har hégre produktivitetstillvixt dn de
utlindska foretagen som producerar de varor Sverige importerar
kommer bytesférhallandet att férsimras. Det omvinda giller om
de svenska exportforetagens produktivitet utvecklas relativt
samre.

I tabell 20 och diagram 57 visas produktivitetsutvecklingen i den
svenska export- och importsektorn under perioden 1980-2015.3
Enligt diagram 57 har produktivitetstillvixten varit hdgre i ex-
portsektorn framfor allt sedan bérjan av 1990-talet. Det beror
framfor allt pa att Sverige har en, relativt omvirlden, stor tele-
produktindustri som har haft en mycket hég produktivitetstill-
vixt. Aven under perioden 2005-2015 bedéms exportsektorn ha
en hégre produktivitetstillvixt d4n importsektorn och foljaktligen
en svagare prisutveckling, vilket i sin tur medf6r att bytesférhal-
landet kommer att fortsitta att férsimras under perioden 2005—
2015.

Tabell 20 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
81-90 91-00 01-04 05-15

Naringslivet 1,9 31 3,0 2,7
Tjanstebranscher 11 2,0 2,0 1,9
Varubranscher 2,9 4,8 53 3,9

Exportsektorn 23 5,7 4,8 3,8

Importsektorn 2,3 4,8 4,0 3,5

Hushallens konsumtionskorg 1,7 2,8 3,0 2,4

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Att bytesférhallandet skulle bestimmas endast av den relativa
produktiviteten ir ett extremfall. Det giller framf6r allt £6r varor
och tjanster dir transportkostnaderna ir laga och/eller kostna-
derna att flytta produktionen till ett annat land ar liga. Exempel
pé sddana produkter dr IKT-produkter, likemedel och motoz-
fordon samt olika tjinster som datakonsulter och callcenterfére-
tag. Fér manga andra varor och tjdnster dr kopplingen mellan
priser och produktivitetsutvecklingen inte lika klar. Priserna pé
rdvaror bestims exempelvis av utbud och efterfrigan pa virlds-

33 Produktiviteten for importsektorn dr konstruerad under antagandet att
produktivitetetstillvixten i respektive bransch dr den samma i utlandet som i
Sverige. Det vill sidga produktivitetetstillvixten i svensk bilfabrik antas vara den
samma som i en tysk bilfabrik. Fér 6vrigt dr produktiviteten i export- och
importsektorn konstruerad pa motsvarande sitt som for konsumtionskorgen
(se fotnot 32).
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Diagram 58 Bytesférhallande, oljepris och re-
lativ produktivitet mellan export- och import-
sektorn

1,20 === mmmmmmmmmmmomosooeoooeooooooo r1.20
1.15 - 1.00
1.107 r0.80
1.057 r0.60
1.00 - 0.40
095+ rrrrrrrrrrrorrrr o1 0.20

80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04
— Bytesférhallande

— - Relativ produktivitet import/exportsektorn

— Oljepris (hoger)

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-

institutet.

Diagram 59 Bytesférhallande

Index 2002=1

1.20 4 r1.20

1.154 r1.15

1.10 7 -1.10

1.05 -1.05

1.00 r1.00

0.95 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr— 0.95

80 85 90 95 00 05 10 15

— Bytesférhallande
— = Modellberékning

Anm. Modellberékning baseras pa det estimerade
sambandet bytesfoérhallandet = -0,73 * (relativ pro-
duktivitet export/importsektorn).

Kallor: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.
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Diagram 60 Foradlingsvardespris och konsu-
mentpris
Arlig procentuell férandring

12 r12

r10

20 SN S S S S S S e S S e e e ey 24
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03

— Foradlingsvardespris

— = UND1X

Kalla: Statistiska centralbyran.

marknaden och ir inte direkt kopplade till produktivitetsutveck-
lingen. Det innebar att elasticiteten mellan produktivitet och
priser i de flesta fall 4r mindre 4n 1. Skattningar av sambandet
mellan bytesférhéllandet och relativproduktivitet ger att elastici-
teten 4r 0,73 ndr man dven tar hdnsyn till oljeprisutvecklingen (se
diagram 58 och 59). Enligt modellberdkningen i diagram 59
kommer bytesférhallandet att fortsitta att f6rsimras med drygt
0,2 procent per ér fram till och med 2015. Dessa berdkningar
vilar pd antagandet att oljepriset i genomsnitt ligger pa 43 dollar
per fat under perioden 2005-2015 och att produktivitetstillvix-
ten dven fortsdttningsvis kommer att vara hogre i exportsektorn
in 1 importsektorn (se tabell 20 och diagram 57).

Den svagare utvecklingen av exportpriset jimfért med im-
portpriset, dvs. fallande bytesférhallanden, medfor i sin tur att
foridlingsvirdespriserna kommer att 6ka langsammare dn
UND1X- inflationen under perioden 2005-2015. Detta beror pa
att exportpriset endast ingar i féradlingsvirdespriset medan im-
portpriset har storst inverkan pa UND1X, som till ungefar
30 procent bestar av importerade varor och tjanster.

Utvecklingen av foradlingsvardespriset

Riksbankens maél att konsumentpriserna ska 6ka med 2 procent
per ér ér av central betydelse for hur betalningsférmadgan kom-
mer att utvecklas framéver. Férddlingsvirdespriserna har dock
av flera skil utvecklats lingsammare dn konsumentpriserna un-
der 1990-talet (se diagram 60). Aven under perioden 2005-2015
vintas foradlingsvirdespriserna 6ka laingsammare 4n Riksban-
kens mal f6r konsumentprisinflationen.

En anledning ér att sammansittningen av det som produce-
ras 1 niringslivet skiljer sig 4t frin sammansittningen av det som
konsumeras. Bland annat utgor tjanster en storre andel av kon-
sumtionen dn av produktionen. Eftersom produktivitetstillvix-
ten i tjdnstebranscherna dr jimforelsevis lig tenderar priserna pa
tjdnster att 6ka jamforelsevis snabbt. Detta eftersom arbetskost-
nadsutvecklingen ir ungefir densamma inom industri- och tjins-
tebranscherna. Konsumentpriserna kommer dirfor att 6ka
snabbare dn producentpriserna, och dirmed ocksa snabbare 4n
toradlingsvirdespriset. Sammantaget bedéms denna form av
produktsammansittningseffekt sld in en kil pA motsvarande 0,3
procentenheter per ar mellan konsumentprisinflationen och
foradlingsvirdesprisinflationen i genomsnitt under 2005-2015
(se tabell 21). Jimf6ért med de senaste dren bedéms kilen mellan
UND1X-inflationen och féridlingsvirdesprisutvecklingen mins-
ka ndgot under perioden 2005-2015 till f6ljd av att nettoexpor-
ten minskar och att den inhemska tjansteproduktionen dkar.

Enligt féregiende avsnitt dr det fallande bytesférhéllandet en
viktig forklaring till att féradlingsvirdespriserna har okat lang-
sammare dn konsumentpriserna under de senaste dren. Bilden av
en jaimforelsevis snabb produktivitetsutveckling i Sverige, som



dven fortsittningsvis drivs pd av utvecklingen i exportsektorn,
medfor att det svenska bytesforhallandet vintas férsimras med i
genomsnitt ca 0,2 procent per 4r under 2005-2015. Detta med-
tor ddrmed en ytterligare skillnad mellan féridlingsvirdespriser-
nas utveckling och UND1X-inflationen. Det férsdmrade bytes-
férhéllandet bidrar till en kil mellan UND1X och féridlings-
virdesprisutvecklingen pd ca 0,1 procentenheter under 2005—
2015.

Sammantaget medf&r dessa skillnader mellan UND1X-
inflationen och féradlingsvirdesprisutvecklingen att foradlings-
virdespriset kan 6ka med 1 genomsnitt 1,6 procent per ar under
perioden 2005-2015, givet att UND1X 6kar i linje med Riks-
bankens mal pé tva procent. Av skillnaden pé 0,4 procentenheter
forklaras 0,3 procentenheter av olika produktsammansittning
och 0,1 procentenheter av ett fallande bytesférhallande.3

Tabell 21 Priser 2005-2015
Arlig procentuell férandring, respektive skillnad i procentenheter

Foradlingsvéardespris i naringslivet 1,6
Konsumentpris enligt UND1X 2,0
Differens mellan foradlingsvardespris och -0,4
UND1X

Bidrag till differens
Bytesforhallande -0,1
Produktsammanséttning -0,3

Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.

Betalningsformaga i naringslivet 2005-2015

Under perioden 2005-2015 bedéms produktiviteten i ndrings-
livet 6ka med 1 genomsnitt 2,7 procent per ar, samtidigt som
foridlingsvirdespriserna bedéms 6ka med 1,6 procent (se tabell
22). Ddrmed 6kar niringslivets betalningstérmaga, vid en kon-
stant arbetskostnadsandel, med i genomsnitt 4,3 procent per ar
under 2005-2015.3

Tabell 22 Betalningsformaga i naringslivet 2005-2015
Arlig procentuell férandring

341 strikt mening forklaras dven det fallande bytesférhallandet av olika
produktsammansittning.

35 Att ndringlivets betalningsférmdga kan 6ka med i genomnsitt 4,3 procent per
ar under perioden 2005-2015 bygger pd antagandet att nivin pa arbets-
kostnaderna dr i jimvikt 2004. Det vill sdga om arbetskostnaderna var under
(6ver) sin jamviktsniva 2004 kommer arbetskostnaderna kunna 6ka fortare
(langsammare) dn sin jimviktsutveckling under perioden 2005-2015.
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Diagram 61 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
144
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10+
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2
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— IKT-producenter, huvudscenario
— = |KT-producenter, hogalternativ

Anm. Trend beraknad med HP-filter

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 62 Bytesférhallande

Index 2002=1

1.20 -1.20
1.15 -1.15
1.10 -1.10
1.05 -1.05
1.00 - 1.00
0.95 “+0.95
0.90 +r - 0.90

80 85 90 95 00 05 10 15

— Huvudscenario
— = Hogre IKT-produktivitet

Kallor: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Produktivitet 2,7
Foradlingsvardepris 1,6
Betalningsférmaga 4,3

Killa: Konjunkturinstitutet.

Kanslighetsanalys

I huvudscenariot bedéms niringslivets betalningsférmaga f6r
arbetskostnader 6ka med i genomsnitt 4,3 procent under dren
2005-2015. Bedémningen ir emellertid vildigt osidker. Den
baseras bl.a. pa flera kritiska antagande om hur produktiviteten,
UND1X, arbetskostnadsandelen i niringslivet samt hur bytes-
torhallandet utvecklas under perioden 2005-2015. Foér att belysa
osikerheten i framskrivningarna beskrivs nedan ett antal alterna-
tiva scenarier fOr dessa variabler samt vilken effekt det har pa
niringslivets betalningstérmaga.

Alternativa produktivitetsantaganden

Som diskuteras i kapitel 3 dr det svart att férutse den framtida
produktivitetstillvixten. I huvudscenariot antas att de storsta
teknikspringen inom IKT redan har gjorts och att produktivi-
tetstillvixten inom IKT-sektorn avtar nigot under de nirmaste
aren. En alternativ utveckling dr att produktivitetstillvixten inom
IKT-sektorn fortsitter att utvecklas starkt (se diagram 61). I
detta fall blir produktivitetstillvixten i det svenska niringslivet i
genomsnitt 2,9 procent per ir under perioden 2005-2015, alltsd
0,2 procentenheter hégre dn 1 huvudscenariot (se tabell 23). En
stor andel av IKT-produkterna exporteras vilket medfor att
produktivitetstillvixten i exportsektorn 6kar mer dn i niringsli-
vet som helhet. Om IKT-sektorn dven i omvirlden fortsitter att
utvecklas starkt kommer dven produktiviteten 1 Sveriges import-
korg att 6ka nagot, till f6ljd av att en del av importen bestar av
IKT-produkter (se tabell 19 och tabell 23). Den starkare produk-
tivitetstillvixten inom IKT-sektorn medfor i sin tur en prispress
pa dessa produkter. Eftersom exporten bestar av en storre andel
IKT-produkter jimfort med importen kommer dirfér bytesfor-
héllandet férsimras jimfért med huvudscenariot (se diagram 62
och tabell 23). Under perioden 2005-2015 férsimras bytesfor-
héllandet i genomsnitt med 0,3 procent per ar, alltsa 0,1 procent-
enheter mer 4n i huvudscenariot. Detta medf6r i sin tur att f6r-
ddlingsvirdespriserna av detta skil 6kar knappt 0,1 procentenhe-
ter langsammare dn i huvudscenariot.

Hushillens konsumtionskorg bestar av en mindre andel IKT-
produkter jimfort med produktionskorgen. Hogre produktivi-
tetstillvixt 1 IKT sektorn medfor ddrmed att skillnaden 1 produk-



tivitetstillvixt mellan produktions- och konsumtionskorgen, och
foljaktligen skillnaden i tillvixttakten mellan UND1X och forid-
lingsvirdespriset, dkar (se tabell 23).

Forsimrade bytesférhédllanden och 6kad skillnad mellan pro-
duktivitetsutvecklingen i produktions- och konsumtionskorgen
medfor sammantaget att kilen mellan UND1X-inflationen och
toridlingsvirdesprisutvecklingen 6kar med 0,1 procentenheter
till 0,5 procentenheter. Givet att UND1X-inflation dr 2 procent
medfor det att niringslivets foridlingsvirdespriser Skar med
1,5 procent per ar 2005-2015. Hogre produktivitetstillvaxt i
IKT-sektorn som motsvarar 0,2 procent hogre produktivitets-
tillvixt i hela néringslivet ger alltsa 0,1 procentenheter ldgre ut-
veckling av foéradlingsvirdespriserna. Dirmed kommer nérings-
livets betalningsférmaga att 6ka med knappt 4,4 procent per ér,
alltsd endast marginellt mer 4n i huvudscenariot.
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Tabell 23 Betalningsformaga under alternativa scenarier 2005-2015

Arlig procentuell férandring

Huvudsce- Hogre  Hogre tjans- Hogre prod. Lagre prod. UND1X  Hdgre olje-
nario IKT-prod. teprod. iomvérlden (80-tal) 1,8 procent pris
Produktivitet
Naringslivet 2,7 2,9 2,9 2,7 2,0 2,7 2,7
Varubranscher 3,9 4,4 3,9 3,9 3,0 3,9 3,9
Tjanstebranscher 1,9 1,9 2,2 1,9 14 1,9 1,9
Exportsektorn 3,8 4,2 3,9 3,8 2,7 3,8 3,8
Importsektorn 3,5 3,8 3,6 3,8 2,6 3,5 3,5
Hushallens 2,5 2,6 2,7 2,5 1,8 25 2,5
konsumtionskorg
Priser
Konsumentpris enligt 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,8 2,0
UND1X
Foradlingsvardepris 1,6 15 1,6 1,7 1,8 1,4 14
Differens mellan -0,4 -0,5 -0,4 -0,3 -0,2 -0,4 -0,6
foradlingsvéardepris och
UND1X
Bidrag till differensen Diagram 63 Produktivitet
Bytesforhallande -0,1 -0,2 0,1 0,0 nflig procentyglj forandring p,
Produktsamman- -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 - 24' ”””””” 24
séttning S ; 777777 S
gl
Betalningsforméaga 4,3 4,4 4,5 4,4 20 e 20

Killa: Konjunkturinstitutet.

Orsaken till att betalningsférmagan bara 6kar med knappt

0,1 procentenheter trots att produktiviteten 6kar med 0,2 pro-
centenheter dr framfér allt att 6kad produktivitet f6r produkter
som till stor del exporteras leder till ett ligre pris, utan att
UND1X-inflationen faller, vilket 1 sin tur férsimrar bytesforhal-
landet och féljaktligen niringslivets betalningsférmaga. 1 special-
fallet nir all produktion gir pa export kommer uppgingen i
produktivitet nistan helt att dtas upp av ldgre exportpriser (f61-

R A F1.8
|
16 Tmmmmmmee e 1.6
i
R e F1.4
i
121 e F12
i
e 1.0

0
80 85 90 95 00 05 10 15

— Tjanstebranscher, huvudscenario
— = Tjanstebranscher, hdgalternativ

Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.
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Diagram 64 Bytesférhallande

Index 2002=1
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1.00 L1.00
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— Huvudscenario
— = Hogre produktivitetstillvaxt i omvérlden

Kallor: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 65 Produktivitet
Arlig procentuell férandring
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— Naringslivet, huvudscenario
— - Naringslivet, lagalternativ

Anm. Trend berdknad med HP-filter
Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinsti-
tutet.

samrat bytesférhallande) och betalningsférmégan f6r arbets-
kostnadsokningar paverkas inte. Under sidana omstindigheter
har alltsd en stark produktivitetstillvixt i branscher dir produk-
tionen framfoér allt gar pa export begrinsad betydelse f6r betal-
ningsférmagan.

Om man istillet antar att den stigande trenden f6r produkti-
vitetstillvaxten i tjdnstebranscherna fortsitter (se diagram 63)
stannar dven i detta fall produktivitetstillvixten i ndringslivet pa
2,9 procent per ér. I detta fall kommer inte bytesférhillandet att
péverkas i ndgon storre utstrickningen eftersom endast en mind-
re del av tjinstebranschernas produktion exporteras. Vidare
utgdr tjdnster en storre andel av konsumtionen 4n produktionen.
Okad produktivitet i tjinstesektorn medfér ddrmed att produk-
tiviteten for de varor och tjdnster som hushallen konsumerar
Okar mer dn produktiviteten i produktionskorgen (i tabell 23
syns inte denna effekt av dndrad produktsammansittning efter-
som alla siffror dr avrundade till hela tiondelar). Detta medfér i
sin tur att f6r en given 6kning i produktiviteten i tjdnstebran-
scherna kommer UND1X-inflationen dimpas mer dn tillvixttak-
ten 1 foradlingsvirdespriset.

Givet att UND1X-inflation 4t 2 procent medfor det att nir-
ingslivets forddlingsvirdespriser kan 6ka med drygt 1,6 procent,
alltsd nagot snabbare d4n huvudscenariot. Ddrmed kommer en
Okning av produktivitetstillvixten i niringslivet med
0,2 procentenheter till f6ljd av att produktiviteten i tjdnstebran-
scherna 6kar medfdra att ndringslivets betalningsférmaga Skar
med drygt 0,2 procentenheter per dr, jimfért med huvudscena-
riot. Det vill siga niringslivets betalningstérmaga 6kar med
drygt 4,5 procent per ar.

I ett tredje scenario antas att produktivitetstillvixten i om-
virlden 6kar sa att produktivitetstillvixten 1 Sveriges importkorg
blir 0,3 procentenheter hégre per ar. Den hogre produktivitets-
tillviixten i omvirlden bidrar till att dimpa importprisutveckling-
en, vilket medfdr att bytesférhdllandet stabiliseras (se diagram 64
och tabell 23). Den ligre importerade inflationen medfor 1 sin
tur att den inhemskt genererade inflationen, och dirmed arbets-
kostnaderna, kan utvecklas snabbare givet att Riksbankens infla-
tionsmal ska uppritthallas. Betalningsférmagan beriknas i detta
scenario 6ka 0,1 procentenheter snabbare per dr dn i huvudsce-
nariot, dvs. med 4,4 procent per ar.

Om man istillet antar att produktivitetstillvixten i ndringsli-
vet utvecklas betydligt svagare och faller tillbaka mot utveckling-
en som radde under 1980-talet stannar produktivitetstillvixten
pa endast 2,0 procent for niringslivet i genomsnitt under petio-
den 2005-2015, alltsa 0,7 procentenheter ligre 4n 1 huvudscena-
riot (se diagram 65). I detta scenario kommer bytesférhillandet
att vara 1 stort sett konstant under 2005-2015, eftersom produk-
tivitetstillvixten i exportsektorn kommer att vara ungefir lika
hég som i importsektorn. Vidare kommer skillnaden mellan
produktivitetstillvixten i hushéllens konsumtionskorg och pro-
duktionskorgen vara nigot mindre dn i huvudscenariot, eftersom



produktivitetstillvixten i varubranscherna dimpas mer dn i tjdns-
tebranscherna (se tabell 23). Sammantaget medfor detta att
foradlingsvirdespriset kommer att 6ka med ca 1,8 procent per
ar, givet en UND1X-inflationen dr 2,0 procent. Jimfért med
huvudscenariot kommer alltsd forddlingsvirdespriserna 6ka

0,2 procentenheter snabbare. Dirmed kommer en dimpning av
produktivitetstillvixten 1 niringslivet med 0,7 procentenheter till
toljd av att produktivitetstillvixten atergar till férhéllandena som
ridde under 1980-talet medféra att niringslivets betalningsfor-
miga Okar 0,5 procentenheter lingsammare 4n i huvudscenariot,
dvs. med 3,8 procent per ar.

UND1X-inflationen lagre an 2 procent

Inflationstakten i Sverige har successivt fallit de senaste dren.
Okningstakten i det underliggande inflationsmattet UND1X har
legat under Riksbankens inflationsmal pa 2 procent de senaste
aren (se diagram 606). Nedvixlingen av inflationstakten forklaras
av en svag inhemsk konjunktur och laga importpriser.

Den importerade inflationen har under de senaste dren varit
betydligt ligre 4n den inhemska inflationen (se diagram 66).
Aven under perioden 2005-2015 bedéms den importerade infla-
tionen vara betydligt ligre 4n den inhemska inflationen. Detta
beror bl.a. pd att produktivitetstillvixten i de varor och tjanster
som Sverige importerar dven i framtiden bedoms vara betydligt
hégre dn produktivitetstillvixten i den inhemska konsumtions-
korgen.

Sammantaget medfor det att den inhemska inflationen (UN-
DINHX-inflationen) méste vara betydligt hogre dn 2 procent
under de nidrmaste dren for att Riksbanken ska klara sitt mal att
UND1X-inflationen i genomsnitt ska vara 2 procent. Om man
istillet skulle anta att det operationella malet f6r penningpoliti-
ken skulle vara att stabilisera den inhemskt genererade inflatio-
nen kring 2 procent skulle UND1X-inflationen dven under peri-
oden 2005-2015 vara ligre 4n 2 procent.

Ligre konsumentpriser slar direkt pd betalningsférmagan.
Om UND1X-inflationen i genomsnitt under perioden 2005—
2015 ir 1,8 procent per dr istillet f6r 2,0 procent som antogs i
huvudscenariot, kommer niringslivets betalningstérmaga vixa
med 4,1 procent per dr i stillet f6r med 4,3 procent (se tabell

23).

Trenden i bytesforhallandet under 1990-talet fortsat-
ter

I huvudscenariot antas att fallet i bytesférhallandet dimpas un-
der 2005-2015 jimfort med utvecklingen under 1990-talet. Det-
ta beror pd att skillnaden i produktivitetstillvixten mellan im-
portsektorn och exportsektorn minskar samtidigt som oljepriset
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Diagram 66 Underliggande inflation
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

R 5

— UND1X
— = INDINHX
— UNDIMPX

Kallor: Statistiska centralbyrdn och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 67 Bytesforhallande

Index 2002=1
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0.95 ~ - 0.95
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— Huvudscenario
— = Hogre oljepris

Kallor: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-

tutet.

Diagram 68 Arbetskostnadsandelar i tillverk-
ningsindustrin exkl. teleprodukter

Procent av féradlingsvardet

T it r 85
80
75
70+~

65

60

55+ T rro T - 55
80 82 84 86 83 90 92 94 96 98 00 02

— Sverige
— =-USA
—— Euroomradet

Kalla: OECD.

bedéms falla ner till 43 dollar per fat samt att Gvriga ravarupriser
som paverkar bytesférhallandet antas vara stabila under perioden
2005-2015. Osikerheten om bl.a. den framtida oljeprisutveck-
lingen 4r dock betydande. Exempelvis kan en fortsitt stark efter-
frigan pd olja leda till att oljepriset blir betydligt hégre 1 framti-
den. I f6ljande scenatio antas att den kraftiga neditgaende tren-
den i bytesforhallandet fran 1990-talet fortsitter till f6ljd av att
oljepriset fortsitter att stiga under perioden 2005-2015 till

80 dollar per fat 2015.

Det hogre oljepriset bidrar till hogre importpriser, vilket
innebir att bytesférhallandet forsdmras (se diagram 67). Det
torsimrade bytesférhillandet medfér att kilen mellan UND1X-
inflationen och foradlingsvirdesprisutvecklingen 6kar med 0,2
procentenheter jimfort med i huvudscenariot. Givet att
UND1X-inflation 4r 2 procent medfor detta att niringslivets
foradlingsvirdespriser Gkar med 1,4 procent per ar 2005-2015.
Dirmed kommer niringslivets betalningsférmaga att 6ka med
4,1 procent per ar.

Orsaken till detta dr att den hégre importerade inflationen
medf6r att den inhemskt genererade inflationen, och dirmed
arbetskostnaderna, maste ha en svagare utveckling givet att Riks-
bankens inflationsmal ska uppritthallas.

Fortsatt trendméassig nedgang i arbetskostnadsan-
delen

I huvudscenariot antas att arbetskostnadsandelen f6r nirvarande
ligger omkring sin jamviktsnivd samt att den 4r konstant under
aren 2005-2015. Osikerheten om den tidigare trendmassiga
nedgdngen i arbetskostnadsandelen verkligen har brutits 4r dock
betydande (se diagram 68). Om man exempelvis istillet antar att
produktivitetsutvecklingen under perioden 2005-2015 drivs av
teknologiska framsteg som medfér att kapitalkvoten, dvs. kapi-
taltjanster som andel av féradlingsvirdet, stiger kommer arbets-
kostandesandelen att falla. En sidan utveckling dr positiv for
produktivitetsutvecklingen men den innebir samtidigt att betal-
ningsférmagan inte kan vixa lika fort som produktivitetsutveck-
lingen indikerar. Nettoeffekten pd betalningstérmagan dr oklar.
Den 6kade arbetsproduktiviteten bidrar till en hogre betalnings-
féormiga men samtidigt kriver denna teknologiska utveckling en
fallande arbetskostnadsandel vilket ddimpar betalningsférmagan.

Vad ar en hallbar arbetskostnadsutveckling i
Sverige?

I huvudscenatiot bedéms produktivitetstillvixten i niringslivet
Oka med 2,7 procent per ar i genomsnitt under perioden 2005—
2015. Samtidigt bedéms foérddlingsvirdespriserna 6ka med i

genomsnitt 1,6 procent per dr under perioden 2005-2015, givet



att UND1X-inflationen ligger i linje med Riksbankens mal p4
tva procent. Av skillnaden pi 0,4 procentenheter forklaras

0,3 procentenheter av produktsammansittningseffekter och
0,1 procentenheter av fallande bytesférhillande. Darmed 6kar
niringslivets betalningsférmaga med i genomsnitt 4,3 procent
per ar under 2005-2015.

For produktivitetstillvixten dr dock trenden neditgdaende (se
kapitel 3) och 2015 bedéms produktivitetstillvixten i ndringslivet
vara 2,6 procent. P lite lingre sikt bedéms dven kilen mellan
konsumentpriser och férddlingsvirdespriset minska i takt med
att produktionskorgen och konsumtionskorgen konvergerar till
foljd av att nettoexporten minskar och den inhemska tjinstepro-
duktionen 6kar. Dirmed bedéms den neditgiende trenden i
bytesférhéillandet ddmpas pa ling sikt. Sammantaget medfor det
att betalningsférmagan dven pa lang sikt kan vixa med 1 genom-
snitt ca 4,3 procent per ar.

Jamfort med den historiska 6kningstakten av arbetskostna-
derna ir en arbetskostnadsékning pa 4,3 procent i linje med
utvecklingen sedan 1990-talet, men betydligt ligre dn under
1980-talet (se tabell 24), eftersom inflationen dé var betydligt
hégre. I reala termer har dock arbetskostnaderna kunnat utveck-
las starkate sedan borjan av 1990-talet tack vara den hoga pro-
duktivitetstillvixten. Aven under perioden 2005-2015 bedéms
produktivitetstillvixten vara hogre dn under 1980-talet vilket
medfér att den reala 6kningstakten blir i paritet med utveckling-
en under 1990-talet.

Tabell 24 Pris- och arbetskostnadsutveckling
Arlig procentuell férandring

81-90 91-00 01-04 05-15

Arbetskostnad i naringslivet 8,4 4,5 4,2 4,3
Konsumentpris (UND1X) 6,9 2,4 1,9 2,0
Real arbetskostnad 15 2,1 2,3 23

Anm. Real arbetskostnad ir definiered som skillanden mellan férindringen i
arbetskraftskostnad och konsumentpris.
Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.

Arbetskostnaderna i Sverige bedéms av flera skil kunna 6ka
snabbare dn i euroomridet under perioden 2005-2015. For det
forsta bedéms inflationen vara ca 0,25 procentenheter ldgre i
euroomradet jamfort med 1 Sverige, vilket medfor att allt annat
lika kan arbetskostnaderna i nominella termer 6ka 0,25 procent-
enheter snabbare i Sverige.3 Vidare indikerar analysen 1 kapitel 2
att produktivitetstillvixten i euroomradet dven under 2005-2015
kommer att vara lagre dn i Sverige. Bytesférhallandet kommer
emellertid troligen utvecklas svagare i Sverige vilket medfor att
den hoégre produktivitetstillvixten i Sverige inte fullt ut bidrar till
en 6kad betalningsférmdga. Den hégre produktivitetstillvixten i

36 Inflationen bedéms bli ligre i euroomradet dérfor att den Europeiska
centralbankens inflationsmél bedéms vara ligre dn Riksbankens.
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framfor allt tjanstebranscherna kommer dock att medfora att
dven den reala betalningsférmdgan kommer att 6ka snabbare i
Sverige. Sammantaget medfor detta att arbetskostnaderna be-
déms kunna 6ka ndgot snabbare i Sverige 4n i euroomriadet utan
att konkurrenskraften urholkas.

I denna rapport har niringslivets betalningsférmaga for ar-
betskostnader definierade enligt nationalrikenskaperna (NR)
analyserats. Arbetskostnaderna enligt NR har historiskt 6kat
snabbare 4n l6nerna enligt Konjunkturlonestatistiken. Skillnaden
beror pa att i arbetskostnadsmattet adderas lagstiftade och avta-
lade kollektiva avgifter samt l6neanknutna indirekta skatter till
lénesumman. Vidare har dven I6nedkningarna enligt NR varit
hégre dn enligt Konjunkturldnestatistiken pd grund av att matten
avser olika definitioner samt berdknas pd olika sitt. Lonerna
enligt Konjunkturlnestatistiken bedéms darfér dven 1 framtiden
6ka nigot langsammare 4n arbetskostnaderna enligt NR. For-
klaringen 4r bl.a. att Konjunkturldnestatistiken inte beaktar att
andelen tjdnstemin med hdgre timlon har stigit och berdknas
stiga under perioden fram till 2015. Sammantaget bedéms l6ner-
na enligt Konjunkturlénestatistiken 6ka ca 0,3 procentenheter
lingsammare dn arbetskostnaderna enligt NR under perioden
2005-2015, alltsd med ca 4,0 procent per it.

Bedémningen ir emellertid ytterst osiker och baseras pa flera
kritiska antaganden. Faktorer som framf&r allt talar for att betal-
ningsférmagan har underskattats 4r om produktivitetstillvixten
blir hégre 4n huvudscenariot (se tabell 25). Exempelvis kan pro-
duktivitetstillvixten inom IKT-sektorn ha underskattats och det
ir mojligt att den uppgaende trenden for tjdnsteproduktiviteten
fortsitter. Som analyserades 1 féregiende avsnitt har det ocksi
stor betydelse f6r betalningsférméagan inom vilken bransch pro-
duktivitetstillvixten uppkommer. Det medfér att betalningsfor-
miagan dven kan ha underskattats eller 6verskattats trots att den
genomsnittliga produktivitetstillvixten i niringslivet dr korrekt,
eftersom produktivitetstillvixten i enskilda branscher kan ut-
vecklas annorlunda jamfért med i huvudscenariot. Osikerheten
angaende produktivitetstillvixten dr dock troligen ganska sym-
metrisk (uppatrisken dr ungefir lika stor som nedatrisken).

Dessutom finns det flera andra faktorer som talar for att be-
talningsférmagan kan bli ligre (se tabell 25). Exempelvis dr det
stor osikerhet om den framtida utvecklingen av bytestérhallan-
det. Om den tidigare neditgiende trenden fortsitter till f6ljd av
att exempelvis fortsatt stigande oljepris, kommer det att dimpa
niringslivets betalningsférmaga. En annan nedatrisk f6r betal-
ningsférmagan dr att konsumentpriserna i genomsnitt ékar
mindre dn 2 procent per ar under perioden 2005-2015.

Tabell 25 Betalningsformaga i naringslivet 2005-2015
Arlig procentuell férandring



Betalningsféormaga

Huvudscenario 4,3

Alternativscenarier

Hogre IKT-produktivitet 4,4
Hogre tjansteproduktivitet 45
Hogre prod. i omvérlden 4,4
Lagre produktivitet (80-talet) 3,8
Hogre oljepris 4,1
UND1X-inflationen 1,8 procent 4,1

Killa: Konjunkturinstitutet.

Appendix — Samband mellan produktivitet,
priser och arbetskostnader

Detta appendix beskriver en vanlig makroekonomisk modell f6r
sambandet mellan produktivitet, priser och arbetskostnader. 37
Modellen ir en starkt férenklad bild av verkligheten men illustre-
rar de viktigaste ekonomiska sambanden 6ver vad som bestim-
mer niringslivets betalningsférmaga pd ett 6verskadligt sitt.
Den inhemska produktionen bestar av tva typer av varor,
en som handlas internationellt och en som inte handlas inter-
nationellt. Dessa varor benamns handlade varor (#radables)
respektive icke-handlade varor (non-tradables). Den icke-
handlade varan konsumeras bara i hemlandet medan den
handlade varan bade exporteras och konsumeras inom landet.
Produktionen bestims enligt foljande ekvationer:

YN =AY, YT =ATLT

dir YN dr produktionen av icke-handlade varor och Y7ir pro-
duktionen av handlade varor. .4’ och I/ ir arbetsproduktivitet
respektive antal arbetade timmar i sektor 7 Arbetskraften

(L= LN + LT ) kan rora sig fritt mellan sektorerna, vilket inne-
bir att foretagens arbetskostnader (V) 4r den samma i bada
sektorerna. Arbetskraften L. antas inte kunna r6ra sig mellan
olika linder, vilket innebir att arbetskostnadsutvecklingen kan
skilja sig 4t mellan olika linder. Féretagens maximeringsproblem
ger foljande samband mellan arbetskostnader, produktivitet och
priser:

W=A"P" W=ATPT,

dir PN ir priset pa den icke-handlade varan och PT ir priset pa
den handlade varan. Givet att arbetskostnaderna 4ar den samma i

37 Se exempelvis Obstfeld, M. och K. Rogoff (1996), Foundation of International
Macroeconomics, The MIT Press, Cambridge, MA.
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de tva branscherna erhills f6ljande samband mellan priser och
produktivitet i de tva branscherna:

_pr A

pN AV

(AD)

Det kommer alltsi att vara en ett till ett” relation mellan relativt
ptis och relativ produktivitet. I f6ljande exempel antas konsu-
menterna inte ha nagot intertemporalt beslut sd att utrikeshan-
deln hela tiden 4r i balans. Konsumenterna valjer hur stor andel
av den totala konsumtionskorgen (C) som ska besta av icke-

handlade varor (C N ) , inhemskt producerade handlade varor

(CT ) och importerade handlade varor (CT* ):

c-(c) () ()

Givet ovanstiende definition av konsumtionskorgen dr det méj-
ligt att visa att konsumentpriset (P¢) har féljande utseende3s:

Py ey )
o

Y )

dir P ir priset pd importerade varor och tjinster (utlindska

PC =

(A2)

handlade varor) i inhemsk valuta. Kombineras ekvation (A1) och
(A2) erhalls f6ljande samband mellan priset pa den handlade
varan, konsumentpriset, den relativa produktiviteten och bytes-

forhillandet:
AN A pT a-"-r") ) . s
PT =P " * M) o) A=yt =y,
A pPT

PT
dir [T) ar bytesférhallandet.
P

Lésningen till hushéllens och féretagens maximeringsproblem
ger saledes foljande uttryck f6r arbetskostnadsutvecklingen (ek-
vationen anger procentuella férindringar)

R ST R

38 Se exempelvis Obstfeld, M. och K. Rogoff (1996), Foundation of International
Macroeconomics, The MIT Press, Cambridge, MA.
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dir y N ir andelen icke-handlade varor i konsumtionen och pto-
duktionen, (1—y N ) anger andelen handlade varor i konsumtio-
nen. }/T anger andelen inhemskt producerade handlade varor i

konsumtionen och dirmed ir (L— y N - }/T ) andelen import av

. AN . o .
total konsumtion. A" ir produktivitetstillvixten i sektorn som

producerar icke-handlade varor och AT ir produktivitetstillvax-
ten 1 den inhemska sektorn som producerar handlade varor (ex-
portsektorn).

Arbetskostnadsutvecklingen beror alltsa pa inflationsutveck-
lingen, den genomsnittliga inhemska produktivitetsutvecklingen i
sektorerna som producerar icke-handlade respektive handlade
varor och utvecklingen av bytesférhillandet.

Vad bestammer bytesforhallandet?

Exportpriset (PT ) har hittills behandlats som en exogen varia-

bel. Fér bla. ravaror kan det vara ett limpligt antagande men for
de flesta bearbetade varor dr prisutvecklingen kopplad till pro-
duktivitetsutvecklingen i branschen dir de produceras. Om man
utgar ifrin att priset pa bearbetade exportvaror bestims pa
virldsmarknaden (svenska forhéllanden paverkar inte exportpri-
set pd ling sikt) kommer bytesférhillandet att bestimmas av den
relativa produktivitetsutvecklingen mellan exportsektorn och
importsektorn, dvs. omvirldens exportsektor:

PT A"
byteSfbrhé”ande = F = T (A4)

dir A" ir produktiviteten i exportsektorn (den inhemska sektorn

som producerar handlade varor) och A" r produktiviteten i
importsektorn.

Om féretagen i exportsektorn har hégre produktivitetstill-
vaxt dn de utlindska féretagen 1 importsektorn kommer by-

tesforhallandet att forsimras. Observera att A' ir den inter-
nationella produktiviteten i de branscher dar Sverige siljer
exportprodukter, dvs. ovanstiende utryck bygger pa att pro-
duktivitetstillvixten pa lang sikt dr den samma i t.ex. en
svensk bilfabrik som i en tysk bilfabrik. Anledningen till att
produktivitetstillvixten i exportsektorn avviker ifrin import-
sektorn dr siledes att produktsammansittningen i exportsek-
torn respektive importsektorn ar olika.

Om det totala bytesférhallandet bestims av ekvation (A.4)
blir arbetskostnadsutvecklingen (ekvationen anger procentuel-
la férindringar):
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=8+ R i A 09

Enligt ekvation (A.5) bestims arbetskostnaderna av infla-
tionsutvecklingen (Riksbankens inflationsmal), produktivi-
tetsutvecklingen i exportsektorn, importsektorn och 1 sektorn
som producerar icke-handlade varor.

Att bytesférhallandet skulle bestimmas endast av den rela-
tiva produktiviteten ér ett extremfall och giller framf6r allt
for bearbetade varor och tjinster, dir transportkostnaderna dr
laga och/eller kostnaderna att flytta produktionen till ett an-
nat land dr laga. For manga andra varor och tjinster ar kopp-
lingen mellan pris- och produktivitetsutveckling inte lika klar.
Exempelvis ér priserna for ravaror exogent givna pd varlds-
marknaden och inte kopplade till produktivitetsutvecklingen.
Det innebir att en mer realistisk utveckling av bytesférhallan-
det kan skrivas som

P’ A"
byteSforhé”ande = F = b T + Q 5 (AG)

dir parametern 4 (som ar mellan 0 och 1) anger vilket ge-
nomslag produktivitetsférindringar har pa bytesférhéllandet.
Q) fingar alla andra faktorer som t.ex. oljeprisutvecklingen
och bytesbalansutvecklingen som kan paverka bytesférhallan-
det.

Om det totala bytesforhadllandet bestims enligt ekvation
(A.0) blir arbetskostnadsutvecklingen (ekvationen anger pro-
centuella forindringar):

W =P+ AN + 1-yM)AT
Ha-pN QAT AT )

I huvudtexten dir ekvation (A.7) motsvarar ekvationen (2)
ges en utforlig tolkning och analys av vilka implikationer sam-
bandet har for Sverige.

I det generella fallet nir det finns 4 olika varor som impor-
teras och exporteras kommer den procentuella férindringen i
bytesférhillandet saledes att bli:

h .. & ) -
Abytesforhallande = [be AT =T AT j +Q, (A.8)
i=1 i=1

. T . °
dir X; anger hur stor andel av total import som bestar av

varaioch b * anger vilket genomslag produktivitetsférand-

ringar har pa importvaran /. Beteckningarna dr motsvarande
for exportsektorn.



Pa motsvarande sitt blir arbetskostnadsutvecklingen i det
generella fallet nir det finns / olika icke-handlade varor och 4
olika handlade varor (dvs. varor som exporteras) och bytes-
térhallandet bestims enligt ekvation (A.8)

~ ~ i ~ h ~
W = P°© +yN§J:xiNAN +HI-") AT
i=1 i=1

+(1_}/N _7T)EQ+ZQT*)§T* AT* —ZQTX.TAT] , (A9)

dir XiN anger hur stor andel av den totala konsumtionen (och

produktionen) av icke-handlade varor som bestir av vara 7 Pa
. T

motsvarande sitt anger X; hur stor andel av den totala produk-

tionen som bestir av vara 7.
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