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Forord

I Konjunkturinstitutets uppdrag ingar att redovisa och analysera prognos-
precisionen 1 Konjunkturinstitutets prognoser. Prognosprecisionen ska
ocksa jaimféras med andra prognosinstituts, daribland regeringens. Dessu-
tom ska eventuella tendenser till systematiska fel kommenteras. Att stu-
dera och finna orsaker till prognosfelen, samt att underséka om prognos-
felen delas av andra prognosinstitut, dr en del av Konjunkturinstitutets 14-
randeprocess.

Som ett led i det arbetet har Konjunkturinstitutet arligen publicerat en
prognosutvirdering. Detta gjordes tidigare som en del av Konjunkturlidget
i mars vatje ir men gors nu i form av en specialstudie. Aven regeringen
och Riksbanken publicerar arligen prognosutvirderingar. Dessa prognos-
utvirderingar skiljer sig 4t bland annat avseende val av utvirderingspe-
rioder och utvirderingsmatt, men de huvudsakliga resultaten dr desamma.

Rapporten dr forfattad av Pir Stockhammar.

Stockholm den 14 april 2015.

Mats Dillén
Generaldirektor
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1 Inledning

I denna specialstudie jimférs Konjunkturinstitutets prognoser f&r BNP-tillvixten,
arbetslosheten, inflationen och reporintan med tio andra svenska prognosinstitut.!
Detta g6rs 1 huvudsak for tre olika utvirderingsperioder: 2014 (kapitel 2), 1997—2014
(kapitel 3) samt 2011—2014 (kapitel 4).2 I dessa kapitel studeras de genomsnittliga
prognosfelen, de sa kallade medelfelen, f6r att undersdka huruvida Konjunkturinstitu-
tet, regeringen och andra tenderar att under- eller Gverskatta utfallen.3 Sarskilt fokus pa
medelfelen laggs f6r utvirderingsperioden 2011—-2014. Dessutom studeras prognos-
precisionen for att undersoka triffsikerheten i de olika prognosinstitutens prognoser.
For att kunna beddma storleken pa eventuell Gver- eller underskattning, eller pé skill-
nader i prognosprecision mellan olika prognosinstitut, utférs diverse statistiska test.
Specialstudien avslutas med en sammanfattning dir de viktigaste resultaten diskuteras.

2 Prognoser tor 2014

I detta kapitel jimférs Konjunkturinstitutets prognosfel med tio andra prognosinsti-
tuts prognostel for étta stycken nyckelvariabler. Jimf&relsen behandlar de prognoser
f6r 2014 som publicerats under 2013 och 2014.4

I tabell 1 redovisas de olika prognosinstitutens medelfel £6r dessa nyckelvariabler 2014.5
For samtliga variabler utom arbetslésheten och timlénen hade medelfelet samma teck-
en for alla prognosinstitut. Samtliga undersékta prognosinstitut har i genomsnitt Gver-
skattat BNP-tillvixten, inflationen, reporintan och det offentligfinansiella sparandet
men underskattat sysselsittningstillvixten. For arbetslésheten dr medelfelen i genom-
snitt sma. Konjunkturinstitutets medelfel var £6r alla variabler ndgot nidrmare noll 4n
genomsnittet for alla prognosinstitut. Handelsbanken och Swedbank hade storst 6ver-
skattning av BNP och det offentligfinansiella sparandet. Swedbank hade ocksé storst
overskattning av savil KPI- som KPIF-inflationen. Stérst 6verskattning av reporintan
2014 hade Svenskt niringsliv medan regeringens medelfel f6r alla variabler var nira
eller nagot mindre (ndrmare noll) dn genomsnittet f6r samtliga prognosinstitut.

Overskattningen av BNP-tillviixten kan till stor del férklaras av att det globala kon-
junkturldget har fortsatt att vara ovintat dimpat.c Den svagare efterfragan har dven
bidragit till att inflationstrycket blivit ldgre 4n vantat med ldgre 4n forvintad reporinta
som foljd. Sysselsittningen har under 2014 fortsatt att vixa starkare 4n vintat. Aven

1 For utvarderingsaret 2014 studeras &ven prognoser for det offentligfinansiella sparandet, sysselsattningen,
och timléneutvecklingen. Prognoser for det offentligfinansiella sparandet studeras dven for
utvérderingsperioden 2011-2014.

2 Aven regeringen och Riksbanken publicerar Srligen prognosutvarderingar, se till exempel regeringen (2014)
och Sveriges riksbank (2015).

3 Se appendix 1 for en definition av utfall och prognosfel samt en genomgang av olika matt pd
prognosprecision.

4 For att 6ka antalet utvarderade prognoser for 2014 blandas i detta kapitel prognoser publicerade under bade
2013 och 2014. I nastkommande kapitel utvarderas prognoser foér innevarande och niastkommande 8r separat.

5 Se appendix 1 for en definition av utfall och prognosfel samt en genomgéng av olika matt pd
prognosprecision.

6 En svag konjunkturutveckling i omvérlden har stor effekt p& svensk ekonomi, se Osterholm och Stockhammar
(2014).



arbetskraften har stigit starkare 4n vintat varfor de genomsnittliga prognosfelen for
arbetslésheten varit relativt smd under 2014. Léneutvecklingen har blivit marginellt
starkare dn vintat, vilket delvis kan férklaras av en urvalseffekt som drev upp den
uppmitta l6nedkningstakten under 2014.7

Tabell 1 Medelfel for prognoser for 2014 publicerade under 2013 och 2014
Procentenheter

Syssel- Arbets- Off. fin.
sittn.  loshet! o Reporidnta® sparande?*
ESV -0,19 0,64 -0,11 0,02 -0,81 -0,53 -1,00 -0,29
Reg -0,22 0,47 -0,07 0,11 -0,62 -0,41 -0,75 -0,43
HUI -0,26 0,00 -1,00
KI -0,15 0,47 -0,07 0,04 -0,57 -0,40 -0,69 -0,36
LO -0,02 0,48 -0,20 0,25 -0,63 -0,40 -0,58
NO -0,29 0,45 -0,06 -0,85 -0,43 -0,97 -0,26
RB -0,29 0,36 0,02 -0,03 -0,88 -0,51 -0,79 -0,55
SEB -0,33 0,60 -0,05 0,11 -0,66 -0,45 -0,58 -0,31
SHB -0,60 0,50 -0,23 0,05 -0,78 -0,33 -0,13 -0,68
SN -0,14 0,36 -0,10 -1,04 -0,58 -1,13
SB -0,56 0,45 -0,06 -0,04 -1,16 -0,64 -1,04 -0,66
Medelviarde -0,28 0,48 -0,09 0,06 -0,82 -0,47 -0,77 -0,44

Anm. Prognosinstituten &r Ekonomistyrningsverket (ESV), regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI),
Konjunkturinstitutet (KI), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken
(SHB), Svenskt naringsliv (SN), Swedbank (SB).

! Procent av arbetskraften. 2 Enligt konjunkturlénestatistiken. Ett vantevardesriktigt utfall fér 16nedkningstakten
2014 publiceras forst i februari 2016. Har anvands darfor KI:s prognos i mars 2015 som approximation av
utfallet. 3Vid 8rets slut, procent. Riksbankens kvartalsprognoser har interpolerats till dagsvérden for att fa fram
ett varde i slutet av &ret. * Procent av BNP.

For HUI har KI bara tillgéng till prognoser for BNP-tillvéxt, arbetsldshet och KPI-inflation. LO publicerar ibland
bara prognoser for kalenderkorrigerad BNP; dessa prognoser har utvarderats mot kalenderkorrigerade utfall.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Vad giller prognosprecison matt med medelabsolutfeles (se tabell 2) utmirker sig LO
genom att uppvisa ligst medelabsolutfel f6r BNP-tillvixten, men tillhéra de prognos-
institut som har hogst medelabsolutfel f6r arbetsmarknadsvariablerna.” Handelsban-
ken utmadrker sig genom att uppvisa sdmst prognosprecision f6r BNP-tillvixten, men
klart bist prognosprecision for reporantan. Svenskt niringsliv uppvisar tillsammans
med Riksbanken ligst medelabsolutfel f6r sysselsittningen, men hade hogst medelab-
solutfel £6r 2014 4rs reporinta. Konjunkturinstitutets prognosprecision var bittre dn
genomsnittet bland prognosinstituten for inflationen, reporintan och det offentligfi-
nansiella sparandet och nira genomsnittet f6r BNP-tillvixten, arbetslésheten, syssel-
sdttningen och timlénen. Regeringens prognosprecision, mitt med medelabsolutfelet,
ir bdttre d4n genomsnittet f6r prognosinstituten f&r BNP-tillvixten och inflationen och

7 En femtedel av det urval som anvands som underlag till konjunkturlénestatistiken byts ut i januari varje ar.

SCB:s bearbetning av datamaterialet indikerar att den tillkommande femtedelen 2014 hade hogre
genomsnittsloner an den femtedel som lamnade urvalet. Lonedkningstakten mellan 2013 och 2014 blev till féljd
av detta urvalsbyte upp till 0,4 procentenheter hogre.

8 Prognoser tas fram for att utgéra ett underlag till beslutsfattare sdsom regeringen, Riksbanken och
arbetsmarknadens parter. Det finns flera matt p8, och darmed definitioner av, prognosprecision. Vilket matt
som bor anvéndas for att berdkna prognosprecision beror egentligen p8 beslutsfattarens preferenser, men i
praktiken &r dessa normalt inte kénda. Tv8 vanliga matt - medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel — anvénds i
denna studie. Se appendix 1 fér mer information om dessa matt.

91 det har kapitlet dar prognoser for 2014, publicerade under b8de 2013 och 2014, utvérderas kan skillnaderna
i informationsméangd mellan prognosinstituten vara sarskilt stor.
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ir nira genomsnittet fOr Gvriga variabler. Sirskilt f6r arbetsmarknadsvariablerna och
underliggande inflation (KPIF) uppvisar prognosinstituten mycket likartade pro-
gnosfel varfor skillnader inte ska Gverdrivas.

Tabell 2 Medelabsolutfel for prognoser for 2014 publicerade under 2013 och
2014

Procentenheter
Off. fin.

KPIF Repordnta sparande
ESV 0,21 0,64 0,16 0,12 0,81 0,53 1,00 0,54
Reg 0,25 0,47 0,18 0,11 0,62 0,41 0,75 0,49
HUI 0,34 0,10 1,00
KI 0,32 0,48 0,15 0,13 0,58 0,40 0,69 0,42
LO 0,08 0,58 0,20 0,25 0,63 0,45 0,58
NO 0,41 0,48 0,14 0,85 0,43 0,97 0,34
RB 0,44 0,39 0,07 0,13 0,88 0,51 0,79 0,61
SEB 0,33 0,60 0,13 0,16 0,66 0,45 0,58 0,34
SHB 0,70 0,57 0,23 0,08 0,78 0,33 0,13 0,68
SN 0,14 0,40 0,18 1,04 0,58 1,13
SB 0,61 0,48 0,14 0,07 1,16 0,66 1,04 0,71
Medelvéarde 0,35 0,51 0,15 0,13 0,82 0,47 0,77 0,52

Anm. Prognosinstituten &r Ekonomistyrningsverket (ESV), regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI),
Konjunkturinstitutet (KI), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken
(SHB), Svenskt néaringsliv (SN), Swedbank (SB).

Variabeldefinitioner finns i tabell 1. Fér HUI har KI bara tillgdng till prognoser fér BNP-tillvaxt, arbetsléshet och
KPI-inflation. LO publicerar ibland bara prognoser fér kalenderkorrigerad BNP; dessa prognoser har utvérderats
mot kalenderkorrigerade utfall.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Om i stillet rotmedelfvadratfelet anvinds som matt pa prognosprecision 6kar spridning-
en mellan prognosinstituten nigot (se tabell 3).10 Bilden férdndras dock inte mycket.
Mitt med rotmedelkvadratfelet utmarker sig igen LO genom att uppvisa bist pro-
gnosprecision f6r BNP-tillvixten medan Svenskt niringsliv och Swedbank tillhor de
prognosinstitut som har simst prognosprecision for inflationen, reporintan och det
offentligfinansiella sparandet. Konjunkturinstitutet har ligst rotmedelkvadratfel f6r
KPI-inflationen och ir f6r 6vriga variabler nira eller bittre 4n genomsnittet bland
prognosinstituten. Regeringens rotmedelkvadratfel var nira eller ndgot ligre dn ge-
nomsnittet f6r prognosinstituten.

10 se appendix 1 fér en beskrivning av skillnaden mellan medelabsolutfelet och rotmedelkvadratfelet.
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Tabell 3 Rotmedelkvadratfel for prognoser for 2014 publicerade under 2013 och
2014

Procentenheter
Syssel- Arbets— Off. fin.
sattn. I6shet o Reporanta sparande
ESV 0,23 0,73 0,24 0,14 0,96 0,63 1,04 0,70
Reg 0,32 0,64 0,25 0,13 0,76 0,51 0,81 0,64
HUI 0,16 0,17 1,20
KI 0,34 0,58 0,21 0,14 0,73 0,53 0,78 0,55
LO 0,11 0,63 0,27 0,27 0,85 0,60 0,72
NO 0,44 0,55 0,20 1,08 0,55 1,14 0,41
RB 0,48 0,46 0,09 0,15 1,15 0,66 0,95 0,80
SEB 0,38 0,74 0,16 0,18 0,84 0,58 0,70 0,39
SHB 0,77 0,66 0,31 0,09 0,99 0,41 0,18 0,89
SN 0,19 0,47 0,26 1,41 0,79 1,20
SB 0,72 0,56 0,18 0,08 1,43 0,81 1,23 0,79
Medelvarde 0,38 0,60 0,21 0,15 1,04 0,61 0,87 0,65

Anm. Prognosinstituten &r Ekonomistyrningsverket (ESV), regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI),
Konjunkturinstitutet (KI), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken
(SHB), Svenskt néringsliv (SN), Swedbank (SB).

Variabeldefinitioner finns i tabell 1. Fér HUI har KI bara tillgéng till prognoser for BNP-tillvéxt, arbetsléshet och
KPI-inflation. LO publicerar ibland bara prognoser fér kalenderkorrigerad BNP; dessa prognoser har utvérderats
mot kalenderkorrigerade utfall.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 1 visar de prognoser f6r BNP-tillvixten, arbetsloshet, KPI och reporinta
2014 som Konjunkturinstitutet, regeringen och andra prognosmakare gjorde under
2013 och 2014.1 Det dr tydligt hur samtliga prognosinstitut reviderat ner sina progno-
ser for, 1 synnerhet, KPI-inflationen och reporintan under denna period. Notera att
Konjunkturinstitutets och regeringens, relativt vriga prognosinstituts, smd dverskatt-
ningar av 1 synnerhet BNP-tillvixten och KPI-inflationen kan hinforas till relativt sma
6verskattningar i de prognoser som publicerades under 2013. I slutet av 2014 tillhérde
Konjunkturinstitutet de mest pessimistiska prognosinstituten f6r BNP-tillvixten 2014.
Regeringen tillhérde de mest pessimistiska prognosinstituten i de prognoser for ar-
betslosheten som publicerades under 2013 men tillh6rde de mest optimistiska i de
prognoser som publicerades under 2014.

11 Se till exempel tabell 1 fér en lista 6ver de prognosinstitut som visas i diagrammet.
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Diagram 1 Prognoser for BNP, arbetsloshet, KPI och repordnta 2014 publicerade
2013 och 2014 av Konjunkturinstitutet, regeringen och andra prognosinstitut

Procentuell férandring

Prognoser for BNP-tillviaxten 2014 Prognoser for arbetslosheten 2014
Procent Procent
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Anm. Kortstreckad tjock linje visar KI, 18ngstreckad tjock linje visar regeringen, tunna heldragna linjer visar
dvriga prognosinstitut. Punkten visar det férsta publicerade utfallet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

3 Prognoser tor 1997—-2014

Tabellerna och diagrammen i féregiende avsnitt beskriver hur Konjunkturinstitutets
och andra prognosinstituts prognoser f6r 2014 f6rhallit sig till utfallet. I detta avsnitt
sitts prognosfelen £6r 2014 1 relation till motsvarande resultat Sver en lingre tidspe-
riod. Om man vill jimf6ra olika prognosinstituts triaffsikerhet dr det ocksd av virde att
studera en lingre tidsperiod eftersom effekterna av rena tillfalligheter minskar.12 Me-
delfelen dr relativt smd Overlag, sdrskilt f6r prognoser for innevarande ar dir de dr nira
noll (se tabell 20 och tabell 21 i appendix 2). Undantaget Svenskt néringslivs progno-
ser fOr innevarande ars arbetsloshet har inget prognosinstitut signifikant 6ver- eller
underskattat BNP-tillvixten eller arbetslosheten innevarande eller nistkommande ar.13
Diremot har samtliga institut signifikant 6verskattat reporintan bade innevarande och
ndstkommande ar. Innevarande ar har reporidntan Gverskattats med 1 genomsnitt 0,4
procentenheter och nistkommande ar med hela 1,1 procentenheter. Riksbankens
overskattning av innevarande och nistkommande ars reporinta var storst av samtliga
prognosinstitut. Endast Handelns utredningsinstitut och Handelsbanken har signifi-
kant 6verskattat innevarande ars KPI-inflation medan samtliga prognosinstitut med

12 samtidigt pdverkas d8 jamforelsen av att den inkluderar relativt gamla prognoser som inte nédvandigtvis
speglar prognosmakarnas aktuella férmaga.

13 Testet genomférs genom att utfora en regression av prognosfelen pa en konstant. Darefter testas
nollhypotesen om den estimerade konstanten (lika med medelvardet av prognosfelen, medelfelet) ar lika med
noll, det vill sdga ingen systematisk &ver- eller underskattning. Om signifikansnivan satts till 5 procent
forkastas nollhypotsen for p-varden mindre an 0,05. For att hantera eventuell uppkomst av autokorrelation har
standardfel enligt Newey-West (1987) anvants.
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undantag f6r LO signifikant har 6verskattat ndstkommande drs KPI-inflation.!* Me-
delfelen f6r de prognoser som publicerades i mars eller i april (se tabell 22 och tabell
23) dr i genomsnitt ndgot hogre. Detta dr delvis en effekt av att den genomsnittliga
prognoshorisonten dr lingre f6r dessa prognoser.

Overskattningen av reporintan och KPI-inflationen 2007—2014 beror sannolikt pa en
kombination av felbeddmningar av konjunkturella och strukturella faktorer. Samtliga
prognosinstitut har upprepade ganger blivit éverraskade av den ldga styrrinta som
Riksbanken (likt Europeiska centralbanken) tvingats vilja f6r att bemistra lagkonjunk-
turen. Ddrut6ver har dven strukturella faktorer paverkat centralbankernas agerande.!s

Vad giller prognosprecision dr Konjunkturinstitutets prognosprecision matt med
medelabsolutfelet nira eller bittre dn genomsnittet f6r alla prognosinstitut for alla
variabler och f6r bdde innevarande och nidstkommande ar (se tabell 4). For i synnerhet
inflationen, mitt som bade KPI och KPIF, tillh6r Konjunkturinstitutet de prognosin-
stitut som har ligst medelabsolutfel.

Tabell 4 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) ar, 1997-2014

Procentenheter

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

I N I N I N I N I N

Reg 0,67 1,61 0,21 0,85 0,18 0,90 0,14 0,51 0,49 1,30
HUI 0,59 1,51 0,23 0,62 0,25 0,89
KI 0,60 1,56 0,17 0,76 0,15 0,85 0,14 0,44 0,50 1,25
LO 0,27 0,76 0,19 0,92 0,16 0,49
NO 0,68 1,37 0,23 0,73 0,23 1,02 0,17 0,60
RB 0,64 1,43 0,19 0,76 0,17 0,96 0,16 0,47 0,53 1,55
SEB 0,64 1,41 0,18 0,56 0,18 0,88 0,15 0,52 0,39 1,24
SHB 0,61 1,71 0,22 0,79 0,21 0,93 0,15 0,48
SN 0,67 1,71 0,25 0,74 0,24 0,96 0,22 0,70
SB 0,92 1,87 0,25 0,80 0,26 1,04 0,23 0,69 0,47 1,45
Medelvarde 0,67 1,58 0,22 0,74 0,21 0,94 0,17 0,54 0,48 1,36

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

For HUI har KI bara tillggng till prognoser for BNP-tillvaxt, arbetsléshet och KPI-inflation. LO publicerar inte
alltid prognoser pa faktisk BNP-tillvaxt (bara kalenderkorrigerad) varfér de exkluderats i denna jamférelse.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas for perioden 2005—2014 och reporénta utvarderas for
perioden 2007-2014.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutets, och dven till viss del regeringens och Riksbankens, prognospre-
cision framstar som sdmre om i stillet rotmedelkvadratfelet anvinds som jimférelse-
mitt f6r 1997—2014 (se tabell 4 och tabell 5 och jimf6r med tabell 12 och tabell 13 i
appendix 2). Detta dr en effekt av att Konjunkturinstitutet, regeringen och Riksban-

14 Underliggande inflation utvérderas fér perioden 2005—2014 dér KPIX anvandes som matt 2005—2008 och
KPIF fran och med 2009. Reporantan utvarderas for perioden 2007—2014.

15 se fordjupningen "Historiskt I8ga realrantor det kommande decenniet” i Konjunkturinstitutet (2014).
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ken, relativt 6vriga prognosinstitut, gjorde sirskilt stora prognosfel under finanskri-
sen.'s Anda har Konjunkturinstitutet ligst rotmedelkvadratfel innevarande ar f6r bade
arbetslosheten, KPI-inflationen och KPIF-inflationen (se tabell 5).

Tabell 5 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) ar, 1997-2014

Procentenheter

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

I N I N I N I N I N

Reg 0,94 2,41 0,31 1,13 0,28 1,08 0,20 0,59 0,87 1,66
HUI 0,90 2,21 0,31 0,87 0,34 1,15
KI 0,93 2,38 0,25 1,04 0,24 1,11 0,19 0,53 0,87 1,72
LO 0,42 0,98 0,29 1,08 0,22 0,60
NO 0,98 2,01 0,33 0,92 0,34 1,23 0,22 0,68
RB 0,97 2,15 0,29 1,00 0,28 1,26 0,22 0,59 0,91 1,90
SEB 0,91 2,09 0,26 0,71 0,29 1,08 0,21 0,60 0,74 1,58
SHB 0,89 2,33 0,33 1,04 0,33 1,19 0,20 0,59
SN 0,95 2,39 0,35 0,99 0,35 1,20 0,35 0,81
SB 1,31 2,61 0,39 1,18 0,36 1,29 0,29 0,75 0,81 1,83
Medelvarde 0,98 2,29 0,32 0,99 0,31 1,17 0,23 0,64 0,84 1,74

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

Foér HUI har KI bara tillgéng till prognoser for BNP-tillvaxt, arbetsléshet och KPI-inflation. LO publicerar inte
alltid prognoser pa faktisk BNP-tillvaxt (bara kalenderkorrigerad) varfor de exkluderats i denna jamférelse.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas fér perioden 2005—2014 och repordnta utvarderas for
perioden 2007-2014.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Sammantaget for bide medelabsolutfelet och rotmedelkvadratfelet, och f6r prognoser
tor bade innevarande och niastkommande ar, tillhér SEB de prognosinstitut som har
bist prognosprecision f&r BNP-tillvixt, arbetsléshet och reporinta. Swedbank utmar-
ker sig genom att ha hégst medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel f6r BNP och in-
flation medan Riksbanken haft simst prognosprecison fér reporintan. Konjunkturin-
stitutet och regeringen tillh6r de institut som haft hégst prognosprecision for inflat-
1onen.”

16 Under finanskrisen hade samtliga prognosinstitut sémre prognosprecision &n normalt (se till exempel
diagram 2 i appendix 2). Medelprognosfelen ligger i de flesta fall nara noll, men det gjordes stora bade under-
och éverskattningar av utfallen. Dessa stora prognosfel har stor paverkan p8 medelabsolutfelen och
rotmedelkvadratfelen under perioden 1997-2014. I tabell 12 och tabell 13 visas medelabsolutfel och
rotmedelkvadratfel for perioden 1997—2014, men exklusive ren 2008—2010. Relativt 6vriga prognosinstitut
gynnas Konjunkturinstitutet ndgot av att dren for finanskrisen exkluderas fér bade BNP-tillvaxten,
arbetslosheten och KPI-inflationen. Regeringen och Riksbanken gynnas ocksd i viss man, i synnerhet for BNP-
tillvéxten och arbetslosheten (regeringen) och fér BNP-tillvéxten och KPI-inflationen (Riksbanken). Skillnaden
ar storst d8 rotmedelkvadratfelet anvands eftersom detta matt bestraffar stora prognosfel hardare, se appendix
1. Se aven analysen i kapitlet “Utvérdering av prognoserna for 2012 samt 1997-2012" i Konjunkturinstitutet
(2013).

17 skillnaderna ska inte dverdrivas. Skillnaderna i prognosprecision i de prognoser som publiceras i mars och
april &r signifikanta endast i ett fatal fall (se tabell 14-tabell 19 i appendix 2).

15



3.1 Skillnader 1 prognoshorisont kan paverka resultaten

De jimférelser som redovisas ovan utgir fran de observerade prognosfelen. En férut-
sittning for att sadana jimfGrelser ska bli rittvisande 4r att alla prognosinstitut har
tillgdng till samma information nir prognoserna gors. Om prognoserna ir gjorda med
olika prognoshorisont, det vill sidga olika ling tid fére utfallet, uppfylls inte detta vill-
kor. Prognoser gjorda nirmare utfallet kan anvinda senare tillginglig information i
form av olika indikatorer och andra bedémares prognoser. Eventuella effekter av
sddana skillnader i informationstillgang beskrivs i denna studie genom att visa me-
delabsolutfel f6r prognoser publicerade vid olika tidpunkter under 4ret.’s De flesta
prognosinstitut publicerar sina prognoser inom tvd manader efter nationalrikenskap-
ernas kvartalsutfall varfor vi har valt att separat jimfora prognoser publicerade i mars
och april; juni och juli; augusti och september samt i december.?? Vissa prognosinstitut
publicerar inte alltid prognoser under dessa tidsperioder varfor det ibland uppkommer
problem med f&r fa observationer. I tabell 6-tabell 8 har prognosinstitut med férre dn
fem publicerade prognoser den givna perioden exkluderats fran jimférelsen.

Tabell 6 Medelabsolutfel for BNP innevarande (I) och nidstkommande (N) ar
uppdelat per publiceringsménad, 1997-2014

Procentenheter

Mar-apr Jun-jul Aug-sep Dec

I N I N I N I N
Reg 0,91 1,73 0,52 1,86
HUI 0,94 1,84 0,73 1,72 0,46 1,47 0,28 1,12
KI 0,89 1,63 0,64 1,69 0,44 1,44 0,33 1,08
NO 0,84 1,24 0,46 1,32
RB 0,87 1,49 0,66 1,37 0,71 1,93 0,31 1,15
SEB 0,74 0,41 1,41
SHB 0,82 2,67 0,46 1,58 0,33 1,29
SN 0,98 1,99 0,75 1,85 0,52 1,58 0,32 1,47
SB 1,03 1,79 0,60 1,93
Medelvarde 0,91 1,68 0,69 1,66 0,51 1,61 0,31 1,22

Anm. Prognosinstituten ar regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN), Swedbank (SB).
Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

Prognosinstitut med farre an fem publicerade prognoser den givna perioden har exkluderats. LO publicerar inte
alltid prognoser pa faktisk BNP-tillvaxt (bara kalenderkorrigerad) varfor de exkluderats i denna jamforelse.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvarderas for perioden 2005—2014 och repordnta utvdrderas for
perioden 2007-2014.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutets medelabsolutfel f6r BNP-tillvixten innevarande och nistkom-
mande 4r dr ldgre dn genomsnittet for alla prognosmakare f6r de prognoser som pub-
liceras i augusti eller september (se tabell 6). For de tre Gvriga prognosperioderna ar
Konjunkturinstitutets medelabsolutfel nira genomsnittet f6r samtliga prognosmakare.

18 1 tidigare 8rs prognosutvéarderingar anvéndes en ekonometrisk metod for att justera for olika I&ng
prognoshorisont, men denna metod har i vissa fall visat sig ge svrtolkade resultat, se Sveriges riksbank
(2015).

19 Flera prognosinstitut publicerar &ven i januari men dessa har exkluderats i denna jamférelse eftersom de d&
for arbetsléshet, KPI, KPIF och reporanta kan ha tillgéng till utfallet for foregdende &r.
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Bade regeringen och Riksbanken har nigot simre prognosprecison f6r BNP-tillvixten
in genomsnittet fér prognosmakarna f6r de prognoser som publiceras i augusti eller
september, sirskilt f6r prognoser f6r nistkommande ar. SEB utmirker sig genom att
ha betydligt ligre medelabsolutfel in genomsnittet f6r prognoser publicerade 1 mars
och april 20

For arbetslosheten innevarande ar har Konjunkturinstitutet ndra genomsnittlig eller
bittre prognosprecision oavsett tid f6r prognos (se tabell 7). Konjunkturinstitutets
medelabsolutfel £f6r decemberprognoser f6r innevarande ars arbetsléshet dr nira noll.
Regeringen och Riksbanken har stérst medelabsolutfel f6r nidstkommande ars arbets-
16shet av samtliga prognosinstitut fér de prognoser som publiceras i augusti eller sep-
tember. Liksom f6r BNP-tillvixten utmirker sig SEB genom att ha betydligt ligre
medelabsolutfel 4n genomsnittet £6r prognoser publicerade i mars och april.2t

Tabell 7 Medelabsolutfel for arbetsloshet innevarande (I) och nastkommande (N)
ar uppdelat per publiceringsménad, 1997-2014

Procentenheter
Mar-apr Jun-jul Aug-sep Dec

I N I N I N I N
Reg 0,28 0,87 0,16 0,89
HUI 0,33 0,79 0,24 0,71 0,17 0,70 0,12 0,46
KI 0,26 0,91 0,25 0,85 0,12 0,69 0,03 0,51
LO 0,37 0,80
NO 0,24 0,81 0,10 0,66
RB 0,38 0,91 0,23 0,82 0,09 0,88 0,05 0,57
SEB 0,52 0,09 0,43
SHB 0,25 0,93 0,16 0,70 0,09 0,42
SN 0,39 0,88 0,30 0,83 0,19 0,63 0,07 0,52
SB 0,29 0,74 0,14 0,72
Medelvirde 0,31 0,81 0,25 0,80 0,13 0,68 0,07 0,49

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

Prognosinstitut med farre an fem publicerade prognoser den givna perioden har exkluderats. Underliggande
inflation (KPIX och KPIF) utvarderas for perioden 2005—-2014 och reporédnta utvarderas for perioden
2007-2014.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutet har ldgst eller nist ligst medelabsolutfel f6r de prognoser som
publiceras i augusti-september eller december f6r bade innevarande och nistkom-
mande ars KPI-inflation (se tabell 8).

20 SEB har dock bara publicerat fem prognoser i mars eller i april under perioden 1997-2014.

21 se fotnot 20.
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Tabell 8 Medelabsolutfel for KPI innevarande (I) och ndstkommande (N) &r
uppdelat per publiceringsménad, 1997-2014

Procentenheter
Mar-apr Jun-jul Aug-sep Dec

I N I N I N I N
Reg 0,31 1,06 0,09 0,91
HUI 0,44 1,01 0,26 0,94 0,18 1,11 0,11 0,66
KI 0,34 1,04 0,12 0,94 0,10 0,82 0,02 0,40
LO 0,37 0,95
NO 0,31 1,30 0,13 1,05
RB 0,32 1,15 0,14 1,02 0,19 1,50 0,03 0,61
SEB 1,16 0,12 0,88
SHB 0,25 1,20 0,17 0,94 0,05 0,49
SN 0,39 1,16 0,21 1,28 0,15 0,91 0,06 0,54
SB 0,28 0,96 0,17 1,25
Medelvarde 0,34 1,10 0,18 1,04 0,15 1,06 0,05 0,54

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

Prognosinstitut med farre an fem publicerade prognoser den givna perioden har exkluderats. Underliggande
inflation (KPIX och KPIF) utvarderas for perioden 2005—-2014 och reporanta utvarderas for perioden
2007-2014.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutets medelabsolutfel f6r decemberprognoser f6r innevarande ars
KPI-inflation 4r nira noll.22 Riksbanken utmarker sig med betydligt hégre medelabso-
lutfel 4n genomsnittet f6r prognoser publicerade 1 augusti och september. Regeringen
har ndgot bittre prognosprecision dn genomsnittet bland prognosinstituten f6r bade
innevarande och nidstkommande ars KPI-inflation oavsett nir pa dret prognoserna
publicerats.

Notera hur medelabsolutfelen i tabell 6, tabell 7 och tabell 8 generellt minskar under
aret, sdrskilt f6r innevarande ars prognoser. Det vill sidga, prognosprecisionen ékar ju
nirmare tiden f6r utfallet prognosen publiceras.s Till exempel har prognoser f6r inne-
varande 4rs arbetsléshet och KPI-inflation som publiceras i december ett genomsnitt-
ligt medelabsolutfel pd under 0,1 procentenheter. Detta ir fOrstis naturligt eftersom
utfallen f6r dessa variabler till stora delar da 4r kinda.

22 Konjunkturinstitutet publicerar sina decemberprognoser efter det att KPI-utfallet fér november sléppts och
har darfor tillgang till utfall fér 11 av 12 ménader innevarande ar. Detta gérs inte av alla prognosinstitut.

23 Det finns dock undantag, till exempel férsédmrades Riksbankens prognosprecision mellan juni-juli och augusti-
september for bade BNP-tillvaxten och KPI-inflationen.
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4 Prognoser for 2011-2014

I detta kapitel jimférs Konjunkturinstitutets medelfel och prognosprecision med &v-
riga prognosinstituts for perioden efter finanskrisen, 2011—2014. Syftet med att jim-
fora prognoser under denna kortare period dr att analysera skillnader som kan férmo-
das bero pé de prognosmetoder som anvinds nu. Under hela perioden sedan 1997 har
prognosinstitutens metoder, organisation och personal férindrats. Fér att kunna iden-
tifiera eventuella brister i Konjunkturinstitutets prognoser ér det darfér intressant att
jimfora de senaste drens resultat. Valet att jimfora just fyra dr ér resultatet av en av-
vigning mellan att inte ha med f6r fa ar, da slumpen spelar stor roll, och f6r manga ar
for att resultaten ska kunna anses spegla nuvarande prognosmetoder. Fem ar kan
kanske anses vara en rimlig avvigning, men eftersom 2010 var ett exceptionellt ar med
mycket stark dterhdmtning efter finanskrisaret 2009 valde vi att inte beakta detta ar.

4.1 Medelfel 20112014

Prognoser for innevarande édrs utfall Gverskattades i genomsnitt £6r samtliga variabler

(se tabell 9).

Tabell 9 Medelfel och test for systematiska fel fér prognoser fér innevarande &r,
2011-2014%

BNP Arbetss KPI KPIF Reporinta Off:fin.
Ioshet sparande

Koeff. vépr-de Koeff. vépr;je Koeff. vép:':je Koeff. ve'a'pr-de Koeff. ve'a'pr-de Koeff. vép:—:je
Reg -0,17 0,20 -0,01 092 -0,09 0,28 -0,09 0,05 -0,34 0,00 -0,11 0,15
HUI -0,11 0,23 0,00 1,00 -0,16 0,04
KI -0,04 0,66 -0,01 0,71 -0,14 0,01 -0,14 0,00 -0,28 0,00 -0,05 0,47
Lo -0,08 0,14 -0,04 0,74 -0,13 0,08
NO -0,06 0,64 -0,03 0,39 -0,13 0,03 -0,15 0,00
RB -0,06 0,56 0,00 086 -0,13 0,01 -0,12 0,00 -0,33 0,00
SEB -0,11 0,34 0,06 0,16 -0,11 0,05 -0,15 0,00 -0,28 0,01
SHB -0,09 049 -0,07 0,10 -0,13 0,01 -0,09 0,01
SN 0,07 0,53 -0,17 0,01 -0,19 0,02 -0,25 0,01
SB -0,04 o080 -004 035 -0,25 10,03 -0,21 0,00 -0,37 0,00
ESV 0,03 0,79 -0,05 0,24 -0,08 0,16 -0,09 0,01 -038 0,00 0,07 0,26
Medel-
véarde -0,06 -0,04 -0,13 -0,14 -0,33 -0,03

Anm. Prognosinstituten ar regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt néaringsliv (SN),
Swedbank (SB), Ekonomistyrningsverket (ESV).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, fér varje prognosinstitut.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

24 De skattade koefficienterna &r lika med medelfelen fér varje prognosinstitut. Givet att nollhypotesen om att
koefficienten (medelfelet) &r noll & sann, anger p-vardet sannolikheten att av slumpen erhdlla ett minst sa
extremt medelfel som det faktiskt observerade.
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Storst Overskattning av BNP-tillvixten for innevarande ar gjorde regeringen, 0,2 pro-
centenheter. Overskattningen av BNP-tillvixten var dock i genomsnitt liten och inte
signifikant f6r nigot prognosinstitut.2s Likasa var den genomsnittliga 6verskattningen
av arbetslésheten mycket liten. Storst Gverskattning av arbetslosheten innevarande ar
gjorde Svenskt ndringsliv, 0,2 procentenheter, och denna var dessutom signifikant
skild fran noll. Samtliga prognosinstitut har éverskattat innevarande drs savil KPI-
som KPIF-utfall. Med undantag f6r regeringen, LO och ESV (f6r KPI-inflationen)
har dessa 6verskattningar dessutom varit signifikanta pd fem procents signifikansniva.
Innevarande ars utfall f6r repordntan har Gverskattats stort och signifikant av samtliga
prognosinstitut, 1 genomsnitt var 6verskattningen av reporintan 0,3 procentenheter.2
Medelfelen f6r Konjunkturinstitutets, regeringens och ESV:s prognoser fér inneva-
rande drs offentligfinansiella sparande har varit sma under perioden 2011—-2014.

Aven nistkommande 4rs utfall Gverskattades f6r samtliga variabler (se tabell 10) och
overskattningen var i genomsnitt storre.

Tabell 10 Medelfel och test for systematiska fel for nastkommande ar,
2011-2014

Arbets- Off.fin.

Ioshet Reporanta sparande

Koeff. véF:'de Koeff. véF:'de Koeff. véprde Koeff. véprde Koeff. véprde Koeff. véprde
Reg -0,67 003 -0,14 04 -041 0,15 -0,23 0,12 -0,91 0,00 -0,56 0,05
HUI -0,36 0,17 -0,00 1,00 -0,91 0,00
KI -0,40 0,11 -0,16 0,35 -0,43 0,14 -0,38 0,00 -0,69 0,00 -0,40 0,11
LO -0,39 0,11 -048 0,27 -0,40 0,02
NO -0,04 0,88 -0,14 0,37 -0,92 0,00 -0,53 0,00
RB -0,44 o,00 0,04 o083 -081 0,01 -0,50 0,00 -1,18 0,00
SEB -0,15 0,50 -0,02 1092 -0,52 0,06 -046 0,00 -0,92 0,00
SHB -0,33 0,30 -0,18 0,23 -0,42 0,21 -0,20 0,07
SN 0,26 1038 -0,36 0,06 -0,84 0,02 -0,69 0,00
SB -0,27 038 -0,28 0,27 -1,13 0,00 -0,74 0,00 -1,29 0,00
ESV -0,18 0,42 -0,23 0,17 -056 0,08 -0,35 0,01 -1,08 0,00 -0,63 0,02
Medel-
vérde -0,26 -0,17 -0,68 -0,45 -1,01 -0,53

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB), Ekonomistyrningsverket (ESV).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, fér varje prognosinstitut.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Regeringen hade storst 6verskattning f6r BNP-tillvixten 2011—-2014 dven f6r nist-
kommande ér, hela 0,7 procentenheter. Bade regeringen och Riksbanken har signifi-
kant 6verskattat nistkommande drs BNP-tillvixt. I genomsnitt 6verskattade prognos-

251 berakningen av p-vérdet for ett givet prognosinstitut divideras den skattade koefficienten (medelfelet) med
standardavvikelsen av prognosfelen. Om standardavvikelsen (eller spridningen) i prognosfelen ar stor kommer
p-vardena att stiga. Det vill saga, allt annat lika, kommer sannolikheten att for ett givet prognosinstitut
forkasta nollhypotsen om att det sanna medelfelet ar lika med noll att minska d& spridningen i prognosfelen
oOkar.

26 Qverskattningen av reporantan bidrar till dverskattning av KPI eftersom rénteeffekter ing8r i KPI.
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instituten nistkommande ars BNP-tillvixt med 0,3 procentenheter. Svenskt niringsliv
var det enda prognosinstitutet som underskattade ndstkommande ars BNP-utfall.
Samtliga prognosinstitut utom Riksbanken &verskattade arbetsldsheten men den ge-
nomsnittliga 6verskattningen av var relativt liten, knappt 0,2 procentenheter. Storst
overskattning hade LO och Svenskt ndringsliv, 0,4 procentenheter och dessa var nast-
an signifikanta pa 5-procentsnivan. Samtliga prognosinstitut har overskattat ndstkom-
mande drs KPI- och KPIF-inflationsutfall och Konjunkturinstitutet utmarker sig till-
sammans med regeringen och Handelsbanken med att tillhéra de prognosinstitut som
gjort minst 6verskattning. I genomsnitt f6r samtliga prognosinstitut var overskattning-
en av niastkommande ars KPI- och KPIF-inflationsutfall 0,7 respektive 0,5 procenten-
heter. Riksbanken har haft storre dn genomsnittlig 6verskattning for KPI-
inflationsutfallen. En delférklaring till detta dr att Riksbanken, relativt vissa Gvriga
prognosmakare, har haft stora Gverskattningar av reporintan under perioden. Den
genomsnittliga 6verskattningen av nistkommande ars reporinta var mycket stor, hela
1 procentenhet. Konjunkturinstitutet utmarker sig genom att vara det prognosinstitut,
1 detta begrinsade urval, som haft minst 6verskattning, 0,7 procentenheter, av nist-
kommande érs reporinta. Konjunkturinstitutet, regeringen och ESV 6verskattade det
offentligfinansiella sparandet nistkommande ar med i genomsnitt ca 0,5 procenten-
heter.

4.2 Prognosprecision 20112014

Prognosprecisionen, mitt med medelabsolutfelet, var f6r BNP-tillvixten, arbetslos-
heten och reporintan i genomsnitt bittre 2011—2014 4n under den lingre perioden
1997—-2014 (jimfor tabell 4 och tabell 11). For inflationen var prognosprecisionen
ungefir likvirdig under de tvd perioderna. Undantaget dr prognoser f6r nistkom-
mande drs KPI-inflation dir prognosprecisionen var simre under perioden
2011—-2014 4n under perioden 1997—2014.

Konjunkturinstitutets prognosprecision ir, undantaget prognoser f6r nistkommande
ars offentligfinansiella sparande, bittre dn genomsnittet £6r alla prognosinstitut och
f6r alla undersékta variabler denna period (se tabell 11). Riksbanken utmirker sig
genom att tillhéra de prognosinstitut som haft ligst medelabsolutfel f6r bide BNP-
tillvixt och arbetsldshet men tillh6ra de simre pd att prognostisera nistkommande ars
reporinta. Regeringen har nira genomsnittlig prognosprecision fér innevarande och
nistkommande ars BNP-tillvixt, reporinta och offentligfinansiellt sparande. Samtidigt
utmirker sig regeringen genom att tillhdra de prognosinstitut som haft hégst medelab-
solutfel f6r ndstkommande érs arbetsléshet men samtidigt tillhéra de prognosinstitut
som haft ligst medelabsolutfel f6r inflationen.
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Tabell 11 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande (I) och
niastkommande (N) ar, 2011-2014

Procentenheter
Off. fin.
sparande
I N I N I N I N I N I N
Reg o040 0,77 0,12 0,58 0,21 1,04 0,13 043 0,34 091 0,22 0,87
HUI 0,26 0,84 0,06 0,54 0,23 1,24
KI 0,33 0,71 0,08 048 0,15 1,07 0,15 0,41 0,28 0,72 0,17 0,88
LO 0,10 0,54 0,19 1,13 0,15 0,45
NO 043 0,76 0,08 042 0,16 1,23 0,15 0,58
RB 0,37 0,59 0,06 045 0,18 1,24 0,13 0,53 0,33 1,18
SEB 0,38 066 0,13 049 0,16 1,02 0,15 0,58 0,28 0,92
SHB 0,38 0,89 o,i0 0,39 0,15 1,03 0,10 0,33
SN 0,32 0,84 0,22 0,50 0,21 1,17 0,26 0,69
SB 0,42 0,93 0,13 0,58 0,36 1,53 0,22 0,74 0,37 1,29
ESV 0,31 o066 0,10 048 0,17 1,15 0,12 0,47 0,38 1,08 0,19 0,85

Medelvirde 0,36 0,77 0,11 0,50 0,20 1,17 0,16 0,52 10,33 1,02 0,19 0,87

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB), Ekonomistyrningsverket (ESV).

Variabeldefinitioner finns i tabell 1. Fér HUI har KI bara tillgéng till prognoser fér BNP-tillvaxt, arbetsléshet och
KPI-inflation. LO publicerar inte alltid prognoser pa faktisk BNP-tillvéxt (bara kalenderkorrigerad) varfor de
exkluderats i denna jamforelse.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

4.3 TForklaringar till prognosfelen 2011-2014

Stotleken pd medelabsolutfelen 2011—2014 och skillnader mellan prognosinstituten
kan till stor del férklaras av de systematiska felen (6verskattningarna) under perioden.

Overskattningarna kan huvudsakligen hinféras till att det globala konjunkturliget
fortsatte att vara ovantat svagt efter finanskrisen. I framfor allt euroomradet himma-
des utvecklingen av oron f6r de offentliga finanserna och den dirpa féljande finans-
politiska dtstramningen. Generellt bland prognosinstituten lig ett antagande om en
snabbare konjunkturaterhimtning efter finanskrisen, bade internationellt och i Sverige,
in vad som blev fallet. Visserligen intriffade en viss dterhimtning av konjunkturen
under 2014, men inte sd stor som férvintades under 2013 (se diagram 1).

Efterfrigan blev sdledes svagare 4n beriknat, vilket har bidragit till att inflationstrycket
blev ligre dn vintat. Det svaga efterfrigeliget kan ha medfort svarigheter f6r foreta-
gen att fora 6ver prisdkningar till konsumenterna.?’ Kronférstirkningen 2012 ér, via
sjunkande importpriser, ocksa en viktig férklaring till den laga inflationen 2012—2014.
Dessutom har den svaga konjunkturutvecklingen med fallande marknadsrintor bidra-
git till en ddmpad utveckling av ligenhetshyror via ligre rintekostnader for hyresfére-
tagen. Pa senare dr har dven energipriserna utvecklats lingsammare dn férvintat och
under andra halvéret 2014 £6ll oljepriset kraftigt. Den ovintat ldga inflationen har
medfort att Riksbanken sidnkt repordntan mer dn vintat.

27 Se Apel, M. m.fl. (2014).
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Trots att BNP-tillvixten utvecklats svagare dn vintat 2011—2014 har sysselsdttningen
vuxit starkare dn vintat.2s Detta har sammanfallit med att arbetskraften stigit starkare
in vintat varfér de genomsnittliga prognosfelen f6r arbetslshet varit relativt sma
under perioden.

Overskattningen av nista ars offentligfinansiella sparande ir dels en effekt av den
oforvintat ldga tillvixten 2011—2014. Dessutom har Konjunkturinstitutet under
denna period Sverraskats av mer expansiv finanspolitik. Regeringen och ESV antar
oforindrade regler i finanspolitiken f6r nastkommande ar, vilket bidrar till att de har
Overskattat offentligfinansiellt sparande dnnu mer dn Konjunkturinstitutet.

5 Sammanfattning och diskussion

I detta avslutande kapitel sammanfattas de resultat som beskrivits i denna rapport.
Vad giller prognoser £6r 2014 Sverskattades 1 genomsnitt BNP-tillvixten, inflations-
takten, reporintan och det offentligfinansiella sparandet medan sysselsittningstillvax-
ten och timléneutvecklingen underskattades. Bide Konjunkturinstitutets och rege-
ringens genomsnittliga prognosfel, eller medelfel, var generellt ndgot nirmare noll 4n
genomsnittet fOr alla prognosinstitut.

Nir det giller prognosprecision f6r 2014 hamnade Konjunkturinstitutet ndgot bittre
in genomsnittet bland prognosinstituten f6r inflationen, reporintan och det offentlig-
finansiella sparandet och nira genomsnittet f6r BNP-tillvixten, arbetslosheten, syssel-
sittningen och timlénen. Svenskt néringsliv utmirker sig genom att ha bist prognos-
precision f6r BNP-tillvixten men att tillhéra de simre prognosinstituten pé att pro-
gnostisera inflationen och reporintan.?’ Regeringens medelabsolutfel och rotme-
delkvadratfel var nagot ldgre 4n genomsnittet bland prognosinstituten f6r BNP-
tillvixten och inflationen och var nira genomsnittet f6r Gvriga variabler.

I kapitel 3 jaimfSrdes Konjunkturinstitutets medelfel och prognosprecision f6r peri-
oden 1997—2014 med 6vriga prognosinstitut. Medelfelen ér relativt sma Gverlag, sir-
skilt f6r prognoser fOr innevarande dr dir de 4r nira noll. BNP-tillvixten, arbetslos-
heten och inflationstakten har innevarande dr i genomsnitt Gverskattats med mellan
0,0 och 0,1 procentenheter per ér. Inget prognosinstitut har signifikant 6verskattat
BNP-tillvixten. Ndgra prognosinstitut, diribland Konjunkturinstitutet och Riksban-
ken, har signifikant 6verskattat KPI- och/eller KPIF-inflationen. Den genomsnittliga
overskattningen av reporintan innevarande dr ér storre, 0,4 procentenheter och samt-
liga prognosinstitut har signifikant Gverskattat innevarande ars reporinta under peri-
oden 1997—2014. For ndstkommande ar har, med undantag f6r arbetslésheten, samt-
liga variabler 1 genomsnitt 6verskattats. Arbetslésheten har i genomsnitt varken 6ver-
skattats eller underskattats. Inget prognosinstitut har signifikant 6verskattat nistkom-
mande ars BNP-tillvaxt eller arbetsloshet. Riksbanken har tillsammans med Svenskt
niringsliv och Swedbank signifikant verskattat savil nistkommande drs KPI- som
KPIF-inflationsutfall. Fér Riksbankens del dr Gverskattningen av KPI-

28 Produktivitetstillvaxten har darfér utvecklats svagare &n férvéntat.

29 skillnaderna i prognosprecision &r i allmanhet sma varfor en rangordning mellan prognosinstitut inte ska
Overdrivas.
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inflationsutfallen delvis en effekt av att den har Sverskattat nastkommande ars repo-
rinta mest av alla prognosinstitut. Dock har samtliga prognosinstitut signifikant 6ver-
skattat ndstkommande ars reporinta. Konjunkturinstitutet har stérre d4n genomsnittlig
overskattning av BNP-tillvixten f6r nistkommande 4r men mindre 6verskattning dn
genomsnittet for inflationen och reporintan. Regeringen har varken éver- eller un-
derskattat innevarande drs BNP-tillvixt eller innevarande och nistkommande ars ar-
betsléshet och har, liksom Konjunkturinstitutet, mindre 4n genomsnittlig Sverskatt-
ning for inflationen och reporintan.

Nir det giller prognosprecision sd paverkas resultaten i varierande grad av vilket ut-
virderingsmatt som anvinds, medelabsolutfelet eller rotmedelkvadratfelet.? Samman-
taget £6r de tva mitten, och f6r prognoser f6r bade innevarande och nistkommande,
ar tillhér SEB de prognosinstitut som har bist prognosprecision f6r BNP-tillvixten,
arbetslésheten och reporintan.st For inflationen, bide mitt med KPI och KPIF, till-
hér Konjunkturinstitutet tillsammans med regeringen de prognosinstitut som haft bist
prognosprecision.® Regeringens prognosprecision dr for Gvriga variabler nira genom-
snittet £or alla prognosinstitut.

I kapitel 4 jaimf6rdes Konjunkturinstitutets medelfel och prognosprecision med 6vriga
prognosinstituts for perioden efter finanskrisen, 2011—2014. Prognoser f6r bade in-
nevarande och nistkommande ar 6verskattade utfallen f6r samtliga variabler. Dock
var, reporintan undantagen, medelfelen f6r prognoser gjorda f6r innevarande édr gene-
rellt sma. Inget prognosinstitut Gverskattade signifikant innevarande drs BNP-tillvixt
och endast Svenskt ndringsliv har signifikant 6verskattat innevarande 4drs arbetsléshet
under perioden. Samtliga prognosinstitut har dverskattat innevarande ars KPI- och
KPIF-inflationsutfall.»» Med undantag f6r regeringen och LO har dessa 6verskattning-
ar dessutom varit signifikanta. Samtliga prognosinstitut har signifikant éverskattat
reporintan bade innevarande och nidstkommande ar 2011-2014. Prognosfelen for
innevarande drs offentligfinansiella sparande var relativt sma under perioden. Vad
giller prognoser f6r nistkommande ars utfall 4r Gverskattningen i regel stérre. Bade
regeringen och Riksbanken har signifikant §verskattat nistkommande ars BNP-
tillvixt. Samtliga prognosinstitut utom Riksbanken Gverskattade arbetslésheten men
Overskattningen var for inget prognosinstitut signifikant. De flesta prognosinstitut har
signifikant verskattat ndstkommande ars inflation och det offentligfinansiella sparan-
det och samtliga prognosinstitut har signifikant 6verskattat repordntan. Den genom-
snittliga 6verskattningen av repordntan och KPI ndstkommande ar dr 1,0 respektive
0,7 procentenheter. Konjunkturinstitutet, regeringen och ESV 6verskattade det of-
fentligfinansiella sparandet niastkommande dr med 1 genomsnitt ca 0,5 procentenheter.

30 Relativt andra prognosinstitut framstar Konjunkturinstitutets prognosprecision som sdmre om
rotmedelkvadratfelet anvénds som jamforelsematt for 1997—-2014. Detta matt bestraffar stora prognosfel
hardare och Konjunkturinstitutet hade tillsammans med regeringen, relativt 6vriga prognosinstitut, stora
prognosfel under finanskrisen 2008—-2009. For i synnerhet inflation och repordnta ar aven Riksbankens
precision, relativt 6vriga prognosmakare, samre om rotmedelkvadratfelet anvands som matt pa
prognosprecision.

De stora prognosfelen under finanskrisen har stor paverkan pa de genomsnittliga prognosfelen under perioden
1997-2014. Relativt andra prognosinstitut gynnas saval Konjunkturinstitutet som regeringen och Riksbanken
av att exkludera aren for finanskrisen, jamfor tabell 4 och tabell 5 med tabell 12 och tabell 13 i appendix 2.

311 jamférelsen har dven hénsyn tagits till att prognosinstituten publicerar prognoser vid olika tidpunkter (se
tabell 6, tabell 7 och tabell 8).

32 skillnaderna i prognosprecision &r dock endast i ett fatal fall signifikanta (se tabell 14-tabell 19 i appendix 2).
Till exempel har Konjunkturinstitutets prognosprecision fér innevarande &rs arbetsléshet varit signifikant battre
an Svensk néaringslivs prognoser (se tabell 16).

33 Overskattningen av reporantan bidrar till dverskattning av KPI eftersom rénteeffekter ingar i KPI.
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Till stor del kan dessa 6verskattningar forklaras av att det att det globala konjunkturla-
get fortsatte att vara ovintat dimpat efter finanskrisen med ligre exporttillvixt dn
vintat. Denna svagare efterfrigan har bidragit till att dven inflationstrycket blev ligre
an vintat och sin tur medfort att Riksbanken sinkt reporidntan mer dn vintat.
Konjunkturinstitutets prognosprecision ar, undantaget prognoser f6r nistkommande
ars offentligfinansiella sparande, bittre 4n genomsnittet for samtliga prognosinstitut
och f6r alla undersékta variabler 2011—2014. Regeringen utmirker sig genom att till-
héra de prognosinstitut som har hégst medelabsolutfel f6r innevarande och nist-
kommande érs arbetsléshet men tillh6ra de bittre pa att prognostisera inflationen.
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Appendix 1. Prognosfel och prognosprecision

UTFALL OCH PROGNOSFEL

Utfallet, y;, avser nedan alltid det f6rst publicerade utfallet for en viss variabel f6r
hela det aktuella aret, aven om reviderade utfall har publicerats eller kommer att publi-
ceras (angiende lonestatistik, se fotnot till tabell 1). Lit §; vara prognosen f6r samma
variabel och prognosfelet, e;, definieras som utfallet minus prognosen, e, = Yy — J;.
Ett positivt prognosfel innebir alltsa att ett prognosinstitut vid det aktuella tillfallet har
underskattat utfallet, och ett negativt prognosfel innebir en Sverskattning. Medel-
felet, MF, ir det aritmetiska medelvirdet av prognosfelen f6r prognoser gjorda under

n
E €,
t=1

dir n dr antalet prognoser. Medelfelet visar hur mycket prognoserna i genomsnitt

en viss tidsperiod:

S

MF =

avvikit fran utfallet. Medelfelet ger ddrmed en indikation pa om prognosinstitutets
prognoser under den aktuella tiden systematiskt under- eller 6verskattat utfallen.

Eftersom stora &ver- och underskattningar kan ta ut varandra och generera ett litet
medelfel kan det inte anvindas f6r att bedéma prognosprecision.

MATT PA PROGNOSPRECISION

Medelabsolutfelet, MAF, dr det aritmetiska medelvirdet av absolutbeloppen av pro-
gnosfelen fér prognoser gjorda under en viss tidsperiod:

n
1
MAF =—Z|et|
n
t=1

Detta mitt bortser alltsa fran om prognosfelen ir positiva eller negativa. Medelabso-
lutfel innebir att prognosfel minskar prognosprecisionen pa ett linjéirt sitt. Det vill
sdga, en 6kning av prognosfelet fran tre till fyra procentenheter straffar prognosprecis-
ionen lika mycket som en 6kning av prognosfelet fran en till tvd procentenheter.

Medelkvadratfelet, MKF, dr det aritmetiska medelvirdet av de kvadrerade prognos-
felen f6r prognoser gjorda under en viss tidsperiod. Liksom medelabsolutfelet bortser
detta matt frin om prognostelen dr positiva eller negativa. Att felen i detta mitt kva-
dreras innebdr att stora prognosfel, till skillnad frin i fallet med medelabsolutfelet,
bidrar mer dn proportionellt till medelvirdet. En 6kning av prognosfelet frin tre till
fyra procentenheter straffar da prognosprecisionen mer 4n en 6kning frin en till tva
procentenheter.

Rotmedelkvadratfelet, RMKFE, ar kvadratroten ur medelkvadratfelet:

RMKF =

Det innehiller alltsd samma information som medelkvadratfelet men ir storleksmaiss-
igt jaimforbart med medelfelet och medelabsolutfelet.
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Appendix 2. Tabell- och diagrambilaga

Diagram 2 Prognosfel innevarande och ndstkommande &r for prognoser
publicerade i mars eller april 1997-2014
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Anm. Kortstreckade linjer visar Konjunkturinstitutet, l8ngstreckade linjer visar regeringen och heldragna linjer

visar Riksbanken.
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Prognosfel arbetsloshet, nistkommande &ar
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Prognosfel KPI-inflation, nistkommande &r
Procentenheter

Riksbanken publicerade inte ndgon prognos i mars eller april 2006 och 2007 vilket férklarar de rata linjerna
mellan prognosfelen 2005 och prognosfelen 2008. Regeringen publicerade ingen prognos i mars eller april

2002.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 12 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) ar, 1997-2014, exklusive 2008-2010

Procentenheter
BNP Arbetsloshet KPI
I N I N I N

Reg 0,45 1,10 0,17 0,52 0,20 0,74
HUI 0,40 1,13 0,22 0,47 0,27 0,82
KI 0,39 1,04 0,14 0,49 0,14 0,68
LO 0,21 0,54 0,19 0,85
NO 0,46 0,99 0,22 0,58 0,23 0,98
RB 0,41 0,94 0,17 0,53 0,17 0,85
SEB 0,47 1,00 0,16 0,46 0,19 0,76
SHB 0,49 1,31 0,22 0,66 0,21 0,81
SN 0,51 1,19 0,22 0,58 0,26 0,93
SB 0,60 1,19 0,19 0,41 0,29 1,04
Medelvarde 0,46 1,10 0,19 0,52 0,21 0,85

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

LO publicerar inte alltid prognoser pa faktisk BNP-tillvaxt (bara kalenderkorrigerad) varfér de exkluderats i
denna jémforelse.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 13 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nidstkommande (N) &r, 1997-2014, exklusive 2008-2010

Procentenheter
BNP Arbetsloshet KPI
I N I N I N

Reg 0,58 1,42 0,24 0,62 0,30 0,86
HUI 0,58 1,44 0,29 0,60 0,36 0,99
KI 0,53 1,38 0,21 0,60 0,23 0,83
LO 0,30 0,69 0,29 0,98
NO 0,61 1,25 0,32 0,70 0,36 1,16
RB 0,52 1,24 0,28 0,66 0,29 1,05
SEB 0,61 1,34 0,24 0,56 0,30 0,89
SHB 0,69 1,63 0,33 0,79 0,34 1,01
SN 0,68 1,47 0,30 0,75 0,38 1,09
SB 0,79 1,53 0,28 0,54 0,39 1,23
Medelvarde 0,62 1,41 0,28 0,65 0,32 1,01

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB). Variabeldefinitioner finns i tabell 1.

LO publicerar inte alltid prognoser p& faktisk BNP-tillvaxt (bara kalenderkorrigerad) varfor de exkluderats i
denna jamforelse.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 14 Test av prognosprecision for BNP med Diebold-Mariano-test. Prognoser
publicerade i mars och april fér innevarande ar, 1997—-2014343

RB KI Reg (]

Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde Koeff. p-varde

SHB -0,1 0,54 -0,2 0,17 -0,1 0,24 -0,8 0,45
RB -0,0 0,93 -0,0 0,84 -0,2 0,42
KI -0,0 0,76 -0,2 0,32
Reg -0,3 0,44

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Handelsbanken (SHB),
Swedbank (SB).

Samtliga test ar berdknade p& minst fem observationer.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 15 Test av prognosprecision for BNP med Diebold-Mariano-test. Prognoser
publicerade i mars och april fér ndastkommande &r, 1997-2014

KI Reg SHB
Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde
RB -0,1 0,23 -0,2 0,22 -0,6 0,19
KI -0,0 0,86 -0,1 0,70
Reg -0,1 0,88

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Handelsbanken (SHB).

SEB har lagst medelabsolutfel fér BNP nastkommande 8r (se tabell 6) men antalet observationer &r for litet for
att kunna utféra relevanta Diebold-Mariano-test. Riksbanken har nast 1dgst medelabsolutfel. Samtliga test &r
beréknade pa minst fem observationer.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 16 Test av prognosprecision for arbetsloshet med Diebold-Mariano-test.
Prognoser publicerade i mars och april for innevarande ar, 1997-2014

KI Reg RB SN
Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde Koeff. p-varde
NO 0,0 0,65 -0,0 1,00 -0,1 0,29 -0,2 0,14
KI -0,0 0,31 -0,1 0,03 -0,1 0,048
Reg -0,1 0,28 -0,1 0,21
RB -0,0 0,92

Anm. Prognosinstituten ar regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Nordea (NO), Svenskt
naringsliv (SN). Samtliga test &r beraknade p& minst fem observationer.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

34 Diebold och Marianos (1995) test utférs parvis mellan prognosinstituten och har har enbart berédknats for
prognoser publicerade i mars eller april. I vissa fall kan till exempel ett prognosinstituts publicerade prognos i
mars jamféras med ett annat prognosinstituts publicerade aprilprognos. Denna eventuella skillnad i
informationsmangd bedéms dock vara av liten betydelse, sarskilt fér prognoser fér nastkommande &r och for de
variabler som baseras p& nationalrékenskapernas kvartalsutfall. Anledningen till att prognosprecisionen testas
for prognoser publicerade i mars och april &r att de flesta prognosinstitut publicerar under denna period samt
att prognoshorisonten, och darmed spridningen mellan prognosinstituten, d& ar som stérst.

35 Tabellerna &r utformade s& att det prognosinstitut som har lagst medelabsolutfel i mars eller april av
samtliga str pd raden hogst upp. Darefter foljer Konjunkturinstitutet, regeringen och Riksbanken i rangordning
efter prognosprecision. Det prognosinstitut som har stérst medelabsolutfel &terfinns i kolumnen langst till
héger. Koefficienten ar den genomsnittliga skillnaden i medelabsolutfel mellan tva prognosinstitut, uttryckt som
variabeln i den specifika raden minus variabeln i kolumnen. En linjar férlustfunktion anvands sdledes. Att
koefficienten ibland &r positiv beror pa att differenser bara beraknas de &r b&da prognosinstituten publicerar
prognos i mars eller april. I m&nga fall baseras Diebold-Mariano-test p8 ett litet antal observationer, dock minst
fem, varfor styrkan i testet i regel &r 18g och nollhypotesen om lika prognosprecision mellan tvd prognosinstitut
generellt accepteras. For att hantera eventuell uppkomst av autokorrelation har Newey-Wests standardfel
anvants i analysen, se Newey och West (1987).



Tabell 17 Test av prognosprecision for arbetsloshet med Diebold-Mariano-test.
Prognoser publicerade i mars och april for ndistkommande ar, 1997-2014

Reg RB KI SHB

Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde

SB -0,2 0,42 -0,1 0,69 -0,1 0,43 -0,7 0,30
Reg -0,1 0,63 -0,1 0,26 -0,0 0,71
RB -0,1 0,47 -0,2 0,52
KI -0,0 0,82

Anm. Prognosinstituten ar regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Handelsbanken (SHB),
Swedbank (SB).

SEB har lagst medelabsolutfel for arbetsldsheten nastkommande &r (se tabell 7) men antalet observationer &r
for litet for att kunna utféra relevanta Diebold-Mariano-test. Swedbank har nast lagst medelabsolutfel. Samtliga
test ar berdknade pd minst fem observationer.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 18 Test av prognosprecision for KPI-inflation med Diebold-Mariano-test.
Prognoser publicerade i mars och april for innevarande &r, 1997-2014

RB Reg KI HUI

Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde

SHB 0,1 0,25 -0,0 1,00 -0,1 0,58 -0,0 0,78
RB 0,0 0,71 -0,0 0,59 -0,1 0,08
Reg -0,0 0,36 -0,1 0,050
KI -0,1 0,13

Anm. Prognosinstituten ar regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Handelsbanken (SHB),
Handelns utredningsinstitut (HUI).

Samtliga test &r beraknade p& minst fem observationer.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 19 Test av prognosprecision for KPI-inflation med Diebold-Mariano-test.
Prognoser publicerade i mars och april fér ndstkommande &r, 1997-2014

KI Reg RB NO

Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde

LO -0,1 0,60 -0,0 0,89 -0,1 0,59 -0,1 0,42
KI 0,0 0,32 -0,0 0,70 -0,0 0,90
Reg -0,1 0,53 -0,1 0,56
RB 0,3 0,20

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), Landsorganisationen
(LO), Nordea (NO).

Anm. Samtliga test ar beraknade p& minst fem observationer.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 20 Test for systematiska fel for prognoser for innevarande ar, 1997-2014

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

Koeff. p-varde Koeff. p-viarde Koeff. p-varde Koeff. p-varde Koeff. p-varde

Reg -0,03 0,85 -0,03 0,46 0,00 0,96 -0,05 0,17 -0,41 0,05
HUI -0,11 0,38 -0,02 0,64 -0,12 0,00

KI -0,13 0,30 -0,02 0,49 0,00 0,93 -0,07 0,02 -0,40 0,03
LO -0,06 0,40 0,06 0,25 0,00 0,97

NO -0,10 0,43 -0,03 0,46 0,00 0,92 -0,06 0,15

RB -0,04 0,77 -0,04 0,22 -0,04 0,28 -0,07 0,04 -0,47 0,01
SEB -0,13 0,32 0,00 0,90 -0,07 0,06 -0,03 0,43 -0,37 0,01
SHB -0,20 0,11 -0,02 0,69 -0,10 0,01 -0,11 0,00

SN 0,20 0,16 -0,10 0,04 -0,06 0,21 -0,11 0,14

SB -0,08 0,73 -0,12 0,05 -0,09 0,13 -0,08 0,22 -0,47 0,00
Medelviarde -0,07 -0,05 -0,04 -0,07 -0,42

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, for varje prognosinstitut.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas for perioden 2005-2014 och reporanta utvérderas for
perioden 2007-2014.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 21 Test for systematiska fel for prognoser for nastkommande &r,
1997-2014

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

Koeff. p-vdarde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde

Reg -0,44 0,29 0,01 0,95 -0,34 0,05 -0,11 0,40 -1,01 0,01
HUI -0,37 0,23 0,03 0,81 -0,49 0,00

KI -0,62 0,07 0,12 0,42 -0,31 0,05 -0,11 0,25 -0,95 0,00
LO -0,05 0,77 -0,23 0,22 -0,05 0,80

NO -0,42 0,12 0,10 0,42 -0,49 0,00 -0,24 0,08

RB -0,46 0,14 0,08 0,58 -0,56 0,00 -0,29 0,00 -1,39 0,00
SEB -0,30 0,31 0,09 0,35 -0,50 0,00 -0,15 0,17 -1,02 0,00
SHB -0,52 0,14 -0,06 0,70 -0,63 0,00 -0,07 0,59

SN 0,04 0,92 -0,10 0,48 -0,44 0,01 -0,36 0,05

SB -0,21 0,65 -0,25 0,22 -0,52 0,02 -0,39 0,02 -1,33 0,00
Medelviarde -0,37 0,00 -0,45 -0,20 -1,14

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, fér varje prognosinstitut.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas fér perioden 2005-2014 och repordnta utvarderas for
perioden 2007-2014.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 22 Test for systematiska fel for prognoser publicerade i mars och april for
innevarande ar, 1997-2014

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde

Reg -0,10 0,73 0,04 0,67 0,07 0,49 0,03 0,73 -0,39 0,24
HUI -0,13 0,69 -0,03 0,75 -0,12 0,35

KI -0,02 0,94 -0,03 0,74 0,07 0,48 -0,03 0,71 -0,39 0,21
LO 0,00 1,00 0,25 0,03 0,09 0,61

NO 0,04 0,93 -0,14 0,16 -0,06 0,64 -0,15 0,18

RB -0,01 0,98 -0,02 0,88 -0,04 0,72 -0,06 0,55 -0,61 0,10
SEB -0,38 0,51 -0,10 0,67 0,03 0,95

SHB -0,45 0,34 -0,12 0,40 0,05 0,71 -0,12 0,11

SN 0,30 0,39 -0,10 0,40 -0,09 0,45 -0,12 0,72

SB 0,05 0,93 -0,24 0,09 -0,18 0,13 -0,10 0,59 -0,43 0,01
Medelvirde -0,08 -0,07 0,00 -0,06 -0,45

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, for varje prognosinstitut.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas for perioden 2005—-2014 och reporanta utvérderas for
perioden 2007-2014.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 23 Test for systematiska fel for prognoser publicerade i mars och april for
nistkommande ar, 1997-2014

BNP Arbetsloshet KPI KPIF Reporanta

Koeff. p-varde Koeff. p-vdrde Koeff. p-varde Koeff. p-vérde Koeff. p-varde

Reg -0,58 0,35 0,21 0,44 -0,48 0,11 -0,04 0,84 -1,20 0,08
HUI -0,41 0,52 0,02 0,93 -0,68 0,03

KI -0,61 0,31 0,09 0,75 -0,41 0,16 -0,14 0,47 -1,01 0,09
LO 0,09 0,75 -0,06 0,85 -0,03 0,94

NO -0,79 0,37 0,01 0,97 -1,05 0,02 -0,60 0,11

RB -0,32 0,60 0,07 0,81 -0,81 0,02 -0,44 0,02 -1,53 0,06
SEB -0,18 0,69 0,24 0,40 -0,96 0,08

SHB -1,04 0,50 -0,21 0,72 -0,60 0,27 0,10 0,78

SN -0,09 0,90 -0,06 0,84 -0,71 0,04 -0,70 0,13

SB 0,04 0,97 -0,34 0,36 -0,53 0,27 -0,35 0,32 -0,93 0,12
Medelvirde -0,44 0,01 -0,63 -0,28 -1,17

Anm. Prognosinstituten &r regeringen (Reg), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI),
Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Riksbanken (RB), SEB, Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN),
Swedbank (SB).

De skattade koefficienterna &r de genomsnittliga prognosfelen, medelfelen, fér varje prognosinstitut.
Underliggande inflation (KPIX och KPIF) utvérderas for perioden 2005—2014 och repordnta utvérderas for
perioden 2007-2014.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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