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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje mdnad statistik &ver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturldget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturldget publiceras fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska oversittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
foérutsittningarna £6r l16nebildningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi varje ir den lingsiktiga héllbarheten i de offent-
liga finanserna.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik dr en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhaillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna Speci-
alstudier, Working paper, KI-kommentar och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran var webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.
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Forord

Regeringen har gett Konjunkturinstitutet i uppdrag att analysera prissittningen hos
svenska foretag under 2022, se regeringsbeslut fran den 25:e augusti 2022, dnr
Fi2022/02440. I denna rapport redovisas uppdraget.

Projektet har letts av bitridande prognoschef Kristian Nilsson. Ovriga deltagare ir:
Mattias Almgren, Erik Glans, Michael Lemdal, Torbjérn Lindquist och Peter Svens-
son.
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1 Sammanfattning och slutsatser

Konjunkturinstitutet har fatt i uppdrag av regeringen att analysera hur priserna i olika
branscher i Sverige har 6kat i forhdllande till kostnaderna under 2022. Den huvudsak-
liga slutsatsen &r att det inte finns nagra tydliga indikationer pa att konsumentpri-
serna (KPIF) har stigit mer dn vad som kan motiveras av 6kade produktionskostnader
sedan det andra kvartalet 2021. Vinstandelen i ndringslivet som helhet har varit hog
under motsvarande period. Det forklaras till stor del av héga vinstandelar i branscher
som gynnats av héoga varldsmarknadspriser och en svag vaxelkurs. Analysen ar gjord
pa en relativt aggregerad niva och de modellbaserade berikningarna innehdller bety-
dande moment av osdkerhet. Resultaten ska d&rfor ses som indikativa och inte som ett
definitivt svar p4 om konsumentpriserna har 6kat mer &n vad som kan motiveras av

kostnadsdkningar under perioden.

Konjunkturinstitutet har fitt i uppdrag av regeringen att analysera hur priserna i olika
branscher i Sverige har 6kat i férhallande till kostnaderna under 2022.1 Konjunkturin-
stitutet ska sirskilt underséka om priserna har férindrats mer 4n vad som kan motive-
ras av Okade kostnader. Enligt regeringen édr bakgrunden till uppdraget bland annat att
prisnivin 1 Sverige har 6kat i snabb takt under 2022 och inflationen har stigit till nivaer
som dr tydligt 6ver Riksbankens inflationsmal om 2 procent. Samtidigt har arbetskost-
naderna, det vill siga 16nekostnader, kollektiva avgifter och 16neskatter, endast 6kat
mittligt. Detta har vickt frigan om foretag har hojt sina priser mer 4n vad som kan
motiveras av 6kade kostnader.

Det dr i sammanhanget viktigt att ha i atanke att det finns mdnga faktorer utéver kost-
nadsutvecklingen som paverkar féretagens prissittning, till exempel vilken typ av
marknad de verkar pa, existerande kontrakt och kundrelationer. Den gemensamma
nimnaren ir att fOretagens prissittning syftar till att maximera vinsten. Det finns med
andra ord inget skal att utga ifran att foretagen pa kort sikt héjer sina produktpriser
exakt sd mycket att det kompenserar f6r 6kade produktionskostnader. Priserna kan
Oka savil mer som mindre dn vad kompensation for stigande produktionskostnader
implicerar.

Det ir dven viktigt att podngtera att den f6r nirvarande hdga inflationen 4r ett inter-
nationellt fenomen och inget unikt f6r Sverige. Mitt med det harmoniserade indexet
tor konsumentpriser som anvinds inom EU (HIKP) var inflationen i oktober 9,8 pro-
cent i Sverige. Det 4r i paritet med inflationen 1 euroomridet men nagot hogre 4n i
USA. Den héga inflationen i omvirlden férklaras dels av hog efterfragan, dels av stor-
ningar i utbudet, vilket resulterat i bland annat héga ravarupriser och hoga fraktpriser.
Tillsammans med en férsvagning av den svenska kronan har det bidragit till att
svenska importpriser var 21 procent hdgre det andra kvartalet 2022 4n de var ett ar ti-
digare. De snabbt stigande importpriserna har dels 6kat kostnaderna for att producera
olika varor och tjdnster i Sverige, dels slagit direkt pd konsumentpriserna.

I den hir studien anvinds en modellbaserad ansats? f6r att analysera om foretagen i
Sverige har héjt priserna mer 4n vad som kan motiveras av 6kade kostnader. Modellen

1 "Uppdrag att analysera prissattning hos svenska féretag under 2022", Regeringsbeslut 2022-08-25,
Fi2022/02440.

2 Modellen som anvénds &r en s& kallad input/output modell fér priser. Se Glans (2019).
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anvinds for att berdkna hur mycket olika produktpriser maste 6ka for att kompensera
for 6kade produktionskostnader i form av till exempel 6kade priser pd olika insatsva-
ror. I modellen delas niringslivets produktion in i knappt 30 produktgrupper. Pro-
duktionsprocessen antas vara sidan att féretagen inte kan férindra hur mycket av
olika produktionsfaktorer som anvinds oavsett vad som hinder med priserna pa
dessa. Andrade priser pa till exempel olika insatsvaror paverkar alltsa inte hur olika
produkter produceras. Dessutom hélls vinstandelen konstant 1 berdkningarna.

Eftersom det finns flera andra tinkbara datakillor och metoder for att besvara frage-
stillningen gbr denna rapport inget ansprak pa att ge ett definitivt svar pd om priserna
har férdndrats mer 4n vad som kan motiveras av 6kade kostnader. Att data pa relativt
aggregerad branschniva, och inte féretagsniva, anvinds innebir att denna rapport ger
ett 6vergripande svar pa frigestillningen. Vidare sa analyseras den tidsperiod som det
hittills finns data f6r och det dr tinkbart att metoden skulle kunna ge ett annat resultat
om analysen kunde strickas ut ytterligare ndgra kvartal. Detta kan vara sirskilt viktigt
eftersom det rader stor osidkerhet om hur féretagens prissittning fungerar vid hog in-
flation.

OKADE KONSUMENTPRISER MOTSVARAS AV GKADE PRODUKTIONSKOSTNADER

Modellen anvinds for att berdkna hur 6kade produktionskostnader paverkar olika
produktpriser givet att de 6kade kostnaderna fors framat till kunderna fullt ut. De
kostnadsokningar som beaktas dr 6kade importpriser, Skade arbetskostnader (per pro-
ducerad enhet) och 6kade priser pa vissa svensktillverkade produkter dir priserna i
hég grad bestdms pa internationella marknader. Till den senare kategorin hér produk-
ter frin jordbruk och skogsbruk, metallmalmer samt olika former av energi. Priserna
pé dessa produkter betraktas alltsd inte som kostnadsbestimda i berikningarna utan
som en yttre férutsittning som paverkar kostnadsbilden f6r 6vrig produktion i Sve-
tige.

I baskalkylen anvinds kostnadsékningar fran det andra kvartalet 2021 till och med det
andra kvartalet 2022. Anledningen till att vilja det andra kvartalet 2022 ir att det 4r det
senaste kvartalet med data i nationalrdkenskaperna vid tidpunkten f6r denna rapports
framstillning. Motsvarande kvartal féregiende ar anvinds som jimforelseperiod dels
tor att minimera effekten av eventuell sdsongsvariation i priserna, dels for att det ar
under denna period som konsumentprisinflationen har 6kat kraftigt.

De modellberdknade produktpriserna och importpriserna kan vigas samman till kon-
sumentpriser. P4 sd vis kan det alltsa beriknas hur mycket konsumentpriserna hade
Okat om kostnads6kningarna férts framat till kunderna i relationen 1:1 enligt mo-

dellen.

Resultaten fran baskalkylen redovisas 1 tabell 1. Modellberdkningarna visar att 6kade
importpriser och produktionskostnader i Sverige motsvarar en uppgang i konsument-
priserna i termer av KPIF med 9,6 procent. Det kan noteras att det ir stor spridning
mellan olika delindex i konsumtionskorgen och att den beriknade prisuppgangen fér
varor dr ungefir dubbelt sd stor som for tjdnster.



Tabell 1 Konsumentpriser enligt baskalkyl respektive faktiska priser

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022.
Procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar

Faktisk forandring andra Faktisk forandring tredje

Delindex Modell kvartalet 2022 kvartalet 2022
KPIF 9,6 7,4 8,9
KPIF-XE 8,2 5,4 6,9
Varor 10,2 6,0 8,9
Tjénster 5,2 4,8 5.3
Boende 7,6 4,2 4,2
Energi 31,5 37,8 36,2

Anm. Varor och tjanster exkluderar energi och konsumtionen direkt knuten till boendet som exempelvis hyror,
reparationsvaror, renhalining, med mera. KPIF-XE &r KPIF exklusive energi. Resultaten kring energipriserna bor
tolkas med forsiktighet eftersom el &r sammanslagen med flera andra produkter (vatten, gas, avlopp, atervin-
ning, med mera). Modellen ger darfoér en ganska grov berékning av elprisernas genomslag.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I kolumn 3 i tabell 1 redovisas den faktiska utvecklingen av konsumentpriserna under
motsvarande period som kostnadsékningarna dgt rum, det vill sdga andra kvartalet
2021 till och med andra kvartalet 2022. Under denna period 6kade KPIF med 7,4 pro-
cent, det vill siga nagot mindre 4n den modellberiknade, kostnadsdrivna 6kningen pa
9,6 procent. Resultaten indikerar alltsd att de faktiska konsumentpriserna 6kade nagot
mindre dn vad som skulle kunna motiveras av 6kade kostnader under perioden. In-
tressant att notera dr att den faktiska 6kningen av tjanstepriserna ligger vil i linje med
den modellberiknade 6kningen.

Det dr dock troligt att en del av kostnadsékningarna slir igenom med viss f6rdréjning
i konsumentledet. Det kan dels bero p4 att produktion, frakt och f6rsiljning tar en viss
tid, dels pa att foretagen 1 vissa fall inte kan eller vill 4ndra priserna allt f6r ofta. I Ko-
lumn 4 visas dirfér kningen i konsumentpriserna med ett kvartals f6rdréjning, det
vill siga fran tredje kvartalet 2021 till och med tredje kvartalet 2022.3 Under denna pe-
riod 6kade KPIF med 8,9 procent, det vill siga bara nigot mindre dn den modellbe-
riknade, kostnadsdrivna 6kningen pa 9,6 procent. Aven jimf6ért med denna period lig-
ger den faktiska 6kningen av tjdnstepriserna mycket vil i linje med den modellberik-
nade 6kningen.

I tabell 2 visas tva alternativa modellberikningar f6r motsvarande tidsperiod som i
baskalkylen. Syftet med de alternativa berdkningarna dr att ge en forstdelse for i vilken
utstrickning olika kostnadsékningar driver resultaten i baskalkylen.

I den f6rsta alternativa berdkningen beaktas bara 6kade kostnader i form av hégre im-
portpriser. Sammantaget 6kade importpriserna med 21 procent fran andra kvartalet
2021 till och med andra kvartalet 2022. Som framgir av andra raden i tabell 2 visar
modellberikningarna att denna kostnadsokning enskilt taget motsvarar en uppgang i
KPIF med 6,2 procent. Den beriknade uppgangen 1 KPIF i baskalkylen forklaras
alltsd till i det nirmaste 2/3-delar av 6kade importpriser.

3 Har jamfors sdledes den modellberdknade 6kningen i konsumentpriserna fran andra kvartalet 2021 till och
med andra kvartalet 2022 fér med den faktiska 6kningen i konsumentpriser frén tredje kvartalet 2021 till och
med tredje kvartalet 2022.



I den andra alternativa berdkningen vatieras energiprisernas utveckling. Baskalkylen
baseras pa den faktiska utvecklingen av olika energipriser frin andra kvartalet 2021 till
och med det andra kvartalet 2022. Under denna period har energipriserna generellt
oOkat kraftigt, savil vad giller inhemskt producerad energi som importerad energi. I
den alternativa kalkylen antas i stillet att energipriserna kar i samma drstakt som ge-
nomsnittet for perioden 2000-2019. Den beriknade uppgingen i KPIF stannar da vid
0,2 procent (se rad 3 i tabell 3), det vill sdga 3,4 procentenheter ldgre dn i baskalkylen.
Den beriknade uppgangen i KPIF i baskalkylen forklaras alltsa till drygt 1/3-del av
den onormalt starka uppgangen i energipriserna fran det andra kvartalet 2021 till och
med det andra kvartalet 2022.

Eftersom en stor del av energin utgors av import Overlappar de tva alternativa berak-
ningar varandra till viss del och resultaten kan dirfor inte riknas samman rakt av. Men
det kan konstateras att stigande energipriser och importpriser forklarar en mycket stor
del av den med modellen beriknade kostnadsdrivna uppgangen i konsumentpriserna.

Tabell 2 Modellberdkningar med alternativa antaganden

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022.
Procentuell férandring.

Antagande KPIF KPIF-XE
Baskalkyl 9,6 8,2
Enbart hégre importpriser 6,2 5,6
Lagre 6kning av energipriser 6,2 6,4

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

Beridkningarna ovan baseras pd kostnadsékningar £6r perioden andra kvartalet 2021 till
och med andra kvartalet 2022. I framfér allt bérjan av denna period priglades den
svenska ekonomin av covid-19-pandemin. Efterfragan var svag i manga branscher,
inte minst i kontaktnira tjinstebranscher. Samtidigt fick ménga foretag fortfarande ta
del av olika pandemirelaterade stod, vilket inte fangas upp i berikningarna.

Det kan dirf6r vara intressant att studera motsvarande modellberidkningar med start
det andra kvartalet 2019, det vill sdga innan pandemin brét ut. Detta har dessutom
férdelen att den svenska ekonomin, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, befann
sig i en mild hégkonjunktur bade i bérjan och slutet av perioden som underséks sd att
eventuella konjunkturella effekter undviks. Samtidigt dr tre 4r en relativt lang tidperiod
i den hir typen av berdkningar. Som nimnts tidigare antas produktionsprocessen vara
sidan att foretagen inte kan substituera mellan olika produktionsfaktorer. Andrade
priser pd till exempel olika insatsvaror tilldts alltsd inte paverka hur olika produkter
produceras. Detta antagande dr naturligtvis inte lika realistiskt nir analysperioden
stracks ut till tre ar.

Resultaten presenteras i tabell 3, som dr en direkt motsvarighet till tabell 1. Under den
hir lingre tidsperioden dr den beriknade, kostnadsdrivna uppgangen i KPIF 11,3 pro-
cent.



Tabell 3 Konsumentpriser vid forlangd berakningshorisont respektive faktiska
priser

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2019 till och med andra kvartalet 2022.
Procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal tre r tidigare

Faktisk forandring Faktisk forandring

Delindex Modell andra kvartalet 2022 tredje kvartalet 2022
KPIF 11,3 9,7 12,0
KPIF-XE 10,1 8,0 9,5
Varor 10,8 7,0 10,0
Tjanster 7,2 8,5 8,5
Boende 10,6 7,6 8,3
Energi 31,1 36,0 48,0

Anm. Varor och tjanster exkluderar energi och konsumtionen direkt knuten till boendet som exempelvis hyror,
reparationsvaror, renhalining, med mera. KPIF-XE &r KPIF exklusive energi. Resultaten kring energipriserna bor
tolkas med forsiktighet eftersom el &r sammanslagen med flera andra produkter (vatten, gas, avlopp, dtervin-
ning, med mera). Modellen ger darfor en ganska grov berakning av elprisernas genomslag.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Den faktiska uppgangen i KPIF var under motsvarande period 9,7 procent, det vill
sidga nigot mindre dn den berdknade, kostnadsdrivna 6kningen. Den faktiska upp-
gangen 1 KPIF tidstorskjuten ett kvartal 4r 12,0 procent, det vill siga marginellt hdgre
in den beriknade, kostnadsdrivna 6kningen. Virt att notera ar att indexet £6r de fak-
tiska tjdnstepriserna har 6kat nagot mer dn den beriknade, kostnadsdrivna motsvarig-
heten. I stora drag ligger resultaten f6r den hir lingre tidsperioden vil i linje med re-
sultaten fran baskalkylen.

Modellberakningarna indikerar sammantaget att uppgangen i konsumentpriserna kan
forklaras av de kostnads6kningar som gt rum under de undersokta tidsperioderna.
Det ska dock betonas att berdkningarna omgirdas av en betydande grad av osikerhet,
bland annat beroende pd olika antaganden som gérs i modellen och pé den osdkerhet-
het som finns i den data som anvinds. Dessutom finns det en betydande osikerhet i
hur stor den faktiska tidsférskjutningen 4r mellan kostnadsékningar i produktionen
och 6kade konsumentpriser. Resultaten ska dirfor ses som just indikativa och inte
som ett definitivt svar pa om konsumentpriserna har 6kat mer 4n vad som kan motiv-
eras av kostnadsokningar.

STOR SKILLNAD I VINSTLAGET PA BRANSCHNIVA

Modellberdkningarna tyder alltsa inte pa att konsumentpriserna har 6kat mer dn vad
som kan forklaras av féretagens 6kade produktionskostnader under den undersékta
perioden. Samtidigt kan det konstateras att vinstandelen i naringslivet som helhet har
Okat markant sedan det andra kvartalet 2021 och att den det andra kvartalet 2022 lag
pa en jaimforelsevis hog niva (se diagram 1). Det kan ses som en indikation pa att pro-
duktpriserna i ndringslivet som helhet har 6kat mer 4n produktionskostnaderna under
perioden. Det kan férefalla paradoxalt med tanke pa att modellberdkningarna inte ty-
der pa att konsumentpriserna har 6kat mer 4n vad kostnadsékningarna motiverar. Det
ar dock viktigt att ha i dtanke att sammansittningen av det som produceras i niringsli-
vet skiljer sig markant dt frin det som hushallen konsumerar och som didrmed ingar i
KPIF. Den stigande vinstandelen i néringslivet som helhet kan alltsd vara en f6ljd av
prisuppgingar pa sidan produktion som inte riktar sig till svenska konsumenter.



Diagram 1 Vinstandel néringslivet
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. De roda markdrerna anger andra kvartalet 2019, andra kvartalet 2021 respektive andra kvartalet 2022.
Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit
hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Det ir stora skillnader pd hur vinstandelen har utvecklats i olika branscher sedan det
andra kvartalet 2021. Den kraftiga uppgangen i elpriserna sedan dess har inneburit att
vinstandelen har 6kat mycket kraftigt i branschen el, gas, virme och vatten. Men dven
inom andra delar av industrin har vinstandelen 6kat markant sedan det andra kvartalet
2021 till jimforelsevis hoga nivder det andra kvartalet 2022. Det giller bland annat f6r
skogsindustrin, elektronikindustrin och 6vrig maskinindustri (se diagram 2). Utveckl-
ingen inom jordbruket och skogsbruket har varit snarlik. Vinstandelen inom stal- och
metallindustrin har f6rvisso inte 6kat de senaste kvartalen men den lag fortsatt pd en
jimforelsevis hog nivd det andra kvartalet 2022. Mycket av produktionen inom dessa
branscher exporteras och manga foretag gynnas av hdga priser pa internationella
marknader. Samtidigt har det senaste drets férsvagning av den svenska kronan 6kat
manga priser uttryckt i svenska kronor eftersom exportpriserna normalt sitts i ut-
lindsk valuta. Under dessa omstindigheter bor inte héga produktpriser 1 svenska kro-
nor nédvindigtvis tolkas som att féretagen aktivt hojt priserna mer 4n produktions-
kostnaderna 6kat.
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Diagram 2 Vinstandelar utvalda branscher
Sasongsrensade kvartalsvarden
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Anm. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning,
varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Inom andra delar av niringslivet som dr mer konsumentnira dr liget inte fullt lika po-
sitivt. I handeln var vinstandelen férvisso hogre 4n normalt det andra kvartalet 2022,
men uppgingen jaimfoért med 4 kvartal tidigare var inte sirskilt stor. Samtidigt dr det
virt att notera att lénsamhetsomdémena i Konjunkturbarometern minskar abrupt fér
handeln det tredje kvartalet 2022, vilket férebddar en nedgang i vinstandelen det tredje
kvartalet. I branschen transporttjdnster, dir persontransporter som kollektivtrafik in-
gar, var vinstandelen tydligt ligre 4n normalt det andra kvartalet 2022 och lig da p4
ungefir samma niva som fyra kvartal tidigare. I branschen hotell och restaurang, som
drabbades hart av pandemin, dterhimtade sig vinstandelen markant fran det andra
kvartalet 2021 till och med det andra kvartalet 2022 da den nddde upp till en normal
nivé igen. Aven I6nsamhetsomdémena enligt konjunkturbarometern hade 4terhimtat
sig det andra kvartalet 2022, men precis som inom handeln viker de nedit markant det
tredje kvartalet, vilket kan ses som en indikation pa att vinstandelen kommer att
minska igen det tredje kvartalet.

HUVUDSAKLIGA SLUTSATSER

Fragestillningen 1 regeringsuppdraget 4r om priserna har férindrats mer 4n vad som
kan motiveras av 6kade kostnader. Den huvudsakliga slutsatsen fran de modellberdk-
ningar som gjorts 4r att det inte finns nagra tydliga indikationer pa att konsumentpri-
serna (KPIF) har stigit mer 4n vad som kan motiveras av 6kade produktionskostnader.
Den faktiska uppgingen i konsumentpriserna frin det andra kvartalet 2021 till och
med det andra kvartalet 2022 kan till mycket stor del férklaras av stigande import- och
energipriser. Det ska dock betonas att modellbaserade analyser av det hir slaget ir
osikra, dels pd grund av de antaganden som maste goras i modellen, dels pa grund av
den osikerhet som finns i data. Dessutom finns det en betydande osikerhet i hur stor
den faktiska tidsforskjutningen dr mellan kostnadsokningar i produktionen och 6kade
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konsumentpriser. Resultaten ska dirfér ses som just indikativa och inte ett definitivt
svar pd om konsumentpriserna har 6kat mer dn vad som kan motiveras av kostnads-
Okningar under perioden. Analysen gbrs dessutom pa en relativt aggregerad niva, vil-
ket innebir att den bara ger ett 6vergripande svar pé fragestillningen.

Det faktum att vinstandelen i niringslivet som helhet har stigit till en hég niva under
perioden indikerar att produktpriserna i niringslivet som helhet kan ha 6kat mer 4dn
produktionskostnaderna. Men detta férefaller alltsa inte vara en f6ljd av att produkt-
priserna i de delar av niringslivet som riktar sig mot svenska konsumenter har stigit
mer dn vad som motsvaras av 6kade produktionskostnader. Samtidigt har vinstande-
len stigit markant i stora delar av industrin, dir mycket av det som produceras gir pa
export. Manga foretag 1 dessa branscher gynnas av héga priser pé internationella mark-
nader och den svenska kronans svaga vixelkurs, dd exportpriserna normalt sitts i ut-
lindsk valuta.
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2 Utgangspunkter, nyckelbegrepp och metod

Konjunkturinstitutet har fitt i uppdrag av regeringen att analysera hur priserna i olika

branscher i Sverige har 6kat i férhallande till kostnaderna under 2022+ Konjunkturin-
stitutet ska sirskilt underséka om priserna har férindrats mer 4n vad som kan motive-
ras av Okade kostnader. Konjunkturinstitutet ska pa egen hand avgdra vilka branscher
som bor omfattas av analysen.

Enligt regeringen 4r bakgrunden till uppdraget bland annat att prisnivan i Sverige har
Okat 1 snabb takt under 2022 och inflationen, mitt med KPI med fast rinta, har stigit
till nivder som dr tydligt 6ver Riksbankens inflationsmil om 2 procent. Samtidigt har
arbetskostnaderna, det vill sdga 16nekostnader, kollektiva avgifter och l6neskatter, end-
ast 6kat mattligt. Detta har vickt frigan om féretag hojer sina priser mer dn vad som
kan motiveras av 6kade kostnader.

I det hir kapitlet sitts forst den hoga inflationen i ett internationellt ssmmanhang,
Direfter diskuteras olika vinstbegrepp och féretagens prissittningsbeteende. I néstfol-
jande avsnitt beskrivs den metodologiska ansats som anvinds i rapporten. Det kan re-
dan hir vara pa sin plats att tydliggora att analysen baseras pa statistik fran nationalri-
kenskaperna och frin Konjunkturinstitutets egen enkitundersékning Konjunkturbaro-
metern. Det genomf6rs alltsd ingen undersékning av hur priser och kostnader har ut-
vecklats pa foretagsniva eller finférdelad produktniva. Sddana undersékningar skulle
kriva detaljerade och uppdaterade rikenskaper f6r de utvalda féretagen, data som
Konjunkturinstitutet inte har tillgang till och normalt inte analyserar.

I rapporten anvinds bland annat en modellbaserad ansats som redovisas i det tredje
kapitlet. Med modellen kan det analyseras i vilken utstrdckning 6kade produktions-
kostnader for foretagen kan motivera héjda produkt- och konsumentpriser, givet att
foéretagens vinstandelar halls konstanta och produktionsteknologin dr oférindrad.

I modellberdkningarna delas niringslivet upp i knappt 30 olika produktgrupper. Ana-
lysen gors alltsa pa en ganska aggregerad niva. I det fjirde kapitlet analyseras vinstldget
péa branschnivd. Om vinstandelar och l6nsamhetsomdémen har 6kat snabbt den sen-
aste tiden skulle det kunna vara en indikation p4 att foretagen har hdjt priserna mer dn
vad kostnadsékningarna i sig motiverar. Direfter f6ljer en férdjupning som presente-
rar en mera ingdende analys av vilka faktorer som péverkar féretagen nir de sitter sina
produktpriser. Sist i rapporten presenteras tvd appendix med tabeller respektive dia-
gram pé branschnivé f6r vinstandelar och vinstomdémen enligt Konjunkturbarome-

tern.

Eftersom det finns flera andra tinkbara datakillor och metoder {6r att besvara frage-
stillningen gbr denna rapport inget ansprak pa att ge ett definitivt svar pa om priserna
har férindrats mer dn vad som kan motiveras av 6kade kostnader. Att data pa relativt
aggregerad nivd anvinds innebir att denna rapport ger ett 6vergripande svar pa fragan.
Vidare sa analyseras den tidsperiod som det hittills finns data f6r och det 4r tinkbart
att metoden skulle kunna ge ett annat resultat om analysen kunde strickas ut ytterli-
gare nagra kvartal. Detta kan vara sirskilt viktigt eftersom det rader stor osikerhet om

4 "Uppdrag att analysera prisséttning hos svenska féretag under 2022”, Regeringsbeslut 2022-08-25,
Fi2022/02440.
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hur féretagens prissittning fungerar vid hég inflation.s Inflationen vintas ligga kvar pa
férhéjda nivaer langt in under 2023 och det kan inte uteslutas att de 6kade kostna-
derna dnnu inte har slagit igenom fullt ut pa olika produktpriser.

2.1 Hog inflation inget unikt f6r Sverige

Den f6r nidrvarande hoga inflationen ir ett internationellt fenomen och inget unikt fér
Sverige. I oktober uppgick inflationen i termer av KPIF till 9,3 procent 1 Sverige. Mitt
med det harmoniserade indexet f6r konsumentpriser som anviands inom EU (HIKP)
var inflationen i oktober 9,8 procent i Sverige, se Tabell 1. Det dr i patitet med inflat-
ionen i euroomridet men ndgot hégre dn 1 USA.

Tabell 4 Inflation i olika lédnder i oktober 2022
Arlig procentuell forandring. Avser HIKP for samtliga lander utom USA.

Sverige 9,8
Euroomradet 10,6
Tyskland 11,6
Frankrike 7,1
Finland 8,4
Danmark 11,3
USA (KPI) 7,7

Anm. HIKP &r harmoniserade index for konsumentpriser som anvéands inom EU.

Kallor: Eurostat och US Bureau of Labor Statistics.

5 Se Ewertz, 1., Klein, M., Tysklind, 0. (2022).
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Diagram 3 Inflation i valda ldander
i\rlig procentuell férandring, manadsvérden

12 12

10

15 16 17 18 19 20 21 22
—FEuroomrddet —USA  —Sverige

Anm. HIKP for Euroomradet och Sverige, KPI for USA.

Kéllor: OECD, Bureau of Labour Statistics och SCB.

Som framgar av diagram 3 var inflationen ungefir 2 procent i euroomréadet och i Sve-
rige under sommaren 2021. Sedan dess har inflationen stigit snabbt och den ér nu be-
tydligt hogre dn respektive centralbanks mal f6r inflationen och trenden ér fortfarande
uppitgdende. I USA borjade inflationen ta fart nagot tidigare och har planat ut pa en
hoég nivd under det hir dret.

Huvuddelen av de faktorer som ligger bakom den snabba uppgingen i inflationen ér
gemensamma for olika linder. Internationella priser pa bland annat livsmedel, indust-
riella rivaror och energirelaterade produkter borjade stiga kraftigt under senare delen
av 2020 och framfor allt priset pd energi ligger i dr betydligt hogre dn det gjort tidigare
(se diagram 4).
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Diagram 4 Internationella ravarupriser
Index 2020=100, USD, manadsvarden.
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50 50

—Livsmedel (rdvaror) —Industriella rdvaror —Energi

Anm. Beraknat pa basis av priser i US dollar.

Kalla: HWWI

Pris6kningarna forklaras dels av hog efterfrigan, dels av stérningar i utbudet. Den
héga efterfragan har till viss del drivits pa av ekonomisk-politiska stimulanser under
covid-19-pandemin, inte minst i USA. Dessutom skedde under pandemin en forskjut-
ning av efterfrigan mot varor da méjligheten att konsumera tjidnster begrinsades av
restriktioner.

Samtidigt har pandemin och kriget i Ukraina lett till omfattande utbudsstorningar. At-
girder for att bromsa smittspridningen, inte minst i Kina, har lett till att det uppstatt
brist pa olika varor och att fraktpriserna har drivits upp till tidvis mycket hga nivaer.
Rysslands minskade export av energi till framf6r allt Europa har drivit upp energipri-
serna kraftigt samtidigt som begrinsningar 1 Ukrainas méjlighet att exportera livsme-
del har bidragit till uppgangar i de internationella livsmedelspriserna.

Den stora uppgingen i méinga internationella priser och 6kade fraktkostnader har bi-
dragit till att de svenska importpriserna har 6kat kraftigt sedan inledningen av 2021 (se
diagram 5). Uppgangen i importpriserna har forstirkts av att kronan har forsvagats
under perioden.
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Diagram 5 Vdxelkurs och importpris
Index 2021=100, kvartalsvarden
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Anm. Véxelkursindex avser KIX6, omraknat till basdr 2021=100. KIX6 &r ett index som méter den svenska kro-
nans varde i férhallande till en korg av valutor: US dollar, euro, brittiskt pund, dansk krona, norsk krona och
japansk yen. Ett hogre varde motsvarar en svagare svensk véxelkurs. Importpris avser deflatorn for total im-
port i nationalrékenskaperna.

Kallor: Riksbanken, Macrobond, och SCB.

2.2 Vinstbegrepp och prissittningsbeteende

Den friga som stills i uppdraget 4r om den héga inflationen i Sverige beror pd att £6-
retagen har hojt priserna mer dn vad som motiveras av 6kade kostnader.

MANGA FAKTORER PAVERKAR HUR FORETAGEN SATTER PRISER

En utgangspunkt i nationalekonomisk teori ar att fGretagen maximerar sin vinst. For
de flesta féretag som kan paverka sina produktpriser dr det optimalt att beakta andra
faktorer utéver produktionskostnaderna nir de sitter produktpriserna. En sidan fak-
tor 4r att det dr férenat med kostnader att dndra produktpriset, dels genom att det pa-
verkar kundrelationer, dels genom att prisférandringen i sig f6r med sig faktiska kost-
nader, exempelvis for att uppdatera prislistor och informera kunder (sd kallade meny-
kostnader). Foretagens prissittning paverkas dven av hur konkurrenssituationen ser ut
pa de marknader de verkar pa. Vidare sitter manga exportféretag sina priser i utlindsk
valuta. Det innebir att exportpriset i svenska kronor paverkas av kortsiktiga variat-
ioner i vixelkursen. En del exportforetag dr dessutom pristagare pd internationella
marknader, till exempel féretag som exporterar olika ravaror. Dirutdver kan det ré-
dande konjunkturliget paverka féretagens prissittning. Nar efterfrdgan dr hog 6kar £6-
retag vanligtvis priserna snabbare dn nir efterfragan ir ldg. Sammantaget finns det
alltsd ménga olika anledningar till att foretagen inte nédvindigtvis dndrar sina priser sd
att de exakt kompenserar f6r férindrade produktionskostnader. En utforlig beskriv-
ning av faktorer som paverkar foretagens prissittningsbeteende presenteras 1 férdjup-
ningen ”Hur sitter féretag sina priser?”.
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OLIKA MATT PA VINST

En analys av om f6retagens produktpriser 6kar mer dn vad som motiveras av 6kade
produktionskostnader dr naturligt sammankopplad med hur féretagens vinster utveck-
las. Om produktpriserna 6kar relativt sett mer 4n produktionskostnaderna innebir det,
allt annat lika, att féretagens driftéverskott (vinster) dkar.

De vinstbegrepp som anvinds i denna analys motsvarar inte den vinst som féretagen
redovisar 1 sina bokslut. Den bokslutsmissiga vinsten paverkas till exempel av olika
former av bokslutsdispositioner och realisationsvinster och speglar dirmed inte n6d-
vindigtvis hur mycket av det mervirde som genereras i ett foretag som tillfaller 4garna
av foretaget.

Utgangspunkten ér i stillet de begrepp som anvinds i nationalrikenskaperna. Brutto-
produktionsvirdet i ett féretag (eller en bransch) motsvarar virdet av den samlade
produktionen, det vill siga inklusive kostnader f6r det som férbrukas i produktions-

processen.

I figur 1 delas virdet av bruttoproduktionen upp i tre bestindsdelar:

Figur 1 Bruttoproduktionens delar

Samtliga delar 1 bruttoproduktionen dr uttryckta 1 I6pande priser, det vill sdga i kronor.
Summan av virdet av insatsforbrukning, arbetskostnader och driftéverskottet motsva-
rar alltsa virdet av bruttoproduktionen i 16pande pris.

Insatsforbrukening bestir av virdet av de varor och tjdnster som anvinds som insatser i
produktionsprocessen. Dessa varor och tjdnster kan antingen vidareféridlas eller fo1-
brukas 1 produktionsprocessen. Det ska noteras att kapitalforslitning inte riknas som
insatsforbrukning. Om virdet av insatsforbrukning riknas bort fran virdet av brutto-
produktionen erhills det sa kallade foridlingsvirdet, det vill sdga det mervirde som
skapas i produktionen i féretaget.s

Arbetskostnaderna omfattar 16n £6r arbetad och ej arbetad tid, f6rmaner samt arbetsgi-
varavgifter enligt lagar och avtal inklusive allmin 16neavgift, sjuklén och sirskild 16ne-
skatt. Arbetskostnaderna motsvarar alltsa samtliga kostnader i féretaget som kan hin-
toras till de anstillda enligt de avtal och regler som giller.

Driftiverskottet kan beriknas som virdet av bruttoproduktionen minus kostnader f6r
insatsférbrukning och arbetskostnader. Driftéverskottet ska ticka

6 Det sammantagna foradlingsvéardet i ekonomin som helhet motsvarar BNP.
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finansieringskostnader for féretagets linade kapital, kostnader for att ersitta forslitet
kapital, samt ge dgarna avkastning pa det egna kapitalet.

Tvia olika vinstbegrepp kan kopplas till figur 1; vinstmarginalen och vinstandelen.”

Vinstmarginalen mits som driftéverskottet som andel av bruttoproduktionsvirdet, bada
uttryckta i 16pande priser.s

Viinstandelen mits som driftéverskottet som andel av féridlingsvirdet, bada uttryckta i
l6pande priser. Vinstandelen visar alltsa hur stor andel av det mervirde som skapas
som /nfe motsvaras av kostnader som kan hinféras till arbetskraften.

Analysen ovan kan transformeras till att gilla bruttoproduktionens delar per produce-
rad enhet, se figur 2. Genom att dividera bruttoproduktionens olika delar i 16pande
priser med antalet producerade enheter erhalls olika priser. Bruttoproduktionsvirdet
per producerad enhet motsvarar da priset pd en producerad enhet, det vill siga pro-
duktpriset. Forddlingsvirdepriset dr foradlingsvirdet per producerad enhet. Insatsva-
rupriset motsvarar virdet av insatsférbrukningen per producerad enhet. Arbetskostna-
derna per producerad enhet motsvarar den si kallade enhetsarbetskostnaden som
alltsd kan ses som ett pris, liksom driftdverskottet per producerad enhet.

Figur 2 Bruttoproduktionens delar per producerad enhet

Insatsforbrukning per

Driftdverskott per enhet Enhetsarbetskostnad
enhet

Forddlingsvardepris Insatsvarupris

Produktpris

De tva vinstbegreppen vinstmarginal och vinstandel kan dven definieras med utgings-
punkt fran figur 2:

Vinstmarginalen mits di som driftéverskottet per producerad enhet dividerat med pro-
duktpriset.

Vinstandelen mits dd som driftéverskottet per producerad enhet dividerat med f6rad-
lingsvirdepriset.

I rutan "Réikneexempel: ett litet bageri” férklaras hur bruttoproduktionens delar och
de bada vinstbegreppen hinger samman i ett siffersatt exempel. En generell slutsats

7 Ett annat vinstmatt som ofta anvénds i nationalekonomisk litteratur &r kapitalavkastning. Kapitalavkastning
mats genom att dividera driftoverskottet med vérdet av kapitalstocken, det vill sdga det produktiva kapitalet.
Detta matt &r dock inte lampligt att anvénda sig av har, bland annat eftersom det inte finns uppdaterad sta-
tistik Over kapitalstockar pa kvartalsfrekvens.

8 Denna definition av vinstmarginal anvands ofta i nationalekonomisk litteratur, men det finns &ven andra sétt
att definiera vinstmarginalen. I foretagsekonomisk litteratur anvénds flera olika méatt. Basen, det vill séga ndm-
naren, &r normalt bruttoproduktionsvardet medan “vinsten”, det vill séga téljaren, skiljer sig 8t genom att olika
kostnader som ska tackas av driftoverskottet réknas bort.
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fran analysen 4r att om vinstandelen halls konstant si innebir ett 6kat pris f6r in-
satsvaror att produktpriset hojs exakt lika mycket i 16pande priser, det vill sdga i kro-
nor riknat. Den kostnadsékning som uppstir fors alltsd fram till kunderna fullt ut.

Rdakneexempel: ett litet bageri

For enkelhets skull bortses frin alla skatter, subventioner och avgifter i rikneex-
emplet. Anta att ett bageri producerar 200 bréd om dagen. Broden siljs £6r

45 kronor per styck pd plats i bageriet. Personalen bestér av tva bagare som béida
arbetar heltid. Arbetskostnaden f6r bagarna dr 2000 kronor per bagare och dag.
Sjilva bageriet bestar av en lokal med diverse utrustning. For att baka bréden be-
hévs insatsvarorna vatten, salt, jast, mjol och energi. Varje dag de bakar bréd an-
vinds insatsvaror f6r 2 000 kronor. Hur ser dd bruttoproduktionen och dess de-
lar ut per dag i I6pande priser, det vill sidga i kronor riknat (jAmfor figur 1)?

Bruttoproduktionsvirde: 200 brod - 45 kr/brod = 9 000 ke

Insatsférbrukning: 2000 kr

Arbetskostnader: 2 bagare * 2 000 kr/bagare = 4 000 kr
Driftoverskott: 9 000 kr — 2 000 kr — 4 000 ke = 3 000 kr
Foradlingsvarde: 9 000 kr — 2 000 kr = 7 000 kr

Vinstmarginalen, det vill sdga driftdverskottet dividerat med bruttoproduktionsvir-
det, kan beriknas som 3 000 kr / 9 000 kr = 0,33 eller 33 procent.

Vinstandelen, det vill sdga driftéverskottet dividerat med foridlingsvirdet, kan be-
riknas som 3 000 kr / 7 000 kr = 0,43 eller 43 procent.

Hur ser det ut om man i stillet analyserar bruttoproduktionen i kronor per pro-
ducerad enhet (per bréd), det vill sidga i termer av priser (jAmfor figur 2)?

Produktpris: 45 kr/brod

Insatsvarupris: 2 000 kr / 200 brod = 10 kr/brod
Enhetsarbetskostnad: 4 000 kr / 200 brod = 20 kr/brod
Driftoverskott/brod: 45 kr/brod — 10 kr/brod — 20 kr/brod = 15 kr/brod
Foradlingsvirdepris: 45 kr/brod — 10 kr/brod = 35 kr/brod

Vinstmarginalen kan berdknas som driftéverskottet per bréd dividerat med pro-

duktpriset, det vill siga 15 (kr/bréd) / 45 (ke/brod) = 0,33 eller 33 procent.

Vinstandelen kan berdknas som driftéverskottet per bréd dividerat med f6rad-
lingsvirdepriset, det vill siga 15 (kr/brod) / 35 (kr/brod) = 0,43 eller 43 procent.

Vad hander om insatsvarupriset 6kar?

I berikningarna nedan antas att bageriet inte dndrar sin produktionsprocess och
att kunderna accepterar att priset pa bréd hojs nir produktionskostnaderna
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6kar.? Anta att insatsvarupriset 6kar med 100 procent, det vill sdga frin 10
kt/brod till 20 kr/bréd. Hur mycket miste bageriet 6ka priset pd ett brod om de
vill ha samma vinst som tidigare? Det beror pa om man med vinst avser vinst-
marginal eller vinstandel.

Om bageriet vill bibehalla vinstmarginalen pa 33 procent behéver produktpriset ho-
jas med 15 kronor till 60 kronor per brdd, det vill sdga med 33 procent. Da foljer
att:

Driftéverskott/brod: 60 kr/bréd — 20 kr/brod — 20 kr/bréd = 20 kr/brod
Foradlingsvirdepriset: 60 kr/brod — 20 kr/brod = 40 kr/brod

Vinstmarginalen kan nu beriknas som 20 (kr/brod) / (60 kt/brod) = 0,33 eller
33 procent, det vill sdga samma som fore insatsvarupriset 6kade.

Vinstandelen kan nu beridknas som 20 (kt/brod) / (40 ke/brod) = 0,50 eller
50 procent, det vill sdga 7 procentenheter hégre dn fére insatsvarupriset kade.

Om bageriet i stillet vill bibehalla vinstandelen pa 43 procent behdver produktpriset
bara h6jas med 10 kronor till 55 kronor per brod, det vill sdga med 22 procent.
Da foljer att:

Driftoverskott/brod: 55 kr/broéd — 20 kr/brod — 20 kr/brod = 15 kr/brod
Foradlingsvirdepriset: 55 kr/bréd — 20 kr/brod = 35 kr/brod

Vinstmarginalen kan nu beriknas som 15 (kr/brod) / (55 ke/brod) = 0,27 eller
27 procent, det vill sdga 6 procentenheter ligre dn fore insatsvarupriset 6kade.

Vinstandelen kan nu beridknas som 15 (kr/bréd) / (35 ke/brod) = 0,33 eller

33 procent, det vill sdga samma som fore insatsvarupriset 6kade.

Om bageriet viljer att bibehdlla vinstandelen nir insatsvarupriset Okar, minskar alltsd
vinstmarginalen. Samtidigt fir bageriet full kostnadstickning om man bibehéller
vinstandelen. De 10 kronor som insatsvarupriset 6kar med fors da framat till
kund 1:1 sa att produktpriset, det vill siga priset pa ett brdd, ocksd dkar med

10 kronor. Med konstant vinstandel kan man alltsd sdga att produktpriset 6kar
med precis sa mycket som kan motiveras av 6kade kostnader f6r insatsvaror.

OFORANDRAD VINSTANDEL EN NATURLIG REFERENSPUNKT

En slutsats av analysen ovan ér att fragestillningen i uppdraget, det vill siga om fore-

tagen har héjt produktpriserna mer 4n vad som motiveras av kostnadstkningarna, lig-

ger nira utgingspunkten att vinstandelen f6rblir konstant.

9 Analysen &r konsistent med att produktionsteknologin &r av Leontief-typ, det vill sdga det &r inte méjligt for

foretagen att substituera mellan olika produktionsfaktorer. Detta ar ett rimligt antagande p& kort sikt. Dessu-

tom forutsatts att det ar mojligt for foretagen att féra 6kade kostnader framat till sina kunder fullt ut. Detta &r
inte nédvandigtvis alltid majligt, till exempel for foretag som &ar pristagare p8 internationella marknader.
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Analysen kompliceras nigot om dven enhetsarbetskostnaden férandras. I niringslivet
som helhet 6kar enhetsarbetskostnaden trendmissigt. Den trendmadssigt stigande en-
hetsarbetskostnaden kan kopplas till Riksbankens mal att KPIF-inflationen ska uppga
till 2 procent och den urholkning av penningvirdet som didrmed sker 6ver tid. Enligt
Konjunkturinstitutets bedémning 6kar enhetsarbetskostnaden 1 niringslivet ungefir
lika snabbt som konsumentpriserna pa ling sikt.10

En stigande enhetsarbetskostnad innebir att driftéverskottet per producerad enhet
maste 6ka relativt sett lika mycket f6r att vinstandelen ska vara oférindrad. Eftersom
stigande enhetsarbetskostnader kan kopplas till den gradvisa urholkningen av penning-
virdet 4r det naturligt att ocksd dgarna av foretagen kompenseras i motsvarande grad
sd att driftoverskottet 6kar i samma takt som enhetsarbetskostnaden. Vinstandelen
forblir di oférindrad. Okningen av driftsoverskottet bér da inte tolkas som att foreta-
gen hojer sina vinster mer 4n vad som motiveras av kade kostnader.

Aven om férindrade enhetsarbetskostnader komplicerar bilden nigot si dndrar det
inte slutsatsen att konstant vinstandel 4r en naturlig referenspunkt for att svara pa fré-
gan om féretagen har 6kat produktpriserna mer dn vad som motiveras av deras kost-
nadsékningar.

VINSTANDELEN VARIERAR MYCKET PA KORT SIKT

Hur ser det dd ut i praktiken? I diagram 6 visas vinstandelen i néringslivet som hel-
het.’2 Som framgar av diagrammet uppvisar vinstandelen stora kortsiktiga variationer
samtidigt som den férefaller ha ett medelvirde som den fluktuerar kring. De ljusgré
partierna motsvarar perioder med hgkonjunktur i den svenska ekonomin enligt Kon-
junkturinstitutets bedomning. Aven om korrelationen inte ir sirskilt stark forefaller
det finnas ett visst samband; vinstandelen tenderar att vara hogre in medelvirdet nir
det dr hégkonjunktur. Det kan, som diskuterats tidigare, till exempel bero pa féreta-
gens prissittningsbeteende, men det skulle ocksd kunna férklaras av att stark efterfra-
gan under perioder med hégkonjunktur leder till cykliskt h6g produktivitet i féretagen,
sdrskilt i botrjan pd hégkonjunkturen ndr féretagen 6kar produktionen snabbt. Det it
darfor inte sirskilt férvanande att vinstandelen i néringslivet som helhet har varit pa
en hégre niva dn genomsnittet under hégkonjunkturen de senaste kvartalen.

10 se Konjunkturinstitutet (2019), avsnittet “Vilken arbetskostnadsutveckling &r férenlig med inflationsmalet?”

11 Aven réntelaget kan motivera forandringar i driftéverskottet och dédrmed vinstandelen, framfor allt p& kort
sikt. Driftéverskottet anvands bland annat till att bara foretagens finansieringskostnader. Om exempelvis 18ne-
réantorna stiger, sd att finansieringskostnaderna 6kar, kan denna kostnadsokning p& kort sikt motivera att pro-
duktpriset hojs s8 att driftdverskottet, och darmed ocks8 vinstandelen, blir hégre. Hégre rantor innebar samti-
digt att relativpriset mellan kapitalkostnad och arbetskraftskostnad skiftar upp. P8 langre sikt innebar det att
foretagen substituerar bort kapital till forman for arbetskraft. Kapitalkvoten, det vill siga méangden kapital per
producerad enhet, minskar darmed. Det &r darfor inte nddvandigtvis s& att hdgre rantor motiverar en hogre
vinstandel p8 langre sikt.

12 Se kapitel 4 fér en beskrivning av hur vinstandelen beréknas mer precist.
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Diagram 6 Vinstandel néringslivet
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. De roda markdrerna anger andra kvartalet 2019, andra kvartalet 2021 respektive andra kvartalet 2022.
Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit
hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

2.3 Metod

Fragan om foretagen har hojt produktpriserna mer dn vad som motiveras av 6kade
kostnader kan analyseras med hjilp av Konjunkturinstitutets input-output baserade
prismodell (PRIOR). I denna modell delas niringslivets produktion upp i knappt 30
produktgrupper enligt indelningen i nationalrikenskaperna. I produktionen anvinds
olika inhemskt producerade produkter och importerade produkter som insatsvaror
samt arbetskraft. Produktionsprocessen antas vara sidan att det inte gar att substituera
mellan olika produktionsfaktorer. Om priset pa insatsvarorna och/eller atbetskostna-
derna dndras paverkar det alltsd inte produktionsprocessen. Pa kort sikt dr det ett rim-
ligt antagande, men pa lingre sikt dr det sa klart méjligt att produktionsprocessen kan
andras.

Modellen dr ett limpligt verktyg fr att gbra kostnadsdrivna prisanalyser, framfor allt
pa kort sikt. Den kan anvindas for att berdkna hur till exempel 6kade priser i form av
enhetsarbetskostnader och importpriser slir igenom péd produktpriser pa sidant som
produceras 1 Sverige. Det idr ocksd mojligt att bestimma prisférindringen pa vissa pro-
dukter i f6rvig och betrakta det som en férutbestimd kostnadsokning i berdkning-
arna. Detta kan vara limpligt f6r produkter dir priset i hog grad bestims pi internat-
ionella marknader, till exempel olika ravaror, och dir kostnadsutvecklingen i Sverige dr
av mindre betydelse f6r hur produktpriset utvecklas.

I berikningarna halls vinstandelen konstant i de producerande branscherna. Det inne-
bir att de berdknade férindringarna i produktpriserna kan ses som fullt ut kostnads-
drivna. Undantaget dr i de branscher dir produktpriset bestims i f6rvig som ett in-
gangsvirde 1 berikningarna, till exempel vissa ravarupriser. De beriknade
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prisférindringarna kan sedan jimforas med den faktiska prisutvecklingen f6r de olika
produkterna. Prisférindringen i de olika produktpriserna kan dven anvindas for att
berdkna hur stort genomslaget blir pd bland annat konsumentpriserna.

Den kraftiga uppgangen i inflationen inleddes under sommaren 2021. Nir denna rap-
port utarbetades fanns utfallsdata tillginglig till och med andra kvartalet 2022 £f6r den
statistik som beh6vs 1 modellberdkningarna. Prismodellen anvinds dirfor £fOr att géra
berdkningar av kostnadsgenomslaget pa produktpriserna med start i det andra kvarta-
let 2021 till och med det andra kvartalet 2022. Det andra kvartalet 2021 priglades den
svenska ekonomin fortfarande kraftigt av covid-19-pandemin. Manga foretags verk-
samhet begrinsades av olika restriktioner samtidigt som manga foretag fick ta del av
olika stodatgirder. Detta forsvérar tolkningen av modellresultaten eftersom stodatgir-
derna inte fangas i berikningarna. Dirfér analyseras dven utvecklingen under en
lingre period med start i andra kvartalet 2019, det vill siga f6re pandemin, till och
med det andra kvartalet 2022. Denna period har dessutom férdelen av att ekonomin
befann sig i hégkonjunktur bade i bérjan och slutet av perioden, till skillnad fran den
kortare analysperioden di ekonomin inledningsvis befann sig i ett ungefir normalt
konjunkturlage.

De faktiska kostnadsékningar som féretagen har haft i produktionen sldr troligen ige-
nom i konsumentledet med viss f6rdrojning eftersom produktion, frakt och forsilj-
ning tar en viss tid och eftersom féretagen manga ginger inte vill dndra priserna allt
for ofta. Den modellberidknade, kostnadsdrivna prisuppgingen i konsumentpriserna
jimfors dirfér bade med faktiska priskningar under motsvarande period som kost-
nadsokningarna dgt rum och med faktiska pris6kningar med ett kvartals f6rdréjning,
det vill séga till och med det tredje kvartalet 2022 som slutpunkt. Det kan dock givet-
vis vara sd att f6rdréjningen dr lingre dn ett kvartal, vilket skulle paverka resultaten.

Nir de beriknade pris6kningarna frain modellen jimférs med faktiska pris6kningar ar
det dven viktigt att ha modellens statiska egenskaper i dtanke. Bland annat medger inte
modellen att féretag substituerar mellan olika produktionsfaktorer. Om féretagen i
praktiken kan substituera, kan det innebira att till exempel 6kade priser pa insatsvaror
inte héjer produktionskostnaderna i samma utstrickning. Anledningen ir att féretagen
dé kan minska anvindningen av sddant som blivit relativt sett dyrare och ersitta det
med andra insatsvaror som inte 6kat lika mycket i pris. Om foretagen i praktiken kan
substituera finns det alltsa en risk att kostnadsdkningarna &verskattas i modellberak-
ningarna.

Sammantaget finns det alltsd en rad osdkerhetsfaktorer som omgirdar modellberik-
ningarna. De framridknade produktpriserna, och genomslaget pa konsumentpriserna,
ska dérfor ses som indikativa.

Den modellbaserade analysen av produkt- och konsumentpriser kompletteras med en
analys av hur vinstandelar och 16nsamhetsomdémen har utvecklats pd branschniva f6r
négra utvalda branscher som bedéms vara av sirskilt intresse. Den faktiska utveckl-
ingen av vinstandelar pa branschniva kan dven ses som en kinslighetsanalys till den
modellbaserade analysen; om till exempel den faktiska prisuppgingen foér en produkt
har varit storre 4n den modellberiknade, kostnadsdrivna prisuppgangen implicerar
detta att den observerade vinstandelen i branschen borde ha 6kat. Lénsamhetsomdé-
men fran Konjunkturbarometern bidrar till att bredda analysen pd branschniva di de
dels baseras pd annan information, dels speglar hur vinsterna har utvecklats och inte
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bara hur vinsterna férdelas. Dessutom kan 16nsamhetsomdémena i en del fall studeras
pé en mer finférdelad branschniva dn vinstandelarna. Sammantaget ger detta ett brett
underlag for att bedéma om foretagen har hojt sina priser mer dn vad som kan motiv-
eras av Okade kostnader.
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3 Kalkyler med en prismodell

I detta kapitel anvinds Konjunkturinstitutets input-outputbaserade prismodell PRIOR
som st6d f6r beddmningen om produktpriser och konsumentpriser har 6kat mer eller
mindre 4n vad som skulle kunna motiveras av 6kade produktionskostnader. Input-
output modellen baseras pi statistik 6ver foretagens insatsférbrukning och arbets-
kraftskostnader, och beriknar hur 6kade produktionskostnader slar igenom pa olika
priser i ekonomin, givet att produktionsteknologin ir oférindrad. Modellen och dess
begrinsningar finns nirmare beskriven i rutan nedan och i Glans (2019).

Input-output modeller och centrala antaganden

Input-output modeller utgdrs av ekvationssystem som visar det dmsesidiga bero-
ende mellan olika branscher i ekonomin. Branscherna anvinder i varierande grad
varandras produkter som insatsférbrukning i sin produktion. Med hjilp av upp-
gifter fran nationalrdkenskaperna beriknas de olika produkternas kostnadsande-
lar i produktionen av olika varor och tjanster. Tillsammans med data 6ver arbets-
kostnader kan ett ekvationssystem stéllas upp som beskriver hur kostnadsstruk-
turen for olika produkter ser ut. Modellen kan anvindas for att berdkna exempel-
vis genomslaget av importprisdkningar pa totala produktionskostnader. Da mo-
dellen kompletteras med information om produkternas vikter i konsumtion och
annan anvindning, samt skatter och subventioner, med mera, kan prisgenomsla-
get i konsumentled ocksé berdknas. Med hjilp av produkternas (ungefirliga) vik-
ter i KPI-systemet kan produkternas priser i konsumentled vigas ihop till ett to-
talindex som motsvarar bland annat KPI, KPIF eller KPIF exklusive energi.!3

I modellberdkningarna dr det centralt att skilja pd sd kallade endogena, kostnads-
bestimda produktpriser, och exogena, férutbestimda priser. De exogena pri-
serna sitts av anvandaren, och de endogena priserna berdknas direfter med ek-
vationssystemet, pa basis av antagandet om fullt kostnadsgenomslag. Det dr alltsd
kostnaderna som helt och hallet avgor vad de endogena priserna blir. I Konjunk-
turinstitutets modell PRIOR kan anvindaren fritt ange vilka produkter som antas
ha exogena priser.

Input-outputmodeller som PRIOR har flera begrinsningar som ar viktiga att ha i
atanke vid tolkningen av resultaten. Modellen utgar ifran att det inte sker nigra
beteendeférindringar, det vill siga konsumenterna antas efterfriga samma
mingd av alla enskilda produkter oavsett hur priserna f6r olika produkter utveck-
las. Det antas heller inte ske nigon substitution frin dyrare till billigare insatsva-
ror vid prisforindringar. Vidare dr datamaterialet osikert och utgar frin virden i
l6pande priser fran tidigare ar (i detta fall 2019). Beroende pa graden av aggrege-
ring 1 modellen kan resultaten bli missvisande (s kallad aggregation bias). De ex-
ogena antagandena som till viss del dr subjektiva dr avgérande for resultaten.
Loénsamhetsantagandet (fast vinstandel, vinstmarginal eller kapitalavkastning) pa-
verkar det beriknade kostnadsgenomslaget. Aven en del modelltekniska antagan-
den (exempelvis valet mellan sa kallad bransch- eller produktteknologi) har viss

13 Berakningen &r approximativ, se Glans (2019) fér en narmare férklaring.
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betydelse. Fér en utforlig beskrivning av input-outputmodeller hdnvisas till Miller
och Blair (2009).

Loénsamhetsantagandet £6r de kostnadsbestimda produkterna dr i denna studie att
vinstandelen ir konstant. Kostnadsékningarna f6rs alltsd vidare till slutkunderna pa ett
sitt som innebir att férdelningen av férddlingsvirdet mellan arbetstagare och kapitali-
gare forblir oférandrat. For branscher med exogent satta priser tillats vinstandelen
ddremot att variera. Aven for handeln gérs antagandet om konstant vinstandel (se for-
klaringsrutan nedan). Uppdraget dr att analysera prisutvecklingen under 2022 relativt
kostnadsutvecklingen. Eftersom inflationen mits i drstakt redovisas forst en baskalkyl
som utgar fran kostnadsutvecklingen sedan féregiende dar 2021. Direfter redovisas ett
antal kinslighetskalkyler och en kalkyl som baseras pa kostnadsutvecklingen 6ver en
lite lingre tidsperiod. Vilka priser som antas vara exogena i de olika kalkylerna framgar
under respektive avsnitt.

Specifika antaganden om skatter, subventioner och handelns paslag

Skatter, subventioner och handelns péslag utgér en relativt stor del av konsu-
mentpriset. I denna studie halls skatter och subventioner konstanta. Det innebir
att momssatserna antas vara oférindrade, liksom nivéin pa punktskatter och sub-
ventioner. Det innebir att om det skett férdndringar av skatter och subventioner
under den undersokta perioden sd kan prisgenomslaget av kostnadsékningarna
under- eller Gverskattas.

Handelns paslag utgors av skillnaden mellan handelns ink&ps- och forsilj-
ningspriser. Detta paslag antas ocksa vara endogent, det vill siga péslagets storlek
beror pa hur handlarnas kostnader férandras. Péslaget dr kostnadsbestimt, pd
samma sitt som Gvriga endogent bestimda produktpriser i modellen. Det bety-
der att 6kade kostnader £6r handeln i form av hégre kostnader f6r exempelvis el,
arbetskraft och transporter, medfor ett Gkat prispaslag pa de produkter som siljs
i butik (eller pé internet eller pa annat sitt). Lonsamhetsantagandet £6r handeln
ir en fast vinstandel, precis som fOr Gvriga endogena branscher.

3.1 Baskalkyl

I detta avsnitt redovisas en kalkyl som baseras pd kostnadsékningen frin andra kvarta-
let 2021 till och med andra kvartalet 2022. Anledningen till att vilja det andra kvartalet
2022 dr att det 4r det senaste kvartalet med data i nationalrdkenskaperna vid tidpunk-
ten for denna rapports framstillning. Motsvarande kvartal féregiaende ar anvinds som
jimforelseperiod dels f6r att minimera effekten av eventuell sdsongsvariation 1 pri-
serna, dels for att det 4r under denna period som KPIF-inflationen har 6kat kraftigt.

Priserna pa ett antal inhemskt producerade produkter antas vara exogent bestimda i
baskalkylen. Importprisutvecklingen antas diremot vara helt exogent bestdimd for
samtliga produkter. Hur importpriserna har utvecklats under perioden enligt national-
rikenskaperna framgar i tabell 5.
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Tabell 5 Importpriser i baskalkyl
Procentuell férandring fran det andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022.

SPIN-kod Produktgrupp Prisutveckling
AO1, AO3 Jordbruk och fiske 32,5
A02 Oforédlade skogsprodukter 40,3
B05-06 Energimineraler 111,8
B07-09 Metallmalmer och mineraler 17,4
C10-12 Livsmedel, drycker och tobak 19,1
C13-15 Textilier och klader 13,7
C16-18 Papper och trévaror 27,5
C19 Raffinerade petroleumprodukter 114,3
C20-21 Kemikalier och lakemedel 30,3
C22 Gummi och plastvaror 11,4
Cc23 Tillverkade icke-metalliska mineraliska produkter 25,3
c24 Stdl och metaller 82,6
C25 Bearbetade metallvaror utom maskiner och apparater 23,0
C26-27 Datorer, elektronik, elapparatur 10,6
Cc28 Ovriga maskiner 7,7
C29-30 Motorfordon och andra transportmedel 6,7
C31-33 Mobler, installationer, reparationer och annan tillverkning 8,8
D, E El, gas, varme, vatten, avlopp, 5tervinning och sanering 51,6
G Handelstjanster 26,0
H Transport- och magasineringstjanster 11,3
] Informations- och kommunikationstjanster 4,1
K Finans- och férsakringstjanster 6,4
Tjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap, teknik, uthyrning, med
M, N mera 7,9
P,Q R, ST Utbildning, v%rd, omsorg, kultur, néje, fritid, med mera 12,0
Hushallens konsumtion i utlandet 4,2
Total import, pris berdknat i modellen 21,6
Total import, pris enligt nationalrdakenskaperna 21,3

Anm. Siffrorna for avser den &rliga procentuella forandringen for importdeflatorer det andra kvartalet 2022 en-
ligt nationalrdkenskaperna, och motsvarar aven de utvecklingstal som anvands i modellberdakningen. Vissa pro-
dukter saknas pa grund av att import inte sker eller pd grund av datatillgénglighet. Produktgruppernas kod en-
ligt SPIN-2015 anges i forsta kolumnen.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Den totala importprisutvecklingen blir inte exakt densamma i modellen som 1 nation-
alrdkenskapernas utfallsdata eftersom vikter och andra data i modellen baseras pa upp-
gifter for ar 2019, men skillnaden dr mycket liten.14

De inhemskt producerade varor och tjanster for vilka priserna sitts exogent i mo-
dellen 4r jordbruk, skogsbruk och fiske (A), metallmalmer (B), raffinerade

14 Avrundningar paverkar ocksa den beraknade totalutvecklingen. Produkternas vikter i KPI i modellen har ju-
sterats for att ndrmare efterlikna vikterna &r 2022.
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petroleumprodukter (C19) samt el, gas, virme, vatten, avlopp, atervinning och sane-
ring (D och E).15 Det r6r sig alltsd huvudsakligen om enetgivaror och rivaror. Anled-
ningen till att priserna pa just dessa produktgrupper sitts exogent dr att prissittningen
pa marknaderna f6r dessa produkter till stor del paverkas av faktorer som dr exogena i
férhallande till den ekonomiska aktiviteten i Sverige: Den internationella prisutveckl-
ingen (som de svenska féretagen inte kan paverka i nigon hogre grad), vidret och
andra faktorer som ir oberoende av den ekonomiska utvecklingen ir viktiga drivkraf-
ter fOr priserna pa dessa produktkategorier.

De exogent satta priserna for inhemskt producerade raffinerade petroleumprodukter
och el, gas, virme, med mera, baseras i baskalkylen pa den faktiska utvecklingen av
priserna enligt producentprisindexstatistiken.16 Fér jordbruksprodukter samt gruvmi-
neraler anvinds i stillet prisutvecklingen f6r motsvarande importprodukter, uttryckt i
svensk valuta, pd grund av att uppgifter saknas i producentprisindex.!” I tabell 6 visas
den antagna inhemska prisutvecklingen f6r dessa produktgrupper. Raffinerade petro-
leumprodukter, dir bensin och diesel ingar, har 6kat klart mest i pris.

Den faktiska utvecklingen i enhetsarbetskostnaden (arbetskostnaden per producerad
enhet) fran det andra kvartalet 2021 till andra kvartalet 2022 liggs ocksa in exogent i
modellberikningen. Eftersom statistiken éver antalet arbetade timmar och didrmed
produktiviteten i mindre branscher ér osiker si anvinds den aggregerade utvecklingen
for fyra branschaggregat i stillet f6r modellens knappt 30 branscher. Alla mindre del-
branscher inom aggregaten antas ha haft samma utveckling. Den antagna (och fak-
tiska) enhetsarbetskostnadsutvecklingen visas ocksa 1 tabell 6. 18

Till den exogena inhemska prisdkningen adderas ocksa den uppmiitta utvecklingen i
det sa kallade kapitalstocksindexet i KPI, som beror p4 historiska inkSpspriser t6r bo-
stdder.?? Utvecklingen av denna post i KPI beror inte pd féretagens prissittning, och
liggs dirfor till £6r att ge en modellberdkning f6r den sammanvigda prisutvecklingen
som ir jimférbar med den som redovisas i KPI. Aven den faktiska utvecklingen av
fastighetsavgiften och tomtrittsavgilden 1 KPI liges in som ett exogent antagande, ef-
tersom de beror pa taxeringsvirdenas utveckling, och andra faktorer som inte har med
foretagens prissittning att gora.

15 Branscherna D och E &r en gemensam produktgrupp i modellen. Hade D och E varit separata produktgrupper
i modellen hade det varit [ampligt att enbart behandla el och gas som produkter med exogent givna priser.

16 T modellen kan importpriserna och de inhemska priserna skilja sig 8t. Exportpriserna i prismodellen antas
vara identiska med de inhemska priserna.

17 Fér jordbruksprodukter saknas vikter fér sammanvégning till produktgruppen (A01+A03). Data saknas for
vissa produkter p& grund av statistiksekretess.

18 prismodellen &r baserad p& produktionskostnader for produkter, medan nationalrékenskapernas uppgifter om
enhetsarbetskostnadens utveckling avser branscher. Det medfér en viss diskrepans mellan den berdknade to-
tala enhetsarbetskostnadsutveckling for néringslivet som helhet i modellen jamfért med i nationalrdkenskap-
erna, eftersom flera branscher producerar olika produkter.

19 Kapitalstocksindex &r ett prisindex i KPI som anvénds i berékningen av rantekostnadskomponenten, och vars
utveckling ska spegla utvecklingen i genomsnittliga anskaffningspriserna for dgda bostéder.
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Tabell 6 Exogent antagen inhemsk pris- och kostnadsutveckling i baskalkyl
Procentuell férandring fran det andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022.

SPIN-kod Produktgrupp Prisutveckling Foljer av prisutveckling i...
AO1, AO3 Jordbruk och fiske 32,5 Importen
A02 Oforédlade skogsprodukter 13,3 Inhemsk tillgdng enligt PPI
B07-09 Metallmalmer och mineraler 17,4 Importen
C19 Raffinerade petroleumprodukter 102,0 Inhemsk tillgéng enligt PPI
El, gas, véarme, vatten, avlopp, Hemmamarknadsprisindex

D, E §tervinning och sanering 36,8 enligt PPI
Motsvarande bransch i

B, C Enhetsarbetskostnad industriprodukter 7,7 nationalrakenskaperna
Motsvarande bransch i

F Enhetsarbetskostnad byggtjanster 4,4 Nationalrakenskaperna
Motsvarande bransch i

A, D, E Enhetsarbetskostnad 6vriga varor 2,5 Nationalrakenskaperna
Motsvarande bransch i

G-T Enhetsarbetskostnad tjanster? 0,8 Nationalrakenskaperna
Kapitalstocksindex i KPI 7,0 Faktisk utveckling i KPI
Fastighetsarvgift och tomtrattsavgald 7,2 Faktisk utveckling i KPI

Anm. PPI avser producentprisindex. Inhemsk tillgdng anvénds for A0O2 och C19 eftersom uppgifter for hemma-
marknadspriser saknas. Priserna &r exklusive skatter och paslag. ! Exklusive sma- och fritidshus.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet.

Den beridknade uppgangen i konsumentpriserna i modellen ges helt och hillet av de
exogent bestimda férindringarna i enhetsarbetskostnad, importpriser och i priserna
f6r de produktgrupper som redovisas i tabell 2. De férindrade importpriserna paver-
kar konsumentprisutvecklingen via tva kanaler: dels direkt eftersom en del av det som
importeras konsumeras direkt av hushéllen, dels indirekt via den inhemska produkt-
ionen.

RESULTAT BASKALKYL

Modellen anvinds i ett forsta steg fOr att berdkna prisutvecklingen £6r de olika pro-
dukterna med utgingspunkt i kostnadsékningen fran det andra kvartalet 2021 till det
andra kvartalet 2022. Direfter anvinds de berdknade produktpriserna for att rikna
fram effekten pa konsumentpriserna. I tabell 7 redovisas den modellberiknade ut-
vecklingen av konsumentpriserna. Modellberikningen visar den férindring i konsu-
mentpriserna som motsvarar fullt genomslag av de exogent antagna kostnadsékning-
arna enligt Tabell 5 och Tabell 6. I Tabell 7 redovisas 4ven den faktiska utvecklingen
av konsumentpriserna. Den faktiska utvecklingen av konsumentpriserna redovisas
béade f6r perioden andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022, det vill siga
motsvarande period som fér de beaktade kostnadsokningarna, och for perioden tredje
kvartalet 2021 till och med tredje kvartalet 2022. Den senare perioden kan vara mer
relevant att jimféra med eftersom en del kostnadstkningar slar igenom till konsu-
mentledet med viss f6rdrdjning,.

Tabell 7 visar att de exogent antagna kostnadsékningarna vid fullt kostnadsgenomslag
enligt modellen leder till att konsumentpriserna i termer av KPIF 6kar med 9,6 pro-
cent. Det dr ndgot mer dn den faktiska uppgangen i KPIF under bdda jimforelseperi-
oderna. Resultaten indikerar alltsd om nédgot att féretagen totalt sett inte har héjt kon-
sumentpriserna fullt ut i férhallande till kostnadsékningen. Men det ska dterigen
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betonas att berdkningarna dr behiftade med betydande osidkerhet. Det dr ocksa intres-
sant att notera att den faktiska utvecklingen av KPIF {6r den med ett kvartal f6rdrojda
jimforelseperioden ligger betydligt nirmre modellresultatet dn den samtida jimf&relse-
perioden.

Det dr betydande skillnader i faktisk prisutveckling relativt modellresultatet f6r mellan
olika produktgrupper inom KPI-systemet. Tjinstepriserna har stigit ungefir lika
mycket som modellresultaten implicerar, medan varupriserna har ékat mindre. De fak-
tiska energipriserna har 6kat mer 4n vad modellresultaten implicerar. Resultaten kring
energipriserna bor dock tolkas med forsiktighet eftersom el 4r sammanslagen med
flera andra produkter (vatten, gas, avlopp, dtervinning, med mera). Modellen ger dér-
for en ganska grov berdkning av elprisernas genomslag.

Tabell 7 Konsumentpriser enligt baskalkyl respektive faktiska priser

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022,
Procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.

Faktisk forandring Faktisk forandring
Delindex Modell andra kvartalet 2022 tredje kvartalet 2022
KPIF 9,6 7,4 8,9
KPIF-XE 8,2 5,4 6,9
Varor 10,2 6,0 8,9
Tjénster 5,2 4.8 >3
Boende 7,6 4,2 4,2
Energi 31,5 37,8 36,2

Anm. Energi i KPI avser drivmedel, el, eldningsolja, fjarrvdrme och pellets. Varor och tjanster exkluderar energi
och konsumtionen direkt knuten till boendet som exempelvis hyror, reparationsvaror, renhalining, med mera.
KPIF-XE ar KPIF exklusive energi. For exakt jamforbarhet med inflationen det tredje kvartalet borde antagandet
kring de exogena KPI-posterna fastighetsskatt och kapitalstock i modellen anpassas till den faktiska utveckl-
ingen det tredje kvartalet. Men skillnaden i utveckling mellan det andra och tredje kvartalet for dessa poster ar
marginell och har inte ndgon markbar betydelse for modellresultatet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I tabell 8 visas den modellberiknade prisutvecklingen fér utvalda produkter och den
faktiska prisutvecklingen f6r produktens approximativa motsvarighet i KPI-statistiken.
Drivmedel, mébler, sportartiklar, leksaker med mera, dr nigra varor som 6kat mer i
pris dn vad modellen implicerar, medan hushéllsapparater, klider och skor, inrikes re-
sor samt hyror dr exempel pd varor och tjanster som 6kat mindre i pris 4n vad mo-
dellen implicerar. Notera att berdkningarna inte fingar det hogre inblandningskravet
av biodrivmedel som inférdes vid arsskiftet, eller den skattesinkning pa drivmedel
som genomfordes i maj 2022.
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Tabell 8 Konsumentpriser i baskalkyl

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022,
Procentuell utveckling enligt modellberdkningar respektive faktisk utveckling.

Modell Utfall enligt KPI
Produkt Utveckling Produktgrupp Utveckling
Livsmedel, alkohol och tobak
Livsmedel, drycker och tobak (C10-12) 11,2 (199, 299) 7,4
Textilier och klader (C13_15) 8,8 Klader och skor (399) 2,2
Raffinerade petroleumprodukter (C19) 37,7 Drivmedel (623) 47,0
Hushallsapparater, radio, TV, med
Datorer, elektronik, elapparatur (C26_27) 7,8 mera (530, 710, 720) -2,7
Motorfordon och andra transportmedel
(C29_30) 6,4 Inkdp av fordon (610) 6,7
Mobler, installationer, reparationer och annan Mébler, sportartiklar, leksaker, med
tillverkning (C31_33) 7,0 mera (510, 750, 760) 10,1
Gas och elstrém, vdarme, vatten,
El, gas, varme, vatten, avlopp, ;°atervinning och avlopp med mera (450, 465, 471,
sanering (D, E) 27,9 472) 26,2
Byggtjénster (F) 9,5 Avskrivningar (462) 9,9
Transport- och magasineringstjanster (H) 16,0 Inrikes resor (631) 3,1

Alkohol p& restaurang, fortaring
utanfér hemmet och logi

Hotell och restaurangtjanster (I) 6,9 (940, 950, 960) 8,6
Informations- och kommunikationstjénster (J) 3,5 Teletjanster (642) 1,3
Finans- och foérsakringstjénster (K) 2,6 Forsakringar (COICOP 12.5) -0,4

Banktjanster (9802) 11,9
Fastighetstjanster (L) 5,5 Hyror och bostadsrattsavgifter (410) 1,7

N&éjen och rekreation, personlig
hygien tjanster,reparationer,
Kultur, néje, fritid, med mera (R, S, T) 4,0 hushallstjanster (789, 922, 981) 5,4

Anm. Produkterna i modellen (till vénster i tabellen) kan inte hanféras exakt till produkter i KPI-statistiken (till
hoéger i tabellen) eftersom indelningen foljer olika klassificeringar. Darfér ska skillnader i modellresultat och fak-
tisk utveckling tolkas med forsiktighet. Inom parentes visas produkternas SPIN-koder (som &r den klassificering
modellen utgar ifrdn) i vénstra kolumnen, och kod i KPI-statistiken i den hogra kolumnen enligt féljande: 3-
siffriga koder avser sammanslagningar enligt den s& kallade Riksbanksgrupperingen. 4-siffrig kod avser pro-
duktgrupp enligt KPI:s egen indelning, och COICOP avser indelning efter &ndamal. Produktgrupper for vilka den
faktiska utvecklingen varit mer @n en procentenhet hégre an modellens berékning &r fetmarkerade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I tabell 9 visas de producentpriser som berdknats med modellen i baskalkylen, det vill
sdga foretagens forsiljningspriser enligt modellen (se forklaringsrutan ”Olika pris-
begrepp” for en beskrivning av vad som avses med priset i producentled). Tabell 8 vi-
sar alltsd prisutveckling i f6rsiljning till konsument, medan Tabell 9 visar genomsnitt-
liga prisutveckling pa all f6rsiljning exklusive skatt och paslag. Foér de i modellen exo-
gent bestimda prisckningarna anvinds hemmamarknadspriser, priser f6r inhemsk till-
gang alternativt importpriser beroende pa datatillging. Producentpriserna i kolumnen
till hoéger avser ddremot producentpriser, det vill sdga en kombination av hemmamark-
nadspris och exportpris.20

20 Detta férklarar varfér de i modellen exogent bestdmda priserna inte utvecklas exakt likadant som den redovi-
sade faktiska prisutvecklingen.
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Tabell 9 Inhemska produktpriser i baskalkyl

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022,

Procentuell utveckling enligt modellberdkningar respektive faktisk utveckling.

SPIN-kod
AO1, A3
AO2
B07-09
C10-12
C13-15
C16-18
C19
C20-21
c22

c23

c24

c25
C26-27
c28
€29-30

C31-33

]

K

L exklusive
L68A

M, N
P, Q
R, ST

Produkt

Jordbruk och fiske (Exogen)?!
Of¢radlade skogsprodukter (Exogen)
Utvinning av mineraler (Exogen)
Livsmedel och tobak

Kléder och textilier

Papper och trd, m.m.

Raffinerade petroleumprodukter (Exogen)
Kemi- och lékemedel?

Gummi- och plastvaror
Icke-metalliska mineraliska produkter
St8l- och metaller

Bearbetade metallvaror

Elektronik och elapparater

Maskiner

Transportmedel

Mobler, leksaker och annan tillverkning

El, gas, varme, vatten, sanitet, avfall
(Exogen)

Byggtjanster?

Handel*

Transport

Hotell och restaurang

Informations- och kommunikationstjanster

Finans- och forsakring

Fastighetsforvaltning
Féretagstjanster
Vard- och utbildning

Fritidstjanster®

Modell
32,5
13,3
17,4
16,8
12,4
14,4

102,0
15,0
14,6
17,4
30,1
20,7

12,5

11,2

36,8
9,5
5,8

12,3
7,1
3,2

2,2

5,6
4,8
3,2

4,8

Faktisk utveckling
29,3/18,7

10,9

8,3

15,1

11,9

24,0

105,9

31,4/-

22,3

15,3

9,5

10,0

42,4

15,1

Data saknas
16,9

9,1

6,7

Data saknas

4,1
4,8
Data saknas

5,4

Anm. Faktisk utveckling for producentpriser enligt producentprisindex. I modellen anvdandes hemmamarknads-
priser, priser for inhemsk tillgdng alternativt importpriser for de exogent satta priserna beroende p& datatill-
géng. Producentpriserna i kolumnen till héger &r daremot producentpriset, det vill séga en kombination av
hemmamarknadspris och exportpris. Detta forklarar skillnaden i prisutveckling mellan modellen och utfall, trots
att priserna satts exogent i modellen. ! Faktisk utveckling for jordbruk (A01) respektive fiske (A03). 2 Faktisk
utveckling for kemiska produkter (C20), data for ldkemedel (C21) saknas. 3 Faktisk utveckling ar for byggnads-
kostnadsindex for bostader inklusive 16neglidning. Det motsvarar inte exakt byggtjénster i modellen. * Avser
handelsmarginalen/p8slaget, och inte de varor som séljs. ° Faktisk utveckling exkluderar forvérvsarbete i hus-
hall och hushéllens produktion for eget bruk (T). Produktgrupper for vilka den faktiska prisutvecklingen har va-

rit minst en procentenhet hdégre an den modellberdknade utvecklingen ar fetmarkerade.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Fokus 1 denna rapport dr utvecklingen i inhemska priser, men exportprisernas utveckl-

ing dr viktiga for att forsta l6nsamhetsutvecklingen. For flertalet produktgrupper har

den faktiska prisutvecklingen (sammanvigt i export och pd hemmamarknaden) varit

snarlik den berdknade utvecklingen som enligt modellen skulle ha varit férenlig med
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kostnadsékningen i produktionen. Det kan alltsa tolkas som att fGretagen Gver lag har
héjt priserna ungefir i linje med den kostnadsékning som varit. Prisdkningarna for
vissa exportprodukter har dock varit jimforelsevis héga (se diagram 7).

Diagram 7 Utveckling i Export- och hemmamarknadspriser pa tillverkade varor
Procentuell férandring fran det andra kvartalet 2021 till det andra kvartalet 2022
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Anm. Produkterna har valts framfor allt pa basis av datatillganglighet. Exportpriser saknas for vissa produkter i
producentprisstatistiken (SPIN-2015 koder).

Kalla: SCB

Nigra viktiga exportprodukter sdsom papper och trd, samt stal och metaller sticker ut
med en hogre faktisk prisutveckling 4n det modellberiknade, kostnadsdrivna 6k-
ningen. I dessa fall tycks alltsd priserna ha 6kat mer dn kostnaderna, vilket exempelvis
skulle kunna bero pa hégre virldsmarknadspriser, och att den svenska vixelkursen
torsvagats under samma period. Priserna i svenska kronor har ddrmed kunnat 6kas
utan att drabba efterfrigan pa svenska exportprodukter.

Olika prisbegrepp

I prismodellen, liksom i verkligheten, méGter ekonomins aktérer olika priser for
samma produkter.

Hemmamarknadspriset avser priset pa svensktillverkade produkter som siljs 1 Sve-
rige.

Exportpriset avser priset pa svensktillverkade produkter som f6rs ut ur landet och
siljs utomlands.
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Importpriset avser priset pa produkter som f&rs in till Sverige och siljs i Sverige.

Producentpriset avser priset pa svensktillverkade produkter totalt sett. Den berak-
nas genom en sammanvagning av hemmamarknadspris och exportptis. Produ-

centpriset avser det pris som svenska producenter erhaller nir de séljer sin pro-
dukt.

Priset for inhemsk tillging avser priset pa produkter som siljs i Sverige. Den erhdlls
genom en sammanvagning av hemmamarknadsptis och importptis.

Konsumentpriset ar det ptis som hushallen betalar £6r produkterna. Det dr produkt-
priset pa sidant som siljs till hushdll inklusive subventioner, skatt och handelns

paslag.

Den totala utvecklingen i producentpris och konsumentpris kan skilja sig at
ganska mycket. Det beror dels p4 att allt som produceras i Sverige inte konsume-
ras eller siljs 1 Sverige (mycket exporteras), dels pd att allt som konsumeras i Sve-
rige inte produceras i Sverige (mycket importeras). Vidare kan skatter, subvent-
ioner och foérindringar 1 handelns paslag paverka skillnader i utvecklingen av pro-
duktpriser och konsumentpriser.

KOPPLINGEN MELLAN VINSTANDELEN OCH PRISFORANDRINGARNA

Teoretiskt sett borde det finnas en kotrelation mellan vinstandelens faktiska forand-
ring 1 olika branscher, och prisutvecklingen fér respektive produkt som redovisats i ta-
bell 9. Om prisutvecklingen varit hogre dn vad som motsvarar ett fullt kostnadsge-
nomslag, sd ska vinstandelen teoretiskt sett ha stigit i branschen, allt annat lika. En pri-
sokning som Overstiger kostnadsokningen bor i teorin ha resulterat i en forbattrad
l6nsamhet £6r branschen. Huruvida detta varit fallet redovisas ndrmare i kapitel 4.

I praktiken kan det finnas flera skil till att denna korrelation inte syns i publicerade
data. Det frimsta skalet torde vara osidkerhet i datamaterialet som anvinds bade i mo-
dellen, och i nationalrikenskapernas underlag f6r att berdkna vinstandelen. Men dven
andra faktorer kan paverka, som en férindrad sammansittning i branschens produkt-
mix.

3.2 Kinslighetsanalys f6r baskalkylen

SAMMA UTVECKLING AV ENHETSARBETSKOSTNADEN I ALLA BRANSCHER

Enhetsarbetskostnadens utveckling baseras pa statistik 6ver antalet arbetade timmar 1
nationalrdkenskaperna. Statistiken dr osiker och paverkas av variationer i antalet ar-
betsdagar under kvartalen och kalendereffekter sdsom nir pasken infaller. Darfor gbrs
en alternativ berakning dér produktivitetsutvecklingen antas vara noll och enhetsar-
betskostnaden i samtliga branscher féljer 16neutvecklingen i niringslivet som helhet
enligt Konjunkturldnestatistiken. Eftersom 16nerna steg med 3,1 procent i drstakt
andra kvartalet 2022 enligt Medlingsinstitutets preliminira statistik, innebér detta att
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enhetsarbetskostnaden i samtliga branscher antas 6ka med just 3,1 procent.2! I vrigt
ir antagandena desamma som i baskalkylen. I detta fall ger modellen en ékning av
KPIF med 10,4 procent, och KPIF exklusive energi med 9,0 procent. Det alltsa en nd-
got hogre berdknad prisékning dn i baskalkylen, och som dven den dr hdgre dn den
faktiska prisdkningen, se tabell 11.

ENBART HOGRE EXOGENA PRISER

For att llustrera betydelsen av enbart den exogent bestimda 6kningen i importpri-
serna och exogent antagna inhemska prisuppgangen pa vissa produkter gbérs en mo-
dellberdkning som dr identisk med baskalkylen férutom att enhetsarbetskostnaderna
antas vara oforindrade och priserna for de exogena KPI-posterna (kapitalstocken och
fastighetsavgift/tomtrittsavgild) halls konstanta. Ovriga antaganden ir identiska med
antagandena i baskalkylen. I detta fall ger modellen en 6kning av KPIF med 8,3 pro-
cent, och KPIF exklusive energi med 6,9 procent. Detta visar att 6kningen i de exo-
gent antagna produktpriserna férklarar den évervigande delen av uppgangen i konsu-
mentpriserna.

ENBART HOGRE IMPORTPRISER

Dirutéver gors en likartad berdkning dir samtliga inhemska priser 4r endogent be-
stimda och enhetsarbetskostnaden dr oférindrad. Den exogent bestimda importpris-
utvecklingen ér alltsd hir den enda killan till 6kade kostnader i denna berikning.

I detta fall berdknas kostnadsékningen leda till att KPIF 6kar med 6,2 procent. Upp-
gangen i KPIF-XE beriknas till 5,6 procent. Detta visar att Skningen i importpriserna
torklarar en stor del av uppgingen i konsumentpriserna.

LAGRE ENERGIPRISER

For att visa hur kinsliga resultaten ér for antaganden om energipriser gérs en berik-
ning dir uppgangen i energipriserna varieras. Priskningen pa inhemskt producerade
och importerade raffinerade petroleumprodukter, energimineraler och el, gas, virme,
vatten, avlopp, avfalls- och saneringstjinster sitts i den alternativa berdkningen till den
historiskt genomsnittliga rliga pris6kningstakten fran ar 2000 till 4r 2019, i stillet f6r
som 1 baskalkylen till den faktiska utvecklingen frin andra kvartalet 2021 till och med
andra kvartalet 2022. Tabell 10 visar prisantagandena jimfért med antagandena i bas-
kalkylen. En jimforelse med resultaten i baskalkkylen visas 1 sammanstillningen i ta-
bell 11. Inflationen enligt denna berdkning blir uppgangen i KPIF 6,2 procent, att jim-
téra med 9,6 procent i baskalkylen. Det visar att energiprisernas utveckling fran det
andra kvartalet 2021, i forhallande till vad som varit normalt sedan ar 2000, skulle for-
klara drygt en tredjedel av konsumentprisinflationen vid ett fullt inhemskt kostnadsge-
nomslag.22 Utbver det inhemska kostnadsgenomslaget forklarar energipriserna sanno-
likt en stor del av uppgangen i importpriserna, via hégre produktionskostnader i utlan-

det.

21 Baserat pa statistik tillgénglig vid tidpunkten for denna rapports framstélining. Statistiken kan komma att
revideras.

22 M8nga foretag sékrar sina elpriser i férvag genom fasta avtal eller finansiella kontrakt. Priserna i fasta avtal
inkluderas aven i prisstatistiken (SCB, 2022), s& det ar enbart via de finansiella prissakringarna som prismod-
ellen eventuellt 6verskattar den verkliga kostnadsokningen for foretagen. Forklaringsgraden p8 en tredjedel
som beskrivs har avser enbart genomslaget av energipriserna pa svenska konsumentpriser via svenska pro-
duktionskostnader, och inte via 6kade produktionskostnader i andra lander, som kommer in i modellberak-
ningen via hégre importpriser p& andra produkter &n energi.
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Tabell 10 Energipriser i kdnslighetskalkyl med ldagre energipriser
Procentuell utveckling

Kanslighetskalkyl Baskalkyl
Importpris energimineraler (B05-06) 4,5 111,8
Importpris raffinerade petroleumprodukter (C19) 51 114,3
Inhemskt pris raffinerade petroleumprodukter (C19) 4,5 102,0
Importpris el, gas, varme, vatten, avlopp,
tervinning och sanering (D, E) 5,7 51,6
Hemmamarknadspris el, gas, vdrme, vatten, avlopp,
dtervinning och sanering (D, E)? 57 36,8

Anm. Antaganden i kanslighetskalkyl baseras pa den faktiska genomsnittliga utvecklingen frén &r 2000 till 2019
berdknad med geometriskt genomsnitt, med motsvarande datakalla som anvants till baskalkylen. SPIN-2015
kod inom parentes. ! Importprisets faktiska utveckling anvands for kanslighetskalkylen i stéllet for hemma-
marknadspris eftersom vikter fér sammanvagning av D och E saknas for hela tidsperioden.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 11 Konsumentpriser vid alternativa antaganden i baskalkylen

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2022.
Procentuell utveckling

Antagande KPIF KPIF-XE

Samma 6kning i enhetsarbetskostnad i alla branscher
motsvarande 6kningen i Konjunkturldn i naringslivet
som helhet 10,4 9,0

Enbart hdgre exogena priser (ingen 6kad
enhetsarbetskostnad och ingen prisékning i exogena

KPI-poster) 8,3 6,9
Enbart hdgre importpriser 6,2 5,6
Lagre 6kning av energipriser 6,2 6,4
Baskalkyl 9,6 8,2
Faktisk inflation andra kvartalet 2022 7,4 5,4
Faktisk inflation tredje kvartalet 2022 8,9 6,9

Anm. KPIF-XE avser KPIF exklusive energi.

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

3.3 Kalkyl med forlingd tidshorisont

Eftersom priser och kostnader 20202021 péverkades kraftigt av pandemin kan det
vara limpligt att anvinda 2019 som en alternativ utgangspunkt i berdkningen. Genom
att understka den ackumulerade pris- och kostnadsutvecklingen frin det andra kvarta-
let 2019 till det andra kvartalet 2022 kan man ’hoppa 6vetr’ pandemiéren. tabell 12 och
tabell 13 visar de exogena forutsittningar som ingir i denna alternativa berikning.

Enhetsarbetskostnadens utveckling fran andra kvartalet 2019 till andra kvartalet 2022
ingar som en del av kostnadsutvecklingen. Precis som i baskalkylen anvinds utveckl-
ingen for fyra branschaggregat i stillet f6r modellens knappt 30 branscher. Okningen i
enhetsarbetskostnaderna redovisas ocksa i tabell 13. Precis som 1 baskalkylen adderas
ocksa den verkliga utvecklingen i den sa kallade kapitalstocken 1 KPI till den exogena
inhemska prisékningen. Aven den faktiska utvecklingen av fastighetsavgiften och
tomtrittsavgilden 1 KPI ldggs in som ett exogent antagande.
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Tabell 12 Importpriser i kalkyl med forlangd tidshorisont
Procentuell férandring fran det andra kvartalet 2019 till och med andra kvartalet 2022.

SPIN-kod Produktgrupp Prisutveckling
AO1, AO3 Jordbruk och fiske 29,0
A02 Oforédlade skogsprodukter 9,1
B05-B06 Energimineraler 93,6
B07-B09 Metallmalmer och mineraler 44,6
C10-12 Livsmedel, drycker och tobak 16,8
C13-15 Textilier och klader 9,9
C16-18 Papper och trévaror 25,7
C19 Raffinerade petroleumprodukter 87,7
C20-21 Kemikalier och lakemedel 33,7
C22 Gummi och plastvaror 7,6
C23 Tillverkade icke-metalliska mineraliska produkter 19,4
c24 Stél och metaller 73,9
C25 Bearbetade metallvaror utom maskiner och apparater 24,1
C26-27 Datorer, elektronik, elapparatur 1,1
Cc28 Ovriga maskiner 6,7
C29-30 Motorfordon och andra transportmedel 8,1
C31-33 Moébler, installationer, reparationer och annan tillverkning 4,8
D, E El, gas, varme, vatten, avlopp, 5tervinning och sanering 56,7
G Handelstjanster 16,5
H Transport- och magasineringstjanster 16,7
] Informations- och kommunikationstjanster 0,2
K Finans- och férsakringstjanster 7,4

Tjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap, teknik, uthyrning, med

M, N mera 6,2
P, Q, R, S, T Utbildning, vdrd, omsorg, kultur, n&je, fritid, med mera 13,9
Hushallens konsumtion i utlandet -4,3
Total import berdknad i modellen 17,9
Total import enligt nationalrdkenskaperna 16,6

Anm. Siffrorna avser den procentuella fordndringen for importdeflatorer fran andra kvartalet 2019 till och med
andra kvartalet 2022 enligt nationalrékenskaperna, och motsvarar aven de utvecklingstal som anvands i mo-
dellberakningen. Vissa produkter saknas pa grund av att import inte sker eller p& grund av datatillgénglighet.
Produktgruppernas kod enligt SPIN-2015 anges inom parentes.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 13 Exogent antagen pris- och kostnadsutveckling i kalkyl med forlangd
tidshorisont

Procentuell férandring fran det andra kvartalet 2019 till och med andra kvartalet 2022.

SPIN-kod Produkt/kostnad Utveckling Foljer av prisutveckling i...
A01, A03 Inhemska priser jordbruk och fiske 29,0 Importen
A02 Inhemska priser oférédlade skogsprodukter 3,5 Inhemsk tillgdng enligt PPI
B07-09 Inhemska priser metallmalmer och andra mineraler 44,6 Importen
C19 Inhemska priser raffinerade petroleumprodukter 92,4 Inhemsk tillgdng enligt PPI
Inhemska priser el, gas, varme, vatten, avlopp, Hemmamarknadsprisindex
D, E tervinning och sanering 40,7 enligt PPI
Motsvarande bransch i
B, C Enhetsarbetskostnad industriprodukter 11,6 nationalrékenskaperna
Motsvarande bransch i
F Enhetsarbetskostnad byggtjénster 6,4 Nationalrakenskaperna
Motsvarande bransch i
A, D, E Enhetsarbetskostnad évriga varor -0,1 Nationalrdkenskaperna
Motsvarande bransch i
G-T Enhetsarbetskostnad tjénster! 5,4 Nationalrakenskaperna
Kapitalstocksindex i KPI 19,7 Faktisk utveckling i KPI
Fastighetsarvgift och tomtrattsavgald 10,1 Faktisk utveckling i KPI

Anm. PPI avser producentprisindex. Sammanvdagning av priserna for D och E gérs med produkternas andelar av
total tillgdng till ungefarligt baspris &r 2019. ! Exklusive sma- och fritidshus.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 14 visar modellberiknade pris6kningar f6r KPIF och olika delindex samt den
faktiska prisutvecklingen fran andra respektive tredje kvartalet 2019 till och med andra
respektive tredje kvartalet 2022. Aven i detta fall kan det vara mer rittvisande att jim-
féra modellresultaten med KPI-utvecklingen till och med tredje kvartalet 2022 ef-
tersom kostnadsékningar slir igenom i konsumentpriserna med viss f6rdréjning.

Tabell 14 Konsumentpriser i kalkyl med forlangd tidshorisont

Baserat pa kostnadsokningar fr&n andra kvartalet 2019 till och med andra kvartalet 2022,
Procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal tre 8r tidigare.

Faktisk utveckling Faktisk utveckling
Delindex Modell andra kvartalet 2022 tredje kvartalet 2022
KPIF 11,3 9,7 12,0
KPIF-XE 10,1 8,0 9,5
Varor 10,8 7,0 10,0
Tjanster 7,2 8,5 8,5
Boende 10,6 7,6 8,3
Energi 31,1 36,0 48,0

Anm. Varor och tjanster exkluderar energi och konsumtionen direkt knuten till boendet som exempelvis hyror,
reparationsvaror, renhalining, med mera. Delindex fér vilken prisutvecklingen varit mer &n en procentenhet
hogre an modellkalkylen ar fetmarkerade.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Aven 6ver den hir lingre tidsperioden ligger den modellberiknade, kostnadsdrivna ut-
vecklingen av KPIF vil i linje med den faktiska utvecklingen. Den faktiska uppgangen
1 KPIF kan alltsa vil forklaras av de kostnadsokningar som gt rum under perioden.
Aterigen bor det dock poingteras att berikningarna omgirdas av en betydande
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osidkerhet. P4 denna lite lingre tidshorisont har dessutom moéjligheterna f6r féretagen
att substituera bort produktionsfaktorer som blivit relativt sett dyrare varit storre, vil-
ket skulle kunna minska behovet av att héja priserna.

Aven den faktiska utvecklingen av KPIF exklusive energi sedan det tredje kvartalet
2019 ir snarlik den modellberidknade 6kningen. Om nagot har féretagen totalt sett
héjt priserna pa varor, samt varor och tjanster knutna till boendet i nigot mindre ut-
strdckning 4n vad modellberdkningarna implicerar. Tjinstepriserna har diremot hojts
ndgot mer dn vad modellberdkningarna implicerar.

Energipriserna i konsumentled har 6kat betydligt mer 4n modellberikningarna impli-
cerar. Det kan finnas flera faktorer bakom den relativt stora diskrepansen. I modellen
beaktas inga skatteférindringar eller férindringar av inblandningskrav av biodrivme-
del. Dessutom kan férekomsten av prissikringar och linga fasta kontrakt innebéra
skillnader i prisutvecklingen f6r el som foretag respektive hushall méter. Om hushdl-
len har en mindre andel fasta kontrakt f6r ink6p av el dn vad foretagen har s kommer
hushillen att uppleva en storre prisuppgang for el dn vad féretagen gor.

Utvecklingen av de faktiska produktpriserna i producentled jimfért med modellberik-
ningen framgér av tabell 15. Precis som i baskalkylen ér det tydligt att enstaka export-
produkter (papper och trd, gummi- och plastvaror samt stal och metaller) haft en
mycket stérre verklig prisuppging dn vad som enligt modellberdkningarna dr férenligt
med kostnadsokningen for féretagen. Sannolikt har den gynnsamma konjunkturut-
vecklingen bidragit till den relativt starka prisuppgingen for dessa produkter. Aven
transporttjanster har 6kat mer i pris dn vad modellberdkningarna implicerar. Mojligtvis
hinger det samman med de kapacitetsbegrinsningar som paverkat transportbran-
schen, som enligt teorin om utbud och efterfrigan bor leda till hégre priser.
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Tabell 15 Inhemska produktpriser i kalkyl med forldangd tidshorisont

Baserat pa kostnadsokningar fran andra kvartalet 2019 till och med andra kvartalet 2022.
Procentuell utveckling enligt modellberékningar respektive faktisk utveckling.

SPIN-kod Produkt Modell Faktisk utveckling
AO1, AO3 Jordbruk och fiske (Exogen)?! 29,0 25,4/26,5
A02 Oforadlade skogsprodukter (Exogen) 3,5 3,4
B07-09 Utvinning av mineraler (Exogen) 44,6 43,8
C10-12 Livsmedel och tobak? 17,2 20,9
C13-15 Kléder och textilier 13,6 13,8
C16-18 Papper och tra, m.m. 13,6 34,5
C19 Raffinerade petroleumprodukter (Exogen) 92,4 96,4
C20-21 Kemi- och ldkemedel? 17,3 38,4/-
Cc22 Gummi- och plastvaror 16,7 26,1
C23 Icke-metalliska mineraliska produkter 19,5 21,5
C24 Stél- och metaller 34,0 60,8
C25 Bearbetade metallvaror 22,2 28,3
C26-27 Elektronik och elapparater 13,0 10,8
C28 Maskiner 13,4 10,9
C29-30 Transportmedel 11,4 7,2
C31-33 Mobler, leksaker och annan tillverkning 13,6 14,0
D, E El, gas, varme, vatten, sanitet, avfall (Exogen) 40,7 50,2
F Byggtjanster* 11,1 19,0
G Handel® 8,7 Data saknas
H Transport 14,0 26,1
I Hotell och restaurang 9,8 7,8
] Informations- och kommunikationstjanster 5,8 5,0
K Finans- och férsakring 6,1 Data saknas
L exklusive

L68A Fastighetsforvaltning 9,1 7,9
M, N Foéretagstjanster 7,8 7,3
P, Q V&rd- och utbildning 6,9 Data saknas
R,S, T Fritidstjéanster® 8,0 8,2

Anm. Faktisk utveckling for producentpriser enligt producentprisindex. I modellen anvdndes hemmamarknads-
priser, priser for inhemsk tillgdng alternativt importpriser for de exogent satta priserna beroende p& datatill-
géng. Producentpriserna i kolumnen till hoger &r daremot producentpriset, det vill sdga en kombination av
hemmamarknadspris och exportpris. Detta forklarar skillnaden i prisutveckling mellan modellen och utfall, trots
att priserna satts exogent i modellen. ! Faktisk utveckling for Jordbruk (AO1) respektive Fiske (A03). 2 Avser
C10-11, data foér C12 saknas fére 2021. 3 Faktisk utveckling fér kemiska produkter (C20), data for lakemedel
(C21) saknas. * Faktisk utveckling &r fér byggnadskostnadsindex fér bostader inklusive I6neglidning. Det mots-
varar inte exakt byggtjénster i modellen. 5 Avser handelsmarginalen/p3slaget, och inte de varor som saljs. ¢
Enbart “Annan serviceverksamhet” (S), data for Kultur néje och fritid (R) saknas fore 2020. Produktgrupper for
vilka den faktiska prisutvecklingen har varit minst en procentenhet hogre an den modellberdknade utvecklingen
ar fetmarkerade.

Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutet.
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3.4 Slutsatser

En prismodell av det slag som anvinds i denna analys ger en approximation av sam-
banden i den verkliga ekonomin. Analysen ger dirfér inget definitivt svar pa fragan
om olika produktpriser och konsumentpriserna har kat mer eller mindre 4n vad som
kan anses vara motiverat mot bakgrund av de kostnadsékningar som uppstitt under
den undersokta perioden. Med detta sagt, kan det konstateras att modellresultaten in-
dikerar att kningen i konsumentpriserna (KPIF) mellan det andra kvartalet 2021 och
andra kvartalet 2022 kan foérklaras av exogena kostnadsékningar under samma period.
De exogena kostnadstkningarna utgdrs av 6kade importpriser, Okade arbetskostnader
och Okade priser pa viss inhemsk produktion dir priserna till exempel bestims pa in-
ternationella marknader. Eftersom 6kade produktpriser sldr igenom med viss £6rdr6j-
ning i konsumentledet kan det vara mer rittvisande att jimféra de kostnadsdrivna mo-
dellresultaten med 6kningen i konsumentpriserna (KPIF) mellan det tredje kvartalet
2021 och det tredje kvartalet 2022. Aven med denna jimférelseperiod kan kostnads-
Okningarna forklara uppgangen i konsumentpriserna (IKPIF) vil. Fér vissa varor och
tjdnster i konsumtionsled indikerar modellen att prishdjningarna har varit hgre dn
vad som kan motiveras av kostnadsékningarna, exempelvis hotell- och restaurang-
tjdnster. Samtidigt finns indikationer p4 att andra priser 6kat mindre 4n vad som kan
motiveras av kostnadsékningarna. Det giller bland annat klider och skor, hyror, och
inrikes resor. Det kan ocksd noteras att de faktiska prisdkningarna i producentled for
nagra viktiga exportprodukter, som papper och tri, samt metaller och stal varit storre
dn vad som enligt modellen kan férklaras av kostnadsokningarna. Det beror troligtvis
till betydande del pa hogre virldsmarknadspriser och en svag vixelkurs. Hoga export-
priser bidrar 1 sig inte till hégre inflation i Sverige, eftersom det dr kunder i utlandet
som betalar de hégre priserna.

Aven sett till utvecklingen fran det andra kvartalet 2019 till och med det andra kvarta-
let 2022 ir slutsatsen att féretagen i stort sett hojt konsumentpriserna (KPIF) 1 linje
med kostnadsékningarna under motsvarande period. Konsumentpriserna pa energi
har dock héjts mer under perioden dn vad som enligt modellberidkningen ges av ett
fullt kostnadsgenomslag. Over denna tidsperiod ir det ocksa tydligt att prisdkningarna
1 producentled pa papper och trd, gummi- och plast och metaller och stal varit storre
in vad som enligt modellen kan férklaras av kostnadsékningarna, vilket skulle kunna
torklaras av att stigande virldsmarknadspriser.
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4 Vinstandelar och lonsamhetsomdomen 1
utvalda branscher

I detta kapitel £6ljs modellanalysen i kapitel 3 ”Kalkyler med en prismodell” upp med
en jimférelse med utvecklingen f6r féretagens vinstandelar och 16nsamhetsomdémen
fran Konjunkturbarometern. I kapitel 3 visas att priserna pa vissa produkter 6kat
snabbare respektive lingsammare dn kostnaderna. Det implicerar att vinstandelen i
den bransch som tillverkar dessa produkter stiger respektive sjunker.2 I den prismod-
ell som anvinds i kapitel 3 antas att vinstandelarna dr konstanta. Det innebir att den
faktiska utvecklingen av vinstandelarna kan anvindas som ett komplement och som
en avstimning vad giller prismodellens resultat relativt den faktiska prisutvecklingen.
I de fall som de faktiska produktpriserna har 6kat mer dn enligt modellen indikeras att
priserna har 6kat mer dn vad som motiveras av 6kade kostnader.2* Om dessutom
vinstandelen i branschen har stigit kan det ses som ett stdd f6r den slutsatsen. En
snabbt stigande vinstandel kan ocksa i sig ses som en grov indikation pa att féretagen i
en bransch kan ha hojt sina priser mer dn vad kostnaderna motiverar.

Det dr dock viktigt att notera att vinstandelen inte 4r en perfekt indikator for relat-
ionen mellan priser och kostnader. Framfér allt dr statistiken behdftad med osikerhet.
Men det kan ocksa ske férindringar i produktmixen eller sammansittningen av fére-
tag i en bransch. Om féretag méter en stigande efterfridgan pa mer I6nsamma produk-
ter kan vinstandelen stiga utan att prissittningen i sig nédvindigtvis fordndrats. Pa
samma sitt kan vinstandelen 1 en bransch stiga om olénsamma fOretag slds ut.

Tabell 16 och tabell 17 dr uppbyggda pd samma sitt som tabell 9 och tabell 15 i kapitel
3. Men eftersom produkterna i méjligaste méan ska Sverensstimma med de branscher
f6r vilka det finns data pa vinstandelar, skiljer sig produktindelningen at nagot. For att
underlitta jaimforelsen mellan prismodellens resultat och utvecklingen for vinstande-
larna har en kvalitativ beddmning av dessa lagts till i kolumn 5 och 6 i de bada tabel-
lerna. I de fall priserna har 6kat mer dn enligt modellen har det markerats med + eller
++ och nir priserna har 6kat mindre 4n enligt modellen har det markerats med - eller
--. En 6kad vinstandel har markerats med + eller ++ och en minskad vinstandel har
markerats med - eller --. Liknande tecken i kolumn 5 och 6 f6r en bransch indikerar
att vinstandelarna utvecklats i linje med modellresultaten i kapitel 3.

Generellt ges en blandad bild p4 si vis att vinstandelarna i vissa branscher har utveck-
lats pa ett sdtt som r 1 linje med resultaten i kapitel 3, medan vinstandelarna i andra
branscher snarare utvecklats pa ett sitt som gar emot resultaten i kapitel 3. Dock ges
stod at slutsatsen 1 kapitel 3 att priserna har 6kat mer dn kostnaderna f6r produkter
som i stor utstrickning exporteras och dir vixelkursens utveckling spelar en stor roll,
eftersom vinsterna i dessa branscher generellt ir mycket hogre dn genomsnittligt det
andra kvartalet 2022,

23 Se kapitel 2 "Utgdngspunkter, nyckelbegrepp och metod” fér en férklaring av vinstandel och I6nsamhetsbe-
grepp.

241 realiteten &r sambanden inklusive féretagens prissattning mer komplexa, se férdjupningen "Hur sétter fére-
tagen priser?”
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Tabell 16 Inhemska produktpriser enligt baskalkyl, faktisk utveckling enligt
producentprisindex samt faktiskt utveckling av vinstandelar

Procentuell férandring respektive tendens, fran andra kvartalet 2021 till andra kvartalet 2022

Faktisk Pris jmf Vinstandel
Produkt Beskrivning Modell* utveckling! modell utveckling
Jordbruk, skogsbruk, fiske
1-3 (exogen) 22,5 22,8 0 ++
7-9 Gruvor (exogen) 17,4 8,3 -- --
10-12 Livsmedel 16,8 15,1 - ++
13-15 Textil 12,4 11,9 - 0
16-18 Skog 14,4 24,0 ++ +
Kemi, petroleum och
19-21 lakemedel (delvis exogen)? 46,4 Data saknas +
Gummi- och plastvaror,
samt icke metalliska
22-23 produkter 16,0 19,0 + --
24-25 St8l och metall 25,5 29,5 + -
26-27 Elektronik och elapparater 12,5 10,4 - ++
28 Ovrig maskinindustri 11,8 9,9 - ++
Motorfordon och andra
29-30 transportmedel 9,8 9,5 0 --
Mébler, leksaker och annan
31-33 tillverkning 11,2 10,0 - -
El, gas, varme, vatten
35-39 (exogen) 36,8 42,4 ++ ++
41-43 Bygg? 9,5 15,1 +4+ 0
45-47 Handel* 5,8 Data saknas ++
49-53 Transporttjanster 12,3 16,9 + -
Hotell- och
55-56 restaurangtjanster 7,1 9,1 + ++
58-63 IKT-tjanster 3,2 6,7 + +
69-82 Foéretagstjanster 4,8 4,8 0 +
90-98 Fritidstjanster® 4,8 5,4 0 ++

Anm. Faktisk utveckling for producentpriser enligt producentprisindex. I kolumnen “faktisk jmf modell” har skill-
nader mellan modellens priser och faktiska priser i intervallet mellan 1 procentenhet och 5 procentenheter mar-
kerats med ett +/- och skillnader stérre &n 5 procentenheter med ++/--. I kolumnen "Vinstandel utveckling”
har féréandringar mellan 0,3 och 1 standardavvikelse markerats med +/-. Féréndringar stérre &n 1 standardav-
vikelse har markerats med ++/--. Féréndringar som inte faller inom intervallen markeras med 0.

! Kolumnerna “modell” och “faktiskt utveckling” kommer fran prismodellsanalysen i kapitel 3 “Kalkyler med en
prismodell”.

2 Raffinerade petroleumprodukter (C19) &r exogen. Data foér Lakemedel (C21) saknas.

3 Faktisk utveckling &r fér byggnadskostnadsindex for bostéder inklusive I6neglidning. Det motsvarar inte exakt
byggtjdnster i modellen.

4 Avser handelsmarginalen/p&slaget, och inte de varor som séljs.

5 Faktisk utveckling exkluderar forvarvsarbete i hushall och hush8llens produktion for eget bruk (T).

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 17 Inhemska produktpriser enligt kalkyl, faktisk utveckling enligt
producentprisindex samt faktiskt utveckling av vinstandelar

Procentuell férandring respektive tendens, fran andra kvartalet 2019 till andra kvartalet 2022

Faktisk Pris jmf Vinstandel
Produkt Beskrivning Modell* utveckling! modell utveckling
Jordbruk, skogsbruk, fiske
1-3 (exogen) 15,8 17,5 + ++
7-9 Gruvor (exogen) 44,6 43,8 0 --
10-12 Livsmedel 17,2 20,9 + ++
13-15 Textil 13,6 13,8 0 0
16-18 Skog 13,6 34,5 ++ ++
Kemi, petroleum och
lakemedel (delvis
19-21 exogen)? 44,4 Data saknas 0
Gummi- och plastvaror,
samt icke metalliska
22-23 produkter 18,1 24,0 ++ --
24-25 St8l och metall 28,2 43,7 ++ ++
26-27 Elektronik och elapparater 13,0 10,8 - +
28 Ovrig maskinindustri 13,4 10,9 - ++
Motorfordon och andra
29-30 transportmedel 11,4 7,2 - --
Mébler, leksaker och
31-33 annan tillverkning 13,6 14,0 0 --
El, gas, varme, vatten
35-39 (exogen) 40,7 50,2 ++ ++
41-43 Bygg? 11,1 19,0 ++ +
45-47 Handel* 8,7 Data saknas +
49-53 Transporttjanster 14,0 26,1 ++ --
Hotell- och
55-56 restaurangtjanster 9,8 7,8 - -
58-63 IKT-tjanster 5,8 5,0 0 -
69-82 Foéretagstjanster 7,8 7,3 0 +
90-98 Fritidstjanster> 8,0 8,2 0 +

Anm. Faktisk utveckling for producentpriser enligt producentprisindex. I kolumnen “faktisk jmf modell” har skill-
nader mellan modellens priser och faktiska priser i intervallet mellan 1 procentenhet och 5 procentenheter mar-
kerats med ett +/- och skillnader storre &n 5 procentenheter med ++/--. I kolumnen “Vinstandel utveckling”
har féréandringar mellan 0,3 och 1 standardavvikelse markerats med +/-. Féréndringar stérre &n 1 standardav-
vikelse har markerats med ++/--. Féréndringar som inte faller inom intervallen markeras med 0.

! Kolumnerna "modell” och "faktiskt utveckling” kommer fran prismodellsanalysen i kapitel 3 “Kalkyler med en
prismodell”.

2 Raffinerade petroleumprodukter (C19) &r exogen. Data foér Ldkemedel (C21) saknas.

3 Faktisk utveckling &r fér byggnadskostnadsindex for bostéder inklusive I6neglidning. Det motsvarar inte exakt
byggtjdnster i modellen.

4 Avser handelsmarginalen/p&slaget, och inte de varor som sljs.

5 Faktisk utveckling exkluderar forvarvsarbete i hushdll och hush&llens produktion fér eget bruk (T).

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

UTVECKLINGEN AV VINSTANDELAR

Statistiken som anvints for att berikna vinstandelarna kommer frin nationalriken-
skaperna och branschindelningen i kapitlet har styrts av hur denna statistik ser ut.
Normalt sett berdknas vinstandelar till faktorpris, vilket innebdér att man miéter produ-
centernas totala intékter efter det att 6vriga produktionsskatter dragits ifran och 6vriga
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produktionssubventioner lagts till. Eftersom kvartalsutfall f6r skatter och subvent-
ioner saknas pa branschniva ir vinstandelarna i kapitlet berdknade till baspris, det vill
sdga utan att ovan nimnda justering av skatter och subventioner gjorts. Det innebir
att de omfattande stodatgirder i form av bland annat skattereduktioner och subvent-
ioner som sattes in under pandemin inte inkluderas i vinstandelar som 4r berdknade till
baspris. Vinstandelar beridknade till baspris blir alltsa ldgre 4n vad vinstandelar berdk-
nade till faktorpris skulle ha blivit under perioden med stddatgirder.?s I nationalrdken-
skaperna giller det framf6r allt f6r 2020 men dven f6r 2021 och det forsta kvartalet
2022.2 For att fi reda pd mer om hur Konjunkturinstitutet berdknar vinstandelar, se
kapitlet ”Vinstandelar och 16nsamhet i naringslivet” i Lonebildningsrapporten 2022. Det
ar viktigt att ha i atanke att datamaterialet som anvinds for att berikna vinstandelarna
pa kvartalsbasis kommer fran de sd kallade preliminira nationalrikenskaperna, vilka ér
osikra, och att definitiva helarsuppgifter berdknas av SCB f6rst med ett par ars efter-
slipning .7

Historiskt sett har vinstandelen i ndringslivet som helhet samvarierat relativt vil med
konjunkturen. I en konjunkturuppgang ékar produktionen snabbt, medan det inled-
ningsvis dréjer innan sysselsittningen och antalet arbetade timmar stiger, ndgot som
visar sig i en 6kad produktivitet. Att 16ner och andra arbetskostnader 4r relativt trég-
rorliga bidrar ocksa till att vinstandelen normalt Skar i en konjunkturuppgang. Nar
konjunkturen viker sker normalt sett det omvinda och vinstandelen faller tillbaka. Att
en vinstandel dr f6rh6jd under en hégkonjunktur dr alltsd normalt f6r néringslivet som
helhet och i manga branscher. Men det finns ocksd branscher dir vinstandelen histo-
riskt sett inte foljt konjunkturen sirskilt vl, eller att det konjunkturmdnster som syns
for ndringslivet som helhet inte stimmer for alla branscher.

I bilaga 1, tabell 1 visas utvecklingen av vinstandelen i de branscher som producerar
de varor och tjinster som listas i tabell 16 och tabell 17. Sex av branscherna analyseras
och redovisas nedan.2s (i) Handeln, (ii) hotell- och restaurangtjinster, (iii) transport-
tjdnster och (iv) livsmedelsindustrin har valts eftersom dessa branschers verksamhet dr
relativt hushéllsnira. (v) Skogsindustrin samt (vi) stil- och metallindustrin har valts ut
eftersom det dr exempel pa branscher dir vinsterna i hég grad paverkas av den inter-
nationella prisutvecklingen och férindringar i vixelkursen. Fér den lingre perioden
mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022 har vinstandelarna i flet-
talet av dessa branscher utvecklats pé ett sitt som 4r i linje med resultaten i kapitel 3,
medan resultaten f6r den kortare perioden mellan det andra kvartalet 2021 och det
andra kvartalet 2022 4r mer blandade.

25 For naringslivet som helhet &r skillnaden mellan vinstandelen berédknad till faktorpris och vinstandelen berak-
nad till baspris knappt 1,5 procentenheter 2020 och knappt en procentenhet 2021.

26 Det &r dock inte sjélvklart att vinstandelar berdknade till faktorpris skulle ge en mer réttvis bild av den un-
derliggande utvecklingen d& 8tgérderna var temporéra och relativt generellt utformade. Sammanfattningsvis
kan man siga att marknadskrafterna under 2020 och 2021 till viss del var satta ur spel, dels till f6ljd av pa-
tvingade efterfrigerestriktioner, dels till f6ljd av offentliga stodatgarder och att vinstandelsmatten under dessa
&r &r behaftade med mer osékerhet &n vanligt. P& grund av stédatgarderna baseras medelvarden for den sa-
songsrensade nivan for vinstandelar p& perioden 2000q1 - 2019q4, dvs perioden 2020q1 - 2022q2 har exklu-
derats.

27 Se "Kvalitetsdeklaration, Nationalrdkenskaper, kvartals och rsberékningar”, SCB (2022b).
28 1 bilaga 2 finns diagram fér samtliga branscher.
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LONSAMHETSOMDOMET GER ETT ALTERNATIVT PERSPEKTIV

Som ett alternativt matt till vinstandelen analyseras dven sd kallade 16nsamhetsomdo-
men f6r respektive bransch, det vill siga féretagens svar om den egna “16nsamheten
for nirvarande” i Konjunkturbarometern. I undersékningen har foretagen har tre 16n-
samhetsalternativ att vilja pa: ”god”, “tillfredsstillande” eller ”dalig”. God l6nsamhet
kan uppnis genom att vinstandelen per producerad enhet blir storre, till exempel ge-
nom hégre pris eller minskade kostnader. Men det kan dven vara ett resultat av att vo-
lymen av salda varor eller tjanster 6kar. Med andra ord édr det ett bredare métt dn
vinstandelen.

Lonsamhetsomdomen redovisas som si kallade nettotal, vilka ar skillnaden mellan an-
delen respondenter som svarat god respektive dilig Il6nsamhet pa frigan.?> Branschin-
delningen f6r 16nsamhetsomdémena har gjorts utifrin den niva som data ir tillginglig
pé for att berdkna vinstandelar. Lénsamhetsomdémena 4r dock i flera fall tillgingliga
pé en mer detaljerad nivé dn vinstandelarna. For att uppna jimforbarhet har 16nsam-
hetsomddmena f6r olika branscher aggregerats till samma niva som f6r vinstande-
larna. Sammanvigningen gérs med samma metod som i Konjunkturbarometern.

Aven fér 16nsamhetsomddmena finns det en tabell som redovisar utvecklingen for
samma branscher som vinstandelarna och aven i underbranscher i forekommande fall
(se tabell 2 1 bilaga 1). For l6nsamhetsomdémena finns dven utfall £6r det tredje kvar-
talet 2022 tillgingligt och samma typ av tabell finns £6r det kvartalet (se tabell 3 1 bi-
laga 1).

Diagram for vinstandelen och lonsamhetsomdomet

I detta kapitel och i bilaga 2 presenteras diagram f6r nivd och férindringar f6r
vinstandelar och I6nsamhetsomdémen. Vinstandelarna redovisas i termer av pro-
cent, det vill siga en vinstandel pd 30 innebdr att det 4r 30 procent av féradlings-
virdet som dterstar efter att ersdttning till arbetskraften har betalats (i form av
driftéverskott). Lonsamhetsomdémen redovisas som nettotal. Ett 16nsamhets-
omdome pa 30 innebir att 30 procentenheter fler féretag har svarat att Ilonsam-
heten dr god dn som svarat att den 4r ddlig.! I alla diagrammen har perioder dir
det enligt Konjunkturinstitutets bedémning varit hégkonjunktur skugeats. 32
Nivadiagrammen visar den sisongsrensade nivan f6r vinstandel och l6nsam-
hetsomd6éme f6r branschen. I diagrammen redovisas dven det historiska medel-
virdet for nivan och ett intervall pa plus/minus en standardavvikelse fran

29 Det innebéar att om alla féretag svarar att I6nsamheten &r god blir nettotalet 100, medan om alla féretag sva-
rar att ldnsamheten &r délig blir nettotalet -100.

30 F6r en ndrmare beskrivning se metodbok fér Konjunkturbarometern (Konjunkturinstitutet 2022b). Vikter ar
endast tillgéngliga frdn och med det andra kvartalet 2016, vilket har fatt utgéra startpunkt fér de samman-
slagna serierna. Det innebar att medelvarde och standardavvikelse kan skilja sig 8t mellan den sammanslagna
branschen och det underliggande branscherna. Detta d8 dessa har beraknats dver olika tidsperioder. I férekom-
mande fall redovisas dven resultaten for hela tidsserien for de branscher som utgér delarna av den aggregerade
branschen.

31 Nettotalet blir detsamma om 30 procent av féretagen svara god Iénsamhet och resterande 70 procent till-
fredsstallande som om 65 procent svara god Iénsamhet och resterande 35 procent svarar ddlig I6nsamhet. I
b&da fallen &r skillnaden mellan god och délig 30 procentenheter.

32 perioder dar BNP-gapet enligt Konjunkturinstitutets bedémning varit stérre &n 0,5.
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medelvirdet.® Om utfallet f6r nivan ligger inom intervallet kan det anses vara ett
relativt normalt utfall. Ligger nivin utanfor intervallet avviker den tydligt mer dn
vad den brukar gora fran sitt medelvirde. Det andra kvartalet 2019, 2021 och
2022 har markerats med réda kryss 1 diagrammen.

Utéver nivan presenteras (i bilaga 2) dven diagram f6r fyra- och tolvkvartals-
férindringen f6r vinstandelarna och lénsamhetsomdémena. Diagrammen visar
alltsd hur mycket nivan har férandrats jimfért med samma kvartal ett respektive
tre ar tidigare.3* Nar det giller férindringen jamf6rt med motsvarande kvartal ett
tidigare dr (till exempel nirmast féregdende 4dr) dr det lampligt att anvinda serier
som inte 4r sisongsrensade.’ Det innebir att de férdndringar som syns i f6rdnd-
ringsdiagrammen kan skilja sig at jimfort med vad nivadiagrammen implicerar.

For vinstandelen 4r diagrammen uttryckta 1 procentenheter. Om till exempel
utfallet fOr sista observationen dr 5 i diagrammet innebdr det att vinstandelen har
6kat med 5 procentenheter &ver fyra kvartal respektive tolv kvartal. For 16nsam-
hetsomddmet ska motsvarande siffra tolkas som att nettotalet har 6kat med 5 en-
heter under motsvarande perioder. Aven i dessa diagram redovisas medelvirde
och ett intervall f6r standardavvikelsen. Viktigt att notera ér att det som redovi-
sas dr fordndringstal. Det innebir att medelvirdet ska tolkas som den genom-
snittliga forindringen 6ver fyra respektive tolv kvartal och att standardavvikelsen
avser fyra respektive tolv kvartals f6rindring. Med andra ord sa visar intervallet
f6r standardavvikelsen om férindringen avviker mer 4n genomsnittligt fran me-
delvirdet f6r férandringen. I samtliga diagram ar perioder med hogkonjunktur
markerade i grd ton.3

4.2 Handeln

Inom branschen Handeln finns féretag som bedriver detaljhandel, partihandel, och
handel med motorfordon.’” Detaljhandeln kan i sin tur delas upp i dagligvaruhandel
och sillanképshandel. Sillanképshandel ar till exempel hemelektronik, skor och klider
samt sport- och fritidsartiklar. Partihandeln bedriver handel i grossistledet och levere-
rar inte enbart till detaljhandeln, utan dven till industrin, offentlig sektor och andra de-
lar av néringslivet. Produktionsvirdet 1 branschen utgdrs av handelsmarginaler, det vill
sdga skillnaden mellan fSrsiljningspriset och inkdpspriset f6r de silda varorna. En re-
lativt stor andel av de ink6pta varorna importeras. Inképskostnaderna f6r méinga fore-
tag i branschen Okar alltsd relativt mycket i en situation med stora prisékningar inter-
nationellt. Man b6ér dock komma ihig att manga féretag genom terminskontrakt i

33 Utgdngspunkten har varit att ta medelvédrden och standardavvikelse for perioden 2000 till 2022 dé&r det finns
tillgangligt. For vinstandelarna har pandemin plockats bort frén berakningarna och darmed &r endast utfall till
och med 2019 inkluderat. For Idnsamhetsomdomet varierar perioden frdgan har stallts mellan olika branscher
och darfor varierar ocksd perioden som medelvarde och standardavvikelse tagits for.

34 Tolv kvartal har valts for att f& en jamforelse med fore pandemin.

35 Sasongsrensning &r ofta behaftad med osakerhet och vid jamférelser av samma kvartal olika 8r det kutym
att utgd ifrn orensade serier.

36 Hogkonjunktur har definierats som nar BNP-gapet enligt Konjunkturinstitutets bedémning éverstiger 0,5 pro-
centenheter.

37 Handeln avser branschkod G enligt SNI-2007.
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realiteten sikrar leveranser till ett visst pris under en viss period. Det giller generellt i
niringslivet, inte bara i handeln.

Den senaste tidens férsvagning av kronan har 6kat kostnaderna f6r importerade varor
ytterligare. Dessutom har logistikproblem och andra utbudsbegrinsningar skapat brist-
situationer med negativa effekter pa volymer och omsittning.

Vinstandelen pa en relativt hég niva

Diagram 1 visar att vinstandelen i handeln befann sig pa en relativt hég niva nér pan-
demin brét ut. Eftersom pandemirestriktionerna som inférdes framfér allt hindrade
hushall frin att konsumera kontaktnira tjdnster, gynnades delar av handeln med en
Okad efterfrigan pd vissa varor. Framfor allt det tredje kvartalet 2020 steg f6rsilj-
ningen i handeln snabbt. Vinstandelen fortsatte att, flera kvartal dérefter, ligga pa en
jimforelsevis hog nivd. Det andra kvartalet 2022 var vinstandelen en dryg standardav-
vikelse 6ver sitt medelvirde (se diagram 8).

I diagram 50 (se bilaga 2) visas att vinstandelen i handeln 6kade med 2,8 procenten-
heter mellan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022, Férandringen 4r
inte sirskilt stor i ett historiskt perspektiv. Aven sett i ett lite lingre perspektiv har
vinstandelen i handeln 6kat. Mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet
2022 6kade vinstandelen med 3,3 procentenheter (se diagram 51 i bilaga 2). Inte heller
denna forindring dr sirskilt stor i ett historiskt perspektiv.

I diagram 8 syns att vinstandelen 1 handeln inte samvarierar tydligt med konjunkturen.
Aven om det ir rimligt att anta att I6nsamheten fér féretag som siljer sillanképsvaror
ar konjunkturkinsliga, dr det ocksa rimligt att anta att Jonsamheten i till exempel livs-
medelsbutiker féljer med konjunktursvingningarna men i betydligt ligre grad (och
ibland till och med utvecklas kontracykliskt).
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Diagram 8 Vinstandel Handeln
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde

35 35

10 10
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

God lIonsamhet enligt foretagen i det andra kvartalet 2022

Enligt Konjunkturbarometern var féretagen inom handeln mycket néjda med sin 16n-
samhet under det andra kvartalet 2021. Lénsamhetsomddmet befann sig det andra
kvartalet 2022 pd en nagot hdgre niva dn det andra kvartalet 2021, men hade borjat att
minska (se diagram 9). Uppgingen mellan det andra kvartalet 2021 och det andra
kvartalet 2022 var mindre 4n en standardavvikelse och storleken pd uppgingen sticker
inte ut som onormalt stor (se tabell 2 i bilaga 1).

Historiskt sett har I16nsamhetsomdémet inom handeln toppat under inledningen av
hégkonjunkturer f6r att direfter bérja falla tillbaka i slutet av hégkonjunkturen.
Mycket talar £f6r att toppen f6r l6nsamhetsomddémena i den senaste hégkonjunkturen
kom i det forsta kvartalet 2022, varefter det har skett en tydlig nedging.

Lénsamhetsomdémena har varit héga i bade parti- och detaljhandeln mellan det andra
kvartalet 2021 och det andra kvartalet 20223 I partihandeln var 16nsamhetsomdémet
klart hégre 4n normalt (avsevirt 6ver en standardavvikelse hégre dn det historiska me-
delvirdet). Aven i detaljhandeln var 16nsamhetsomddmet gott men inte fullt lika starkt
som i partihandeln. Férandringen f6r bada branscherna mellan det andra kvartalet
2021 och det andra kvartalet 2022 var dock inte onormalt stor utan héll sig inom en
standardavvikelse (se tabell 2 i bilaga 1). I Konjunkturbarometern svarar dven foreta-
gen pd fragor om utvecklingen f6r forsiljningspriserna. Svaren frin bade parti- och

38 I Konjunkturbarometern slds SNI 45 “Handel samt reparation av motorfordon och motorcyklar” ihop med SNI
47 "Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar” for att bilda detaljhandeln. Utdver det finns aven
partihandeln.
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detaljhandeln visar att priserna under perioden har 6kat i historiskt stor omfattning.
Aven férvintningarna om framtida prishéjningar r pa historiskt hoga nivaer.

Uppgangen i detaljhandelns I6nsamhetsomdéme mellan det andra kvartalet 2021 och
det andra kvartalet 2022 drevs av sillanképshandeln, medan dagligvaruhandeln back-
ade (se diagram 163 och diagram 166 i bilaga 2).

Diagram 9 Lonsamhetsomddme Handeln
Sdsongsrensade nettotal samt medelvdrde

20 20

10 focmo .

f
Y . 1401

-30

-30

= | )nsamhetsomdome Medelvarde 2000-2022
= == 4] Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hgkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

I partihandeln sticker férindringen f6r livsmedelsgrossisterna ut. Dir har 16nsamhets-
omdémet gatt fran —20 £f6r det andra kvartalet 2021 till 43 det andra kvartalet 2022.
Aven i den 6vriga partihandeln var utvecklingen positiv under samma period, men
inte i lika stor omfattning. Utvecklingen har inte alls varit densamma i dagligvaruhan-
deln® dir 16nsamhetsomdémena utvecklats negativt under samma period (se diagram
164 och diagram 167 i bilaga 2).

Lénsamhetsomdémen f6r det tredje kvartalet indikerar ett kraftigt fall f6r 16nsam-
heten i handeln. Fallet drivs av detaljhandeln dir nedgiangen jamfért med samma kvar-
tal foregiende dr dr Gver en standardavvikelse stérre 4n det historiska medelvirdet (se
tabell 3 i bilaga 1). Nedgangen dr bred och syns bide for sillansképsvaruhandeln och
dagligvaruhandeln. Jimfért med I6nsamhetsomdémena fran fére pandemin (tredje
kvartalet 2019) dr det en liten férsdmring (mindre 4n en standardavvikelse).

39 Bestdr till stérst del av livsmedelshandeln.
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Slutsatser

Utvecklingen av vinstandelen i handeln och l6nsamhetsomdémena inom detaljhan-
deln bide under den kortare och den lingre perioden som underséks ger inga tydliga
indikationer pa att foretagen inom handeln som helhet skulle ha héjt sina priser mer
in vad de 6kade kostnaderna motiverar. Det ir i linje med de resultat som redovisas i
kapitel 3 ”Kalkyler med en prismodell”, vilka tyder pa att konsumentpriserna pa vissa
varor inom handeln har 6kat mer 4n vad som motiveras av kostnadsékningarna, me-
dan konsumentpriserna pa andra varor har ¢kat mindre 4n vad som motiveras av kost-
nadsokningarna.® Det dr ocksé virt att notera det stora fallet i Il6nsamhetsomdémet
det tredje kvartalet 2022, vilket kan vara ett tidigt tecken pé en sdmre 16nsamhetsut-
veckling 1 framf6r allt detaljhandeln framéver. Partihandelns I6nsamhetsomddme har
diremot forbittrats mer patagligt, vilket skulle kunna vara en indikation pa att parti-
handeln héjt sina priser mer 4n vad de hogre kostnaderna motiverat mellan det andra
kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022.

4.3 Transport och magasinering

Transport och magasineringsbranschen dr uppdelad i person- och godstransport.#t En
majoritet av transportféretagen i Sverige 4r verksamma inom landtransporter, men
dven luft-, sjofarts- och bantransport ingar i branschen. Gemensamt f6r stora delar av
sektorn dr att verksamheten paverkas av priserna pa drivmedel. Under pandemin har
det blivit tydligt att dndrad internationell efterfragan kan f4 stora effekter pd bran-
schen. En 6kad efterfragan f6r varor har drivit upp efterfrigan pa internationell frakt
och har lett till problem i de internationella leveranskedjorna, 4ven om problemen nu
ser ut att ha littat. Ett tydligt exempel ér priset pd containerfrakt som rusade nir den
globala efterfrigan skiftade till varor frin tjinster nir manga samhaillen stingde ner
under pandemin.

Vinstandelen forsta halvaret 2022 var lag

Vinstandelen for transporttjanster foll nir pandemin brét ut (se diagram 10). Efter
den uppgang som péibérjades direkt efter det andra kvartalet 2020 har vinstandelen
ater fallit tillbaka och ldg det andra kvartalet 2022 under sitt medelvirde. De stora
sviangningarna i vinstandelen det tredje kvartalet 2021 och det f6rsta kvartalet 2022
beror frimst pd stora svingningar i féradlingsvirdet. De tvira kasten gor analysen
svéartolkad och kinslig for vilka kvartal som studeras. I diagram 10 syns att vinstande-
len f6r transporttjinster inte samvarierar sirskilt tydligt med konjunkturen.

Den faktiska pris6kningen f6r transporttjanster Gversteg Skningen som beriknas i
prismodellen i kapitel 3 ”Kalkyler med en prismodell” mellan det andra kvartalet 2021
och det andra kvartalet 2022 (se tabell 16). Aven sedan det andra kvartalet 2019 hade
produktpriserna 6kat mer 4n vad prismodellen ger (se tabell 17). I

diagram 53 (se bilaga 2) syns att vinstandelen minskade med 1,7 procentenheter mel-
lan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022 trots att resultaten frin

401 prismodellen &r det handelsmarginalerna som analyseras fér handeln, inte produktpriser. Darfér &r det kon-
sumentpriser som namns har, till skillnad fré&n for 6vriga branscher dar det ar produktpriser som namns.

41 H&r avses branschkod H enligt SNI-2007.
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prismodellen indikerar en stigande vinstandel. Nedgdngen i vinstandelen motsvarar ca
en halv standardavvikelse. Aven i det lingre perspektivet har vinstandelen for trans-
porttjinster minskat. Mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022
minskade vinstandelen med 7,2 procentenheter (se diagram 54 i bilaga 2). Foérind-
ringen dr relativt stor och Gverstiger med en standardavvikelse.#

Diagram 10 Vinstandel Transporttjanster
Sdsongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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= == 11 Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Statistiska centralbyr@n och Konjunkturinstitutet

Stabilt goda Ionsamhetsomdomen i branschen under 2022

Nir pandemin brét ut £6ll 16nsamhetsomddmena f6r transporttjdnster kraftigt, vilket
paminner om utvecklingen f6r vinstandelarna. Lénsamhetsomdémena aterhdmtade sig
dock snabbt och har sedan slutet av 2020 legat stabilt ungefir en standardavvikelse
6ver sitt historiska medelvirde (se diagram 11). Utvecklingen av 16nsamhetsomdémet
har varit betydligt mer stabil 4n utvecklingen f6r vinstandelarna, som varit vildigt
volatil under slutet av 2021 och det f6rsta halviret av 2022. Pandemin har periodvis
drabbat delar av branschen hart. Efterfragan pa persontransport minskade kraftigt nir
samhillet stingde ner. Det ledde till bitvis vildigt lag 16nsamhet f6r till exempel flyg-
bolag. Flygbolag viger dock relativt litt i branschaggregatet f6r l6nsamhetsomdoémet.
En tinkbar forklaring till skillnaden mot utvecklingen av vinstandelen ir att person-
transportsbranscherna viger tyngre i vinstandelen.

Nivin f6r 16nsamhetsomdémet stimmer relativt vil 6verens med hur det sett ut under
tidigare perioder med hégkonjunktur 1 ekonomin. Lonsamhetsomdémet varit relativt
stabilt sedan aterhdmtningen efter den férsta pandemichocken. Inte heller jamfort
med innan pandemin (andra kvartalet 2019) 4r det nagon stor férindring (se tabell 2 i

42 Motsvarande siffror for férandringarna under de b&da perioderna for den sasongsrensade vinstandelen som
visas i Diagram 10 &r ndgot mindre. Skillnaderna forklaras av sdsongsrensningen.
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bilaga 1). Detta skiljer sig mot utvecklingen fér vinstandelarna som fallit under bada
tidsperioderna.

Loénsamhetsomdémena i transportbranschen var dven i det tredje kvartalet 2022 mer
positiva dn normalt. Nivan lag kvar pa lite drygt en standardavvikelse 6ver det histo-
riska medelvirdet.

Diagram 11 Lonsamhetsomddme Transporttjanster
Sdsongsrensade nettotal samt medelvdrde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Slutsatser

Produktpriserna for transporttjanster steg relativt mycket mellan det andra kvartalet
2021 och det andra kvartalet 2022. Prisuppgingen var nagot storre dn den berdknade,
kostnadsdrivna 6kningen i prismodellen. Under samma period lag l6nsamhetsomdé-
met ganska stabilt pa en relativt h6g nivd som uppnaddes redan fére pandemin. Dire-
mot minskade vinstandelen under perioden till en nivd som ligger under det historiska
snittet. Monstret med produktpriser som stigit mer 4n enligt modellresultaten, fallande
vinstandel och ett relativt stabilt I6nsamhetsomdéme giller dven f6r perioden mellan
det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022. Sammantaget ger disparata bild
ingen tydlig indikation om att transportforetagen skulle ha hojt priserna mer 4n vad
kostnaderna 6kat under ndgon av de underskta perioderna.

4.4 Hotell och restaurangtjanster

Hotell- och restaurangtjinster paverkas endast i liten utstrickning av internationella
pristérindringar.+s Men omvitlden dr dnda en viktig faktor eftersom utlindska

43 Har avses branschkod I enligt SNI-2007.
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bestkare utgdr en betydande del av kundunderlaget f6r manga féretag i branschen. En
stark konjunkturutveckling i omvirlden liksom en svag krona tenderar att 6ka antalet
utlindska kunder/turister och vice versa.

Vinstandelen fortfarande under det historiska medelvidrdet

Hotell och restauranger drabbades hart av bade sjilvpéatagna och tvingande restrikt-
ioner under pandemin. Branschen drabbades inte bara av att svenska potentiella kun-
der mottes av restriktioner, utan dven av att utlindska besdkare i stort sett uteblev.
Nir smittspridningen ddimpades och restriktionerna borjade fasas ut uppstod en stor
uppgang och vinstandelen inom hotell- och restaurangtjinster steg med drygt 24 pro-
centenheter mellan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022 (se diagram
12). Det dr en mycket snabb uppging i ett historiskt perspektiv. Under samma period
Okade produktpriserna mer dn vad som kan motiveras av stigande kostnader enligt be-
rikningarna i prismodellen (se tabell 16), vilket indikerar en stigande vinstandel. Skill-
naden mellan den faktiska prisutvecklingen och den modellberiknade kostnadsdrivna
prisdkningen dr dock inte sérskilt stor.

Diagram 12 visar att uppgangen i vinstandelen skedde fran en vildigt lag niva och
vinstandelen det andra kvartalet 2022 var nigot ligre dn det historiska genomsnittet.
Mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022 foll vinstandelen inom
hotell- och restaurangtjinster med 3,4 procentenheter (se diagram 57 i bilaga 2). Det
kan sdgas vara 1 linje med att produktpriserna under samma period Skade nagot
mindre dn enligt berikningarna i prismodellen.
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Diagram 12 Vinstandel Hotell- och restaurangtjdanster
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet

Lonsamhetsomdomet betydligt ldagre dn dren fore pandemin

Diagram 13 illustrerar utvecklingen for 16nsamhetsomdémet f6r hotell- och restau-
rangtjinster. Dessa foljde ett liknande ménster som f6r vinstandelarna, med en stark
dterhdmtning efter den inledande nedgingen i bétjan av pandemin. Om man jamfoér
med medelvirdet fran fére pandemin var I6nsamhetsomdémet det andra kvartalet
2022 i linje med det historiska medelvirdet.# Det verkar finnas en tydlig konjunkturell
samvariation med I6nsamhetsomdémena i branschen. De hégsta topparna for 16n-
samhetsomdoémet har nitts under perioder med hégkonjunktur i ekonomin. Lonsam-
hetsomdémena har natt en ny topp under den hégkonjunktur som ratt det senaste
aret, men jimfért med innan pandemin sa r lénsamhetsomdémena i branschen fort-

farande betydligt ligre.

44 vissa branscher drabbades extremt hart av nedstangningarna av samhéllet under pandemin. For dessa har
medelvarde och standardavvikelse &ndrats patagligt jamfort med innan pandemin. Lénsamhetsomdémet for
hotell och restaurangbranschen var innan pandemin -2,8.
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Diagram 13 Lonsamhetsomdoéme Hotell- och restaurangtjanster
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Utvecklingen f6r hotell- respektive restaurangbranschen har sedan det andra kvartalet
2021 varit relativt likartade. Lonsamhetsomddmena har férbittrats i takt med att kun-
derna, bide internationella och inhemska, har atervint (se tabell 2 i bilaga 1).

Lonsamhetsomddmet f6r det tredje kvartalet visar pa en tydlig nedgang i framfor allt
restaurangbranschen. I restaurangbranschen hade 16nsamhetsomdémet precis ater-
himtat sig till sitt historiska medelvirde det andra kvartalet 2022 och det stora fallet
det tredje kvartalet innebir att I16nsamhetsomddmet avviker negativt med betydligt
mer dn en standardavvikelse fran sitt medelvirde. Jamfért med det tredje kvartalet
2019 (innan pandemin) har 16nsamhetsomdémet i restaurangbranschen minskat med
en standardavvikelse (se tabell 3 i bilaga 1). Aven i hotellbranschen f5ll l6nsamheten
det tredje kvartalet men nivén 4r i linje med det historiska medelvirdet och liget innan
pandemin.

Slutsatser

Vinstandelen 1 hotell- och restaurangbranschen var pa en historiskt normal nivd det
andra kvartalet 2022, och lénsamhetsomdémena var pa ungefir normala nivaer. Den
snabba uppgangen i vinstandelar och 16nsamhetsomdémen mellan den andra kvartalet
2021 och det andra kvartalet 2022, och det faktum att de faktiska priserna hjts nagot
mer dn den modellberdknade, kostnadsdrivna prisdkningen, skulle kunna indikera att
féretagen inom hotell- och restaurangbranschen som helhet har hojt sina priser mer
in vad som motiveras av kostnadsékningarna under perioden. Aven om sa skulle vara
fallet maste det konstateras att varken vinstandelen eller I16nsamhetsomddmet i bran-
schen som helhet var h6ga i ett historiskt perspektiv det andra kvartalet 2022,
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4.5 TLivsmedels- och tobaksindustrin

Livsmedelsindustrin vidareféradlar olika insatsvaror till livsmedel, drycker eller to-
baksvaror.# Bland annat kan det r6ra sig om att vidareféridla de varor som det in-
hemska jordbruket producerar till konsumentprodukter. Produktionsprocessen ir,
precis som i manga andra delar av industrin, relativt elintensiv. Det medfér en kinslig-
het f6r nivan pé elpriset.

For mdnga av insatsvarorna sitts priset pa virldsmarknaden. Till exempel sd dr
Ukraina en stor producent av vete och efter den ryska invasionen skét priset pa vete i
héjden, vilket har paverkat insatsvarupriset f6r en del svenska livsmedelsproducenter.
I nidsta led kan det pris till vilket livsmedelsindustrifretagen siljer vidare till handeln
vara trogrorligt och bara Sppet for justering under specifika fonster eller efter en viss
aviseringstid.* Trogheter i att f6rdndra priset mot nista led kan leda till att det tar tid
innan stora prisférindringar f6r insatsvaror prisas in mot nésta led. Det skulle kunna
innebdra att vinstandelar och 16nsamhetsomdémen f6rst svinger kraftigt 1 samband
med prisférandringar pd insatsvaror for att direfter normaliseras i takt med att prisfor-
indringen kan foras vidare till konsumenterna.

Vinstandelen p& ndstan héogsta nivan sedan 2000

Som syns 1 tabell 16 och tabell 17 har produktpriserna i branschen utvecklats ungefir i
linje med den kostnadsdrivna pris6kningen enligt prismodellen. Det vill sdga priserna
har 6kat pd ett sitt som dr férenligt med en konstant vinstandel och att féretagen har
fort sina kostnadsokningar framdt till konsumenterna fullt ut. Det giller bide den
lingre perioden mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022 och den
kortare perioden mellan det andra kvartalet 2021 det andra kvartalet 2022,

Vinstandelarna i livsmedelsindustrin 6kade med 5,9 procentenheter mellan det andra
kvartalet 2021 det andra kvartalet 2022 (se diagram 11 i bilaga 2). Det ir en relativt
stor Okning historiskt sett. Mellan det andra kvartalet 2019 det andra kvartalet 2022
6kade vinstandelen i livsmedelsindustrin med 6,8 procentenheter (se diagram 12 i bi-
laga 2). Aven det ir en relativt stor 6kning.

45 Har avses féretag med branschkod C10-C12 enligt SNI-2007.

46Ett exempel &r att priserna pa Systembolaget endast justeras tva ganger per &r (i mars och september).
Andra bolag ar inte lika rigida men det finns fortfarande tréghet i prisféréndringarna. Se Livsmedelsféretagen
(2022) for en beskrivning av hur I[dnsamheten pdverkats i branschen.
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Diagram 14 Vinstandel Livsmedelsindustrin
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kalla: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet

Lonsamhetsomdomet ldgt i forhdllande till de senaste 10 3ren

Det finns inget tydligt konjunkturménster i utvecklingen f6r 16nsamhetsomdémena i
livsmedelsindustrin. Den tydligaste trenden ér att l6nsamhetsomddmet utvecklats po-
sitivt under 2010-talet (se diagram 15).

Mellan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022 sjonk 16nsamhetsomdo-
met i branschen till nigot éver sitt historiska medelvirde. Aven jimfort med innan
pandemin (det andra kvartalet 2019) sd sjonk 16nsamhetsomdémet i branschen. For-
indringen under den kortare perioden var relativt stor, 6ver en standardavvikelse, me-
dan férindringen under den lingre perioden var mindre, under en standardavvikelse.
Utvecklingen gar 1 motsatt riktning mot utvecklingen for vinstandelarna som har 6kat
tydligt under motsvarande period. Den svaga utvecklingen for livsmedelsindustrin star
i stark kontrast till den starka positiva utvecklingen £6r l6nsamhetsomdémet i parti-
handeln med livsmedel under samma period (se stycket om handeln och jimfér dia-
gram 71 med diagram 158 i bilaga 2). Mellan det andra kvartalet 2021 och det andra
kvartalet 2022 har andelen fOretag i branschen som svarat i Konjunkturbarometern att
forsiljningspriserna har 6kat under de tre senaste ménaderna 6kat dramatiskt.#” Samti-
digt indikerar nuligesomdémet om orderstocken fran Konjunkturbarometern for det
andra kvartalet 2022 att efterfragan i branschen var klart starkare dn det andra kvarta-
let 2021.4¢ Fallande l6nsamhetsomddmen trots prisokningar och en starkare

47 Det sasongsrensade nettotalet var 12 det andra kvartalet 2021 for frégan. I det andra kvartalet 2022 var det
sasongsrensade nettotalet 84 och i det tredje kvartalet 71.

48 1 det tredje kvartalet 2022 minskar nuldgesomddmet och ligger pa en liknande nivd som motsvarande kvartal
2021.
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efterfragan kan vara en indikation pd att foretagen har svart att omedelbart féra vidare
kostnader fullt ut till nista led.

Nedgangen f6r I6nsamhetsomddmet fortsatte det tredje kvartalet 2022 dé det {61l un-
der sitt historiska medelvirde. Det dr forsta gangen sedan tidigt under 2014 som 16n-
samhetsomdoémet 4r tydligt under sitt historiska medelvirde. Lénsamhetsomddmet
ligger dven avsevirt under nivan det tredje kvartalet 2019. Férindringen jimfoért med
2019 dr 6ver en standardavvikelse stor (se tabell 3 i bilaga 1).

Diagram 15 Lonsamhetsomdodme Livsmedelsindustrin
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Slutsatser

Att vinstandelarna har 6kat relativt mycket under de understkta perioderna ér inte
samstimmigt med resultaten frin den modellbaserade analysen i kapitel 3 ”Kalkyler
med en prismodell” som visade att produktpriserna utvecklats ungefir som enligt pris-
modellen, dir det férutsitts att vinstandelen dr konstant. Sammantaget dr det svirt att
dra nigon slutsats om huruvida féretagen i livsmedelsbranschen har héjt priserna mer
in vad kostnadsutvecklingen motiverar eller inte. Den snabbt stigande vinstandelen
den senaste tiden talar for att si skulle kunna vara fallet samtidigt som snabbt fallande
l6nsamhetsomdémen talar emot.

4.6 Stal- och metallvaruindustrin

Stil- och metallvaruindustrin utgdrs bade av stdl- och metallframstéllning (C24) samt
tillverkning av metallvaror andra dn maskiner och apparater (C25). Férhdllandena mel-
lan framstillning och tillverkning skiljer sig till viss del 4t. Féretagen som sysslar med
framstillning dr i stérre utstrdckning producenter av homogena varor medan
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tillverkningsféretagen producerar mer differentierade varor. Gemensamt f6r bida ér
dock att priset pa raimaterialet ofta sitts pa virldsmarknaden.

For de foretag dir priserna till stor del ér ett resultat av efterfragan pa den internation-
ella marknaden dr féretagens produktionsprocess den primira mojligheten att sjilv pa-
verka vinstnivan i féretaget.

Vinstandelen och l6nsamheten i stdl- och metallvaruindustrin 4r i hég grad knuten till
vixelkursen, dé en stor del av produktionen gir pd export. En svagare krona innebir
en storre mojlighet till god lénsamhet och hégre vinstandelar uttryckt i inhemsk va-
luta. Féretagen dr i betydande grad pristagare, vilket innebir att J6nsamheten kan vari-
era kraftigt beroende pa den globala efterfrigan och pd vixelkursens utveckling.

Vinstandelen har gynnats av hég global efterfrdgan och héga internationella

priser

Stal- och metallbranschen har gynnats av en hog efterfridgan och héga internationella
priser pa sina produkter. Vinstandelen har 6kat rejilt de senaste aren och trots en viss
nedgang pa sistone lag den hégre dn det historiska genomsnittet det andra kvartalet
2022 (se diagram 10).

I tabell 16 syns att produktpriserna i stil- och metallbranschen mellan det andra kvar-
talet 2021 och det andra kvartalet 2022 6kade ndgot mer dn den kostnadsdrivna pri-
sOkning som berdknats med prismodellen. Uppgangen i produktpriserna sedan det
andra kvartalet 2019 dr betydligt stérre 4n vad resultatet i prismodellen ger. Mellan det
andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022 6kade ocksa vinstandelen med 13,2
procentenheter (se diagram 27 i bilaga 2). Sammantaget 4r det alltsa mycket som tyder
p4 att féretagens produktpriser 6kat mer dn vad kostnadsékningarna motiverat sedan
det andra kvartalet 2019. Vinstandelen sjonk emellertid med 3,0 procentenheter mel-
lan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022, s3 samma slutsats kan inte
dras om man tittar enskilt pd utvecklingen under den perioden.
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Diagram 16 Vinstandel Stal- och metallvaruindustrin
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet

Lonsamhetsomdomet gar hand i hand med vinstandelen

Lénsamhetsomdémena i stil- och metallvaruindustrin bekriftar till stor del den lages-
beskrivning som syns i vinstandelarna. Omdémet ligger det andra kvartalet 2022 ndgot
6ver en standardavvikelse 6ver medelvirdet. Lonsamhetsomdémet dterhdmtade sig re-
lativt snabbt efter nedgingen i botjan av pandemin. Redan det andra kvartalet 2021
var l6nsamhetsomddmet uppe pa en toppnivéd. Sedan dess har det fallit tillbaka margi-
nellt. Diremot har 16nsamhetsomddmet 6kat kraftigt jimfért med innan pandemin,
framfor allt inom stil- och metallframstillning. En viktig anledning till det 4r den
starka globala efterfragan och héga priser internationellt.

Lénsamhetsomdémena har dock minskat det tredje kvartalet. Det finns tecken pa att
efterfragan pa bland annat jirn- och stilprodukter har minskat det andra och det
tredje kvartalet i 4r och priserna pa vitldsmarknaden har sjunkit. Det sammanfaller
med férsimringen av 16nsamhetsomddmet, vilket ger stod £6r att det finns en kopp-
ling mellan det virldsmarknadspriserna och 16nsamheten f6r fretagen.
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Diagram 17 Lonsamhetsomdéme Stdl- och metallvaruindustrin
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Slutsatser

Produktpriserna i stal- och metallindustrin har stigit mer 4n den berdknade kostnads-
drivna prisuppgingen enligt prismodellen (se tabell 16 och tabell 17), framf6r allt un-
der den lingre perioden sedan det andra kvartalet 2019. Aven vinstandelen har stigit
térhillandevis mycket under den lingre perioden. Diremot 61l vinstandelen mellan
det andra kvartalet 2021 det andra kvartalet 2022, men ligger kvar pd en hég niva.

I grova drag paminner utvecklingen av I6nsamhetsomdémet om den f6r vinstandelen.
Den samlade bedémningen ar att produktpriserna i branschen har 6kat mer 4n vad
som motiveras av kostnadsférindringarna i sig under den lingre perioden fran 2019.
Eftersom ménga foretag i stal- och metallindustrin 4r pristagare pd internationella
marknader dr detta sannolikt den viktigaste forklaringen snarare dn att foretagen aktivt
har hojt priserna. Snarare kan man beskriva utvecklingen som att féretagen har gyn-
nats av en god internationell prisutveckling och en férsvagad krona under perioden
mellan det andra kvartalet 2021 det andra kvartalet 2022.

4.7 Skogsindustrin

Med skogsindustrin avses hir féretag som anvinder skogsprodukter som insatsvaror i
produktionen, och inte sjilva skogsbruket i sig. De branscher som ingar ir tillverkning
av trd och varor av trd (C10), tillverkning av papper och pappersvaror (C17) samt gra-
tisk produktion (C18), dir till exempel tryckning och bokbindning ingar.# Priset f6r
skogsravaror (den primira insatsvaran) sitts 1 mangt och mycket pa internationella

49 1 branschen ingdr &ven verksamhet inom reproduktion av inspelningar (C182) som inte &r sarskilt beroende
av skogsrdvara.
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marknader. En stor del av forsiljningen gir pd export och till ett vitldsmarknadsptis,
vilket medfor att bade vixelkursen och den internationella efterfragan spelar en stor
roll £6r utvecklingen for vinstandelar och lénsamhet i branschen.

Under pandemin 6kade den globala efterfragan pa skogsvaruprodukter kraftigt. Efter-
fragan férindrades temporirt i sparen av hemarbete och minskade méjligheter till se-
mesterresor. | stillet spenderade méinga hushall mer av sin inkomst pé att renovera
och bygga till sina hem vilket drev upp den globala efterfragan pd travaror. Det fak-
tum att e-handeln gick starkt under pandemin bidrog dven till en 6kad efterfragan pa
forpackningsmaterial. Skogavaruindustrin var tidigt en av vinnarna pa pandemin, vil-
ket dven avspeglas i utvecklingen f6r branschen under de senaste aren.

Vinstandelen andra kvartalet 2022 klart over sitt historiska medelvidrde

I skogsindustrin 6kade vinstandelen i samband med den milda hégkonjunkturen 2018
(se diagram 18). Den nedging som skedde direfter fick en extra skjuts under covid-
krisens inledande fas. Med en stark global efterfrigan i ryggen har vinstandelen stigit
och lag det andra kvartalet 2022 klart Gver sitt historiska medelvirde.

I tabell 16 syns att produktpriserna inom skogsbranschen enligt berikningarna med
prismodellen 6kade klart mer 4n kostnaderna mellan det andra kvartalet 2021 och det
andra kvartalet 2022. Aven sedan det andra kvartalet 2019 har produktpriserna 6kat
klart mer 4n de kostnadsdrivna prisdkningarna som berdknats med prismodellen. Ut-
vecklingen av vinstandelen stédjer denna bild. Vinstandelen steg med 3,5 procenten-
heter mellan det andra kvartalet 2021 och det andra kvartalet 2022 och med 18,9 pro-
centenheter mellan det andra kvartalet 2019 och det andra kvartalet 2022 (se diagram
17 och diagram 18 1 bilaga 2). Férindringen under den senare perioden ir visentligt
storre 4n normalt, Gver tvd standardavvikelset.
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Diagram 18 Vinstandel Skogsindustrin
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet

Lonsamhetsomdomet ar fortfarande klart over sitt historiska medelvarde

Lonsamhetsomddmena har under 2021 och inledningen av 2022 legat pa historiskt
sett hoga nivaer i skogsindustrin. Lonsamhetsomdémena var det andra kvartalet 2022
en standardavvikelse hogre dn det historiska medelvirdet. Lénsamhetsomdémena var
hoga i alla tre underbranscher till skogsindustrin.

Jamtort med det andra kvartalet 2021 har I6nsamhetsomddmena fallit 1 trivaruindu-
strin (se diagram 80 i bilaga 2). De ir fortfarande klart &ver sitt historiska medelvirde
men ldget dr inte lika positivt som under 2021. I pappersindustrin kom uppgangen for
l6nsamhetsomdémena nagot senare dn i trdindustrin och de ligger kvar pa en liknande
niva under det andra kvartalet i 4r som under samma kvartal 2021 (se diagram 83 1 bi-
laga 2). Jamfort med det andra kvartalet 2019 har l6nsamhetsomdémet inom skogsin-
dustrin utvecklats klart positivt. Lagesbilden stimmer vil 6verens med hur vinstande-
larna utvecklats. Bida mitten befann sig under det andra kvartalet 2022 tydligt 6ver
sina historiska medelvirden. Uppgingen forefaller ha skett nagot tidigare £f6r 16nsam-
hetsomdomet.
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Diagram 19 Lonsamhetsomdome Skogsindustrin
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Utfallet f6r det tredje kvartalet 2022 {61 hela skogsindustrin 1ag kvar pa samma niva
som i det andra kvartalet 2022. Traindustrins lonsamhetsomdome fortsatte att minska.
Omdoémet dr dock fortsatt kvar ndgot 6ver sitt historiska medelvirde. I pappersindu-
strin radde fortsatt optimism och 16nsamhetsomddmet lag kvar klart 6ver en standard-
avvikelse hégre dn det historiska medelvirdet.

Slutsatser

Skogsbranschens produktpriser har stigit mer 4n de beriknade kostnadsdrivna prisék-
ningarna i prismodellen samtidigt som vinstandelen har stigit relativt mycket. Lonsam-
hetsomdémena har inte 6kat lika tydligt som vinstandelen gjort jamfért med f6r ett ar
sedan, men jimfort med det andra kvartalet 2019 syns dven hir en tydlig uppgang.
Sammantaget indikerar detta att produktpriserna kat mer dn vad som motiveras av
kostnadsférindringarna i sig. Eftersom manga foretag 1 skogsindustrin dr pristagare pa
en internationell marknad och eftersom kronans vixelkurs spelar stor roll f6r priser
och vinstandel dr detta sannolikt den viktigaste forklaringen snarare édn att foretagen
aktivt har héjt priserna.
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FORDJUPNING

Fordjupning: Hur satter foretag sina priser?

Utgangspunkten inom nationalekonomin ir att foretaget dr vinstmaximerande. For att
producera en vara si kombinerar det produktionsfaktorer, som exempelvis arbetskraft
och maskiner, med insatsvaror.® Givet att malet dr att producera en viss kvantitet och
kvalitet, sa kombineras dessa produktionsfaktorer och insatsvaror f&r att produktions-
kostnaderna ska bli minsta méjliga. I en marknadsekonomi 4r det utbud och efterfra-
gan som avgor hur mycket ett foretag kan silja till ett givet pris. Hur priset férhéller
sig till kostnaden for att producera och distribuera varan beror pa vilken typ av mark-
nad som det agerar pd. Vid vissa konkurrensférhallanden kan féretagen sjilva paverka
priserna. I vilka fall det teoretiskt sett kan ske beskrivs i denna f6rdjupning. Oavsett
hur marknaden i fraga kan beskrivas, dr det viktigt att komma ihig att f6retagets syfte
ar att maximera vinsten.

I de kommande avsnitten diskuteras olika delar inom den nationalekonomiska forsk-
ningen som anknyter till prissittning. Forst diskuteras olika typer av marknadsstruk-
turer och sedan framhivs att foretag verkar i en dynamisk miljé samt att beslutsfat-
tande forsvaras av olika typer av friktioner. I det efterkommande avsnittet presenteras
resultat fran forskning som undersékt hur féretag uppdaterar sina priser beroende pa
vilken typ av marknad de verkar pa. Sedan diskuteras utrikeshandel, med ett speciellt
fokus pa vixelkursens betydelse fér vinstnivin. Avslutningsvis diskuteras varfér 6kad
efterfrigan tenderar att leda till 6kad inflation.

Olika marknadsstrukturer

I vilken grad som foretag dr utsatta f6r konkurrens paverkar priserna, bade i teorin
och i praktiken.st I detta avsnitt ges en Overblick av de fyra typer av marknader som
typiskt sett brukar beaktas.

PERFEKT KONKURRENS

P4 en marknad med perfekt konkurrens producerar ett stort antal foretag identiska va-
ror. Eftersom produkterna dr identiska kan inget féretag sitta ett hogre pris dn sina
konkurrenter utan att fétlora hela sin marknadsandel. Vidare dr det inget féretag som
ar villig att sitta priset sa ldgt att fOrséljningen av ytterligare en vara eller tjinst innebir

50 Med varor avses bade varor och tjanster, men av sprakliga skal anvénds enbart ordet varor.

51 Se exempelvis De Loecker m.fl. (2020) som visar att en kad marknadsmakt bland féretag i USA bidragit till
storre skillnader mellan priser och kostnader (paslag). Vidare visar undersokningar frén Sverige (Apel m.fl.
(2005)), Norge (Langbraaten m.fl. (2008)) och euroomradet (Fabiani m.fl. (2018)) att marknadsstrukturer pa-
verkar hur foretag satter priser. Dopper m.fl. (2022) finner att paslag i genomsnitt har stigit med 30 procent
mellan 2006 och 2019 i USA. De menar att denna 6kning kan férklaras av sjunkande marginalkostnader som
inte lett till minskade konsumentpriser, samt att konsumenter verkar blivit mindre priskansliga med tiden.
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en forlust. I en marknad med perfekt konkurrens sa sammanfaller priset med margi-
nalkostnaden.® Detta innebir att den ekonomiska vinsten, det vill siga vinsten som
aterstir nir dven lingivare och dgare har kompenserats f6r kapitalkostnader och risk,
blir noll. Vinstandelen, definierad som andelen av férddlingsvirdet som inte betalas ut
som ersittning till arbetskraften, behéver dock inte vara noll. Om f6retagen anvinder
kapital, antingen som en produktionsfaktor, eller f6r att finansiera verksamheten,
kommer vinstandelen att vara positiv.

MONOPOLISTISK KONKURRENS

Som pa en marknad med perfekt konkurrens, sa bestir en marknad med monopolist-
isk konkurrens av ett stort antal foretag. Men i detta fall producerar de varor som i
viss utstrickning skiljer sig frin varandra. Konsumenter, 4 sin sida, vill konsumera en
bred uppsittning varianter av produkten i friga.s* Med andra ord, sa ir dessa varor i
ndgon min substitut f&r varandra, men de 4r inte perfekta substitut. Detta ger det en-
skilda féretaget viss marknadsmakt och vinsten kan maximeras genom att sitta ett pris
som Gverstiger marginalkostnaden.

OLIGOPOL

Pa en oligopolmarknad konkurrerar ett mindre antal fretag med varandra.> Det finns
tva dominerande teorier om hur foretag beter sig pa en oligopolmarknad och férutsi-
gelserna fran dessa skiljer sig at.5s I ena fallet sd sitter foretag sina priser och beaktar
hur andra f6retag sitter sina priser. Om de producerar identiska varor till samma kost-
nad sa leder detta till att priset blir detsamma som marginalkostnaden. Om produk-
terna dr diversifierade s kommer priset att Gverstiga marginalkostnaden och denna
differens 6kar nir antalet féretag minskar. I det andra fallet sa bestimmer sig fOretaget
tor en kvantitet och beaktar vilken kvantitet som produceras av andra foretag. I detta
fall sa kommer priset att Gverstiga marginalkostnaden dven da foretagen producerar
identiska produkter till samma kostnad. Aven hir ékar differensen mellan priset och
marginalkostnaden nir antalet fGretag minskar.

MONOPOL

En monopolmarknad 4r en marknad med endast ett féretag. En monopolist maxime-
rar vinsten genom att sitta ett pris som Overstiger marginalkostnaden. Ett sd kallat

52 Marginalkostnaden definieras som kostnaden att producera ytterligare en enhet. P4 kort sikt s kan det vara
s8 att priset p& en marknad med perfekt konkurrens &verstiger marginalkostnaden och att féretag gér en eko-
nomisk vinst. Men med tiden etablerar sig nya féretag pd marknaden, vilket 6kar utbudet och leder till att den
ekonomiska vinsten blir noll igen.

53 Det brukar vanligtvis refereras till som att konsumenterna har “love for variety”. En populdr nyttofunktion fér
att f8nga detta introducerades av Dixit och Stiglitz (1977). Den har bland annat anvants flitigt i forskningen om
internationell handel och &r standard inom den teoretiska forskningen om penningpolitik.

54 Om antalet féretag &r tvd s8 kallas det for en duopolmarknad.

55 Féretagen antas bestdmma priserna i Bertrand-modellen, medan de bestimmer kvantitet i Cournot-mo-
dellen. Se OECD "Glossary of Industrial Organisation Economics and Competition Law”,
https://www.oecd.org/regreform/sectors/2376087.pdf for ndgot mer utférliga beskrivningar.
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natutligt monopol kan exempelvis uppsta ifall det finns intrddesbartidrers och/eller
signifikanta stordriftsférdelars”.

Beslut i en dynamisk milj6

Foretag har vanligtvis for avsikt att inte bara existera just vid en tidpunkt, utan under
en mojligtvis ling tid framéver. Dirmed behéver antagandet om vinstmaximering f61-
tydligas: ett fOretag antas fatta beslut som forvintas leda till att vinsten, ver tid, blir sa
stor som m&jligt.’s Det finns faktorer som forsvarar foretagsledares beslut. Dessa fak-
torer kan vara manga och interagerar ofta 1 hog utstrickning. Med syfte att hélla av-
snittet kort, sd ges hir nigra exempel som kan ses som extra relevanta.

Det kan vara kostsamt och ta tid att stilla om produktionen. Over tid kan ett foretag
anstilla mer arbetskraft och inférskaffa fler maskiner f6r att 6ka produktionen, men
pa kort- och medelldng sikt kan detta vara svirt: det tar tid bade att anstilla och att in-
torskaffa och installera nya maskiner. Vidare sd kan satfer som toretaget producerar pa
vara kostsamt och svirt att dndra, speciellt pd kort sikt.” Sidana friktioner som féreta-
get méts av innebir att féretagets forutsittningar beror pa historiska beslut (hur
manga maskiner som i dagslaget stér till forfogande beror pa tidigare beslut). De inne-
bér ocksa att besluten i dag paverkar férutsittningarna i framtiden. Siledes behdver
foretaget inte bara se till dagens efterfragelige och kapacitetsutnyttjande, men dven
vara framatblickande nér beslut ska fattas.

Framf6r allt inom forskningen om penningpolitik sd antas det existera sa kallade pris-
friktioner, vilka leder till att prisnivin blir trogrorlig Gver tid.« Detta édr ett antagande
som grundar sig i den empiriska forskningen, som visar att medianen f6r hur ofta £6-
retag dndrar priset pa sina produkter dr en ging per ar.ot I dagsliget finns inget enkelt
svar pd varfor priser dr trogrorliga. Nir foretag tillfragats om deras processer kring pris-
sdttning, sd kan svaren skilja sig at mellan linder och mellan féretag. Det finns dock
tre teorier om trogrorliga priser som foretag ofta kinner igen sig 1.2 Den forsta teorin

56 Exempelvis kostnaden fér att etablera en produktionsanldggning.

57 Stordriftsfordelar kan enkelt sammanfattas som att den genomsnittliga kostnaden per producerad och séld
enhet minskar nér kvantiteten dkar.

58 Mer specifikt sa antas det i en dynamisk miljo att det fram&tblickande foretaget maximerar summan av det
férvantade nuvérdet av framtida vinster.

59 Se exempelvis Hassler m.fl. (2021) som finner att substitutionselasticiteten mellan arbetskraft/kapital och
energi &r valdigt 18g p& kort sikt, men &r betydligt hogre p& langre sikt.

60 Det &r prisfriktioner (trégrérliga priser) som i teoretiska modeller méjliggor for centralbanker att péverka den
reala ekonomin genom férandringar i styrréntan. Satten pé vilka trégrorliga priser kan introduceras i modeller
&r manga och har kommer inte det att behandlas.

61 Det &r inte nodvéndigtvis alltid s& att medianen &r just ett &r, men detta &r en medianfrekvens som &r van-
ligt forekommande i litteraturen. Denna median rapporteras exempelvis av Apel m.fl. (2005) som intervjuar
svenska foretag och Fabiani m.fl. (2005) anger att denna frekvens &r den vanligast forekommande bland de nio
eurolander som de undersoker.

62 Detta grundas p& en samlad bild fr&n uppsatser av Apel m.fl. (2005) (Sverige); Fabiani m.fl. (2005) (euro-
omradet); Langbraaten m.fl. (2008) (Norge).
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bendmns explicita kontrakt och innefattar i all enkelhet att képare och siljare ingatt juri-
diskt bindande avtal, bland annat om vilket pris som ska rada under avtalstiden. Den
andra teorin bendmns implicita kontrakt. Denna teori tar sin utgdngspunkt i att en stor
del av den f6rsdljning som sker dr mellan féretag och att kdpare och siljare ingar af-
firsmissiga relationer utan att nddvindigtvis skriva juridiska kontrakt. Teorin betonar
att koparen féredrar férutsdgbarhet och att priserna ska upplevas som “rittvisa”. Sélja-
ren, som i sin tur virdesitter relationen, tar hinsyn till detta och vill ddrfor vara tillmo-
tesgdende genom att sitta “rittvisa” priser samt att inte dndra priserna oftare dn néd-
vindigt. En tredje teori menar att prisfriktioner kan bero pa koordinationsfel. Denna te-
ori menar att foretag dr ridda fOr att prissdnkningar inte ska medféra nagon betydelse-
full tillstrémning av nya kunder, dd manga potentiella kunder redan har relationer med
andra fOretag. Vidare sd dr fOretagen riddda for att tappa stora marknadsandelar om de
Okar sina priser, dd de fruktar att andra foretag, som mdijligtvis ocksa sett sina pro-
duktionskostnader stiga, inte héjer sina priser.

De friktioner som nidmnts, och flera dirtill, komplicerar analyser av sambandet mellan
kostnader och priser.s> Delvis si kompliceras sambandet mellan kostnader pd produkt-
ionsfaktorer/insatsvaror och foretagens produktionskostnader av att, som namnts, det
kan vara mer eller mindre litt att substituera mellan dem. Sedan tillkommer det som
just diskuterats, att prisfriktioner gor att féretag méste ta hinsyn till inte bara nuva-
rande efterfrigelige och kostnader, utan dven bilda sig en uppfattning om hur dessa
kan utvecklas framgent. Det dr litt att f6restilla sig ett scenario dir ett féretag som
sett 6kade kostnader det senaste dret och ska skriva ett explicit kontrakt med en ko-
pare, kan beh&va ta hojd £6r framtida kostnadsékningar om sddana férvintas. I ett si-
dant scenario dr det troligt att vinsterna stiger pa kort sikt och sedan atergar till det
normala om kostnadsékningarna vil realiseras.s+

Tre ganger per ar intervjuar Riksbanken féretag, samt arbetsgivar- och arbetstagaror-
ganisationer och publicerar resultaten i “Riksbankens Foretagsundersdkning”. Inne-
hillet i denna kan ge ytterligare inblick i féretagens agerande och utmaningar. Exem-
pelvis dterges det, 1 den senaste undersékningen frin september 2022, att en represen-
tant for ett fOretag har sagt att vissa fOretag inte hinner dndra priserna i den takt som
kostnaderna 6kar, medan det finns andra som hojer priserna lite extra f6r att kompen-
sera for hégre kostnader i framtiden. Vidare uppger ett handelsforetag att de anstillt
extra personal for att hinna dndra priserna i den takt som kostnaderna 6kar. Detta

63 I bilagan presenteras en enkel ekonomisk modell som underséker sambanden mellan férandringar i priset pd
insatsvaror, produktpriser, och vinstandelen pa tva typer av marknader: perfekt konkurrens respektive mono-
polistisk konkurrens. Denna modell bortser fr&n osékerhet och prisfriktioner och syftar till att ge en liten inblick
i hur en ekonomisk modell kan anvandas for att analysera samband mellan kostnader for produktionsfaktorer
och produktionskostnader. Trots att modellen bortser frén diverse friktioner, framgar det anda tydligt att det &r
svart att kvantitativt bestdmma relationen mellan kostnader p& produktionsfaktorer och produktionskostnader.

64 Ett annat scenario som kan leda till samma slutsats utgar fran att forvantningarna om framtida kostnadsdk-
ningar &r detsamma som i det férstndmnda scenariot, men att trégrérliga priser har sitt ursprung i att foreta-
gen behodver betala en given kostnad for att &ndra priserna. Denna typ av kostnad brukar benamnas "“meny-
kostnad” och kan exemplifieras som den kostnad som en restaurang behdver betala for att uppdatera och
trycka nya menyer, eller den kostnad som en butik inom dagligvaruhandeln behdver betala for att uppdatera
priserna p& varorna i sin butik. Med menykostnader &r det ocksd méjligt att foretagen héjer priserna mer idag,
for att inte behdva uppdatera sina menyer flera g&nger i framtiden (och dérmed undvika att behdva betala
kostnaden flera génger).
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stimmer vil 6verens med den typ av kostnad som forestills 1 teorin som séger att pris-
friktioner beror pa sa kallade ”menykostnader” ¢5. Det anges ocksa av féretag som sil-
jer till hushall, att om féretag tidigare haft svart att fora vissa kostnadsokningar vidare
mot konsumenter for att konkurrenssituationen hindrat dem fran det, sa giller det inte
lingre eftersom “alla héjer nu”. Detta kan tolkas som ytterligare en indikation om att
teorin Roordinationsfel, som beskrevs ovan, under normala férutsittningar dr empiriskt
relevant och att ett tydligt kostnadstryck kan fungera som en signal som minskar koot-
dinationsproblematiken.

Marknadsstrukturer och prisférandringar

En vixande litteratur underséker sambandet mellan kostnadsékningar och prisék-
ningar, samt hur ett fOretags prissattning paverkas nir konkurrenterna hojer sina pri-
ser. Over lag s finner litteraturen att prisférindringar i proportion till kostnadsfér-
indringar dr mindre dn 1:1. Det vill sdga: om produktionskostnaden stiger med en
procent, si tenderar produktpriset att stiga med mindre 4n en procent.

Bilden dr dock nagot spretig nir det kommer till hur denna relation férhaller sig till
marknadskoncentration.ss Amiti m.fl. (2019) finner att fretag 6kar sina priser med
0,6 procent 1 genomsnitt nir kostnaderna dkar med 1 procent. De finner dock att sma
foretag Okar sina priser i proportion 1:1 nir kostnaderna Gkar. Storre féretag Gkar sina
priser med 0,4 procent nir priserna bland deras konkurrenter 6kar med 1 procent.
Forutsatt att marknader med hogre marknadskoncentration oftare utgdrs av storre £6-
retag, sd indikerar det sistndmnda resultatet att elasticiteten mellan priser och kostna-
der dr ligre i marknader med hégre marknadskoncentration. Detta stimmer vil dver-
ens med resultaten 1 Wang och Werning (2022), som finner att prisresponsen ir mer
t6rdréjd pd marknader med mer koncentration. Brauning m.fl. (2022) finner diremot
det motsatta, att elasticiteten dr hégre hos féretag pa marknader med mer koncentrat-
ion.

I studien av Apel m.fl. (2005) tillfrdgas svenska féretag om de vanligaste orsakerna
bakom varfir de dndrar sina priser. Dir anges att den frimsta anledningen dr att kon-
kurrenterna har dndrat sina priser, vilket forfattarna inte férvanas éver mot bakgrund
av att de flesta av de intervjuade féretagen verkar pd marknader som kan karaktirise-
ras som oligopolmarknader.

65 Se fotnot 62.

66 p3 marknader med mer marknadskoncentration s har en eller flera féretag betydande marknadsandelar.
Detta &r givetvis en kontinuerlig skala. Marknadskoncentration kan matas pa olika satt. Ett populdrt matt ar det
sa kallade Herfindahl-Hirschman Indexet (HHI). Allt annat lika s ar hégre marknadskoncentration forknippat
med mindre konkurrens.
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Internationell handel och prissittning

Internationell handel ér viktig f6r en liten Sppen ekonomi som den svenska. Exporten
fran Sverige till omvirlden utgdr ungefir en fjirdedel av svensk BNP.c7 Manga féretag
som dgnar sig 4t internationell handel dr exponerade mot valutakursrorelser, dd pri-
serna for en stor andel av det som importeras och exporteras ér satta i en annan valuta
in svenska kronor.®8 Huruvida lénsamheten péaverkas positivt eller negativt av att den
svenska kronan frsvagas beror pa en mingd faktorer. Om det bortses frn att féretag
1 viss mén kan valutasikra sin verksamhet genom att anvinda sig av finansiella instru-
ment, s dr det ndgra av dem som har storst betydelse f6r hur valutakursen sliar mot
foretagens 16nsamhet:

o Andelen av produktionen som exporteras: givet ett redan bestimt pris i utlindsk va-
luta sd paverkas foretagets omsittning fran exporten positivt av en foérsvag-
ning av svenska kronan. Effekten pd omsittning och 16nsamhet dr stérre om
exporten utgdr en stérre andel av féretagets forsiljning.

o Andelen importerade insatsvaror: en svagare svensk krona 6kar kostnaden for att
producera och denna kostnad 6kar mer om andelen importerade insatsvaror
ar storre.

o Fretagens prissatiningsbeteende: Det krivs en ndgot mer utforlig diskussion av
den sista punkten i ordningen.

Anta f6r enkelhetens skull att féretaget inte importerar nigra insatsvaror. Anta vidare
att efterfragan fran omvirlden samt priserna som sitts av foretagen i utlandet (i ut-
lindsk valuta) dr oférdndrade. I det fall att féretagets exportpriser 1 utlindsk valuta inte
andras, eventuellt som en f6ljd av nagon prisfriktion, s kommer foretagets omsatt-
ning och vinst fran exporten att 6ka. Detta foljer av att kvantiteten som exporteras ir
densamma som tidigare, medan priset, omriknat till svenska kronor, dkar.®

Men vad hinder om féretaget dndrar sina priser? Utdver betydelsen av importerade
insatsvaror i produktionen, sa dr det flera faktorer, som exempelvis hur efterfrigan pa-
verkas av prisférindringar, som fOretaget maste ta i beaktande. Sig nu att Py dr priset i
utlindsk valuta och att mc, dr marginalkostnaden for exporterade varor. Definiera
vixelkursen e som antal svenska kronor per antal utlindsk valuta. Paslaget dr dd My =
e * Pr/mcy. P4 hemmamarknaden 4r paslaget My = Py/mcy. Foretag sigs dgna sig dt
pricing-to-market ifall paslaget for exportmarknaden relativt hemmamarknaden — det vill

67 Rr 2014 s8 var importinnehallet i svensk export cirka 38% (se férdjupning "S& beréknas drivkrafter till BNP”
fran Konjunkturldget december 2016). Ar 2021 uppgick total export till 2480 miljarder kronor och BNP till 5452
miljarder kronor. S8ledes kan exportens bidrag till BNP uppskattas till ungefar (0,62*2480)/5452=27%, alltsd

drygt en fjardedel.

68 Wilander, F. (2006) intervjuar svenska exporterade féretag och finner att endast en femtedel satter sina pri-
ser i svenska kronor. Hopkins (2006) undersdker importen och finner att cirka en fjardedel av priserna &r i
svenska kronor.

69 3t Yy vara kvantiteten som exporteras och priset i utléndsk valuta vara P,. Om véxelkursen, definierad som
enheter svenska kronor per enhet utldndsk valuta, bendmns e, och marginalkostnaden refereras till som mc och
antas vara konstant, s& kan exportvinsten skrivas som Il = ePY; — mcYy, fran vilket det &r enkelt att se att den
Okar med e.
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saga kvoten My /M, — varierar 6ver tid. Det finns starka bevis for att foretag tillimpar
pricing-to-market. Specifikt si visar den empiriska forskningen att kvoten My /M,
samvarierar positivt med vixelkursen. Med trogrorliga priser s foljer detta mekaniskt,
men det verkar dven gilla nir féretag uppdaterar sina priser simultant pa varor som
sdljs inom landet respektive pa export.™

Givet att ett fOretag sitter sina priser i utlindsk valuta och dgnar sig it pricing-to-mar-
ket, sa tyder den empiriska forskningen pa att virdet frin forsiljningen som gar pd ex-
port stiger nir den svenska kronan minskar i virde. Men, som redan nimnts, finns det
dven andra faktorer som paverkar hur vixelkursférindringar i slutindan paverkar £6-
retagets l6nsamhet.

Priset pd manga produkter bestims i stor utstrickning pa virldsmarknaden, inte minst
priset pé olika rdvaror. Dessa typer av marknader stimmer i mdnga avseenden in pé
det som beskrevs som marknader med perfekt konkurrens: specifikt sa siljs 1 stort sett
homogena produkter (exempelvis vete) av ett stort antal féretag. Men till skillnad fran
hur marknader med perfekt konkurrens beskrivs, sa dr foretagen inte identiska nér det
kommer till kostnaderna f&r att tillverka eller utvinna produkten.” Vidare sd dr det
vanligt férekommande att kapacitetstaket pa kort sikt dr svart att fordndra.

Givet ett virldsmarknadspris, sd kommer f6retag i dessa typer av branscher att 6ka
produktionen och den salda kvantiteten tills antingen: (i) marginalkostnaden for att
producera ytterligare en enhet dr densamma som priset, eller (ii) tills foretagen slar i ett
kapacitetstak och helt enkelt inte kan 6ka produktionen mer. I det sistndimnda fallet dr
det enkelt att konstruera ett scenario dir foretaget redan producerar vid fullt kapaci-
tetsutnyttjande™ och méjligen gor en positiv vinst. Eftersom féretaget redan produce-
rar vid full kapacitet, si kommer en Skning av virldsmarknadspriset leda till 6kade
marginaler och 6kad vinst.

Hur vinstandelen utvecklar sig beror ocksa delvis pa hur 16nerna utvecklas nir pri-
serna stiger. Det kan tyckas att prisdkningen kan eller borde leda till I6nedkningar, ef-
tersom det har uppstatt ett utrymme f6r sidana. Ménga olika faktorer dr viktiga for
hur utfallet blir. Hir nimns tva som dr viktiga att beakta, som méjligtvis talar f6r an-
tingen uteblivna eller sma l6nedkningar med en vil fungerande arbetsmarknad. Ett
vanligt antagande inom den nationalekonomiska forskningen ar att arbetskraft 4r mo-
bil/flyttbar mellan olika sektorer och féretag. Detta leder till att Ionenivan jimnas ut

70 Fitzgerald och Haller (2014) har tillgang till irlindska mikrodata och undersoker prissattningen hos foretag
som b&de saljer inhemskt och exporterar till Storbritannien, och dar priset pd exporten till Storbritannien satts i
brittiska pund. De finner att de procentuella prisférandringarna i lokal valuta (irléandska pund och sedan euro,
respektive brittiska pund), hos féretag som uppdaterar sina priser samtidigt p8 b&da marknader, i genomsnitt
ar desamma och s8ledes att kvoten My /M, varierar 1:1 med véxelkursen. De finner alltsd att féretag agnar sig
&t en specifik typ av pricing-to-market och att det inte endast uppstar som ett resultat av trogrorliga priser.

71 Exempelvis s &r framstaliningen av stdl en energiintensiv process och féretagen kan anvénda olika teknolo-

gier. Medan vissa foretag anvéander kol som energikalla, tillfér andra elektricitet i processen. Priset pa elektrici-
A : . ] S ) : 2 -

tet relativt kol kan variera dver tid och saledes kommer de relativa produktionskostnaderna ocksa att variera.

72 Rter igen kan detta exemplifieras med produktionen av vete. Over tid ar det majligt att allokera mer eller

moindre mark till just veteproduktion, men p& kort sikt &r potentiell veteproduktion (kapacitetstaket) svar att
paverka.
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mellan olika féretag (det vill sidga olika féretag som har behov av samma typ av arbets-
kraft) samt att ett féretag inte nédvindigtvis behover hoja 16nerna mer dn andra fore-
tag fOr att behalla arbetskraften.”» En annan faktor dr att priserna pa ravaror, som ex-
empelvis vete, kan variera mycket Gver tid, medan det brukar anses svirt att sinka no-
minella 16ner.™ Anta att det forvintas att en prisuppgang efterfdljs av en prisnedging.
Prisuppgangen medfor att vinsten hos féretaget 6kar och att det saledes, pad kort sikt,
finns utrymme f6r 16nedkningar. Men eftersom en prisnedging vintas och det dr svért
for foretaget att minska nominella 16ner, sa blir det svart £6r dem att justera upp 16-
nerna i férsta taget.’

Prisokningar 1 hogkonjunkturer

Under efterfrdgedriva hégkonjunkturer tenderar inflationen att vara hdgre 4n normalt.
Det dr dock inte sjdlvklart vilken mekanism som ligger bakom detta samband. I sa kal-
lade ny-keynesianska makroekonomiska modeller si behover foretag 6ka produkt-
ionen for att méta den Skade efterfragan, vilket leder till 6kade marginalkostnader och
dirigenom hdégre priser. Det vill sdga: utbud och efterfrigan méts pa en ny hégre niva
genom att féretagen producerar met, till en hégre produktionskostnad och hogre pris.
En annan méjlig mekanism ar att kapacitetstaket dr trégrorligt pa kort sikt och att pri-
serna didrmed behdver justeras for att efterfrigan ska komma i nivd med utbudet.

I detta fall kommer vinsterna, och vinstandelarna, att korrelera positivt med konjunk-
turen. Priserna, och ddrmed vinsterna, 6kar for att méta en hogre efterfrigan. Det be-
héver inte nédvindigtvis vara sd i det forsta fallet.”s

73 Detta kan fortydligas genom ett exempel. Anta att priserna pa vete stiger men att priserna pa andra jord-
bruksprodukter ar oférandrade. Kommer I6nerna for de anstallda som arbetar med veteproduktionen att stiga?
Om det &r enkelt att forflytta arbetskraft mellan olika typer av jordbruk s& ar det troligt att I6nerna inte stiger.
Detta eftersom arbetstagarnas férhandlingskraft &r valdigt begransad, eftersom veteproducenterna enkelt kan
ersatta de existerande arbetarna med arbetare frén andra typer av jordbruk. Sjalvklart &r detta en mycket for-
enklad bild av verkligheten och det finns faktorer som skulle kunna 6ka arbetstagarnas férhandlingskraft. Ex-
empelvis s &r det kostsamt att anstélla och tréna upp nya arbetare.

74 Exempelvis s3 finner Funk och Kaufmann (2020) att nominella Iénesénkningar ar ovanliga &ven i tider med
deflation (fallande priser). Funk och Kaufmann (2022) finner att denna typ av nominella |6nestelhet "downward
nominal wage rigidity” bidrar till att Ionesummor minskar medan arbetslosheten ékar mer nar ekonomin befin-
ner sig i ett I3ginflationslage och utsatts for en deflatorisk penningpolitisk chock.

75 Notera att ett liknande scenario kan appliceras nér det diskuteras kring véxelkursféréandringar som har en
positiv effekt pa vinsterna bland exporterande foretag. Har kan det ocksd argumenteras for att detta ger ett
okat utrymme for I6nedkningar. Men om exempelvis en vaxelkursdepreciering efterféljs av en véxelkursappreci-
ering av samma storlek s8 kommer l6nedkningar leda till att féretag blir mindre konkurrenskraftigt an i utgdng-
sldget innan vaxelkursdeprecieringen och lI6nedkningarna.

76 Broer m.fl. (2020) lyfter fram att penningpolitisk stimulans som genererar dkad efterfrdgan i en standard ny-
keynesiansk modell genererar hégre I6ner och minskade vinster.
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Bilaga: Tekniskt bilaga till fordjupningen

Hir presenteras en enkel ekonomisk modell som underséker sambanden mellan {6¢-
indringar 1 priset pa insatsvaror, produktpriser, och vinstandelen. Modellen visar att
sambanden delvis beror pa den antagna marknadsstrukturen (perfekt eller monopolist-
isk konkurrens) och pa substitutionselasticiteten mellan olika produktionsfaktorer.

Foretag producerar med foljande CES-teknologi:

g

o-1 o-1 o-1\g-1
Y(Q) = (ka(i)T +wL() o + wMM(i)T)

Dir Y dr den producerade kvantiteten, K dr kapital (exempelvis maskiner), L dr ar-
betskraft och M ir insatsvaror. Virdet pd parametern 0 bestimmer i vilken utstrack-
ning féretaget kan substituera mellan de olika produktionsfaktorerna i produktionen.
Wy, W, och wy ir andelsparametrar och i fallet med 0 — 1 sd bestimmer de kost-
nadsandelarna for respektive produktionsfaktor.” Genom att 16sa féretagets kostnads-
minimeringsproblem sd kan féretagets marginalkostnad (mc) visas vara

1
mc = Q1-o

dir Q = wfRY7 + W17 + w§ Py och R, W och Py ir priser for kapital, ar-
betskraft, respektive insatsvaror.

Fortsdttningsvis antas fOretagen agera pd en marknad med antingen monopolistisk
konkurrens, eller perfekt konkurrens. P4 marknaden med monopolistisk konkurrens
sd produceras differentierade produkter och konsumenterna har nyttofunktioner som
leder till att efterfrigefunktionen for varje foretags produkt, Y (i), bestims av:

o-();

Dir P(i) ir priset som siitts av foretag i, Z ir hushillens totala budget och P ir ett
prisindex. Vidare s antas att det inte finns nagra friktioner: foretag tillats justera pro-
duktionsfaktorerna och priserna hur de vill, nir de vill och utan kostnad. Priset ges av
ett paslag, M, multiplicerat med marginalkostnaden:

P(i) = Mmc(i)

dir M > 1 med monopolistisk konkurrens och M = 1 med petfekt konkurrens. Fo-
retagen producerar med samma teknologi, vilket innebar att marginalkostnaderna dr

77 Den produktionsfunktion som &r specificerad ar inte definierad vid ¢ = 1. Det kan ddremot visas att nar ¢ nar-
mar sig 1 (uttryckt som ¢ — 1), kan produktionsfunktionen skrivas som Y (i) = K(i)“L(i)“:M(i)*». D& bestammer
parametrarna w,, w;, och w, hur mycket av féretagets kostnader som allokeras till respektive produktionsfaktor.
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desamma for alla foretag och dirmed sd kommer P(i) = P(j) = P. Notera nu att
In(P) = In(M) + In(mc) och dirmed att

din(P) = din(mc)

det vill sdga: nir marginalkostnaden 6kar med en procent s 6kar produktpriset med
en procent (elasticiteten ir ett), bide under perfekt och monopolistisk konkurrens.
Vad hinder med priserna om priset pad insatsvaran, Py, stiger? For att se effekten pa
priset:

din(P) _ din(P) din(mc)
din(Py) din(mc) din(Py)

din(P)
din(mc)
marginalkostnaden foérindras nir Py, fordndras. Det dr dock inte mojligt att kvantifiera
din(mc)
ain(Py)
fall som helst kvarstar slutsatsen att férindringar i priset star i proportion 1:1 till f61-

Vi vet sedan tidigare att = 1, si effekten av forindringar i Py beror pd hur

utan att tilldela respektive parameter i produktionsfunktionen virden. I vilket

indringar i marginalkostnader.

Vad hinder med vinstandelen? Effekten pa vinstandelen beror ocksa pia om och hur
l6nerna, W, eller kostnaden for kapital, R, paverkas av forandringen i Py. For att reda
ut ett sidant samband beh6vs mer struktur och att modellen 16ses i allmén jimnvikt.
For att underlitta analysen sd antas att W och R ir konstanta. Vinstandelen, va, defi-
nieras som den andelen av forddlingsvirdet som inte betalas ut som ersittning till ar-
betskraften:

WL

L
va PY — PyM

For ett foretag som maximerar sina vinster kan vinstandelen skrivas som:

A
va=1-———— 15
M2 — wy Py
For att se hur vinstandelen paverkas av en fordndring i Py, sa tas partialderivatan av
den ekvationen med hinseende till just Py

dva—Al M-1
m— 1-0)(M-1)

dir A = (0Lwy) W 7Py? (MQ — w§ Pl 7)™ > 0. Med perfekt konkurrens
(M = 1) paverkas inte vinstandelen av fordndringar i Py;. Med monopolistisk kon-
kurrens (M =1 > 0) beror effekt pa substitutionselasticiteten 0. Om produktionsfak-
torerna ir komplement (0 < 1) 6kar vinstandelen ndr priset pa insatsvaran stiger me-
dan den minskar om de dr substitut (¢ > 1). I det fall att ¢ = 1 ir vinstandelen kon-
stant.
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I en ekonomi med monopolistisk konkurrens utan friktioner sitts priset som ett kon-
stant paslag 6ver marginalkostnaden. Foljaktligen sd dr forhallandet 1:1 mellan procen-
tuella 6kningar i priser och procentuella 6kningar i marginalkostnader. Samtidigt inne-
bir detta inte nédvindigtvis vinstandelen 4r konstant. Om produktionsfaktorerna kan
klassas som komplement, vilket det finns anledning att tro att de ofta dr i alla fall pd
kort sikt, sd 6kar vinstandelen nir priset pa insatsvaran stiger.”s

78 Det bér betonas att resultaten i denna bilaga &r en konsekvens av de antaganden som gérs. Exempelvis
kommer vinstandelen att minska som en foljd av en dkning i priset pa insatsvaran om ett foretag som agerar
p& en monopolmarknad producerar med en Leontief-teknologi (produktionsfaktorerna &r perfekta komplement)
och méter en efterfragan som minskar linjart med priset.
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Bilaga 1 Tabeller

Tabell 1 Foérandring i Vinstandelar

Standardavvikelser

Branschkod

1-3

5-9

10-12

13-15

16-18

19-21

22-23

24-25

26-27

28

29-30

31-33

35-39

41-43

45-47

49-53

55-56

58-63

69-82

90-98

Beskrivning

Jordbruk, skogsbruk, fiske
Gruvor

Livsmedel

Textil

Skog

Kemi, petroleum och ldkemedel

Gummi- och plastvaror, samt icke
metalliska produkter

Stal och metall
Elektronik och elapparater
Ovrig maskinindustri

Motorfordon och andra transportmedel

Mdébler, leksaker och annan
tillverkning

El, gas, varme, vatten

Bygg

Handel

Transporttjanster

Hotell- och restaurangtjanster
IKT-tjanster

Féretagstjanster

Fritidstjanster

2021q2 - 2022q2
1,1
-4,1
1,9
-0,1
0,6

0,8

-3,1
-0,3
1,9
2,7

-1,2

-0,9
3,4
0,1
1,1

-0,5
2,1
0,5
0,6

1,3

2019q2- 2022q2
1,7
-2,5
1,7
0,1
2,6

-0,1

-1,9
1,2
1,0
1,5

-1,8

-2,2
3,7
0,8
1,0

-1,6

-0,3

-0,4
0,8

0,5

Anm. Tabellen visar férédndringen i vinstandelen uttryckt i standardavvikelser, dar standardavvikelsen berdknats
med utgdngspunkt i de historiska forandringarna i vinstandelarna med motsvarande tidsforskjutning, det vill
séga 4 respektive 12 kvartal.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 2 Fordandring i lonsamhetsomddomen andra kvartalet 2022
Standardavvikelser

Branschkod Beskrivning 2021q2 - 2022q2 2019q2- 2022q2

1-3 Jordbruk, skogsbruk, fiske - -

5-9 Gruvor - -

10-12 Livsmedel -1,7 -0,9

13-15 Textil -0,6 0,7

16-18! Skog -0,4 0,9

16 Tillverkning av trd och varor av trd -0,7 1,1

17 Pappers- och pappersvarutillverkning -0,1 0,3
Grafisk produktion och reproduktion av

18 inspelningar 2,6 2,1

19-211 Kemi, petroleum och ldkemedel 0,1 0,6
Tillverkning av stenkolsprodukter och

19 raffinerade petroleumprodukter 0,0 0,2
Tillverkning av kemikalier och kemiska

20 produkter -0,6 0,3
Tillverkning av farmaceutiska

21 basprodukter och ldkemedel 0,3 0,2
Gummi- och plastvaror, samt icke

22-231 metalliska produkter -1,5 -0,4

22 Tillverkning av gummi- och plastvaror -0,3 0,1
Tillverkning av andra icke-metalliska

23 mineraliska produkter -1,6 -0,4

24-251 Stdl och metall -0,1 1,1

24 St8l- och metallframstélining 0,3 1,3
Tillverkning av metallvaror utom

25 maskiner och apparater -0,6 0,1

26-27 Elektronik och elapparater -0,5 -0,2
Tillverkning av datorer, elektronikvaror

26 och optik 0,0 0,8

27 Tillverkning av elapparatur -1,5 -1,5

28 Ovrig maskinindustri -0,5 0,3

29-30! Motorfordon och andra transportmedel 0,0 0,2
Tillverkning av motorfordon,

29 sldpfordon och p8hdngsvagnar 0,1 0,4

30 Tillverkning av andra transportmedel 0,1 -1,2
Mobler, leksaker och annan

31-33¢ tillverkning 0,3 0,4

31 Tillverkning av mébler -0,3 0,7

32 Annan tillverkning -0,5 -1,5
Reparation och installation av

33 maskiner och apparater 1,1 -0,1

35-39 El, gas, varme, vatten - -

41-43 Bygg - -

FORTSATTER PA NASTA SIDA
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Branschkod
45-47

45, 472

46
49-53
55-56

55

56
58-63
69-82

90-98

Beskrivning

Handel

Detaljhandeln

Parti- och provisionshandel utom med
motorfordon

Transporttjanster

Hotell- och restaurangtjénster
Hotell

Restaurang

IKT-tjanster

Foretagstjanster

Fritidstjanster

2021q2 - 2022q2

0,3

0,1

0,9
0,0
2,0
2,7
1,2
-0,1

-0,3

2019q2- 2022q2
0,6

0,5

1,1
0,2
-0,4
0,1
-0,8
0,8

0,2

! Branschsammanslagningen for dessa branscher finns inte normalt i Konjunkturbarometern. Sammanslag-
ningen har begrénsats av att vikter i som anvénds av Konjunkturbarometern pd denna niva endast finns till-
géngliga tillbaka till det andra kvartalet 2016. Storleken pa standardavvikelserna kan darmed skilja sig avsevart
mellan branschaggregatet och de underliggande branscherna. Utvecklingen i standardavvikelser kan darmed
skilja sig 8t mellan branschaggregatet och vad som ser rimligt ut utifr&n underliggande branscher.

2 1 Konjunkturbarometern sa definieras detaljhandeln som bade SNI 45 och 47. Detta for att den ska vara jam-

forbar med liknande enkater i 6vriga EU dar SNI 45+47 &r definierat som “retail trade”.

Anm. Tabellen visar férdndringen i Ionsamhetsomddmet uttryckt i standardavvikelser, dar standardavvikelsen

beraknats med utgdngspunkt i de historiska férandringarna i vinstandelarna med motsvarande tidsférskjutning,
det vill sdga 4 respektive 12 kvartal. Dar branschen saknas eller frégan inte stalls till branschen har det marke-
rats i tabellen med "-".

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 3 Forandring i Ionsamhetsomdomen tredje kvartalet 2022

Standardavvikelser

Branschkod

1-3

5-9

10-12

13-15

16-18!
16

17

18

19-211

19

20

21

22-23t

22

23
24-251

24

25

26-271

26
27
28

29-30¢

29

30

31-33¢
31

32

33
35-39

41-43

Beskrivning

Jordbruk, skogsbruk, fiske

Gruvor

Livsmedel

Textil

Skog

Tillverkning av tré och varor av tré

Pappers- och pappersvarutillverkning
Grafisk produktion och reproduktion av
inspelningar

Kemi, petroleum och ldkemedel

Tillverkning av stenkolsprodukter och
raffinerade petroleumprodukter

Tillverkning av kemikalier och kemiska
produkter

Tillverkning av farmaceutiska
basprodukter och lédkemedel

Gummi- och plastvaror, samt icke
metalliska produkter

Tillverkning av gummi- och plastvaror

Tillverkning av andra icke-metalliska
mineraliska produkter

Stal och metall

St8l- och metallframstélining

Tillverkning av metallvaror utom
maskiner och apparater

Elektronik och elapparater

Tillverkning av datorer, elektronikvaror
och optik

Tillverkning av elapparatur
Ovrig maskinindustri

Motorfordon och andra transportmedel

Tillverkning av motorfordon,
sldpfordon och p8hdngsvagnar

Tillverkning av andra transportmedel

Mobler, leksaker och annan
tillverkning

Tillverkning av mébler

Annan tillverkning

Reparation och installation av
maskiner och apparater

El, gas, varme, vatten

Bygg

2021q3 - 2022q3

-0,8
-1,3
-0,4
-1,7

0,4

1,2

-0,3

2,0

-1,7

0,1

-1,8

-1,3

-1,4
-0,5

-0,5

-0,6

-1,1

-0,2
-2,4
-1,2

-0,4

-0,6

2,5

-1,2
-1,8

-1,1

0,3

FORTSATTER PA NASTA SIDA
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2019q3- 2022q3

-1,7
-0,9
1,7
0,3

1,6

1,7

-0,3

1,2

-0,6

-0,1

-2,0

-1,0

-1,3
1,5

1,7

0,2

0,0

0,6
-1,0
-0,6

-0,6

-0,7

0,4

-1,3
-1,0

-3,2

-0,1



Branschkod
45-47

45, 477

46
49-53
55-56

55

56
58-63
69-82

90-98

Beskrivning

Handel

Detaljhandeln

Parti- och provisionshandel utom med
motorfordon

Transporttjanster

Hotell- och restaurangtjénster
Hotell

Restaurang

IKT-tjanster

Foretagstjanster

Fritidstjanster

2021q3 - 2022q3

-1,1

-1,6

0,5
0,4
0,2
1,5
-1,0
-0,3

-1,0

2019q3- 2022q3
-0,2

-1,1

1,8
0,3
-0,8
-0,1
-1,2
0,5

0,3

! Branschsammanslagningen for dessa branscher finns inte normalt i Konjunkturbarometern. Sammanslag-
ningen har begrénsats av att vikter i som anvénds av Konjunkturbarometern pd denna niva endast finns till-
géngliga tillbaka till det andra kvartalet 2016. Storleken pa standardavvikelserna kan darmed skilja sig avsevart
mellan branschaggregatet och de underliggande branscherna. Utvecklingen i standardavvikelser kan darmed
skilja sig 8t mellan branschaggregatet och vad som ser rimligt ut utifr8n underliggande branscher.

2 1 Konjunkturbarometern sa definieras detaljhandeln som bade SNI 45 och 47. Detta for att den ska vara jam-

forbar med liknande enkater i 6vriga EU dar SNI 45+47 &r definierat som “retail trade”.

Anm. Tabellen visar férdndringen i I6nsamhetsomd&met uttryckt i standardavvikelser, dar standardavvikelsen

beraknats med utgdngspunkt i de historiska férandringarna i vinstandelarna med motsvarande tidsférskjutning,
det vill sdga 4 respektive 12 kvartal. Dar branschen saknas eller frégan inte stélls till branschen har det marke-
rats i tabellen med "-".

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Bilaga 2 Diagram vinstandelar och
lonsamhetsomdomen

Vinstandelar

Diagram 1 Vinstandel Naringslivet
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

40

39 -

38

37 -

36 -

35 -

34 -

33 1

32

= \/instandel Medelvarde
= = 41 Standardavvikelse fran m.v. == = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 2 Fyra-kvartalsforandring Naringslivet
Forandring i procentenheter samt medelvarde

6 6

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

== \/instandelsforandring Medelvarde
= = 41 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fr&n m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka
det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 3 Tolv-kvartalsforandring Naringslivet
Forandring i procentenheter samt medelvarde

6

Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fran m.v. == == -1 Standardavvikelse fran m.v.

=== \/instandelsférandring

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka
det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 4 Vinstandel Jordbruk, skogsbruk och fiske
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

50 50

40 - - e

30 -

20 -

10 +--cmm e

00

Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

= \/instandel

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 5 Fyra-kvartalsforandring Jordbruk, skogsbruk och fiske
Forandring i procentenheter samt medelvarde

30 30
20 L =R L E | R B ___EEE_ SR ___ = -I- 20
10 o e e e e e o — ol 2 Mg e — e el e e~ e e e EEL - 10
I 0
- R - - -10
--------------------------------------------------- --20
--------------------------------------------------- ---30
EE—— . = -40

10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde

= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka

det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 6 Tolv-kvartalsforandring Jordbruk, skogsbruk och fiske
Forandring i procentenheter samt medelvarde

40 40
30 L BB | |- B SEEE B ___ -+ 30
20 L =8l X | e ) ____BE___EEE_ SR ___ = - 20

AN —— - o e e e mer - 10

! [ o

. R i -10

-------------------------- --20

--------------------------------------------------------------------- ---30

-40 — 1T 711" -40
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde

= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka
det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 7 Vinstandel Gruvor
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

90

80 -

70

90

60 -

50 -

40 -

30

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-

oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 8 Fyra-kvartalsforandring Gruvor
Forandring i procentenheter samt medelvarde

40 40
--}20
0
---20
-40 1 B | E | B - __ER___EEE_EEEE ___ = l——— -40
-60 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -60
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
= \/instandelsférandring Medelvarde

= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka

det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 9 Tolv-kvartalsforandring Gruvor
Forandring i procentenheter samt medelvarde

60 60

40 -

20 -

20 . N_________ V] N ..

40 L]

-60 -60

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka
det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 10 Vinstandel Livsmedelsindustri
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

40

32 e W - 32

30 30
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdéda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C10-C12. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 11 Fyra-kvartalsforandring Livsmedelsindustri

Forandring i procentenheter samt medelvarde

8

Anm.

=== \/instandelsférandring Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fran m.v. == == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Jamforelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI C10-C12. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 12 Tolv-kvartalsforandring Livsmedelsindustri

Forandring i procentenheter samt medelvarde

0
-8

Anm.

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

=== \/instandelsférandring Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fran m.v. == == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Jamforelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C10-C12. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 13 Vinstandel Textilindustri
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

35 35

30 -

25

20 -

15 -

10 4

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C13-C15. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 14 Fyra-kvartalsforandring Textilindustri
Forandring i procentenheter samt medelvarde

20 20

15 b oo RN -l 15

-20

-20

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C13-C15. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 15 Tolv-kvartalsforandring Textilindustri

Forandring i procentenheter samt medelvarde

30

20

-10 -

-20 4

-30

Anm.

30

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Jamforelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C13-C15. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 16 Vinstandel Skogsindustri

Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

70

70

60 -

50 -

40

30 -

20

20

Anm.

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Roda “X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-

oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 17 Fyra-kvartalsforandring Skogsindustri
Forandring i procentenheter samt medelvarde

30 30

20 -

10 -

-10 4

-20

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI C16-C18. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 18 Tolv-kvartalsforandring Skogsindustri
Forandring i procentenheter samt medelvarde

20 20

15 -

10 -

-10 4

-15 |

-20 -20

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 8r tidigare. Avser SNI C16-C18. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 19 Vinstandel Kemi, petroleum och lakemedel
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

80 80

75

70 -

65 -

60 -

55 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 55
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C19-C21. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 20 Fyra-kvartalsforandring Kemi, petroleum och lakemedel
Forandring i procentenheter samt medelvarde

10

-10 -

-15 -15
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C19-C21. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 21 Tolv-kvartalsforandring Kemi, petroleum och likemedel
Forandring i procentenheter samt medelvarde

10 10

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C19-C21. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 22 Vinstandel Gummi- och plastvaror, samt icke metalliska produkter
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

35 35
30 - - 30
25 - 25
20 - - 20
15 o ---- 15
10 oo e e - 10
5 S —— 5

= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C22-C23. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 23 Fyra-kvartalsforandring Gummi- och plastvaror, samt icke metalliska
produkter

Forandring i procentenheter samt medelvarde
15 15

10 - ---10

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 4] Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI C22-C23. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 24 Tolv-kvartalsforandring Gummi- och plastvaror, samt icke metalliska
produkter

Forandring i procentenheter samt medelvarde
15 15

10 -

-10 4

-15 -

-20

-20

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C22-C23. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 25 Vinstandel Stdl och metall

Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

60 60

50 L BB | B |- EEEEEER - -EE___ SR B __ ----50

Bl W Apsmaey  Gwesepelegiel e W bk R

30 fg-c-mmmemmmm Ny -2 o AN B e B - 30

20 BN LR B ) BB BN B 20

pORETY NN N S— W - BE___EEE SRS ___ B - 10

0 0
-10 . (8] | . = = e = -10

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
= \/instandel Medelvarde

= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C24-C25. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 26 Fyra-kvartalsféorindring Stal och metall
Forandring i procentenheter samt medelvarde

60

60

A0 o e e e e e ]

20 4 -m e

-40

-40

00 02 04

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C24-C25. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 27 Tolv-kvartalsféréandring Stal och metall
Forandring i procentenheter samt medelvarde

40

30 -

20 -

-10 -

-20 4

-30 4

-40

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C24-C25. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 28 Vinstandel Elektronik och elapparater
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

80 80

70
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50 -

40 -
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20 -

10 10

= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C26-C27. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 29 Fyra-kvartalsforandring Elektronik och elapparater
Forandring i procentenheter samt medelvarde

40 i 40
30 oo E--—BO
20 - --1- 20
10 - 410
0 - 0
-10 - el -10
=20 4 - W ----20
-30 """ ""T"T""T"T—TT" -30

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI C26-C27. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 30 Tolv-kvartalsforandring Elektronik och elapparater
Forandring i procentenheter samt medelvarde

40

30 -

20 -

-10

-20 4

-30

Medelvarde

= \/instandelsférandring
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C26-C27. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 31 Vinstandel Ovrig maskinindustri
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde
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00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C28. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 32 Fyra-kvartalsforandring Ovrig maskinindustri
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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-40 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -40
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C28. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 33 Tolv-kvartalsforiandring Ovrig maskinindustri
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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20 +----mreme e

10 fom- o =
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220 e N M
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-40
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C28. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 34 Vinstandel Motorfordon och andra transportmedel
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde
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10 -

= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 35 Fyra-kvartalsforandring Motorfordon och andra transportmedel
Forandring i procentenheter samt medelvarde
60 60

40 -

20 -

-20 -

-40

-60

-60

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 36 Tolv-kvartalsforandring Motorfordon och andra transportmedel
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 37 Vinstandel Modbler, leksaker och annan tillverkning
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

40 40
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20 -
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10 -

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C31-33. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 38 Fyra-kvartalsforandring Mobler, leksaker och annan tillverkning
Forandring i procentenheter samt medelvarde

20 20

10 -

-10 4

-20 -

-30 -30
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C31-33. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 39 Tolv-kvartalsforandring Mébler, leksaker och annan tillverkning
Forandring i procentenheter samt medelvarde

20 20
15 o e T
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a5 ] 115
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C31-33. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 40 Vinstandel El, gas, viarme, vatten
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

80 -

76 -

72 -

68 -

64

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frdn m.v.

Anm. Rdéda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI D35-E39. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 41 Fyra-kvartalsforandring El, gas, vdrme, vatten
Forandring i procentenheter samt medelvarde
15 7 15

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI D35-E39. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 42 Tolv-kvartalsforandring El, gas, virme, vatten
Forandring i procentenheter samt medelvarde

15 15

10 o m e e ---10

-10 -10

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI D35-E39. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

105



Diagram 43 Vinstandel Bygg
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde

30

30

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI F41-43. Skuggade delar av dia-

grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 44 Fyra-kvartalsforandring Bygg
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI F41-43. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 45 Tolv-kvartalsforandring Bygg
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI F41-43. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 46 Vinstandel Tjanstebranscherna
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde
41
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35 -

34 34

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 47 Fyra-kvartalsforandring Tjanstebranscherna

Forandring i procentenheter samt medelvarde
3 3
21 E8 | B[ R EEEEEEE - __ EE___ SR _EEES ___ = -2
r-"- -1
0
L -1
=2
-3
-4 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -4
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
=== \/instandelsférandring Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse frdn m.v. = = -1 Standardavvikelse fr&n m.v.
Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka

det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 48 Tolv-kvartalsforandring Tjanstebranscherna

Fora
4 _

ndring i procentenheter samt medelvarde

Anm.

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsforandring Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Jamforelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Skuggade delar av diagrammet avser perioder under vilka

det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallo

r: Statistiska centralbyr@n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 49 Vinstandel Handeln
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde

35 35

10 10
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 50 Fyra-kvartalsforandring Handeln
Forandring i procentenheter samt medelvarde

8 -8

Medelvarde

= \/instandelsforandring
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 51 Tolv-kvartalsforandring Handeln
Forandring i procentenheter samt medelvarde

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= \/instandelsférandring Medelvéarde
— = 41 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamforelse med samma kvartal tre ar tidigare. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyrén och Konjunkturinstitutet

Diagram 52 Vinstandel Transporttjanster
Sasongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdoda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av dia-

grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 53 Fyra-kvartalsforandring Transporttjanster

Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= = 41 Standardavvikelse frdn m.v. = = -1 Standardavvikelse frdn m.v.

Anm. Jamforelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Diagram 54 Tolv-kvartalsforandring Transporttjanster
Férandring i procentenheter samt medelvéarde

-20

= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 4] Standardavvikelse frén m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamforelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet



Diagram 55 Vinstandel hotell- och restaurangtjanster
Sdsongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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= \/instandel Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 56 Fyra-kvartalsforandring hotell- och restaurangtjanster
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 57 Tolv-kvartalsforandring hotell- och restaurangtjanster

Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamforelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 58 Vinstandel Informations- och kommunikationstjanster
Sdsongsrensade kvartalsvarden samt medelvarde
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= \/instandel Medelvarde
== == 4] Standardavvikelse fr&n m.v. == == -1 Standardavvikelse frén m.v.

Anm. Réda “X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 158-63. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 59 Fyra-kvartalsforandring Informations- och kommunikationstjanster
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= \/instandelsforandring Medelvéarde
= = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamforelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI 158-63. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyrén och Konjunkturinstitutet

Diagram 60 Tolv-kvartalsforandring Informations- och kommunikationstjanster
Férandring i procentenheter samt medelvéarde
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 4] Standardavvikelse frén m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI 158-63. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet



Diagram 61 Vinstandel Foretagstjanster
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde
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= \/instandel Medelvarde
— = +1 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av di-
agrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 62 Fyra-kvartalsforandring Foretagstjanster
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 63 Tolv-kvartalsforandring Foretagstjdnster

Forandring i procentenheter samt medelvarde
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= \/instandelsférandring Medelvarde
= == 41 Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 64 Vinstandel Fritidstjdnster
Sasongsrensade kvartalsvdarden samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI R90-T98. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet
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Diagram 65 Fyra-kvartalsforandring Fritidstjanster
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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Anm. Jamforelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI R90-T98. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet

Diagram 66 Tolv-kvartalsforandring Fritidstjdnster
Forandring i procentenheter samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI R90-T98. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet



L.onsamhetsomdomen

Diagram 67 Lonsamhetsomdome Tillverkningsindustrin
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C10-33. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 68 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i
Tillverkningsindustrin

Nettotalsféorandring samt medelvarde

60 60

40 -

20 -

-20 4

-40

-60

| ) nsamhetsomddme Medelvarde 2000-2022
= == 4] Standardavvikelse frén m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C10-33. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 69 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i
Tillverkningsindustrin

Nettotalsfordandring samt medelvarde

60 60

40 - ---40

20T mmmmEmmym T LT =

T ==

404 NN .Y

-60 -60

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C10-33. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 70 Lonsamhetsomdodome Livsmedelsindustri
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C10-12. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

119



Diagram 71 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Livsmedelsindustri
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C10-12. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 72 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Livsmedelsindustri
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C10-12. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 73 Lonsamhetsomdoéme Textilindustri
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C13-15. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 74 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Textilindustri
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C13-15. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 75 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Textilindustri

Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamforelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C13-15. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 76 Lonsamhetsomddme skogsindustri
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Réda “X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C16-18. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 77 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i skogsindustri
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C16-18. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 78 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i skogsindustri
Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C16-18. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 79 Lonsamhetsomdome Tillverkning av tra och varor av tra
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C16. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 80 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av tra
och varor av tra

Nettotalsférandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C16. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 81 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av tra
och varor av tra

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C16. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets beddmning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Diagram 82 Lonsamhetsomddome Pappers- och pappersvarutillverkning
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C17. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 83 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Pappers- och
pappersvarutillverkning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C17. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets beddmning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 84 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Pappers- och
pappersvarutillverkning

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C17. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 85 Lonsamhetsomdome Grafisk produktion och reproduktion av
inspelningar

Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C18. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 86 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Grafisk produktion
och reproduktion av inspelningar

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C18. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

127



Diagram 87 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Grafisk produktion
och reproduktion av inspelningar

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C18. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 88 Lonsamhetsomddome Kemi, petroleum och ldkemedel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C19-21. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 89 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Kemi, petroleum
och lakemedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett r tidigare. Avser SNI C19-21. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 90 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Kemi, petroleum
och ldadkemedel

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C19-21. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 91 Lonsamhetsomdome Tillverkning av stenkolsprodukter och
raffinerade petroleumprodukter

Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C19. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 92 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
stenkolsprodukter och raffinerade petroleumprodukter

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C19. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 93 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
stenkolsprodukter och raffinerade petroleumprodukter

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre ar tidigare. Avser SNI C19. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 94 Lonsamhetsomdome Tillverkning av kemikalier och kemiska
produkter

Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C20. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 95 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
kemikalier och kemiska produkter

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C20. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 96 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Tillverkning av
kemikalier och kemiska produkter

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C20. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 97 Lonsamhetsomdome Tillverkning av farmaceutiska basprodukter och
lakemedel

Sdsongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C21. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Diagram 98 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
farmaceutiska basprodukter och lakemedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C21. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 99 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
farmaceutiska basprodukter och lakemedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C21. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 100 Lonsamhetsomdome Gummi- och plastvaror, samt icke metalliska
produkter

Sdsongsrensade nettotal samt medelvérde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C22-23. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 101 Fyra-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Gummi- och
plastvaror, samt icke metalliska produkter

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett r tidigare. Avser SNI C22-23. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 102 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Gummi- och
plastvaror, samt icke metalliska produkter

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C22-23. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 103 Lonsamhetsomdome Tillverkning av gummi- och plastvaror
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C22. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 104 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdoémet i Tillverkning av
gummi- och plastvaror

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C22. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 105 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av

gummi- och plastvaror
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C22. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 106 Lonsamhetsomdome Tillverkning av andra icke-metalliska
mineraliska produkter

Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C23. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 107 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
andra icke-metalliska mineraliska produkter

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C23. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 108 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Tillverkning av
andra icke-metalliska mineraliska produkter

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C23. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 109 Lonsamhetsomdéme Stdl och metall
Sdsongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C24-25. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 110 Fyra-kvartalsférindring for lonsamhetsomdémet i Stal och metall
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C24-25. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 111 Tolv-kvartalsférédndring fér Ionsamhetsomdomet i Stél och metall
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C24-25. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 112 Lonsamhetsomdéme Stal- och metallframstéllining
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C24. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 113 Fyra-kvartalsférindring for Ilonsamhetsomdomet i Stl- och
metallframstédllning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C24. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 114 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Stal- och
metallframstédllning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C24. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 115 Lonsamhetsomdome Tillverkning av metallvaror utom maskiner och
apparater

Sdsongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C25. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 116 Fyra-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Tillverkning av
metallvaror utom maskiner och apparater

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C25. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 117 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
metallvaror utom maskiner och apparater

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C25. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets beddmning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 118 Lonsamhetsomdome Elektronik och elapparater
Sdsongsrensade nettotal samt medelvérde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C26-27. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 119 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Elektronik och

elapparater
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett r tidigare. Avser SNI C26-27. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Diagram 120 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Elektronik och

elapparater
Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C26-27. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 121 Lonsamhetsomdome Tillverkning av datorer, elektronikvaror och
optik

Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C26. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 122 Fyra-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Tillverkning av
datorer, elektronikvaror och optik

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C26. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

145



Diagram 123 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Tillverkning av
datorer, elektronikvaror och optik

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C26. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 124 Lonsamhetsomdome Tillverkning av elapparatur
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C27. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 125 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
elapparatur

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C27. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 126 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Tillverkning av
elapparatur

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C27. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 127 Lénsamhetsomdéme Ovrig maskinindustri
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C28. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 128 Fyra-kvartalsforiandring fér lonsamhetsomdomet i Ovrig
maskinindustri

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C28. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 129 Tolv-kvartalsfériandring fér Ionsamhetsomdomet i Ovrig
maskinindustri

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre ar tidigare. Avser SNI C28. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 130 Lonsamhetsomdome Motorfordon och andra transportmedel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

149



Diagram 131 Fyra-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Motorfordon och
andra transportmedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 132 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Motorfordon och
andra transportmedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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— = 41 Standardavvikelse fran m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C29-30. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 133 Lonsamhetsomdome Tillverkning av motorfordon
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C29. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 134 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
motorfordon

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C29. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 135 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Tillverkning av

motorfordon
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C29. Skuggade delar av diagrammet avser peri-

oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 136 Lonsamhetsomdome Tillverkning av andra transportmedel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C30. Skuggade delar av dia-

grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 137 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av

andra transportmedel
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Avser SNI C30. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 138 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Tillverkning av
andra transportmedel

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C30. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

153



Diagram 139 Lonsamhetsomdome Mébler, leksaker och annan tillverkning

Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C31-33. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 140 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Mobler, leksaker
och annan tillverkning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C31-33 Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

154



Diagram 141 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Mobler, leksaker
och annan tillverkning

Nettotalsfordandring samt medelvarde

30 30
LN N RN e N 120
T A S N T R A '
0 0
-0 LR B BN . 10
ol Tk S - - =~ =~ - - - - )
3ol B (B | D 00 0 0 N BN B N A

| ) nsamhetsomddme Medelvarde 2019-2022
= == 41 Standardavvikelse frén m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C31-33 Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 142 Lonsamhetsomdome Tillverkning av mobler
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C31. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

155



Diagram 143 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tillverkning av
mobler

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C31. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 144 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Tillverkning av
mobler

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C31. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 145 Lonsamhetsomdome Annan tillverkning
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C32. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 146 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Annan
tillverkning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C32. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 147 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Annan
tillverkning

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI C32. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 148 Lonsamhetsomdome Reparation och installation av maskiner och
apparater

Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI C33. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 149 Fyra-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Reparation och
installation av maskiner och apparater

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI C33. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 150 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Reparation och
installation av maskiner och apparater

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI C33. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 151 Lonsamhetsomdome Handel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdéda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 152 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Handel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 153 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Handel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI G45-47. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 154 Lonsamhetsomdome Partihandel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde

40 40

30

20 -

-10 4

-20 -

-30

= | ) nsamhetsomddme
= == 4] Standardavvikelse frdn m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G46. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

161



Diagram 155 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Partihandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 3r tidigare. Avser SNI G46. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 156 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Partihandel
Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI G46. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 157 Lonsamhetsomdome Partihandel med livsmedel
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 46.3. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 158 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Partihandel med
livsmedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI 46.3. Skuggade delar av diagrammet avser pe-
rioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 159 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Partihandel med
livsmedel

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre r tidigare. Avser SNI 46.3. Skuggade delar av diagrammet avser pe-
rioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 160 Lonsamhetsomdome Detaljhandel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G45 och G47. Skuggade delar av
diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 161 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Detaljhandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI G45 och G47. Skuggade delar av diagrammet
avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 162 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Detaljhandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI G45 och G47. Skuggade delar av diagrammet
avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 163 Lonsamhetsomdome Sdllanképshandel
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G47.19 och G47.4-47.9. Skug-
gade delar av diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdg-
konjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Diagram 164 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Sdllankéopshandel
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI G47.19 och G47.4-47.9. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 165 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Sdllanképshandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 3r tidigare. Avser SNI G47.19 och G47.4-47.9. Skuggade delar av di-
agrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 166 Lonsamhetsomddme Dagligvaruhandel
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI G47.11 och G47.2. Skuggade
delar av diagrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunk-
tur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 167 Fyra-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Dagligvaruhandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI G47.11 och G47.2. Skuggade delar av diagram-
met avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 168 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Dagligvaruhandel
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI G47.11 och G47.2. Skuggade delar av diagram-
met avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 169 Lonsamhetsomdome Tjdnstebranscher

Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 170 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Tjanstebranscher

Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI C29. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

169



Diagram 171 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Tjanstebranscher
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre ar tidigare. Avser SNI C29. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 172 Lonsamhetsomdome Transporttjanster
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 173 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i
Transporttjanster

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamforelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kalla:

Konjunkturinstitutet

Diagram 174 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Transporttjanster
Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI H49-53. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kalla:

Konjunkturinstitutet
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Diagram 175 Lonsamhetsomdome Hotell- och restaurangtjanster
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde

40 40
20 4ok R b bttt eiat: Wetsiuieeiyluiy ol oo 20
0 { 0
220 oo N A V20
T iotientiontbonlly faseniieptiefiomtfosniitiiegitiervniiofisiioivnfientiionties| el alfest BEDLTY
L 4 -60
T S . | - -80
1000 11100

| §nsamhetsomdoéme Medelvarde 2003-2022
— = 41 Standardavvikelse frdn m.v. = = -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Rdéda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 176 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Hotell- och
restaurangtjanster

Nettotalsférandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 177 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Hotell- och
restaurangtjanster

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamforelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI 155-56. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 178 Lonsamhetsomdome Hotell
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 155. Skuggade delar av diagram-
met avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 179 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdémet i Hotell
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI 155. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 180 Tolv-kvartalsforandring for Ilonsamhetsomdomet i Hotell
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI I155. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 181 Lonsamhetsomdome Restaurang
Sasongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI I156. Skuggade delar av diagram-
met avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hogkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 182 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Restaurang
Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI 156. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 183 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Restaurang
Nettotalsforandring samt medelvarde

80 Nl L 8o
a0l N ~Lao
0 "

_40__---__---__ - —_m_ -

-80

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

| )nsamhetsomddme Medelvarde 2006-2022
= == 41 Standardavvikelse fran m.v. = == -1 Standardavvikelse fran m.v.

Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI 156. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kalla: Konjunkturinstitutet

Diagram 184 Lonsamhetsomdome Informations- och kommunikationstjdnster
Sdsongsrensade nettotal samt medelvérde
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Anm. Réda “X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI 158-63. Skuggade delar av dia-
grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 185 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Informations-
och kommunikationstjanster

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamforelse med samma kvartal ett &r tidigare. Avser SNI 158-63. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 186 Tolv-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Informations-
och kommunikationstjdnster

Nettotalsfordndring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre 8r tidigare. Avser SNI J58-63. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 187 Lonsamhetsomdome Foretagstjanster
Sdsongsrensade nettotal samt medelvéarde
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Anm. Rdda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av di-
agrammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 188 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Foretagstjanster

Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett ar tidigare. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av diagrammet avser
perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 189 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Foretagstjanster

Nettotalsforandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI M69-N82. Skuggade delar av diagrammet avser

perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 190 Lonsamhetsomddéme Researrangodrer och -byraer
Sasongsrensade nettotal samt medelvarde
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Anm. Roda "X"” markerar det andra kvartalet 2019, 2021 och 2022. Avser SNI N79. Skuggade delar av dia-

grammet avser perioder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 191 Fyra-kvartalsforandring for Ionsamhetsomdomet i Researrangorer
och -byraer

Nettotalsfordandring samt medelvarde
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Anm. Jamférelse med samma kvartal ett 8r tidigare. Avser SNI N79. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hégkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 192 Tolv-kvartalsforandring for lonsamhetsomdomet i Researrangorer
och -byraer
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Anm. Jamférelse med samma kvartal tre &r tidigare. Avser SNI N79. Skuggade delar av diagrammet avser peri-
oder under vilka det, enligt Konjunkturinstitutets bedémning, varit hdgkonjunktur.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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