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Konjunkturinstitutets prognoser. Att studera och finna orsaker till prognosfelen, samt
att underséka om prognosfelen delas av andra prognosinstitut, dr en del av Konjunk-

turinstitutets liroprocess.

Som ett led i detta arbete har Konjunkturinstitutet sedan 2005 arligen publicerat en
prognosutvirdering. Detta gjordes till en borjan som en del av Konjunkturliget i mars
varje 4r men gors sedan 2015 i form av en specialstudie. Aven regeringen och Riks-
banken publicerar drligen prognosutvirderingar. Dessa prognosutvirderingar skiljer
sig at bland annat avseende val av utvirderingsperioder och utvirderingsmaitt.

Rapporten dr forfattad av Irina Andone Rosén och Huseyin Aytug.

Stockholm 22 april 2022

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor



Innehall

1 Inledning och sammAanfattning.......cccoeuvieirieirieirieiieeeieeeee e seeeseaens 4
2 Prognoser fOr 2021 ... 6
2.1 BINP oo 6
2.2 Sysselsattning och arbetsIOshet ........coeveiviciriciniciricrcrcreceeeeeaes 11
2.3 Lonetr och INfIAtION ..ueveueeecieecieeciecieiectece et sseaeseeaes 15
2.4 REANLOT e 18
2.5 Offentligt finansiellt Sparande ........ccoeeveeuriciriciricinicriereerereereeeeeaes 20

3 Utvirdering av prognoser f6r 2021 och 2017-2021......ccocemviviivicivicincvcirccneans 21
3.1 Begransningar ..o 21
3.2 Konjunkturinstitutets ranking ........ccoceeveeerierrieiriennicsiiensiessieseesseesseenseans 22
Prognoser £O1 2021 ... 22
Prognoser f61 20172021 ......ccoiiviiiiiiiiiicii e 23
RELCICISEL ..ttt 25
Appendix A 1 PLOZNOSTEL. ..o 26
Appendix B : Utvirderingstabeller..........ooeiieinieicieieieieeeeeeeensees e 27
B.1 Prognoser fO1 2021 ..o 27
B2 Prognoser fOr 2017—2021......ccooceuieeirieirieicieeeeeeeeeeee e 30



1 Inledning och sammanfattning

Konjunkturinstitutet publicerar varje ar en prognosutvirdering dir prognoserna for
foregiende ar samt de senaste fem dren studeras. I drets analys utvirderas prognoser
gjorda under 2020 och 2021 avseende utfallsaret 2021, samt prognoser gjorda under
2016-2021 avseende utfallsiren 2017-2021. I denna specialstudie analyseras Konjunk-
turinstitutets prognoser for nagra av de mest centrala variablerna. I analysen jamfors
Konjunkturinstitutets prognosfel f6r BNP-tillvixten, sysselsittningstillvixten, arbets-
16sheten, timléneutvecklingen, inflationen, reporidntan (vid arets slut och som arsge-
nomsnitt) och det offentligfinansiella sparandet med motsvarande prognosfel f6r 18
andra svenska prognosinstitut.! I rapporten presenteras de genomsnittliga prognos-
felen, de s kallade medelfelen, f6r att underséka om Konjunkturinstitutet, regeringen
och andra prognosinstitut tenderar att under- eller 6verskatta utfallen.2 Dessutom stu-
deras prognosprecisionen for att undersoka triffsikerheten i de olika prognosinstitu-
tens prognoser.

Covid-19-pandemin har lett till stora svingningar i ekonomin. I samband med detta
forindrade Konjunkturinstitutet arbetet med att ta fram ekonomiska prognoser, och
under 2020 publicerades en extra prognosuppdatering mellan de ordinarie progno-
serna. Nya prognosantaganden har introducerats och behovet av ny statistik har 6kat.
Under 2021 atergick Konjunkturinstitutet till tidigare publiceringsmoénster men pande-
min har haft en bestdende paverkan pa prognosarbetets utformning. De nya virusvari-
anter och aterkommande smittvigor som har intriffat sedan pandemins start har med-
fort att Konjunkturinstitutet, som de flesta andra prognosmakare, har behévt basera
sina prognoser pd antaganden om smittans fortsatta utveckling, vaccineringskam-
panjens utveckling och de motverkande atgirdernas effekter pa ekonomin. Under not-
mala tider publiceras de makroekonomiska indikatorerna som anvinds i prognosat-
betet ofta pa ménads- eller kvartalsbasis, ofta med f6rdr6jning efter att perioden av in-
tresse dr avslutad. Under kristider, nir ekonomin genomgar stora svingningar, kan
dessa makroekonomiska indikatorer ha begrinsat virde och behéva kompletteras med
mer dagsaktuell statistik. I det syftet har Konjunkturinstitutet, i likhet med andra pro-
gnosmakare, samlat in och sammanstillt hégfrekvent statistik sedan varen 2020. Arbe-
tet med hogfrekvent data har fortsatt under 2021 och informationen frin de hégfre-
kventa serierna har kunnat anvindas i prognosarbetet.3

Givet den stora paverkan som covid-19-pandemin har haft pa den svenska ekonomin
under de senaste tvé dren har prognoserna f6r 2021 gjorda under 2020 och 2021 prig-
lats av den stora osdkerheten som utmirkte perioden sedan pandemin bérjade. Av
denna anledning har denna specialstudie ett strre fokus pa prognoser gjorda de sen-
aste tvd dren dn pa den flerariga utvirderingsperioden. I kapitel 2 presenteras en detal-
jerad beskrivning och jimféorelse av prognoserna f6r 2021. I likhet med tidigare rap-
porter redovisas statistiska utvirderingsmatt biade f6r den korta och £6r den linga

1 Utdver Konjunkturinstitutet inkluderar analysen prognoser gjorda av: Arbetsférmedlingen, Danske bank, Eko-
nomistyrningsverket, EU-kommissionen, Handelns utredningsinstitut, Landsorganisationen, Nordea, OECD,
Riksbanken, Regeringen, Riksgalden, Swedbank, Skandinaviska enskilda banken, Handelsbanken, Sveriges
kommuner och regioner, Svenskt naringsliv och Unionen.

2 Se appendix for en definition av utfall och prognosfel samt en genomgang av olika matt p& prognosprecision.
3 Se exempelvis specialstudie "SWEI - ett realekonomiskt index fér Sverige”, Konjunkturinstitutet (2021c).
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utvirderingsperioden. Resultaten av utvirderingen avseende utfallsiren 2017-2021
presenteras i kapitel 3.

Kapitel 2 visar att prognoserna som gjordes for 2021 under 2020 tydde pa en stark ut-
veckling i svensk ekonomi. Pandemin antogs ebba ut under loppet av 2020 och 2021
férutspaddes vara ett ar med konjunkturaterhimtning och en stark BNP-tillvixt. Un-
der 2021 blev prognoserna successivt mer optimistiska ju ndrmare prognosdatumen
kom utfallet i tid. Revideringarna motiverades av en snabb aterhimtning inte minst i
den globala ekonomin, med stéd av generdsa finans- och penningpolitiska stodatgir-
der. Under hela prognosperioden underskattades dock utvecklingen i den svenska
ckonomin 2021 av de allra flesta prognosmakare, det var endast ett fatal prognoser
som inte underskattade BNP-tillvixten 2021. Konjunkturinstitutets prognosfel var
som hégst i december 2020 da arsutfallet 2021 underskattades med 1,6 procenten-
heter. Under 2021 kan Konjunkturinstitutets prognosfel delvis férklaras av att utveckl-
ingen under det forsta kvartalet underskattades och att ekonomin relativt sett klarade
sig bittre dn vintat.

Konjunkturinstitutets prognosprecision for sysselsittningen var hég i de prognoser
som gjordes under 2021, och nirmade sig utfallet ju nirmare prognosomgangen kom
utfallet i tid under 2021. Prognoserna gjorda under 2020 £6r arbetslésheten 2021 var
nagot hégre dn utfallet, medan de prognoser som gjordes 2021 var i linje med utfallet.
Alla prognoser pa sysselsittning dr gjorda pa data dir det finns ett brott i tidsserien
mellan fjirde kvartalet 2020 och férsta kvartalet 2021. SCB dndrade, efter direktiv frin
EU-kommissionen, definitionen av bland annat sysselsatta vilket bidrog till att minska
antalet personer i arbetskraften med omkring 60 000 personer. Denna omliggning av
statistiken ledde till att utfallet £6r 2021 blev negativt och sysselsittningen f6ll med
0,1 procent. SCB har under inledningen av 2022 dven publicerat linkade tidsserier.
Denna utvirdering baseras dock pa utfall fére linkningen.

Konjunkturinstitutets prognoser for timlénen 2021 underskattade utfallet under véren,
sommaren och hosten 2020 och 6verskattade utfallet under hosten 2021. I december
2021 samt under forsta halvaret 2021 var Konjunkturinstitutets prognoser vil i linje
med utfallet. Konjunkturinstitutet férutspadde att KPIF-inflationen skulle vara ligre
2021, samtidigt som prognoserna successivt reviderades upp under loppet av 2021 och
var i linje med utfallet under andra halvaret 2021. Under 2021 var Konjunkturinstitu-
tets bedémning f6r KPIF-inflationen exklusive energi i linje med det slutliga heldrsut-
fallet. Prognoserna f&r reporintan, bade som drsgenomsnitt och i slutet av aret, var i
linje med utfallet pa 0,00 procent, medan det offentligfinansiella sparandet férutspad-
des vara ldgre dn utfallet under 2020 och i bérjan av 2021 och mycket néra utfallet 1
slutet av 2021.

I jamforelse med andra prognosmakare stod sig Konjunkturinstitutet relativt val med
avseende pd prognoser £6r 2021. Konjunkturinstitutet hade hégst prognosprecision
enligt bidde medelabsolut- och rotmedelkvadratfelen f6r reporintans drsgenomsnitt
samt reporintan i slutet av aret. Enligt medelabsolutfelet var Konjunkturinstitutet nast
bist f6r BNP, arbetsléshet, KPIF-inflationen och offentligfinansiellt sparande. Vad
giller den linga utvirderingsperioden 20172021 sd varierar Konjunkturinstitutets
rankning mellan olika variabler och prognoshorisonter. I jimférelse med andra pro-
gnosmakare har i synnerhet Konjunkturinstitutets prognoser for innevarande ér varit
mest traffsikra for alla variabler f6rutom BNP, mitt med medelabsolut- och
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rotmedelkvadratfelen. Prognoserna for nistkommande ar placerar sig Konjunkturin-
stitutet generellt nidgot simre dn i prognoserna for innevarande 4r. Utvirderingen visar
dock att Konjunkturinstitutets triffsikerhet f6r nistkommande ar ligger bland den
bittre hilften av samtliga prognosmakare, utom for inflationen och medelfelet f6r
BNP och sysselsittning.

2 Prognoser for 2021

Vid utvirdering av prognoser dr det viktigt att beakta vilken information prognosma-
kare hade tillginglig vid prognostillfillet. En prognos frin bétjan av 2020 £6r ar 2021
ir gjord under andra forutsittningar och antaganden 4n en prognos gjord i slutet av
2021. For att forstd prognoserna och prognosfelen f6r 2021 dr det ddrfoér avgdrande
att jimfora prognoser med liknande informationsmingd. Covid-19-pandemin har
priglat synen pd ekonomins utveckling inte bara genom de prognoser som gjordes f6r
aret 2021 under loppet av 2020, men ocksa genom att 6ka variationen i de prognoser
som gjordes 2021. Av den anledningen ir virdet av att analysera prognosfel kvantita-
tivt jimforelsevis ldgt. Detta kapitel syftar dirfor till att analysera utvecklingen av pro-
gnoserna under de senaste tva dren ur ett mer kvalitativt perspektiv, och redovisa de
revideringar som genomfdrts fran 2020 till 2021 men ocksd mer utbrett under 2021 i
sparet av pandemin. De dtta nyckelvariabler som star i fokus 4r BNP-tillvixt, syssel-
sattningstillvixt enligt arbetskraftsundersdkningarna (AKU), arbetsléshet som procen-
tuell andel av arbetskraften, timléneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken, inflat-
ionen i konsumentprisindex med fast bostadsrinta (KPIF), reporinta vid arets slut
och reporintan som drsgenomsnitt, samt offentligfinansiellt sparande som procentuell
andel av BNP.

2.1 BNP

Under 2020 bedémde de flesta prognosmakare att den svenska ekonomin skulle ut-
vecklas starkt 2021. Bedémningarna var dock mycket spridda. I bérjan av 2020, nér
effekterna av den davarande epidemin i Kina vintades paverka frimst den kinesiska
ckonomin och endast fi begrinsade spridningseffekter pa virldsekonomin, férut-
spadde bland annat Regeringen och Riksbanken en svag utveckling i den svenska eko-
nomin 2021, med en prognos pa 1,6 respektive 1,8 procent i januari respektive febru-
ari 2020 (se diagram 1).4 Nir Konjunkturinstitutet publicerade sin férsta BNP-prognos
1 april 2020 efter att pandemin brét ut och virldsekonomin drabbades hart, var biade
utvecklingen av pandemin och den framtida ekonomiska utvecklingen mycket osiker.
Det antogs da att pandemin skulle ebba ut under senare delen av 2020 och att smitt-
spridningen skulle avta mot slutet av 2020. Under dessa antaganden férutspadde Kon-
junkturinstitutet 1 april 2020 en relativt stark BNP utveckling 2021, pa 3,5 procent.
Dagen innan, den 31 mars, presenterade regeringen sin prognos for 2021 pa 3,5 pro-
cent. Riksbanken delade Konjunkturinstitutets och regeringens syn pa att ekonomin

41 februari 2020 skrev Riksbanken, vars antaganden kan antas vara representativa &ven fér andra prognosma-
kares prognoser vid den tidpunkten, att: “Det &r svart att uppskatta de ekonomiska konsekvenserna av det nya
coronaviruset i Kina, eftersom det i dagslaget inte gar att férutspd den fortsatta spridningen av epidemin. I pro-
gnoserna antas epidemin démpa tillvéxten i 8r, framst i Kina men viss spridning bedéms ske &ven till andra de-
lar av varldsekonomin.” Se Sveriges riksbank (2020).



skulle utvecklas starkt 2021. I slutet av april 2020 férutspiadde Riksbanken en BNP-
tillvixt 2021 pa 4,7 procent, i linje med utfallet som kom in péd 4,8 procent. Under
sommaren 2020 reviderade Riksbanken ner sin prognos f6r 2021 och nirmade sig
Konjunkturinstitutets juniprognos pa 3,6 procent. Konjunkturinstitutets syn pa ut-
vecklingen 2021 dndrades inte avsevirt under loppet av 2020, med undantag f6r en
nedrevidering med nagra tiondelar i december 2020. Anledningen till detta var att pan-
demins topp ansags nas under 2020 och att dterhdmtningen skulle komma i ging 2021
med hjilp av, bland annat, en framgingsrik vaccinationsprocess. Aven regeringen och
Riksbanken férutspadde under loppet av 2020 att ekonomin skulle dterhimta sig 2021,
men prognoserna varierade mer mellan prognosomgangar och spridningen var speci-
ellt stor under andra halviret 2020.

Diagram 1 visar att dven det forsta halvaret 2021 var en mycket osiker period med
ovanligt stor spridning mellan prognosmakares uppfattning om tillvixten 2021. Kon-
junkturinstitutets beddmning av BNP-tillvixten blev successivt mer optimistisk under
aret ju nirmare prognosomgangen kom utfallet i tid under 2021. I mars 2021 revide-
rade Konjunkturinstitutet upp sin prognos fér BNP-tillvixten med 0,5 procentenheter
jimfoért med bedémningen i december 2020. Upprevideringen gjordes pa grund av en
starkare exportutveckling till f6ljd av en snabb konjunkturiterhdmtning i omvirlden
som ledde till en hog efterfrigan pa svensk export. Den starka exporttillvixten, till-
sammans med hogre tillvixt i hushallens konsumtion, var en forklarande faktor till
upprevideringen med 0,7 procentenheter i BNP-tillvixten som Konjunkturinstitutet
gjorde 1 juni 2021. Konjunkturinstitutet reviderade upp sina prognoser nigot dven i
september och december och var da i linje med utfallet pa 4,8 procent. Riksbankens
prognoser under 2021 f6ljde samma bana som Konjunkturinstitutets, med konse-
kventa upprevideringar frin och med februari 2021 och prognoser i linje med utfallet i
september och november 2021. Regeringens prognostevidering var dock mer f6rdréjd
och tog inte fart f6rrin juni 2021 da prognosen var exakt i linje med utfallet, fOr att se-
dan variera ndgot under andra halvaret 2021.

Den sammantagna bilden av prognoserna gjorda under 2021 dr att prognosfelen under
aret, 1 sparen av osikerheten orsakad av covid-19-pandemin, var storre dn vad de bru-
kar vara, om dn mindre dn 2020, se Konjunkturinstitutet (2021b). I jimférelse med
andra prognosmakare, i synnerhet regeringen och Riksbanken, var Konjunkturinstitu-
tets prognosfel nigot mindre, se tabell 3. Diagram 1 visar dock, med stor tydlighet,
svarigheten med att gbra prognoser under pandemin. Forutsittningarna f6r prognos-
makande férindrades i mars 2020 nir pandemin brot ut, da alla prognosmakare tving-
ades att inte bara férutspd de ekonomiska konsekvenserna av pandemin och de olika
eventuella beteendeférindringarna till £6ljd av sambhilleliga restriktioner och rekom-
mendationer, utan ocksi géra antaganden om bland annat smittspridning, vaccinat-
ionsframgang, samt diverse motverkande politiska atgirder. Dessa faktorer var fortsatt
viktiga under 2021, nir nya virusmutationer holl osdkerheten pa hdga nivaer och fort-
satte att fOrsvdra prognosmakandet i stor utstrickning.



Diagram 1 Prognoser for BNP 2021
Procentuell férandring, fasta priser
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Anm. Punkterna i diagrammet har justerats for kalenderkorrigeringen.

Kéllor: Konjunkturinstitutet och SCB.

For en tydligare bild av Konjunkturinstitutets uppfattning om den ekonomiska ut-
vecklingen vid de respektive prognostillfillena visas i diagram 2 hur prognosen f6r
heldret 2021 samt hur kvartalsprognoserna utvecklades under dret.s Arsprognosen
gjord i mars underskattade styrkan i dterthdmtningen 2021 medan de efterféljande érs-
prognoserna férutspadde den starka BNP-tillvixten ganska vil. Prognoserna gjorda i
september och december kom inom en decimal fran utfallet, det vill siga Konjunktur-
institutet férutspadde i september att BNP skulle 6ka med 4,7 procent, medan pro-
gnosen reviderades upp till 4,9 procent i december och utfallet blev 4,8 procent. Kvar-
talsprognoserna visar hur Konjunkturinstitutet férutspadde att dterhimtningen skulle
vara som starkast det tredje kvartalet men samtidigt underskattades den starka utveckl-
ingen det forsta kvartalet. Kvartalstillvixten f6r det tredje och det fjarde kvartalet revi-
derades sedan upp nigot mellan Konjunkturldget i juni och september medan progno-
sen for det fjirde kvartalet reviderades marginellt ner mellan Konjunkturldget i sep-
tember och december. Upprevideringen av prognosen for det tredje kvartalet i sep-
tember utgjorde en atergang till prognosen f6r det tredje kvartalet som publicerades i
Konjunkturldget i mars. Prognosrevideringen motiverades av minskad spridning av
covid-19 och littade pandemirestriktioner under sommaren som stimulerade ekono-
min och accelererade dterhdmtningen det tredje kvartalet. Den nya virusvarianten
omikron 6kade osikerheten under fjirde kvartalet och ledde till en marginell nedrevi-
dering av prognosen for fjirde kvartalet i december. Sammanfattningsvis var Kon-
junkturinstitutets prognoser vil 1 linje med utfallet, bade nir det giller

5 De kraftiga svangningarna i BNP och i férsérjningsbalansens poster forsvarar sdsongsrensningen och siffror
for sasongsrensade serier &r osakrare &n normalt. P grund av sasongskomponenternas betydande revideringar
de senaste kvartalen har prognosarbetet forsvarats. Det ar darfor viktigt att notera att de publicerade kvartals-
utfallen varierat kraftigt dver tid till foljd av SCB:s sdsongsrensning. Diagram 2 visar utfall enligt nationalréken-
skaperna publicerade i februari 2022.



kvartalsprognoserna och arsprognoserna, med undantag f6r Konjunkturldget som
publicerades i mars, dd utvecklingen under forsta kvartalet underskattades, samtidigt
som arsprognosen var 1,1 procentenheter ldgre dn utfallet.

Diagram 2 KI:s kvartals- och drsprognoser féor BNP-tillvixten under 2021

Prognoser for BNP 2021
Procentuell féréndring, fasta priser
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Anm. Avser KI:s prognoser i Konjunkturldget mars, juni, september och december 2021. Notera att sasongs-
komponenterna for kvartalsutfallen varierat stort under 2021, se fotnot 5. Diagrammet visar utfall enligt nat-
ionalrdkenskaperna publicerade i februari 2022.

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

Diagram 3 visar f6rsorjningsbalansens olika komponenters bidrag till prognosen for
2021 i Konjunkturldget i mars, juni, september och december 2021. Det storsta bidra-
get till tillvixten 2021 férutspaddes genomgaende komma fran exporten. Storleken pa
bidraget varierade dock mellan prognosomgingarna, fran ca 1,7 procentenheter i mars
till en topp pa 2,4 procentenheter i juni och tillbaka till ca 1,7 procentenheter i septem-
ber och december. Aven hushallens konsumtion férutspaddes vara en signifikant bi-
dragande faktor till BNP-tillvixten 2021. Storleken pa bidraget fran hushallens
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konsumtion 6kade konsekvent under aret, frin 0,8 procentenheter i mars till 1,3 pro-
centenheter i december. Bidraget fran offentlig konsumtion uppskattades vara i ge-
nomsnitt 0,7 procentenheter under dret. I mars och juni uppskattades fasta bruttoinve-
steringar till att ge ett bidrag till BNP-tillvixten om ca 0,4 procentenheter. Detta bi-
drag reviderades sedan upp till 0,9 procentenheter i september och december. Utfallet
f6r 2021 visar att exporten var den stdrsta faktorn bakom BNP-tillvixten 2021, i linje
med prognoserna fran mars, september och december. Den 6verraskande faktorn var
hushallens konsumtion som bidrog mer till BNP-tillvixten dn KKonjunkturinstitutet
hade férutspatt under aret, medan bidraget fran fasta bruttoinvesteringar var i linje
med prognoserna frin andra halvaret 2021.

Diagram 3 Importjusterade bidrag till BNP-tillvaxten, KI:s prognoser for 2021
Procentenheter respektive procentuell férdndring, fasta priser

Utfall
8 8
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4 / -4
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Anm. Avser KI:s prognoser i Konjunkturldget mars, juni, september och december 2021.

Kéllor: Konjunkturinstitutet och SCB.

Att exporten gav det storsta bidraget till BNP-tillvixten 2021 ligger vil i linje med det
historiska monstret. Sverige ér en liten 6ppen ekonomi och dr mycket exportberoende.
Under covid-19-pandemin har den svenska ekonomin paverkats avsevirt av utveckl-
ingen utomlands. I takt med att dterhimtningen i den globala ekonomin férutspaddes
stidrkas under loppet av 2021 (se diagram 4), understédd av bade penning- och finans-
politiska stimulanser och av littnader 1 pandemirestriktioner i méanga linder, var till-
vixten stark dven bland Sveriges viktigaste handelspartners. Den starka utlindska ef-
terfragan bidrog till en stark exportutveckling och dterhimtning av ekonomin 2021.
Samtidigt minskade spridningen av covid-19 under delar av dret, sirskilt under som-
maren, vilket ledde till littade inhemska pandemirestriktioner och medfért en 6kad
hushallskonsumtion av, bland annat, hotell- och restaurangtjidnster.
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Diagram 4 Prognoser fér BNP i euroomradet 2021
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden
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Kéllor: Konjunkturinstitutet och Eurostat.

2.2 Sysselsattning och arbetsloshet

Aven utvecklingen av sysselsittningen 2021 var svarprognostiserad fér prognosma-
kare, sdrskilt under det andra kvartalet 2020 dé utvecklingen av pandemin var h6gst
osiker. Prognoserna for sysselsittningstillvixten varierade mellan ca —2 procent och
1,5 procent (se diagram 6).¢ Aven under resten av 2020 var beddémningen av sysselsitt-
ningstillvixten spretig. De flesta prognosmakare bedémde att sysselsittningen skulle
utvecklas svagt, det ridde dock oenighet huruvida den skulle 6ka eller minska. Pro-
gnoserna lig ungefir mellan 0,5 och —0,5 procent.

Till de ekonomiska konsekvenser som kan kopplas till covid-19-pandemin har en yt-
terligare faktor fOrsvirat arbetet med att prognostisera sysselsittningstillvixten under
2021. Enligt direktiv frin EU-kommissionen omfattas Sveriges officiella arbetsmark-
nadsstatistik, Arbetskraftsundersékningarna (AKU), frin och med januari 2021 av en
ny ramlag. Detta innebir att AKU dndrat definitionen bland annat av vilka som riknas
som sysselsatta. Samtidigt har dven den hjilpinformation som AKU anvinder for att
minska statistikens bortfallsfel fordndrats. Dessa férdndringar paverkar nivan for cen-
trala arbetsmarknadsvariabler som sysselsdttning, arbetskraftsdeltagande och arbetslos-
het.” Metodbytet innebir bland annat att firre personer raknas in i arbetskraften och
som sysselsatta. Implementeringen av den nya ramlagen och den nya hjilpinformat-
ionen skedde samtidigt som arbetsmarknadsutvecklingen var mycket osiker till £6ljd

6 Observera att siffror avser prognoser fér oldnkade tidsserier fér AKU. I februari 2022 publicerade SCB nya
tidsserier for bland annat sysselsattning och arbetsléshet.

7 Se férdjupningen “Férandringar i Arbetskraftsundersékningarna 2021” i Konjunkturinstitutet (2021a).
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av den piagiaende pandemin. Detta gor att jimforelsen mellan olika prognosmakare ir
behiftad med stor osikerhet och eventuellt inte speglar skillnader i prognosférmaga.

Under 2021 reviderades Konjunkturinstitutets prognoser successivt upp och var i linje
med helarsutfallet pa —0,1 procent i september och december 2021 (se diagram 5).8
Jamfort med samma utfall underskattade Regeringens prognoser utfallet i juli 2021,
men var i linje med utfallet i de prognoser som gjordes under andra halvaret.

Diagram 6 visar nagra av prognoserna som gjordes pa sysselsittning enligt AKU un-
der 2020 och 2021.9 Bade regeringen och Riksbanken gjorde snatlika bedémningar
som Konjunkturinstitutet,' med prognoser for sysselsittningstillvixt nirmare noll
procent. Riksbankens prognoser for sysselsittningen lig under 2021 nira Konjunktur-
institutets prognoser publicerade vid ungefir samma tillfillen.

Diagram 5 Konjunkturinstitutets prognoser for sysselsattningen 2021
Procentuell férandring
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Anm. Avser sysselsatta 15-74 &r enligt arbetskraftsundersékningarna (AKU). Utfallet frén den 18 januari (hel-
dragen linjen) avser AKU serien innan lankning, medan utfallet fr&n den 24 februari (streckad linje) avser utfall
efter att AKU serien blev lankad.

Kéllor: Konjunkturinstitutet och SCB.

8 Till féljd av inférandet av ny ramlag for AKU, men &ven inférandet av nya hjélpvariabler intréffade ett tidsse-
riebrott i AKU vid &rsskiftet 2020/2021. I samband med arsutfallet for 2021 presenterade AKU lankade tidsse-
rier for de viktigaste variablerna. I denna analys inkluderas tva utfall for sysselsattningstillvaxt enligt arbets-
kraftsundersékningarna, se diagram 5. Med “Utfall 2022-02-24" avses det senaste utfallet, det vill sdga den
ldnkade tidsserien, medan "Utfall 2022-01-18" avser den icke ldnkade serien. Fér mer information om hur
tidseriebrottet har hanterats i AKU, se Videll och Onskog (2022).

9 Bland de prognosinstitut som tog AKU-omlaggningen i beaktande p& ett annorlunda s&tt &n Konjunkturinstitu-
tet under 2021 gjorde hor till exempel Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), Skandinaviska enskilda banken
(SEB), och Unionen (UN).

10 1 analysen exkluderas de férsta prognoserna som regeringen respektive Riksbanken gjorde 2021 eftersom
tidsseriebrottet inte beaktades i dem.
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Diagram 6 Prognoser for sysselsattningen 2021
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Anm. Avser sysselsatta 15-74 &r enligt arbetskraftsundersékningarna (AKU). Utfallet fran den 18 januari (hel-
dragen linjen) avser AKU serien innan lankning, medan utfallet fr&n den 24 februari (streckad linje) avser utfall

efter att AKU serien blev ldnkad.

Kéllor: Konjunkturinstitutet och SCB.
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Diagram 7 KI:s kvartals- och arsprognoser for sysselsattningen under 2021

Prognoser for sysselsattningen 2021
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Anm. Avser sysselsatta 15-74 ar enligt arbetskraftsundersokningarna (AKU). Avser KI:s prognoser i Konjunk-
turldget mars, juni, september och december 2021. Utfallet fr&n den 18 januari (heldragen linjen) avser AKU
serien innan lankning, medan utfallet fr&n den 24 februari (streckade linjen) avser utfall efter att AKU serien
blev lankad. KI:s prognoser avser utfall innan I&nkning.

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

For att bittre forstd Konjunkturinstitutets bild av sysselsittningstillvixten vid de re-
spektive prognostillfillena visas i diagram 7 hur prognosen for helaret 2021 samt hur
kvartalsprognoserna utvecklades under aret. Arsprognoserna som gjordes under 2021
lag i linje med utfallet f6r den olidnkade sysselsdttningsutveckling som presenterades 18
januari 2022. I likhet med prognosen f6r BNP-tillviaxten blev Konjunkturinstitutets
bedémning av sysselsittningstillvixten successivt mer optimistisk under aret. I mars
torutspadde Konjunkturinstitutet att sysselsdttningen skulle minska det férsta kvarta-
let. Den negativa bilden pé sysselsittningsutvecklingen det forsta kvartalet speglar del-
vis omldggningen i AKU och inkluderar en korrektion for tidsseriebrottet i AKU.
Fran och med juni férutspadde Konjunkturinstitutet att sysselsittningen skulle 6ka
under varje kvartal frin och med andra kvartalet. Kvartalsprognoserna f6r
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innevarande kvartal var i linje med utfallen, med undantag for tredje kvartalet dd juni-

prognosen var nirmare utfallet 4n septemberprognosen f6r innevarande kvartal. For-

indringen i synen pa sysselsittningen mellan juni och september berodde till del pa ny
information om programmet for korttidsarbete som kom under sommaren 2021.

En stark utveckling i arbetskraften ledde till att arbetslésheten steg 2021. Prognoserna
for arbetslésheten 2021 reviderades upp under det andra och tredje kvartalet 2020, i
bétjan av pandemin, da osdkerheten kring pandemins utveckling och dess effekter pa
den ekonomiska utvecklingen var hég. De mest pessimistiska bedémningarna férut-
spadde en arbetsloshet pd 11 procent 2021. I slutet av 2020, nir vaccinationsprogram-
met rullades ut och sysselsittningen holls uppe av féretagens mojligheter till f6rling-
ning av korttidspermittering med f6rhéjd statlig ersittningsniva, reviderades de flesta
prognoser ner till omkring 9,0-9,5 procent (se diagram 8). Under f6rsta halvaret 2021
férutspadde de flesta prognosmakare att arbetslosheten 2021 skulle landa pa ca

8,5 procent. Konjunkturinstitutets mars- och juniprognoser underskattade utfallet
marginellt, medan det i prognosen i september férutspaddes en nagot hogre arbetslos-
het 4n utfallet. Decemberprognosen var i linje med utfall. Regeringens och Riksban-
kens prognoser for arbetslésheten liknade Konjunkturinstitutets prognoser publice-
rade vid liknande tillfdllen.

Diagram 8 Prognoser for arbetslosheten 2021
Procent av arbetskraften
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Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

2.3 Loner och inflation

Minga prognosmakare har de senaste aren overskattat [oneutvecklingen, se Konjunk-
turinstitutet (2020). Under merparten av 2020 férutspadde Konjunkturinstitutet en
svag léneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken 2021. Den ldga férutspadda 16-
nedkningstakten berodde pa hog arbetsloshet, lagt resursutnyttjande och nigot ligre
an forvintade avtalade 16nedkningar. Samtidigt innebar de generdsa stéden till
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arbetsgivare fran staten att arbetsmarknadens parter inte fullt ut skulle beh6va beakta
effekterna av krisen orsakad av covid-19-pandemin. Detta bidrog till att prognosen
inte var 4nnu ldgre. I december 2020 reviderade Konjunkturinstitutet upp prognosen
for timlénen frin 2,2 till 2,6 procent. Revideringen motiverades av den stora avtalsro-
relsen som genomférdes under hésten 2020. Upprevideringen var en konsekvens av
att de slutna avtalen kom att fi en framtung profil, med hogre avtalade 16nedkningar
2021 dn 2022. En ytterligare upprevidering av prognosen gjordes i september 2021, da
den framtunga avtalskonstruktionen angavs som bidragande faktor till den starka 16ne-
utvecklingen bide i niringslivet som i den offentliga sektorn. Sammantaget underskat-
tade Konjunkturinstitutet utfallet f6r timlénen 2021 under vdren, sommaren och héos-
ten 2020 och 6verskattade den under hésten 2021. I december 2021 samt under f6rsta
halvaret 2021 var Konjunkturinstitutets prognoser vil i linje med utfallet. Regeringens
och Riksbankens prognoser gjorda under varen 2020 férutspddde en starkare timlone-
utveckling 2021. Direfter ldg regeringens och Riksbankens prognoser nira Konjunk-
turinstitutets prognoser gjorda vid ungefar samma tillfillen. Ett undantag var regering-
ens prognos i september 2021 som var ldgre in Konjunkturinstitutets prognos och
dirmed i linje med utfallet pa 2,6 procent.

Diagram 9 Prognoser for timlonen i hela ekonomin 2021
Procentuell férandring
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Anm. Avser timlén enligt Konjunkturlénestatistiken (KL).

Kallor: Konjunkturinstitutet och Medlingsinstitutet.

Under 2020 trodde de flesta prognosmakare pa en lag inflation 2021. Prognoserna re-
viderades dessutom ner under loppet av 2020 (se diagram 10). Konjunkturinstitutets
bedémning i december 2020 var att KPIF-inflationen under heldret 2021 skulle bli

1,1 procent. Den forvintade svaga prisutvecklingen berodde pé att inflationen var ldg i
slutet av 2020 och den svenska kronan, som hade stirkts mot Sveriges viktigaste han-
delspartners sedan varen 2020, férvintades fortsitta att utvecklas starkt. Detta bidrog
till en fortsatt svag prisutveckling pa importerade varor 2021, som skulle hélla tillbaka
inflationen. Synen pa inflationsutvecklingen 2021 dndrades dock hos de flesta
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prognosmakare i borjan av dret efter att utfallet fr inflationen i januari 2021 hade
publicerats. Konjunkturinstitutet reviderade upp prognosen fér KPIF-inflationen med
0,8 procentenheter frain december 2020 till mars 2021. Upprevideringen berodde pé
ett hégre inflationsutfall 4n vintat i januari 2021. Att prognosen inte reviderades upp
mer berodde pa forvintade laga energipriser samt pa en férvintad svag utveckling av
tjdnstepriser. Konjunkturinstitutet reviderade upp KPIF-inflationsprognosen dven i
juni och september som en f6ljd av den starka utvecklingen i energipriserna. Under
2021 var Konjunkturinstitutets bedémning f6r KPIF-inflationen exklusive energi i
linje med det slutliga helarsutfallet (se diagram 11). Regeringens och Riksbankens pro-
gnoser for KPIF-inflationen reviderades successivt upp under 2021 pa ett liknande
sitt som Konjunkturinstitutets prognoser reviderades och var i linje med utfallet i de-
cember 2021. Tidigare under éret férutspadde dock Regeringen och Riksbanken ligre
KPIF-inflation 2021.

Diagram 10 Prognoser for KPIF-inflationen 2021
Procentuell férandring
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Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.
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Diagram 11 Prognoser for KPIF-inflationen exklusive energi 2021
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2.4 Rantor

Sedan inledningen av covid-19-pandemin har Riksbanken limnat reporintan of6érind-
rad pa 0,00 procent. De flesta prognosmakare gjorde dven bedémningen att rintan
skulle vara 0,00 procent under 2021 (se diagram 12 och diagram 13). Detta trots den
omfattande krisen 2020, osidkerheten kring pandemins utveckling och dess effekter pa
ckonomin 2021 samt kraftigt stigande priser under 2021. Denna bedémning delades
av Konjunkturinstitutet som ldt sina reporinteprognoser vara oférindrade under 2020
och 2021. Detta var i linje med Riksbankens egna prognoser. I januari, mars/april och
juni 2020 férvintade ddremot regeringen att Riksbanken skulle sinka den genomsnitt-
liga reporintan med 0,3 procent 2021 (se diagram 12). Tvé andra prognosmakare,
HUI och SKR, férutspadde i mars respektive maj 2020 att reporintan i slutet av aret
skulle sdnkas 2021 (se diagram 13). Under loppet av 2021 férutsdg alla prognosmakare
en reporinta pa 0,00 procent 2021. Riksbanken kommunicerade under 4ret att de 1
forsta hand skulle vilja andra verktyg dn reporintan for att stimulera ekonomin. Sad-
ana verktyg, som till exempel kép av tillgangar, bidrog till ett allmént lagt rintelige.

I enlighet med Riksbankens kommunikation férblev reporintan oférindrad under

2021. De flesta prognosmakares bedémningar f6r reporintan var saledes lika med ut-
fallet.
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Diagram 12 Prognoser for reporantan 2021
Procent (drsgenomsnitt)
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Kéllor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.

Diagram 13 Prognoser for reporantan 2021
Procent (slutet av dret)
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.
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2.5 Offentligt finansiellt sparande

I bérjan av 2020, innan covid-19-pandemin brét ut, vintades det finansiella sparandet
vara ungefir i balans 2021. Regeringen och Riksbanken, i likhet med alla andra pro-
gnosmakare som publicerade prognoser vid den tidpunkten, férutspadde 1 bérjan av
2020 att det finansiella sparandet skulle bli ndra noll 2021 (se diagram 14).

Nir covid-19-pandemin tog fart sjOsattes en del finanspolitiska dtgarder fr att mildra
de ekonomiska konsekvenserna av pandemin. Dessa bidrog till 6kade utgifter f6r
bland annat arbetslshetsforsikring och arbetsmarknadsprogram, samt 6kade transfe-
reringar till féretag och hushall, samtidigt som de offentliga inkomsterna holls tillbaka
pa grund av tillfilliga skattesinkningar. Under 2020 férutspaddes det offentligt finansi-
ella sparandet, som andel av BNP, utvecklas vildigt svagt 2021. I juni 2020 var Kon-
junkturinstitutets prognos sirskilt pessimistisk da det offentligfinansiella sparandet
férutspaddes falla till 3,6 procent av BNP. Under andra halviret 2020 och under lop-
pet av 2021 reviderades prognoserna successivt upp for att i december 2021 vara exakt
1 linje med utfallet pa —0,4 procent av BNP. De flesta andra prognosmakare férut-
spadde en liknande utveckling f6r det offentligfinansiella sparandet som Konjunktur-
institutet gjorde, med successiva upprevideringar under loppet av 2021. Regeringen
och Riksbanken férutspadde vid ungefir samma publiceringsdatum ligre offentligt fi-
nansiellt sparande som andel av BNP under alla prognostillfillen 2021.

Diagram 14 Prognoser for offentligfinansiellt sparande 2021
Procent av BNP
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Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

20



3 Utvardering av prognoser t6r 2021 och
2017-2021

I detta kapitel jimftors Konjunkturinstitutets prognosfel med 18 andra prognosinsti-
tuts prognosfel for atta nyckelvariabler: BNP-tillvixt, sysselsittningstillvixt enligt
AKU, arbetsloshet som procentuell andel av arbetskraften enligt AKU, timléneut-
veckling enligt konjunkturlénestatistiken, inflationen i konsumentprisindex med fast
bostadsrinta, offentligfinansiellt sparande som procentuell andel av BNP, reporinta
vid arets slut och reporintan som drsgenomsnitt. De flesta prognosinstitut gor pro-
gnoser for reporintan vid arets slut, ett si kallat ultimovirde. Regeringen och Riksban-
ken redovisar dock prognoser fér reporintan som arsgenomsnitt och inte for ulti-
movirdet. Dirfor utvirderas bida dessa mitt pd reporintan. Jimforelsen anvinder tva
utvirderingsperioder. En kort utvirderingsperiod som inkluderar prognoser for 2021
gjorda under 2020 och 2021, samt en lingre utvirderingsperiod som innefattar pro-
gnoser for 2017-2021 gjorda under 2016—-2021. I den kortare utvirderingsperioden ut-
virderas prognoser gjorda under 2020 och 2021 gemensamt, medan i den lingre ut-
virderingen behandlas prognoser f6r nidstkommande och innevarande ar separat.

3.1 Begransningar

Utvirderingen gérs med avseende pé prognosfelens medelfel, medelabsolutfel och
rotmedelkvadratfel (se Appendix A). Covid-19-pandemin har markant férindrat det
ekonomiska liget vilket gér den kvantitativa utvirderingen i form av utvirderingsmatt
mindre informativ jimfért med utvirderingar som utférdes innan pandemins utbrott.
Utvirderingsmitten beskriver genomsnitt och 2021 var inte ett genomsnittligt dr, dven
om avvikelsen frin normala tider inte var lika stor som f6r 2020 (se Konjunkturinsti-
tutet, 2021b). Det dr dirfor svérare att dra meningsfulla slutsatser utifrin utvirderings-
matten.

For att gbra utvirderingen sa rittvis och jimforbar som mdijligt, bide mellan pro-
gnosmakare och i férhallande till tidigare prognosutvirderingar, har ndgra kriterier f6r
att en prognosmakare ska inkluderas anvints. For den kortare utvirderingen har en-
bart regelbundna publiceringar inkluderats. Scenarier eller extrapubliceringar har ex-
kluderats. Dessutom mdste prognosmakaren ha publicerat minst en prognos bade
2020 och 2021 f6r en given variabel for att prognosmakaren ska utvirderas f6r den
variabeln. P4 samma sitt inkluderas f6r den lingre utvirderingsperioden enbart regel-
bundna publiceringar, i likhet med rapporter fran féregiende ar, innan pandemins ut-
brott. Uppdateringar, extrapubliceringar och publikationer med flera lika sannolika
scenarier exkluderas. Dessutom inkluderas enbart utvirderingsmatt for variabler som
prognosmakare publicerat prognoser f6r under hela utvirderingsperioden. Detta £6r
att metodiken ska vara likadan for alla 4r som inkluderas i den lingre utvirderingen.!!

11 Eftersom utvarderingsperioden &r 2017-2021 och innefattar prognoser bade avseende nastkommande och
innevarande &r s8 inkluderas i praktiken prognoser frn 2016-2020 (fér utvérdering av prognoser for nastkom-
mande 8r) och 2017-2021 (fér utvardering av prognoser fér innevarande 8r). Kriteriet for inkludering ar dar-
med att prognosmakaren publicerat prognoser fér variabeln minst en g&ng per &r under perioden 2016-2021.
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3.2 Konjunkturinstitutets ranking

PROGNOSER FOR 2021

Resultaten f6r prognoserna avseende 2021 sammanfattas i form av Konjunkturinstitu-
tets ranking bland de olika prognosmakarna i tabell 1. Tabellen visar att Konjunkturin-
stitutet stod sig relativt vil i jimférelse med andra prognosmakare med avseende pa
prognoser f6r 2021. Konjunkturinstitutet hade hogst prognosprecision enligt bade
medelabsolut- och rotmedelkvadratfelen f6r reporintans drsgenomsnitt samt reporin-
tan 1 slutet av dret. Enligt medelabsolutfelet var Konjunkturinstitutet nist bast for
BNP, arbetsléshet, KPIF-inflationen och offentligfinansiellt sparande. Fér dessa vari-
abler hade Konjunkturinstitutet nést ldgst systematiskt fel, mitt med medelfelet, med
undantag for arbetslésheten dir rankningen enligt medelfelet var jimférelsevis ldgre.
Mitt med rotmedelkvadratfelet var Konjunkturinstitutet bland de frimsta t6r BNP,
sysselsittning, arbetsléshet, KPIF-inflationen och offentligfinansiellt sparande. Anled-
ningen till att Konjunkturinstitutets rankning fér arbetslésheten enligt medelabsolut-
telet och rotmedelkvadratfelet skiljer sig avsevirt fran rankningen enligt medelfelet ér
att Konjunkturinstitutets prognoser for arbetslosheten gjorda under 2020 har systema-
tiskt varit hégre dn utfallet 2021. Till skillnad fran Konjunkturinstitutet var, till exem-
pel, regeringens prognos forst mycket ldgre dn utfallet 2021 i januari 2020 {&r att sedan
revideras upp markant 1 juli 2020 till en prognos mycket hégre dn utfallet. Dessa tva
prognosfel, den fOrsta en underskattning av utfallet och den andra en verskattning,
tar ut varandra, vilket gor att medelfelet i regeringens prognoser ér ungefir lika stor
som i Konjunkturinstitutets fall (se tabell 3). Regeringens medelabsolut- och rotmedel-
kvadratfelen blir dock betydligt stérre an Konjunkturinstitutets vilket gor att Konjunk-
turinstitutets rankning blir ligre enligt medelfelet jimf&rt med rankningen enligt de
andra tvd matten.

Konjunkturinstitutets rankning f6r I6neprognoserna var relativt sett simre dn for
andra variabler, med ett rotmedelkvadratfel som placerar Konjunkturinstitutet pa
femte plats. Den sdmre rankningen f&r 16neprognosen férklaras till stor del av stora
prognosfel i mars till september 2020, samt nigot optimistiska prognoser under andra
halviret 2021. P4 grund av de exceptionella omstindigheter som radde under 2021
bér dock resultaten tolkas med forsiktighet.

Tabell 1 Konjunkturinstitutets ranking for prognoser avseende 2021 publicerade
under 2020 och 2021

BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS
Medelfel 2 3 5 6 2 1 L 2
Medelabsolutfel 2 3 2 6 2 1 1 2
Rotmedel- 3 3 2 5 4 1 1 3
kvadratfel
Totalt antal
prognosmakare 17 7 8 10 14 9 3 12

Anm. Variablerna &r BNP-tillvaxt (BNP), sysselsattningstillvéxt enligt AKU (SYS), arbetsloshet i procent av ar-
betskraften enligt AKU (ARB), timléneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken (LON), inflation i konsument-
prisindex med fast bostadsranta (KPIF), reporanta vid drets slut (REPO_S), reporanta arsgenomsnitt (REPOJX),
offentligfinansiellt sparande i procent av BNP (OFS). Se tabell 3, tabell 4 och tabell 5 i appendix B for detalje-
rade resultat.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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PROGNOSER FOR 2017-2021

I tabell 2 visas motsvarande resultat f6r Konjunkturinstitutets ranking i den lingre ut-
virderingsperioden, dir resultaten dven ir uppdelade pa prognosernas horisont. Resul-
taten for den lingre utvirderingen drivs till stor del av resultaten £6r utfallsiren 2020
och 2021.12

Tabellen visar att Konjunkturinstitutets rankning varierar mellan olika variabler och
prognoshorisonter. I jimforelse med andra prognosmakare har i synnerhet Konjunk-
turinstitutets prognoser for innevarande dr varit mest triffsikra for alla variabler f6ru-
tom BNP, mitt med medelabsolut- och rotmedelkvadratfelen. F6r BNP-tillvixten har
prognoserna i stillet varit ndst mest triffsidkra enligt dessa métt. Det dr ocksd virt att
notera att innevarande ar innefattar aven 2020, och for flera av variablerna kan resulta-
ten darfor till stor del forklaras av prognosfelen under covid-19-pandemin. Speciellt
under 2020 spelar timing och publiceringsdatum sérskild stor roll och resultaten bor
tolkas med forsiktighet.

I prognoserna f6r nastkommande ar placerar sig Konjunkturinstitutet generellt ndgot
sdmre 4n i prognoserna fér innevarande ar. Utvidrderingen visar dock att Konjunktur-
institutets triffsikerhet for ndstkommande ar ligger bland den bittre hilften av samt-
liga prognosmakare, utom for inflationen och medelfelet f6r BNP och sysselsittning.
For BNP-tillvixten nistkommande ér placerar sig Konjunkturinstitutet pa plats 13 av
17 i termer av medelfel, men mycket bittre enligt medelabsolutfel och rotmedel-
kvadratfel. Prognosfelen ir dock kompatibla med hypotesen att det inte foreligger na-
got systematiskt fel och medelfelet ir mindre 4n genomsnittet (se tabell 7). Aven for
sysselsittningen nistkommande ar placerar sig Konjunkturinstitutet pa plats 4 av 6,
dock bittre enligt medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel. I genomsnitt har Konjunk-
turinstitutet Gverskattat sysselsattningen nistkommande ar med 0,1 procentenheter,
ndgot mer in alla prognosmakarens medelfel pa 0,03 procentenheter. Analysen tyder
dock pa att nollhypotesen att det inte finns ndgot systematiskt fel inte gar att forkasta
(se tabell 7). For KPIF-inflationen ndstkommande ar 4r Konjunkturinstitutets rank-
ning jimforelsevis lig enligt alla utvirderingsmatt. Skillnaden dr dock liten mellan pro-
gnosmakare, med medelfel som stricker sig mellan —0,13 och 0,26 (se tabell 7). Kon-
junkturinstitutets medelfel fér ndstkommande dars KPIF-inflation var 0,10 procenten-
heter, mycket nira det genomsnittliga medelfelet fér alla prognosmakare pa 0,07 pro-
gnosenheter.

12 ytvarderingsmatten i drets rapport ar stérre an tidigare ar (se till exempel Konjunkturinstitutet, 2020), men
storleksordningen &r jamférbar med utvarderingsmatten fran 2021 3rs rapport, se Konjunkturinstitutet, 2021b.

23



Tabell 2 Konjunkturinstitutets ranking for prognoser avseende innevarande (I)
och nistkommande (N) &r, 2017-2021

BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS

I N I N I N I N I N I N I N I

Medelfel 9 13 4 4 2 3 3 2 2 7 1 3 1 2 2 4
Medelabsolutfel 2 5 1 2 1 1 1 3 1 9 1 4 1 1 1 4
Rotmedel- 2 5 1 2 1 1 1 2 1 7 1 4 1 1 1 4
kvadratfel

Totalt antal

prognosmakare 17 6 8 9 12 10 3 11

Anm. Variabeldefinitioner finns i tabell 1. Se tabell 6, tabell 7, tabell 8 och tabell 9 i appendix B for detaljerade
resultat.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Appendix A: Prognosfel

En prognos ir (ur ett tidsserieperspektiv) en utsaga om vilket virde en viss variabel

kommer att anta i framtiden. I tidpunkten t gér vi en prognos f6r vilket virde variabel
y kommer att anta i tidpunkten t + h. Vi betecknar denna prognos med Y 4p|¢. Pro-

gnosfelet ér skillnaden mellan utfallet ;4 och vir prognos. Vi betecknar detta med

€t+nit = Vt+h — Vt+h|t-

Prognosmakare gor generellt prognoser f6r ett antal tidsperioder framat vid varje pro-

gnostillfille. Lat antalet prognoser betecknas T. Prognosfelen samlas dd i en sekvens
av prognosfel €1 4p|1, €24 p2, ) €T+R|T-

Det finns tre vanliga utvirderingssitt:

D

2)

3)

Medelfelet dr det aritmetiska medelvirdet av prognosfelen f6r prognoser
gjorda under en viss tidsperiod

T
1
MF =2 econer (D
t=1

Medelfelet visar hur mycket prognoserna i genomsnitt avvikit fran utfallet.
Medelfelet ger ddrmed en indikation pa om prognosinstitutets prognoser un-
der den aktuella tiden systematiskt under- eller 6verskattat utfallen det vill
sidga om det finns en bias i prognoserna. Det ér viktigt att underséka om
dessa dr signifikant skilda fran noll, s att de inte beror pa slumpen. Eftersom
stora 6ver- och underskattningar kan ta ut varandra och generera ett litet me-
delfel kan det inte anvindas £6r att bedéma prognosprecision.
Medelabsolutfelet 4r det aritmetiska medelvirdet av absolutvirdet av pro-
gnosfelen f6r prognoser gjorda under en viss tidsperiod

T
1
MAF, = fZ|et+h|t|' 2)
t=1

Medelabsolutfelet bortser fran om prognosfelen dr positiva eller negativa.
Storleken pé prognosfelen paverkar medelabsolutfelet pa ett linjért sitt. Det
vill sdga, en 6kning av prognosfelet fran tre till fyra procentenheter straffar
prognosprecisionen lika mycket som en 6kning av prognosfelet frin en till tva
procentenheter.

Rotmedelkvadratfelet dr kvadratroten ur det aritmetiska medelvirdet av de
kvadrerade prognosfelen fér prognoser gjorda under en viss tidsperiod:

RMKFy,_ (3)

Liksom medelabsolutfelet bortser rotmedelkvadratfelet fran om prognosfelen
ar positiva eller negativa. Att felen i detta matt kvadreras innebir att stora
prognosfel, till skillnad fran i fallet med medelabsolutfelet, bidrar mer 4n pro-
portionellt till medelvirdet. En 6kning av prognostelet fran tre till fyra pro-
centenheter straffar da prognosprecisionen mer dn en 6kning fran en till tvd
procentenheter.
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Appendix B: Utvarderingstabeller

B.1 Prognoser for 2021

Tabell 3 Medelfel for prognoser avseende 2021 publicerade under 2020 och 2021

Procentenheter
BNP
AF
DB 1,50
ESV 0,96
EU 1,00
HUI 2,20
KI 0,85
LO 1,29
NO 0,91
OECD 0,93
RB 1,13
REG 1,15
RGK 1,43
SB 1,66
SEB 1,05
SHB 1,29
SKR 1,30
SN 1,10
UN 0,53
Medel 1,19

SYS
0,49

0,09

-0,01

-0,20

-0,24

-0,05

0,03

ARB
-0,61

-0,17

-0,14

-0,06

-0,12

LON

0,48

0,05

0,03

0,21

0,04

0,20

KPIF

0,80

1,02
0,74
0,99
0,95
0,74
0,80
0,91
0,71
0,82
0,87
0,85

0,86

0,76

0,84

REPO_S REPO_A

0,00

0,04

0,00

0,00

0,00

0,02

0,00

0,00

0,09

0,03

OFS

0,75
1,68

1,79

1,89

1,84

Anm. Prognosinstituten &r Arbetsféormedlingen (AF), Danske bank (DB), Ekonomistyrningsverket (ESV), EU-
kommissionen (EU), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet (KI), Landsorganisationen (LO),
Nordea (NO), Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD), Riksbanken (RB), regeringen
(REG), Riksgédlden (RGK), Swedbank (SB), Skandinaviska enskilda banken (SEB), Handelsbanken (SHB), Sveri-
ges kommuner och regioner (SKR), Svenskt néaringsliv (SN) och Unionen (UN).

Variablerna ar BNP-tillvaxt (BNP), sysselsattningstillvaxt enligt AKU (SYS), arbetsldshet i procent av arbetskraf-
ten enligt AKU (ARB), timléneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken (LON), inflation i konsumentprisindex

med fast bostadsranta (KPIF), reporénta vid arets slut (REPO_S), reporénta arsgenomsnitt (REPO_R), offentlig-
finansiellt sparande i procent av BNP (OFS).

Siffror med bl& bakgrund anger det prognosinstitut med medelfel ndrmast noll for respektive variabel.

Endast de variabler som en prognosmakare publicerat prognoser for under bade 2020 och 2021 inkluderas i

utvérderingen. Extrapubliceringar, prognosuppdateringar och lika sannolika scenarier &r inte inkluderade. Han-
delsbanken, LO och OECD publicerar ibland bara prognoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvéxt; dessa progno-
ser har réknats om till prognoser for faktisk BNP-tillvaxt.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 4 Medelabsolutfel for prognoser avseende 2021 publicerade under 2020

och 2021
Procentenheter

BNP
AF
DB 1,50
ESV 0,96
EU 1,00
HUI 2,20
KI 0,87
LO 1,29
NO 0,91
OECD 0,93
RB 1,13
REG 1,17
RGK 1,43
SB 1,66
SEB 1,09
SHB 1,29
SKR 1,30
SN 1,10
UN 0,53
Medel 1,20

SYS
0,55

0,34

0,28

0,18

0,36

0,36

0,20

0,32

ARB
0,77

0,77

0,23

0,20

0,41

0,59

0,51

0,42

0,49

LON

0,50

0,20

0,20

0,21

0,20

0,38

0,32

0,26

KPIF

0,80

1,02
0,74
0,99
0,95
0,74
0,80
0,91
0,71
0,82
0,87
0,85

0,86

0,76

0,84

REPO_S REPO_A

0,00

0,04

0,00

0,00

0,00

0,02

0,00

0,00

0,09

0,03

OFS

0,75
1,73

1,79

1,89

1,87

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelabsolutfel for respektive variabel.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 5 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende 2021 publicerade under
2020 och 2021

Procentenheter

BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS
AF 0,87 1,14
DB 1,72 0,56 1,02
ESV 1,28 0,45 1,02 0,27 0,88 0,00 1,97
EU 1,13 1,99
HUI 2,40 1,10 0,09
KI 1,03 0,34 0,31 0,27 0,89 0,00 0,00 1,81
LO 1,53 0,17 1,13 1,74
NO 1,25 0,29 1,01 0,00 2,40
OECD 1,00 0,26 0,91 2,60
RB 1,46 0,25 0,64 0,24 0,90 0,00 2,08
REG 1,49 0,44 0,85 0,26 0,98 0,16 2,36
RGK 1,73 0,77
SB 1,92 0,57 0,74 0,22 0,90 0,00 2,62
SEB 1,46 0,43 0,94 0,00 2,94
SHB 1,62 0,26 0,61 0,92 0,00
SKR 1,41 0,37 0,98 0,25 2,06
SN 1,21
UN 0,63 0,85 0,00
Medel 1,43 0,45 0,70 0,31 0,94 0,04 0,05 2,13

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bl& bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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B.2 Prognoser for 2017-2021

Tabell 6 Medelfel och test for systematiska fel for prognoser for innevarande ar,
2017-2021

BNP (3% ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS

Medel p- Medel p- Medel P- Medel P- Medel p- Medel p- Medel p- Medel p-

vérde véarde véarde véarde virde virde virde virde
AF 0,23 0,35 -0,10 0,50
DB 0,34 0,27 0,02 0,89 0,00 1,00 0,57 0,23
ESV 0,13 o060 0,25 0,18 0,07 0,64 -0,18 0,03 0,14 0,17 -0,07 0,13 0,73 0,10
EU 0,47 0,35 0,72 0,16
HUI 0,10 0,73 -0,02 0,52
KI o,16 041 0,17 0,11 o001 0,87 -0,08 0,23 0,09 0,13 0,00 NaN* 0,00 NaN* 0,35 0,11
LO 0,32 0,49 -0,14 0,11 0,14 0,14
NO -0,06 0,81 0,15 0,29 0,00 1,00 0,63 0,17
OECD 0,02 - 0,13 - 0,31 -
RB o,10 o069 0,12 0,26 0,06 0,37 -0,13 0,04 0,09 0,37 -0,01 045 0,51 0,18
REG 0,07 o082 0,13 0,38 0,00 097 -0,10 0,34 0,17 0,18 0,01 0,39 0,60 0,22
RGK 0,20 0,67 -0,06 0,60
SB 0,17 o062 0,16 0,39 -0,01 09 -0,12 0,23 0,11 0,38 -0,08 0,11 0,63 0,19
SEB 0,04 0,91 002 o088 0,11 0,32 -0,06 0,07 0,57 0,22
SHB 0,21 0,51 0,05 0,69 0,11 044 -0,07 0,15
SKR 0,13 0,67 -0,16 0,10 0,10 0,19 -0,02 0,73 0,56 0,18

SN 0,56 0,23
UN 0,45 0,43 0,11 0,29 -0,05 0,28

Medel 0,20 0,18 0,03 -0,10 0,10 -0,04 0,00 0,56

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bld bakgrund anger det prognosinstitut
med minst medelfel i absoluta termer for respektive variabel. Om antalet observationer har varit 10 eller fler har p-
vérden beraknats, vilka &r baserade pd autokorrelationsrobusta Newey-West-standardfel. Det redovisade p-vardet
visar sannolikheten att f& ett lika stort eller stérre medelfel, givet nollhypotesen att medelfelet &r noll.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser pa8 samtliga variabler under perioden. Endast de variabler som en
prognosmakare publicerat prognoser for under 2016-2020 (nastkommande &r) och 2017-2021 (innevarande &r)
inkluderas i utvarderingen. Extrapubliceringar och prognosuppdateringar &r exkluderade och utvarderingen inklude-
rar enbart regelbundna publiceringar. Handelsbanken, LO och OECD publicerar ibland bara prognoser for kalender-
korrigerad BNP-tillvaxt; dessa prognoser har rédknats om till prognoser for faktisk BNP-tillvaxt.

“Konjunkturinstitutet har under perioden inte haft ndgot prognosfel for reporéntan och p-vérdet kan déarmed inte
berdknas.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 7 Medelfel och test for systematiska fel for prognoser for nistkommande ar,

2017-2021
BNP
Medel P-

varde
AF
DB -0,45 0,54
ESV -0,57 0,45
EU -0,48 0,45
HUI -0,45 0,56
KI -0,70 0,33
LO -0,63 0,46
NO -0,47 0,51
OECD -1,06 -
RB -0,81 0,24
REG -0,35 0,53
RGK -0,65 0,42
SB -0,44 0,55
SEB -0,75 0,27
SHB -0,56 0,49
SKR -0,54 0,32
SN -0,52 0,53
UN -0,87 0,35
Medel -0,61

SY
Medel P-
varde
-0,08 0,86
0,26 0,52
-0,09 0,80
0,03 0,92
-0,06 0,84
-0,22 0,54
-0,03

ARB
Medel p-

viarde
0,02 0,95
0,40 0,29
0,38 0,19
0,57 -
0,37 0,21
0,40 0,19
0,39 0,26
0,44 0,30
0,37

LON

Medel p-

varde
-0,16 0,39
-0,58 0,04
-0,36 0,08
-0,42 0,15
-0,56 0,03
-0,45 0,18
-0,52 0,05
-0,43 0,09
-0,50 0,11
-0,44

KPIF
Medel P-
varde
0,01 0,97
0,10 0,71
0,24 0,53
0,23 0,43
-0,06 0,81
0,26 0,35
-0,13 0,72
0,01 0,97
0,21 0,42
-0,05 0,88
0,07 0,75
-0,03 0,92
0,07

REPO_S
Medel p-
varde
0,00 -
-0,35 0,05
-0,17 0,16
-0,14 0,10
-0,02 0,70
-0,24 0,07
-0,26 0,07
-0,22 0,17
-0,37 0,09
-0,14 -
-0,19

REPO_A
Medel p-
varde
-0,02 0,53
-0,08 0,06
-0,00 0,95
-0,03

OFS
Medel p-
virde
-0,05 0,95
-0,14 0,84
0,10 0,88
-0,12 0,86
0,48 0,54
-0,56 -
-0,24 0,71
0,10 0,88
0,31 0,67
0,21 0,81
0,23 0,66
0,03

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bl bakgrund anger det prognosinstitut
med minst medelfel i absoluta termer for respektive variabel. Om antalet observationer har varit 10 eller fler har p-
vérden beraknats, vilka &r baserade pd autokorrelationsrobusta Newey-West-standardfel. Det redovisade p-vardet
visar sannolikheten att f& ett lika stort eller stérre medelfel, givet nollhypotesen att medelfelet &r noll.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser pa samtliga variabler under perioden. Endast de variabler som en
prognosmakare publicerat prognoser for under 2016-2020 (ndstkommande &r) och 2017-2021 (innevarande &r)
inkluderas i utvarderingen. Extrapubliceringar och prognosuppdateringar ar exkluderade och utvarderingen inklude-
rar enbart regelbundna publiceringar. Handelsbanken, LO och OECD publicerar ibland bara prognoser fér kalender-
korrigerad BNP-tillvaxt; dessa prognoser har rédknats om till prognoser for faktisk BNP-tillvaxt.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 8 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) ar, 2017-2021

BNP 5% ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS

I N I N I N I N I N I N I N I N
AF 0,40 0,99 0,28 0,68
DB 0,76 1,59 0,24 0,39 0,03 0,12 1,02 1,56
ESV 067 1,55 0,53 1,00 0,37 0,85 0,20 0,67 0,22 0,71 0,07 0,35 1,03 1,62
EU 0,73 1,08 0,82 1,39
HUI 0,71 1,71 0,08 0,22
KI 0,37 1,35 0,28 0,74 0,16 0,57 0,15 0,50 0,12 0,69 0,00 0,17 0,00 0,05 041 1,51
Lo 0,64 1,53 0,18 0,47 0,16 0,74
NO 0,70 1,40 0,28 0,65 0,03 0,13 1,12 1,67
OECD 0,33 1,40 0,21 0,64 0,69 1,80
RB 0,74 1,40 0,37 0,84 0,19 060 0,18 0,62 0,20 0,61 0,02 0,09 0,89 1,49
REG 080 1,23 0,39 062 0,32 069 0,18 0,558 0,27 0,65 0,02 0,14 1,05 1,51
RGK 1,05 1,43 0,23 0,71
sB 0,80 1,54 0,48 0,79 0,32 0,73 0,27 0,61 0,28 0,67 0,08 0,26 1,04 1,66
SEB 0,87 1,48 0,32 063 0,24 067 0,06 0,29 1,11 1,88
SHB 0,86 1,61 0,34 0,79 0,27 0,67 0,07 0,28
SKR 0,52 1,07 0,18 0,64 0,16 0,54 0,10 0,43 0,65 1,21
SN 0,64 1,39
UN 0,74 1,20 0,17 0,56 0,05 0,14

Medel 0,70 1,41 041 083 0,27 069 0,21 0,57 0,22 0,66 0,06 0,24 0,01 0,09 0,89 1,57

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelabsolutfel fér respektive variabel.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser p& samtliga variabler under perioden. Endast de variabler som
en prognosmakare publicerat prognoser fér under 2016-2020 (néstkommande &r) och 2017-2021 (inneva-
rande ar) inkluderas i utvarderingen. Extrapubliceringar och prognosuppdateringar ar exkluderade och utvérde-
ringen inkluderar enbart regelbundna publiceringar. Handelsbanken, LO och OECD publicerar ibland bara pro-
gnoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvéxt; dessa prognoser har rdknats om till prognoser for faktisk BNP-till-
vaxt.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 9 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) ar, 2017-2021

BNP 5% ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS

I N I N I N I N I N I N I N I N
AF 0,70 1,18 0,48 0,99
DB 1,07 2,27 0,35 0,44 0,09 0,22 1,51 2,03
ESV 1,16 2,27 0,76 1,12 0,56 1,12 0,24 0,74 0,33 0,84 0,14 0,46 1,56 2,13
EU 1,21 1,71 1,19 1,85
HUI 1,11 2,30 0,16 0,35
KI 0,68 2,01 034 093 022 0,79 0,19 0,554 0,21 0,81 0,00 0,24 0,00 0,08 0,72 1,99
Lo 1,00 2,14 0,22 0,58 0,25 0,91
NO 1,31 2,04 0,40 0,78 0,09 0,20 1,70 2,12
OECD 0,42 2,19 0,27 0,91 1,06 2,30
RB 1,25 2,16 0,54 1,04 0,33 0,86 0,24 0,67 0,33 0,78 0,03 0,12 1,39 1,99
REG 1,29 1,85 0,558 0,79 048 0,93 0,21 061 0,40 0,79 0,04 0,18 1,68 1,97
RGK 1,63 2,14 0,37 0,82
sB 1,29 2,23 0,77 0,99 0,50 0,97 0,32 067 042 0,83 0,14 0,36 1,64 2,17
SEB 1,38 2,11 0,42 068 0,38 0,77 0,12 0,42 1,73 2,50
SHB 1,41 2,27 0,49 1,02 0,45 0,83 0,13 0,38
SKR 0,69 1,73 0,21 069 0,23 0,74 0,18 0,50 0,97 1,63
SN 1,11 1,97
UN 1,46 2,07 0,31 0,75 0,11 0,19

Medel 1,15 209 o061 1,01 042 095 0,27 062 0,34 08 0,12 033 0,02 0,13 1,38 2,06

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 3. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser p& samtliga variabler under perioden. Endast de variabler som
en prognosmakare publicerat prognoser for under 2016-2020 (nastkommande &r) och 2017-2021 (inneva-
rande ar) inkluderas i utvarderingen. Extrapubliceringar och prognosuppdateringar ar exkluderade och utvérde-
ringen inkluderar enbart regelbundna publiceringar. Handelsbanken, LO och OECD publicerar ibland bara pro-
gnoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvéxt; dessa prognoser har raknats om till prognoser for faktisk BNP-till-
vaxt.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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