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Forord

I Konjunkturldget december 2004 presenteras en prognos for den
ekonomiska utvecklingen 2004—2006 i Sverige och i omvirlden.
I ett sdrskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den be-
démning som presenterades i Lonebildningen — Sambdllsekonomiska
Sorutsdttningar i Sverige 2004.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef
Mats Dillén. Berikningarna avslutades den 14 december 2004.

Ingemar Hansson
Generaldirektor






Sammanfattning

Rekordhdg global tillvaxt 2004

Den globala BNP-tillvixten uppgir 2004 till 5 procent, vilket ar
den hogsta tillvixten pa nistan 30 dr (se diagram 1). Tillvixten ér
mycket hog i1 de flesta stérre regioner. I Asien har utvecklingen
varit sirskilt gynnsam och i Kina beridknas BNP 2004 6ka med
9,5 procent. Efter ett antal ar av stagnation 6kar BNP i Japan
med 2,9 procent. I euroomridet, som ir Sveriges viktigaste ex-
portmarknad, gir dock aterhdmtningen trogt.

Den globala tillvixten drivs i hég grad av en stark invester-
ingsuppgang. Investeringarna utvecklas starkt i de linder som
genomgir en snabb strukturell omvandling. I OECD-omradet ér
investeringscykeln i en dterhdmtningsfas efter investeringsfallet
2001-2002 (se diagram 2). Den investeringsledda globala tillvix-
ten har medfért att efterfragan pa ett flertal ravaror har Skat
mycket snabbt. Denna utveckling har bl.a. bidragit till en kraftig
uppgang i oljepriset.

Mindre expansiv ekonomisk politik 2005 och 2006

Virldens BNP 6kar med 4,4 procent savil 2005 som 2006, vilket
innebir att resursutnyttjandet stiger i bl.a. OECD-omradet. I
flera linder har styrrintorna hojts och dven framéver kommer
den ekonomiska politiken att bli mindre expansiv (se diagram 3).
Forutsittningarna for stabiliseringspolitiken dr dock mycket
olika i USA och euroomridet.

I USA har aterhdmtningen pagitt sedan drygt ett ér tillbaka.
Tillvixten 6kar fran 3,0 procent 2003 till 4,4 procent i ar och
sysselsittningen stiger. Den amerikanska centralbanken bérjade
héja styrrintan redan i somras och har sedan fortsatt under hos-
ten och tidig vinter. Atstramningen av penningpolitiken kommer
att fortsitta och i slutet av 2006 vintas styrrintan uppga till
4,50 procent. Denna allt mindre expansiva penningpolitik och en
mer neutral inriktning av finanspolitiken leder till att tillvixten
mattas av nagot. Den dollarférsvagning som har dgt rum vintas i
stort sett bestd (se diagram 4). Férsvagad vixelkurs och hogre
rintor innebir att den amerikanska exporten stimuleras samtidigt
som konsumtionen och investeringarna halls tillbaka, vilket stit-
ker bytesbalansen. Sammantaget 6kar BNP 1 USA med
3,5 procent biade 2005 och 2006.

I euroomradet dr férhallandena annorlunda. Den dterhdmt-
ning som var tydlig under det férsta halvaret har bromsats upp
och nagon snabb konjunkturférstirkning dr dnnu inte synlig. En
bromsande faktor har varit den ur konjunkturhinseende olyckli-
ga forstirkningen av euron. Tillvixten har ocksd hallits tillbaka
av att hushallen, trots ett lagt rinteldge, har varit forsiktiga i sina

Diagram 1 BNP i variden
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Kallor: IMF och Konjunkturinstitutet.
Diagram 2 Fasta bruttoinvesteringar
Index 2000=100, sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: OECD, Statistiska centralbyran och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Styrrantor
Procent, manadsvarden
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Diagram 4 Dollar per euro
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Kalla: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Oljepris
Brent dollar/fat respektive kronor/fat, manadsvarden
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Kallor: EcoWin, International Petroleum Exchange
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Industrins kapacitetsutnyttjande
Procent, sdsongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Statistiska centralbyran.

konsumtionsbeslut. Den europeiska centralbanken (ECB) be-
doms av dessa skl avvakta med att hoja styrrintan till fjarde
kvartalet 2005. BNP i euroomradet 6kar i ar med 2,1 procent
och niista ar med 2,0 procent. Ar 2006 stirks tillvixten till

2,5 procent, bl.a. till £6ljd av den nuvarande expansiva penning-
politiken.

Finanspolitiken i euroomradet férvintas vara neutral under
de kommande aren. En strikt tillimpning av reglerna i Stabili-
tets- och tillvixtpakten skulle innebira att finanspolitiken stra-
mas dt och dimpar tillvixten. I férdjupningsrutan Stabilitets-
och tillvixtpakten — ankare eller tvingtréja” analyseras malkon-
flikten mellan kortsiktiga stabiliseringspolitiska Gverviganden
och Stabilitets- och tillvixtpaktens regler for att sikerstilla en
héllbar utveckling av de offentliga finanserna.

Den internationella riskbilden — olja och dollar

Efter en mycket kraftig oljeprisuppgang under hosten har olje-
priset fallit tillbaka i november och december. Priset pa Brentol-
ja vintas i slutet av 2006 ligga runt 37 dollar per fat (se dia-
gram 5). Ett hogre oljepris skulle ddmpa tillvixten 1 OECD-
omrédet. Det krivs dock en mycket kraftig oljeprisuppging f6r
att den globala konjunkturuppgingen ska brytas.

En annan osikerhetsfaktor 4r dollarns utveckling. Det finns,
atminstone, tvd olika scenarier dir dollarn forsvagas. Ett risksce-
nario dr att dollarn fortsitter att férsvagas tillsammans med ett
antal asiatiska valutor, bl.a. den kinesiska. I detta fall 4ar det san-
nolikt att den effektiva eurokursen forstirks, vilket skulle f6rdro-
ja konjunkturaterhimtningen i euroomréadet. Ett annat riskscena-
rio dr att den kinesiska centralbanken Gverger yuanens nuvaran-
de koppling till dollarn. En sadan utveckling skulle leda till en
rimligare virdering av den kinesiska valutan. Pd kort sikt 6kar
dock osikerheten pa de finansiella marknaderna, vilket kan leda
till finansiell turbulens och stigande riskpremier. Fér euroomra-
det kan en sddan utveckling likvil vara att féredra eftersom ap-
precieringstrycket mot euron skulle bli ldgre.

Hog tillvaxt aven i Sverige

BNP steg under drets tre forsta kvartal med 3,7 procent jamfort
med motsvarande period 2003. Trots en gradvis forstirkning av
kronan har den svenska industrikonjunkturen utvecklats mycket
vil, vilket bl.a. har resulterat i ett mycket hogt kapacitetsutnytt-
jande (se diagram 06). Den starka internationella investeringskon-
junkturen har lett till mycket snabbt stigande export av bl.a.
teleprodukter och motorfordon (se diagram 7). Under det andra
halviret har emellertid den internationella tillvixten mattats av
négot, vilket hatr bromsat upp 6kningen av varuexporten.



Aven utrikeshandeln med tjdnster har varit gynnsam. Fér
heldret 2004 beriknas tjianstehandeln ge ett bidrag till BNP-
tillvixten pa 0,8 procentenheter. Ungefir hilften av detta bidrag
torklaras av s.k. merchanting.! I 4r uppskattas merchanting héja
produktivitetstillvixten i niringslivet med 0,6 procentenheter.

Den senaste tidens avmattning i exporten har kompenserats
av att investeringarna har okat starkt (se diagram 2). Invester-
ingsuppgangen ir relativt bred och omfattar industrin, tjdnste-
sektorn och bostadsinvesteringar. Hushallens konsumtion, och i
synnerhet tjinstekonsumtionen, har diremot utvecklats forhal-
landevis svagt. Sammantaget 6kar BNP 1 ar med 3,8 procent.
Den starka tillvixten beror till viss del p4 att antalet arbetsdagar
ar betydligt fler 2004 4n 2003. Korrigerat for olika antal arbets-
dagar mellan dren blir BNP-tillvixten i 4r 3,2 procent.

Tabell 1 Valda indikatorer
Arlig procentuell férandring respektive procent
2002 2003 2004 2005 2006

BNP till marknadspris 2,0 1,5 3,8 3,2 2,8

Kalenderkorrigerad BNP 2,0 1,6 3,2 3,2 3,2
Bytesbalans1 5,4 5,9 6,4 5,9 5,2
Sysselsé\ttningsgrad2 78,1 776 770 770 77,3
Offentligt finansiellt sparande1 -0,2 0,3 0,4 0,0 0,3
Oppen arbetsléshet® 4,0 4,9 55 5,0 4.4
Timlon (KL)* 41 3,5 3,2 3,5 3,8
Arbetskostnader i naringslivet (NR)* 4,6 3,8 2,2 3,7 4,0
Produktivitet i néringslivet4 4,4 3,6 3,9 2,9 2,5
KPI, dec-dec 2,3 1,4 0,5 1,8 2,6
UND1X, dec-dec 2,2 1,7 0,9 1,4 1,7
Reporanta® 375 2,75 200 250 3,75
Tioarig statsobligationsranta® 4,9 4,9 4,2 4,7 5,1
Kronindex (KIX)° 121,2 113,17 1111 11,3 111,5

1 Procent av BNP. 2 Reguljir sysselsittning i procent av befolkningen 20-64 ir.

3 1 procent av arbetskraften. 4 Kalenderkorrigerad. 5 Vid drets slut.
Killor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen, Riksbanken och
Konjunkturinstitutet.

Investeringar och konsumtion driver tillvaxten 2005
och 2006

Den svenska exporttillvixten mattas av nagot 2005 och 2006 (se
diagram 8). Avmattningen forklaras till viss del av den starkare
kronan. Samtidigt vixer investeringarna allt snabbare, vilket ska
ses mot bakgrund av att investeringarna f6ll under 2001-2003
(se diagram 2). Ett hogt kapacitetsutnyttjande, laga rintor och
god l6nsamhet underbygger investeringsuppgingen.

I Merchanting avser t.ex. varor som produceras i utlindska dotterbolag men
som faktureras fran Sverige. Eftersom merchanting inte direkt paverkar antalet
arbetade timmar héjs produktivitetstillvixten.

Diagram 7 Export av bearbetade varor
Index 2003=100, fasta priser, sdsongrensade kvar-
talsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 8 Efterfragan
Forandring i procent av BNP féregaende ar
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.



Diagram 9 Arbetade timmar och produktivitet i

naringslivet
Arlig procentuell féréandring, kalenderkorrigerad
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 10 Arbetsldéshet och sysselsattning
Procent respektive procentuell férandring, sasong-
rensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 11 Arbetsmarknadsgap, offentligt
finansiellt sparande och inflation
Procent
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Efterfragan stirks ytterligare av att hushéllens konsumtion
Okar snabbare 2005 och 2006. Hushéllens har en stark f6rmo-
genhetsstillning och hégt sparande 1 utgangsliget. Nista ar sti-
muleras hushéllens konsumtion som en f3ljd av sinkta in-
komstskatter. Ett gradvis forbittrat arbetsmarknadslige paverkar
savil hushéllens ekonomi som deras tillférsikt infér framtiden.
Investeringar och hushillens konsumtion far en ékad betydelse
tor tillvixten under de kommande dren och exporten en nigot
mindre (se diagram 8). BNP 6kar med 3,2 procent 2005 och
med 2,8 procent 20006. Justerad for olika antal arbetsdagar blir
tillvixten 3,2 procent sivil 2005 som 2000.

Annu stiltje pa arbetsmarknaden men sysselsitt-
ningen borjar 6ka 2005

Konjunkturférstirkningen har medfort att antalet arbetade tim-
mar har stabiliserats i 4r efter att ha sjunkit tva ar i rad (se dia-
gram 9). En stigande medelarbetstid, bl.a. till f6ljd av en sjun-
kande sjukfranvaro, har forsvagat sysselsittningsutvecklingen i
ar. Nista dr vixer investeringarna och konsumtionen snabbare
och efterfrigan pa arbetskraft 6kar. Fretagen har hittills i h6g
grad kunnat 6ka produktionen genom att ta i ansprak undersys-
selsatt personal, vilket har bidragit till en hég produktivitetstill-
vixt. Dessa mojligheter beddms framdver vara mindre. Produk-
tivitetstillvixten vintas dirmed bli ndgot ligre under de kom-
mande tvé dren 4n under 2002-2004 (se diagram 9).

Utvecklingen av produktiviteten och den inhemska efterfré-
gan talar sammantaget f6r en sysselsdttningsuppgang. De flesta
arbetsmarknadsindikatorer har forbittrats ndgot under hésten
men ir fortfarande ganska svaga. Sysselsittningen bedéms 6ka
langsamt i borjan av 2005 f6r att sedan 6ka ndgot snabbare.
Den 6ppna arbetslosheten faller tillbaka fran 5,5 procent i dr till
4,4 procent 2006 (se diagram 10). Den sjunkande arbetslésheten
beror dels pa att sysselsittningen 6kar och dels pa att antalet
deltagare i arbetsmarknadspolitiska atgirder 6kar. Dessutom
hélls arbetsutbudet tillbaka av att antalet personer med sjuk- och
aktivitetsersittning (tidigare fortidspensionering) fortsitter att
oka.

Lagt men svagt stigande inflationstryck

Inflationstrycket i den svenska ekonomin dr mycket ldgt. Infla-
tionen mitt med KPI uppgick i november till 0,5 procent. Den
Okade sysselsittningen medfor att 16nerna 6kar gradvis snabbare
2005 och 2006. Inflationstrycket 6kar ocksd genom den succes-
sivt svagare produktivitetstillvixten. Sysselsdttningsutvecklingen
iar dock inte starkare dn att det 1 slutet av 2006 fortfarande finns
vissa lediga resurser pa arbetsmarknaden (se diagram 11). Lo-



nerna 6kar dirfor fortfarande mittligt. Darutover hills inflatio-
nen tillbaka av att kronans forstirkning dimpar importpriserna.

Det dr didrmed dnnu f6r tidigt att inleda en dtstramning av
penningpolitiken. Med det prognostiserade konjunkturtérloppet
bedéms det vara limpligt att botja héja reporintan i september
2005 samt att fortsitta att hja den succcessivt till 3,75 procent 1
slutet av 2006.

Offentliga sparandet — langt kvar till 2 procentmalet

Den offentliga sektorns finansiella sparande berdknas uppga till
0,3 procent av BNP 2006. Det konjunkturjusterade sparandet
vintas samma dr uppga till 0,4 procent (se diagram 12). Budget-
propositionen f6r 2005 férsvagar det offentliga sparandet med
motsvarande 1,0 procent av BNP 2006.

Konjunkturinstitutet rekommenderar att sparandet fors nir-
mare mélet pd 2 procent under de kommande édren. En ur kon-
junktursynvinkel limplig takt dr att 6ka sparandet till 1 procent
av BNP 2000, vilket skulle kridva skatteh6jningar eller besparing-
ar pa ca 20 miljarder kronor. Riksbanken bér kompensera efter-
fragebortfallet vid en sidan finanspolitisk atstramning med
en littare penningpolitik. Effekten pi tillvixten 2006 och 2007
skulle ddrfor bli forhéllandevis begrinsad och de offentliga fi-
nanserna skulle vara bittre rustade inf6r nésta konjunkturned-
gang och infor den framtida demografiska utvecklingen.

Diagram 12 Faktiskt och konjunkturjusterat
finansiellt sparande
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Internationell konjunkturutveckling

Aterhdmtningen fortsétter

Den internationella konjunkturiterhdimtningen fortsitter. BNP-
tillvixten i virlden uppgar till 5 procent i ar. Det dr den hogsta
tillvixten pa nira 30 ar. Nista ar och 2006 berdknas tillvixten till
4,4 procent per ér (se diagram 13). Dessa siffror kan jimforas
med en genomsnittlig global tillvixttakt pa ca 3,5 procent sedan
1985. Den kvartalsvisa tillvixten har ddmpats nagot sedan den
starka uppgangen under det andra halviret 2003. Men en expan-
siv penningpolitik och stigande foretagsvinster bidrar till att det
globala resursutnyttjandet och dirmed investeringarna fortsitter
att stiga. Sommarens inbromsning i USA visade sig vara h6gst
tillfillig och tillvixten i delar av Asien, framfor allt i Kina, dr
fortsatt mycket hog.

Virldshandelns aterhimtning dr ett viktigt inslag 1 konjunk-
turuppgangen. Under det andra kvartalet 1 r noterades en till-
vixt pa ca 13 procent, vilket dr den hogsta siffran pa fyra ar (se
diagram 14).

Marknadstillvixten for svensk export av bearbetade varor ut-
vecklas ocksd starkt. Efter forra drets marknadstillvixt pd
4,7 procent vintas en 6kning till drygt 8 procent bade i dr och
nista 4r. Ar 2006 sker en marginell nedvixling till 7,7 procent.

Tillvixten dr hogst i delar av Asien. I Indien har tillvixten va-
rit hog under flera ar. Forra aret kade tillvixten till 7,2 procent
(se diagram 13). Den héga ekonomiska aktiviteten beror till stor
del pd den dynamiska utvecklingen i tjanstesektorn, inte minst
inom IKT. BNP-tillvixten blir 6,5 procent i ar och ca 6 procent
per ar 2005 och 2006. Det dr i férsta hand investeringarna som
vintas utvecklas starkt.

Kinesisk export gynnas av den kinesiska valutans knytning till
den deprecierande dollarn och BNP-tillvixten fortsitter att vara
mycket stark med en takt pa ca 9,5 procent i dr (se diagram 13).
Tillvixten har dock dimpats under den senaste tiden da myn-
digheterna vidtagit dtgirder for att minska Gverhettningen inom
industrin och byggnadssektorn. Kreditrestriktioner, hogre rintor
och minskade offentliga investeringar bidrar till att halla nere
investeringstakten framéver. Uppbromsningen i industrin kom-
penseras dock delvis av hogre tillvixt inom jordbruks- och tjins-
tesektorerna. Expansionen 1 Kina fortsitter dirfér med en arlig
BNP-tillvixt pa omkring 8 procent de kommande tvé aren.

Den starka integrationen mellan de asiatiska linderna bidrog
till hog tillvixt i Japan under 2003 och inledningen av 2004.
Tillvixten stagnerade dock under det andra och det tredje kvar-
talet 1 4r, men svackan bedéms vara tillfillig och utvecklingen
under de kommande tvi dren blir férhallandevis gynnsam.

Utvecklingen i de nya EU-medlemslinderna har under senare
ar f6ljt virldskonjunkturen relativt vil. BNP-tillvixten i de nya
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Diagram 13 BNP-tillvaxt i varlden, OECD och
tillvaxtlander
Procentuell férandring

10

00 01 02 03 04 05 06
— OECD

— = Indien — Kina

— - Nya EU-lander

= Varlden

Kallor: IMF, OECD, nationella kallor och Konjunktur-
institutet.

Diagram 14 Export i varlden
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden
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Kalla: IMF.
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Diagram 15 BNP och fasta bruttoinvesteringar
i OECD

Procentuell forandring, sdsongrensade kvartalsvar-
den
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— BNP
— - Fasta bruttoinvesteringar

Kallor: IMF, OECD, nationella kallor och Konjunktur-
institutet.

Diagram 16 Fasta bruttoinvesteringar i USA
och euroomradet

Procentuell forandring, sdsongrensade kvartalsvar-
den

4+

— USA
— = Euroomradet

Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat och
Konjunkturinstitutet.

EU-medlemslinderna, vilken i fjol uppgick till 3,9 procent, stiger
till drygt 5 procent i ar och drygt 4,5 procent per ar 2005 och
2006 (se diagram 13). Tillvixten drivs av den inhemska efterfra-
gan och framfor allt investeringarna vixer snabbt.

Tillvixten i OECD-omradet ér ldgre 4n i resten av vitlden.
Inbromsningen i Japan och USA ir en foérklaring till att BNP-
tillvixten i OECD som aggregat kulminerade under det tredje
kvartalet forra dret (se diagram 15). En anledning till ddmpning-
en av tillvixten dr hostens oljeprisdkning. Under den senaste
tiden har oljepriset fallit markant och tillvixten i OECD-
omrédet vintas 6ka nigot under det fjirde kvartalet f6r att under
resten av prognosperioden uppga till drygt 0,7 procent per kvar-
tal motsvarande ca 3 procent i drstakt.

Hushallens konsumtion i OECD har hallits uppe relativt vl
under konjunkturnedgingen och dterhdmtningen i ar och nista
ar blir darfor ganska trég. En av anledningarna dr att de senaste
arens expansiva finanspolitik i OECD-omridet stramas at nagot
framover.

Konjunkturen drivs i stillet av vinstutvecklingen och inve-
steringscykeln (se diagram 15). De senaste arens kostnadsned-
skdrningar har banat vigen for stigande féretagsvinster och i takt
med att efterfrigan Okar har foretagen Okat sina investeringar
och anstillt ny personal. I USA har denna process pagitt sedan
en tid, medan utvecklingen i euroomridet slipar efter (se dia-
gram 106). En viktig anledning till att vinsterna stiger snabbare 1
USA, vilket stimulerar investeringar och efterfragan pa arbets-
kraft, dr att amerikanska féretag mer aggressivt skurit 1 kostna-
derna i IKT-bubblans efterdyningar. I euroomradet har framfér
allt personalnedskirningarna varit betydligt beskedligare, vilket
bidrar till att uppgangen blir trogare. Att dollarn sedan 2002 har
forsvagats med ca 15 procent i effektiva termer och med ca
50 procent mot euron har 6kat féretagsvinsterna i USA medan
motsatsen giller f6r minga europeiska foretag.

Tillvixtbanan f6r BNP innebir att resursutnyttjandet i
OECD-omradet langsamt stiger. For att f6rebygga att resursut-
nyttjandet blir sa anstringt att inflationen blir alltfér h6ég kom-
mer penningpolitiken att fortsitta att foras i en allt mindre ex-
pansiv riktning. I Storbritannien har dtstramningen kommit
lingst och sommarens rintehdjning till 4,75 procent vintas vara
den sista pa ett tag. Penningpolitiken i USA ir fortfarande ex-
pansiv trots de hdjningar av styrrintan som inleddes i juni i ar.
Fler hojningar under prognosperioden ér att vinta. Eftersom
konjunkturen i euroomradet slipar efter kommer den Europeis-
ka centralbankens (ECB) forsta rintehdjning forst 1 host nésta ar
och dnnu i slutet av 2006 4r penningpolitiken i euroomridet
tydligt expansiv.

Den stigande efterfrdgan i virldsekonomin, inte minst i delar
av Asien, har pressat upp ravarupriserna. Under den allra senaste
tiden har dock oljepriset fallit tillbaka. Utvecklingen fér Gvriga
ravarupriser har varit mindre dramatisk och efter de senaste
arens kraftiga uppgang har priserna legat relativt stilla i ar. Att



priserna pd ravaror ir betydligt hogre 1 ar dn fOrra aret har
bidragit till att pressa upp inflationen i OECD-omridet. Forra
arets inflation pd 1,9 procent vintas stiga till 2,0 procent i dr och
nista ar. Inflationen faller dter tillbaka till 1,8 procent under
2006 (se diagram 17).

Den bild som tecknas ovan omges av ett antal osikerhetsfak-
torer. Den viktigaste dr de internationella sparandeobalanserna.
Stora underskott i bytesbalansen och de offentliga finanserna i
USA medf6r en risk f6r turbulens pé de internationella finansiel-
la marknaderna som bl.a. skulle kunna innefatta en ytterligare
kraftig férsvagning av dollarn. Det finns ocksa en risk att den
inhemska efterfriagan i euroomridet 6kar langsammare dn f6r-
vantat.

Tabell 2 BNP och KPl i varlden
Arlig procentuell férandring

BNP KPI
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
USA 30 44 35 35 23 27 26 22
Japan 1,3 29 1,9 21 -0,3 -0,1 03 05
Euroomradet 05 21 20 25 2,1 2,1 1,8 1,8
Tyskland -0,1 1,8 1,7 21 1,0 1,7 1,2 1,2
Frankrike 05 24 22 25 22 22 1,7 1,7
Storbritannien 2,2 3,2 2,6 2,5 1,4 1,4 1,8 2,0
OECD' 20 34 30 31 1,9 20 20 1,8
Varlden 40 50 44 44

! BNP-siffrorna avser samtligan OECD-linder medan KPI-siffrorna avser
OECD exkl. Australien, Island, Korea, Mexiko, Nya Zeeland, Polen,
Slovakien, Tjeckien, Turkiet och Ungern. KPI f6r EU-ldnderna avser
harmoniserade KPI, HIKDP.

Killor: IMF, OECD och Konjunkturinstitutet.

Langsamt fallande oljepriser

Sedan mitten av september har oljepriset forst stigit snabbt och
sedan fallit tillbaka (se diagram 18). Det genomsnittliga oljepriset
var nistan 50 dollar per fat under oktober. I november 61l olje-
priset tillbaka till 43 dollar. Mitt i reala termer ligger priset under
de nivaer som radde under oljekrisen i bérjan av 1980-talet (se
diagram 19).

Oljeprisuppgangen under det andra halvéret i ar kan frimst
torklaras av 6kad efterfrigan. International Energy Agency
(IEA) har under det senaste aret reviderat upp sin prognos for
efterfrdgan i ar med ndstan 10 procent. Det dr den storsta revi-
dering IEA gjort pa tjugo ar. Under sommaren och tidiga hésten
har ocksa politiska oroligheter i Venezuela, Ryssland och Nigeria
samt ovider 1 Amerika begrinsat utbudet och pressat upp pri-
serna. Laga oljelager i USA har ocksé bidragit till oron och den
veckovisa rapporteringen angiende den amerikanska lagerstati-
stiken har under hdsten varit i fokus.
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Diagram 17 BNP och inflation i OECD
Arlig procentuell férandring
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Anm. KPI-siffrorna avser OECD exkl. Australien,
Island, Korea, Mexiko, Nya Zeeland, Polen, Slovaki-
en, Tjeckien, Turkiet och Ungern. KPI fér EU-
landerna avser harmoniserade KPI, HIKP.

Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Oljepris
Brent dollar/fat respektive konor/fat, manadsvéarden
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— = Oljepriset i kronor (héger)

Anm. Nordsj6olja.
Kallor: EcoWin, International Petroleum Exchange
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Realt oljepris
Index 1971-01-01=100, manadsvéarden

5OQ -~ - 500
400 400
300 - 300
200 1 - 200
100 1 - 100

0
71 76 81 86 91 96

Anm. Pris pa WTI-olja deflaterad med konsumtions-
vagd KPI fér 14 OECD-lander i gemensam valuta.
Kallor: EcoWin, International Petroleum Exchange,
OECD, nationella kéllor och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 20 BNP och efterfragan i USA
Procentuell férandring, sdsongrensade kvartalsvar-
den
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— BNP
— = Fasta bruttoinvesteringar
— Privata konsumtionsutgifter

Kallor: Bureau of Economic Analysis och Konjunk-
turinstitutet.

Diagram 21 Inkdpschefsindex (ISM) i USA
Index, manadsvéarden
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Kalla: Institute for Supply Management.
Diagram 22 Arbetsproduktivitet i USA
Arlig procentuell féréandring, kvartalsvéarden
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Kalla: Bureau of Economic Analysis.

Aven terminspriser pa ett par ars sikt, och lingre dn sa, har
stigit relativt kraftigt. Terminspriserna har dock genomgéende
varit ligre dn priserna pa spotmarknaden.

Efterfrigan pa olja férvintas 6ka lingsammare framéver me-
dan utbudet férvintas 6ka. Representanter fran de oljeproduce-
rande linderna har uttalat att produktionskapaciteten kommer
att kunna byggas ut i en ndgot snabbare takt 4n vad som tidigare
planerats. Oljepriset forvintas darfér langsamt falla tillbaka, om
in till en betydligt hégre niva dn under 1990-talet. I slutet av
2005 uppgar oljepriset till 38 dollar per fat och ett dr senare till
37 dollar (diagram 18).

Uppgangen i USA fortsatter

Den amerikanska ekonomin vixte med ca 1,0 procent i kvartals-
takt under det tredje kvartalet i 4r. Detta lag i linje med forvint-
ningarna och ekonomin har nu vixt i god takt under sex kvartal.
Savil den privata konsumtionen som investeringarna var fortsatt
starka (se diagram 20). Konsumtionen dterhimtade sig rejilt
efter att ha utvecklats svagt under det foregiende kvartalet. Den
starka inhemska efterfrigan medférde att utrikeshandelsbidraget
var fortsatt negativt trots att exporten utvecklades vil.

Foretagsfortroendet ligger fortfarande pa hdga nivaer (se dia-
gram 21), vilket bl.a. har markts i produktionsutfall och produk-
tionsplaner. I oktober steg industriproduktionen men orderin-
gangen sjonk nagot. Hushallens efterfriagan ir fortsatt hég och
den privata konsumtionen var stark i oktober. Det finns tydliga
tecken pa att ekonomin fortsitter vixa i god takt under den
nirmaste tiden.

Forra arets snabba dterhimtning kinnetecknades av en stark
produktivitetsékning (se diagram 22). Den bidrog till sjunkande
enhetsarbetskostnader, vilket resulterat i ldg inflation, héga vins-
ter och till en bérjan en svag utveckling av arbetsmarknaden.
Under innevarande ar har dock arbetsmarknadsliget forbittrats
rejilt samtidigt som produktivitetstillvixten bromsat in. Det har
skapats ca tva miljoner nya jobb i dr (se diagram 23). Detta i
kombination med stigande priser pa sivil aktier som bostider
har stimulerat hushallens konsumtion vilket bidragit till att det
laga sparandet har blivit 4nnu ligre (se diagram 24). Hushéllens
konsumtion stimuleras av en fortsatt stabil utveckling av till-
gangspriserna och av stigande disponibla inkomster till £6ljd av
den 6kande sysselsittningen. Nagot stéd fran finanspolitiken via
exempelvis skatteldttnader dr 4 andra sidan inte att vinta. Kon-
sumtionsutvecklingen bromsas dessutom av stigande rintor.
Konsumtionen férvintas sammantaget vixa i linje med sitt hi-
storiska genomsnitt.

Foretagen fortsitter att investera 1 en hég takt under pro-
gnosperioden. Investeringarna stimuleras av héga vinster, fort-
satt ldga rantor och god framtidstro.



BNP-tillvixten blir i ar 4,4 procent vilket 4r i niva med re-
kordaren under slutet av 1990-talet. De kommande tva dren

vixer ekonomin med 3,5 procent per ér, vilket dr nagot hégre dn
det historiska genomsnittet.

I takt med att resursutnyttjandet stiger fortsitter den ameri-

kanska centralbanken (Fed) att héja styrrantan. Den senaste

tidens uppging i inflationen, som inte enbart beror pa oljeprisets
uppging, medfor att Fed hojer styrrintan nagot snabbare dn vad

som vore fallet annars (se diagram 25). Styrrdntan nér 4,50 pro-

cent i slutet av 2006 nir produktionsgapet nistan ir slutet.

Det amerikanska bytesbalansunderskottet har vixt snabbt

under de senaste knappa 10 aren. Underskottet beror framfor

allt pa det ldga sparandet men ocksa pa en statk dollar och en

snabb tillvixt relativt omvirlden. Den dollarférsvagning som

skett de senaste aren har dnnu inte lett till ndgon visentlig for-

bittring av bytesbalansunderskottet. Utrikeshandeln bérjar dock

bidra positivt till BNP-tillvixten under forsta halviret nésta ir,

om dn mattligt. Trots att ekonomin, sirskilt den inhemska efter-
fragan, vixt starkt har langrantorna forblivit mycket laga.

Tabell 3 Ekonomiska indikatorer for USA

Arlig procentuell férandring respektive procentenheter

2002 2003 2004 2005 2006
Privata konsumtionsutgifter 3,1 3,3 3,7 3,4 3,2
Offentliga konsumtionsutgifter 4,0 2,9 1,8 1,6 1,2
Fasta bruttoinvesteringar -3,1 4,5 8,9 57 4,3
Lagerinvesteringar1 0,4 -0,1 0,4 -0,1 0,0
Nettoexport' -0,7 05 -0,6 —0,1 0,2
BNP 1,9 3,0 4,4 3,5 3,5
KPI 1,6 2,3 2,7 2,6 2,2
Arbetsloshet 5,8 6,0 5,5 53 5,1
Styrranta® 125 1,00 225 350 4,50
Lang ranta®* 4,0 43 4.4 53 5,7
Yen/Dollar® 122 108 105 103 100
Dollar/Euro? 1,02 1,22 1,33 1,32 1,30

1 Férindringar i procent av BNP féregaende dr.

2 Vid slutet av respektive ar.
3 Federal Funds target rate.
410-drig statsobligationsranta.

Killor: Bureau of Economic Analysis, Konjunkturinstitutet och Riksbanken.
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Diagram 23 Sysselsattning och arbetsléshet i
USA

Férandring i tusental respektive procent, sdsong-
rensade manadsvarden
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Kallor: U.S. Department of Labour och Bureau of
Labour Statistics.

Diagram 24 Hushallens sparande i USA
Procent, manadsvarden
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Kalla: Bureau of Economic Analysis.

Diagram 25 Inflation i USA
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden
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Kalla: U.S. Department of Labour.
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Diagram 26 BNP och efterfrdgan i euroomra-
det
Procentuell forandring, sdsongrensade kvartalsvar-
den
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Industriproduktion i euroomradet
Arlig procentuell férandring respektive procentuell
forandring, manadsvarden
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Kalla: Eurostat.

Diagram 28 Hushallens fortroende i euroom-
radet
Nettotal, manadsvéarden
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Kalla: EU-kommissionen.

Fortsatt trog aterhamtning i euroomradet

For ungefir ett dr sedan borjade tillvixten 1 euroomradet stiga i
kolvattnet av den globala konjunkturaterhdmtningen. Uppgang-
en har i hég grad varit exportdriven medan utvecklingen av hus-
héllens konsumtion och de fasta bruttoinvesteringarna vatit svag
(se diagram 206). Efter enstaka starka kvartal har tillvixten dter
fallit tillbaka och osédkerheten om styrkan i dterhdmtningen av
den inhemska efterfrigan 4r fortfarande relativt stor. I sviterna
efter den spruckna IKT-bubblan koncentrerar sig méinga féretag
fortfarande pa att hilla nere kostnaderna. Dirmed senareliggs
investeringar och nyanstillningar, vilket dimpar arbetsmarkna-
den och hushillens konsumtion.

Den globala efterfrigetillvixten har dimpats nigot i ar, vilket
tillsammans med eurons tidigare appreciering har bidragit till att
virens snabba exportuppging i euroomradet har bromsats upp.
Det forsta halvarets positiva tillvixtbidrag frin utrikeshandeln
vindes didrmed till ett kraftigt negativt bidrag under det tredje
kvartalet. F6r hushallens konsumtion blev det dnnu ett svagt
kvartal. Ddremot bidrog ett starkt utfall 1 Tyskland till att de
fasta bruttoinvesteringarna i euroomradet dter tog fart efter
stagnationen under det forsta halvédret. Lageruppbyggnaden var
ocksa stor under det tredje kvartalet. Sammantaget f6ll BNP-
tillvixten tillbaka till 0,3 procent i kvartalstakt, vilket kan jamfo-
ras med en kvartalstakt pa drygt 0,5 procent under det forsta
halvéret (se diagram 26).

Tillgingliga indikatorer och manadsutfall, exempelvis f6re-
tagsfortroendet och industriproduktionen (se diagram 27), pekar
p4 att tillvixten Okar nagot under det fjirde kvartalet. Exporten
vintas dter ta fart och hushéllens konsumtion botjar stiga lite
snabbare.

Forutsittningarna for en ytterligare forstirkning av den in-
hemska efterfragan ndsta ar finns pa plats. Penningpolitiken dr
expansiv med korta realrdntor pd omkring noll procent. Hég
produktivitetstillvixt och dimpad arbetskostnadsutveckling
medfor stigande vinster, vilket tillsammans med liga finansie-
ringskostnader leder till att investeringskonjunkturen fortsitter
att forstirkas. Omvirldsefterfrigan bedéms fortsitta att vixa i
god takt vilket innebir att utsikterna for exportindustrin dr for-
hillandevis gynnsamma. Eurons appreciering bromsar dock
vinster och export, vilket ocksd bidrar till att aterhimtningen av
savil investeringar som sysselsittning blir relativt trog.

Den svaga utvecklingen pa arbetsmarknaden haller tillbaka
hushallens inkomstutveckling. Dessutom ér oron for effekterna
av savil genomforda som planerade reformer av socialtorsik-
ringssystemet ganska stor i vissa linder. Hushéllens oro illustre-
ras bl.a. av att konsumentfortroendet dnnu ligger under sitt hi-
storiska genomsnitt (se diagram 28). Ddrmed bibehills det rela-
tivt hoga hushéllssparandet. Laga realrintor och stigande dispo-
nibelinkomster medfér dock att konsumtionstillvixten stiger
gradvis.



En annan orsak till den tréga konsumtionsuppgangen ir en
ndgot dtstramande finanspolitik. Oavsett resultaten av den plane-
rade reformeringen av reglerna i Stabilitets- och tillvixtpakten
kommer vissa medlemslinder, inklusive Tyskland och Frankrike,
att beh6va fora en stram finanspolitik under resten av prognos-
perioden. Tinkbara effekter av en strikt tillimpning av paktens
regler illustreras 1 férdjupningsrutan “Stabilitets- och tillvixtpak-
ten — ankare eller tvangstréjar”

Sammantaget forutses BNP-tillvixten stanna pd 2,1 procent i
ar och 2,0 procent nista ar och resursutnyttjandet forblir lagt.
Forst 2006 sker en tydlig 6kning av resursutnyttjandet da BNP
Okar med 2,5 procent. Det underliggande inflationstrycket be-
déms vara ganska mittligt da det finns gott om lediga resurser.
Fallande oljepriser bidrog till att inflationen sjonk fran
2,4 procent till 2,2 procent i november (se diagram 29). Den s k.
kirninflationen (HIKP exklusive energi, livsmedel, alkohol och
tobak) var oférindrad pa 1,9 procent. Oljeprisets bidrag till in-
flationens tolvmanaderstal vintas fortsitta att sjunka framover,
for att ndgon gang under mitten av nista ar ge ett negativt bi-
drag. D4 dessutom enhetsarbetskostnaderna dkar langsamt vin-
tas inflationen i euroomradet sjunka frin innevarande ars
2,1 procent till 1,8 procent bade 2005 och 2000, vilket ar 1 niva
med ECB:s mal.

Trogheten i dterhdmtningen och dimpningen av importpri-
serna genom valutaforstirkningen innebir att ECB kan hilla
inflationen under kontroll utan ndgon atstramning av penning-
politiken under den nirmaste tiden. Férsta héjningen av styrrin-
tan fran 2,00 procent till 2,25 procent kommer under det fjirde
kvartalet nésta dr. Efter hand som resursutnyttjandet stiger fors
penningpolitiken i en allt mindre expansiv riktning. Trots att
styrrantan hojs ytterligare till 3,00 procent i slutet av 2006 f6rblir
penningpolitiken expansiv.

Tabell 4 Valda indikatorer for euroomradet
Arlig procentuell férandring respektive procentenheter
2002 2003 2004 2005 2006

Privata konsumtionsutgifter 0,6 1,0 1,5 1,9 2,4
Offentliga konsumtionsutgifter 3,1 1,7 1,8 1,5 1,6
Fasta bruttoinvesteringar 2,7 -0,5 1,7 3,3 3,6
Lagerinvesteringar1 -0,1 0,4 0,4 0,1 0,0
Nettoexport' 05 -07 0,1 -0,1 0,0
BNP 0,8 0,5 2,1 2,0 2,5
HIKP 2,3 2,1 2,1 1,8 1,8
Arbetslshet 8,4 8,8 8,9 8,8 8,6
Styrranta® 2,75 200 200 225 3,00
Lang ranta®* 43 43 3,8 43 4,7
Dollar/Euro? 1,02 1,22 1,33 1,32 1,30

1 Foridndring i procent av BNP féregiende ar.
2 Vid slutet av respektive ar.

3 Refirinta.

4 10—érig statsobligationsranta.

Killor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 29 Inflation i euroomradet
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Kalla: Eurostat.
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Diagram 30 BNP och inflation i Japan
Arlig procentuell féréandring

A

—KPI
1 BNP

Kallor: Cabinet Office, Management and Coordina-
tion Agency, Japan och Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Huspriser och styrranta i Storbri-
tannien

Arlig procentuell féréandring respektive procent, ma-
nadsvarden
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Kallor: Halifax och Bank of England.

Inflationen pa vag upp i Japan

Enligt reviderade utfall stagnerade Japans BNP i mitten av inne-
varande dr. Under det tredje kvartalet dimpades exportokningen
kraftigt av en svagare efterfragan fran frimst Kina och USA.
Aven den inhemska efterfrigan utvecklades svagt. Maskininve-
steringarna Okade 1 laingsammare takt och byggnadsinvestering-
arna sjonk. Dessutom var hushallens konsumtionsékning myck-
et dimpad, delvis till £6ljd av fallande 16ner. Trots férsvagningen
andra och tredje kvartalen gor framfor allt den starka tillvixten i
bérjan av dret att BNP vixer med nidra 3 procenti ar (se diagram
30).

BNP-tillvixten minskar till ca 2 procent under 2005 och
2006. Exportokningen dimpas av den bromsade tillvixten i
Kina och USA samt av yenens appreciering. Vinsterna i export-
foretagen 6kar foljaktligen langsammare 4n under det senaste
aret. Utsikterna f6r de mera hemmamarknadsorienterade féreta-
gen fortsitter emellertid att forbattras. Vinstokningen fOr nér-
ingslivet som helhet fortsitter dirmed att vara relativt stark
framover, vilket bidrar till stigande sysselsittning och stigande
l6ner. Hushéllens konsumtion fortsitter saledes att stiga dven
om dess tillvixt bromsas av hégre pensionspremier och skatter.

Konsumentpriserna ér pa vig upp, dven om okningen pa
0,5 procent i oktober till stor del férklaras av tillfalliga faktorer.
BNP-tillvixten pa ca 2 procent de kommande tvd aren innebér
att resursutnyttjandet 6kar. Detta medfor en viss prispress uppat.
Yenens appreciering verkar emellertid 1 motsatt riktning och
KPI bedéms bara 6ka med 0,3 respektive 0,5 procent under
2005 och 2006.

Fastighetsmarknaden stabiliseras i Storbritannien

BNP-tillvixten i Storbritannien dimpades till 0,4 procent i kvar-
talstakt under det tredje kvartalet i dr. Exporten steg liksom hus-
héllens och den offentliga sektorns konsumtion. Investeringarna
minskade diremot. Hushallens konsumtion stiger snabbt i dr till
foljd av stora l6nedkningar samt hoga tillgangspriser bla. pa
fastigheter (se diagram 31).

Huspriserna foll emellertid mellan oktober och september i
ar for forsta gangen pa nistan tva ar. Detta beror bl.a. pd de
senaste drens styrrantehdjningar frin 3,50 procent till
4,75 procent. Férmégenhetseffekter av ligre huspriser i kombi-
nation med den stramare penningpolitiken kommer att kyla ner
konsumtionen de kommande tvd aren.

Den expansiva finanspolitiken fortsitter att gynna den in-
hemska efterfragan. Avsikten dr att hoja standarden pé hilso-
och sjukvird samt att 6ka produktiviteten genom satsningar pa
bl.a. utbildning och infrastruktur.

Exporten som dterhdmtat sig under de senaste tva kvartalen
fortsatter att vixa, frimst till linder utanfor OECD-omridet.



I 4r 6kar BNP med 3,2 procent, vilket Gverstiger potentiell
tillvixt och innebir att produktionsgapet sluts i ar. Under 2005
och 2006 didmpas tillvixttakten till 2,6 respektive 2,5 procent (se
diagram 32), vilket dr mer i linje med den potentiella tillvixttak-
ten. Eftersom inflationstrycket dr begrinsat férutses ndgon yttet-
ligare styrrintehdjning inte vara aktuell dnnu pa ett tag.

Stigande inhemsk efterfragan i Norden

BNP i Norge 6kade med endast 0,3 procent 2003 (se diagram 33).
Den laga tillvixttakten berodde huvudsakligen pa svag export
och minskade investeringar. BNP-tillvixten stirktes under forsta
halviret i 4&r men BNP £6ll sedan under tredje kvartalet beroende
pa ett kraftigt negativt nettobidrag frin utrikeshandeln da expor-
ten sjonk och importen steg. Den inhemska efterfragan stiger
markant i ar till f6ljd av en stark uppgang i hushéllens konsum-
tion och investeringarna. I 4r 6kar konsumtionen med

4,0 procent, stimulerad av liga rintor, snabbt vixande realin-
komster, 6kad sysselsittning samt stigande huspriser. Med den
starka inhemska efterfraigeGkningen vixer importen mycket
kraftigt 1 ar.

Fortsatt relativt lig rdnta, god l6neutveckling och skatteldtt-
nader talar 61 en stark konsumtionsutveckling 2005 och 2006.

Aven investeringarna 6kar ganska starkt framéver inom de
flesta sektorer. Bostadsbyggandet som har visat god fart i bérjan
av innevarande 4ar, fortsitter att utvecklas relativt snabbt. Dess-
utom fOrblir investeringarna inom oljesektorn starka framéver.
Sammantaget blir BNP-tillvixten 2,8 procent i 4r och 2,6 pro-
cent bade 2005 och 2006 (se diagram 33).

Norges centralbank har ett inflationsmal pa 2,5 procent.
Konsumentpriserna stiger med endast 0,4 procent i ar bl.a. till
foljd av lag importerad inflation och sjunkande rintor. Tillvixten
1 ekonomin tillsammans med en momshdjning 2005 kommer
dock att pressa upp konsumentpriserna framéver och inflatio-
nen stiger under de kommande aren till omkring 2,0 procent.

1 Finland 6kade tillvaxttakten till drygt 1 procent i kvartalstakt
under det tredje kvartalet. Den inhemska efterfragan var fortsatt
stark och exporten vinde upp kraftigt. Hushéllens reala inkoms-
ter har 6kat forhallandevis starkt som en f6ljd av stigande 16ner
och sinkta indirekta skatter, vilket medfért god konsumtionsut-
veckling och héga bostadsinvesteringar.

En fortsatt stark utveckling av exporten férutses under pro-
gnosperioden. Den starka exportkonjunkturen medfor att inve-
steringarna fortsitter att 6ka i god takt s att den inhemska efter-
fragan f6rblir stabil under prognosperioden trots en viss nedvix-
ling i konsumtionen. BNP-tillvixten blir 3,3 procent i ar. De
kommande tva aren blir tillvixten 3,2 procent respektive
3,0 procent (se diagram 34).

Nir effekter av skattesinkningarna faller ut, och resursutnytt-
jandet fortsitter att stiga, kommer den i ar liga HIKP-
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Diagram 32 BNP och inflation i Storbritannien
Arlig procentuell férandring

87 r8

-2

—KPI
1 BNP

Kallor: Office for National Statistics och Konjunktur-
institutet.

Diagram 33 BNP och inflation i Norge
Arlig procentuell férandring

[ T e bt i

0 T
90 92 94 96

— KPI
== BNP

Kallor: Statistisk Sentralbyra och Konjunktur-
institutet.

Diagram 34 BNP och inflation i Finland
Arlig procentuell férandring

B s -8

— HIKP
=1 BNP

Kallor: Statistikcentralen och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 35 BNP och inflation i Danmark
Arlig procentuell féréandring

B

— HIKP
1 BNP

Kallor: Danmarks Statistik och Konjunkturinstitutet.

inflationen pa 0,3 procent att vixla upp till 1,5 respektive
1,8 procent under 2005 och 2006.

Efter en ganska stark BNP-tillvixt under forsta halviret 1 ar,
stagnerade tillvixten under det tredje kvartalet i Danmark. Hus-
hallens konsumtion och investeringarna fortsatte att 6ka relativt
snabbt. Exporten sjonk emellertid samtidigt som importen steg,
vilket dimpade tillvixten. En dterhdmtning vintas ske under det
fjdrde kvartalet och BNP-tillvixten £6r hela 2004 blir 2,2 pro-
cent.

Aven under 2005 och 2006 fortsitter hushallens konsumtion
att vara stark till f6ljd av laga rintor och expansiv finanspolitik,
som stirker hushallens inkomster. Bostadsinvesteringarna fort-
sdtter att stiga, stimulerade av de amorteringsfria bostadslanen
och laga rintor. Exporten stiger ocksa men i1 mittlig takt bade pa
grund av den tréga konjunkturaterhimtningen i bla. Tyskland
och den starkare kronkursen gentemot dollarn. BNP-tillvixten
sammantaget blir ungefir som i dr och uppgir till 2,3 respektive
2,4 procent 2005 och 2006 (se diagram 35 ). HIKP-inflationen
uppgar till endast 1,1 procent i 4r, men 6kar till 1,9 procent 2005
och 2006 bl.a. till £ljd av att resursutnyttjandet stiger.



Stabilitets- och tillvaxtpakten —
ankare eller tvangstroja?

De offentliga finanserna i euroomriadet har forsim-
rats under senare ar och en rad konflikter om olika
linders finanspolitiska inriktning har blossat upp.
EU-kommissionen och en del medlemsldnder har
kritiserat framfor allt Tyskland och Frankrike for att
bryta mot reglerna i den s.k. Stabilitets- och tillvaxt-
pakten. Regeringarna i dessa linder, men ocksa
manga oberoende bedémare, menar dock att en
strikt tillimpning av pakten i nuvarande ldge skulle
dventyra konjunkturaterhimtningen. I maj 1 4r med-
delade den tyska regeringen att konjunkturdter-
himtningen har hégre prioritet dn att pa kort sikt
uppfylla reglerna i pakten. Den uppkomna situatio-
nen har medfort att debatten om det finanspolitiska
regelverket har intensifierats. Den nya kommissio-
nen har deklarerat att man Gvervager vissa justering-
ar av pakten.

I denna ruta diskuteras inledningsvis bakgrunden
till att det finns ett finanspolitiskt regelverk i euro-
omréidet. For att beddma de ekonomiska effekterna
av att reglerna efterlevs jamfors resultaten av tva
modellsimuleringar, en dir finanspolitiken antas
vara neutral fram6ver och en med en finanspolitisk
atstramning i linje med reglerna i Stabilitets- och
tillvixtpakten.

Varfor ett regelverk?

Regelverket f6r de offentliga finanserna finns for att
torhindra medlemslinderna i euroomradet att be-
driva en alltfér expansiv finanspolitik. I en valuta-
union blir kostnaderna f6r en expansiv finanspolitik
ligre for ett enskilt land 4n med en nationell pen-
ningpolitik och flytande vixelkurs. Dels blir den
penningpolitiska atstramningen mindre, fOr ett litet
land férsumbar, da centralbanken fokuserar pa hur
den sammantagna finanspolitiken paverkar inflatio-
nen. Det finns heller ingen nationell valuta som kan
utsittas for spekulativa attacker och bidra till turbu-
lens pa raintemarknaderna. Dessutom motverkas
inte stimulansen av den inhemska efterfrigan av en
starkare valuta.

Det enskilda landets incitament att héja efterfra-
gan med en expansiv finanspolitik dr darfér starkare
i en monetir union 4n vid nationell penningpolitik
och flytande vixelkurs. Samtidigt medfor en fo1-
samring av de offentliga finanserna i ett medlems-
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land negativa effekter f6r Ovriga medlemsldnder. En
mer expansiv finanspolitik som 6kar inflationstryck-
et i ett land driver via en stramare penningpolitik
upp rintan i alla medlemslidnder. Dessutom kan den
finansiella stabiliteten i hela unionen paverkas om
ett lands offentliga finanser borjar utvecklas pa ett
ohillbart sitt. Aven om reglerna férhindrar ett land
som inte férmar att betala sina skulder att direkt ta
upp lan i det europeiska centralbankssystemet,?
menar manga bedomare att det 1 praktiken finns en
implicit garanti som paverkar prissittningen pa
finansmarknaderna. Dirmed leder en oansvarig
finanspolitik i ett land till stigande riskpremier i
obligationsrintorna dven for ovriga medlemslinder
och piverkar den gemensamma vixelkursen. Dess-
utom skulle alla medlemslidnder vara med och betala
en eventuell riddningsaktion. Stérningar i det finan-
siella systemet i euroomradet skulle ocksa drabba
samtliga linder. Problemet 4r alltsa att ett enskilt
land kortsiktigt kan stimulera sin efterfragan pa
Ovriga medlemslidnders bekostnad. Resultatet kan bli
att samtliga linder kan finna det rationellt att bedri-
va en mer expansiv finanspolitik 4n man skulle ha
gjort utan medlemskap i en valutaunion.

Regelverket

Maastrichtférdraget fran 1992 fastslar att underskot-
tet i den offentliga sektorns finansiella sparande 1 ett
medlemsland inte fir Gverskrida 3 procent av BNP.
Om denna regel Overtrids faststiller Ekofinradet
storleken pa nédvindiga atgirder fOr att kriterierna
ater ska uppfyllas. Om det aktuella medlemslandet
inte vidtar sidana atgirder kan boter motsvarande
0,2-0,5 procent av BNP utkrivas.? I Maastrichtfor-
draget anges ocksa ett referensvirde som en ovre
grins for den offentliga sektorns skuld pa

60 procent av BNP. Kraven pa att denna regel ska
eftetlevas har dock i praktiken varit laga.

I och med att Stabilitets- och tillvixtpakten in-
rittades 1997 tillkom ocksa det medelfristiga malet
att det offentliga finansiella sparandet rensat for
konjunktureffekter, det s.k. strukturella sparandet,

2 En del bedémate menar att man vid en krissituation skulle
frangd denna bestimmelse. Dessutom ér det lagligt f6r ECB att
kopa statspapper pa sekundidrmarknaden fOr att pa sé sitt
pressa ner rintorna pa ett lands skuld. Detta skulle driva upp
inflationen i hela unionen.

3 Ett medlemsland kan slippa béter ifall BNP fallit med 6ver

2 procent under ett 4r. En diskretiondr bedémning sker om
BNP fallit mellan 0,75 och 2 procent.
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ska vara ’nidra balans eller uppvisa ett 6verskott”.

Med medelfrist avses den horisont som anges i de
s.k. stabilitetsprogrammen,* vilket f6r nirvarande

innebdr 2007.

Bakgrund till nuvarande situation — de
senaste arens utveckling av de offentliga
finanserna

Stabilitets- och tillvixtpakten skapades under en
period da utvecklingen av de offentliga finanserna
var ganska gynnsam. Inte minst strivan att uppfylla
konvergenskriterierna infér EMU:s tredje etapp ldg
bakom den successiva forstirkningen av de offentli-
ga finanserna under aren 1993-2000. Nir konjunk-
turen 2000 stirktes mer 4n vintat skapades utrym-
me f6r att nd de uppsatta malen inom ramen for
pakten och samtidigt bedriva en expansiv och pro-
cyklisk finanspolitik. Exempelvis sinktes skatterna i
manga medlemslinder. Samtidigt kritiserade kom-
missionen ett flertal linder f6r att inte utnyttja den
gynnsamma situationen till att ytterligare forstarka
de offentliga finanserna. Ar 2000 niaddes balans i de
offentliga finanserna i euroomradet.

Nir ekonomin férsimrades pafoljande ar f61-
svagades de offentliga finanserna snabbt. Utrymmet
for att méta konjunkturnedgiangen med en expansiv
finanspolitik och samtidigt uppfylla utfistelserna i
stabilitetsprogrammen var smd. Underskottet f6r
euroomradet som helhet steg till 2,3 procent av
BNP 2002 och 6kade ytterligare till 2,8 procent
2003. De flesta bedémare férutser en mycket liten
forbittring av euroomradets offentliga finanser i ar
och nista ar. Det dr ocksd hogst tveksamt om Tysk-
land och Frankrike kommer att uppfylla sina ata-
ganden att senast 2005 bringa ned de offentliga
underskotten till under 3 procent av BNP.

Effekter av en astramning

Risken ir alltsa stor att de nu gillande reglerna i
Stabilitets- och tillvixtpakten inte kommer att upp-
ritthéllas de ndrmaste aren. Kommissionen och en
del medlemsldnder riktar samtidigt hard kritik mot
att nagra medlemsldnder inte anstringer sig tillrick-
ligt for att efterleva reglerna.

4 Inom ramen f6r Stabilitets- och tillvixtpakten redovisar
medlemslinderna en gang per ar i de s.k. stabilitetsprogrammen
en bedémning av de offentliga finanserna samt eventuella
atgirder for att uppna finansiell balans.

Fragan ir vilken paverkan en tillimpning av pak-
ten 1 nuvarande lage skulle fa pa den ekonomiska
utvecklingen. Med hjilp av virldsmodellen NiGEM3
analyseras nedan effekterna av att samtliga med-
lemslidnder 1 euroomradet frin det férsta kvartalet
2005 vidtar atgirder for att 2007 uppna balans i den
offentliga sektorns strukturella finansiella sparande.
I experimentet sker forbittringen av de offentliga
finanserna genom att den offentliga konsumtionen
minskas samt indirekt via minskade rintekostnader.s
De minskade rintekostnaderna ir ett resultat av att
statsskulden blir ldgre och att den minskade offent-
liga upplaningen samt en mer expansiv penningpoli-
tik bidrar till ligre marknadsrantor.

Denna situation jamf6rs med ett scenario dir det
strukturella saldot ligger kvar pa 2004 érs nivd pad
—2,2 procent av BNP, vilket 4r i nivd med kommis-
sionens bedémning.” Finanspolitiken 1 jaimf&relse-
scenariot 4r alltsa neutral i den bemarkelsen att det
strukturella underskottet dr konstant. Frin och med
2008 antas finanspolitiken vara neutral i bada
scenarierna, dvs skillnaden i strukturellt saldo bestar
under hela simuleringsperioden.

I stora drag medfor atstramningen av finanspoli-
tiken att den inhemska efterfrigan i euroomradet
blir markant ldgre och att inflationstrycket blir ligre.
ECB bedriver dirfor en mer expansiv penningpoli-
tik, vilket delvis balanserar efterfrigebortfallet. Den
ligre rintan medfor dven att euron férsvagas, vilket
stimulerar exporten. Pa sikt bidrar ocksa de starkare
offentliga finanserna till att stimulera efterfragan da
exempelvis hushallen gynnas av sinkta skatter. Att
utgiftsminskningarna medfér ligre skatter beror pa
att det finns en budgetrestriktion f6r den offentliga
sektorn, vilket innebar att en mindre skuldstock och
ligre rintor ger ligre skatter. Efter sju ar dr produk-

5 NiGEM stér for National Institute Global Economettic
Model. Modellen utarbetas av National Institute of Economic
and Social Research (NIESR), i London.

¢ Ett relativt vil etablerat empiriskt resultat dr den s.k.
kompositionseffekten, dvs. att den ekonomiska stimulansen blir
storre ju hogre andel av den finanspolitiska atstramningen som
utgdrs av utgiftssainkningar och ju ligre andel som utgdrs av
skatteh6jningar (se tex Alesina, A. & R. Perotti (1996) “Fiscal
Adjustments in OECD Countries: Composition and
Macroeconomic Effects”, NBER Working Paper No. 5730).
Vid alternativa simuleringar, dd en storre andel av
atstramningen sker via skatteh6jningar, uppvisar NIGEM
samma egenskaper.

7 Kommissionens bedémning av det strukturella saldot i
euroomradet baseras pa deras bedémning av resursutnyttjandet.
Detta skiljer sig nigot fran t.ex. Konjunkturinstitutets
bedémning. Di kommissionens krav baseras pa de egna
berdkningarna dr dock detta matt det i sammanhanget relevanta.



tionen tillbaka pd samma nivd som i jimforelsesce-
nariot. Efterfrigans sammansittning dr dock annor-
lunda, da en viss del av den offentliga konsumtio-
nen ersatts av privata investeringar, hushallskon-
sumtion och export.

Den finanspolitiska dtstramningen medfor att
BNP inledningsvis blir ca 0,6 procent ligre 4n i
scenariot med neutral finanspolitik (se diagram 30).

Diagram 36 BNP: Avvikelse fran scenario med neutral

finanspolitik

Procent
SR e r1.5
(D gp==========scsscosssssososssssssasaasas ~1.0
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Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

Skillnaden i BNP 6kar fram till 2007 dd den finans-
politiska dtstramningen upphor. Direfter minskar
skillnaden successivt och fran omkring 2011 dr BNP
i stort sett lika hég som 1 jimférelsescenariot. Fi-
nanspolitiken har med andra ord ingen effekt pa
BNP pai sikt och den permantent ligre offentliga
konsumtionen ersitts av permanent hégre privat
konsumtion och investeringar. Dessutom blir ex-
porten varaktigt hogre.

Den stramare finanspolitiken ddmpar initialt ef-
terfragan. ECB motverkar detta med en mer expan-
siv penningspolitik eftersom inflationstrycket mins-
kar. Dessutom medf6r den minskade offentliga
upplaningen att 16ptidspremierna pa obligationsrin-
tor blir ldgre och att obligationstintan blir ligre
dven pa sikt.8 Bada dessa effekter bidrar till en ligre
realrinta. Den varaktigt ligre realridntan 4r den hu-
vudsakliga anledningen till att de privata invester-

8 Ett hogre offentligt sparande kan motverkas av ett ligre privat
sparande, dven vid of6rindrad rinta, t.ex. om hushillen
bedémer att en forbittring av de offentliga finanserna i dag
leder till ldgre skatter eller hégre transfereringar i framtiden. Om
sddana effekter emellertid inte fullt ut uppviger det hégre
offentliga sparandet kommer langrintan att bli ligre for att
minska det inhemska privata sparandet och kapitalinflédena
frin omvatlden.
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ingarna pa sikt blir betydligt h6gre 4n 1 jamforelse-
scenariot med neutral finanspolitik (se diagram 37).

Diagram 37 Privata investeringar: Avvikelse fran scenario
med neutral finanspolitik

Procent
S r5
flqf=mmmmmssssssssssssssssssssssssossossoosoos -4

Kéllor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

De forsta aren édr hushallens konsumtion ligre (se
diagram 38), bl.a. eftersom en hogre arbetsloshet
reducerar hushillens disponibla inkomster.

Diagram 38 Privat konsumtion: Avvikelse fran scenario
med neutral finanspolitik

Procent
1 Jp=m==m==semesmossosssssessesme s sesmess r1.5
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Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

Men de ldgre offentliga utgifterna och de férbattra-
de offentliga finanserna gor att skatterna minskar pa
sikt, vilket 6kat hushéllens disponibla inkomstet.
Dessutom gynnas hushallen av stigande borskurser
och att obligationsrintan blir ligre. Dessa effekter
dominerar efter hand och pa sikt blir hushéllens
konsumtion hégre dn i jimforelsescenariot.
Eftersom rintenivan ér ligre vid en stramare fi-
nanspolitik deprecierar vaxelkursen inledningsvis.
Vixelkursen stirks nagot direfter, men dven pd lang
sikt 4t den svagare dn i jimforelsescenariot. For-
svagningen av vixelkursen bidrar till att inflationen
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inledningsvis blir hégre. Direfter dominerar de
negativa efterfrigeeffekterna och inom ett ar blir
inflationen ligre 4n i jimforelsescenariot (se diagram

39).

Diagram 39 Inflation: Avvikelse fran scenario med neutral

finanspolitik
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Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

Forsvagningen av valutan innebir att den interna-
tionella konkurrenskraften forbattras, vilket stimule-
rar exporten (se diagram 40) Detta dr en viktig mot-
verkande faktor till den svagare inhemska efterfra-
gan. Dessutom blir importen under en ling period
betydligt ligre dn 1 jaimforelsescenariot.

Diagram 40 Export: Avvikelse fran scenario med neutral

finanspolitik

Procent
flop=========================================== -4
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Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

Avslutande kommentar

Den globala konjunkturuppgangen har pagitt ett tag
och dven i euroomridet vintas konjunkturen stir-
kas, vilket talar for att det kan vara lampligt att borja
vidta atgirder for att forbittra de offentliga finan-

serna i euroomradet. A andra sidan ér resursutnytt-
jandet dnnu ligt. Aterhimtningen i euroomradet
bedéms bli lingsam och risken f6r negativa 6ver-
raskningar dr dessutom relativt stor.

Modellsimuleringar dr vanligen férknippade med
stor osikerhet och foérutsitter att modellens alla
antaganden giller. Resultaten ovan utgdr inget un-
dantag. Samtidigt beskriver resultaten det empiriska
kunskapsldget om finanspolitikens effekter. Simule-
ringarna ovan indikerar att ett aterstillande av bud-
getbalans i enlighet med reglerna i Stabilitets- och
tillvixtpakten skulle ha betydande, om dn Gvergaen-
de, effekter pa produktionen. Euroomradets BNP
skulle 2007 vara ca 0,8 procent ligre 4n annars.
Givet att den pagiende aterhimtningen fortfarande
ir bricklig riskerar en alltfér stram finanspolitik att
bryta uppgangen.

Samtidigt tyder resultaten inte pa nagon drama-
tisk nedgang i BNP-tillvixten. Dirtill médste med-
lemslinderna beakta att, givet mélet om balans pa
medellang sikt bl.a. med hidnsyn till framtida demo-
grafisk utveckling, dr alternativet inte att avsta frin
atstramningen utan att genomfoéra den vid en annan
tidpunkt. Man bor dven uppmirksamma att eventu-
ella fértroendeeffekter inte beaktas av modellen.
Brott mot reglerna i pakten skulle kunna skada f6r-
troendet hos ekonomiska aktérer och ddrmed
himma investeringar och konsumtion, bl.a. genom
hégre riskpremier i féretagens och hushallens upp-
laningsrintor. Om dessa effekter ar viktiga kan den
skillnad i BNP mellan de tva scenatrierna som fram-
kommer i simuleringen ovan utgdra en Gverskatt-
ning.’

Fragan om nir det 4r limpligast att dterstilla
budgetbalans i enlighet med Stabilitets- och tillvixt-
pakten har inte behandlats hir. A ena sidan riskerar
en finanspolitisk atstramning ur konjunktursynvin-
kel att komma for tidigt. A andra sidan kan det ur
ett politiskt perspektiv vara dnnu svarare att ge-
nomdriva dtstramningen senare nir de offentliga
finanserna av cykliska skil ser bittre ut.

9 Enligt vissa studier kan finanspolitiska atstramningar, via just
fértroendeskapande och framatblickande mekanismer, ge
positiva effekter pa ekonomin (se bl.a. Alesina, A. & R. Perotti
(1996) “’Fiscal Adjustments in OECD Countries: Composition
and Macroeconomic Effects”, NBER Working Paper 5730.).
Dessa resultat har dock i sin tur i viss mén ifrigasatts (se bl.a
Hjelm, G. (2004) ”When Are Fiscal Contractions Succesful?
Lessons for Countties Within and Outside the EMU”, NIER
Working Paper 92).
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Stabil utveckling pa borserna

Trots en god tillvaxt i USA det senaste dret har aktiemarknader-
na utvecklats férhallandevis svagt. De stora borserna i USA har
dock himtat sig ndgot under hésten och har stigit med ca

5 procent under éret (se diagram 41). Borserna i euroomréadet
uppvisar en liknande utveckling. Bérsutvecklingen i Sverige ut-
mirker sig 1 en internationell jimforelse med en uppgang hittills i
ar pa drygt 15 procent (se diagram 42).

Utvecklingen pé den svenska bérsen kan till viss del forklaras
av att konjunkturen vint f6r telekommunikationssektorn. Den
globala konjunkturaterhdmtningen, de senaste drens snabba
produktivitetstillvixt och mattliga 16nedkningar har 6kat fore-
tagsvinsterna, vilket har paverkat bérsen positivt.

Den s.k. Fed-modellen kan anvindas for att fd en uppfatt-
ning om riskpremien, dvs. den extra avkastning man far for att
placera i riskfyllda aktier snarare dn i icke-riskfyllda obligationer.
I modellen relateras kvoten mellan de férvintade vinsterna och
aktiepriserna (det inverterade P/E-talet) till den reala obliga-
tionstintan. Under senare delen av 1990-talet minskade denna
riskpremie pa den amerikanska bérsen (se diagram 43). Risk-
premien har dterigen 6kat de senaste aren, vilket beror dels pa att
borskurserna har 6kat lingsammare dn de férvintade vinsterna
och dels pi de fallande realrintorna. Riskpremien ér nu i nivd
med ett lingre historiskt genomsnitt. Motsvarande modell f6r
Sverige, baserad pa kortare tidsserier, visar att riskpremien ér
forhallandevis hog, vilket kan tolkas som att bérsen dr lagt vir-
derad i férhallande till de férvintade vinsterna och den historiskt
laga realrintan (se diagram 44).

Fed fortsatter att gradvis strama at

USA:s centralbank (Fed) har héjt styrrintan sammanlagt fem
ganger sedan i somras och styrrintan var i mitten av december
2,25 procent. Styrrantan dr dock lag med hinsyn till konjunktur-
fasen. Arbetsmarknaden férbittrades sent i konjunkturcykeln,
vilket bidrog till ett lagt inflationstryck trots den goda tillvixten.
Tillvixten forblir god i USA under de kommande dren. I takt
med att arbetsmarknaden forbattras ytterligare kommer resurs-
utnyttjandet att 6ka. Detta skapar ett tilltagande inflationstryck.
Dirfér vintas Fed fora en successivt mindre expansiv penning-
politik. Styrrdntan bedéms vara 4,50 procent i slutet av 2006 (se
diagram 45).

Euroomridet ligger betydligt efter USA 1 konjunkturcykeln.
Utvecklingen under hdsten har ytterligare forstirkt denna bild.
De senaste arens laga tillvixt innebdr att det sannolikt finns gott

29

Diagram 41 Boérsutvecklingen i USA
Index, 5-dagars centrerat glidande medelvarde
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— Nasdaq Composite

--- Standard and Poor's 500 (héger)
Kalla: EcoWin.

Diagram 42 Bdrsutvecklingen i Sverige
Index, 5-dagars centrerat glidande medelvarde
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— Stockholm All-Share Index (SAX)

--- OMX (hoger)
Kalla: EcoWin.

Diagram 43 Fed-modellen fér USA
Procent, manadsvarden

104

— Inverterat P/E-tal, Standard and Poor’s 500
— - Realranta, USA

Anm. Realrantan ar berdknad som skillnaden mellan
den nominella tioarsrantan och férvantade inflatio-
nen enligt enkatundersokning.

Kallor: EcoWin, Philadelphia Fed och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 44 Fed-modellen for Sverige
Procent, manadsvarden

8-

97 99 01 03

— Inverterat P/E-tal, OMX-index
— - Realranta, Sverige

Anm. Realréntan ar berdknad som skillnaden mellan
den nominella tioarsrantan och férvantade inflatio-
nen enligt enkatundersodkning.

Kallor: EcoWin, Prospera och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Styrrantor
Procent, dagsvéarden
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Kallor: Nationella kallor och Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Statsobligationsrantor i USA, 10
ars |6ptid
Procent, veckovarden

7-

00 01 02 03 04
— Nominell obligationsrénta
— - Realobligationsranta

Kallor: Riksbanken, EcoWin och Konjunktur-
institutet.

om lediga resurser. Den férhéllandevis héga inflationen i euro-
omradet utg6r dock ett osidkerhetsmoment i denna bedémning. 1
ar uppgar HIKP-inflationen till 2,1 procent, vilket dr hégre dn
ECB:s mil. Den hégre inflationstakten kan delvis férklaras av
det under hosten 6kande oljepriset och hojningar av vissa admi-
nistrativa avgifter. Tillvixten 1 euroomridet bedéms tillta under
prognosperioden dven om den starka euron héller tillbaka ut-
vecklingen ndgot. ECB bérjar héja sin styrrinta, som idag ar
2,00 procent, under fjirde kvartalet nista ar for att sikerstilla
prisstabilitet pa sikt. Styrrintan i euroomradet antas vara

3,00 procent 1 slutet av 2006 (se diagram 45).

Overraskande laga internationella obligationsrantor

De nominella liksom de reala obligationsrintorna i USA ir £61-
vanansvirt liga med tanke pd den goda utvecklingen i ekonomin
(se diagram 46). Oro 6ver styrkan i den amerikanska konjunktu-
riterhimtningen var en forklaring till de fallande langrintorna
under sommaren. Det stigande oljepriset och dess negativa kon-
sekvenser f6r den globala tillvixten holl tillbaka obligationsrin-
torna under hésten.

De langa marknadsrintorna dr laga dven i ett antal andra lin-
der, vilket delvis avspeglar den starka finansiella integrationen.
Aven om det internationella rinteliget delvis kan forklaras av
osikerhet om oljepriset dr det generella intrycket att langrintor-
na dr férvinansvirt ldga med hinsyn till den pdgiende globala
konjunkturforstirkningen. En méjlig férklaring dr ett allt hogre
fortroende centralbankernas inflationsbekdmpning, vilket bidra-
git till generellt ligre inflationstiskpremier och didrmed ldgre
nominella obligationsrintor. De internationella obligationsrin-
torna bedéms dock stiga under prognosperioden.

Stor osdkerhet om dollarns utveckling

Under hésten har dollarns utveckling dterigen hamnat i fokus.
Sedan bérjan av 2002, d den var som starkast, har dollarn i reala
effektiva termer tappat ca 12 procent. Dess reala virdering ir i
dagsliget 1 nirheten av de senaste trettio drens genomsnitt (se
diagram 47). Dollarn har trendmadssigt férsvagats mot euron
sedan inledningen av 2002 och i mitten av december uppgick
vixelkursen till ca 1,33 dollar per euro. Aven den japanska yenen
har stirkts mot dollarn och dr i dagsldget starkare mot dollarn dn
vad den har varit pa flera ar (se diagram 48).

Konjunkturinstitutet uppmirksammade tidigate i ar att dol-
larn var realt 6vervirderad 1 ett langsiktigt perspektiv, se Konjunsk-
turldget augusti 2004. De stora amerikanska sparandeobalanserna
finansieras av omvirlden. Om dessa kapitalfldden avtar i styrka
tappar dollarn i virde.



Cykliska argument talar f6r en fOrstirkning av dollarn mot
euron under prognosperioden. Bilden av att euroomradet halkar
efter USA i konjunkturcykeln har blivit alltmer tydlig under hos-
ten. Vidare bedoéms rinteskillnaderna mellan USA och euroom-
ridet 6ka under prognosperioden. De stora sparandeobalanserna
och osikerheten kring deras framtida finansiering talar 4 andra
sidan for en fortsatt férsvagning av dollarn.

Sammantaget antas dollarns virde vara férhallandevis kon-
stant under prognosperioden och en euro antas kosta 1,30 i
slutet av 2006. Det finns dock en risk for ett abrupt dollarfall till
foljd av en ldgre dollarefterfragan i omvirlden. Ett sidant scena-
rio skulle kunna fa negativa effekter pa den globala konjunktura-
terhimtningen.

Stabila inhemska inflationsférvantningar

Inflationsférvintningarna i Sverige ér en viktig indikator pa till-
tron till Riksbankens inflationsmal. Hostens stigande oljepris har
inte paverkat synen pd den framtida inflationen nimnvirt. Enligt
Konjunkturinstitutets undersckning Hushallens inképsplaner
har hushillens inflationsférvintningar pa ett ars sikt sjunkit un-
der hosten. Dessutom har niringslivets inflationsférvintningar
varit stabila under aret, enligt Konjunkturinstitutets kvartalsba-
rometer. Enligt Prosperas senaste undersékning har de kortsikti-
ga inflationsférvintningarna stigit ndgot under hésten, men de
understiger trots detta Riksbankens inflationsmal. Inflationsf6r-
vintningarna pa lingre sikt dr vl i linje med inflationsmalet.
Bilden av stabila lingsiktiga inflationsférvintningar i nirheten av
Riskbankens inflationsmal far man dven genom att avlisa skill-
naden mellan nominell obligationsridnta och realobligationsrinta
med motsvarande 16ptid. Denna s.k. break-even inflation paverkas
av tidsvarierande 16ptids- och riskpremier, men ger 4nd4 infor-
mation om hur marknaden ser pa den framtida inflationsutveck-
lingen (se diagram 49).

Enligt Prosperas senaste undersdkning férvintar sig pen-
ningmarknadsaktorerna i november en héjd reporinta pa tre
manaders sikt. Utifran berdkningar av avkastningskurvan férvin-
tar sig marknadsaktérerna en héjd reporinta nagon gang under
hésten ndsta ar (se diagram 50). Férvintningarna om tidpunkten
for Riksbankens rinteh6jning har successivt skjutits framat un-
der hésten.

Riksbanken kan vanta med rantehojning till i host

Tillvixten i den svenska ekonomin ér god och den bedéms vara
sd dven de kommande daren. Den héga produktivitetstillvixten
har medfért att konjunkturdterhdmtningen inte dnnu resulterat i
stigande sysselsittning. Den svaga arbetsmarknaden bidrog till
att drets avtalsrorelse resulterade i mattliga l6nedkningar som
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Diagram 47 Dollarns effektiva vaxelkurs
Index januari 1990=100, manadsvéarden
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Anm. Ett hégre index motsvarar en svagare dollar.
Kalla: Federal Reserve.

Diagram 48 Nominella vaxelkurser
5-dagars centrerat glidande medelvarde

1.40 - 100
1.32 4 - 105
1.25 - 110
1.17 - 115
1.10 - 120
1.02 -125
0.95 - 130
0.88 - 135
0.80 0o 2 o 140
— Dollar/Euro

— Yen/Dollar (héger)

Kallor: EcoWin och Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Break-even inflation i Sverige
Procent, 5-dagars centrerat glidande medelvarde
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Anm. Break-even inflationen ar skillnaden mellan en
nominell obligationsranta och en realobligationsranta
med liknande 16ptid.

Kallor: EcoWin och Konjunkturinstitutet.



32 Finansmarknaderna

Diagram 50 Férvantad reporanta i Sverige
enligt avkastningskurvan
Procent, manadsvarden
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Kallor: Reuter och Konjunkturinstitutet.

Diagram 51 Reporantan i Sverige
Procent, dagsvéarden
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—— Marknadsaktérernas férvantningar den 14/11 2004
® Forvantad reporénta om 3, 12 och 24 manader

Anm. Férvantningar enligt avkastningskurvan och
Prosperas matning den 10/11 2004.

Kallor: Riksbanken, Prospera, Reuter och Konjunk-
turinstitutet.

Diagram 52 Nominella vaxelkurser
Méanadsvarden
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Anm. Euro motsvarar ecu t.o.m. 1998.
Kalla: Riksbanken.

bedéms ge ett mattligt inflationstryck framéver. Den férhillan-
devis hoga tillvixten leder dock till att resursutnyttjandet okar
framover, vilket leder till ett tilltagande inflationstryck. Det tar
dock tid innan inflationen kommer i nirheten av inflationsmalet.
Mot bakgrund av det ldga inflationstrycket rekommenderar Kon-
junkturinstitutet att reporintan ligger kvar pa dagens

2,00 procent till september 2005. En 6r tidig héjning av repo-
rintan riskerar att i onédan bromsa tillvixten. I takt med ett
tilltagande resursutnyttjande 4r det, sdvitt nu kan bedémas,
limpligt att gradvis hoja reporintan till 3,75 procent i slutet av
2006 (se diagram 51). Denna anpassning av reporidntan mot mer
normala nivder dr nédvindig f6r att uppna inflationsmalet pa
sikt. F6r en mer utforlig beskrivning av Konjunkturinstitutets
rekommendation av reporintan se férdjupningsrutan Konjunk-
turinstitutets reporinterekommendation”.

I takt med att investeringarna, resursutnyttjandet och de kot-
ta rintorna stiger Okar ocksa de linga obligationsrintorna. Den
hoga tilltron till Riksbankens inflationsmal bidrar till att 6kning-
en av de svenska obligationsrintorna blir mattlig.

Kronan rimligt varderad

I termer av vixelkursindexet KIX har kronan stirkts drygt

1 procent under aret. De stérsta forindringarna har skett de
senaste manaderna. En dollar kostade under november 6,94,
vilket dr den starkaste kronkursen sedan slutet av 1996. Aven
mot euron har kronan stirkts under hosten och noterades till
9,00 kronor per euro 1 november (se diagram 52).

Kronan har under ett antal ar allmint ansetts vara undervir-
derad. De stora 6verskotten i bytesbalansen har framférts som
en faktor som talat for en starkare krona. Kapitalfloden har
motverkat kronférstirkningen och kronan har f6rblivit svag.
Konjunkturinstitutet har bedomt att kronan skulle stirkas pa sikt
nir kapitalflédenas negativa effekter pa kronan avtar. Den senas-
te tidens utveckling dverensstimmer sdledes med Konjunkturin-
stitutets langsiktiga syn pa kronutvecklingen.

Kronans nuvarande virdering framstir som rimlig i effektiva
handelsviktade termer. Detta talar f6r sma férindringar av kro-
nans vixelkurser under prognosperioden. I slutet av 2006 be-
déms KIX-index vara 111,5 (se diagram 53). En euro beriknas
kosta 8,95 kronor och en dollar 6,88.



Tabell 5 Rantor och valutakurser vid slutet av respektive

ar
2002 2003 2004 2005 2006
Styrrantor
Riksbankens reporanta 3,75 2,75 2,00 2,50 3,75
ECB:s refiranta 2,75 2,00 2,00 2,25 3,00
Federal funds target rate 1,25 1,00 2,25 3,50 4,50
Langa rantor’
Sverige 4,9 49 4,2 4,7 5,1
Tyskland 43 43 3,8 43 4,7
USA 4,0 43 4,4 53 57
Valutakurser
Kronor/Dollar 8,95 7,36 6,73 6,80 6,88
Kronor/Euro 9,09 9,02 8,97 8,96 8,95
Dollar/Euro 1,02 1,22 1,33 1,32 1,30
TCW-index 131,0 1244 1226 1226 1227
KIX 121,2 1131 111,14 1113 111,5

110-arig statsobligationsrinta.
Killor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 53 Nominell vaxelkurs fér kronan
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Anm. Ett hégre index motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.






BNP och efterfragan i Sverige

BNP-tllvixten tog fart andra halvaret 2003 och har hittills 1 ar
uppgatt till i genomsnitt 0,9 procent per kvartal (se diagram 54).
Exporten vixte starkt forsta halvaret samtidigt som investering-
arna vinde upp. Importen utvecklades férhillandevis svagt in-
ledningsvis i ar, till viss del beroende pa att foretagen minskade
sina lager relativt kraftigt. Mot slutet av 2004 vintas en viss av-
mattning i BNP-tillvixten till £6ljd av bla. en lugnare utveckling
for teleprodukt- och motorfordonsexporten. Apprecieringen av
kronan under andra halviret 2004 bromsar vinstutvecklingen i
exportindustrin och bromsar successivt dven exportvolymen.
Tillvixten 2005 och 2006 drivs i hégre grad av inhemsk efterfra-
gan, dvs. investeringar och konsumtion (se diagram 55). Arets
starka exporttillvaxt har kraftigt 6kat kapacitetsutnyttjandet i
industrin samtidigt som vinstldget har f6rbittrats. Detta stimule-
rar industrins investeringar som Okar starkt 2005. Till invester-
ingsuppgangen nista ar bidrar dven en vindning f6r offentliga
investeringar och fortsatt stigande bostadsinvesteringar. Nar
tillvixten breddas till allt fler delar av ekonomin och arbets-
marknaden forbittras 6kar hushdllens konsumtion snabbare.

Tabell 6 Férsérjningsbalans

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

BNP 2438 1,5 3,8 3,2 2,8
BNP, kalenderkorrigerad 1,6 3,2 3,2 3,2
Hushallens konsumtionsutgifter 1188 1,5 21 2,7 3,2
Offentliga konsumtionsutgifter 691 0,8 0,7 1,4 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 385 -1,5 57 8,0 7,7
Lagerinvesteringar1 11 04 04 0,4 0,0
Export av varor och tjanster 1068 50 10,7 7,3 6,2
Import av varor och tjanster 904 4,9 7.1 9,5 7,7
Total inhemsk efterfragan 2274 1,2 1,8 3,7 3,2
Nettoexport’ 164 04 21 -02 -0/
Bytesbalans2 143 59 6,4 59 5,2

1 Foérindring i procent av BNP féregiende ar.
21 procent av BNP, I6pande priser.
Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Den snabbare 6kningen av konsumtionen och investeringarna
de kommande dren medfér att importen Skar snabbare, vilket
tillsammans med avmattningen i exporttillvixten gor att netto-
exportens bidrag till BNP-tillvixten vixlar ned frin 2,1 procent i
ar till svagt negativa bidrag 2005 och 2006 (se tabell 6). Dirmed
minskar det stora bytesbalanséverskottet som andel av BNP
ndgot (se diagram 56). BNP okar i 4r med hela 3,8 procent och
de kommande aren med 3,2 respektive 2,8 procent. Korrigerat
tor skillnader i antal arbetsdagar 6kar BNP med 3,2 procent
varje ar.
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Diagram 54 BNP till marknadspris
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 55 Bidrag till efterfragetillvaxten
Forandring i procent av BNP féregaende ar
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 56 Bytesbalans
Procent av BNP, |6pande pris
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Kallor: Riksbanken 1950-1992, Statistiska central-
byran 1993-2003 och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 57 Hushallens disponibla inkomster
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e

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 58 Hushallens konsumtion
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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En osikerhetsfaktor dr i vilken utstrackning investerings- och
konsumtionstillvixten férmar balansera nedvaxlingen i export-
tillvixten. Investeringarna har redan vint upp kraftigt medan
diremot hushillens konsumtion i nuldget utvecklas relativt svagt.
Hushallens férmdgenhetsstillning dr dock god och inkomsterna
Okar betydligt snabbare nista ar. Arbetslosheten har borjat falla
och sysselsittningen 6kar frain och med forsta kvartalet 2005.
Forutsittningarna f6r en konsumtionsuppgang ir dirmed pa
plats och konsumtionstillvixten bedéms 6ka successivt under
2005.

Hushallens konsumtion

Markant 6kning av hushallens inkomster nasta ar

Hushallens reala disponibla inkomster 6ékar med 1,4 procent i dr,
2,9 procent 2005 och 2,4 procent 2006 (se tabell 7).

Den ganska svaga utvecklingen i 4r beror till stor del pa den
alltjimt svaga arbetsmarknaden. Under 2005 och 1 4n hogre grad
2006 6kar sysselsittningen, vilket bidrar till att inkomsterna sti-
ger snabbare. Nista 4r slopas arvs- och givoskatten samtidigt
som bade férmogenhetsskatten och inkomstskatten sinks. Ar
2006 6kar hushallens inkomster genom hdoijt tak i férdldraforsak-
ringen, hégre barnbidrag och utdkat flerbarnstilligg.

Dessa regelindringar och den férbittrade arbetsmarknaden
ger hog tillvixt av den reala disponibla inkomsten frin och med
2005 (se diagram 57).

Tabell 7 Hushallens inkomster
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring
2003 2003 2004 2005 2006

Lénesumma 1014 2,4 2,7 4.7 5,3
Timl6n enligt NR' 34 2,7 3,8 41
Arbetade timmar' -0 00 1,0 1.2

Ovriga faktorinkomster 214 1,5 2,5 54 4.3

Overforingar fran offentlig sektor 462 79 41 1,7 3,2

Overforingar fran privat sektor 55 52 1,0 2,7 2,6

Skatter och avgifter —497 6,3 3,8 3,1 55

Disponibel inkomst 1248 2,8 2,7 4,3 4.1

Konsumentpris® 2,3 1,3 1,4 1,7

Real disponibel inkomst 0,6 1,4 2,9 2,4

1 Korrigerad for olika antal arbetsdagar mellan aren.
2 Implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.
Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.



Hushallens konsumtion tar fart 2005

Under 2004 6kar hushéllens konsumtion med 2,1 procent, vilket
ir ca 0,6 procentenheter snabbare 4n under de tva féregaende
aren. Okningen 2004 ir dock si mattlig att den inte kan sigas
visa pd ndgon ny tendens i hushéllens beteende, som sedan 2002
kinnetecknats av att sparandet halls uppe och av att konsumtio-
nen vixer lingsamt. Under loppet av 2005 stiger konsumtionen
pé ett sitt som dr karakteristiskt f6r en uppgangsfas (se diagram
58). Konsumtionen kommer dirfor att 6ka snabbt biade 2005
och 2006 (se tabell 8).

An si linge finns siledes inga tecken pa en mer rejil ater-
himtning. Det som frimst saknas ir bredd i konsumtionsok-
ningen. Dyrare kapitalvaruk6p liksom utgifterna £6r turism 6kar
starkt, stimulerade av laga rintor, fallande priser for t.ex. elekt-
ronikprodukter och starkare krona. Konsumtionen av olika typer
av tjanster 6kar diremot nistan inte alls och paverkas normalt
heller inte s mycket av rdntor och vixelkurs (se diagram 59).

Men de ldga rintorna har bl.a. stimulerat fastighetsmarkna-
den, dir f6r nirvarande priserna 6kar med ca 10 procent i ars-
takt samtidigt som omsittningen ir relativt hog (se diagram 60).
Detta har indirekt paverkat detaljhandeln och t.ex. har jarn- och
byggvaruhandeln 6kat omsittningen med 10 procent i fasta pri-
ser hittills i dr jimfért med motsvarande period i fjol. Den totala
konsumtionen av kapitalvaror har 6kat starkt med 5,4 procent
under drets tre forsta kvartal jAimfért med motsvarande period i
fjol. Under samma period har hushallens konsumtion i utlandet
Okat med sammantaget 15,4 procent. Tjinstekonsumtionen exKkl.
bostider utgdr drygt 25 procent av konsumtionen och omfattar
bl.a. hotell- och restaurang, rekreation, transporter, bilreparatio-
ner och telefoni. Den 6kade med i genomsnitt 4,1 procent per ar
frin 1993 till och med 2002, men under 2003 6kade den inte alls.
Under de tre forsta kvartalen 2004 6kade tjinstekonsumtionen
med mittliga 1,1 procent jimf6rt med motsvarande period i fjol.

Avsaknaden av bredd i konsumtionsuppgangen kan troligen
forklaras av att hushallens férvintningar om den ekonomiska
utvecklingen, sisom de miits av foértroendeindikatorn CCI 1
Hushallens inkdpsplaner, fortfarande ér relativt dterhallsamma
(se diagram 61). CCI har fallit tillbaka ndgot i tre mdnader sedan
september, vilket troligen beror pa stigande oljepriser och det
fortsatt svaga arbetsmarknadsldget. De flesta andra faktorer som
normalt dr betydelsefulla f6r hushéllens konsumtion ir redan
positiva. Bérsen har stigit med ca 17 procent i ar, virdet av hus-
héllens fastigheter har ocksa 6kat rejilt och skuldsittningen har
Okat (se diagram 62). Penningpolitiken dr mycket expansiv och
hushillens inkomster 6kar férhallandevis snabbt 2005 och 2006.
Sysselsittningen stiger 1 botjan av nista ar. Detta bedoms paver-
ka hushallens férvintningar s att de blir mer optimistiska, vilket
i sin tur leder till att hushéllens konsumtion Skar snabbare frin
forsta kvartalet nésta dr och under resten av prognosperioden.
Dirmed breddas konsumtionsékningen och mirkbara 6kningar
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Diagram 59 Konsumtion av kapitalvaror och
tjanster exkl. bostader

Miljarder kronor, fasta priser, sdsongrensade kvar-
talsvarden
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— Kapitalvaror
— = Tjanster exkl. bostader
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 60 Fastighetsmarknaden, smahus
Tusental respektive arlig procentuell férandring,
manadsvarden
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— Omséttning, trend
1 Kopeskillingskoefficient (hdger)

Anm. Kopeskillingskoefficient = kdpeskilling / taxe-
ringsvarde.
Kalla: Statistiska centralbyran.

Diagram 61 Hushallens fortroendeindikator
(CCl)

Nettotal, manadsvarden
4O 40

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 62 Hushallens formdgenhetskvot
Kvot, kvartalsvarden
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— Finansiella tillgangar/disponibel inkomst
— = Skulder/disponibel inkomst
—— Fastighetsvarden/disponibel inkomst

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 63 Hushallens sparande
Procent av disponibel inkomst
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— Sparkvot
— = Sparkvot, exkl. sparande i avtalspensioner

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 64 Offentlig konsumtion
Arlig procentuell féréandring respektive procent av
BNP
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=1 Procentuell férandring
— Procent av BNP (héger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

vintas dven for tjinstekonsumtionen (se tabell 8). Den starka
inkomstutvecklingen medfoér att sparkvoten faller med endast
0,5 procentenheter mellan 2004 och 2006 (se diagram 63), trots
att hushallens konsumtion stiger relativt mycket.

Tabell 8 Hushallens konsumtionsutgifter

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Konsumtionsutgifter 1188 1,5 21 2,7 3,2
Darav: Sallankdpsvaror 227 4,6 6,4 55 5,6
Bilar 41 4,6 0,0 4,3 5,6
Dagligvaror 189 1,1 1,5 1,3 1,9
Konsumtion i utlandet 45 -3,8 149 10,3 6,4
Tjanster exkl. bostad 313 0,0 1.1 2,5 4,8
Sparkvot' 112 86 76 76 7.1
Sparkvot exkl. avtalspensioner1 60 4,8 41 43 3,5

1 Sparande i miljarder kronor, 16pande priser respektive sparande i procent av
disponibel inkomst.
Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Offentlig konsumtion

Offentlig konsumtion minskar som andel av BNP

Den offentliga konsumtionen 6kar med 0,7 procent 2004, vilket
till stor del ar ett resultat av fler arbetsdagar 2004 dn 2003 (se
diagram 64 och tabell 9). Justerat f6r férindringen av antalet
arbetsdagar dr den offentliga konsumtionen oférindrad 2004
jamfért med 2003. Aven under 2005 och 2006 6kar den offentli-
ga konsumtionen men den fortsitter inda att minska som andel
av BNP 2000.

Tabell 9 Offentlig konsumtion

Miljarder kronor, I6pande priser respektive arlig procentuell férand-
ring, fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Offentliga konsumtionsutgifter 691 0,8 0,7 1,4 0,5
Procent av BNP 283 27,8 27,8 27,6
Statlig konsumtion 196 0,8 0,1 06 -0,1
Procent av BNP 8,0 7,8 7,7 7,5
Kommunal konsumtion 495 0,7 0,9 1,7 0,6
Procent av BNP 20,3 20,1 20,1 20,1

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Den statliga konsumtionen 6kar 1 ar med 0,1 procent. Besparing-
ar inom forsvaret leder till minskningar av bade l6nekostnader



och inkép av forsvarsmateriel. Sysselsittningen 6kar nagot
frimst inom rittsvisendet.

Under 2005 kommer den statliga konsumtionen att 6ka med
0,6 procent. Tillskott i budgetpropositionen t6r 2005 Skar utgif-
terna for bland annat Forsikringskassan och kriminalvarden.
Underhall av vigar och jirnvigar 6kar under bade 2005 och
2006 men den statliga konsumtionen sjunker 4ndd med 0,1 pro-
cent 2000, till £6ljd av de fortsatta dtstramningarna inom férsva-
ret.

Den kommunala konsumtionen 6kar med 0,9 procent 2004,
varav 1,2 procent 1 kommunerna och 0,4 procent i landstingen.
Sysselsittningen minskade i kommunerna under férsta halvaret
men tillskotten i budgetpropositionen bedéms ha bidragit till en
stabilisering. I landstingen 6kar den uppmatta sysselsittningen
2004 som en f6ljd av att Huddinge sjukhus éter ingar i den of-
fentliga sektorn. Rensat f6r denna férindring minskar sysselsitt-
ningen i landstingen med 0,7 procent, till f6ljd av anstringda
finanser.

Under 2005 6kar den kommunala konsumtionen mer 4n i ar
dvs. med 1,7 procent. Statsbidragen till savil kommuner som
landsting 6kar férhillandevis mycket 2005 och 2000, varvid
hilften av tillskotten bedéms leda till 6kad konsumtion (se vida-
re férdjupningsrutan ”Statsbidragen till kommunerna — behévs
de stindiga tillskotten?”). Under 2006 ddmpas utvecklingen och
konsumtionsékningen blir 0,6 procent.

Fasta bruttoinvesteringar

Investeringskonjunkturen tar fart

Den tre dr langa perioden med fallande investeringar dr nu bru-
ten (se diagram 65). Industrins investeringar har vint upp och
dven tjdnsteféretagens investeringar Okar starkt 1 dr. Invester-
ingskonjunkturen forstirks ytterligare nista dr i synnerhet inom
industrin. Kapacitetsutnyttjandet har fortsatt att stiga och ar
inom vissa branscher mycket hégt. En starkare efterfragan till-
sammans med ldga rintor, dven i 6vrigt gynnsamma finansie-
ringsmdijligheter, och forbittrad l16nsamhet medfor att invester-
ingarna Okar kraftigt under de kommande aren.

I ar dr det frimst bostider och maskininvesteringar som bi-
drar till investeringsuppgingen. Ovriga bygg- och anliggningsin-
vesteringar utvecklas relativt svagt och vintas gora sa dven nista
ar (se diagram 60).

De offentliga investeringarna minskar ndgot i ar. Frimsta f61-
klaringen 4r anstringda kommunala finanser. Under 2005 och
2006 6kar emellertid de offentliga investeringarna i samband
med infrastruktursatsningar samt forbittrade kommunala finan-
sef.
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Diagram 65 Investeringar
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongrensade kvartalsvarden
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— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (héger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 66 Investeringar
Index 2002 kvartal 4=100, fasta priser, sdsongren-
sade kvartalsvarden

140 r 140
120 120
100 100
80 - 80
60 60
— Maskiner
— - Byggnader och anlaggningar exkl. bostader
— Mjukvaror m.m.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
Diagram 67 Investeringar
Procent av BNP, |6pande priser
s A r25

i
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— Totala investeringar
— = Naringslivet exkl. bostader
—— Bostéader
— - Offentliga myndigheter

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 68 Industrins kapacitetsutnyttjande
Procent, sédsongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Diagram 69 Industrins investeringar
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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— Miljarder kronor
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 70 Tjanstebranschernas investering-
ar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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— Miljarder kronor
=1 Procentuell féréandring (héger)

Anm. Exklusive bostader, fartyg och flygplan.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Investeringarnas andel av BNP i 16pande pris 6kar dter och
uppgir i dr till 15,9 procent. Exklusive bostider och offentliga
investeringar ligger investeringsandelen pa 10,6 procent. Detta ér
ungefir 1 niva med jimférbara linder i Europa och ligger ganska
nira genomsnittet under de senaste 25 dren ( se diagram 67).
Sammantaget sker en markant investeringsuppging under pro-
gnosperioden och de totala investeringarnas andel av BNP 6kar
till 17,2 procent 2006.

Tabell 10 Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Industrin 68 -5 39 14,0 106
Ovriga varubranscher 40 1,7 -0,2 6,4 6,6
Tjanstebranscher exkl. bostader 152 -3,0 7,0 71 7,8
Bostader 54 55 17,6 7,2 7,3
Summa néringsliv 314 -1,6 7,2 8,5 8,2
Offentliga myndigheter 700 -13 -1.2 5,6 53
Summa 385 -1,5 5,7 8,0 7,7

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Naringslivets investeringar accelererar under 2005

De senaste arens stora kostnadsnedskirningar inom niringslivet
har medfért att vinstldget forbittrats. Investeringarna har varit
liga och kapacitetsutnyttjandet har stigit snabbt som en f6ljd av
den starka efterfrigeSkningen, i synnerhet inom industrin (se
diagram 68). I ar har investeringarna Skat i niringslivet. Sarskilt
stora investeringar har gjorts inom pappersindustrin och energi-
sektorn. Bland tjanstebranscherna ér det frimst industrindra
tjanstebranscher, sisom exempelvis uthyrning av maskiner re-
spektive konsultverksamhet, som 6kat sina investeringar. Nista
ar tilltar bredden pa investeringskonjunkturen da fler industri-
branscher 6kar sina investeringar samtidigt som fler tjanstebran-
scher ansluter sig (se diagram 69 och 70). Ett undantag ir kon-
sumtionsvaruindustrin, dir investeringarna Skar forst framét
2006. Aven de mer hushallsinriktade tjansteféretagen bedéms
ligga senare i denna investeringscykel.

Bostadsbyggandet fortsatter att 6ka

Bostadsinvesteringarna har utvecklats synnerligen starkt i ar.
Nybyggandet av bostider dr geografiskt vil spritt och det byggs
dven utanfor de storre stiderna. Utvecklingen i Goteborg och
Malmé6 med omnejd, som tidigare varit intensiv vintas nu bli
néagot lugnare. I Stockholm har utvecklingen varit ndgot svagare
men antalet pabotjade ligenheter har dndéd 6kat med drygt tusen



det forsta halvaret 1 ar jimfort med motsvarande period 1 fjol.
Denna utveckling bedéms fortsitta. Ombyggnationer har ut-
vecklats svagare (se diagram 71). Det s.k. ROT-avdraget, dvs.
skattereduktion for reparationer, om- och tillbyggnader av bo-
stider, bedoms dnnu inte ha fitt ndgon stérre effekt men vintas
stimulera byggandet nista ar. Sammanfattningsvis kommer bo-
stadsinvesteringarna att fortsitta 6ka starkt under hela prognos-
perioden men investeringsnivan 2006 blir 4nd4 ligre 4n genom-
snittet sedan 1980 (se diagram 72).

Okade offentliga investeringar framéver

De offentliga investeringarna sjunker med 1,2 procent i ar. Lik-
som forra aret beror minskningen frimst pa anstringda kom-
munala finanser. F6r 2005 och 2006 ser det ljusare ut. Statens
investeringar 6kar som en f6ljd av 6kande infrastrukturinvester-
ingar. En rad myndigheter bl.a. inom rittsvisendet tilldelas 6ka-
de resurser, vilket ocksd Skar de offentliga investeringarna frin
och med nista ir. De kommunala investeringarna vintas 6ka i
takt med att de kommunala finanserna forbittras. Sammantaget
Okar de offentliga investeringarna med drygt 5 procent arligen
2005 och 2006 (se tabell 10).

Lagerinvesteringar

Foretagen har kunnat krympa sina lager

Den successivt allt starkare efterfragan har gjort det méjligt for
foretagen att dra ner sina tidigare alltfor stora lager. Enligt Kon-
junkturbarometern dr en mycket stor andel av industrin néjd
med storleken pa sina lager av insatsvaror (se diagram 73). Hela
5 procent av foretagen uppger till och med att de dr f6r sma.
Aven lagren av firdigvaror har reducerats till nivier som en stor
andel av foretagen dr ndjda med (se diagram 73). Fér handeln ir
uppgifterna mer splittrade (se diagram 74). Partthandeln har
kunnat minska sina lager och dr generellt sett mycket néjda med
dess storlek. Mest ndjd dr man inom partihandel med inriktning
mot byggverksamhet, ddr man nirmast sdger sig ha f6r sma
lager. I partihandel f6r dagligvaruhandel (livsmedel och drycker)
ir man dock klart missnéjda. Aven inom bilhandeln vill man
krympa sina lager.

Under prognosaren bedéms industrin bygga upp sina lager av
insatsvaror ndgot for att undvika att flaskhalsar uppstar nér pro-
duktionen stiger. Industrins lager av produkter i arbete och fir-
digvaror 6kar ocksa marginellt nir produktionen stiger ytterliga-
re. Handelns lager bedéms 6ka ndgot till £6ljd av utvecklingen
inom partihandeln. Bilhandeln férvintas dock minska sina lager
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Diagram 71 Investeringar i bostader
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 72 Investeringar i bostader
Miljarder kronor, fasta priser
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-

institutet.

Diagram 73 Lageromdémen i industrin

Nettotal, kvartalsvarden
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— Insatsvarulager
— - Fardigvarulager

Anm. Hogre nettotal innebéar att fler féretag ar miss-
néjda med for stora lager.
Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 74 Lageromddme i handeln
Nettotal, kvartalsvarden
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— = Partihandel
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Anm. Hoégre nettotal innebar att fler foretag ar miss-
ndjda med for stora lager.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 75 Lager
Forandring i miljarder kronor, fasta priser, sdsong-
rensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 76 Exportorderstock, industrins om-
déme
Nettotal, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

mot mer 6nskvirda nivaer. For detaljhandeln antas endast mind-
re lagerrorelser (se diagram 75).

I ér har lagerférindringarna bidragit negativt till efterfrageut-
vecklingen med motsvarande ca 0,4 procent av BNP. Nista ar
berdknas ett lika stort men positivt bidrag medan det 2006 blir i
det nirmaste neutralt.

Export

Fortsatt god exportutveckling trots den starkare
kronan

Den internationella konjunkturaterhdmtningen fortsitter och
virldshandeln utvecklas férhallandevis starkt under hela pro-
gnosperioden, dven om tillvixten ddmpas nagot 2005 och 2006
(se avsnittet om internationell ekonomi). Liksom tidigare blir
tillvixten starkast i Asien, sarskilt i Kina och Indien. Kina 4r
efter USA det storsta icke-europeiska mottagarlandet av svensk
export och handeln med Indien vixer f6r ndrvarande snabbt.
For svensk exporttillvixt betyder dock utvecklingen i Europa
mest. Snabbare vixande investeringar i euroomradet under pro-
gnosperioden gynnar svensk export. Apprecieringen av kronan,
frimst genom den kraftiga forsvagningen av dollarn, kommer
dock att paverka exportféretagen negativt frimst via ldgre priser
(se avsnittet om 16nsamhet i niringslivet) men senare ocksa ge-
nom att exportékningen himmas.

Bilden av en stark och bred exportkonjunktur framkommer i
Konjunkturbarometern. Féretagen rapporterar om en fortsatt
Okning av orderingingen och andelen f&retag som svarar att
orderstocken dr ”stérre dn lagom” dr nu lika stor som andelen
som svarar att den ir for liten (se diagram 76). Aven kapacitets-
utnyttjandet dr mycket hogt. Mot denna starka bild star i viss
mén orderstatistik frin SCB, som visar pd en mer dimpad ut-
veckling under de senaste manaderna (se diagram 77). Att déma
av savil rapporter som foretagsuttalanden 1 Gvrigt verkar dock
de flesta foretagen se positivt pa den nidrmaste framtiden. Totalt
berdknas exporten i ar 6ka med 10,7 procent och dven under
2005 och 2006 vintas en férhallandevis stark volymutveckling
(se diagram 78 och tabell 11).



Tabell 11 Export av varor och tjanster

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Export av varor 820 49 10,2 6,9 5,9
Varav: Bearbetade varor 704 5,1 9,8 7,9 6,8

Ravaror 113 3,7 13,7 1,1 -0,1
Export av tjanster 248 54 121 8,9 7,3
Summa export 1068 50 10,7 7,3 6,2

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Stark uppgang for bearbetade varor aven néasta ar

I 4r vixer svensk export av bearbetade varor snabbare dn
vitldsmarknaden till £6ljd av en gynnsam inriktning pa omvirl-
dens efterfragan (se diagram 79). Utvecklingen forsta halvaret i
ar var den starkaste sedan tillvixttoppen 2000. Forklaringar dr en
mycket stark utveckling f6r exporten av i férsta hand telepro-
dukter och i andra hand motorfordon. Tillvixten har ocksa
breddats till fler branscher. Som vintat uppkom en viss rekyl
under tredje kvartalet efter de tidigare héga tillvixttalen med
bla. en svagare 6kning for just teleprodukt- och motorfordons-
exporten. Dimpningen blev dock nigot stérre dn berdknat
frimst f6r motorfordonsexporten, men dven exporten av 6vriga
bearbetade varorto 6kade férhallandevis lite. Under fjarde kvarta-
let berdknas denna export dock ater 6ka snabbare.

Marknadstillvixten beriknas till drygt 8 procent i ar och nista
ar och minskar direfter ndgot till drygt 7,5 procent 2006 (se
diagram 80). Telekomsektorns investeringar kommer att 6ka
snabbt under de nirmaste dren, dels till f6ljd av en fortsatt ut-
byggnad av systemen f6r den mer traditionella teletrafiken och
dels f6r att svara mot ett vixande intresse f6r mer avancerade
3G-gjinster. Teleproduktexporten fortsitter darfér att Oka starkt
dven ndsta ar om 4n i en svagare takt d4n under 2004. Forutsitt-
ningarna dr goda dven for en fortsatt kraftig 6kning av motor-
fordonsexporten da efterfrigan for savil person- som lastbilar
fortsitter att 6ka. De mojliga kapacitetsproblem branschen tidi-
gare flaggat for forutses bli 16sta. For detta talar en hog invester-
ingstakt och inférandet av en ny arbetsordning pa Torslandaver-
ken nista dr, samtidigt som ett tredje skift verkar dréja till 2006.
En 6kad allmén investeringsvilja 1 euroomridet kommer ocksa
att paverka den svenska exporten gynnsamt nésta ar.

Den starkare kronan kommer dock successivt att paverka
exportforetagens 16nsamhet negativt. I forsta hand slir kronfor-
stirkningen pa vinsterna via ldgre priser i svenska kronor, men
den kommer dven att paverka volymutvecklingen i negativ rikt-

10 Bearbetade varor exklusive teleprodukter, motorfordon, likemedel, jarn och
stdl samt papper och papp.
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Diagram 77 Industrins exportorderingang
Index 2000=100, fasta priser, sdsongrensade ma-
nadsvarden

110 7 r 110

105 1 r 105
100 ~ 100
95 r 95
90 r 90
85 1 r85
80 1 r80
75 T T T T T T T 75

97 99 01 03

Anm. 6-méanaders glidande medelvarde.
Kalla: Statistiska centralbyran.

Diagram 78 Export av varor och tjanster
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden

360
330
300
2704
240 4

210

180

150

— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (héger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 79 Bearbetade varor till 14 OECD
Arlig procentuell férandring, fasta priser

20 r20
154 -15
107 -10
5 -5
0 0
5+ | r-5
i
i
0T rrrrrrrrrrr - =10
78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06

— Marknadstillvaxt
— - Export

Anm. Marknadstillvaxt berdknas med svenska ex-
portvikter.

Kallor: OECD, Statistiska centralbyran och Konjunk-
turinstitutet.
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Diagram 80 Varldsmarknadstillvaxt for bearbe-
tade varor
Arlig procentuell féréndring

12 12
Y[ [ SNNISRNEN. | SR ———————————— L 10
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A 99 01 03 05 0

Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.

Diagram 81 Export
Index 1999 kvartal 1=100, fasta priser, sdsongren-
sade kvartalsvarden

180 180
160 - 160
1404 - 140
120 120
100 - 100
80 80

— Bearbetade varor
— = Ravaror
— Tjanster

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 82 Ravarupriser
Index 2003=100, svenska kronor, kvartalsvarden

115 7 r 115
110 1 r 110
105 - 105
100 - 100
95 1 r 95
90 r 90
85 -85
80 80

Bl T T T
98 00 02 04 06

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

ning. Frimst himmar detta utvecklingen 2006, men redan nista
ar bromsas exporttillvixten nagot (se diagram 79).

Kraftig uppgang i ravaruexporten i ar

Révaruexporten 6kar 1 d4r med 13,7 procent (se diagram 81).
Uppgangen kan till stor del forklaras av en kraftigt 6kad export
for petroleumprodukter under forsta halviret nir branschen
reducerade sina lager. Under andra halvaret har dock exporten
dragits ner till en nivé i linje med vad produktionen tillater. Ra-
varuexporten exklusive petroleum 6kar med 10,0 procent i ar.
Det dr 1 synnerhet exporten av livsmedel och metaller som bi-
drar till denna 6kning. Den snabba tillvixten i Kina tillsammans
med en 6kad amerikansk efterfragan har medfort att efterfragan
pa virldsmarknaden f6r metaller och malmer har 6kat drama-
tiskt sedan sommaren 2003. Priserna pa svensk ravaruexport har
ocksa stigit starkt sedan bérjan av 2004 (se diagram 82). Aven
efterfragan pd stal har varit h6g. Exportutvecklingen f6r skogs-
industrin har varit starkare 1 ar 4n i fjol. Sagverksindustrin, vars
export foll 2003, 6kar pa nytt sina leveranser till utlandet i 4r.
Efterfrigan pa pappersmassa har varit fluktuerande mellan kvar-
talen sedan bérjan av 2002, men efter sommaren i ar har efter-
frigan varit tilltagande. Exporten av massa stiger saledes efter en
mindre nedging i fjol. Aven exporten av papper och papp, som
har Gkat patagligt de senaste tva aren, har métt en 6kad efterfra-
gan 2004.

Den hogre omvirldsefterfrigan i kombination med stark in-
vesteringsinriktad tillvixt i Kina, om 4n inte sa stark som under
2004, innebir att den svenska ravaruexporten exklusive petrole-
umprodukter berdknas 6ka nista d4r med drygt 3,5 procent. Den
totala ravaruexporten 6kar emellertid lingsammare eftersom
exporten av petroleum minskar fran den tillfilligt hdga nivan
2004. For 2006 vintas konkurrensen pa rdvarumarknaden tillta
och den svenska rivaruexporten blir dd i det ndrmaste of6érind-

rad.

Tjansteexporten tar fart

Tjinsteexporten Okar starkt i 4r bl.a. till f6ljd av starkt 6kad ex-
port av Ovriga tjdnster. Viktiga poster i denna export 4r t.ex.
olika typer av konsulttjdnster, licenser, patent och banktjinster.
Knappt en tredjedel av Ovriga tjanster dr s.k. merchanting!! som
Okade kraftigt med 6ver 30 procent de tre forsta kvartalen i ar
jaimfért med motsvarande period i fjol. Aven exporten av frakt-
janster har 6kat betydligt 1 samband med den starka virldshan-
deln. Diremot har resandet till Sverige haft en svagare utveck-
ling, vilket kan bero pa den allt starkare kronan.

11 Avser till 6vervigande del fakturering for f6rsiljning av varor producerade
av utlindska dotterbolag.



Under 2005 och 20006 fortsitter exporten av Ovriga tjdnster
att vixa forhallandevis starkt 1 takt med den allt starkare kon-
junkturen. Redarna kan rikna med fortsatt kade transporter nir
virldsekonomin fortsitter att stirkas. Kronans férstirkning
dimpar utlindska turisters intresse for resor till Sverige dven
nista dr medan en viss dterhdmtning vintas ske 2006.
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Diagram 83 Motorfordonsindustrins (SN134)
foradlingsvarde
Arlig procentuell féréandring

40+
30

20 A

-20

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 84 Motorfordonsindustrins (SN134)
foradlingsvarde
Bidrag till BNP-utvecklingen, procentenheter
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Anm. BNP till baspris.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 85 Sysselsatta i motorfordonsindu-
strin

Tusental

76 r 76
74 - 74
72+ 72
70~ - 70
68 - 68
66 ! ~ 66
64 - ﬂ - 64
62 - 4 - 62

i

60 T T T T T T T T i 60

93 95 97 99 01 03

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Motorfordonsindustrin och dess bety-
delse for svensk ekonomi

Lite historia

Starten f6r svensk bilindustri kan dateras till 1897 dd Vagnsfa-
briksaktiebolaget i Sédertelge (VABIS) bygede den forsta fa-
brikstillverkade personbilen. Nagra ar senare, 1901, rullade dven
Maskin AB Scanias fOrsta bil ut genom fabriksportarna i Malmo.
Ytterligare ett ar senare tillverkade féretagen sina forsta lastbilar.
De bada féretagen slogs sedan samman 1911 till AB Scania-
Vabis di dven den forsta bussen med plats f6r 12 passagerare
byggdes. Arton ir senare, 1929, tillverkade bolaget sin sista pet-
sonbil for att darefter, under lang tid, koncentrera sig pa produk-
tion av enbart tyngre fordon tills SAAB kom in i bilden.

Pa 1920-talet grundades den andra grenen av svensk bilindu-
stri ndr Assar Gabrielsson och Gustav Larsson den 25 juli 1924
traffades pa restaurang Sturehof i Stockholm och beslot att star-
ta Volvo. Volvos forsta personbil limnade sedan fabrikslokaler-
na pa Hisingen skirtorsdagen 1927. Redan aret efter exporterade
man den fOrsta bilen till Danmark. Samma ér bygedes dven den
forsta lastbilen och den forsta bussen.

Ett decennium senare, nir andra virldskrigets brét ut, var
drygt 1 procent av industriarbetarna verksamma inom bilindu-
strin. Nir kriget var slut hade denna andel minskat, men 6kade
darefter successivt och snabbt.

Det senaste decenniet

Fran 1993 till 2003 6kade BNP med i genomsnitt 2,9 procent
per ar. Under samma period 6kade féradlingsvirdet i motorfor-
donsindustrin!2 med i genomsnitt drygt 11 procent om aret (se
diagram 83) och 2003 svarade branschen f6r knappt 3 procent
av néringslivets forddlingsvirde. Branschens direkta bidrag till
BNP-utvecklingen var dirmed i genomsnitt nira 0,3 procenten-
heter per ar (se diagram 84). Variationerna mellan aren dr dock
stora. Ar 1994 bidrog motorfordonsindustrin med

0,65 procentenheter medan bidraget var negativt 2001.

Den starka produktionsutvecklingen har inneburit att dven
sysselsittningen kat trots en kraftig produktivitetsutveckling
om i genomsnitt nira 9 procent om aret. Ar 1993 arbetade niira
62 000 personer inom motorfordonsindustrin och direfter har
sysselsittningen okat till drygt 76 000 personer i ar (se diagram
85), vilket utgor 2,6 procent av sysselsittningen i niringslivet.

Motorfordonsindustrin dr starkt utlandsberoende och om-
kring 60 procent av produktionen exporteras. I fjol uppgick

12 SNI 34 enligt Standard f6r svensk niringsgrensindelning.



mototrfordonsexporten till ca 125 miljarder kronor, vilket mot-
svarar ungefir 15 procent av den totala varuexporten (se dia-
gram 86). Efterfrigan pa motorfordon har varit fortsatt stark
dven i dar. Nyregistreringarna av tunga fordon i Visteuropa t.o.m.
september hat 6kat med nira 7 procent jimfoért med samma
period i fjol. Aven personbilsinképen har 6kat i Visteuropa och
samtidigt har bade Volvo och SAAB vunnit marknadsandelar.
Exporten av motorfordon 6kar med drygt 10 procent dven i ar
och branschens produktion med nirmare 15 procent. En fortsatt
stark produktivitetsutveckling innebir dock att sysselsittningen
inom branschen ér narmast oférindrad fran i fjol.

Hur manga jobb skapar produktionen i motorfor-
donsindustrin — en skattning

Foérutom de direkta effekterna pa ekonomin till £6ljd av produk-
tionen inom motorfordonsindustrin tillkommer indirekta effek-
ter genom insatsvaruproduktion utanfér sektorn. Exempel pa
sadana insatsvaror ar bilplat, glasrutor, elsystem, dick, textilier
och olika typer av tjanster.

Statistik frin nationalrdkenskaperna beskriver néringslivets
produktionsstruktur f6r 200013. Om denna produktionsstruktur
antas gilla f6r de inhemskt producerade externa insatserna till
motorfordonsindustrin'4 kan férddlingsvirdet f6r den indirekta
produktionen berdknas. Av en sidan berdkning framkommer att
motorfordonsindustrins produktion genererar ytterligare in-
hemsk produktion motsvarande ca 40 procent av branschens
toradlingsvirde. Ddrmed skulle summan av det direkta och indi-
rekta bidraget frain motorfordonsbranschen till BNP-tillvixten
uppga till ca 0,8 procentenheter 2000. F6r 2004 uppgar motsva-
rande bidrag till ca 0,4 procentenheter.

Ungefir 76 000 personer ér sysselsatta i motorfordonsbran-
schen i ar. En grov berdkning visar pa en sysselsittning utanfor
branschen, till f6ljd av dess produktion, som uppgar till ndrmare
35 000 personer. Totalt genererar dirmed motorfordonsindu-
strin sysselsittning for ca 110 000 personer i dr. For varje tva
jobb inom motorfordonsindustrin skapas yttetligare ett.

13 Av niringslivets totala bruttoproduktionsvirde utgjorde importerad insats
drygt 15 procent. Den egna insatsen (producerad inom naringslivet) knappt
40 procent, medan branschens féradlingsvirde uppgick till 45 procent av
bruttoproduktionsvirdet.

14 Ca 25 procent av bruttoproduktionsvirdet i SNI 34.
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Diagram 86 Andelen motorfordon av total va-

ruexport

Procent
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-

tutet.
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Diagram 87 Import av varor och tjanster
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sésongrensade kvartalsvarden
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= Procentuell férandring (héger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 88 Import
Index 1999 kvartal 1=100, fasta priser, sdsongren-
sade kvartalsvarden

160 r 160
150 1 r 150
140 4 r 140
130 1 r 130
120 7 120
110 110
100 100
90 90

— Bearbetade varor
— = Ravaror
— Tjanster

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Import

Importen 6kar nu allt starkare och fortsitter géra sa 2005 och
2006 nir konsumtion och investeringar vixer snabbt (se diagram
87). Inledningsvis i ar utvecklades importen relativt svagt vilket
till viss del kan foérklaras av minskande lager.

Tabell 12 Import av varor och tjanster

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Import av varor 666 6,1 8,2 9,9 7,8
Darav: Bearbetade varor 515 5,1 10,1 11,7 9,6

Ravaror 154 7,5 2,5 3,3 1,4
Import av tjianster 238 1,5 4,0 8,4 7,3
Summa import 904 49 71 9,5 7,7

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Importen av bearbetade varor fortsatter 6ka snabbt

Importen av bearbetade varor har ékat starkt under 2004. Under
de tre forsta kvartalen har importen av investeringsvaror ékat
med 14 procent jaimfort med motsvarande period féregdende ar.
Okningen ar bred, men storst for importen av teleprodukter
som 6kat med 40 procent under samma period. Under prognos-
perioden fortsitter importen av bearbetade varor att 6ka snabbt,
i synnerhet under 2005 (se diagram 88 och tabell 12). Den stat-
ka svenska investeringskonjunkturen bidrar till en snabbt 6kande
import av investeringsvaror. Den starkare kronan dimpar im-
portpriserna i svenska kronor, vilket ytterligare stimulerar impor-
ten.

Importen av ravaror stagnerar

Importen av livsmedel, jordbruksprodukter och metaller 6kar
starkt i 4r medan importen av raolja och petroleumprodukter
endast stiger svagt. Sammantaget 6kar ravaruimporten med

2,5 procent 2004. Nista ar 6kar importen av ravaror snabbare da
importen av rdolja och petroleumprodukter stiger betydligt mer
in i 4r samtidigt som livsmedelsimporten, som har gitt upp kraf-
tigt sedan 2001, fortsitter att expandera.

Tjansteimporten dkar

Importen av tjinster, som tidigare utvecklats svagt, beriknas mer
patagligt ha tagit fart under det fjirde kvartalet. Importen av
frakttjanster 6kar kontinuerligt nir utrikeshandeln med varor



fortsatter att vaxa. Den starkare kronan tillsammans med en
successivt starkare arbetsmarknad gor att hushallen i storre ut-
strickning reser utomlands. Dirtill leder den allt starkare kon-

junkturen till att importen av olika typer av foretagstjanster Okar.

Tjansteimporten fortsdtter darfor att vixa férhillandevis snabbt
under hela prognosperioden (se diagram 88).
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Produktion och arbetsmarknad

Som nirmare diskuterades i féregiaende avsnitt Okar efterfrigan i
svensk ekonomi framéver. Produktionen ékar dirmed med

3,2 procent per ar i kalenderkorrigerade termer 2004—2006. Pro-
duktivitetstillvixten dr dock férhillandevis hég i ar och antalet
arbetade timmar vixer dirfor ganska svagt. Produktivitetstillvix-
ten dimpas de kommande dren och arbetstimmarna 6kar med ca
1 procent per ir.

Medelarbetstiden 6kar under prognosperioden. Konjunktur-
forbattringen bidrar till att den vanligen arbetade tiden 6kar och
dirtill fortsitter sjukfranvaron att minska. Savil den svaga ut-
vecklingen av antalet arbetade timmar som den stigande medel-
arbetstiden bidrar till att hélla tillbaka sysselsittningen i ar. Nista
ar och 2006 6kar sysselsittningen mer pétagligt (se diagram 89).

Trots en stigande befolkning i arbetsfér dlder (1664 4r) 6kar
arbetskraften relativt mattligt. Delvis f6rklaras detta av att be-
folkningsokningen foretridesvis sker i yngre eller dldre dlders-
grupper med lagt arbetskraftsdeltagande. Arbetskraftsutbudet
halls dock dven tillbaka av en fortsatt Okning av de arbetsmark-
nadspolitiska dtgirderna samt av att antalet fortidspensionirer
okar.

Arbetslosheten har borjat minska, frimst till f6ljd av 6kade
arbetsmarknadspolitiska atgdrder. Under 2005 och 2006 bidrar
dven stigande sysselsittning till att den 6ppna arbetslésheten
faller till 4,4 procent 2006.

Resursutnyttjandet stiger successivt under prognosperioden
och produktionsgapet sluts under 2006.

Produktion, produktivitet och arbetade
timmar

Produktionen fortsatter att oka i snabb takt

Produktionen har 6kat starkt i dr efter en mer mattlig tillvixt i
fjol (se tabell 13 och diagram 90). Industriproduktionen tog fart
redan andra kvartalet i fjol och har fortsatt att 6ka starkt i dr (se
diagram 91). Den tidigare svaga byggkonjunkturen borjade ater-
hiimta sig andra kvartalet i 4. Aven delar av tjinstesektorn atet-
himtade sig efter en svag inledning av dret. De offentliga myn-
digheternas produktion har fortsatt att 6ka nagot i dr. Under
perioden 2005-2006 vintas en fortsatt stark produktionstillvixt i
niringslivet, medan den blir mer mattlig hos de offentliga myn-
digheterna (se tabell 13).
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Diagram 89 Produktion och sysselsattning
Arlig procentuell féréandring, kalenderkorrigerad

4 -

1 Produktion

XX Produktivitet
1 Arbetade timmar
1 Medelarbetstid
mm Sysselsattning

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 90 Produktion
Index 1999 kvartal 1=100, fasta priser, sdsongren-
sade kvartalsvarden

130 r 130
125 1 125
120 7 120
115 1 115
110 7 110
105 1 7105
100 100
95 95

— BNP (baspris)

— - Offentliga myndigheter

—— Naringsliv

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 91 Produktion i naringslivet
Index 1999 kvartal 1=100, fasta priser, sadsongren-
sade kvartalsvarden

150 r 150
140 1 - 140
130 1 130
120 r120
110 1 - 110
100 - 100
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— Industri

— - Byggverksamhet

— Tjansteverksamhet

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 92 Konfidensindikator fér industrin
Nettotal, sdsongrensade manadsvarden

207 r20
10+ -1
0 0
-101 F-10
-20 r-20
-30 T T T T T T T T -30

Anm. Orderstocksomdéme minus omdéme om far-
digvarulager plus férvantad produktion. Medelvarde
1980-2003 = 0.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 93 Konfidensindikator fér byggverk-
samhet
Nettotal, sdsongrensade manadsvarden

Tabell 13 Produktion

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring,
fasta priser

2003 2003 2004 2005 2006

Kalenderkorrigerat
Varubranscher 637 2,0 71 5,6 4,8
Varav: Industri 439 2,8 9,2 7,0 57
Byggverksamhet 97 1,0 2,9 2,8 3,8
Tjanstebranscher 1051 2,2 2,0 2,9 3,2
Varav: Handel 225 3,5 2,9 4.0 4.6
Foretagstjanster 212 3,5 2,0 3,6 4,0
Summa nérings/iv7 1634 1,8 4,0 3,9 3,9
Offentliga myndigheter 464 1,1 0,5 0,8 0,6
Total produktion (baspris)® 2130 1,6 3,2 3,2 3,2
Produktskatter/subventioner 308 1,2 3,1 3,0 3,2
BNP (marknadspris)2 2438 1,6 3,2 3,2 3,2
Ej kalenderkorrigerat
Naringsliv’ 1634 17 45 39 36
Offentliga myndigheter 464 0,8 1,6 0,8 0,1
BNP (marknadspris)2 2438 1,5 3,8 3,2 2,8

60 7 r 60
40 - 40
20 1 r20
0 0
-20 4 r-20
-40 - -40
-60 T T T T T T T T -60

Anm. Orderstocksomddme + forvéntad férandring
antal sysselsatta. Medelvarde 1996-2003 = 0.
Kélla: Konjunkturinstitutet.

! Ej branschférdelad forbrukning av finansiella tjdnster har subtraherats.
2 Inklusive produktion i hushallens ideella organisationer.

Anm. Med produktion avses hir féridlingsvirdet.

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Konjunkturbarometerns konfidensindikator {6t industrin har
stigit rejélt i dr och ligger sedan 1 maj stabilt pa en hog niva (se
diagram 92). Orderldget har successivt forbittrats och tvé av tre
toretag dr nu néjda med orderstockens storlek. Bist 4r orderld-
get 1 stal-, teleprodukt- och motorfordonsindustri. Industrifére-
tagen dr fortsatt optimistiska infor det fjarde kvartalet och riknar
med en god orderinging, frimst fran exportmarknaden. Produk-
tionstillvixten vintas bli fortsatt h6g om 4n nagot ldgre 4n under
de senaste kvartalen.

Orderlaget inom byggverksambeten har forbittrats patagligt (se
diagram 93) och byggforetagen riknar med en fortsatt produk-
tions6kning fjirde kvartalet. ROT-avdraget, dvs. skattereduktio-
nen for reparationer, om- och tillbygenader av bostider, som
giller fran 15 april i r till den 30 juni 2005, stimulerar i nagon
mén byggandet under andra halviret i ar, frimst genom att pla-
nerade projekt tidigareldggs. Bygeforetagen ér enligt konjunktur-
barometern optimistiska om utvecklingen 2005.

For yinstesektorn har utvecklingen hittills 1 ar varit nagot
splittrad. Partihandeln och sillanképsvaruhandeln har aterhimtat
sig, och 1 viss man dven handeln med motorfordon. Detaljhan-
deln har didremot utvecklats svagt. Produktionstillvixten har
varit stark for vissa foretagstjanster, frimst datakonsulter och
uppdragsverksamhet. For arkitekter och byggkonsulter har £6r-
bittringen ocksa varit pataglig. Inom tjinstebranscherna dr man
nu i allménhet optimistisk om framtiden.

Under perioden 2005-2006 vintas en fortsatt stark produk-
tionsékning i niringslivet. En fortsatt om dn ndgot dimpad ef-
terfragan fran utlandet gynnar hela niringslivet, men i synnerhet



industrin, foretagstjdnsterna och partihandeln. Samtidigt vintas
den inhemska efterfragan 6ka allt snabbare. Produktionen i nir-
ingslivet berdknas kalenderkorrigerat 6ka med 4 procent i dr och
3,9 procent bide 2005 och 2006 (se tabell 13). Den faktiska till-
vixten i niringslivet blir 0,5 procentenheter hogre i ar till £6ljd
av fyra fler arbetsdagar i ar jimfort med i fjol. Antalet arbetsda-
gar blir lika manga 2005, medan de blir tva dagar firre 2006.
Den starka tillvixten i industrin ddimpas ndgot under prognos-
aren, medan tjansteproduktionen vixer allt snabbare. Produktio-
nen i den offentliga sektorn 6kar lingsammare 4n i naringslivet.

Fortsatt stark produktivitetsokning

Produktiviteten i niringslivet har fortsatt att 6ka snabbt (se dia-
gram 94 och 95). I industrin, frimst teleproduktindustrin, har
produktiviteten nu Gkat starkt fem kvartal i rad. Trots en stark
produktionstillvixt har f6retagen minskat sin personalstyrka och
dirigenom forbittrat sin produktivitet och l6nsamhet. I tjdnste-
branscherna har produktivitetsokningen varit mer mittlig och
inom vissa branscher, som t.ex. datakonsulter och uppdrags-
verksamhet, har sysselsdttningen kat. Till en inte ovisentlig del
ir den starka produktivitetsdkningen i niringslivet en f6ljd av en
stark 6kning av s.k. merchanting. Denna innebir att produkter
som produceras och siljs utomlands, ofta av svenska dotterbo-
lag, inda faktureras fran Sverige. En stor del av virdet av sidana
riknas som tjdnsteexport och hojer ddrmed niringslivets pro-
duktion. Merchanting bidrar i ar med 0,6 procentenheter till
néringslivets produktivitetsokning, vilket kan jamféras med ett
genomsnittligt 4rligt bidrag under den senaste tio dren pa

0,2 procentenheter (se diagram 90).

Produktivitetstillvixten i niringslivet forutses bli nagot ligre
2005-2000, vilket 4r normalt nir konjunkturen har stirkts en tid
(se tabell 14). Orsaken dr att tidigare undersysselsatt personal i
stor utstrickning redan har tagits i ansprik och féretagen bérjar
nyanstilla. Okningen av merchanting vintas ocksi bromsa in.
Produktivitetsokningen 2006 blir dirmed ldgre dn trenden for
niringslivets produktivitetstillvixt (se diagram 96).
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Diagram 94 Produktion och arbetade timmar i
naringslivet

Procentuell forandring, sdsongrensade kvartalsvar-
den

2.5

2.0+

-0.5+

1.0

— Produktion
— = Timmar
=1 Produktivitet

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 95 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerad

A2 -12

W
o
(&}

AT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 O

— Néringsliv

— = Industri

— Tjansteverksamhet

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 96 Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerad

5+

(O S S s e S s s e
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05

— Naringslivet

— - Naringslivet exkl. merchanting

— Naringslivet, trend

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Tabell 14 Produktivitet
Kronor per timme respektive arlig procentuell forandring, fasta priser
2003 2003 2004 2005 2006

Kalenderkorrigerat
Varubranscher 339,8 4,8 7,3 4,9 3,6
Varav: Industri 368,6 6,3 10,3 6,2 47
Byggverksamhet 226,8 0,9 1,6 2,0 1,4
Tjanstebranscher 374,2 3,3 1,8 1,7 1,6
Varav: Handel 246,6 2,2 2,0 2,3 2,6
Foretagstjanster 3431 7,3 1,3 2,1 1,9
Naringsliv 349,0 3,6 3,9 2,9 2,5
Offentliga myndigheter 239,9 0,4 04 -0.1 0,0
Totalt! 313,7 2,6 3.1 2,2 2,0
Ej kalenderkorrigerat
Naringsliv 349,0 3,7 3,6 2,9 2,6
Offentliga myndigheter 239,9 05 -0,1 -0,1 0,0
Totalt! 313,7 2,8 2,7 2,2 2,1

! Inklusive hushillens ideella organisationer.
Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Diagram 97 Antal arbetade timmar
Index 1999 kvartal 1=100, sasongrensade kvar-

talsvérden

106 1 - 106

1041 104 Arbetade timmar stabiliseras i ar

1024 L 102 Antalet kalenderkorrigerade arbetade timmar i niringslivet stabi-
liseras 1 ar efter att ha sjunkit tva 4r i rad (se tabell 15 och dia-

1007 100 gram 97). De faktiskt arbetade timmarna 6kar emellertid patag-

ligt bade i niringslivet och i offentliga sektorn i dr pa grund av

98 - - 98 . . .
det storre antalet arbetsdagar. Inom industrin har den fortsatt
o o starka produktivitets6kningen héllit tillbaka timutvecklingen (se
diagram 98). Byggverksamhetens arbetstimmar har 6kat bl.a. till
— Totalt 1 .o
— - Offentliga myndigheter toljd av det s.k. ROT-avdraget. I tjinstesektorn bérjade antalet
— Naringsli . . .. o
arnasty kalenderkorrigerade timmar 6ka nagot redan andra kvartalet.
Kalor: Statistiska centralbyran och Konjunktur- Sammantaget har efterfrigan pi arbetskraft varit fortsatt svag i
ar. Men efterhand som den héga produktionstillvixten fortsitter
och produktivitetsokningen mattas av sa 6kar dven det kalender-
Diagram 98 Antal arbetade timmar i naringsli- korrigerade antalet arbetade timmar i ndringslivet (se diagram
vet . . . . .. o
Index 1999 kvartal 12100, sisongrensade kvar- 97).. Antalet arbetade. t1mn.r1ar i offentliga mynd1ghete?,r Okar pa-
talsvarden tagligt ndsta ar bl.a. till f6ljd av ett utkat sysselsittningsstod till
glg ] Yy &
115 r115 kommunerna.
110 F110
105 1 - 105
100 4 - 100
95 -95
9 90
99 01 03 05
— Industri
— - Byggverksamhet
— Tjansteverksamhet

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.



Tabell 15 Antal arbetade timmar
Miljoner timmar respektive arlig procentuell férandring
2003 2003 2004 2005 2006

Kalenderkorrigerat
Varubranscher 1875 -2,7 -0,2 0,7 1,2
Varav: Industri 1192 -34 1,0 0,7 1,0
Byggverksamhet 427 0,1 1,3 0,8 23
Tjanstebranscher 2808 -1,0 0,2 1,1 1,5
Varav: Handel 911 1,2 0,9 1,7 1,9
Foretagstjanster 617 -3,5 0,7 1,5 2,0
Naringsliv 4683 -1,7 0,1 1,0 1,4
Offentliga myndigheter 1934 0,7 0,1 0,9 0,6
Totalt! 6791 -1,0 0,0 1,0 1,2
Ej kalenderkorrigerat
Naringsliv 4683 -1,9 0,9 1,0 1,0
Offentliga myndigheter 1934 0,3 1,6 0,9 0,0
Totalt' 6791 -1,2 1,1 1,0 0,7

! Inklusive arbetade timmar i hushallens ideella organisationer.
Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Efterfragan pa arbetskraft

Stabilisering pa arbetsmarknaden

Under andra halvaret i fjol planade antal arbetade timmar ut,
efter att ha minskat ett par ar i f6ljd i samband med konjunktur-
nedgingen (se diagram 99). Under loppet av 2004 har produk-
tionstillvixten genererat en viss, men mattlig, 6kning av de ka-
lenderkorrigerade timmarna. Den faktiska utvecklingen dr betyd-
ligt starkare vilket framfér allt forklaras av det stérre antalet
arbetsdagar 1 ar.

Medelarbetstiden f6r sysselsatta har stigit sedan mitten av
forra aret (se diagram 100). Till storsta delen forklaras detta av
minskad franvaro men 4ven fOr personer i arbete har det skett
en viss 6kning av medelarbetstiden. 15 Stigande arbetstidsuttag dr
normalt i en konjunkturuppging nir produktionen blir starkare
men foretagen dnnu inte kommit igang att nyanstilla utan utnytt-
jar befintlig personal 1 stérre utstrickning.

Trots den 6kade timefterfriagan har siledes sysselsdttningen
minskat. Detta férklaras till stor del av att den hoga franvaron,
som linge hallit uppe sysselsittningen, har minskat det senaste
aret (se diagram 101). Denna sysselsdttningsminskning som skett
sedan inledningen av 2003 tycks nu ha stannat av.

15 For olika identiteter pa arbetsmarknaden se figur 1 pd nista sida.
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Diagram 99 Arbetade timmar och personer i
arbete
Miljoner, sasongrensade kvartalsvarden

1770 T 3.60
1740 -3.54
1710 r3.48
1680 r3.42
1650 T r3.36
1620 r3.30
1590 3.24

— Arbetade timmar
— = Personer i arbete (hdger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 100 Sysselsatta, timmar och
medelarbetstid

Index 1994 kvartal 1=100, sasongrensade kvar-
talsvarden

110 7 r 110

108 7108
106 - - 106
104 - - 104
102 102
100 - - 100
98 - - 98
96 96
— Sysselsatta
— = Arbetade timmar
— Medelarbetstid
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
Diagram 101 Sysselsatta och personer i
arbete
Miljoner, séasongrensade kvartalsvarden
4.40 1 r3.80
4.20 360
4.00 + r3.40
3.80 3.20

— Sysselsatta
— = Personer i arbete (hoger)

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 102 Brist pa arbetskraft i naringslivet
Andel féretag, procent, kvartalsvéarden

5O - - 50

Anm. Sammanvagt matt baserat pa branscher i
Konjunkturbarometern.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 103 Varsel och lediga platser
Tusental, manadsvarden

50

— Nyanmalda lediga platser, sasongrensat
— Varsel (héger)

Anm. 3-manaders glidande medelvarde.
Kalla: Arbetsmarknadsstyrelsen.

Figur 1 Arbetsmarknadens sammansattning 2003 enligt AKU
Tusental samt i procent av befolkningen (16—64 ar) inom parentes

Befolkningen (1664 ar) Utanfor arbetskraften
5701 1251 (21,9)
[ —

1
\ Huvudsaklig verksamhet |
'

| arbetskraften
4450 (78,1)

'
Sysselsatta Arbetslosa Heltidsstuderande Ville arbeta Ville inte arbeta
4233 (74,2) 217 (3,8) 508 (8,9) 554 (9,7) 698 (12,2)

| arbete Franvarande Sjuka Kunde arbeta Kunde inte arbeta

3507 (61,5) 726 (12,7) 398 (7,0) (Latent arbetssékande) 434 (7,6)
H H 120 (2,1)
N N

Darav franvarande Dérav franvarande | Avtalspensionarer
del av veckan pga hela veckan pga 74 (1,3 - > o

sjukdom P9 sjukdompg .3 H studerande Ovriga som ej sokt

105 (1,8) 173 (3,0) som sokt arbete arbete

: 3 46 (0,8) 74 (1,3)

Ovriga
272 (4,8)

Killa: Statistiska centralbyran.
Fa nyanstallningar i slutet av 2004

Hittills i 4r har den starka produktionstillvixten inte lett till nd-
gon visentligt 6kad efterfragan pa arbetskraft. Féretagen har i
stillet utnyttjat befintlig arbetskraft bittre, vilket drivit upp pro-
duktiviteten samtidigt som medelarbetstiden har 6kat. Stim-
ningsliget inom néringslivet priglas dock av optimism. I Kon-
junkturbarometern redovisar allt fler féretag 6kad produktion
och orderinging, i synnerhet inom varubranscherna. En stigande
andel av foretagen anger ocksa att de upplever en 6kad brist pd
arbetskraft (se diagram 102). Fortfarande ér det dock férhallan-
devis fa foretag som redovisar planer pa att 6ka antalet anstillda
under de nirmaste kvartalen. Det édr frimst inom delar av tjins-
tebranscherna, sisom datakonsult- och uppdragsverksamhet, dir
foretagen efter ett par dr av neddragningar aterigen planerar att
6ka antalet anstillda.

Under 2004 har minskningen av antalet nyanmalda lediga
platserts stannat upp vilket tyder pa en stabilisering pa
arbetsmarknaden (se diagram 103). Inom delar av niringslivet
har situationen férbittrats jamfért med f6rra dret, t.ex. inom
byggverksamhet, féretagstjinsteverksamhet och handel. Antalet
varsel om uppsigning har hittills i ar uppgitt till drygt 47 000
personer, vilket dr en minskning med ca 11 procent jaimfoért med
motsvarande period forra dret. Aven detta indikerar att arbets-
marknadsliget haller pa att forbattras.

Fordrojd sysselsattningsnedgang — fordrojd syssel-
sattningsuppgang

Nir konjunkturen vek 2001 £6ll d4ven antalet arbetade timmar.
Sysselsittningen holls diremot linge uppe av en stigande franva-
ro eftersom franvarande frin arbete riknas som sysselsatta.l”

16 Lediga platser som anmils pa landets arbetsférmedlingar.
17 For identiteter pa arbetsmarknaden se figur 1.



Minskningen i medelarbetstiden blev ddrfér ovanligt kraftig i
konjunkturnedgdngen (se diagram 100). Hade inte frinvaron
accelererat under dessa ar skulle sysselsittningen ha minskat
betydligt tidigare.

Pa motsvarande sitt har konjunkturuppgiangen dnnu inte lett
till nagon 6kad sysselsittning. Nir tillvixten ater tog fart i fjol
genererades produktionsékningen av 6kad produktivitet. Under
andra halvaret borjade dven medelarbetstiden 6ka, vilket ocksa
ar normalt nir konjunkturen stirks. Samtidigt har franvaron
minskat, av skil som inte frimst dr konjunkturella, vilket innebir
att genomslaget i form av 6kad sysselsittning fordrojts.

Foretagen fortsitter att 6ka produktionen genom snabbt
Okad produktivitet och 6kad medelarbetstid, vilket medfor att
sysselsittningen blir nagot ligre i 4r 4n i fjol. Minskningen sker 1
niringslivet medan den offentliga sektorns sysselsittning ér
ofdrindrad (se diagram 104).

Under 2005 och 2006 leder konjunkturuppgingen till att an-
talet arbetstimmar Okar. Medelarbetstiden fortsitter att 6ka, om
in i avtagande takt (se diagram 100). Sjukfrinvaron vintas fort-
sdtta att sjunka under prognosperioden men medelarbetstiden
bromsas genom inférandet av det s.k. fridret ndsta 4r.1s Samman-
taget vintas sysselsittningen 6ka med 0,6 procent nista ar och
1,0 procent 2006 (se dven tabell 16). Ar 2005 bidrar det kommu-
nala sysselsittningsstodet till 6kad offentlig sysselsittning medan
sysselsittningsdkningen 2006 frimst drivs av néringslivet (se
diagram 104).

Den reguljira sysselsittningsgraden!® fér personer i dldern
20—64 ar uppgar till 77,3 procent 2006. Regeringens och riksda-
gens mil om en reguljir sysselsittningsgrad pa 80 procent un-
derskrids ddirmed med 2,7 procentenheter, vilket motsvarar ca
143 000 personer (se diagram 105).

18 Friar ger anstillda mojlighet att vara lediga i tre till tolv manader med

85 procent av arbetsléshetsersittningen som inkomst, under férutsittning att
en arbetslSs anstills som vikatie f6r den fridrsledige. Liksom vid annan
franvaro riknas bdde de som deltar i friar och deras vikarier som sysselsatta.
19 Detta matt exkluderar sysselsatta som befinner sig 1 sysselsittningsatgirder.
Friaret riknas som en sysselsittningsatgird vilket innebdr att inférandet av
friaret inte leder till ndgon 6kad reguljir sysselsittning.
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Diagram 104 Sysselsatta
Arlig procentuell férandring

4 -4
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|
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98 00 02 04 06

mm Offentlig sektor
=1 Naringsliv

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 105 Reguljar sysselsattningsgrad
Procent av befolkningen i aldern 20-64 ar, sédsong-
rensade kvartalsvarden

80 7 r 80
79+ r79
78 1 r78
77+ 77
76 1 r76
75+ r75
74 1 r74

3T T T T T T T T T
93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

— Reguljart sysselsatta 20-64 ar

4@ Sysselsattningsmal

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Tabell 16 Nyckeltal for arbetsmarknaden
Tusental personer, niva respektive arlig procentuell forandring
2003 2003 2004 2005 2006

Total produktion (baspris)’ 2130 1,6 3,2 3,2 3,2
Produktivitet® 313,7 2,6 3,1 2,2 2,0
Antal arbetade timmar® 6791 -10 00 10 12
Personer i arbete 3507 -02 -0,3 0,7 1,2
Franvarande 726 -0,7 -0,8 0,3 -01
Medelarbetstid for sysselsatta® 30,1 -0,8 0,4 0,3 0,2
Sysselsatta 4233 -03 -04 0,6 1,0
Oppen arbetsloshet® 217 49 55 50 44
Utvidgad arbetsléshet® 337 74 84 79 73
Personer i arbetsmarknads—

politiska étgérder5 92 2.1 23 2,5 2,5
Reguljar sysselsattningsgrad’ 4093 776 77,0 770 77,3

I Miljarder kronor, kalenderkorrigerad. 2 Kronor per timme,
kalenderkorrigerad. 3 Miljoner timmar, kalenderkorrigerade. 4 Timmar per
vecka, kalenderkorrigerad. > Niva i procent av arbetskraften. Oppet och latent
arbetssékande, nivd i procent av utvidgad arbetskraft. 7 Andel sysselsatta av
befolkningen i dldern 20—64 ar, exklusive arbetsmarknadspolitiska
sysselsittningsatgirder.

Killor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och
Konjunkturinstitutet



Hogre tillvaxt kraver att ohalsan mins-
kar och inte bara antalet sjukdagar

Arbetsutbudet dr av central betydelse eftersom det tillsammans
med jamviktsarbetslosheten har en avgorande betydelse f6r BNP
och vilstand p4 sikt.

Sedan mitten av 1990-talet har den totala ohidlsan 6kat kraf-
tigt, vilket begrinsar arbetsutbudet och dirmed tillvixten. Den
totala ohilsan omfattar biade personer som varit sjukfranvarande
fran sitt arbete och sjuka utanfor arbetskraften, som till storsta
delen omfattar fortidspensionerade av hilsoskal.

Sjukfrinvarande som andel av befolkningen mellan 16 och 64
ar okade fran 1997 f6r att under det senaste aret minska nagot.
Andelen sjuka utanfér arbetskraften har 6kat férhallandevis
mycket de senaste fem dren, vilket innebdr att den totala ohilsan
har 6kat. De senaste femton aren har andelen sjuka av befolk-
ningen i arbetsfor alder fordubblats (se diagram 106).

Sjuka enligt AKU och RFV

Total ohilsa mits bl.a. av Statistiska centralbyrans Arbetskrafts-
undersokningar (AKU) och Riksférsdkringsverket (REV)2.
REV:s statistik avser utbetalningen av bl.a. sjukpenning, rehabili-
teringsersittning samt sjuk- och aktivitetsersittning. Den totala
ohilsan enligt AKU avviker pa flera sitt fran den totala ohilsan
enligt REV (se figur 2). Sjukfranvarande med sjuklon fran ar-
betsgivaren ingir 1 sjukfranvaron enligt AKU men inte i RFV:s
statistik. Deltidssjukskrivna och i vissa fall arbetslésa med sjuk-
penning klassificeras inte som sjuka enligt AKU men ingar i
REV:s statistik.

En sambearbetning av AKU- och RFV-statistiken?! har visat
att antalet med sjukpenning m.m. enligt RFV som inte ér frinva-
rande enligt AKU 6kade mellan 1998 och 2002, medan antalet
sjukfranvarande enligt AKU utan sjukpenning var i stort sett
oforindrat. Tva faktorer ligger bakom 6kningen av antalet med
sjukpenning utan sjukfrinvaro. Dels 6kade antalet med sjukpen-
ning utan ett arbete, vilket syns i AKU som att fler uppgav att de
var sjuka eller fortidspensionerade av hilsoskdl. Samtidigt 6kade
antalet med sjukpenning som hade arbete och inte var sjukfrin-
varo enligt AKU. I AKU uppgav de flesta att de arbetade mind-
re dn 35 timmar under mitveckan vilket indikerar 6kad deltids-
sjuksktrivning. Sammantaget innebér det att antalet med sjuk-
penning enligt RFV 6kade mer 4n antalet sjukfrainvarande som
de mits i AKU.

20 RFV byter namn till Forsikringskassan 1 januari 2005.

21 Se Sjukfranvaro och ohilsa i Sverige — en belysning utifran SCB:s statistik.
2004:3.

Produktion och arbetsmarknad 59

Diagram 106 Sjuka enligt AKU
Procent av befolkningen i aldern 16-64 ar

e r12

— Sjuka totalt
— = Sjuka utanfér arbetskraften
— Franvarande pa grund av sjukdom

Kalla: Statistiska centralbyran.

Figur 2 Tackning av total ohalsa enligt AKU
respektive RFV

Totala antalet sjuka
enligt AKU

Totala antalet sjuka
enligt RFV

Franvarande p.g.a.
sjukdom som far
sjukpenning eller
rehabiliteringsersattning

Sjuka utanfér arbetskraften
som har aktivitets eller
sjukersattning

Sjukfranvarande
utan sjukpenning
(korttidssjuka med
sjuklon)

Deltidssjukskrivna

Sjuka som ar
arbetslosa
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Diagram 107 Av Forsakringskassan ersatta
sjukpenningdagar
Miljoner dagar respektive procent, manadsvarden

[ e LR R LR PR -60
R /| T/ i - 50
R - 40

"y AN -/
NV ANV vE r30
\I \! \’
2 : : ! : : ! : 20

97 99 01 03
— Netto, omraknat till heltid
— = Andel deltid (héger)

Kalla: Riksférsakringsverket.

Diagram 108 Nya fortidspensioner/sjuk- och
aktivitetsersattning
Tusentals personer

80 T ------=-mmmmmmmmmmmm o180
:
!
70 H-+70
60 - 60
50 - - 50
40 -40
30 e - 30

91 96 01 06

Anm. Avser nytillkomna sjuk- och aktivitetsersatt-
ningar fr.o.m. 2003.

Kallor: Riksforsakringsverket och Konjunkturinstitu-
tet.

Mal om halverad sjukskrivning

I budgetpropositionen for 2004 faststillde regeringen malet att
franvaro fran arbetslivet pa grund av sjukskrivning ska halveras
mellan 2002 och 2008. Vid utvirdering av maluppfyllelsen skall
hinsyn tas till den demografiska utvecklingen under perioden,
dvs. att befolkningen blir dldre och dirmed 1 allmidnhet far for-
siamrad hilsa.

Sjukskrivningarna kan delas upp i tre delar beroende pa sjuk-
skrivningens lingd och ersittningsform. Den forsta delen dr den
s.k. karensdagen for vilken ingen ersittning utgar. Den andra
delen ir sjukléneperioden som 2004 avser dag 2 till 21 och som
ersitts av arbetsgivaren. Frin och med dag 22 utbetalas sjukpen-
ning frin sjukforsikringen.2

Milet utvirderas i form av antalet sjukskrivningsdagar enligt
REV:s statistik 6ver ersatta nettosjukpenningdagar? fran sjukfor-
sdkringen, dagar med sjuklén samt karensdagar. Malet omfattar
diremot inte personer som uppbir rehabiliteringsersittning,
vilken betalas ut om den sjukskrivne deltar i nigon form av ar-
betslivsinriktad rehabilitering.

Ar 2002 uppgick antalet sjukskrivningsdagar beriknat pa det-
ta sitt till 110,5 miljoner, varav 94,5 miljoner utgjorde nettosjuk-
penningdagar. En halvering av sjukskrivningsdagarna innebér
55,3 miljoner dagar och inridknat den demografiska effekten pa
1,2 miljoner dagar?* blir malet 56,5 miljoner dagar under petio-
den juli 2007 — juni 2008 (se diagram 109).

Vi narmar oss malet

Under de senaste dren har nettosjukpenningdagarna minskat.
Detta forklaras dels av 6kad andel deltidssjukskrivningar (se
diagram 107) men framfGr allt av det 6kade antalet aktivitets-
och sjukersittningar?s. Det har inneburit att manga som tidigare
varit sjukskrivna fran sitt arbete nu helt har limnat arbetskraften.
Parallellt med halveringen av sjukskrivningsdagarna uttrycker
malet dock att antalet nya aktivitets- och sjukerséttningar under
perioden 2003 — juni 2008 i genomsnitt ska vara ligre dn 64 000
pert ar, vilket var nivan 2002 efter justering f6r den demografiska
effekten. Det var dock historiskt sett den hégsta nivan som dit-
tills hade registrerats under ett enskilt ar. Denna restriktion lam-
nar dirfOr ett stort utrymme att minska antalet sjukskrivningar
genom att 6ka antalet sjuk- och aktivitetsersittningar. Antalet
nya sjuk- och aktivitetsersittningar bedéms i ar uppga till drygt
75 000, vilket dr den hittills hogsta nivan (se diagram 108).

22 En sjukskriven som inte omfattas av sjuklonelagen dr oftast berittigad till
sjukpenning. Detta giller bl.a. arbetslésa och egenféretagare. I dessa fall utges
sjukpenning frin och med dag 2.

23 Detta innebir att de dagar som it partiella omriknas till hela dagar.

24 Beriknad av Socialdepartementet.

25 Tidigare bendmnt fortidspension.



Fran och med 1 januari 2005 ska arbetsgivarna betala sjuklon
114 dagar i stillet f6r som tidigare 21 dagar. Arbetsgivarna ska
betala en sirskild sjukpenningavgift som motsvarar 15 procent
av sjukpenningkostnaderna f6r anstillda vid heltidsjukskrivning
fran och med dag 15. Arbetsgivaravgiften sinks samtidigt med
0,24 procentenheter. Om anstillda kommer tillbaka till arbetet
pa deltid eller far rehabilitering slipper arbetsgivare betala den
sdrskilda sjukforsikringsavgiften, dvs. 15 procent av sjukpen-
ningkostnaden. Incitamenten fOr arbetsgivarna att medverka till
deltidssjukskrivning och ersittning i form av rehabiliteringser-
sdttning Okar pa detta sitt och vintas bidra till att antalet netto-
sjukpenningdagar minskar. Antalet dagar med rehabiliterings-
penning bedéms 6ka med ca 8 procent i dr och yttetligare
knappt 8 procent nista ar. Antalet sjukskrivningsdagar bedéms
minska med ca 10 procent per ar 2005 och 2006. Detta innebér
att de uppgar till 75,3 miljoner 2006 och nivan fortsitter att
ndrma sig malet (se diagram 109).

Sma positiva effekter pa arbetsutbudet

Mialets fokus dr sjukskrivningsdagarna, vilka kan paverkas pa
olika sitt. Under de senaste aren har sjukskrivningsdagarna
minskat, vilket inneburit betydande steg i riktning mot mélet.
Omriknat till helarsekvivalenter ser man denna utveckling i
tabell 17. Minskningen av antalet sjukskrivna fran 2003 till 2006
vintas uppga till i genomsnitt 28 000 personer per ar, vilket in-
nebir ytterligare steg mot malet. Den totala ohdlsan minskar
diremot endast med knappt 6 000 personer 1 genomsnitt per ar.

Tabell 17 Sjukskrivna och total ohalsa
Tusentals personer, niva och arlig férandring
2003 2004 2005 2006

Total ohélsa 709,1 712,0 702,0 691,7
Sjuk- och aktivitetsersattning’ 408,3 4347 456,6 470,2
F{ehabiliteringspenning2 13,1 14,3 15,3 16,0
Sjukskrivna® 287,7 2630 230,1 2055
Sjukskrivnas, mal 154,8 154,8 154,8 154,8
Differens 132,9 108,2 75,3 50,7
Total ohélsa 2,9 -10,0 -10,3
Sjuk- och aktivitetserséittning1 26,4 21,9 13,6
Rehabiliteringspenning2 1,2 1,0 0,7
Sjukskrivna3 -24,7 -32,9 -24,6

1 Sjukskrivningsdagar, dvs. nettosjukpenningdagar samt sjukfranvarodagar
under karens- och sjukléneperiod, omriknat till helarsekvivalenter. 2002 4r det
senaste aret det finns publicerat utfallsstatistik f6r sjuklénepetioden frain REV.
2Tidigare bendmnt fortidspension, omriknat till helarsekvivalenter.

3 Omriknat till helarsekvivalenter.

Den 6kade andelen deltids- istallet for heltidssjukskrivningar har
minskat antalet nettosjukpenningdagar. Det paverkar inte ut-
vecklingen av arbetskraften men didremot antalet arbetade tim-
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Diagram 109 Sjukskrivningsdagar
Miljoner dagar per ar

120+ -120
110 - 110
100 - - 100
90 - 90
80 - 80
70 - 70
60 - 60
SOme

70 75 80 8 90 95 00 05
— Summa karens, sjuklén och sjukpenning

& M3l

Kallor: Riksforsakringsverket, Socialdepartementet
och Konjunkturinstitutet.
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mar. Aven ett 6kat antal personer med rehabiliteringsersittning
minskar antalet nettosjukpenningdagar, men detta har ingen
direkt paverkan pa utbudet. I den man rehabiliteringsinsatserna
bidrar till en snabbare dtergang till arbete paverkas utbudet posi-
tivt. Utvecklingen med ett 6kat antal personer med sjuk- och
aktivitetsersittning har diremot haft en starkt begrinsande ef-
fekt pa arbetskraftsutbudet och denna utveckling fortsitter un-
der prognosiren, om dn i lingsammare takt.

Effekterna pa arbetsutbudet 4t saledes 1 hég grad beroende
pa hur malet uppfylls. Om det 1 forsta hand sker genom ett 6kat
antal personer med sjuk- och aktivitetsersittning, och inte ge-
nom att fler personer atergar till arbete, uteblir de positiva effek-
terna pa arbetsutbudet.
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Arbetsutbud och arbetsloshet

Arbetskraftsutbudet 6kar nagot i ar

Arbetskraftsutbudet har varit i det nirmaste oférindrat under
forsta halvaret 1 ar trots stigande befolkning i arbetsfor dlder
(1664 ir). Det dr frimst en f6ljd av att antalet sjuka utanfor
arbetskraften fortsatt att 6ka, vilket héller tillbaka utbudet (se
fordjupningsrutan ”"Hégre tillvaxt kriver att ohédlsan minskar
och inte bara antalet sjukdagar”). Tredje kvartalet 6kade dock
arbetskraften med 0,2 procent, till stor del beroende pi att firre
personer studerade och didrmed stod till arbetsmarknadens for-

fogande.
Figur 3 Nettobidrag till arbetskraftsutbudet
Fortsatt svag utveckling av arbetskraften mellan 2003 och 2006
usental
Befolkningen i arbetsfor dlder 6kar med i genomsnitt ca 40 000 Befolkningsokning Férre
. . . . . qer 117 talspensiona
personer per ar 2004—-2006, vilket innebar ett bidrag till 6kning- \ aviaispesionarer
en av arbetskraften med i genomsnitt 0,9 procentenheter arligen /
(se tabell 18 och figur 3). Arbetskraftsutbudet bromsas dock av Arbetskraftadkning
att andelen personer som dr 25-54 dr, vilka har ett relativt hdgt / \
arbetskraftsdeltagande, minskar under perioden. Okning av antal Fler personer |
sjuka reguljar utbildning
36 40
Tabell 18 Nettobidrag till arbetskraftsutbudet
2 ALl . : : _ Okning av évriga Fler personer i
Tus.entallpersoner, niva, arlig procentuell férandring respektive net framvarande utbildningsatgarder
tobidrag i procentenheter 5 11
2003 2003 2004 2005 2006
Arbetskraften 4 450 0,7 0,3 0,0 0,4 Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
Varav nettobidrag fran: tutet.
Befolkning 16—64 ar 5701 0,8 0,8 0,9 1,0
Sjuka’ 398 -05 -04 -03 -02
Avtalspensionarer? 74 0,1 0,1 0,0 0,0 Diagram 110 Sjuka utanf6r arbetskraften
Utbildningsétgérdera 70 05 -02 —01 0.0 Tusental, sdsongrensade kvartalsvéarden
' ' ' ' 450 - 450
Reguljar utbildning 438 -03 00 -05 -04
Ovriga* 272 0,0 0,0 0,0 0,0

T gruppen sjuka utanfor arbetskraften ingdr fortidspensionirer av hilsoskal.

400 400

2 Alderspension, tjinstepension och fortidspension av arbetsmarknadsslkil.
3 Arbetsmarknadspolitiska dtgirder utanfor arbetskraften enligt AMS.
41 gruppen 6vriga ingar hemarbetande, lediga, personer som befinner sig

utomlands m.fl. 3507 350
Killor: Statistiska centralbyrin, Arbetsmarknadsstyrelsen och
Konjunkturinstitutet.

300 300

Antalet sjuka utanf6r arbetskraften fortsitter att 6ka under hela
prognosperioden, vilket bidrar till att ddimpa arbetskraftsutbudet e St P Lt
4 93 95 97 99 01 03 05
(se diagram 110). s . .
C. . L Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
Hittills under 2004 har de arbetsmarknadspolitiska atgirderna institutet.
okat i omfattning, Atgirderna beriknas uppga till i genomsnitt
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Diagram 111 Totala atgarder och utbildnings-
atgarder
Tusental, sdsongrensade kvartalsvarden

250 r 250
200 - - 200
s
150 - 150
100 - 100
50 7 r 50
0 0
— Totala atgarder
— - Utbildningsatgarder
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
Diagram 112 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften
e Rt r9
. i
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LT T —— bomeen 7
' 1
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93 95 97 99 01 03 05

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 113 Arbetsléshet
Procent av olika matt pa arbetskraften

14+

— Oppen arbetsldshet
— - Utvidgad arbetsléshet
— Arbetsldshet enligt ILO

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

ca 103 000 i 4r och 6kar till ca 111 000 under 2005 och 2006 (se
diagram 111). Knappt 25 procent av atgirderna riknas som
sysselsittningsatgirder och paverkar inte arbetsutbudet. Friaret
som infors 1 hela landet nésta ar riknas som en sysselsttningsat-
gird. Friarsvolymen beriknas uppgi till ca 12 000 personert.
Huvuddelen av édtgirderna utgors av utbildningsatgirder och
personer som deltar i sidana riknas som heltidsstuderande och
ingar inte i arbetskraftsutbudet. Utbildningsétgirderna 6kar bade
i 4r och 2005, vilket siledes minskar arbetsutbudet.

Antalet studerande i reguljir utbildning dr ungefir detsamma
1 ar som ifjol, men Skar under de kommande tva dren vilket
ocksa minskar arbetskraften. Orsaken dr att de yngre dlders-
grupperna blir stérre vilket medfor fler personer i grundliggande
utbildning,.

Sammantaget beriknas arbetskraftsutbudet 6ka med
0,3 procent i ar, vara oférindrat nista dr, f6r att sedan 6ka med
0,4 procent 2006 (se tabell 18 och figur 3).

Arbetslosheten minskar

Under 2003 6kade arbetslosheten kraftigt till £6ljd av att efter-
fragan pa arbetskraft avtog samtidigt som arbetskraftsutbudet
Okade. Arbetslosheten steg ytterligare under inledningen av
2004, men stabiliserades under sommaren och minskade nagot
under tredje kvartalet (se diagram 112). Det beror framfér allt pa
ett &kat antal personer i arbetsmarknadspolitiska atgdrder. I no-
vember uppgick den 6ppna arbetslésheten till 5,3 procent, juste-
rad f6r normala sdsongsvariationer.

Under drets sista kvartal vintas arbetslésheten minska nagot,
fraimst pa grund av att arbetskraftsutbudet minskar. I genomsnitt
berdknas den 6ppna arbetslésheten uppga till 5,5 procent under
2004. Direfter bedoms den 6kande sysselsittningen, kombine-
rad med en svag 6kning av arbetskraften, pressa ner arbetsléshe-
ten till 5,0 procent 2005 respektive 4,4 procent 2006.

I begreppet utvidgad arbetsloshet ingar férutom de Sppet at-
betslosa dven de latent arbetssckande, dvs. personer utanfér
arbetskraften som vill och kan arbeta men inte sokt arbete samt
heltidsstuderande som sokt arbete.2e Under de forsta tre kvarta-
len i 4r har de 6kade utbildningsétgirderna bidragit till fler hel-
tidsstuderande och dirmed fler latent arbetssékande. Det svaga
arbetsmarknadsliget har dven bidragit till att de Gvriga latenta
arbetss6kande har 6kat i antal. Inte férrdn i borjan av nidsta ar
vinder denna utveckling. Den utvidgade arbetslésheten uppgar
till 8,4 procent i ar och sjunker till 7,3 procent 2006 (se diagram
113).

I euroomridet uppgick arbetslésheten mitt enligt ILO-
definitionen?” till 8,8 procent under de fOrsta tre kvartalen 2004.

26 For identiteter pd arbetsmarknaden se figur 1.
27 International Labour Organisation.



I denna arbetsléshetsdefinition ingar heltidsstuderande som sokt
arbete under mitveckan. Arbetslosheten 1 Sverige enligt denna
definition uppgick till 6,7 procent.

Resursutnyttjande

Efterfragan pa arbetskraft stiger

Efterfragan pa varor och tjinster utvecklades svagt under 2002
och inledningen av 2003 och féretagen reducerade antalet an-
stillda for att minska kostnaderna. Fran och med andra halvaret
i fjol tog produktionen fart och under hésten har ocksa efterfra-
gan pi arbetskraft 6kat ndgot. Det syns bland annat i Konjunk-
turbarometerns frigor om bristen pé arbetskraft, som stigit i
flertalet branscher (se diagram 114 och 115). Foéretagen uppger
dock fortfarande att det i f6rsta hand dr £6r lag efterfragan pa
deras varor och tjanster som begrinsar produktionen och inte
tillgdngen pa arbetskraft eller andra produktionsfaktorer

Trots konjunkturforbittringen dr nuvarande efterfrigan pa
arbetskraft och bristsituationen pd arbetsmarknaden fortfarande
sd laga att 16nerna halls tillbaka (se avsnittet “Loner, vinster och
priser”). Resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden ir sdledes i
nuldget ligre dn vad som krivs for att uppritthalla en stabil infla-
tion pa tva procent.

Fortsatt konjunkturforstarkning

Under 2005 och 2006 fortsitter konjunkturuppgangen da pro-
duktionstillvixten Gverstiger sin potentiella produktionstillvaxt.
Den hégre produktionen medfdr ocksa en forstirkning pa ar-
betsmarknaden och produktionsgapet sluts under 2006.

Produktionsgapet definieras som den faktiska produktionens
procentuella avvikelse frin dess potentiella nivd. Potentiell pro-
duktion betecknar den nivéd pa produktionen som dr héllbar pa
sikt dvs. dr forenlig med stabil inflation. Produktionsgapet kan
delas upp i tvd komponenter, ett arbetsmarknadsgap och ett
produktivitetsgap. Arbetsmarknadsgapet uttrycks i termer av
arbetade timmar och bestims av en rad faktorer, sisom utbud pd
arbetskraft, medelarbetstid och arbetsmarknadens funktionssatt.
Produktivitetsgapet definieras som skillnaden mellan faktisk och
trendmassig produktivitet.
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Diagram 114 Brist pa arbetskraft i varu-
branscher
Andel foretag i procent, kvartalsvarden
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— Tillverkningsindustrin
— - Byggbranschen

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 115 Brist pa arbetskraft i tjanste-
branscher
Andel foretag i procent, kvartalsvarden

100 -
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60
40

20 A

— Datorkonsulter

— - Uppdragsverksamhet
—— Saéllanképsvaruhandel
— - Partihandel

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 116 Arbetskraft och sysselsattning
Miljoner, sdsongrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 117 Sysselsattning
Miljoner respektive tusental, sdsongrensade kvar-
talsvarden

4,80 --- - e e mmmmmmmeseoeoeoopooooo - 100
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— Sysselsattning
=1 Sysselsattningsgap (hdger)

Anm. Sysselséattningsgap berdknas som faktisk sys-
selsattning minus potentiell sysselsattning

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.

Diagram 118 Produktionsgap och arbetsmark-
nadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt an-
tal arbetade timmar, kvartalsvarden
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— Produktionsgap
— = Arbetsmarknadsgap

Anm. Arbetsmarknadsgapet ar beraknat som antal
arbetade timmars avvikelse fran sin potentiella niva.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 119 Antal arbetade timmar
Miljarder, sésongrensade kvartalsvarden

1.80 r1.80
1.75 1 -1.75
1.70 -1.70
1.65 - 1.65
1.60 ~1.60
1.55 1.55

— Faktiskt

— = Potentiellt

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Tabell 19 Produktionsgap
Niva, miljoner, procent respektive arlig procentuell forandring

2003 2003 2004 2005 2006
Jamviktsarbetsloshet 6,7 7,0 71 6,9
Utvidgad arbetslshet 7.4 8,4 7.9 7,3

Potentiellt arbetade timmar 6898 -0,3 0,5 0,5 0,7
Faktiskt arbetade timmar 6838 -1,0 0,0 1,0 1,2
Arbetsmarknadsgap’ -09 -13 -09 -04
Potentiell produktion 2470 2,1 2,8 2,8 3,0
Faktisk produktion (BNP) 2446 1,6 3,2 3,2 3,2

Produktionsgap’ -1,0 -0,6 -02 -0,1

! Antal arbetade timmars avvikelse i procent av potentiella arbetade timmar.

2 Produktionens avvikelse i procent av potentiell produktion (potentiell BNP).
Anm. Berikningarna ir korrigerade f6r olika antal arbetsdagar mellan dren.
Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Potentiell sysselsittning beriknas som summan av arbetskraften
och latent arbetss6kande minus den utvidgade jimviktsarbets-
l6sheten (se diagram 116).28 Den utvidgade jaimviktsarbetslshe-
ten bedéms f6r nirvarande uppgi till ungefir 7,0 procent medan
den faktiska utvidgade arbetslésheten uppgar till 8,5 procent.
Det betyder att mer dn 50 000 personer skulle kunna sysselsittas
utan att arbetsmarknaden skulle leda till en ohallbar inflationsut-
veckling (se diagram 117). Medelarbetstiden har sjunkit kraftigt
sedan borjan av 2000, framfor allt p.g.a. stigande sjukfranvaro.
Sedan drsskiftet 2002/2003 har emellertid sjukfrinvaron minskat
och bedoms fortsitta att minska framoéver. Dirmed stiger me-
delarbetstiden, vilket bidrar till att 6ka de potentiella arbetstim-
marna (se tabell 19).20 Antalet faktiskt arbetade timmar Okar
dock snabbare och den utvidgade arbetslosheten sjunker tillbaka
till 7,2 procent i slutet av 2006. Arbetsmarknadsgapet uppgar till
—0,3 procent i slutet av prognosperioden (se diagram 118).

Produktivitetstillvixten har sedan 2002 varit ndgot hogre dn
den trendmissiga utvecklingen och produktivitetsnivin dr nu
hogre dn den potentiella produktivitetsnivan. Produktionsgapet
ir ddrmed nagot mindre negativt dn arbetsmarknadsgapet. Un-
der 2005 och 2006 stiger antalet arbetade timmar allt snabbare
(se diagram 119). Arbetsproduktiviteten vixer dd langsammare
in sin trendmissiga utveckling och nirmar sig dirmed den po-
tentiella produktivitetsnivén.

Sammantaget 4r resursutnyttjandet lagt men stigande under
hela prognosperioden. Produktionsgapet sluts i slutet av 2006 (se
diagram 118). Dirmed forblir efterfragetrycket pa 16ner och
priser ligt men stigande under hela prognosperioden.

28 Se dven figur 1 i avsnittet “Efterfrigan pa arbetskraft”.
29 Se dven férdjupningsrutan ”Medelarbetstiden — en nyckelfaktor savil
strukturellt som konjunkturellt” i Konjunkinrliget augusti 2004.



Loner, vinster och priser

Timlénerna i néringslivet 6kar foérhéllandevis langsamt 1 ar
frimst pa grund av det svaga arbetsmarknadsliget. LéneSknings-
takten Okar dock savil 2005 som 2006 nir sysselsittningen 6kar
och arbetslosheten faller tillbaka. Arets avtalstorelse resulterade i
ligre avtalade l6nedkningar dn i 2001 ars avtal. Den i dr fallande
enhetsarbetskostnaden borjar ater 6ka nista ar och stiger i mer
normal takt 20006 till £6ljd av stigande arbetskostnadsékningar
och en mer dimpad produktivitetstillvixt.

Vinstandelen i néringslivet 6kar 1 4r men stabiliseras under
prognosperioden, framfér allt till £6ljd av mera normalt stigande
enhetsarbetskostnader men ocksé pa grund av férsimrat bytes-
torhallande.

Inflationstrycket forblir lagt den ndrmaste tiden men ett sti-
gande resursutnyttjande med en successivt snabbare 6kning av
enhetsarbetskostnaden leder till att inflationen gradvis stiger (se
diagram 120).

Loner och arbetskostnader

Svag arbetsmarknad har bromsat I6nedkningarna

Hittills i 4r har timl6nerna 1 ndringslivet 1 genomsnitt 6kat med
2,8 procent jamfért med motsvarande period i fjol. Det innebir
en nedvixling med 0,4 procentenheter jaimfort med fjolarets
Okningstakt som forklaras av det svaga arbetsmarknadsliget. 1
takt med att arbetsmarknadsliget forstirks framéver kommer
l6nedkningstakten att stiga till lingsiktigt mera normala nivéer
(se diagram 121).30 Timl6nerna i industrin har 6kat snabbare dn i
Ovriga niringslivsbranscher i ar, medan 16nedkningstakten i
byggbranschen dimpats betydligt och dr ldgre 4n genomsnittet
for niringslivet. I offentlig sektor har l6nerna 6kat snabbare dn i
niringslivet. Frimst dr det l6nerna i kommunal sektor som drivit
upp l6nedkningstakten, vilket delvis hirror frin en engangsef-
fekt da Huddinge sjukhus, som har en férhéllandevis hég 16ne-
nivi, fran och med arsskiftet 6vergick fran niringslivet till kom-
munal sektor.

30 Utfallen f6r 16nerna har varit laga i ndringslivet under sommaren och hésten
ivintan pa retroaktiva l6neutbetalningar till £6ljd av att nya avtal sl6ts under
varen. I och med septemberutfallen har merparten av dessa retroaktiva 16ner
tillkommit men ytterligare sma revideringar vintas anda. Utfallet inklusive de
vintade retroaktiva utbetalningarna ir 2,9 procent for perioden januari till och
med september.
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Diagram 120 Produktionsgap, timlén och
UND1X-inflation

Procent av potentiell BNP respektive arlig procentu-
ell férandring, kvartalsvarden

e 10
|
L ettt & CEEEREEEEERE 4--mm-- -8
i
i
|
i
|
1
v
\\/ V’j
‘3 T T T Al s T T T T IT L 0
95 97 99 01 03 05
— Produktionsgap
— - UND1X (hoger)

— Timlon (hoger)

Kallor: Statistiska centralbyran, Medlingsinstitutet
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 121 Timlén i naringsliv och offentlig
sektor
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden

B.0 T r6.0

2.0 T T T T T T T 2.0
97 99 01 03

— Naringsliv
— = Offentlig sektor

Anm. 3-manaders glidande medelvarde
Kalla: Medlingsinstitutet
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Diagram 122 Sysselsattning, arbetade timmar
och timlén i naringslivet
Arlig procentuell féréandring, kvartalsvéarden

7 -

— Timlén
— - Arbetade timmar (hdger)
— Sysselséttning (hdger)

Anm. Sysselséattning och timmar ar tidsférskjutna ett
ar framat i tiden.

Kalla: Statistiska Centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet

Diagram 123 Brist pa arbetskraft och timlon i
naringslivet
Andel foretag, procent, kvartalsvarden

5O e -7

— Bristtal i naringslivet
— = Timlon i naringslivet(hdger)

Anm. Sammanvagt matt baserat pa branscher i Kon-
junkturbarometern. Bristtalet ar tidsforskjutet ett ar

framat i tiden och ar inte en prognos.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 124 Timl6ner och |6nedkningsfor-
vantningar for det kommande aret
Procent

B.0 7" e r6.0
5.51
5.0+
4.5
4.0 TX
351

3.07

25+

2.0 T T T T T T T T 2.0
97 99 01 03 05
— Timl6n i naringslivet
— = Lénedkningsférvantningar, arbetstagare
—— Lonedkningsforvantningar, arbetsgivare

Anm. Férvantningarna ar tidsforskjutna ett ar framat
i tiden.
Kallor: Medlingsinstitutet och Prospera.

Avtalsrorelsen 2004

Efter varens stora avtal f6r ca 1,7 miljoner anstéllda i ndringslivet
har avtal under hésten slutits dven f0r statligt anstallda. For de
75 000 medlemmarna i akademikerférbundet SACO-S sléts ett
tredrigt sifferlost avtal med revisionstillfillen den 1 oktober varje
ar. LO—t6rbundet Facket f6r service och kommunikation (Seko),
har £6r sina 22 000 statstjainstemin slutit ett tredrigt avtal med
samma revisionstillfillen. Avtalet har en ligléneprofil och en
l6negaranti motsvarande 7,3 procents 16nedkning under avtals-
perioden om inte de lokala parterna kommer 6verens. Lonega-
rantin giller dock inte f6r varje enskild individ, utan f6r arbets-
platsen som helhet. Semesterlénegarantin héjs dessutom, vilket
ger avtalsenliga 16ne6kningar motsvarande sammanlagt

8,3 procent pa tre dr. Detta kan jaimféras med avtalsenliga 16ne-
Okningar 1 ndringslivet motsvarande 7,2 procent for en lika lang
period.

Opartiska medlare krivdes i avtalsférhandlingarna mellan
Arbetsgivarverket och Offentliganstilldas férhandlingsrad
(OFR), som representerar ca 100 000 statligt anstéllda. En av
stotestenarna var lénerna fér personal inom Forsikringskassan.
Parterna slot avtal med motsvarande kollektiva 16negaranti som i
Seko—avtalet, virt 7,3 procent under en trearsperiod. I avtalet
ingar dven en individgaranti med en 16nedkning pa sammanlagt
700 kronor under avtalsperioden. Ett strejkhot £6r 30 000 an-
stillda inom Posten har avvitjts under hdsten da Forum f6r
tiansteforetagare (Almega), enades med Seko. Avtalet dr tredrigt,
dven detta med en lagloneprofil och virdet uppskattas till
7,9 procent.

Under varen nista dr gir avtalen ut i kommunal sektor och
nya avtalsférhandlingar inleds. Kraven frin det storsta fackfor-
bundet Kommunal, 4r bland annat ritt till heltidsarbete, 6kade
minimiléner och 16nedkningar 1 krontal.

Lag men framover stigande 16nedkning i naringslivet

Timl6nerna i niringslivet berdknas 6ka med 3,0 procent i dr,
vilket innebir en fortsatt nedvixling av I6neSkningstakten. De
senaste aren har sysselsittning och antalet arbetade timmar
minskat (se diagram 122). Samtidigt har andelen féretag med
brist pd personal sjunkit enligt Konjunkturbarometern, vilket
ocksa dimpat 16ne6kningstakten (se diagram 123). I r har ar-
betsmarknaden stabiliserats och antalet foretag som anger att de
har brist pa personal 6kar, om dn forsiktigt. I takt med att syssel-
sittningen stiger vintas léneckningstakten i niringslivet Gka
gradvis. Ldga l6nedkningsférvintningar och en nedvixling av
avtalade 16neSkningar jaimfort med féregdende avtalsperiod
bidrar till f6rhallandevis mattliga 16neSkningar (se diagram 124).
Timlénerna i niringslivet berdknas 6ka med 3,4 procent 2005
och 3,8 procent 2006 (se tabell 20). Detta ir ndgot ligre 4n den



lingsiktiga l6nedkningstakten som uppskattas till 4,0 procent i
Konjunkturinstitutets senaste 16nebildningsrapport, vilket av-
speglas i det negativa arbetsmarknadsgapet.3!

Tabell 20 Timldn enligt Konjunkturldnestatistiken
Arlig procentuell férandring

2003 2004 2005 2006
Industri 3,2 3,1 3,5 3,7
Byggverksamhet 3,8 2,8 3,4 3,7
Tjanstebranscher 3,2 3,0 3,3 3,8
Néringsliv 3,2 3,0 3,4 3,8
Kommuner 3,8 4,0 3,9 3,9
Stat 4,2 3,4 3,8 3,8
Totalt 3,5 3,2 3,5 3,8

Killor: Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

Lonsamheten 1 industrin 4r god och dd industrin ofta 4r ledande
1 konjunkturcykeln skulle detta kunna resultera i en tidigare 6k-
ning av 16nedkningarna i industrin 4n 1 hela ndringslivet. Enligt
Konjunkturbarometern uppger fortfarande flertalet industrifére-
tag att de inte lider ndgon brist pa arbetskraft och utvecklingen
av arbetade timmar framdver ér relativt dimpad (se avsnittet
”Produktion, produktivitet och arbetade timmar”). Dirfor be-
déms timlénerna i industrin att endast 6ka ndgot snabbare dn i
néringslivet i genomsnitt i 4r och nista éar (se tabell 20).

I byggbranschen har 16nerna kat snabbare 4n i hela nirings-
livet de senaste dren men i dr bromsas 16neékningstakten och
blir ligre 4n i hela niringslivet. Enligt Konjunkturbarometern ar
byggforetagen Gver lag vildigt optimistiska och riknar med Skat
byggande det nidrmaste aret, iven om de dnnu inte planerar att
Oka antalet anstillda. Arbetslosheten 1 byggbranschen édr samti-
digt relativt hég. Detta gor att efterfrigan pa arbetskraft kan 6ka
utan nagon storre risk for att bristsituationer uppstar, vilket an-
nars ér vanligt i byggbranschen i samband med konjunkturfor-
bittringar. Dirtill bedéms i nigon mdn 6kad konkurrens frin
utlindska byggforetag férebygea arbetskraftbrist. Det stora at-
betsutbudet och den ldga l6nsamheten bedéms ha en dimpande
effekt och ger dirfor en 16neSkningstakt ungefir i linje med hela
néringslivet ndsta ar och 2006 (se diagram 125).

Konjunkturldget i tjinstesektorn dr splittrat men det domine-
ras av en forsiktig optimism. Dagligvaruhandeln férvintar sig
minskad f6rsiljning och personalneddragningar den nirmaste
tiden medan datakonsulter och foretag inom uppdragsverksam-
het tror pa Okad efterfrigan och planerar f6r personaldkningar.

31T avsnittet "Forutsdttningar for I6nebildningen i niringslivet” 1 senaste
Linebildningen - sambdillsekonomiska forutsittningar i Sverige 2004 , uppskattas den
lingsiktiga betalningsférmagan givet produktivitets - och pris6kningar till

4,3 procent. Detta dr uttryckt i timl6n enligt nationalrikenskaperna och
motsvarande l6nedkning enligt konjunkturlénestatistiken,vilken behandlas hir,
ar ca 4,0 procent.
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Diagram 125 Timlén i naringslivet
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

6.0 7

5.0+

4.0

3.0 1

2.0

— Néringsliv

— = Industri

—— Byggverksamhet
— - Tjanstebranscher

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 126 TimlIon i offentlig sektor och hela
ekonomin
Arlig procentuell féréandring, kvartalsvéarden

6.0
55+
5.0
45
40+
35+

3.01

25

— Totala ekonomin
— = Offentlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

Diagram 127 Timlén och arbetskostnad i nar-
ingslivet enligt nationalréakenskaperna
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerad

e

[

01
m Timlon
1 Arbetskostnad

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Vanligtvis ligger tjanstesektorn ganska sent i konjunkturcykeln,
da efterfrigan pa tjanster 6kar nir hushallens efterfragan 6kar. I
ar och nista dr kommer dirfér 16nerna i tjinstesektorn att 6ka
obetydligt langsammare 4n 1 hela niringslivet (se tabell 20).

I kommunal sektor Skar 16nerna snabbare 4n i ndringslivet i
ar, varav en del kommer av engingseffekten fran Huddinge
sjukhus. En fortsatt snabbare 16ne6kning vintas dven ndsta ar,
eftersom det negativa produktionsgapet i hégre grad haller nere
l6neckningstakten i niringslivet och kommunernas avtalsfor-
handlingar dger rum i samband med en nidgot ljusnande arbets-
marknad. Nya avtal har slutits i statlig sektor under hésten och
l6nerna vintas 6ka nagot snabbare 4n i niringslivet.

Loénerna i offentlig sektor haller en ungefir konstant 6k-
ningstakt under prognosperioden. Men den forbattrade konjunk-
turen framéver driver gradvis upp l6nedkningarna 1 niringslivet,
vilket medfdr att den totala I6neSkningstakten Skar under pro-
gnosperioden till 3,5 procent nista ar och 3,8 procent 2006 (se
diagram 120).

Mattliga arbetskostnadsokningar

I dr sinks de produktionsbaserade 16neskatterna med

0,12 procentenheter pd grund av den grona skattevixlingen,
vilket minskar de sociala avgifterna. Det innebir att arbetskost-
naderna Okar lingsammare 4n timlénerna 1 ar.

Frin och med nista ar inf6rs nya regler for sjukfranvaron.
Arbetsgivaren ska betala sjuklén de forsta tva veckorna en an-
stilld 4r sjuk, exklusive karensdagen, och sedan 15 procent av
sjukforsikringsersittningen resten av tiden en person ir sjuk-
skriven pd heltid. Som kompensation sinks arbetsgivaravgiften
med 0,24 procentenheter och givet nuvarande sjukmonster ska
det nya forslaget vara kostnadsneutralt. Inrdknat i detta 4r dock
inte den minskade kostnaden av att arbetsgivaren inte lingre ir
ansvarig att betala sjuklon f6r den tredje veckan enligt nuvarande
regler. Enligt regeringens egna berikningar gynnas framforallt
mindre féretag i privat sektor och staten, dir sjukskrivningarna
ir fa. Kommuner och landsting, vilka har en hég andel sjuk-
skrivna, kommer diremot att f4 6kade kostnader. Berdknings-
tekniskt ingar den 15 procentiga andelen av sjukforsikringser-
sittningen 1 timl6nen enligt nationalrikenskaperna. Arbetsgivar-
avgiften ingdr diremot i sociala avgifter. De nya sjuklénereglerna
medfor att arbetskostnaderna 1 ndringslivet berdknas 6ka ndgot
lingsammare 4n timlénerna under prognosperioden (se diagram
127 och tabell 21).



Tabell 21 Timldn, arbetskostnad och sociala avgifter i nar-
ingslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, respektive arlig procentuell férandring, kalender-
korrigerade varden

2003 2003 2004 2005 2006

Arbetskostnader 237 3,8 2,2 3,7 4,0
Egentliga I6ner 165 2,9 2,5 3,8 4.1
Sociala avgifter 72 5,8 1,5 34 3,8

Anm. I sociala avgifter ingar kollektiva avgifter och 16neskatter.
Killor: Statistiska Centralbyrian och Konjunkturinstitutet.

Lontagaren far mer i planboken

Konsumtionsreallonen miter l6ntagarens reala inkomst per
timme efter skatt, med hinsyn till konsumentprisnivan. Den
minskade med 0,4 procent forra aret delvis pa grund av héjd
kommunalskatt (se tabell 22). Produktreallénen miter arbetsgi-
varens arbetskostnad inklusive skatter och kollektiva avgifter
med hinsyn till féridlingsvirdeprisnivan. Den 6kade med

1,8 procent forra aret bl.a. pa grund av att arbetsgivarens sjuklo-
neansvar utdkades fran tva till tre veckor.

Tabell 22 Konsumtions- och produktreallén, hela ekono-
min
Arlig procentuell férandring respektive bidrag i procentenheter.

2003 2004 2005 2006
Konsumtionsreallon -0,4 1,5 3,0 2,2
Varav bidrag fran:
Nominallén 3,2 3,0 3,7 4,1
Inkomstskatt' -1,3 -0,3 0,7 -0,2
Konsumentpriser® -2,3 -1,3 -1,4 -1,7
Produktreallon 1,8 2,0 1,7 2,0
Varav bidrag fran:
Nominallén 3,2 3,0 3,7 4,1
Sociala avgifter3 1,0 -0,1 -0,2 0,0
F(')'ré:idlingsvé’xrdepriser4 -2.3 -0,9 -1,8 -2,0

! InkomstskattehGjningar ger negativa bidrag.

2 Implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter
3 Hojning av kollektiva avgifter ger positiva bidrag.
4+BNP-deflatorn till baspris

Killor: Statistiska centralbyrin

I ar 6kar produktrealléonen ndgot snabbare dn konsumtionsreal-
l6nen. Detta beror dels pd att kommunalskatten hdjs med

0,34 procentenheter, och dels pa att féradlingsvirdepriserna
Okar langsammare dn konsumentpriserna. Under de kommande
aren Okar konsumtionsreallénen nagot mer dn i ar genom hogre
lénedkningar, men dven genom 6kad kompensation f6r den
allminna pensionsavgiften (se diagram 128 och avsnittet ”Of-
fentliga sektorns inkomster och utgifter”).
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Diagram 128 Konsumtions- och produktreallén
Arlig procentuell férandring

8-

24

4

-6

— Konsumtionsreallén
— = Produktreallén

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 129 Enhetsarbetskostnad i naringsli-
vet
Arlig procentuell féréandring, kalenderkorrigerad

B -8

N G

-4 T T T T T T T T -4
97 99 01 03 05
— Arbetskostnad per timme
— - Produktivitet
== Enhetsarbetskostnad
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
Diagram 130 Arbetskostnader i naringslivet
Index 1997=100, kvartalsvarden
135+ r 135
130 - 130
125+ 125
120 - 120
115+ 115
110+ 110
105 - - 105
100 - - 100
95 95
— Euroomradet
— = Sverige
Kalla: Eurostat.
Diagram 131 Enhetsarbetskostnad i naringsli-
vet relativt euroomradet
Index 1997=100, kvartalsvarden
108 r 108
106 - - 106
104 - - 104
102 - 102
100 - 100
98 1 r98
96 + - 96
94 94

— Gemensam valuta
— = Nationell valuta

Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.

Konkurrenslage och lonsamhet

Enhetsarbetskostnaderna okar

Enhetsarbetskostnaden, dvs. arbetskostnad justerad f6r produk-
tivitet, minskar 1 ar i naringslivet till f6ljd av langsamt stigande
arbetskostnader och stark produktivitetstillvixt. Under 2005 och
2006 okar arbetskostnaderna snabbare, samtidigt som produkti-
vitetstillvixten dimpas. Enhetsarbetskostnaden 6kar darfér med
0,7 procent 2005 och 1,8 procent 2006 (se diagram 129 och
tabell 25).

Enligt Labour Cost Index (LCI) 6kade arbetskostnaderna i
Sverige snabbare dn i euroomradet f6rra aret (se diagram 130).
Under forsta halvaret i ar har arbetskostnaderna i Sverige 6kat
med 2,8 procent jimfért med samma period férra aret och mot-
svarande Okning i euroomradet dr 2,4 procent.

Trots att svenska arbetskostnader 6kat snabbare relativt Eu-
roomradet de senaste aren, har de relativa enhetsarbetskostna-
derna inte Gkat i samma grad (se diagram 131). Detta kan till stor
del forklaras av att Sverige haft en starkare produktivitetstillvixt
in euroomrddet, med undantag av 2001. Mitt i gemensam valuta
har den relativa enhetsarbetskostnaden sjunkit ndgot, dd kronan
forsvagats jamfort med euron.

Den fallande svenska enhetsarbetskostnaden i r bidrar till
sjunkande relativa enhetsarbetskostnader mitt i bade nationell
och gemensam valuta. I takt med stigande svenska enhetsarbets-
kostnader bedéms dven de relativa arbetskostnaderna gentemot
euroomrddet att 6ka ndgot under 2005 och 2006.

Bytesforhallandet forsamras nagot

Det svenska exportpriset pa bearbetade varor faller under inne-
varande ar samt under den resterande prognosperioden. En
orsak dr att kronan apprecierar. En annan dr de fortsatt sjunkan-
de priserna pa teleprodukter. Importprisutveckligen foljer ett
snarlikt ménster. Dock innebir ett hdgre stilpris att importpriset
tor bearbetade varor stiger marginellt 2005 (se tabell 23).

De internationella ravarupriserna 6kade 2004 nir priset pa
raolja, jirnmalm och metaller steg kraftigt. For perioden 2005-
2006 vintas bade oljepriset och metallpriserna sjunka pa grund
av ett Okat utbud. Nista dr dimpas didrmed biade export- och
importprisutvecklingen pa ravaror (se tabell 23).
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Tabell 23 Export- och importpriser Diagram 132 Bytesforhallande

Arlig procentuell férandring Index 2003=100

1124

2003 2004 2005 2006 [
Exportpris totalt 2,1 -0,2 -0,2 -0,3 1107 1o
Bearbetade varor -2,8 -11 -0,4 0,4 108 - L 108
Ravaror -2,6 55 1,6 -3,3
Tjanster 0,1 -0,5 -0,2 17 1061 r 106
Importpris totalt -2,2 0,6 -0,2 -0,1 1041 104
Bearbetade varor -3,2 -1,0 0,2 -0,2 102 4 L 102
Ravaror -1,3 6,9 -0,9 -2,4
Tjénster -0,3 0,5 -0,4 1,7 100 L 100
Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet. 98 98

— Bearbetade varor
— = Totalt

Bytesfoérhallandet (exportpriset dividerat med importpriset) f6r Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
bearbetade varor férsimras under prognosperioden. Dock 1 institutet.
betydligt mindre grad 4n vad som var fallet fram till 2001 (se

diagram 132 och tabell 24).

Tabell 24 Bytesforhallandet
Arlig procentuell férandring
2003 2004 2005 2006

Bearbetade varor 0,4 -0,1 -0,5 -0,2
Ravaror -1,3 -1,4 2,5 -0,9
Tjanster 0,4 1,0 0,2 0,0 o 133 Vinstandel | naringslivet oxkd
iagram instandel i naringslivet exkl.
Totalt 0.1 -0.9 0.1 =01 finans- och fastighetsverksamhet
Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet. Procent
38 -38
36 -36
34 34
. . 32 32
Lonsamheten stabiliseras
30 -30
Vinstandelen3? i naringslivet f6ll markant fran 1995 till 2001 men 28 L g
har ddrefter vint uppat och fortsatt att 6ka fram till 1 ar (se dia-
> . .. . 0. 1 .. .. 26 ' r26
gram 133). Okningen forklaras frimst av de mittliga 16ne6k- |
ningarna och den starka produktivitetsutvecklingen. Vinstande- 2 e Ba 58 50 53 54 58 58 60 b3 hd b6 2
len ligger i stort sett kvar pd arets niva under prognosaren 2005- — Vinstandel
2006 — = Vinstandel, kalenderkorrigerad

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

32 Bruttodverskottets andel av foradlingsvirdet till faktorpris.
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Diagram 134 Produkt- och forbrukningspris i
naringslivet
Procentuell férandring

B P -5

-1 T T T T T T

97 99 01 03 05

— Produktpris
— = Foérbrukningspris

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 135 Foradlingsvardepris och en-
hetsarbetskostnad i naringslivet
Procentuell férandring

8 [ r8
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 136 Vinstandelar i industrin
Procent
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Tabell 25 Priser, produktionskostnader och vinstandelar i
naringslivet

Arlig procentuell férandring

2002 2003 2004 2005 2006
Ej kalenderkorrigerat
Produktpris 11 0,2 1,8 1,3 0,7
Forbrukningspris 1,3 -0,5 2,7 14 0,1
Féradlingsvérdepris! 0,8 0,9 0,6 1,2 1,4
Enhetsarbetskostnad (ULC) 0,2 05 -26 0,7 1,8
Arbetskostnad per timme 4,6 4,0 1,3 3,6 4,5
Produktivitet? 4.4 3,5 4,0 2,9 2,6
Vinstandel? 37,3 376 395 398 395
Kalenderkorrigerat
Enhetsarbetskostnad (ULC) 0,2 04 -21 0,8 1,5
Arbetskostnad per timme 4,6 3,8 2,2 3,6 4.1
Produktivitet? 4.4 34 4,4 2,9 2,5
Vinstandel® 374 37,7 394 397 396

1 Foridlingsvirdepriset berdknas genom att genomsnittspriset f6r férbrukade
insatsprodukter (forbrukningspriset) riknas av frin genomsnittspriset for de
producerade produkterna (produktpriset).

2 Produktivitetsutvecklingen i denna tabell 4r berdknad enbart f6r anstillda dvs.
féretagarnas arbetstimmar beaktas inte.

3 Bruttooverskottet dividerat med férddlingsvirdet till faktorpris, didr produk-
tionsskatter och -subventioner har beaktats.

Killa: Konjunkturinstitutet.

Vinstandelen har stigit pdtagligt i ar (se tabell 25) trots att en
starkare vixelkurs hallit tillbaka exportprisutvecklingen. Pro-
duktpriserna, men framfoér allt férbrukningspriserna, har andé
Okat rejilt da petroleum- och metallpriserna stigit kraftigt (se
diagram 134). Detta har medfért att f6radlingsvirdepriset 6kar
med endast 0,6 procent. Samtidigt har emellertid kostnadsut-
vecklingen hallits tillbaka av en fortsatt stark produktivitets6k-
ning och mittliga timlénedkningar (se diagram 135). Kombina-
tionen av fast manadslén, som dr den vanligaste 16neformen,
och ovanligt méinga arbetade timmar (fler arbetsdagar) har
bromsat den faktiska timlénen 1 4r. Detta innebir att den starka
vinst6kningen i 4r till en mindre del 4r en kalendereffekt (se
tabell 25 och diagram 133).

Vinstandelen har stigit i sdvil industrin som tjanstebran-
scherna (se diagram 136 och 137). Utvecklingen i basindustrin,
som linge varit ganska svag, fick ett uppsving 1 dr. Detta giller
frimst stalindustrin, medan skogsindustrin fortfarande utvecklas
svagt. Investeringsvaruindustrin, sirskilt teleprodukt- och mo-
torfordonsindustri, har haft en positiv utveckling i 4r, men 16n-
samheten har hallits tillbaka av en allt starkare krona och starkt
stigande férbrukningspriser, frimst metallpriser. Inom tjinste-
branscherna 6kade 16nsamheten frimst f6r vissa producenter av
foretagstjinster.

Den internationella efterfrigan vintas bli fortsatt stark och
successivt stirks dven den inhemska efterfriagan. Detta i kombi-
nation med en jimforelsevis hog produktivitetstillvixt, och matt-
liga 16neSkningar, leder till att vinstandelen i naringslivet 6kar



nédgot dven nista dr. Under 20006 stiger 16nerna nagot snabbare
samtidigt som produktivitetsékningen blir nigot ligre. Produkt-
prisutvecklingen vintas ocksé bli ndgot svagare, vilket leder till
att vinstandelen i néringslivet minskar ndgot. Vinstandelen i
néringslivet 2006 blir 4nd4 i paritet med toppnivin 1984, men
betydligt ligre dn toppnivan 1995 (se diagram 133).

Inflation

Lagt inflationstryck under 2004

Priserna i Sverige har 6kat betydligt lingsammare i ar 4n under
de nidrmast féregiaende aren. Eftersom konsumentpriserna under
de senaste aren i hog grad paverkats av de kraftiga variationerna
1 energipriserna blir bilden av den underliggande inflationsut-
vecklingen tydligare om energipriserna rensas bort (se diagram
138). Under 2001 steg inflationen exkl. energi kraftigt. Okningen
hingde samman med en svag kronkurs samt ett anstringt re-
sursutnyttjande med ett stigande kostnadstryck. Lénedkningarna
steg och produktivitetstillvixten sjonk snabbt i bla. tjinstebran-
scherna. Under de senaste tva aren har situationen varit den
omvinda med ett lagt resursutnyttjande, en hdg produktivitets-
tillvixt och en gradvis starkare vaxelkurs, vilket medfort att infla-
tionen sjunkit successivt till en niva som visentligt understiger
Riksbankens inflationsmal pd 2 procent.

Den undetliggande inflationen kan ocksa beriknas med hjilp
av olika statistiska metoder. I en metod exkluderas varugrupper
vars priser 6kat mest respektive minst fran konsumentprisindex,
KPL I en annan metod vigs KPI om si att varugrupper med
normalt kraftiga prisfluktuationer ges en ldgre vikt 4n varugrup-
per med en mer stabil prisutveckling. Aven dessa mitt har fallit
tillbaka under de senaste tva aren (se diagram 139).

KPI-inflationen inklusive energi uppgick till 3,4 procent 1
februari 2003 men var negativ ett r senare. Den snabba nedvix-
lingen under inledningen av 2004 férklaras frimst av att de kraf-
tiga el- och oljeprish6jningarna under borjan av 2003 £6ll ur
tolvmadnaderstalen ett ar senare.’ KPI-inflationen har sedan i
februari 6kat snabbate dn den energirensade KPI-inflationen
och uppmiittes till 0,5 procent i november, vilket forklaras av
héjda priser pa oljeprodukter under aret (se diagram 18 i avsnit-
tet “Internationell konjunkturutveckling”). Inflationen enligt
mattet UND1X534 har under 2004 varit hogre dn KPI-inflationen
(se diagram 140). Skillnaden beror pa att rintekostnader f6r

33 Eftersom inflationen vanligen berdknas som prisférindring jamfért med
motsvarande period féregiende ar kommer en prisférindring en enskild
minad att paverka inflationstakten under ett helt ar.

34 For olika komponenter och dess vikter 1 KPI se figur 4.
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Diagram 137 Vinstandelar i tjdnstebranscher-

na exkl. finans- och fastighetsverksamhet
Procent
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— Tjanstebranscher
— = Handel
— Foretagstjanster

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-

institutet.

Diagram 138 Inflation exkl. energi
Arlig procentuell férandring, manadsvarden
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— KPI exkl. energi
— = UND1X exkl. energi

Kallor: Statistiska centralbyran.

Diagram 139 Underliggande inflationsmatt

Arlig procentuell féréandring, manadsvarden
B
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— KPl-inflationen
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— Viktat

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturi
tutet.

nsti-
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Diagram 140 Inflation

Arlig procentuell féréandring, manadsvarden

egnahem, som sjunkit det senaste dret, exkluderas i UND1X-
inflationen.

Ao -4 . . .
Inflationsutfallen under de senaste médnaderna tyder pa att
" nedgingen har bromsats upp, men det dr svart att urskilja nigon
tydlig uppging i inflationstrycket d4n. Den underliggande infla-
L, tionen mitt pa ett antal olika sitt dr fortfarande visentligt ligre
in inflationsmalet pa 2 procent.
Ly Inflationsférvintningarna pa ett ar sikt, sdisom de miits i olika
enkitunders6kningar, har sjunkit tillbaka ndgot under 2004 men
0 ar fortfarande vil férankrade kring inflationsmalet. Ett undantag
ir industrins inflationsférvintningar 1 Konjunkturbarometern
T TS YR som dr nagot ligre (se diagram 141 och 142).
—KPI
— -UND1X
Kallor: Statistiska centralbyran.
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Kalla: Statistiska centralbyran.



Gradyvis stigande inhemskt inflationstryck

Nedvixlingen i den inhemska inflationen, enligt prisindexet
UNDINHX, férklaras i huvudsak av ett lagt resursutnyttjande
och en svag kostnadsutveckling till £6ljd av mittliga 16nekning-
ar och en stark produktivitetstillvixt (se diagram 143).

I takt med att I6nerna 6kar snabbare och produktivitetsut-
vecklingen dimpas vintas enhetsarbetskostnaderna 6ka svagt
2005 och nigot snabbare 2000.

Resursutnyttjandet 6kar successivt, men sd pass lingsamt att
produktionsgapet inte sluts forréin i slutet av 2006. Arbetsmark-
nadsgapet ir dock fortfarande negativt i slutet av 2006. Detta
medfor att det efterfrigedrivna inflationstrycket forblir dimpat
om in gradvis stigande.

Elpriserna i konsumentledet som hojdes markant under 2002
och 2003 har sjunkit tillbaka och vintas stabiliseras under pro-
gnosperioden. Hyrorna, som utgér ca 20 procent av UN-
DINHX, beriknas stiga med 3,0 procent bade 2005 och 2006.
Livsmedelspriserna bedéms ¢ka endast laingsamt under pro-
gnosperioden. Det beror pd 6kad konkurrens fran lagpriskedjor i
branschen, vilket haller tillbaka den inhemskt genererade infla-
tionen.

Sammantaget bedéms den inhemska inflationen 6ka succes-
sivt mot en langssiktigt mer normal niva under 2006.

Tabell 26 Inhemsk inflation (UNDINHX)
Arlig procentuell férandring. Arsmedelvarde
2003 2004 2005 2006

Indikatorer

BNP' 1,6 3,2 32 32
Produktionsgap® -1,0 -0,6 -0,2 -0,1
Enhetsarbetskostnader’ 0,4 -2,1 0,8 1,5
Konsumentpriser

Hyror 2,6 3,1 3,0 3,0
UNDINHX exkl. el 2,4 1,9 2,2 2,5
El 24,0 0,1 -0,9 0,0
UNDINHX 3,6 1,7 2,0 23

1 Korrigerad for olika antal arbetsdagar mellan aren.
2 Procent av potentiell produktion.
Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

En starkare krona haller tillbaka den importerade
inflationen

Laga prisokningar pd internationellt handlade bearbetade varor
samt en forstirkning av kronan under de senaste tva dren har
bidragit till att importpriserna i savil producentled som konsu-
mentled sjonk i fjol (se diagram 144). En fortsatt stark krona
medfor att prisbkningstakten forblir lag. Genomslaget av vixel-
kursférindringar i konsumentledet bedéms dock vara begrinsat
pa kort sikt, vilket leder till att den i huvudsak importerade infla-
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Diagram 141 Inflationsférvantningar pa ett ars
sikt
Procent, kvartalsvarden
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— KPl-inflationen
— = Arbetsgivare
—— Arbetstagare

Anm. Forvantningar ar tidsférskjutna ett ar framat.
Kallor: Statistiska centralbyran och Prospera.

Diagram 142 Inflationsférvantningar pa ett ars
sikt

Procent, kvartalsvarden
G r4
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— KPl-inflationen
— = Hushall
—— Konjunkturbarometer (samtliga branscher)

Anm. Forvantningar ar tidsférskjutna ett ar framat.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 143 Inhemsk inflation och kostnads-
tryck

Arlig procentuell férandring, manads- respektive
kalenderkorrigerade arsvarden
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— UNDINHX
=1 Enhetsarbetskostnader i naringslivet

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 144 Importpriser for bearbetade va-
ror i producentled och UNDIMPX utan olja
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden
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— UNDIMPX exkl. petroleumprodukter
— - Bearbetade varor i producentled

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 145 Importerad inflation exkl. driv-
medel och villaolja
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 146 Inflation
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden

4+

—KPI
— - UND1X
— UND1X exkl. energi

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

tionen enligt prisindexet UNDIMPX, 6kar snabbare dn import-
priserna i producentledet under 2005.

Under det senaste dret har hégre priser pa olje- och petrole-
umprodukter bidragit till att pressa upp den importerade infla-
tionen. Oljepriset vintas dock falla tillbaka successivt under
prognosperioden, vilket ddimpar importpriserna (se diagram
145).

I januari 2005 avskatfas EU:s importkvoter pa tekovaror. Pri-
ser pa klider berdknas di sjunka nir importen frin bl.a. Kina
vintas Oka, vilket haller tillbaka den importerade inflationen
ytterligare.

UNDIMPX-inflationen bedéms uppga till =0,6 procent 2005
och 0,1 procent 2006, mitt som arsmedelvirde.

Tabell 27 Importerad inflation (UNDIMPX)
Arlig procentuell férandring. Arsmedelvarde
2003 2004 2005 2006

Indikatorer

Vaxelkurs (KIX) -6,0 -2,1 -2,9 0,2
Importpriser (producentled) -1,9 1,2 -2,2 0,1
Konsumentpriser

UNDIMPX exkl. petroleumprodukter -0,2 -1,5 0,1 0,3
Petroleumprodukter -6,0 2,1 -2,9 0,2
UNDIMPX -0,2 -0,6 -0,6 0,1

Anm. Petroleumprodukter avser drivmedel och villaolja.
Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Inflationen stiger gradvis fran laga nivaer

Den fortsatt svaga inhemska och importerade inflationen med-
for att sammanvigningen, dvs. UND1X-inflationen blir fortsatt
lig, men 6kar i takt med att konjunkturen férbittras (se diagram
146). UND1X-inflationen vintas uppga till 1,1 procent 2005 och
1,6 procent i 2006, mitt som arsmedelvirde.

Rintekostnaderna stiger under 2005 och 2006, som en f6ljd
av hégre rintor. Detta medfor att KPI-inflationen kar snabbare
in UND1X-inflationen under 2006 och uppgir till 2,3 procent,
mitt som drsmedelvirde.



Tabell 28 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring

2003 2004 2005 2006
Arsmedelvirde
UNDINHX 3,6 1,7 2,0 2,3
UNDIMPX -0,2 -0,6 -0,6 0,1
UND1X 2,3 0,9 1.1 1,6
UND1X exkl. energi 1,5 0,8 1,6 1,8
Rantekostnader (bidrag till KPI) -0,3 -0,5 0,0 0,8
Indirekta skatter (bidrag till KPI) 0,2 0,2 0,1 0,0
KPI 2,0 0,5 1.1 2,3
HIKP 2,3 1,0 1,2 1,4
Decembervarden
UNDINHX 3,3 1,3 2,1 2,4
UNDIMPX -1,3 -0,1 -0,1 0,3
UND1X 1,7 0,9 1,4 1,7
UND1X exkl. energi 1,2 0,8 1,7 2,0
KPI 1,4 0,5 1,8 2,6
HIKP 1,8 1,0 1,4 1,5

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 147 Reporanta
Procent, dagsvarden
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— Med Kl:s reporanterekommendation
— = Of6érandrad reporanta pa 2,00 procent

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 148 Nominell vaxelkurs

KIX, kvartalsvarden
120+ r 120
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— Med Kl:s reporanterekommendation
— - Med oférandrad reporanta pa 2,00 procent

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 149 Produktionsgap
Procent, kvartalsvarden
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— - Med oférandrad reporanta pa 2,00 procent

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutets reporantebedom-
ning

Den utveckling av reporidntan som presenteras i Konjunkturliget
utgér fran Riksbankens inflationsmal men bestdms utifrin Kon-
junkturinstitutets inflationsbedémning pé ett till tvé drs sikt. I
egentlic mening gors alltsd inte en prognos av Riksbankens pen-
ningpolitik utan i stallet presenteras en, enligt Konjunkturinstitu-
tets bedomning, limplig utveckling av reporintan. Det kan dir-
med férekomma avvikelser i férhallande till den férda penning-
politiken om Riksbanken gbr en annan inflationsbedémning dn
Konjunkturinstitutet.

Ett sitt att illustrera de 6verviganden som ligger till grund
for reporintebedémningen 4r att jimfora Konjunkturinstitutets
bedémning med ett scenario baserat pd oférindrad reporinta.
Detta 6kar dven jaimforbarheten med Riksbankens prognoser
som gors med just detta antagande.

Jamfort med Konjunkturinstitutets beddmning skulle en
oférindrad reporinta innebéra en mer expansiv penningpolitik
fran och med sista kvartalet 2005 (se diagram 147).

Den mer expansiva penningpolitiken med oférindrad repo-
rianta leder till ligre marknadsrintor och en svagare vixelkurs
under stora delar av prognosperioden (se diagram 148). BNP
vixer snabbare dn i Konjunkturinstitutets prognos och ekono-
min riskerar att 6verhettas. Den i utgangsliget stora tillgangen pa
lediga resurser, som illustreras av det negativa produktionsgapet,
elimineras snabbare och produktionsgapet blir positivt under
20006 (se diagram 149). Bristen pa lediga resurser skapar s.k.
flaskhalsar i ekonomin vilket leder till ett 6kande inflationstryck.
Med oférindrad reporinta bedoms UND1X-inflationen 6ka
snabbare och uppgi till drygt 1,8 procent i slutet av 2006 (se
diagram 150).

Med oférindrad reporinta blir BNP-tillvixten ca
0,3 procentenheter hégre under 2006 jamfoért med Konjunktur-
institutets prognos. Detta skulle innebdra en faktisk tillvixt pa
3,1 procent. Den hégre tillvixten sker till priset av ett alltfor
anstringt resursutnyttjande som gor att inflationsmalet sannolikt
skulle 6verskridas under 2007.

Sammantaget skulle en oférindrad reporinta pa 2,00 procent
under hela prognospetioden leda till att konjunkturuppgangen
blir alltfor stark, dvs. resursutnyttjandet 2006 och dérefter skulle
bli alltfér anstringt. Penningpolitiken paverkar ekonomin pa ett
till tva ars sikt. Om inte reporantan hdjs under prognosperioden
skulle sannolikt inflationsmalet 6verskridas under 2007.

Inflationstrycket dr dock inledningsvis mycket ldgt. Vidare
bedéms den importerade delen av inflationen att 6ka mattligt
under prognospetioden. Den svenska exporten Skar lingsamma-
re framdver men styrkan i den svenska konjunkturiterhimtning-
en kan dock bibehallas om den inhemska efterfrigan tar fart. For
att stimulera inhemsk efterfrdgan och darmed en forbittring av



arbetsmarknaden dr det dirfor viktigt att penningpolitiken inte
g6rs mindre expansiv onddigt tidigt.

Konjunkturinstitutet bedémer, mot bakgrund av den presen-
terade prognosen, att det dr limpligt att behalla repordntan ofor-
dndrad pa 2,00 procent fram till hésten 2005. I takt med att re-
sursutnyttjandet stiger och inflationstrycket 6kar kan reporintan
sedan anpassas mot mer normala nivaer for att i slutet av 2006
nd 3,75 procent. Den gradvisa héjningen av reporintan bidrar till
att undvika en verhettning av ekonomin och att inflationen
successivt stiger mot Riksbankens mal.
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Diagram 150 UND1X-inflationen
Arlig procentuell féréandring, kvartalsvéarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.






Offentliga finanser

Det offentliga finansiella sparandet uppgar till 0,4 procent 2004
samt 0,0 procent och 0,3 procent 2005 respektive 2006 (se tabell
29 och diagram 151 och 152). Det ldga sparandet beror delvis pé
den dnnu svaga konjunkturen men dven justerat for
konjunkturen uppgir sparandet endast till 1,2 procent i ar och
0,5 respektive 0,4 procent 2005 och 2006. Det ldga sparandet
och sdrskilt forsimringen 2005 beror bl.a. pa de ofinansierade
utgiftshéjningarna och skattesinkningarna i budgetpropo-
sitionen f6r 2005, som sammantaget férsamrar sparandet med
0,8 procentenheter 2005 och 1,0 procentenheter 2006.

Det genomsnittliga offentliga sparandet 2000-2006 uppgar
till 1,2 procent. For att na upp till malet om ett Gverskott pad
2 procent i genomsnitt Gver en konjunkturcykel behévs alltsd ett
hégre sparande. Det dr dirfor enligt Konjunkturinstitutets be-
démning 6nskvirt att uppna ett sparande nidrmare 2 procent
fran 2006 och framat. En limplig avvagning kan vara att fOrstar-
ka de offentliga finanserna genom skattehdjningar eller bespa-
ringar med bérjan 2006 med malsittningen att pa ndgra ars sikt
uppna 2 procents 6verskott i de offentliga finanserna. En rimlig
ambition f6r 2006 skulle kunna vara att uppna ett finansiellt
sparande pa 1,0 procent i stillet f6r som i nuvarande prognos
0,3 procent. En sadan dtstramande finanspolitik, vilken motsva-
rar ca 20 miljarder kronor, skulle ge utrymme f6r en ldgre repo-
rinta.

Tabell 29 Den offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser
2002 2003 2004 2005 2006

Inkomster 1301 1365 1409 1458 1531
Procent av BNP 553 56,0 552 545 54,6

Varav skatter' 1180 1239 1283 1326 1395

Procent av BNP 50,2 50,8 50,2 49,6 49,7
Utgifter 1306 1357 1399 1456 1522
Procent av BNP 55,5 557 54,8 545 54,3
Finansiellt sparande -5 7 10 1 9
Procent av BNP -0,2 0,3 0,4 0,0 0,3

1 Inklusive skatt till EU.
Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

En stor del av utgiftsokningen i den senaste liksom i tidigare
budgetpropositioner utgjordes av Skat statsbidrag till kommu-
nerna. Som framgar av férdjupningsrutan ”Statsbidrag till kom-
munerna — behévs de stindiga tillskotten?”, innebir dessa ater-
kommande tillskott oftast att statsbidraget 6kar ungefir i takt
med nominell BNP och dirmed ungefir i takt med de kommu-
nala 16ne6kningarna. Detta innebir att tillskotten skapar utrym-
me f6r oférindrad men inte £6r héjd kommunal konsumtion (se
diagram 153).
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Diagram 151 Offentliga sektorns finansiella
sparande
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 152 Inkomster och utgifter i offentlig
sektor
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 153 Statsbidrag
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 154 Faktiskt och konjunkturjusterat
finansiellt sparande

Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Den ekonomiska politikens mal och inrikt-
ning

I f8ljande avsnitt redovisas utvecklingen av de offentliga finan-
serna i forhallande till finans- och budgetpolitiska mal avseende
offentligt sparande, utgiftstak samt balans f6r kommunerna.
Vidare gbrs en sammantagen bedémning av finans- och pen-
ningpolitiken liksom av regering och riksdag prioriterade omra-
den som skatte- och bidragssystemens funktionssitt.

Offentligt sparande allt langre fran malet

Riksdagen har som mal att det offentliga finansiella sparandet
ska uppgi till 2 procent av BNP i genomsnitt Sver en konjunk-
turcykel. Reformerna i budgetpropositionen har inneburit att det
finansiella sparandet de kommande aren nu blir ldgre (se tabell
30). Det genomsnittliga sparandet 2000-2006 beriknas uppga till
1,2 procent.

Tabell 30 Budgetpropositionens effekt pa det offentliga
finansiella sparandet

2005 2006
Miljarder kronor -20 =27
Procent av BNP -0,8 -1,0

Anm: I effektkalkylen av budgetpropositionen antas hilften av de héjda
statsbidragen anvindas till kommunal konsumtion.
Killa: Konjunkturinstitutet.

For att kunna bedéma det finansiella sparandet i f6rhéllande till
konjunkturen berdknar Konjunkturinstitutet ett konjunkturjuste-
rat sparande. Detta dr det sparande som vid gillande regler skul-
le ha uppkommit vid normalt resursutnyttjande och normal
sammansittning av BNP. Det konjunkturjusterade sparandet
berdknas genom att det faktiska sparandet justeras for effekter
av ldgt eller hégt resursutnyttjande samt f6r sammanséttningsef-
fekter i BNP.

Tabell 31 Konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av BNP
2002 2003 2004 2005 2006

Finansiellt sparande -0,2 0,3 0,4 0,0 0,3
Konjunkturjusterat sparande 0,3 0,8 1,2 0,5 0,4
Produktionsgap -05 -10 -06 -0,2 -0,

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Det konjunktutjusterade sparandet uppgir till 1,2 procent 2004
och minskar till 0,5 och 0,4 procent 2005 respektive 20006 (se
tabell 31 och diagram 154), vilket understiger den malsatta nivan



med 1,6 procentenheter, motsvarande ca 45 miljarder kronor
2006.

Sammansittningseffekten 4r negativ i ar och nista ar (se dia-
gram 155). Detta beror pi att skattebaserna ir ligre 4n normalt
samtidigt som exporten dr nagot hogre dn normalt, vilket leder
till ett onormalt lagt finansiellt sparande eftersom export ger
ligre skatteinkomster 4n t.ex. hushallens konsumtion.

Finanspolitikens inriktning

Finanspolitikens inriktning méits med den s.k. politikberoende
forindringen av det offentliga finansiella sparandet (se tabell 32
och diagram 156). Till skillnad frin det konjunkturjusterade
sparandet sidger denna metod ingenting om det finansiella spa-
randets nivd. Metoden kan i stillet sigas mata den finanspolitiska
impulsen fran ett ar till ett annat.

Ar 2002 var finanspolitiken starkt expansiv genom ofinansie-
rade utgiftshojningar och skattesinkningar. Ar 2003 var finans-
politiken ungefir neutral dd utgiftshéjningar balanserades av
kommunala skatteh6jningar.

Tabell 32 Finanspolitikens inriktning
Procent av BNP, I6pande priser
2002 2003 2004 2005 2006

Finansiellt sparande, niva -0,2 0,3 0,4 0,0 0,3
Forandring, procentenheter 2,7 0,5 0,1 -0,4 0,3
Varav politikberoende férandring  -1,8 0,0 08 -04 0,0

Killa: Konjunkturinstitutet.

Vid nu beslutade regler ér finanspolitiken dtstramande 2004,
ndgot expansiv 2005 och neutral 2006. Det kan forefalla an-
mirkningsvirt att finanspolitiken de kommande dren inte karak-
tiriseras som mer expansiv med hinsyn till de omfattande ofi-
nansierade dtgirderna i budgetpropositionen. En férklaring dr att
Okningen av statsbidraget till kommunerna frimst balanserar den
minskning 1 férhdllande till BNP som skulle ha skett vid ett no-
minellt oféridndrat statsbidrag. Dessa beslut om tillskott dr hu-
vudsakligen f6érenliga med en neutral finanspolitik. Om sadana
tillskott inte ges minskar statsbidragen i férhallande till BNP och
detta utgdr enligt den hir anvinda méitmetoden en édtstramande
finanspolitik. En annan férklaring dr att kommunerna 6kar sitt
finansiella sparande med 0,4 procent av BNP fran 2004 till 2005,
vilket héller tillbaka efterfrigan. En tredje forklaring dr att de
pensionsrelaterade transfereringarna till hushallen 6kar férhal-
landevis lingsamt. Det regelverk som styr pensionsutbetalning-
arna innebir att 6kningen varierar relativt mycket fran ar till ar
(se vidare avsnittet ’Alderspensionssystemet”).

Det ir saledes inte bara de 16pande politiska besluten i riks-
dagen som avgdr den finanspolitiska inriktningen utan dven

Offentliga finanser 85

Diagram 155 Avvikelse mellan faktiskt och
konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av BNP
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 156 Finanspolitikens inriktning
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 157 Finans- och penningpolitik

34

Politikberoende férandring av offentligt sparande
o
il

i r3
1
! 7
1 .
! kontraktiv Lo
i
i
14 2004 ! -1
i 2006
——————————————————— T T
2003 ;
i
| -1
i
i
expansiv ! 2002 -2
4 i
1
'3 T T I T T ‘3
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Forandring av reporanta

Kalla: Konjunkturinstitutet.

beslut i kommuner samt befintliga regelsystem som verkar at-
stramande eller expansivt.

Den sammantagna ekonomiska politiken

Som framgar av diagram 157 dr penningpolitiken mer expansiv i
ar som en foljd av genomférda rintesdnkningar. Den i nuldget
expansiva penningpolitiken dr limplig med hinsyn till de svaga
inflationsutsikterna som 1 sin tur beror bl.a. pa det negativa pro-
duktionsgapet. F6r de kommande édren férordar Konjunkturin-
stitutet en gradvis hojning av reporintan efter hand som resurs-
utnyttjandet Okar s att penningpolitiken under 2006 fir en
mindre expansiv inriktning. Denna rekommendation giller un-
der forutsittning att ekonomin utvecklas enligt nuvarande pro-
gnos och kommer att omprovas efterhand som ny information
tillkommer.

Det faktiska finansiella sparandet uppgar vid nu beslutade
regler till 0,0 procent 2005 och 0,3 procent 2006. I genomsnitt
under aren 2000—2006 dr ddrmed sparandet 1,2 procent av BNP.
Samtidigt berdknas det konjunkturjusterade sparandet endast
uppgi till 0,4 procent 2006 vid nu beslutade regler. Med hinsyn
till att det konjunkturjusterade sparandet dr visentligt ligre 4n
2 procent samt att resursutnyttjandet 6kar och produktionsgapet
sluts 1 slutet av 2000, dr det dock enligt Konjunkturinstitutets
bedémning 6nskvirt att féra en stramare finanspolitik fran 2006
och framit. Det dr angeldget att nd riksdagens och regeringens
mdl f6r det offentliga sparandet dé det kréivs en buffert inf6r de
anstringningar som en aldrande befolkning innebir for de of-
fentliga finanserna, vilket bl.a. Langtidsutredningen visat.

Om global och svensk ekonomi utvecklas enligt nuvarande
prognos kan en limplig avvigning vara att fOrstirka de offentliga
finanserna genom skatteh6jningar eller besparingar med borjan
2006. Malsittningen bor vara att pa nagra ars sikt uppna
2 procents 6verskott i de offentliga finanserna. En limplig ambi-
tion f6r 2006 skulle kunna vara att uppnd ett finansiellt sparande
pa 1,0 procent 1 stillet f6r som 1 nuvarande prognos 0,3 procent.
En siadan atstramande finanspolitik, vilken motsvarar ca 20 mil-
jarder kronor, skulle ge utrymme f6r en ldgre reporinta. Den
sammantagna effekten pd BNP-tillvixten skulle dd bli férhallan-
devis begrinsad och de offentliga finanserna skulle vara bittre
rustade infér nista ligkonjunktur.

Statens utgiftstak klaras

Prognoserna pekar nu pa en positiv budgeteringsmarginal for
2004. Besparingar har genomférts och under hésten 2004 fatta-
de regeringen nya beslut om utgiftsbegrinsningar bland annat
inom férsvaret och Banverket. P4 grund av 6verflyttningar av



utgifter fran 2003, da utgiftstaket ocksa var nira att Gverskridas,
ar dock utgifterna fortsatt hoga 1 ar.

I budgeten utformas vissa stdd, bland annat till kommunerna,
som skattenedsittningar. Stora delar av dessa redovisar national-
rikenskaperna som utgifter. Sidana skattenedsittningar har suc-
cessivt 6kat och uppgar 2004 till drygt 9 miljarder kronor. For
2005 redovisas drygt 13 miljarder och f6r 2006 11 miljarder pa
detta sitt. Dessa skattenedsittningar, tillsammans med egentliga
besparingar i budgetpropositionen, sjunkande arbetsloshetset-
sittningar och minskade kostnader f6r sjukskrivningar berdknas
leda till att utgiftstaket klaras under hela prognosperioden. Mar-
ginalen £6r 2004-2005 4r dock mycket liten (se tabell 33 och
diagram 158).

Tabell 33 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor
2002 2003 2004 2005 2006

Summa takbegrénsade utgifter 812 819 856 868 900
Utgiftstak for staten 812 822 858 870 907
Budgeteringsmarginal 0 3 2 2 7

Killor: Ekonomistyrningsverket och Konjunkturinstitutet.

Balanskravet for kommunerna

Enligt kommunallagen far budgeten f6r en kommun eller ett
landsting inte visa underskott infér kommande ar. Om det dndé
uppkommer ett underskott ska detta balanseras med ett motsva-
rande budgeterat 6verskott inom 2 ar. Balanskravet férsvagas
fran och med 2005 genom att fristen for resultatiterhimtningen
ut6kas med ytterligare ett ar.

Trots kommunallagens lydelse dr det manga kommuner och
landsting som visar negativa resultat (se tabell 34). En hég andel
av kommunerna uppvisar ett resultat nira balans men det fére-
kommer ocksa vildigt stora underskott (se diagram 159). Bland
landstingen 4r andelen som visar negativa resultat dnnu storre (se
diagram 1060).

Tabell 34 Kommuner och landsting med negativa resultat
fore extraordinara poster 2000-2003

Antal och procent
2000 2001 2002 2003

Antal kommuner med negativa resultat 109 93 112 113
Procent av kommunerna 38 32 39 39
Antal landsting med negativa resultat 14 11 15 12
Procent av landstingen 70 55 75 60

Killor: Statistiska centralbyran och Landstingsférbundet.
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Diagram 158 Statens budgeteringsmarginal
Miljarder kronor, I6pande priser
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Kallor: Ekonomistyrningsverket och Konjunktur-
institutet.

Diagram 159 Kommunernas resultat exklusive
extraordinara poster 2003
Miljoner kronor
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Anm: Av de 290 kommunerna hade 113 negativa
resultat 2003.

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 160 Landstingens resultat exklusive
extraordinara poster 2003
Miljoner kronor
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Anm: Av de 20 landstingen hade 12 negativa resul-
tat 2003.

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.



88 Offentliga finanser

Diagram 161 Resultat i kommunsektorn exklu-
sive extraordinara poster
Miljarder kronor, I6pande priser
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 162 Utbytesgrad vid 6kad arbetsin-
sats
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Trots atstramningar och skatteh6jningar kommer kommunerna
och landstingen att sammantaget uppvisa underskott 2004 (se
diagram 161). For aren framéver ser det ljusare ut. Skattein-
komsterna vixer snabbare dn under 2004 och statsbidragen 6kar
forhallandevis mycket. Aven om situationen nu ser ljusare ut
sammantaget si dr det troligt att manga enskilda kommuner och
landsting dven framdver inte kommer att uppfylla balanskravet.

Ekonomiska drivkrafter for arbete

Olkat arbetsutbud star i centrum i den ekonomisk-politiska de-
batten. Bakgrunden ir att befolkningen mellan 16 och 64 ar
vintas stagnera eller till och med falla under de kommande 40
aren medan antalet personer som ir minst 65 Skar nir 40-
talisterna gar i pension samt som en f6ljd av successivt 6kande
medellivslingd. Om skattehéjningar och utgiftsbesparingar ska
undvikas krivs att antalet arbetade timmar per invinare utveck-
las betydligt starkare 4n vid en demografisk framskrivning av
nuvarande forhillanden, dvs. fler maste arbeta och helst bor
dven medelarbetstiden 6ka.

Konjunkturinstitutet har bl.a. mot denna bakgrund utvecklat
ett matt pa de ekonomiska drivkrafterna f6r arbete. Mattet be-
namns wuthytesgraden och definieras som den andel av en arbets-
kostnadsokning som tillfaller den som 6kar sin arbetsinsats efter
6kad skatt, 6kade avgifter och minskade bidrag.’ En férdel med
metoden dr att dven effekter av arbetsgivaravgifter och indirekta
skatter beaktas.3

Medelvirdet av alla arbetande svenskars utbytesgrad uppgar
2004 till 40,1 procent (se tabell 35).5 Nir utbytesgraden vigs
med I6neinkomsten uppgar det vigda medelvirdet till
38,3 procent.3s

35 Spegelbilden till utbytesgraden dr marginaleffekten. Saledes definieras
marginaleffekten som 100 procent minus utbytesgraden.

36 T fordjupningsrutan ”KI uppmitksammar drivkrafterna for arbete” i
Konjunktnrliget augusti 2004 redogjordes fér Konjunkturinstitutets metod att
berikna utbytesgraden.

371 analysen ingar individer i aldern 20—64 ér. Pensionirer, féretagare,
studerande samt personer som invandrat eller utvandrat under aret har
exkluderats.

38 Dessa resultat avviker marginellt frin resultaten presenterade i Konjunkturliget
augusti 2004 pa grund av férbittrade berdkningsmetoder. Utbytesgraden kan
komma att dndras ytterligare vid fortsatt utvecklingsarbete.



Tabell 35 Utbytesgrad 2004

Procent Ovagt Vagt
Utbytesgrad 40,1 38,3
Utbytesgrad exkl. arbetsgivaravgifter
och indirekta skatter 58,8 56,0
Bidrag fran:
Inkomstskatt 61,2 56,7
Bidrag och avgifter -2,4 -0,7

Killa: Konjunkturinstitutet.

Utbytesgraden har paverkats av savil regelférindringar i skatte-
och bidragssystemen som den ekonomiska utvecklingen under
perioden 1997-2004 (se diagram 162). I slutet av 1990-talet
minskade utbytesgraden till £6ljd av dndrade skatte- och bidrags-
regler. Direfter kade utbytesgraden fram till 2002 frimst som
en foljd av de tre stegen i kompensationen f6r den allminna
pensionsavgiften. De senaste drens kommunalskatteh6jningar
medférde sjunkande utbytesgrad 2003 och 2004.

Utbytesgraden 2005 och 2006 péverkas frimst av skattednd-
ringarna enligt budgetpropositionen f6r 2005, som sammantaget
reducerar det vigda och det ovigda medelvirdet f6r utbytesgra-
den 2005 med 0,27 respektive 0,12 procentenheter (se diagram
163). Den uttkade kompensationen f6r den allméinna pensions-
avgiften 6kar utbytesgraden medan den begrinsade upprikning-
en av skiktgrinserna och den gréna skattevixlingen (med hojt
grundavdrag och héjda punktskatter) minskar utbytesgraden (se
diagram 164).

Regelindringarna enligt budgetpropositionen bidrar samtidigt
till en nagot jamnare inkomstférdelning, vilket framgar av att
den si kallade Gini-koefficienten3 blir ligre 4n den skulle ha
varit vid of6rindrade regler (se diagram 163). Hur inkomstfor-
delningen och utbytesgraden har utvecklats under de senaste
aren framgar av diagram 165. Inkomstférdelningen var som
ojamnast ar 2000 eftersom realisationsvinsterna detta ar tillfalligt
var mycket héga och sidana vinster ofta tillfaller dem med hoga
inkomster. Efter 2000 har biade inkomstférdelningen blivit jaim-
nare och utbytet av arbete 6kat nigot.

En miljon far sociala ersattningar

Antalet personer som forsorjs med sociala ersittningar 6kar
2004, men minskar nagot fram till 2006 (se diagram 160).

De sociala ersittningarna vid ohilsa bedéms plana ut kring
drygt 660 000 personer (se tabell 36 och diagram 166 och 167).
Ersittningarna vid sjukskrivning eller rehabilitering minskar med
68 000 mellan 2003 och 2006, vilket bl.a. beror pa en stramare

3 Gini—koefficienten dr det vanligaste méttet pa ojimnheten i
inkomstférdelningen. Gini—koefficienten antar virdet 0 ndr inkomsten ar lika
for alla och virdet 1 vid maximal ojimnhet, dvs. nir en person fir alla
inkomster.
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Diagram 163 Effekt av budgetpropositionen
Procent
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Anm. Vid berdkning av Gini-koefficienten ingar be-
folkningen i aldern 20—64 ar som ej studerar eller ar
pensionarer. Utbytesgraden ar vagd med I6nein-
komsten.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 164 Effekt av budgetpropositionen pa
utbytesgraden 2005
Procent
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Anm: Ovagd utbytesgrad.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 165 Inkomstférdelning och utbytes-

grad
Procent
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Anm: Vid berdkning av Gini-koefficienten ingar har
hela befolkningen. Utbytesgraden ar vagd med I6ne-
inkomsten.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 166 Sociala ersattningar, 20-64 ar
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 167 Sociala ersattningar, 20-64 ar
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Tusental

500 T 500

400 400

300 - 300

200 200

100 - 100
0 0

— Sjuk- och rehabpenning

— = Sjuk- och aktivitetsersattning
— Arbetsléshet

— - Arbetsmarknadsatgarder
=== Socialbidrag

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

sjukskrivningsprocess och att allt fler sjukskrivna Gvergir till
sjuk- eller aktivitetsersittning®. Antalet nybeviljade sjuk- och
aktivitetsersittningar bedéms 2004 uppga till drygt 75 000 vilket
ir den hogsta siffran nigonsin. Antalet personer som f6rsdtjs
med sjuk- eller aktivitetsersittning uppgar didrmed till nirmare
en halv miljon 2006. (Se dven férdjupningsrutan “Den totala
ohilsan begrinsar arbetskraftsutbudet trots forbéttrad malupp-
tyllelse™.)

Tabell 36 Personer forsérjda med sociala erséattningar
Helarsekvivalenter+t 20—64 ar, tusental
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Ohélsa 637 677 668 667 667 663
Varav Sjuk- och rehabpenning 252 270 260 232 211 193
Sjuk- och aktivitets-

ersattning 385 407 408 435 457 470
Arbetsmarknadserséttningar 276 273 280 319 304 283
Varav Arbetsloshet 168 160 191 218 196 175

Arbetsmarknadsatgarder 108 113 89 100 108 108
Socialbidrag 91 86 85 89 82 75
Summa 1004 1036 1033 1075 1054 1021
Forandring fran féregéende ar -11 32 -3 42 21  -33
Procentuell férandring -1,1 32 -0,3 40 -20 =31

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Den stigande arbetslosheten medfor att antalet personer med
arbetsmarknadsersittning beddms 6ka 2004, men minskar daref-
ter som en foljd av den gradvisa forbittringen pa arbetsmarkna-
den.

Aven socialbidragsersittningarna kulminerar 2004 och be-
déms sedan minska pd grund av den nagot ljusare arbetsmark-
naden. Regeringens mal om ett halverat antal socialbidragstagare
1999-2004, dvs. 57 600 helirsekvivalenter 2004, kommer inte
att uppfyllas.

40 Tidigare bendmnd f&rtidspension.

41 En helarsekvivalent motsvarar en person som fOrsotjs med full ersittning ett
helt ar. Det vill siga tva personer som varit arbetslosa i ett halvt r var blir en
helarsekvivalent tillsammans. En helarsekvivalent dr alltsa en statistisk
konstruktion och beriknas for att ge ett jimférbart matt Gver tiden pa den
outnyttjade arbetskraften.



Offentliga sektorns inkomster och utgifter

Skattekvoten under 50 procent

Skattekvoten, dvs. skatter och avgifter till den offentliga sektorn
1 procent av BNP, minskar 2004 till 50,3 procent (se diagram
168). Trots en prognostiserad kommunalskatteh6jning

med 10 6re 2005, varav 6 6re i landsting och 4 6re i kommuner,

sjunker skattekvoten ytterligare 2005 och 2006. Detta beror

framfor allt pa att hushallens inkomst- och férmogenhetsskatt
sianks 2005 (se diagram 169 och tabell 37).42
Skattebasernas utveckling bidrar ocksa till att skattekvoten

minskar framover. Hushillens inkomster, dvs. 16ner och
transfereringar, sjunker i férhéllande till BNP savil 2005 som

2006 (se diagram 170).

Tabell 37 Skatter och avgifter
Procent av BNP

2002 2003 2004 2005 2006

Skattekvot

Varav Hushallens skatter och avgifter’
Foretagens direkta skatter'
Arbetsgivaravgifter
Mervardesskatt
Fastighetsskatt
Energiskatter’

Alkohol- och tobaksskatt
Ovriga indirekta skatter
Varav till Kommunerna
Alderspensionssystemet
Staten
EU

50,2
18,9
2,2
14,6
9,1
1,0
2,5
0,8
1,0
16,1
5,9
27,8
0,4

50,8
19,4
2,3
14,5
9,2
1,0
2,5
0,8
1,0
16,5
5,9
28,1
0,4

50,2
19,4
2,5
14,0
9,2
1,0
2,5
0,7
1,0
16,5
57
27,8
0,3

49,6
19,0
2,5
14,0
9,0
0,9
2,5
0,7
1,0
16,5
57
27,2
0,3

49,7
191
2,6
14,1
9,0
1,0
24
0,7
1,0
16,5
57
27,3
0,3

! Hushillens och foretagens direkta skatter 2003 enligt NR:s preliminira

berikning férvintas revideras nir det slutgiltiga utfallet dr klart i mars 2005.

2Endast den beslutade skattevixlingen pa ca 2 miljarder kronor 2004 och

3,4 miljarder kronor 2005 i4r beaktad i berdkningarna.

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Taxeringsutfallet f6r inkomstaret 2003 har lett till en nedrevide-
ring av prognosen 2004-2006 6ver hushillens statliga och

kommunala inkomstskatt med ca 2 miljarder kronor, vilket mot-

svarar ca 0,1 procent av BNP.

42 Det sammanlagda uttaget av socialavgifter sjunker 2005 efter nytt beslut om
medfinansieringsansvar for arbetsgivare, vilket bl.a. innebér en sinkning av
sjukférsikringsavgiften med 0,24 procentenheter. For vidare information, se
avsnittet “Fortsatt minskning av utgiftskvoten”.
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Diagram 168 Skattekvot
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 169 Den offentliga sektorns inkoms-
ter
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 170 Viktiga skattebaser
Procent av BNP
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Diagram 171 Skattekvoter
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Kalla: OECD.

Skattekvoten i ett internationellt perspektiv

Skattekvoten anvinds fOr att beskriva hur skatteuttaget férind-
ras 6ver tiden samt for att jimfora skatteuttaget mellan olika
linder. Internationella jamférelser av skattekvoter kan dock i
viss man vara missvisande. Exempelvis fir ett land som ger st6d
till barnfamiljer via en skattepliktig transferering (t.ex. fordldra-
penning) en hoégre skattekvot, jimfért med ett land som ger
motsvarande st6d genom ett skattefritt bidrag eller en skattere-
duktion.®

Tabell 38 Skattekvoten for ett urval av OECD-lander
Procent av BNP
1975 1985 1990 1995 2000 2001 2002

Australien 26,5 291 293 296 318 304 315
Danmark 40,0 474 471 494 496 499 489
Finland 36,8 40,2 44,3 46,0 48,0 46,0 459
Frankrike 35,9 43,8 43,0 43,9 452 449 440
Forenta staterna 25,6 256 273 279 299 289 264
Japan 20,8 274 302 278 271 274 258
Norge 39,3 431 415 411 432 434 435
Storbritannien 35,3 37,7 365 350 374 372 358
Sverige 42,0 48,2 53,2 485 53,8 51,9 50,2
Tyskland 35,3 372 357 382 378 368 36,0
OECD total 30,3 336 348 359 372 368 36,3
OECD Europa 32,1 36,6 374 385 399 394 389
EU 15 33,2 38,8 394 40,3 418 412 406

Anm. ”Revenue Statistics” 2004.
Killa: OECD.

Enligt tabell 38 och diagram 171 har skattetrycket i merpatten av
de industrialiserade linderna sjunkit sedan ar 2000. Sverige ir det
enda land som har en skattekvot 6ver 50 procent av BNP.

Stora inkomstreformer i budgetpropositionen

Skattereduktionen f6r den allmidnna pensionsavgiften hojs fran
75 till 87,5 procent 2005, vilket minskar hushallens inkomstskatt
med ca 6,5 miljarder kronor, motsvarande en sinkning av skat-
tekvoten med ca 0,3 procentenheter. Férmbgenhetsskatten
sinks genom att fribeloppet f6r sambeskattade par hojs frin
2000 000 till 3 000 000 kronor. Dirtill slopas arvs- och gavo-
skatten, vilket minskar skatteintikterna med ca 2,5 miljarder
kronor. For att bidra till finansieringen av dessa skattesinkningar
rintebeldges vinstmedel som juridiska personer avsatt i periodi-
seringsfonder.

I budgetpropositionen f6r 2001 presenterade regeringen en
strategi f6r gron skattevixling, dvs. energi- och miljskatteh6j-
ningar vixlas mot skattesdnkningar f6r individer och foretag.

43 En utférligare redogorelse finns i Budgetpropositionen f6r 2005, kap. 5.
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Det samlade utrymmet f6r grén skattevixling under petioden
2001 il 2010 dr 30 miljarder kronor. Hittills har en skattevixling
om drygt 10 miljarder kronor genomforts och under 2005 ér
vaxlingsutrymmet 3,4 miljarder kronor. Tyngdpunkten ligger pa
héjd fordonsskatt och héjd energiskatt pa bensin och dieselolja.
Dirtill hojs energiskatten pa el som férbrukas av hushall och
servicendringar. Skattesdnkningen bestar av att det allmidnna
grundavdraget h6js med 2 400 kronor f6r skattskyldiga med en
taxerad férvirvsinkomst mellan 58 400 kronor och 270 100
kronor. Grundavdraget hojs dven i viss man vid inkomster i
intervallen 46 900-58 300 kronor och 270 200-294 100 kronor.
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Det finska systemet med skat-
tereduktion for hushallsnara
tjianster

I denna faktaruta redogérs oversiktligt £6r det
finska systemet med skattereduktion f6r utgifter
f6r hushéllsnira tjdnster. Systemet infordes tem-
porart 1997-2000 och permanent fr.o.m. 2001.

Syftet med regelsystemet

Den hoga och bestaende arbetslosheten i Europa
har lett fram till att mer okonventionella metoder
bérjat praktiseras for att dimpa obalanserna pé
arbetsmarknaden.# Detta har sin grund i bed6m-
ningen att en stor del av arbetslosheten ar struk-
turell, bl.a. som en f6ljd av att sammansittningen
av arbetsutbudet avviker fran sammansittningen
av arbetsefterfrdgan, och att traditionell arbets-
marknadspolitik dr férknippad med ett antal be-
gransningar.

Ett antal europeiska linder (bl.a. Frankrike,
Danmark, Finland, Belgien och Tyskland) har sedan
bérjan av 1990—talet implementerat olika metoder
(t.ex. skattereduktioner) fér att frimja etableringen
av nya marknader inom de arbetsintensiva delarna
av den privata tjanstesektorn. Syftet med det finska
systemet med skattereduktion f6r hushallsnira tjans-
ter dr frimst att:

* Minska skattekilarna mellan obeskattat och
beskattat arbete for att 6ka hushallens efterfragan
pa hushallstjdnster.

* Minska svartjobbandet i den privata tjdnstesek-
torn.

* Framja vardarbete pa eget initiativ.

* Oka sysselsittningen och uppmuntra smafére-
tagsamhet i den privata tjdnstesektorn.

De finska skattereglerna

Genom det finska systemet med skattereduktion
for hushallsnira tjanster 6kar efterfragan pa ar-
betskraft med férhallandevis lag kompetensniva.
Arbetet kan besta av traditionella hushallsgor-
omidl, sisom stidning, tvitt och matlagning, men
hushallen kan ocksa anlita utomstiende arbets-

4 SOU 1997:17, ”Skatter, tjdnster och sysselsittning”,
Betinkande av Tjinstebeskattningsutredningen.

kraft f6r exempelvis vird- och omsorgsarbete
eller planerings-, bygg- och reparationsarbeten av
olika slag.+

Skattereduktionen reducerar i férsta hand in-
komstskatten till staten. Om reduktionen ir storre
an beloppet av statens inkomstskatt, minskas dven
kommunalskatten.# Den maximala skattereduktio-
nen dar 1 150 euro, vilket motsvarar ca 10 100 kro-
not, per petson och ar. Beloppen dr detsamma
oberoende av om hushallet koper tjansten av ett
foretag eller anstiller en person.

Om tjinsten kops av ett foretag uppgar skattere-
duktionen till 60 procent av atbetskostnaden inklu-
sive mervirdesskatt och arbetsgivaravgifter. Om
hushillet istillet anstiller en person medges skatte-
reduktion med 10 procent av l6nen och 100 procent
av arbetsgivaravgifterna. Maximal skattereduktion
utgir om arbetsersittningen eller lonekostnaderna
ar ca 2 083 euro (ca 18 300 kronor) respektive 3 907
euro (34 400 kronor).+ Vid denna skattereduktion
uppgar subventionsgraden till 55,2 (=1 150/2 083)
procent om tjansten kops av ett foretag. Om dven
frainvaron av mervirdesskatt beaktas uppgar sub-
ventionsgraden till 42,2
(=(1 150+860)/(3 907+860)) procent om hushéllet
anstiller en person.#

Fore dr 2003 ansags det finska systemet vara ne-
utralt vad giller valet mellan att anlita ett foretag
och att anstilla ndgon. Vid denna tidpunkt uppgick
skattereduktionen till 40 procent av arbetskostnaden
(inklusive mervirdesskatt och arbetsgivaravgifter)
om tjinsten koptes av ett féretag. Om hushallet
istillet anstillde en person medgavs endast skattere-
duktion med 100 procent av arbetsgivaravgifterna.

45 1 Sverige finns f6r nirvarande ett liknande system for

bygg- och reparationsarbeten. Skattereduktionen, det s.k.
ROT-avdraget, uppgar till 30 procent av ett underlag som
bestar av utgifter f6r byggnadsarbete.

46 Om skattebeloppen inte ricker till f6r att gra avdraget far
kostnaderna inte dras av frin skatten kommande ar.

47 Maximal skattereduktion ges av féljande berdkningsexempel.
Om tjdnsten kops av ett foretag: [(2 083*0,60)—100=1 150] och
om hushillet anstiller en person:

[(3 907*0,10)+(3 907*0,22)—100=1 150]. Atrbetsgivaravgiften
vatierar frin fall till fall men antas i det hir exemplet vara 22
procent. Beloppet 100 euro innebir att skattereduktion inte
uppkommer vid smabelopp.

48 Mervirdesskattesatsen i Finland 4r 22 procent, dvs.

3 907*0,22=860 euro.



Reformen utreds

De sambhallsekonomiska effekterna av det finska
systemet utreds f6r nirvarande. Den allmidnna
uppfattningen, sa som den framstalls i bl.a.
massmedier, dr att systemet Okar sysselsdttningen,
men effekten kan likvil vara begrinsad. Orsaker-
na ir bla. att:

* Det tar tid att upparbeta nya marknader.
* Incitamenten till att investera 1 uppbyggnaden
av en ny marknad kan begrinsas av att det finska
systemet tidigare haft karaktiren av en forsoks-
verksamhet med osiker framtid.
* Betalningsviljan hos konsumenterna av hus-
hallstjanster kan vara begrinsad.

Ligre skatt inom detta omrdde méste dtmin-
stone pa sikt balanseras av hogre skatt pa andra
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omréiden eller ldgre offentliga utgifter, vilket kan
ha en motverkande dimpande effekt pa syssel-
sdttningen.

Resultaten fran den finska utredningen publi-
ceras efter arsskiftet och kan komma att fa stor
betydelse for den fortsatta debatten i savil Fin-
land som Sverige.
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Diagram 172 Utgifter i offentliga sektorn
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 173 Den offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Fortsatt minskning av utgiftskvoten

De offentliga utgifternas andel av BNP fortsitter att minska och
nar 2006 en av de ldgsta nivderna sedan mitten av 1970-talet (se
tabell 39 och diagram 172 och 173).

Tabell 39 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP
2002 2003 2004 2005 2006

Utgifter 55,5 55,7 54,8 545 543
Offentlig konsumtion 279 283 278 278 276
Offentliga investeringar 3,2 3,1 3,0 3,0 3,1
Transfereringar till hushall 184 19,1 19,0 185 18,2
Transfereringar till féretag 1,7 1,8 1,6 1,6 1,5
Transfereringar till utland 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6
Ranteutgifter 3,2 2,2 21 2,2 24

Killor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Minskningen av utgifternas andel av BNP beror till stor del pa
att transfereringarna till hushéllen 6kar férhallandevis lingsamt
(se tabell 40). Efter att arbetsloshetsersittningarna som andel av
BNP har 6kat mellan 2002 och 2004 sjunker den igen och nar
2006 sin ldgsta nivd sedan 1993.

Aven pensionerna sjunker som andel av BNP med 0,5 pro-
centenheter fran 2003 till 20006, vilket till stor del 4r ett resultat
av relativt ldg upprikning av dlderspensionerna (se vidare under
avsnittet ”Alderspensionssystemet”).

Kostnaderna for sjukskrivningar fortsitter att sjunka under
2005 och 2006 och som andel av BNP minskar utgifterna med
0,4 procentenheter under perioden 2003—-2006. Sjuk- och aktivi-
tetsersattningarna Okar dock till f6ljd av att en stor del av de
linga sjukskrivningarna omvandlas till sjuk- och aktivitetsersitt-
ningar. Omvandlingen leder i ndgon min till ligre utgifter efter-
som ersittningsnivan vid sjuk- och aktivitetsersittning ar ligre
an vid sjukskrivning. Sammantaget minskar kostnaderna for
ohilsa nagot som andel av BNP. Fran och med 1 januari 2005
kommer arbetsgivarna att betala sjuklén i 14 dagar i stillet £6r
som tidigare 21 dagar. Arbetsgivarna betalar 15 procent av sjuk-
penningkostnaderna vid heltidssjukskrivning frin och med dag
15 och ersittningsnivan atergar till 80 procent av den sjukpen-
ninggrundade inkomsten. Arbetsgivaravgiften sinks samtidigt
med 0,24 procentenhetet.



Tabell 40 Offentliga transfereringar till hushallen
Procent av BNP
2002 2003 2004 2005 2006

Transfereringar till hushallen 18,4 19,1 19,0 18,5 18,2
Alderdom 8,6 9,1 9,0 8,7 8,6
Arbetsmarknad 1,5 1,6 1,8 1,6 1,4
Ohalsa 3,7 3,8 3,7 3,7 3,6
Handikapp 0,7 0,8 0,9 0,9 0,9
Barn/studier 2,5 2,4 2,4 2,3 2,4
Socialbidrag 0,4 0,4 0,5 0,4 0,3
Ovrigt 1,0 1,0 0,7 0,9 1,0

Anm. Alderdom = lderspensioner, avtalade pensioner samt bostadst6d till
pensiondrer. Arbetsmarknad = ersittning for arbetsloshet och arbetsmarknads-
pol. dtgirder samt I6negaranti. Ohilsa = sjuk- och rehabpenning, aktivitets-
och sjukersittning. Handikapp = arbetsskada, assistansersittning m.m.,
Barn/studier = barnbidrag, forildraforsikring, underhallsstod samt
studiebidrag.

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Offentlig konsumtion, som stir f6r den stOrsta andelen av de
offentliga utgifterna, sjunker ater som andel av BNP efter nigra
ars 6kning. Det dr framfor allt den offentliga sektorns anstring-
da finanser som ligger bakom minskningen.

Sedan 1995 har rinteutgifterna for statsskulden som andel av
BNP minskat i takt med att skulden blivit mindre och rintan
sjunkit. I och med de senaste drens budgetunderskott 6kar dock
statsskulden igen och di dven rinteutgifterna.
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Diagram 174 Statens budgetsaldo och finan-
siella sparande
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Kallor: Riksgaldskontoret, Statistiska centralbyran
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 175 Offentlig skuldsattning
Procent av BNP respektive miljarder kronor
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Offentliga finanser i delsektorer

Underskott i statens finanser

Statens finanser hat visat underskott alltsedan 2002 och progno-
serna pekar pd betydande underskott 2004—2006 (se tabell 41).
Statens skatteinkomster minskar som andel av BNP mellan 2003
och 2006 bland annat genom sinkningen av inkomst- och f6r-
mogenhetsskatterna. Aven utgifterna minskar som andel av
BNP, vilket till stor del férklaras av minskade arbetsléshetser-
sittningar, ligre konsumtionsutgifter och ldgre rinteutgifter.

Tabell 41 Statens finansiella sparande och budgetsaldo
Miljarder kronor, I6pande priser och procent av BNP
2002 2003 2004 2005 2006

Finansiellt sparande -40 -36 =31 -57 -49
Procent av BNP -1,7 -15 -12 -21 -18
Justeringsposter
Inleverans fran Riksbanken 20 0 0 0 0
Forsaljning av aktiebolag 0 0 0 5 0
Overforing fran AP-fonden 9 13 4 2 0
Utlaning, aterbetalning, netto -7 -10 -7 -16 -17
Kurs- och valutaférluster/vinster -1 -8 -16 3 -3
Periodiseringar, ovrigt 28 -10 -1 16 9
Budgetsaldo -1 -46 -60 -47 -60
Procent av BNP -0,17 -19 -24 -18 -2/1
Vardeforandring, dvrigt 34 18 10 -7 2
Statsskuld, foréandring -33 64 51 54 58
Statsskuld (konsoliderad) 1122 1186 1236 1290 1348
Procent av BNP 47,7 486 484 48,2 48,1
Konsoliderad bruttoskuld
(Maastricht) 1234 1268 1314 1357 1401
Procent av BNP 524 52,0 51,5 50,7 500

Anm. Ny definition pa statsskulden 2003.
Killor: Statistiska centralbyran, Riksgildskontoret och Konjunkturinstitutet.

I budgetsaldot, som ir lika med linebehovet med omvint teck-
en, ingdr utlaning vilket medfor att budgetsaldot normalt 4r mer
negativt 4n statens finansiella sparande. Fér 2005 balanseras
dock utlaningen genom realiserade valutavinster pa statsskulden
som 1 huvudsak beror pa de senaste arens kronférstirkning,
TeliaSonera har aviserat dterkép av aktier ndsta ar. Inkomsterna
till staten bokfors som en inkomst av f6rsild egendom och pa-
verkar dirmed budgetsaldot men inte det finansiella sparandet
(se tabell 41 och diagram 174).

Statsskulden 6kar som en f6ljd av budgetunderskotten, men
fortsitter att minska som andel av BNP. Aven Maastrichtskul-
den minskar som andel av BNP till 50 procent 2000, vilket dr



10 procent under referensvirdet i Maastrichtkriteriet (se diagram
175).

Offentligt 6verskott aterfinns i pensionssystemet

Pensionssystemet bestar av férdelningssystemet med AP-
fonderna som buffert samt premiepensionssystemet dir medel
placeras hos fondférvaltare som den enskilde viljer. Pensionsav-
gifterna till de tva delarna uppgir till 16,0 respektive 2,5 procent
av pensionsunderlaget. Hittills 4r inkomsterna stérre 4n pen-
sionsutbetalningarna, vilket innebir ett positivt sparande i sdvil
AP-fonderna som PPM-systemet (se diagram 176).

EU:s statistikorgan Eurostat har nyligen fattat ett principbe-
slut att fonderade pensionssystem inte ska tillhéra den offentliga
sektorn i nationalrikenskaperna. Frin och med 2007 kommer
nationalrikenskaperna att redovisa PPM-systemet i den privata
sektorn.

Ungefir 1 procentenhet av den offentliga sektorns Sverskott
aterfinns f6r ndrvarande i PPM-systemet. Om madlet om tva
procents 6verskott i genomsnitt 6ver en konjunkturcykel limnas
ofdrindrat och ska uppnas innebir den nya redovisningen till-
kommande skattehdjningar eller besparingar. Ett alternativ dr att
malet sinks till 1 procents éverskott.

Tabell 42 Alderspensionssystemets finansiella sparande
Miljarder kronor, I6pande priser, procent av BNP
2002 2003 2004 2005 2006

Inkomster 202 208 214 225 236
Procent av BNP 8,7 8,6 8,4 8,4 8,4
Sociala avgifter 161 166 171 178 186
Premiepensionsmedel 20 20 22 23 24
Kapitalavkastning 21 22 22 23 26
Utgifter 154 159 169 173 183
Procent av BNP 6,6 6,5 6,6 6,5 6,5
Pensioner 152 155 163 169 179
Ovrigt 3 3 5 3 3
Finansiellt sparande 48 50 46 52 53
Procent av BNP 2,0 2,0 1,8 2,0 1,9
Darav AP-fonderna 1,1 1,1 0,8 0,9 0,9
PPM 0,9 0,9 1,0 1,1 1,1

Killor: Statistiska centralbyrin och Konjunkturinstitutet.

I det nya pensionssystemet f6ljsamhetsindexeras pensionerna,
vilket innebir att upprikningen tar hinsyn till savil prisutveck-
lingen féregiende dr som realinkomstutvecklingen f6r de £61-
virvsarbetande under de tre féregiende dren. Eftersom prisut-
vecklingen varit mycket lig 2004 riknas pensionerna upp med
endast 0,8 procent 2005 (se tabell 43 och diagram 177). Upprik-
ningen 6verstiger dock prisbasbeloppets utveckling, vilket beror
p4 att den reala inkomsten for férvirvsarbetande 6kat med mer
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Diagram 176 Finansiellt sparande i alderspen-
sionssystemet
Procent av BNP

4~

4

-6

— AP-fonderna
— - Premiepensionsmyndigheten, PPM

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 177 Pensionsbelopp
Index 2001=100

1124 r112

110 1 110
108 1 - 108
106 1 - 106
104 1 - 104

102 1 - 102

100 100

— Ny upprakningsmetod (féljsamhetsindex)
— - Aldre upprakningsmetod (prisbasbelopp)

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 178 Finansiellt sparande i kommun-
sektorn
Procent av BNP

0.4

0.2+

0.0

-0.2

-0.4

— Kommuner
— = Landsting

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 179 Kommunernas inkomster och
utgifter
Procent av BNP

1B T - 18

— Inkomster
— = Utgifter

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

Diagram 180 Landstingens inkomster och ut-
gifter
Procent av BNP

e -9

— Inkomster
— = Utgifter

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunktur-
institutet.

in normen pd 1,6 procent. Fér 2006 berdknas pensionerna rik-
nas upp med 1,8 procent som en f6ljd av konjunkturférbittring-
en och den nigot hogre inflationen.

Tabell 43 Upprakning av pensioner och pensions-
féormogenhet

Arlig procentuell férandring respektive index
2002 2003 2004 2005 2006

Pensioner 3,3 3,6 1,8 0,8 1,8
Varav Real inkomst' 2,2 3,4 1,8 2,0 21

Norm? -1,6 1,6 -1,6 1,6 -1,6

KPP 2,7 1,8 1,6 0,4 1,3
Pensionsformoégenhet 2,9 53 34 24 34
Inkomstindex 106,16 111,79 115,64 118,41 122,43
Inkomstbasbelopp* 38800 40900 42300 43300 44800
Prisbasbelopp 37900 38600 39300 39400 40000

1 Genomsnittlig real inkomstutveckling under tre féregiende ér £6r alla per-
soner 16—64 ar med pensionsgrundande inkomst.

2 Vid berikning av pensionsbeloppets initiala storlek beaktas en tillvixt pa
1,6 procent, som hir bortriknas.

3 KPI-inflation i juni féregéende ar.

4 Anvinds vid berdkning av taket f6r pensionsgrundande inkomst.

Killa: Konjunkturinstitutet.

Forbattrat finansiellt sparande i kommunerna

Kommunernas finansiella sparande blir negativt 2004 for fjarde
aret i rad (se diagram 178 och 179). Trots kommunalskatteh6j-
ningar sivil 2003 som 2004 och 6kade statsbidrag kommer
kommunernas inkomster att understiga utgifterna med ca 6 mil-
jarder kronor 2004. Aven om kommunerna inte har lyckats eli-
minera sparandeunderskottet sa framtridder resultatet av kom-
munernas besparingsprogram genom att de kommunala utgif-
ternas andel av BNP har sjunkit nigot. De relativt stora 6kning-
arna av statsbidragen 2005 och 2006 bidrar till att utgiftsandelen
6kar 2005 men inkomstandelen 6kar mer och det finansiella
sparandet nar balans 2006.

Overskott i landstingens finansiella sparande

Stora skatteh6jningar tillsammans med besparingar medfor att
landstingens finansiella sparande 2004 blir positivt fér forsta
gangen sedan 1998 (se diagram 180). Framé&ver berdknas lands-
tingens totala utgifter minska ndgot som andel av BNP, bland
annat pd grund av minskad inhyrning av personal och att kost-
naderna for likemedel inte lingre 6kar. Landstingens inkomster
berdknas 6ka ndgot som andel av BNP, vilket medfdr att det
finansiella sparandet blir positivt dven 2005 och 2006 (se dia-
gram 178).



Statsbidrag till kommunerna —
behovs de standiga tillskotten?

De senaste arens var- och budgetpropositioner har
inneburit h6jda statsbidrag till kommuner och
landsting vilket skapat forvintningar om kvalitets-
forbittringar och verksamhetsforstirkning. En
nirmate granskning visar emellertid att de ater-
kommande tillskotten till kommunerna i huvudsak
balanserats av pris- och l6neckningar och saledes
inte gett utrymme for sirskilt stora kvalitetsf6rbatt-
ringar.

Flera orsaker till forandringar av statsbi-
dragen

Statsbidrag till kommuner och landsting utgar som
generella eller specialdestinerade bidrag. Det gene-

rella statsbidraget dr ett allmént finansiellt st6d base-

rat pd bland annat invanarantal och dldersstruktur
medan specialdestinerade bidrag ar tidsbegransade
och knutna till en viss verksamhet eller dtgird. Den
grundldggande principen for statens bidragsgivning
till kommuner och landsting dr att bidrag ska utga
som generella bidrag. Det generella statsbidraget
kan férindras genom:

1. Tillskott/forstirkning till existerande
kommunal verksamhet.
2. 'Tekniska justeringar och andra regleringar.

I vér- och budgetpropositionerna férindras normalt
statsbidragen. For att studera statsbidragens bidrag
till de kommunala finansernas uthallighet dr det av
sarskilt intresse att studera de fordndringar av bidra-
gen som motiveras som tillskott/forstirkningar och
i den foljande texten giller endast sidana férind-
ringar.

Tillskott kontra automatisk upprakning

Som framgar av tabell 44 har statsbidragen hojts i
nistan alla var- och budgetpropositioner sedan
1997. Utan dessa tillskott hade statsbidragen 2006
varit drygt 52 miljarder kronor ligre, motsvarande
1,9 procent av BNP (se diagram 181).

Den tidigare pris- och l6neomrikningen av
statsbidraget slopades 1998 med hinvisning till den
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svara statsfinansiella period som féregick beslutet.
Sedan 1998 har statsbidragen som andel av BNP
varit ungefir konstant. Utan tillskotten skulle stats-
bidraget ticka en successivt ligre andel av kommu-
nernas utgifter nir 16ner och andra kostnader f6r
verksamheten stiger.

Diagram 181 Statsbidrag
Procent av BNP

6.0 -
5.5
5.0
45
4.0

3.51

3.0

— Statsbidrag inklusive tillskott
— - Statsbidrag exklusive tillskott

Anm. Nivaskiftet mellan 1997 och 1998 beror pa att landstingen
da overtog ansvaret for lakemedelsférmanen for vilken man
genom statsbidrag sedan dess har ersatts av staten.

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Betydelsen av tillskotten framgar av att det ackumu-
lerade tillskottet vid utgangen av 2006 motsvarar
cirka 150 000 kommunalanstillda (se diagram 182).
Kalkylen 4r baserad pd antagandet att tillskottet i sin
helhet anvinds till anstillningar.

Diagram 182 Statsbidragens betydelse for den kommuna-
la sysselsattningen
Tusental personer

1150 7 - 1150
1100 7 - 1100
1050 1 - 1050
1000 1 - 1000
950 1 <~ 950
900 900

T T T T T Al
96 98 00 02 04 06

— Kommunalt anstallda
— - Kommunalt anstallda utan tillskott

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Trots avsaknaden av pris- och l6neomrikning tycks
det i praktiken 4ndé ske ndgon form av kompensa-
tion till kommunerna. Nackdelarna med det icke-
automatiserade forfarandet dr emellertid flera.
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Exempelvis: kontrollen 6ver statsfinanserna. Tidigare erfarenhe-
e Systemet leder till osakerhet f6r kommu- ter frin 1990-talet har visat att riksdag och regering i
nerna. Detta leder till att planeringshorison- utsatta ligen behover handlingsfrihet vilken begrin-
ten for kommunerna férkortas vilket riske- sas om utgifts6kningarna drivs med alltf6r stor au-
rar att ineffektivisera verksamhetsplane- tomatik.
ringen.

e Transparensen i budgetprocessen blir otyd-
lig. Statens finansiella sparande och margi- Slutsatser

nalen till utgiftstaket tenderar att Sverskat- i
Sedan 1998 har statsbidragen som andel av BNP

varit ungefar konstant. Variationen har rort sig i
spannet 5-5,5 procent. Tillskotten har i huvudsak
balanserats av kommunernas pris- och l6neékningar

tas vid prognoser 2 till 3 4r framdt i tiden.

Avsaknaden av automatik ger 4 andra sidan 6nsk-
virda mojlicheter for staten att gora omprioritering- . o
e : P < och siledes inte gett utrymme for sarskilt stora kva-

ar mellan verksamheter och underlittar ocksi i A
litetsforbittringar.

Tabell 44 Tillskott till kommuner och landsting 1997-2006
Miljoner kronor, I6pande priser
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Varpropositionen fér 1997 4000 8000 8000 8000 8000 8000 8000 8000 8000 8000
Budgetpropositionen for 1998 4000 8000 8000 8000 8000 8000 8000 8000
Varpropositionen for 1998 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000
Budgetpropositionen for 1999 1300 2000 2000 2000 2000 2000 2000
Varpropositionen for 1999 1300 2000 3000 5000 6000 6000 6000
Budgetpropositionen for 2000 2 300

Varpropositionen for 2000

Budgetpropositionen foér 2001 500 1500 2500 3500 4500 5000
Varpropositionen fér 2001 1250 1450 1450
Budgetpropositionen for 2002 1 300

Varpropositionen for 2002 4 626

Budgetpropositionen for 2003 4 300

Varpropositionen for 2003 777 4300
Budgetpropositionen for 2004 400 4700 4700
Varpropositionen for 2004 3 800 6 075
Budgetpropositionen for 2005 1500 7950 8 750
Summa 6kning sedan 1996 4000 12000 17300 21300 26800 33676 36027 39150 48950 52525
Arlig 6kning, miljoner kronor 4000 8000 5300 4000 5500 6876 2351 3123 9800 3575

Anm. I tabelluppstillningen har principen f6r nationalrikenskaperna anvints vilket exempelvis innebir att sysselsittningsstod
till kommuner och landsting riknas som statsbidrag dven da detta stod aterfinns som negativ inkomst pa statsbudgeten. Aven
vissa periodiseringar (nyanstillningsstéd) har varit n6dvindiga att korrigera for.

Killor: Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.
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Prognosjamférelse

I detta avsnitt jimfors den nya prognosen med den prognos som
Konjunkturinstitutet presenterade 1 rapporten ’Lonebildningen
— Sambhiillsekonomiska férutsittningar i Sverige 2004” som pub-
licerades i oktober 2004. Syftet med denna jimférelse dr att tyd-
liggbra de viktigaste férdndringarna i prognosen och redovisa en
oversiktlig redogorelse f6r de bakomliggande orsakerna till de
revideringar som har gjorts jimfort med prognosen i Lonebild-
ningsrapporten.

Den internationella utvecklingen

BNP-tillvixten prognostiseras nu bli nagot ligre for de flesta
industrilinder jaimfért med i Lonebildningsrapporten (se tabell
1). Bakom detta ligger bl.a. den ovintat stora férsvagningen av
den amerikanska dollarn som dimpar tillvixten framfor allt i
Japan och euroomridet. Fér USA ddmpas tillvixten nagot bl.a.
av ett hégre oljepris och en mindre expansiv ekonomisk politik.

Ovriga delar av virlden bedéms emellertid utvecklas starkare
in i1 Lonebildningsrapporten, vilket medfor att den globala BNP-
tillviixten har reviderats upp under hela prognosperioden. Ex-
empelvis har tillvixten i Ost- och Centraleuropa varit mycket
hog hittills 1 ar. Ryssland gynnas bl.a. av det hoga oljepriset. Un-
der de kommande aren vintas tillvixten i dessa regioner vara
hégre dn vad som antogs i Lénebildningsrapporten. Aven till-
vixten i vira nordiska grannldnder har reviderats upp till £6ljd av
framfor allt starkare inhemsk efterfragan.

Tabell 1 Nuvarande prognoser fér omvarlden jamfért med
prognosen i Lonebildningsrapporten oktober 2004

Arlig procentuell férandring nar annat inte anges

2004 2005 2006
Dec. -04 Diff. Dec.-04 Diff. Dec.-04 Diff.

BNP

USA 4.4 0,0 3,5 -0,1 3,5 -0,1
Japan 2,9 -1,4 1,9 -0,3 2,1 -0,1
Euroomradet 21 0,0 2,0 -0,3 2,5 -0,2

Tyskland 1,8 -0,1 1,7 -0,3 21 -0,2

Frankrike 2,4 -0,2 2,2 -0,3 2,5 -0,2
Storbritannien 3,2 -0,2 2,6 -0,1 2,5 -0,1
OECD 3,4 -0,1 3,0 -0,1 3,1 -0,1
Varlden 5,0 0,4 4.4 0,2 4.4 0,2

Federal funds

target rate’ 2,25 0,25 3,50 0,50 4,50 0,00
ECB:s refiranta’ 2,00 0,00 2,25 -0,50 3,00 -0,50
Dollar/Euro® 1,33 0,11 1,32 0,10 1,30 0,07

I Procent, vid 4rets slut. 2Niv4, vid 4rets slut.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i
Lénebildningsrapporten 2004. Ett positivt virde anger en upprevidering.
Killor: OECD och Konjunkturinstitutet.
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Stark inhemsk efterfragan i USA

Under det tredje kvartalet 1 ar utvecklades BNP-tillvixten i USA
1linje med prognosen i Lénebildningsrapporten. Sammansitt-
ningen var emellertid annorlunda. Den inhemska efterfrigan,
frimst den privata konsumtionen, utvecklades ovintat starkt.
Konsumtionen aterhdmtade sig rejilt efter att ha utvecklats svagt
under det andra kvartalet, vilket medf6r att det redan laga hus-
héllssparandet har blivit dnnu ldgre. Den starka inhemska efter-
frigan medfor att nettoexporten utvecklades svagare dn progno-
stiserat trots den ovintat stora férsvagningen av dollarn.

Foér 2005 och 2006 har BNP-tillvixten justerats ned nagot
bl.a. till f6ljd av en mindre expansiv ekonomisk politik och ett
hégre oljepris. Fortfarande vintas dock konjunkturen utvecklas
starkt.

Starkare euro dampar tillvaxten i euroomradet

Tillvixten tilltar i euroomradet under prognospetioden. Upp-
gangen vintas dock bli nagot svagare under 2005 och 2006 dn i
Lonebildningsrapporten. Den ovintat kraftiga euroappreciering-
en och det hdgre oljepriset pressar foretagens vinstmarginaler
vilket bidrar till att dimpa investeringsviljan och exportvolymer-
na. Aven den privata konsumtionen utvecklas svagare till fljd
av den dimpade och osikra konjunkturaterhimtningen. Den
svagare tillvixten och den starkare euron jimfért med progno-
sen 1 Lonebildningsrapporten bidrar till att ECB senareligger
den forsta hojningen av refirintan till fjarde kvartalet 2005.

Utvecklingen i Sverige

Konjunkturen fortsitter att forbattras under de narmaste édren,
men 1 ndgot lugnare takt jimfért med vad som prognostiserades
1 Lonebildningsrapporten. Bade BNP-tillvixten och inflationen
har reviderats ned ndgot jimfért med den tidigare prognosen
samtidigt som arbetslosheten reviderats upp (se tabell 2). Den
ndgot svagare konjunkturaterhimtningen och det ligre infla-
tionstrycket medfor att Riksbanken kan féra en nigot mer ex-
pansiv penningpolitik.

Investeringarna tar rejal fart

Investeringarna tog rejil fart det tredje kvartalet 1 ar och 6kade
med hela 8,8 procent jimfort med det tredje kvartalet i fjol, vil-
ket var betydligt mer 4n vintat. Aven Konjunkturbarometern
visar att investeringarna Okar starkt. Barometerdata visar t.ex. att
en relativt stor andel av industriféretagen 6kat produktionskapa-
citeten och planerar att fortsitta med detta under de nirmaste
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minaderna. Dessutom ir realrintorna betydligt ligre jamfort
med prognosen 1 Lonebildningsrapporten. Den gynnsamma
utvecklingen motiverar att prognosen fér investeringarna revide-
ras upp med 2,8 procentenheter i 4r och 1,5 procentenheter
nista 4r.

Avmattning i exporttillvaxten

Det édr framfér allt exporten som driver pa den svenska tillvixten
1 4r. Bilden av en stark och bred exportkonjunktur speglas ocksa
i Konjunkturbarometern. Exportféretagen ir relativt optimistis-
ka avseende bade nuvarande och férvintad orderingang. Samti-
digt indikerar orderstatistiken fran SCB en ndgot mer ddmpad
utveckling och varuexporten utvecklades svagare dn prognostise-
rat i Lonebildningsrapporten under det tredje kvartalet. Expot-
ten revideras dirfér ned med 0,2 procentenheter 1 ar.

Aven under de kommande dren forvintas exporten vixa
lingsammare 4n vad som antogs i Lénebildningsrapporten. Ned-
revideringen foljer av att den internationella konjunkturen i
framfor allt euroomradet och dirmed tillvixten pa svenska ex-
portmarknader bedéms bli nagot svagare. Dessutom bed6éms
kronan bli starkare jimf6rt med prognosen i Lonebildningsrap-
porten vilket héller tillbaka exporttillvixten.

Importen har reviderats upp med 0,3 procentenheter i ar.
Drivande i denna process ir den starka efterfrigan pa invester-
ingsvaror, men dven den starkare kronan ger en extra skjuts till
importefterfragan. Dessa férindringar fir till £6ljd att Sverskot-
tet 1 bytesbalansen blir ligre dn vad som férutsdgs 1 Lonebild-
ningsrapporten.

Hushallens konsumtion revideras ned

Det saknas fortfarande tydliga tecken pa en mer rejil aterhdmt-
ning av konsumtionen. Hushéllens inképsplaner visar ocksa att
hushallen har blivit ndgot mindre optimistiska om framtiden
under hosten. Det dr framfr allt synen pé den svenska ekono-
min och arbetslésheten som blivit dystrare, medan férvintning-
arna om den egna ekonomin har varit i stort sett oférindrade
under de senaste manaderna. Konsumtionstillvixten vintas dir-
for bli ldgre 4n vad som prognostiserades i Lonebildningsrappor-
ten.

Sammantaget medfér den starkare inverteringskonjunkturen i
kombination med den svagare export- och konsumtionsutveck-
lingen att BNP-tillvixten dr marginellt ligre 2005 jamfort med
prognosen 1 Lonebildningsrapporten.
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Fortsatt svag arbetsmarknad

Den svenska arbetsmarknaden har utvecklats férhallandevis
svagt hittills 1 4r och denna utveckling kommer att fortsitta un-
der det forsta halviret 2005. Prognosen fOr antalet sysselsatta
personer revideras dock upp med 0,1 procent i 4r eftersom frin-
varon hittills 1 r har fallit mindre 4n vintat. Detta bidrar till att
sysselsittningen Okar starkare, eftersom bade frinvarande och
deras vikarier riknas som sysselsatta.

Produktiviteten hatr utvecklats starkt under de senaste aren.
Under det tredje kvartalet fortsatte produktiviteten att Gverraska
positivt. Produktivitetstillvixten dr ddrfér marginellt upprevide-
rad jimfort med Lonebildningsrapporten. Den starkare produk-
tivitetstillvixten och den nigot dimpade efterfrigan medfor att
utvecklingen av antalet arbetade timmar blir svagare dn vad som
prognostiserades i Lonebildningsrapporten.

Prognosen f6r den 6ppna arbetslésheten dr ndgot upprevide-
rad under 2005 och 2006 till £6ljd av den svagate efterfrigan pa
arbetskraft. Detta innebir att resursutnyttjandet ar ligre 4n vad
som prognostiserades i Lonebildningsrapporten. Det nedrevide-
rade produktionsgapet talar for att 16ne- och inflationstrycket
blir ndgot ligre. Den underliggande inflationen, mitt som
UND1X, revideras ned med 0,2 procentenheter 2005 och 0,1
procentenheter 2006. KPI revideras ned mer an UND1X efter-
som rintekostnaderna under 2005 och 2006 blir ligre 4n i Lone-
bildningsrapporten, som en foljd av ldgre rintor.

Lagre offentligt sparande

Den offentliga sektorns totala inkomster har reviderats ned kraf-
tigt under hela prognosperioden jaimfért med prognosen i Lone-
bildningsrapporten. Orsaken dr framfor allt att viktiga skatteba-
ser utvecklas svagare. Exempelvis dr bade hushallens konsum-
tion och l6neinkomster ligre 4n i Lonebildningsrapporten. Vida-
re har taxeringsutfallet f6r inkomstaret 2003 lett till en nedrevi-
dering av prognosen 2004—2006 &ver hushallens statliga och
kommunala inkomster med ca 2 miljarder kronor, vilket motsva-
rar ca 0,1 procent av BNP. De ligre inkomsterna innebir att den
offentliga sektorns finansiella sparande blir betydligt ldgre 4n i
Loénebildningsrapporten. Sparandet beriknas nu uppga till

0,4 procent av BNP i ar och 0,0 respektive 0,3 procent 2005 och
2006.



Tabell 2 Nuvarande prognos fér Sverige jamfort med pro-

gnosen i Lonebildningsrapporten oktober 2004.

Arlig procentuell férandring nér annat inte anges

2004 2005 2006

Dec.-04 Diff. Dec.-04 Diff. Dec.-04 Diff.
BNP 3,8 0,0 32 -0.1 2,8 0,0
Hushallens konsumtion 2,1 -0,1 2,7 -0,4 3,2 -0,2
Offentlig konsumtion 0,7 -04 1,4 -0,3 05 -0,1
Fasta bruttoinvesteringar 57 2,8 8,0 1,5 7,7 -0,6
Lagerinvesteringar1 -0,4 -0,1 0,4 0,0 0,0 0,1
Export 10,7 -0,2 73 -06 6,2 -02
Import 7,1 0,3 95 -04 77 -05
Antal arbetade timmar? 0,0 -0,3 1,0 -0,1 1,2 0,0
Produktivitet i narings-
livet® 3,9 0,2 2,9 0,1 2,5 0,2
Produktionsgap3 -0,6 0,0 -0,2 0,0 -0,1 -0,2
Sysselsattning -0,4 0,1 0,6 0,0 1,0 -0
Oppen arbetsloshet’ 55 0,0 50 0,1 4,4 0,1
Timlon 32 02 35 -0.1 3,8 0,0
KPI, arsgenomsnitt 0,5 0,0 1.1 -0,6 2,3 -0,2
UND1X, arsgenomsnitt 0,9 0,0 1,1 -0,2 1,6 -0,1
TCW-index’ 1226  -3,0 1226 -25 1227 19
Reporanta® 2,00 0,0 2,50 -0,75 3,75 -0,50
10-arig statsobliga-
tionsranta® 4,2 -0,4 4,7 -0,4 5,1 -0,3
Bytesbalans’ 6,4 -07 59 -09 52 -07
Offentligt finansiellt
sparande’ 0,4 -0,2 0,0 -0,6 0,3 -0,8

1 Foérindring i procent av BNP féregaende ar. 2 Kalenderkorrigerad. 3 Procent
av potentiell BNP. 4 Procent av arbetskraften. 5 Niva, vid drets slut. ¢ Procent,

vid 4rets slut. 7 Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i

Lénebildningsrapporten 2004. Ett positivt virde anger en upprevidering.

Killa: Konjunkturinstitutet.
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