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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gor pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom
nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje médnad statistik éver foretagens och hushal-
lens syn pa den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarome-
tern gors i alla EU-ldnder.

Rapporten Konjunkturldget ir frimst en prognos for svensk och internationell ekonomi,
men innehdller ocksé djupare analyser av aktuella makrockonomiska friagor. Konjunkturliget
publiceras fyra ganger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av
delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
férutsittningarna £6r l16nebildningen.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik dr en 6versyn och analys av miljopolitiken
ur ett samhdlsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken
hittar du under www.konj.se/statistik.
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Forord

I Konjunkturlidget december 2016 presenteras en prognos for den ekonomiska utveckl-
ingen 2016—2018 i Sverige och 1 omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scena-
rio f6r utvecklingen 2019—2026, varav 2019—2021 beskrivs i rapporten. Scenariot f6r
hela perioden 2016—2026 finns att himta pd Konjunkturinstitutets webbplats,

www.konj.se.

I ett sdrskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades i
Loénebildningsrapporten 2016.

Data finns att himta pa Konjunkturinstitutets webbplats. Ut6ver de data som finns i
tabellbilagan sist i Konjunkturliget finns ocksd data i prognosdatabasen.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av tillférordnad prognoschef Kristian Nilsson.
I berikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 13 december 2016.

Stockholm i december 2016

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor


http://www.konj.se/
http://prognos.konj.se/




Innehall

SAMMANTATENING ...ttt et st s sttt seaeseeac 7
Prognostevideringat 201602017 ...c.ccuieiieinieriencneeneeeereeee ettt ssesesseaessesesseaes 11
Internationell konjunkturutveckling 2016—2018........cccoviiiiiiriniiiiii e 15
Konjunkturen i Sverige 20102018 ......veuerreerreeirieirieieeieeeieeeieeeieseieesaesseae st sssaesseaesssaessssesssaeseaees 23
Efterfragan och Produktion .......c.ccviriiiiiiiicece s 23
Arbetsmarknad och £eSULSUNYTHANAC. c..vvucveeivrecieicirectreereceec et eeaeseeaes 28
Loner 0ch INfIAtION ... 34
Makroekonomiskt scenario och ekonomisk politik 2016=2021 ..o 41
Offentliga finanser 2016—202T .......ccoviiiiiiniiiii e 51
Finansiellt sparande 2010 —=20T8.......ccovimimriirccece e 51
Finanspolitisk prognos 2017—2018 .......cccecciviiiiniiiiii s 52
Offentliga utgifter 2010—20T8.....oooiiiiiiicee e 55
Offentliga inkomster 2016—2018........ccoiiiiiiiiii s 57
Finanspolitiskt scenario 2019—=2021 ..o eseseens 60
OSEKETNE 1 PLOZNOSEIL. ..euviieiiriieiiiiieerieeee ettt 63
Osikerhet i prognosen f61r OMVALIAEN .....vuiuiiiiciiic e 63
Osikerhet 1 prognosen fOr SVEIIZE .....coviiiiiiiniiiiiiii s 65
Prognostelens StOLIEK ... .o 66
RUTOR
Trumps valseger 6kar osdkerheten I PrOGNOSEIL......c.vcuieiieeiricirierieiree e seaens 18
Hogre resursutnyttjande 4n normalt IN10M fOLETAZEN ..cuvueeveuiureiieeiieiieeeieeee e neaens 33
Uppdaterad avtalsstatistik 2001 —=2008 .........ccovemriemriimriiiriieieeeieseeeeeieessessseessssessesessssess s saesssans 34
FORDJUPNINGAR
Sa beriknas drivkrafter till BNP.....c.ocouiiiiiiicceceecece e ssaens 69
Utvecklingen pé arbetsmarknaden pa 1Ang SIKt.....c.oveueeiieeiieeniieieiececee e neaens 79
Budgetpropositionen fOr 2017 ... 97
TABELLBILAGA

TADEIIDIIAGA ...t s 101






Sammanfattning

Det finns flera orosmoment i omvarlden, men svenska foretag
och hushall ér 3nd3 optimistiska om utvecklingen i den svenska
ekonomin. Hégkonjunkturen forstirks de ndrmaste dren och
bristen pa arbetskraft med efterfrdgad kompetetens okar ytterli-
gare. Trots hogkonjunktur och en svag krona nér inflationen

2 procent forst 2020 eftersom pris- och I6nebildningen i Sverige
prédglas av ldgkonjunkturen i Europa. Riksbanken avvaktar darfor
med att héja reporantan till tredje kvartalet 2018.

Den senaste tidens uppmirksammade politiska hindelser i
Europa och USA har hittills inte gjort nigot storre avtryck i den
internationella konjunkturbilden. BNP-tillvixten var jaimfdrelse-
vis stark i en rad OECD-linder det tredje kvartalet 2016 och
minga enkitbaserade foértroendeindikatorer ligger tydligt Gver
sina historiska medelvirden (se diagram 1). Detta talar fr att
den globala konjunkturen fortsitter att forstirkas den narmsta
tiden.

FINANSPOLITIKEN GER DRAGHJALP I OECD-LANDERNA

Resursutnyttjandet dr dock fortsatt ligre 4n normalt i ménga
OECD-linder, framfér allt i euroomradet (se diagram 2). Till-
vixten i euroomradet himmas bdde av brexit och av att svaga
balansrikningar i banksektorn haller tillbaka kreditgivningen och
investeringarna. Trots att de tidigare dtstramningarna av finans-
politiken har upphért i en del eurolidnder fortsitter aterhimt-
ningen att ga trogt. Detta bidrar till att inflationen ligger kvar
under inflationsmélet de nidrmaste aren och att den europeiska
centralbankens lagrantepolitik ligger fast. En forsta hojning av
styrrintan bedéms dréja till i bétjan av 2019. I USA har ater-
himtningen kommit lingre och arbetslésheten dr nistan nere pa
samma niva som fore finanskrisen. Loner och priser har borjat
6ka snabbare och den amerikanska centralbanken har paboérjat
en serie av styrrintehGjningar. Den éverraskande segern for
Donald Trump i det amerikanska presidentvalet innebir dock att
osdkerheten om utvecklingen i den amerikanska ekonomin ar
stor. De nidrmaste dren kommer sannolikt finanspolitiken att bli
expansiv, vilket skyndar pa dterhimtningen. Konjunktur-
institutets beddmning 4r att resursutnyttjandet i den amerikanska
ekonomin blir ungefir normalt 2018. Den expansiva finanspoli-
tiken sker dock till priset av en hégre statsskuld. Donald Trumps
valloften om att f6ra handelspolitiken i mer protektionistisk
riktning kan ocksd komma att infrias. Sammantaget skulle detta
Oka riskerna for ekonomiska bakslag lingre fram.

DEN SVENSKA HOGKONJUNKTUREN FORSTARKS

I Sverige 6kade BNP med 0,5 procent det tredje kvartalet 2016
(se diagram 3). Samtidigt bréts den tidigare positiva trenden pa
arbetsmarknaden nir sysselsittningen minskade nagot och ar-

Diagram 1 Konsumentfortroende i USA,
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Kéllor: Conference Board, Eurostat, Macrobond
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 BNP-gap
Procent av potentiell BNP
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Diagram 3 Barometerindikatorn och
BNP
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Diagram 4 Arbetsléoshet och
jamviktsarbetsloshet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Importjusterat bidrag till
BNP-tillviaxten
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Anstdllningsplaner i
ndringslivet
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

betslosheten steg till 7,0 procent (se diagram 4). Under hosten
har Konjunkturinstitutets fértroendeindikatorer stigit f6r savil
niringslivet som hushallen och barometerindikatorn ligger nu
betydligt hogre dn det historiska medelvirdet. BNP-tillvixten
vintas dirfor 6ka ndgot det sista kvartalet 2016 och arbetslos-
heten vintas vinda nedat igen.

BNP-tillvixten faller tillbaka 2017 och 2018 (se tabell 1). De
fasta bruttoinvesteringarna har 6kat mycket snabbt de senaste
aren, bland annat som en {6ljd av en kraftig 6kning av bostads-
byggandet. Bostadsbyggandet dr nu pé en jimforelsevis hog niva
och tilltagande utbudsbegrinsningar bidrar till att uppgingen
bromsar in de nidrmaste tvd dren, trots att behovet av nya bosti-
der fortfarande ir stort. Aven niringslivets 6vriga investeringar
ir pa en hég niva och vixer dirfor langsammare framover.
Sammantaget innebdr detta att investeringarna ger ett betydligt
mindre bidrag till BNP-tillvixten 2017 och 2018 4n de tvd nidrm-
ast foregdende dren (se diagram 5).

En nédgot stigande BNP-tillvixt i omvirlden och en jaimférel-
sevis svag kronkurs medfor att exporten Skar ndgot snabbare
2017 och 2018 4dn den g6r 2016. Samtidigt haller den svaga kro-
nan tillbaka importen och nettoexporten stiger dirmed nagot
som andel av BNP fram till och med 2018. Riksbankens ldgrin-
tepolitik och en fortsatt stigande befolkning och sysselsittning
medfor att hushillens konsumtion fortsitter att ge betydande
tillvixtbidrag de ndrmaste tva aren. Den offentliga konsumtion-
en 6kade mycket snabbt 2015 och 2016 som en f5ljd av det
stora flyktingmottagandet. Uppgangen dimpas 2017 och 2018
nir bland annat de flyktingrelaterade utgifterna minskar.

Sammantaget innebdr detta att BNP-tillvixten i kalenderkor-
rigerade termer, som bist speglar konjunkturutvecklingen,
bromsar in till 2,5 procent 2017 och 2,1 procent 2018. BNP-
gapet, som speglar resursutnyttjandet i ekonomin som helhet,
stiger ytterligare 2017 £6r att plana ut 2018 (se diagram 2 och
tabell 1).

BRISTEN PA ARBETSKRAFT ALLT STORRE

Den fortsatta konjunkturuppgangen medfor att efterfragan pa
arbetskraft kommer att vara hog 2017 och 2018. Anstillnings-
planerna i niringslivet indikerar att behovet av att nyrekrytera
for ndrvarande dr stort (se diagram 6). Bristen pa arbetskraft
med efterfrigad kompetens har dock stigit de senaste aren och
antalet arbetsstéllen 1 niringslivet med rekryteringsproblem ar nu
uppe pa samma niva som under hégkonjunkturaret 2007 (se
diagram 7). I den offentliga sektorn ir liget bekymmersamt.
Ungefir tvd av tre offentliga arbetsgivare uppger att de har pro-
blem att rekrytera personal med ritt kompetens. I takt med att
efterfragan pd arbetskraft fortsitter att 6ka framéver kommer
bristen pd arbetskraft med efterfrigad kompetens att stiga ytter-
ligare. For att klara nyrekryteringarna maste sannolikt arbetsgi-
varna sinka kraven for yrkesgrupper dir sd dr moijligt. Den tillta-



gande bristen pa arbetskraft med ritt kompetens bidrar till att
tillvixten i sysselsittningen dimpas nagot 2017 och 2018.

Enligt Konjunkturinstitutets bedémning kommer resursut-
nyttjandet pa arbetsmarknaden vara ungefir normalt under in-
ledningen av 2017. Stigande sysselsittning medfér att arbetslos-
heten faller de ndrmaste dren och bottnar pé 6,2 procent 2019.
Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden dr da att betrakta som
hégt. Ett hogt resursutnyttjande underlittar £6r grupper med
svag stillning pd arbetsmarknaden, sisom utrikes f6dda, att fa
jobb. Den andel av de utrikes fédda som deltar i arbetskraften
har 6kat betydligt de senaste dren och dr nu i paritet med ande-
len for inrikes f6dda. Samtidigt har sysselsittningsgraden fér
utrikes f6dda 6kat snabbt (se diagram 8). For inrikes fédda dr
sysselsittningsgraden nu ungefir pd samma niva som under
hégkonjunkturen aren fore finanskrisen.

Tabell 1 Nyckeltal
Procentuell férandring om inget annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP till marknadspris 4,1 3,4 2,2 2,0 1,7 1,9 1,9
0,9 0,8 0,6 0,8 0,8

38 32 25 21 18 1,7 1,8

BNP per invanare 3,0 2,2
BNP, kalenderkorrigerad

BNP i varlden 3,2 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,7
Bytesbalans! 4,7 4,8 4,9 4,8 4,6 4,3 3,9
Arbetade timmar? 1,0 1,8 1,4 1,0 0,7 0,4 0,3
Sysselsattning 1,4 1,4 1,3 1,0 0,7 0,5 0,4
Arbetsléshet® 7.4 6,9 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Arbetsmarknadsgap® -1,1 -0,3 0,3 0,6 0,7 0,5 0,2
BNP-gap”® -0,6 0,5 1,0 1,0 0,8 0,5 0,2
Timlén® 2,4 2,5 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5

Arbetskostnad per

timme? 4,1 3,3 3,3 3,1 3,3 3,5 3,5
Produktivitet? 2,5 1,2 1,1 1,1 1,1 1,3 1,4
KPI 0,0 1,0 1,3 1,7 2,6 3,3 3,1

KPIF 0,9 1,4 1,6 1,7 1,9 2,1 2,1

Reporanta’8 -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,75 2,75

Tiodrig

statsobligationsranta’ 0,7 0,5 0,9 1,6 2,4 3,0 3,6

Kronindex (KIX)® 112,6 111,7 115,3 113,3 110,5 106,4 102,8
Offentligt finansiellt

sparande! 0,2 0,7 0,2 0,4 0,8 0,8 0,6
Strukturellt sparande!® -0,1 04 -0,1 0,1 0,3 0,5 0,5
Maastrichtskuld? 43,9 42,1 396 374 359 34,5 334

! Procent av BNP. 2Kalenderkorrigerad. * Procent av arbetskraften. * Skillnaden
mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt

arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av

potentiell BNP. ® Enligt konjunkturlénestatistiken. ” Procent. ® Vid 8rets slut. ° Index
1992-11-18=100. ° Procent av potentiell BNP.

Kallor: IMF, Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 7 Brist pd arbetskraft

Andel arbetsstallen med rekryteringsproblem,

procent, halvarsvarden
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Kalla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 8 Sysselsattningsgrad

Procent av befolkningen 15-74 &r,
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 9 Konsumentpriser och Iéner
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Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 10 Lonsamhet i ndringslivet

Procent, arsvarden respektive nettotal,
sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, m8nadsvérden
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Anm. Hogre index motsvarar en svagare krona.

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Konjunkturinstitutets gor inte prognoser for inrikes och utrikes
fédda, men implicit innebér den hir redovisade prognosen att
sysselsittningsgraden for utrikes fédda fortsitter att 6ka 2017
och 2018. Utvecklingen forutsitter bland annat att fortsatta ut-
bildningssatsningar och arbetsmarknadspolitiska atgirder fo1-
bittrar forutsittningarna for utrikes fodda pa arbetsmarknaden.

LONEOKNINGAR KRING 3 PROCENT 2017-2018

Timl6nen i ekonomin som helhet bedéms 6ka med 2,5 procent
2016 (se diagram 9). Med avtalade I6neSkningar pa 2,2 procent
innebir det att I6neglidningen (restposten) ér liten, trots den
tilltagande bristen pa arbetskraft. Den pagiende avtalsrorelsen
som syftar till att ge nya avtal viren 2017 priglas av att bade
arbetsgivare och arbetstagarorganisationer sneglar pa utveckling-
en i omvirlden, och da framf6r allt Europa. Arbetsmarknadspar-
terna inom industrin, som sitter det si kallade market, ar mana
om att virna industrins internationella konkurrenskraft och ser
ogirna att l6nedkningarna avviker allt f6r mycket fran utveckl-
ingen i konkurrentlinderna. Det mesta talar nu f6r att avtalen
som sluts 1 bérjan av 2017 medfor avtalade 16nedkningar i
samma storleksordning som enligt de nu gillande avtalen. Det
allt hégre resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden innebidr dock
att I6neglidningen stiger de nidrmaste dren. Detta bidrar till att
timlénerna Skar snabbare 2017 och 2018 med 2,9 respektive

3,1 procent. Det dr dock att betrakta som en svag utveckling
givet konjunkturliget.

FORTSATTA UTMANINGAR FOR RIKSBANKEN

Enligt téretagens svar i Konjunkturbarometern 4r I6nsamheten i
niringslivet f6r nirvarande nigot hégre dn normalt och det finns
sannolikt inget uppdidmt behov av att héja priserna (se diagram
10). Den stigande produktiviteten i niringslivet innebdr att de
nirmaste arens 4rliga 16nedkningar kring 3 procent i sig inte
driver upp det underliggande inflationstrycket nimnvirt. Den
kraftiga kronférsvagningen under hosten 2016 och stigande
ravarupriser innebér dock att importpriserna stiger snabbt 2017.
Konjunkturinstitutets bedémning ir att vixelkursens fundamen-
tala bestimningsfaktorer talar for att kronan ar undervirderad i
ett medelfristigt perspektiv. Kronan bedéms darfér borja ater-
himta sig andra halviret 2017 (se diagram 11), vilket begrinsar
vixelkursgenomslaget pd KPIF-inflationen.

KPIF-inflationen okar fran 1,4 procent 2016 till 1,6 procent
2017 (se diagram 9). Inflationen exklusive energi, som bittre
speglar det underliggande inflationstrycket, stannar dock pa
1,3 procent 2017. KPIF-inflationen nér upp till Riksbankens mal
om 2 procent férst 2020, nir snabbare pris6kningar i omvirlden,
hégre inflationsférvintningar och en tilltagande 16neSkningstakt
gOr att foretagen hojer priserna snabbare.

Konjunkturinstitutets bedémning dr alltsd att Riksbankens
ambition att via en svag vixelkurs féra upp inflationen till



2 procent inte lyckas de ndrmaste dren, trots att realrdntan dr
betydligt ligre 4n i bide USA och euroomridet (se diagram 12).
Léagkonjunkturen och den ldga inflationen i framf6r allt Europa
har en dimpande effekt pa pris- och l6nebildningen i Sverige.
Riksbanken vintas dirfér avvakta med att héja reporintan till
tredje kvartalet 2018 (se diagram 13). Riksbankens forsta rinte-
héjning sker ungefir ett halvar innan den europeiska centralban-
ken genomfor sin forsta héjning. Med tanke pa de stora avvikel-
serna i konjunkturbilden mellan Sverige och euroomradet kan
skillnaden mellan styrrintorna verka liten. Utvecklingen belyser
den penningpolitiska problematiken f6ér Riksbanken nir pris-
och 16nebildningen i Sverige priglas av utvecklingen i omvitl-
den, trots stora skillnader i konjunkturliget.

FINANSPOLITIKEN BEHOVER STRAMAS AT 2018-2020

De offentliga finanserna uppvisar ett Gverskott 2016 (se diagram
14). Overskottet forklaras till viss del av att det rider hogkon-
junktur, men dven i strukturella termer finns det nu ett 6ver-
skott. Det strukturella sparandet minskar 2017 som en konse-
kvens av ett flertal faktorer, vilket innebdr att finanspolitiken 4r
nédgot expansiv. Sett till konjunkturliget hade det varit mer
dndamalsenligt med en stramare finanspolitik 2017. Fér att an-
passa det finansiella sparandet till det foreslagna Sverskottsmalet
pé 1/3 procent av BNP sett 6ver en konjunkturcykel dr det en-
ligt Konjunkturinstitutet indamalsenligt att finanspolitiken suc-
cesivt stramas 4t 2018-2020. Enligt Konjunkturinstitutets be-
démning motsvarar det nya malet ett implicit mal f6r det struk-
turella finansiella sparandet pd 0,5 procent av potentiell BNP.
Anledningen dr att BNP-gapet i genomsnitt tenderar vara nagot
mindre 4n noll. Konjunkturinstitutets finanspolitiska scenario
innebir att det strukturella finansiella sparandet gradvis stiger till
0,5 procent 2020. Om dtgirder samtidigt vidtas for att behalla
personaltitheten 1 offentliga tjinster och ersittningsgraden i
hushallstransfereringarna pa 2017 érs niva behover det finansi-
ella sparandet stirkas genom aktiva atgirder om ca 20 miljarder
kronor fram till och med 2020 fér att 6verskottsmalet ska nas.

Prognosrevideringar 2016—2017

I stora drag ligger konjunkturbilden fran prognosen i oktober
fast. Revideringarna av prognoserna f6r 2016 och 2017 dr med
négra viktiga undantag sma (se tabell 2).

e  BNP-tillvixten i OECD-linderna revideras upp nagot for
2016 till £6ljd av starka utfall £6r det tredje kvartalet.

e Donald Trumps seger i det amerikanska presidentvalet
bed6ms leda till att finanspolitiken blir expansiv 2017.
Detta bidrar till att prognosen f6r BNP-tillvixten i USA ju-
steras upp ndgot.
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Diagram 12 Reala styrrantor
Procent

3 A

T Ll T T T T T L T T
06 08 10 12 14 16 18 20
— Sverige
— = USA
— Euroomradet

Anm. Styrrantor i Sverige, USA och euroomradet
deflaterade med samtida KPIF-, KPI- respektive
HIKP-inflation.

Kallor: ECB, Eurostat, Federal Reserve, OECD,
Riksbanken, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 13 Styrrantor
Procent, dags- respektive manadsvarden
6-

— Sverige
Euroomradet
— USA
Euroomradet, Eonia, manadsgenomsnitt

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 Finansiellt sparande och
strukturellt sparande i offentlig sektor

Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP

4 -

3 T T T T T
00 02 04 06 08 10 12 14
— Finansiellt sparande

— = Strukturellt sparande
1 Foréndring i strukturellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



12 Sammanfattning

Diagram 15 Oljepris
Brentolja, dollar per fat, m8nadsvarden

140 - 140
120 + - 120
100 + - 100
80 -+ - 80
60 - - 60
40 1 40
20 - 20
0 0
—— December 2016
—— Oktober 2016
Kallor: Macrobond, International Petroleum
Exchange och Konjunkturinstitutet.
Diagram 16 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvarden
130 - - 130
125 + F125
120 + -120
115 - -115
110 + -110
105 + - 105
100 - 100
95 95

—— December 2016
—— Oktober 2016

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Den snabba uppgingen i priset pd rdolja under hdsten be-
déms vara bestindig och prognosen f6r 2017 justeras dar-
t6r upp med 6,3 dollar per fat (se diagram 15).

Den svenska kronan har férsvagats kraftigt under hésten.
Kronforsvagningen bestir till stor del 2017 (se diagram 16).
Detta bidrar till att den svenska nettoexporten utvecklas
starkare 2017 4n tidigare vintat.

Svag tillvixt i de fasta bruttoinvesteringarna det tredje kvar-
talet och en ovintat svag investeringsenkit innebdr att till-
vixten 1 investeringarna revideras ner bade 2016 och 2017.
Overraskande laga 16nedkningar utover avtal innebir att
prognosen for timléneckningar i ekonomin som helhet re-
videras ner med 0,3 procentenheter bade 2016 och 2017.
Ligre inflation bortom 2017 innebdr att Riksbanken inte
lingre bedéms hdja reporintan under 2017.

Den offentliga sektorns finansiella sparande fér 2016 revi-
deras upp med 0,6 procentenheter uttryckt som andel av
BNP. Det beror pa att Sveriges sedan tidigare kidnda rabatt
pa EU-avgiften nu hinfors till 2016 i nationalrikenskaper-
na. Hégre kapitalinkomster och lidgre investeringsutgifter
spelar ocksa roll.
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Tabell 2 Nuvarande prognos och revideringar jamfort med
prognosen i oktober 2016

Procentuell férandring om inget annat anges

2016 2017

Dec. Dec.
2016 Diff. 2016 Diff.

Internationelit

BNP i varlden 3,2 0,1 3,5 0,1
BNP i OECD 1,8 0,1 2,0 0,0
BNP i euroomradet 1,6 0,0 1,5 -0,1
BNP i USA 1,6 0,2 2,3 0,1
BNP i Kina 6,6 0,0 6,2 0,2
Federal funds target rate!? 0,75 0,00 1,50 0,25
ECB:s refirdntal? 0,00 0,00 0,00 0,00
Oljepris® 45,2 1,0 56,6 6,3
KPI i OECD 1,1 0,0 1,9 0,0

Forsorjningsbalans

BNP, kalenderkorrigerad 3,2 0,1 2,5 0,1
BNP 3,4 0,1 2,2 0,1
Hushallens konsumtion 2,2 -0,3 2,3 0,0
Offentlig konsumtion 3,5 -0,1 1,5 -0,4
Fasta bruttoinvesteringar 6,6 -0,8 2,8 -0,4
Lagerinvesteringar* 0,2 0,1 -0,3 -0,1
Export 3,2 0,1 3,6 0,4
Import 4,2 -0,7 2,9 -0,5
Arbetsmarknad, inflation, rantor med mera

Arbetade timmar® 1,8 -0,4 1,4 0,1
Sysselsattning 1,4 -0,1 1,3 0,0
Arbetsléshet® 6,9 0,1 6,5 0,1
Arbetsmarknadsgap’ -0,3 -0,4 0,3 -0,2
BNP-gap® 0,5 0,0 1,0 0,3
Produktivitet® 1,2 0,5 1,1 0,0
Timlén® 2,5 -0,3 2,9 -0,3
KPI 1,0 0,0 1,3 0,0
KPIF 1,4 0,0 1,6 0,1
Reporantal? -0,50 0,00 -0,50 -0,25
Tiodrig statsobligationsranta® 0,5 0,0 0,9 0,1
Kronindex (KIX)°® 111,7 1,2 1153 5,8
Bytesbalans!! 4,8 0,0 4,9 -0,3
Offentligt finansiellt sparande!! 0,7 0,6 0,2 0,0

! Procent. 2Vid 8rets slut. *Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. * Férandring i
procent av BNP féregdende &r. ° Kalenderkorrigerad. © Procent av arbetskraften.

7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. 8 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i
procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturldnestatistiken.

1 Index 1992-11-18=100. '! Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i
oktober 2016. Ett positivt varde innebéar en upprevidering.

Kélla: Konjunkturinstitutet.






Internationell konjunkturutveckling
2016—2018

Den gradvisa internationella konjunkturdterhamtningen fortsét-
ter. Det finns ett uppdamt investeringsbehov i framfor allt OECD-
landerna och investeringstillvaxten stiger. Dessutom blir finans-
politiken i framfor allt USA expansiv for forsta gdngen pad ménga
ar. Inflationen &r pa vag upp fran ldga nivder och den ameri-
kanska centralbanken befinner sig i inledningen av en rantehdj-

ningscykel.

FINANSPOLITIKEN BIDRAR TILL ATERHAMTNINGEN I
OECD-LANDERNA

Trots en rad uppmirksammade politiska hindelser, problem i
banksektorn och svaga offentliga finanser fortsitter den inter-
nationella konjunkturaterhdmtningen. Den globala BNP-
tillvixten stiger fran 3,2 procent 2016 till 3,5 procent per ar bade
2017 och 2018 (se diagram 17 och tabell 3). Beddmningen ir
dock osiker och riskerna for att utvecklingen blir svagare dn i
prognosen dominerar (se kapitlet ”Osikerhet i prognosen”).

Den globala ckonomin har dnnu inte helt dterhdmtat sig efter
finanskrisen. Efter en ling period med dterhdllsamma investe-
ringar finns det ett uppdimt investeringsbehov och investerings-
tillvixten stiger dirfér framéver. Uppgangen ér tydligast i
OECD-linderna, vilka drabbades betydligt hardare av finanskri-
sen 4n tillvixtekonomierna.

BNP-tillvixten det tredje kvartalet var god pd manga hall i
virldsekonomin. De flesta enkitbaserade fortroendeindikatorer
ligger Gver sina historiska genomsnitt vilket ger stod at bilden av
en fortsatt dterthdmtning (se diagram 18). Det giller sirskilt
OECD-linderna, dir resursutnyttjandet fortsitter att stiga och
blir mer eller mindre balanserat i slutet av 2018 (se diagram 19).

Lagrintepolitiken ger ett stéd 4t konjunkturuppgiangen. Dock
héjde den amerikanska centralbanken (Fed) i december sin styr-
rinta for andra gangen sedan 2006 och ir i inledningen av en
héjningscykel. Dessutom har debatten om penningpolitikens
verkan och begrinsade mandverutrymme intensifierats.

For forsta gingen pa mdnga ar kommer finanspolitiken att
vara expansiv, framfor allt i USA. Men dven 1 till exempel Stor-
britannien och euroomradet tyder uttalanden fran regeringshall
p4 att konsolideringstakten nu sinks. Bedémningen ir att fi-
nanspolitiken 1 OECD-linderna som helhet fran och med i ar
blir expansiv och dirmed ger understéd at aterhamtningen.

15

Diagram 17 BNP i valda ldander
Procentuell férandring
154

10+

-10

— Varlden — USA
— - Euroomrddet — Kina
— - Indien

Kallor: IMF, OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 18 Konsumentfortroende i
USA, euroomradet och Kina

Standardiserade avvikelser fran medelvarde,
P .
manadsvérden

2-

— USA
— - Euroomradet
— Kina

Kéllor: Conference Board, Eurostat och
Macrobond.

Diagram 19 BNP-gap i OECD

Procent av potentiell BNP, sdsongsrensade
kvartalsvarden

.

Anm. Baseras p& Konjunkturinstitutets
bedomningar av BNP-gapen i USA, euroomradet
och Japan. BNP i dessa regioner utgor ca

70 procent av OECD-landernas sammanlagda
BNP.

Kéllor: IMF, OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 20 Aktieprisvolatilitet
Index, dagsvarden
507
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Kallor: STOXX, Chicago Board Options Exchange
och Macrobond.

Tabell 3 BNP och KPI i varlden

Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell
forandring

Vikt BNP! KPI?

2015 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Varlden 3,2 3,5 3,5
KIX-vagd 74,4 2,0 2,1 2,2 1,3 1,9 2,0
OECD 45,2 1,8 2,0 2,1 1,1 1,9 2,1
USA 15,8 1,6 2,3 2,5 1,2 2,1 2,4
Euroomradet 12,0 1,6 1,5 1,6 0,2 1,2 1,4
Tyskland 3,4 1,7 1,4 1,7 0,3 1,3 1,5
Frankrike 2,3 1,2 1,2 1,6 0,3 1,2 1,4
Italien 1,9 0,9 0,9 0,8 -0,1 1,0 1,3
Spanien 1,4 3,2 2,4 22 -0,4 1,3 1,5
Finland 0,2 1,4 0,8 0,8 0,3 1,1 1,3
Japan 4,2 1,0 0,8 0,6 -0,2 0,4 0,9
Storbritannien 2,4 2,0 1,3 1,8 0,6 2,5 2,2
Sverige 0,4 3,2 2,5 2,1 1,1 1,5 1,5
Norge 0,3 0,6 0,9 1,7 3,8 2,4 2,3
Danmark 0,2 1,0 1,6 1,6 0,0 1,3 1,6

Tillvixtekonomier® 54,8 4,3 4,7 4,6

Kina 173 66 62 57 23 24 25
Indien 70 75 75 73 52 52 50
Brasilien 28 -32 08 20 89 60 49

! BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser.
Aggregaten beraknas med hjélp av tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. I tabellen visas ett urval av de lander Konjunkturinstiutet gér prognoser
for. Konjunkturinstiutet gér BNP-prognoser for samtliga OECD-lander och fler
tillvaxtekonomier an de som redovisas i tabellen.

2KPI fér EU-lander, inklusive Sverige, och Norge avser harmoniserade index for
konsumentpriser (HIKP). OECD-aggregatet avser nationella KPI-serier. Aggregatet
for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter fran Eurostat och OECD-aggregatet
med konsumtionsvikter fr&n OECD.

3 Tillvaxtekonomier definieras har som lander som inte &r medlemmar av OECD.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD och Konjunkturinstitutet.

OVANTAT LUGNT PA DE FINANSIELLA MARKNADERNA

Folkomréstningen om EU-medlemskapet i Storbritannien i
somras och Donald Trumps 6verraskande seger i det ameri-
kanska presidentvalet i november utgér tva politiska hindelser
vars foljder dr svéra att 6verblicka. Trots att manga bedémare
hade varnat for allvarliga makroekonomiska effekter, foll aktie-
prisvolatiliteten 1 bida fallen, och borskurserna himtade snabbt
igen inledande nedgangar och har stigit direfter (se diagram 20
och diagram 21). De storsta forandringarna har varit det brittiska
pundets depreciering omedelbart efter folkomrdstningen och en
bred uppging i rintor. Férutom att rinteuppgangen kan ses som
en normalisering efter vildigt nedpressade nivier kan den vara
kopplad till dndrade foérvintningar pd den globala policymixen,
dir marknaden nu vintar sig en mer expansiv finanspolitik och
en mindre expansiv penningpolitik (framfér allt i USA) dn vad
man tidigare riknat med. Samtidigt har inflationsférvintningar-



na, till exempel mitta som skillnaden i avkastning mellan nomi-
nella obligationer och inflationsindexerade obligationer, stigit 1
minga linder.

RAVARUPRISERNA STIGER IGEN

Priset pd réolja har 6kat sedan bérjan av 2016 (se diagram 22).
Vid ett méte i slutet av november enades OPEC-linderna om
produktionsbegrinsningar, vilket talar f6r att priset stiger ytterli-
gare. I slutet av 2018 bed6ms ett fat Brent-olja kosta 59 dollar.

Aven andra ravarupriser har stigit pa sistone. Prisékningarna
kan till stor del ses som en normalisering efter de senaste drens
prisfall och nivderna ir fortfarande nedpressade, bland annat nir
det giller malmer och metaller. Stabiliseringen av industrikon-
junkturen och en 6kad tillvixt i bygginvesteringarna i Kina 2016
har sannolikt bidragit till prisuppgangarna.

LJUSARE UTSIKTER I TILLVAXTEKONOMIERNA

Minga tillvixtekonomier dr beroende av ravaruexport och pri-
s6kningarna innebir att motvinden mojnar nigot. Det giller till
exempel fér Brasilien och Ryssland. Aven om det ocksa finns
landspecifika orsaker till de senaste drens mycket svaga utveckl-
ing i dessa linder har den minskade efterfrigan och prisfallen pa
viktiga exportvaror himmat den ekonomiska utvecklingen. Bada
lindernas ekonomier stabiliseras nu efter de stora BNP-fallen
2015 och 2016. Det ir i sin tur den viktigaste orsaken till att
BNP-tillvixten i tillvixtekonomierna som helhet stiger 2016 och
sedan ytterligare nigot 2017 (se tabell 3).

Ar 2015 vixte den indiska ekonomin snabbare 4n den kine-
siska ekonomin for f6rsta gingen pa linge, ett férhillande som
vintas bestd de nidrmaste dren (se diagram 23). De indiska hus-
hallens konsumtion stimuleras av stora l6ne- och pensionsok-
ningar i offentlig sektor, medan den stigande efterfragetillvixten
och regeringens infrastruktursatsningar gor att investeringstill-
vixten Okar de nirmaste aren.

Efter en i det ndrmaste obruten period med nedging sedan
det f6rsta kvartalet 2010 stabiliserades BNP-tillvixten i Kina
2016. Savil under det férsta som andra och tredje kvartalet 2016
var tillvixten 6,7 procent, matt som érlig procentuell f6randring.
Med undantag for det forsta kvartalet 2009 4r det den ldgsta
tillvixten sedan dtminstone 1992. Den kinesiska ekonomin lider
av stora obalanser med 6verkapacitet och svag vinstutveckling.
Regeringen har pd senare tid prioriterat tillvixten pa kort sikt
och den ekonomiska politiken har varit expansiv med bland
annat styrrintesinkningar, sinkta kassakrav for bankerna och
infrastrukturpaket. Stimulanserna har samtidigt bidragit till att
kredittillvixten 4dr orovickande hég. Bedémningen ir att den
kinesiska regeringen kommer att litta nagot pa gasen framover
och att BNP-tillvixten sjunker gradvis (se diagram 23). Det finns
dock en risk att det sker en drastisk korrigering av den hoga

Konjunkturldaget december 2016 17

Diagram 21 Borsutveckling

Index 2006-12-29=100, dagsvarden, 5-dagars
glidande medelvérde

160 - - 160

140 + - 140

120~ - 120
100 ~ - 100
80 - - 80

60 - - 60

40 T o T T T T 40
10 11 12 13 14 15 16

— USA (S&P 500)
—— Euroomradet (STOXX)
Storbritannien

Kallor: Standard & Poor’s, STOXX och Macrobond.

Diagram 22 Ravarupriser

Index 2005=100, veckovarden respektive dollar
per fat, mdnadsviarden
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Kallor: Economist och Macrobond.

Diagram 23 BNP i valda lander
Procentuell férandring
15 o r15

1 Varlden — USA
— - Euroomr3det — Kina
— - Indien

Kéllor: IMF, OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 24 BNP och efterfrdgan i USA

Procentuell férandring, sédsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: Bureau of Economic Analysis, Macrobond
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 Arbetsléshet i USA

Procent av arbetskraften 16 ar och &ldre,
« o X
sasongsrensade manadsvéarden
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Kallor: Bureau of Labor Statistics och Macrobond.

investeringsnivan och att nedgingen i BNP-tillvixten blir betyd-
ligt storre (se kapitlet ”Osikerhet i prognosen”).

INVESTERINGLEDD UPPGANG I USA

Under sin presidenvalskampanj aviserade den nyvalde ameri-
kanske presidenten Donald Trump skattesinkningar f6r hushall
och foretag, infrastruktursatsningar och en mer restriktiv immi-
grations- och handelspolitik. Bedémningen ir att den nya admi-
nistrationen i férsta hand kommer att fokusera pa skattesink-
ningar och p4 att férbittra infrastrukturen. Sammantaget far
dessa dtgirder vissa positiva effekter pa den amerikanska kon-
junkturen de kommande tvd aren. Utformningen av handels-
och immigrationspolitiken antas inte fa nagra storre effekter
under nimnda period. Osikerheten om vilken politik som
kommer att f6ras dr dock stor, vilket innebir att prognososiker-
heten ocksd dr t6rh6jd (se kapitlet ”Osikerhet 1 prognosen”).

BNP-tillvixten 1 USA var stark det tredje kvartalet. Hushal-
lens konsumtion fortsatte att stiga i god takt och exporttillvixten
skot 1 héjden. Diremot var investeringstillvixten fortsatt ldg.
Det dr framfor allt neddragningar i energisektorn som ligger
bakom den svaga utvecklingen det senaste aret. Beddmningen ér
dock att de energirelaterade investeringarna har bottnat och
tillvixten i de fasta bruttoinvesteringarna 6kar framéver (se dia-
gram 24). Ar 2018 bidrar dven infrastruktursatsningarna till upp-
gingen 1 investeringstillvixten.

Skattesankningar och en fortsatt positiv utveckling pa ar-
betsmarknaden bidrar till en god inkomstutveckling f6r ameri-
kanska hushill, och konsumtionstillvixten forsitter att vara ro-
bust (se diagram 24 och diagram 25). Den starka exporttillvixten
det tredje kvartalet bedéms dock vara tillfillig. Den starka dol-
larn minskar amerikanska foretags konkurrenskraft och export-
utvecklingen blir relativt svag de nirmaste dren.

Trumps valseger 6kar osdkerheten i prognosen

Att doma av uttalanden kan Donald Trumps ekonomiska
politik komma att bli okonventionell. Aven om utspelen
under valkampanjen inte alltid varit littolkade tycks de
flesta bedémare vara 6verens om att de viktigaste be-
staindsdelarna i den nyvalda presidentens ekonomiska poli-
tik 4r 1) infrastruktursatsningar, ii) skattesdnkningar,! iii) av-
regleringar och iv) en restriktiv handels- och invandrings-
politik. I prognosen antas att det framfor allt dr inslag av de
tva forsta delarna som kommer att implementeras.>
Osikerheten 4r dock stor om vilka férslag den nya ad-
ministrationen faktiskt kommer att vilja och kunna driva
igenom. Den amerikanska ekonomin dr néra fullt resursut-

1 Framfor allt riktade mot hushall med héga inkomster, samt foretag.

2 Konjunkturinstitutets prognos fér amerikansk BNP-tillvéxt redovisas i tabell 3 och i
tabell 11.



nyttjande och blir skattesinkningarna och infrastruktur-
satsningarna omfattande skulle Fed behéva héja rintan 1 en
snabbare takt. Utsikterna for svagare offentliga finanser pa
sikt skulle kunna skapa oro och, via fértroendeetfekter
samt tillgangsprisfall, redan inom nagot ar borja fa negativa
makroekonomiska effekter. Dessutom kan det antas att
den stérre offentliga skulden skulle innebdra att finanspoli-
tiken lingre fram blir stramare 4n annars. Ett inférande av
héga tullar skulle kunna starta ett handelskrig med negativa
effekter pa amerikansk export och 6kade importkostnader.
Att uppskatta de sammantagna effekterna av ett dylikt sce-
nario dr svart. Det finns dock publicerade studier dir effek-
terna av alternativa scenarier som liknar det som beskrivs
ovan gors.? Efter positiva effekter 2017, intrider i dessa
scenatier en recession i den amerikanska ekonomin och
BNP-tillviaxten blir under ndgra ar betydligt ldgre 4n 1 ett
jamforelsescenario.

Sverige dr en liten och Sppen ekonomi som i hég grad
péverkas av konjunkturutvecklingen i andra linder. En sva-
gare amerikansk konjunktur skulle dimpa efterfragan dven i
andra linder som Sverige handlar med. Enligt Konjunktur-
institutets berdkningar medf6r en nedging i amerikansk
BNP-tillvixt med 1 procentenhet under ett ir normalt sett
att svensk exportmarknadstillvixt under samma 4r som
mest kan minska med 0,5 procentenheter.*

STABIL TILLVAXT I EUROOMRADET

Framgangar t6r EU- och euroskeptiska partier, brexit, skakiga
banker och svaga offentliga finanser dr bara nagra av de mot-
gangar som drabbat euroomridets medlemslidnder pa sistone.
Trots det har BNP-tillvixten i euroomridet varit stabil och se-
dan inledningen av 2013 pendlat mellan 0,2 och 0,5 procent,
mitt som sisongsrensad kvartalstakt (se diagram 206).5 Tillvixten
vintas dven fortsdttningsvis halla sig inom detta spann, vilket dr
en tillrickligt hog takt for att arbetslésheten ska fortsitta att falla
gradvis frin dagens nivid pa 10 procent.

Medan konsumtionen 6kar i en stabil men historiskt sett
mittlig takt, vintas investeringarna gradvis vixa snabbare. Inve-
steringsnivan dr fortfarande nedpressad och behovet av ersitt-
ningsinvesteringar 6kar. Det indikeras bland annat av att kapaci-
tetsutnyttjandet i tillverkningsindustrin nu dr hégre dn normalt.

3 Se "The macroeconomic consequences of Mr. Trump’s economic policies”, Moody’s
Analytics, juni 2016, samt “Trump vs Clinton: Polarization & uncertainty”, Oxford
Economics, september 2016. Dessa tva scenarier skiljer sig framfor allt &t vad
galler effekterna 2017 dar BNP-effekterna i Moody’s scenario ar starkt positiva,
medan effekterna i Oxford Economics scenario &r negativa.

4 Dessa berékningar har bland annat genomférts i Global Projection Model, en
prognosmodell for vérldsekonomin som utvecklats av IMF. Se Carabenciov, I. m.fl.,
"GPM6 - The global projection model with 6 regions”, Working Paper 13/87, IMF,
2013.

5 Med undantag for tillvéxten pd 0,8 procent det forsta kvartalet 2015.
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Diagram 26 BNP och efterfragan i
euroomradet

Procentuell férdndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

3 -

— BNP
— - Hush&llens konsumtionsutgifter
—— Fasta bruttoinvesteringar

Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 27 Utlaning till icke-
finansiella foretag i euroomradet
/&rlig procentuell férandring, manadsvérden
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Anm. Avser |1&n fr&n monetéra finansinstitut
(MFI).
Kéllor: ECB och Macrobond.

Diagram 28 Konsumentpriser
Arlig procentuell forandring, manadsvarden
6-

-4 T T T T T T T T T T -4
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— Euroomradet, HIKP
— = Storbritannien, KPI
—— USA, KPI

— -Japan, KPI

Kallor: Eurostat, Office for National Statistics,
Bureau of Labor Statistics, Statistics Japan och
Macrobond.

Diagram 29 Styrrantor
Procent, dags- respektive m&nadsvarden

6 -

— USA
Euroomradet, Eonia, manadsgenomsnitt

Kallor: Federal Reserve, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Bygginvesteringarna, vilka 2015 bérjade stiga sa smatt efter 7 ar
med negativ tillvixt, fortsitter uppat. Problemen i euroomrédet,
inte minst pa det politiska omradet, vintas dock dréja sig kvar
och innebir att méinga féretag fortsitter att inta en avvaktande
héllning till att investera. Samtidigt kommer svaga balansrik-
ningar hos banker fortsitta att himma tillgdngen pa kredit i en
del linder. Aven om foretagens bankupplaning har stigit det
senaste aret dr tillvixttakten fortfarande modest (se diagram 27).

BREXIT PRESSAR DEN BRITTISKA KONJUNKTUREN

Prissittningen pa de finansiella marknaderna tyder inte pd for-
vintningar om ndgra storre negativa ekonomiska effekter av
brexit pa den brittiska ekonomin. Inte heller enkétbaserade f61-
troendeindikattorer pekar generellt pa att en konjunkturnedging
star for dorren. Trots det dr Konjunkturinstitutets bedémning
att brexitomrostningen far tydligt negativa tillvixteffekter 2017
och 2018.6 Den sd kallade artikel 50 vintas aktiveras under varen
2017, vilket sitter i ging processen for att trida ur EU. Férhand-
lingarna med andra linder, inte enbart med EU, om framfor allt
handelsavtal kommer sannolikt att kantas av svarigheter, vilket i
sin tur skapar osikerhet. Dirmed kommer framfor allt investe-
ringarna i Storbritannien att paverkas negativt. Det giller frimst
inom tjanstebranscherna.

Den stora férsvagningen av pundet ir positiv £6r exportindu-
strin och exporttillvixten vintas bli stark. Didremot kommer
hushallen att drabbas hirt av den svaga vixelkursen. Med betyd-
ligt hogre priser pa importerade varor och tjanster minskar kon-
sumtionsutrymmet och konsumtionstillvixten blir lag.

SKILDA PENNINGPOLITISKA UTMANINGAR

Rintor har stigit pd bred front pa sistone och enligt prissittning-
en har marknaden justerat upp sina férvintningar pa centralban-
kernas styrrintor. Samtidigt har inflationen bérjat stiga 1 de flesta
OECD-linder (se diagram 28).

Forutsittningarna och utmaningarna skiljer sig dock markant
at for de stora centralbankerna. I USA har arbetslosheten fallit
kontinuerligt sedan slutet av 2009 och dr nu under 5 procent.
Timl6nerna har borjat 6ka snabbare och det finns tecken p4 att
inflationen haller pa att ta fart. Vid sitt méte den 13—14 decem-
ber hojde Fed styrrintan fran 0,50 procent till 0,75 procent.

I slutet av 2018 antas Fed funds ha hdjts till 2,50 procent (se
diagram 29).

I euroomradet dr resursutnyttjandet ldgre 4n 1 USA, med en
betydligt hégre arbetsléshet och ligre 16nedkningar. Aven om
inflationen stigit 2016 nadde den bara upp till 0,5 procent i ok-
tober. Den europeiska centralbanken sinkte sin styrrinta till

6 Fér beskrivningar och resonemang, se rutan “Vad hander om Storbritannien
lamnar EU?” i Konjunkturldget juni 2016 och rutan “Stora nedrevideringar av
prognosen for Storbritannien” i Konjunkturldget augusti 2016.



noll procent i varas och dagslidnerintan eonia ér dnnu lagre.”
ECB:s forsta rintehéjning vintas drdja till i bérjan av 2019. Den
8 december aviserade ECB att styrrintan limnades of6érindrad.
Programmen f6r tillgdngskop toérlingdes till slutet av december
2017, men beloppen sinks frin 80 till 60 miljarder euro per ma-
nad frin och med april 2017. Den japanska centralbanken, vars
styrrinta 4r strax under noll, antas drdja med sin forsta hojning
till i slutet av 2018.

7 Eonia &r ett viktat medelvarde av effektiva interbankrantor. Dessa rantor géller
18n dver natten utan sakerhet for banker verksamma i euroomrédet.
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Konjunkturen 1 Sverige 2016—2018

Sverige befinner sig i en hogkonjunktur som fortsatter de narm-
aste dren. BNP-tillvixten didmpas 2016 efter den mycket starka
utvecklingen 2015. Aren 2017 och 2018 fortsitter BNP-tillvixten
att mattas av. Arbetsmarknaden utvecklas starkt den ndrmaste
tiden och arbetslosheten minskar ytterligare. Trots detta blir
Ioneutvecklingen svag, vilket bidrar till att inflationen stiger

ldngsamt.

Efterfragan och produktion

BNP-tillvixten ddmpas 2016 efter en mycket stark utveckling
2015. Aren 2017 och 2018 vixlar tillvixten ner ytterligare, trots
att den internationella konjunkturen gradvis forstirks.

MATTLIG TILLVAXT AVEN DET TREDJE KVARTALET

Det tredje kvartalet kade BNP med 0,5 procent jimfért med
foregaende kvartal, vilket dr ungefir samma som tillvaxttakten
de tva forsta kvartalen (se diagram 30). Hushéllens konsumtion
gav ett jimforelsevis litet bidrag till BNP-tillvixten, medan ex-
porten, som foll det f&rsta halvaret, steg med 1,3 procent det
tredje kvartalet (se diagram 31). Tillvixten i exporten berodde
delvis pd en forsiljning av en immateriell tillging. Denna f6rsilj-
ning 6kade tjansteexporten samtidigt som den minskade investe-
ringarna 1 immateriella tillgdngar i samma omfattning. BNP pa-
verkades didrmed inte av forsiljningen. Totalt sett var investe-
ringarna oférindrade det tredje kvartalet och likasa offentlig
konsumtion.

HOGRE BNP-TILLVAXT DET FJARDE KVARTALET

Enligt barometerindikatorn har féretagens fortroende stigit de
senaste manaderna, vilket indikerar att efterfrdgan 6kar snabbare
an normalt (se diagram 30). Bade féretagens och hushallens
tortroende dr hégt (se diagram 32).

Konjunkturinstitutets BVAR-modell f6r BNP-tillvixten indi-
kerar en ndgot hogre 6kningstakt det fjarde kvartalet 2016 och
forsta kvartalet 2017, jimfort med tredje kvartalet 2016 (se tabell
4).8 De modeller som baseras pa Konjunkturbarometern indike-
rar 1 stillet en fortsatt tillvixt pd 0,5 procent det fjarde kvartalet.’
Dessa modeller fangar dock inte hushallens fortroende, vilket nu
ar hogre 4n normalt.

BNP 6kar med 0,7 procent det fjarde kvartalet 2016 och med
0,6 procent det férsta kvartalet 2017.

8 Se rutan “Modellbaserade skattningar fér BNP och sysselsattning fér andra och
tredje kvartalet i 8r”, Konjunkturldget, juni 2015, for en redogérelse av de
ekonometriska modeller som diskuteras har.

9 Modellerna baseras p& den mer omfattande kvartalsbarometern frén oktober och
tar inte hansyn till m&nadsutfallen fér november och december.
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Diagram 30 Barometerindikatorn och
BNP
Index medelvarde=100, m8nadsvarden

respektive procentuell férandring,
sdasongsrensade kvartalsvarden

—— Barometerindikatorn
—1 BNP (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Export

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvérden

550+

500 -

400 +

350+

300

— Miljarder kronor
= Procentuell férandring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 32 Konfidensindikatorer

Index medelvarde=100, sdasongsrensade
ménadsvarden

120 r120
110 4 -110
100 100
90 - 90
80 4 - 80
70 4 r70
60 T T T T T T T T 60
08 10 12 14 16
— Naéringslivet
— Hush3llen

Kéalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 4 Utfall och prognoser for BNP
Procentuell férandring jamfért med féregdende kvartal, sdsongsrensade

varden
Utfall Prognos Prognos
2016 kv. 3 2016 kv. 4 2017 kv. 1
Konjunkturinstitutets prognos 0,5 0,7 0,6
Bayesiansk VAR-modell - 0,7 0,9
Konjunkturbarometermodeller - 0,5 -

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

BNP OKAR LANGSAMMARE 2017 OCH 2018

Helaret 2016 6kar BNP med 3,4 procent, vilket till betydande
del beror pa en stark avslutning av 2015 (se diagram 30 och
tabell 5). Det dr framf6r allt en snabb 6kning av investeringarna,
huvudsakligen i bostdder, som bidrar till att tillvixten blir hog,
Investeringarna, liksom exporten, har ett relativt hogt importin-
nehdll. Genom att justera f6r importinnehallet fis en mer rittvi-
Diagram 33 Importjusterat bidrag till sande bild av deras bidrag till BNP-tillvixten (se férdjupningen

BNP-tillvaxten
o . . . 5 . . .
Procentuell féréandring respektive procentenheter Sa beriknas drivkrafter till BNP ,) I Chagram 33 visas de impor-

R -6 tjusterade bidragen till BNP-tillvixten. Dir framgir att 2016 dr
! bidraget fran investeringarna ungefar dubbelt sa stort som bidra-
L /\,\ """"""" r4 get frin hushallens konsumtion och att bidraget frin offentlig
/ N konsumtion 4r ovanligt hogt till £ljd av 6kade utgifter for flyk-
21\ A d 2 tingmottagandet.

BNP-tillvixten mattas av till 2,2 procent 2017 och

0 0 . . .
i 2,0 procent 2018 (se diagram 33). Dessa dr 6kar befolkningen
, , samtidigt kraftigt, varfér BNP per invanare endast 6kar med
1 13 15 17 0,9 procent 2017 och 0,8 procent 2018. Detta dr lagt ur ett histo-
wem Hush8llens konsumtion . . . . . . o
= Offentlig konsumtion riskt perspektiv. Inbromsningen i BNP-tillvixten beror framfér-
— Fasta bruttoinvesteringar o . . . . o . .
< Lagerinvesteringar allt pd att tillvixten i den inhemska efterfragan blir ligre. Inve-
E rt . . . . °
e steringarna, som har 6kat i snabb takt sedan 2014, vixer ling-

Anm. Lagerinvesteringarnas bidrag ar beraknat sammare (se tabell 5). Aven offentlig konsumtion atergar mot
utan justering for importinnehallet. mer normala Skningstakter. Dessa dr dr det 1 stéllet frimst ex-
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. o . . .

! porten och hushillens konsumtion som bidrar till BNP-

tillviaxten (se diagram 33).



Tabell 5 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta
priser

Niva
2015 2015 2016 2017 2018

Hushéllens konsumtionsutgifter 1884 2,7 2,2 2,3 2,5

Offentliga konsumtionsutgifter 1086 2,5 3,5 1,5 0,8
Fasta bruttoinvesteringar 989 7,0 6,6 2,8 2,8
Inhemsk efterfr8gan utom lager 3959 3,7 3,7 2,2 2,1
Lagerinvesteringar! 23 0,3 0,2 -0,3 -0,1
Inhemsk efterfr8gan 3983 4,0 3,9 1,8 2,0
Export 1906 5,6 3,2 3,6 3,5
Total efterfr8gan 5889 4,5 3,7 2,4 2,5
Import 1708 5,5 4,2 2,9 3,6
Nettoexport?! 198 0,3 -0,3 0,5 0,1
BNP 4181 4,1 3,4 2,2 2,0
BNP, kalenderkorrigerad 3,8 3,2 2,5 2,1
BNP per invanare? 427 3,0 2,2 0,9 0,8
Bytesbalans?® 196 4,7 4,8 4,9 4,8

! Miljarder kronor respektive férandring i procent av BNP féregdende ar. 2 Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell foréndring, fasta priser. 3 Miljarder
kronor respektive i procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

EXPORT OCH INDUSTRIPRODUKTION OKAR LANGSAMT

Efter tva kvartal med fallande export, 6kade bade varu- och
tjinsteexporten det tredje kvartalet. Okningen i tjinsteexporten
ar dock delvis av tillfillig karaktir till £6ljd av en f6rsiljning av
en immateriell tillgang.

Manadsindikatorer f6r exporten tyder péd en starkare utveckl-
ing de nirmaste kvartalen. Det indikeras av sivil exportorderin-
gangen i Konjunkturbarometern som inkdpschefsindex (se dia-
gram 34).1 Aven produktionsplanerna i industrin r positiva.
Konjunkturinstitutet beddmer att exporten vixer med drygt
1 procent det fjirde kvartalet (se diagram 31). Okningen drivs till
viss del av export av motorfordon. Motorfordonskonjunkturen
ir for nirvarande stark och uppgangen i industriproduktionen
under 2015 och bérjan av 2016 foérklaras delvis av motorfor-
donsindustrin. Bade produktion av personbilar och lastbilar har
Okat mycket. Men under sommaren hade Volvo Cars produkt-
ionsproblem i samband med modellbyten!!, vilket dimpade pro-
duktionen och exporten av motorfordon det tredje kvartalet.

I Konjunkturbarometern har konfidensindikatorn f6r motorfor-
donsindustrin stigit de senaste manaderna och Konjunktur-
institutet bedémer ddrfér att produktionen av personbilar tar
fart igen det fjirde kvartalet och att efterfrigan pa personbilar
vixer ytterligare 2017. Samtidigt vintas tillvixten i efterfragan pa
nya lastbilar avta under 2017.

10 Den mycket kraftiga uppgdngen i exportorderingdngen i Konjunkturbarometern
forklaras till viss del av kraftiga uppg@ngar i tv@ mycket volatila branscher. Den
underliggande uppgdngen &r darfor inte fullt lika stark.

11 Se www.svd.se/forsaljningslyft-for-volvo-cars.
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Diagram 34 Exportorderingdng i
industrin

Diffusionsindex respektive nettotal,
« o -
sdsongsrensade manadsvéarden
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—— Inkdpschefsindex
—— Konjunkturbarometern (héger)

Kallor: Swedbank/SILF, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 Export och svensk
exportmarknad

Procentuell férédndring, kalenderkorrigerade
vérden
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-5 ]
-10 1 f---+-10

i
i
-15 T e T <15
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—1 Svensk export
—— Svensk exportmarknad
— - Svensk exportmarknad, medelvarde 1982-2015

Kallor: SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 36 Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring, fasta priser

30 A r30
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10+ - 10
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i
i
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3 15 17

T A R S
93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 1
— Naringslivet exkl. bostader

— - Bostader

—— Offentliga myndigheter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 37 Fasta bruttoinvesteringar
Procent av BNP, I6pande priser
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i
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—— Totala investeringar
— = Néringslivet exkl. bostader
—— Bostader
— - Offentliga myndigheter
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 38 Industrins
kapacitetsutnyttjande
Procent, sasongsrensade kvartalsvarden
95 e r95
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— SCB

— = SCB, medelvéarde 1991-2016

—— Konjunkturinstitutet

— — Konjunkturinstitutet, medelvérde 1996-2016

Anm. Konjunkturinstitutets kapacitetsutnyttjande
avser tillverkningsindustrin.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I omvirlden fortsitter konjunkturen att gradvis forbittras de
kommande dren. Marknadstillvixten f6r svenska exportféretag
stiger ndgot, men utvecklingen dr svag ur ett historiskt perspek-
tiv (se diagram 35). I synnerhet fortsitter efterfrigan pa investe-
ringsvaror att vara jimf&relsevis lag. Det forklaras framfér allt av
att laga, om in stigande, globala ravarupriser himmar investe-
ringarna i ravarubranscherna i omvirlden. Det haller tillbaka
svensk export som till stor del bestar av investeringsvaror. Sam-
tidigt borjar behovet av ersittningsinvesteringar i Europa stiga
efter manga ar av laga investeringsnivaer och det stirker export-
efterfrigan nigot. Kronférsvagningen under 2016 bidrar ocksa
till en nagot hégre exporttillvaxt. Effekten avtar i takt med att
kronan forstirks de kommande aren (se kapitlet ’Makroekono-
miskt scenario och ekonomisk politik 2016-2021").

Sammantaget 6kar svensk export ungefir i samma takt som
marknadstillvixten kommande ar. Exportutvecklingen avspeglas
1 en svagt vixande industriproduktion (se tabell 6).

Tabell 6 Produktion

Miljarder kronor, respektive procentuell forandring, kalenderkorrigerade
varden

2015 2015 2016 2017 2018

Néringsliv 2904 4,4 3,3 2,8 2,5
Varubranscher 1021 4,8 1,9 1,9 2,2
Varav industrin 644 3,9 0,8 1,8 2,7
Tjanstebranscher 1883 4,2 4,1 3,2 2,6
Offentliga myndigheter 745 0,3 2,1 1,8 1,0

Hela ekonomin
BNP till baspris
BNP till marknadspris

3700 3,5 3,1 2,5 2,2
4181 3,8 3,2 2,5 2,1

I Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

INVESTERINGARNA OKAR LANGSAMMARE KOMMANDE AR

Investeringarna har de senaste aren 6kat snabbt och varit en
viktig drivkraft f6r BNP-tillvixten (se diagram 33). Framfér allt
har bostadsinvesteringarna 6kat mycket och 4r nu pa en hog
nivd som andel av BNP (se diagram 36 och diagram 37). Det
stora behovet av nya bostider i kombination med laga rintor har
resulterat i en stark prisutveckling for bostidder. Det har bidragit
till 6kad l6nsamhet i att producera bostader och till att nybygg-
nationen 6kat synnerligen starkt 2016.12 Konjunkturinstitutet
bedémer dock att det finns begransningar i utbudet av arbets-
kraft och byggklar mark, vilket bidrar till att bostadsinvestering-
arna 6kar langsammare framéver.

12 statistik fr&n SCB visar att antalet paborjade lagenheter de tre forsta kvartalen
2016 uppgar till 48 900, vilket &r hdgt ur ett historiskt perspektiv. Ar 2016 kan
produktion av temporédra bostader till flyktingar ha bidragit till den hdga siffran.



Investeringarna i 6vriga delar av niringslivet har ocksa okat
de senaste aren men inte lika starkt som bostadsinvesteringarna
(se diagram 36). Kapacitetsutnyttjandet i industrin enligt bade
SCB och Konjunkturbarometern dr nu ldgre 4n vid den senaste
hégkonjunkturen 2007-2008 vilket indikerar att investerings-
uppgingen inte blir lika stark som da (se diagram 37 och dia-
gram 38). SCB:s investeringsenkit fran oktober visar att industri-
foretagen har reviderat ner sina uppgifter om investeringarna
2016, fran en 6kning till en minskning. Nedgangen beror frimst
pé kraftigt minskade investeringar i gruvindustrin. Fér 2017
férvintar sig industriféretagen en fortsatt nedgang. Konjunktur-
institutet bedémer att industrins investeringar minskar nagot
2016 och 2017 6r att sedan 6ka lingsamt 2018.

I tjdnstebranscherna 6kar produktionen snabbt bade 2016 och
2017. Detta medfor att féretagen har behov av att utdka kapa-
citeten (se tabell 6). Tjinstebranschernas investeringar 6kar
starkt 2016 men 6kningstakten dimpas 2017 och 2018.

Offentliga myndigheters investeringar vixer starkt 2016 och
dven kommande dr (se diagram 306). Utvecklingen drivs av ny-
byggnation och renoveringar av verksamhetslokaler, bade med
anledning av flyktingmottagandet och av den demografiska ut-
vecklingen. Dessutom pagir ett antal stora infrastrukturprojekt,
bland annat renoveringen av Slussen och Forbifart Stockholm.

Sammantaget vixer de fasta bruttoinvesteringarna med
6,6 procent 2016 och med 2,8 procent per ar 2017 och 2018 (se
tabell 5).

HUSHALLEN OKAR KONSUMTIONEN SNABBARE

Tillvixten i hushillens konsumtion har varit dverraskande ldg
2016. De tre forsta kvartalen 6kade konsumtionen med i ge-
nomsnitt 0,3 procent per kvartal. Det 4r ligre dn det historiska
genomsnittet sedan 1993 pi 0,6 procent. Konsumtionen av bade
daglig- och sillanképsvaror har 6kat langsammare dn vintat.

Den laga konsumtionstillvixten under férsta halvaret 2016
sammanfoll med att konsumentfértroendet var ligre dn normalt,
vilket signalerade att hushallen var pessimistiska. Framfor allt var
hushallens syn pa Sveriges ekonomi dystrare dn normalt (se dia-
gram 39). Det skulle kunna vara en f6ljd av den politiska osi-
kerheten och osikerheten kring den ekonomiska utvecklingen
béde i Sverige och 1 omvirlden. Under hésten 2016 har dock
konsumentfortroendet stigit och dr sedan september i stillet
hogre dn normalt (se diagram 32), vilket frdmst beror pa mikro-
index (se diagram 39). Det jamforelsevis hoga konsumentfortro-
endet indikerar en hoégre konsumtionstillvixt de ndrmaste kvar-
talen. Den bilden stédjs dven av konsumtionsindikatorn fran
SCB som visade p4 en stark 6kning av hushallens konsumtion i
oktober (se diagram 40).

Sammantaget innebdr detta att konsumtionen Skar med 2,3
respektive 2,5 procent 2017 och 2018. Konsumtionsutveckling-
en understddjs bland annat av fortsatt laga rintor och att
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Diagram 39 Hushallsbarometerns
mikro- och makroindex

Index medelvéarde=100, sdsongsrensade
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manadsvarden
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— Mikroindex (egen ekonomi)
—— Makroindex (Sveriges ekonomi)

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Konsumtionsindikator

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
m&nadsvarden

6 -

B L I --4

-6 T T T T T T T T T -6
07 09 11 13 15

Kélla: SCB.

Diagram 41 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot

Procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst

Rt el 20

24
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

mmm Hush8llens konsumtion
1 Real disponibel inkomst
— Sparkvot (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 42 Hushallens
konsumtionsutgifter
Procentuell férandring, fasta priser

6 -

1

B A o B R o B o e
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
— Hushallens konsumtion

— = Hushallens konsumtion per invénare

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 43 Offentliga
konsumtionsutgifter
Procentuell férandring, fasta priser

e

1
1
I
1
4
1
1
1
1
+
T

B e o e e

80 85 90 95 00 05

= Procentuell férandring
—— Medelvarde 1981-2015

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Import och efterfradgan
Procentuell forandring

R i
10 A
5-
0 ‘
i
i
i
B e | | SRREEE --5
|
i
B L | AR === --10
i
i
B s At S e B B et
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

— Total efterfrdgan
— Import
— = Import, medelvarde 1994-2015

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

sparkvoten dr mycket hég ur ett historiskt perspektiv (se diagram
41).

Konsumtionen per invanare blir dock betydligt ligre ef-
tersom befolkningen vixer snabbt 2017 och 2018 nir de asyls6-
kande successivt fir uppehallstillstind och riknas till befolk-
ningen (se diagram 42).

HOG OFFENTLIG KONSUMTION TILL FOLID AV FLYKTING-
MOTTAGANDET OCH BEFOLKNINGSUTVECKLINGEN

Offentlig konsumtion 6kade snabbt 2015, och 2016 vintas 6k-
ningstakten bli den hogsta sedan 1998 (se diagram 43). Tillvix-
ten har varit sirskilt stark sedan slutet av 2015 till £6ljd av det
stora flyktingmottagandet. Det 4r frimst den kommunala kon-
sumtionen som Okat kraftigt eftersom en stor del av kostnaderna
for flyktingmottagandet uppstar inom kommunerna. Aven den
demografiska utvecklingen bidrar till den héga tillvixten genom
ett 6kat antal unga och éldre i befolkningen.

Den stérsta delen av offentlig konsumtion produceras i egen
regi. Andelen som képs in fran den privata tjinstesektorn i form
av privat producerad vard, omsorg och utbildning har dock 6kat
under ling tid. Andelen 6kade ytterligare 2015 da en relativt stor
del av de tjanster som dr férknippade med flyktingmottagandet
koptes in fran ndringslivet. Andelen kommer att fortsitta 6ka
framover, dock inte 1 samma hoga takt som 2015 pé grund av att
flyktingmottagandet inte lingre 4r lika stort.

Ar 2017 vixlar tillvixten i offentlig konsumtion ner, bade i
staten och i kommunerna, frimst till f6ljd av att utgifterna for
flyktingmottagandet minskar nagot. Men tillvixten i kommunal
konsumtion ir fortfarande hég pa grund av den fortsatt stora
okningen av unga och ildre i befolkningen.

LAG IMPORTTILLVAXT KOMMANDE AR

Importen vixer med drygt 4 procent 2016, vilket dr nagot lang-
sammare dn 2015 (se diagram 44). Det beror pa att hushdllens
konsumtion och exporten vixer lingsammare. Under 2017
dimpas importtillvixten ytterligare nir investeringarna 6kar
lingsammare och lageruppbyggnaden inom handeln och indu-
strin dr lagre. Dessutom haller den svaga kronan i viss man till-
baka importtillvixten. Ar 2018 6kar importen nigot snabbare
igen.

Arbetsmarknad och resursutnyttjande

Arbetsmarknaden utvecklades starkt under f6rsta halvan av
2016. Det tredje kvartalet vinde dock utvecklingen pa arbets-
marknaden nedat. Antalet arbetade timmar minskade med

0,1 procent och sysselsittningen med 0,3 procent jamfoért med
andra kvartalet i sdsongsrensade termer (se diagram 45). Arbets-
kraften minskade med 0,2 procent vilket innebar att arbetslos-



heten steg till 7,0 procent frin 6,8 procent kvartalet innan. Utfal-
let f6r oktober pekar dock pa att sysselsittningstillvixten dter tar
fart det fjirde kvartalet.

Den svagare sysselsittningsutvecklingen det tredje kvartalet
torklaras bland annat av att sysselsittningen hos ungdomar och
tidsbegrinsat anstillda, tvd grupper med relativt volatil syssel-
sittning, minskade i férhallande till de senaste arens sdsongs-
monster. Fast anstillda 6kade 1 ndgot langsammare takt dn tidi-
gare 2016 men 1 linje med genomsnittet f6r 2005—2015. Osiker-
heten om sysselsittningen ér ddrutéver generellt som hégst un-
der sommarmanaderna till f6ljd av hégre bortfall. Detta, till-
sammans med starkare sysselsittningsutfall 1 september—oktober
och fortsatt positiva signaler frin framatblickande indikatorer,
talar fOr att férsvagningen under tredje kvartalet var tillfillig och
att sysselsittningstillvixten ater tar fart fjairde kvartalet. Enligt
Konjunkturbarometern har anstillningsplanerna inom niringsli-
vet stigit under det tredje kvartalet och var i oktober betydligt
éver det historiska genomsnittet (se diagram 46). Aven antalet
lediga jobb, enligt SCB:s konjunkturstatistik dver vakanser, dr
fortsatt mycket hogre 4n det historiska genomsnittet (se diagram
47). Antalet varsel dr ocksa fortsatt pa en lag niva.

De modeller som Konjunkturinstitutet anvinder till stéd £6r
kortsiktiga prognoser &ver sysselsittningen tyder pa en fortsatt
stark tillvixt resten av aret (se tabell 7). Modellerna i tabellen
baseras pé kvartalsdata vilket innebir att det starka sysselsitt-
ningsutfallet i oktober och starka barometerindikatorer frin
oktober inte beaktas. Konjunkturinstitutets prognos for fjirde
kvartalet ligger av den anledningen ndgot hégre 4n modellresul-
taten.

Tabell 7 Utfall och prognoser for sysselsattning

Procentuell férandring jamfort med foregdende kvartal, sdsongsrensade
varden

Utfall Prognos Prognos

2016 kv.3 2016 kv.4 2017 kv. 1

Konjunkturinstitutets prognos -0,3 0,6 0,4
Bayesiansk VAR-modell* 0,5 0,4
Bayesiansk VAR-modell? 0,3 0,3
VAR-modeller 0,5 0,3

! Se Raoufinia, K. “Forecasting employment growth in Sweden using Bayesian VAR
models”, Working Paper No. 144, Konjunkturinstitutet, 2016, for en redogérelse av
den BVAR-modell som anvands.

2 Se fordjupningen "Modellbaserade skattningar fér BNP och sysselsattning for
andra och tredje kvartalet i &r” i Konjunkturldget, juni 2015, for en beskrivning av
denna BVAR-modell.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 45 Sysselsatta och arbetade
timmar
Index 2001=100, sasongsrensade kvartalsvarden

120+ r120
115+ - 115
110+ - 110
105+ r 105
100 ~ - 100
95 T T 95

T T T T T
01 03 05 07 09 11 13 15 17

— Sysselsatta
— = Arbetade timmar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Anstdllningsplaner i
naringslivet

Nettotal, sdsongsrensade ménadsvérden
30 q

20 A

10 +

S0 T T T T -50

—— Anstallningsplaner
— = Medelvarde 2003-2016

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 47 Lediga jobb och varsel om
uppsdagning
Procent av arbetskraften respektive tusental,

sdsongsrensade kvartals- respektive
ménadsvarden

2.0 T -25

[ e s St e s e e e s el 0}
92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

— Lediga jobb, sdsongsrensat

—— Varsel om uppségning (hoger)

Anm. Lediga jobb ar ldankade av Konjunktur—
institutet for perioden fére 2001.
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Diagram 48 Sysselsatta
Procentuell féorandring
4

44

LU UL St S S s e S
00 02 04 06 08 10 12

mm Offentlig sektor
mmm Néringsliv

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Brist pd arbetskraft

-
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-
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Andel arbetsstallen med rekryteringsproblem,

procent, halvdrsvarden
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mmm Néringslivet
—— Naringslivet, medelvarde 2007-2016
= Offentlig sektor
— - Offentlig sektor, medelvérde 2007-2016

11 13

Kélla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 50 Sysselsdttningsgrad

Procent av befolkningen 15-74 &r,
sdsongsrensade kvartalsvarden

70+
68
66
64
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60
58+

56 1

-10

54

L L T T T T T ™ ™ T L
05 07 09 11 13 15 17
— Totalt
— = Inrikes foédda
—— Utrikes fédda

Anm. Konjunkturinstitutet gor inte prognoser
uppdelat p& utrikes och inrikes fédda.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

KRAFTIG SYSSELSATTNINGSOKNING INOM
OFFENTLIG SEKTOR

Sysselsittningen Skar 2016 betydligt snabbare i den offentliga
sektorn 4n 1 ndringslivet (se diagram 48) och den offentliga sek-
torn star f6r merparten av sysselsittningsuppgingen under aret.
Antalet anstillda inom offentlig sektor fortsitter att 6ka snabbt
framover da behovet av vilfirdstjanster ¢kar till f6ljd av en vix-
ande befolkning. Bide antalet yngre och antalet ildre 6kar, vilket
Okar efterfragan pa utbildning, vard och omsorg,.

Aven sysselsittningen inom niringslivet har utvecklats posi-
tivt 2016, med undantag f&r tredje kvartalet da sysselsittningen
inom niringslivet minskade. Efter den tillfilliga f6rsvagningen
tar sysselsittningstillvixten ater fart under drets sista kvartal.
Sysselsittningen inom industrin har minskat sedan 2011. An-
stillningsplanerna inom industrin dr dock mer positiva dn nor-
malt och den negativa trenden bryts dirfér och sysselsittningen
blir ungefir oférindrad de nidrmaste aren. Efterfrigan inom
byggsektorn dr hég och manga arbetsgivare uppger att de har
svérigheter att hitta personal. Trots detta har sysselsittningen
Okat och vintas fortsitta att 6ka, men i nagot lugnare takt de
kommande éren.

STIGANDE BRIST DAMPAR SYSSELSATTNINGSTILLVAXTEN

Bristtalen 6kar inom béde niringslivet och offentlig sektor (se
diagram 49). For att klara nyrekryteringarna behéver sannolikt
arbetsgivarna sinka anstillningskraven dér det 4r mojligt. Bristen
pé arbetskraft dr en bidragande faktor till att sysselsdttningstill-
vixten ddmpas bade 2017 och 2018.

Sysselsittningsgraden f6r dldersgruppen 15—74 ar har 6kat
sedan 2010 och fortsitter att 6ka dven de kommande dren (se
diagram 50). Denna 6kning har skett bade bland inrikes och
utrikes f6dda. Gapet mellan inrikes och utrikes féddas syssel-
sittningsgrad har minskat 6ver tid. En bidragande orsak till det
ar att aldersfordelningen bland utrikes fédda dr mer gynnsam for
arbetsmarknaden. Inom gruppen intikes f6dda 6kar andelen
ildre, 65—74 ér, vars sysselsittningsgrad dr betydligt ligre dn
yngres. Férutom demografi paverkas sysselsittningsgraden pa
ling sikt dven av ekonomisk politik, se férdjupningen ”Utveckl-
ingen pa arbetsmarknaden pa ling sikt”.



Tabell 8 Arbetsmarknaden

Tusental personer respektive procentuell férandring, om inget annat
anges

Niva
2015 2015 2016 2017 2018

BNP till baspris? 3700 3,5 3,1 2,5 2,2
Produktivitet i hela ekonomin? 477 2,5 1,2 1,1 1,1
Produktivitet i naringslivet? 527 3,2 2,0 1,5 1,4
Arbetade timmar? 7 748 1,0 1,8 1,4 1,0
Medelarbetstid for sysselsatta* 30,8 -0,4 0,4 0,1 0,1
Sysselsattning 4 837 1,4 1,4 1,3 1,0
Sysselsattningsgrad® 66,7 67,0 67,3 67,4
Arbetskraft 5223 0,8 0,9 0,9 0,7
Arbetskraftsdeltagande® 72,0 72,0 71,9 71,9
Arbetsléshet” 386 7,4 6,9 6,5 6,3
Befolkning 15—74 8r 7 257 0,7 0,9 1,0 0,7
Arbetsmarknadsgap® -1,1 -0,3 0,3 0,6
BNP-gap® -0,6 0,5 1,0 1,0

! Miljarder kronor, kalenderkorrigerad, > Kronor per timme, kalenderkorrigerad,

3 Miljarder timmar, kalenderkorrigerad, * Timmar per vecka, kalenderkorrigerad,

° Andelen sysselsatta av befolkningen 15—74 &r, procent, ® Andelen personer i
arbetskraften av befolkningen 15—74 ar, procent, ’ Procent av arbetskraften,

8 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar, ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i
procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

AVTAGANDE ARBETSKRAFTSTILLVAXT

Antalet personer i arbetskraften har under 2000-talet 6kat med i
genomsnitt nistan en procent per ar. Uppgdngen beror frimst
p4 att befolkningen i arbetsfor alder har 6kat, till stor del till
toljd av invandring.

Arbetskraften 6kade som andel av befolkningen 15—74 ar
mellan 2009 och 2014 (se diagram 51). Okningen har varit be-
tydligt starkare bland utrikes f6dda.3 Arbetskraftsdeltagandet har
rort sig kring 72 procent sedan 2015 och vintas f6rbli pa den
nivan dven framéver. Utplaningen ir delvis en effekt av den
stora flyktinginvandringen eftersom nyanlinda generellt sett har
ett lagt arbetskraftsdeltagande.4 Samtidigt sker det en stagnation
bland inrikes f6dda, till stor del beroende pi att alderssamman-
sittningen forandras och andelen 65—74-dringar, med lagt ar-
betskraftsdeltagande, 6kar.

Den senaste tidens stora infléde av asylsékande paverkar ut-
budet av arbetskraft frimst efter 2016 eftersom det tar tid innan
de asylsokande far uppehallstillstind och trider in pa arbets-
marknaden. Antalet personer i arbetskraften vintas 6ka med

13 Arbetskraftsdeltagandet bland utrikes fédda ar fortfarande lagre &n for inrikes
fodda i olika dlderskohorter. Utrikes foddas alderssammansattning &r dock mer
fordelaktig med avseende pd arbetskraftsdeltagandet jamfort med den for inrikes
fodda. Det gor att skillnaden mellan utrikes och inrikes féddas
arbetskraftsdeltagande &r liten i &ldersgruppen 15—74 ar som helhet.

14 Med flyktinginvandrare menar Konjunkturinstitutet de personer som i
Migrationsverkets statistik klassificeras som “flykting eller motsvarande”. Gruppen
utgérs av personer som beviljats uppehélistillstdnd som flyktingar eller som bedéms
ha skyddsbehov eller ha humanitéra eller &mmande skal.

Konjunkturldget december 201
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Diagram 51 Arbetskraftsdeltagande

Procent av befolkningen 15-74 &r,
sdsongsrensade kvartalsvarden

74+

L S e S B R T
05 07 09 11 13 15 17
— Totalt

— = Inrikes fodda
—— Utrikes fédda

Anm. Konjunkturinstitutet gor inte prognoser

uppdelat p& utrikes och inrikes fodda.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 52 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften respektive potentie

arbetskraft, sdsongsrensade kvartalsvéarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 53 Arbetsléshet bland inrikes
och utrikes fodda

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden

18+

16

14+

12 4

— Totalt
— = Inrikes fédda
— Utrikes fodda

Anm. Konjunkturinstitutet goér inte prognoser
uppdelat pd utrikes och inrikes fodda.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 54 BNP-gap och PCA-
indikatorn

Procent av potentiell BNP och normaliserade
sdasongsrensade kvartalsvarden

4 -

00 02 04 06
— BNP-gap
—— PCA-indikator

Anm. Se fotnot 15.
Kélla: Konjunkturinstitutet

0,9 procent 2017 och 0,7 procent 2018. Inbromsningen, som
bérjar under andra halvan av 2017, beror pa att den inrikes
fédda befolkningen i aldern 15—74 4r minskar samtidigt som
effekterna av tidigare genomférda utbudsstimulerande atgirder,
som till exempel jobbskatteavdrag, till stor del bedéms ha reali-
serats.

ARBETSLOSHETEN FORTSATTER ATT MINSKA

Arbetslésheten har minskat sedan 2012 och uppgick till

6,8 procent andra kvartalet 2016 (se diagram 52). Tredje kvarta-
let bréts denna neditgiende trend dé arbetslosheten steg till

7,0 procent. Det mycket starka oktoberutfallet tillsammans med
positiva indikatorer tyder dock pd att arbetslésheten kommer att
aterta den nedatgdende trenden det fjirde kvartalet.

Arbetslésheten minskar framfor allt bland intikes f6dda och
ungdomar. Bland utrikes fédda har arbetslosheten legat kring
16 procent sedan 2010, d4ven om en viss nedging har skett det
senaste dret (se diagram 53).

Den tidigare snabba 6kningen av arbetskraften har bidragit
till att hélla arbetslésheten uppe bland utrikes f6dda, eftersom
det tar tid £6r arbetsmarknaden att anpassa sig till ett storre ut-
bud. Dessutom idr nyanldnda i genomsnitt arbetslésa under
lingre tid 4n inrikes f6dda eftersom ménga inledningsvis saknar
kunskaper i svenska spraket, direkt brukbar utbildning i Sverige
samt formella och informella nitverk.

Trots detta kommer sysselsittningen att fortsitta 6ka snabb-
bare dn arbetskraften 2016 och 2017 och atbetslésheten minskar
till 6,3 procent 2018 (se diagram 52).

HOGKONJUNKTUR I SVENSK EKONOMI

Trots en ndgot svagare BNP-tillvixt 2016 jaimfort med 2015 dr
svensk ekonomi i en hégkonjunktur 2016. BNP-tillvixten forsat-
ter att mattas av under 2017 och 2018 men hégkonjunkturen
bestir trots detta (se diagram 54).

Resursutnyttjandet i ekonomin 4r inte direkt observerbart
utan maste bedémas utifrin ett antal indikatorer. Konjunkturin-
stitutets sammanfattande indikator, PCA-indikatorn!s, pekar pa
att resursutnyttjandet i ekonomin varit hdgre 4n normalt hittills
under 2016. Konjunkturinstitutet bedémer att resursutnyttjandet
nu dr hogre dn vid konjunkturell balans och att det fortsitter
vara hégt 2017 och 2018. Det illustreras av att BNP-gapet, det
vill sdga faktisk BNP:s avvikelse fran potentiell BNP, dr hégre 4n
0,5 procent. Fér en bedémning av konjunkturliget bortom 2018,

se kapitlet "Makroekonomiskt scenario och ekonomisk politik
2016—2021".

15 principalkomponentanalys. Fér beskrivning se férdjupningen “En samman-
fattande indikator for resursutyttjandet i ekonomin”, Konjunkturldget, juni 2016.



FORTSATT STOR BRIST PA ARBETSKRAFT

Andelen f6éretag som rapporterar om brist pd arbetskraft enligt
Konjunkturbarometern fortsatte att 6ka tredje kvartalet, och ir
pd en hég niva jamfoért med det historiska genomsnittet (se dia-
gram 55). Denna bild bekriftas av Arbetsférmedlingens enkiit,
som ocksa inkluderar offentliga arbetsgivare (se diagram 49).
Enligt enkiten har andelen offentliga arbetsgivare som upplevt
brist vid rekrytering varit Gver sitt historiska genomsnitt sedan
2013. Konjunkturinstitutet bedémer att resursutnyttjandet pa
arbetsmarknaden 4r balanserat i botrjan av 2017 och att det blir
nédgot hégre dn vid konjunkturell balans 2018.

Hogre resursutnyttjande an normalt inom foretagen

Ar 2015 6kade produktiviten i niringslivet i snabb takt (se
diagram 56). Under 2016 har produktivitetstillvixten avta-
git till en mer normal takt. Konjunkturinstitutet bedémer
att produktivitetsnivan 2016 till viss del 4r konjunkturellt
driven. Féretagen har métt den stigande efterfrigan genom
att anvinda personal och maskiner mer intensivt. Antalet
arbetade timmar har ddrmed inte 6kat i samma utstrick-
ning som produktionen. Konjunkturinstutet bedémer att
resursutnyttjandet inom foretagen ir ndgot hogre dn nor-
malt och att den faktiska produktivitetsnivdn ir hégre dn
den potentiellat¢ 2016, vilket avspeglas i ett positivt produk-
tivitetsgap (se diagram 57).

Beddmningen stods av indikatorer som visar att resurs-
utnyttjandet i foretagen i dagsliget dr nagot hogre dn nor-
malt. Exempelvis dr kapacitetsutnyttjandet inom industrin
enligt SCB sedan 2015 hégre dn historiskt genomsnitt och
indikerar att det finns begrinsat med ledig produktionska-
pacitet i industriféretagen (se diagram 38). Kapacitetsut-
nyttjandet enligt Konjunkturbarometern ligger férvisso un-
der sitt genomsnitt men har 6kat under det senaste dret. En
annan indikator dr Arbetsférmedlingens halvirsvisa enkit-
undersokning 6ver andelen féretag som har svart att 6ka
produktionen utan att nyanstilla. Det definieras som fére-
tag som kan héja produktionen med hdgst 10 procent utan
att nyrekrytera. Andelen sidana foretag har 6kat sedan
2015 och andra halviret 2016 steg den patagligt (se diagram
58). Aven anstillningsplanerna i Konjunkturbarometern ir
pa en hog niva vilket indikerar att féretagen har behov av
att 6ka personalstyrkan.

Tillvixten i antalet arbetade timmar ddimpas mindre dn
produktionstillvixten 2017 och produktivitetstillvixten blir
foljaktligen nigot ldgre (se diagram 56). Under 2018 dim-
pas efterfragetillvixten ytterligare och produktivitetstillvax-
ten fortsitter da att mattas av. Bade 2017 och 2018 ir fak-

16 Med potentiell produktivitet avses den produktivitet som skulle observeras i
avsaknad av konjunkturell variation.
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Diagram 55 Brist pd arbetskraft i
nadringslivet
Procent, sasongsrensade kvartalsvarden

B0 pom == oo e - 50

—— Brist p& arbetskraft
— = Medelvarde 2000-2016

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 56 Faktisk och potentiell
produktivitet i ndringslivet

Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade
vérden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 57 Produktivitetsgap i
naringslivet

Procent av potentiell produktivitet

4-

-6

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 58 Andel arbetsstdllen som
hogst kan 6ka produktionen med

10 procent utan att nyrekrytera
Procent, halv8rsvérden

7S e r75
0T s [ i =70
L - - e - —f]Les
--—1 . - 60
- 55
t T 50
01 03 05 07 09 11 13 15
— Andel
— Medelvéarde 2001-2016
Kélla: Arbetsférmedlingen.
Diagram 59 Centralt avtalade I6ner i
hela ekonomin
Procentuell férandring
4.0 oo r4.0
3.09 - oo ml }-------------- F3.0
2.0 A ][ fzo
1.0 -1.0
0.0 T 0.0
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15
= Centralt avtalad I6nedkning
— Medelvérde 1997-2016
Anm. Sifferlésa avtal exkluderas i
sammanvagningen.
Kélla: Medlingsinstitutet.
Diagram 60 Centralt avtalade I6ner i
nadringslivet
Procentuell férandring
3.5 oo r3.5

15+t 1 15

— Avtal, justerade
— - Avtal, ojusterade

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

tisk produktivitetstillvixt ndgot ligre 4n den potentiella
produktivitetstillvixten och resursutnyttjandet i féretagen
blir gradvis mer balanserat (se diagram 57).

L.Oner och inflation

NY STOR AVTALSRORELSE STUNDAR

De flesta centrala kollektivavtal i ndringslivet dr f6r nirvarande
ettariga. Ddrfor sker en stor avtalsrorelse 2017 dé avtal som
berér 2,4 miljoner anstillda kommer att omférhandlas. Nuva-
rande kollektivavtal inom industrin och detaljhandeln 16per ut
den 31 mars 2017. De flesta andra stora avtal I6per ut en manad
senare. Att avtalen mellan industrins parter I6per ut tidigt ger en
forutsittning for industrins avtal att bli normgivande f6r andra
avtalsomraden.

Arbetslésheten sjunker i Sverige samtidigt som efterfrigan
for den i avtalssammanhang l6neledande industrin vixer jamfo-
relsevis langsamt (se avsnittet "Efterfragan och produktion”
ovan). Fackens 16nedkningskrav inf6r avtalsrorelsen 2017 ar i
paritet med de som foreldg infor de senaste tva avtalsrorelserna
2013 och 2016. En skillnad dr dock kravet pd kronpaslag for
lagavlonade som skulle innebira hégre 16nekostnadsékningar dn
inom industrin.”” LéneSkningskraven pa 2,8 procent resulterade 1
béda de tidigare avtalsrérelserna i ca 2,2 procents avtalad 16ne-
Okning per ar (se diagram 59).18 Detta ger en indikation om att
nistkommande industrimérke inte kommer att skilja sig patagligt
fran det nuvarande.

Uppdaterad avtalsstatistik 2001-2008

Statistiken Gver avtalade 16nedkningar produceras av Med-
lingsinstitutet (MI) och bestar av sammanvigningar av av-
talade 16nedkningstakter inom arbetsmarknadens olika av-
talsomraden. Det finns totalt ndstan 700 centrala avtal av
olika omfattning. For att mita avtalade 16neSkningar viljer
MI ut och viger samman ett antal centrala avtal fér arbe-
tare respektive tjanstemin inom olika avtalsomraden — to-
talt 60—70 representativa avtal viljs ut.

Inom vissa avtalsomrdden innebir centrala avtal helt lo-
kal 16nebildning, sa kallade sifferlsa avtal. Fram till och
med 2008 har sammanvigningen av avtalsstatistiken inne-
burit att sifferlésa avtal har bidragit med virdet 0. Detta har

17 Kravet &r att heltidsanstéllda arbetare med en manadslén under 24 000 kronor i
genomsnitt ska f8 samma kronp8slag som arbetare med en m&nadslén pa 24 000
kronor.

18 Den definitiva avtalsstatistiken fér 2016 &r &nnu inte faststalld.



underskattat de sammanvigda avtalsmissiga 16ne6kningar-
na.”

MI har dirfér bearbetat avtalsstatistiken genom att
identifiera och viga ur sifferlésa avtal 2001—2008. Det ér
dock endast for tjinstemin som sifferlésa avtal vigts ur ef-
tersom avtalsformen dr ovanlig for arbetare. I offentlig sek-
tor har det varit vanligare med sifferl6sa avtal 4n i ndrings-
livet. Ingen urvigning har skett fére 2001, eftersom det var
ovanligt med sifferl6sa avtal da.

Denna nya urvigning innebir att de avtalade 16ne6k-
ningarna revideras upp visentligt i offentlig sektor och na-
got mindre, men dnda markbart, i niringslivet och hela
ekonomin (se diagram 60, diagram 61 och diagram 62).

Detta innebir i sin tur att restpostens? andel av den to-
tala 16nedkningen, eller 16neglidningen, tidigare varit Sver-
driven (se diagram 63). Restpostens storlek bestims bland
annat av faktorer som l6nesittning vid nyrekrytering och
lokal 16nebildning. Restposten har varit ligre under de sen-
aste tio dren jAmfért med dren kring sekelskiftet.

Enligt den nya statistiken har de centrala avtalen fatt en
hégre relativ vikt f6r den totala I6neutvecklingen.

HOGRE LONEOKNINGSTAKT FRAMOVER

Sedan 2013 har resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden stigit,
vilket med viss f6rdr6jning normalt leder till en hégre 16nedk-
ningstakt (se diagram 64). Enligt flera enkitundersékningar har
foretagen fitt det svarare att rekrytera 6nskad personal, vilket
borde ha medfért hégre 16neSkningstakt. Men de l6neutfall som
uppmiitts 2013—2016 har inte visat nagra tecken pd att 6ka
snabbare.2! Flera faktorer kan ha bidragit till denna utveckling.
Att industrin bestimmer det sd kallade “market” och tar stor
hinsyn till Europas ekonomiska utveckling 4r sannolikt en viktig
faktor. Den jaimforelsevis langsamma utvecklingen av produkti-
viteten och de laga inflationsférvintningarna dr tvd andra moj-
liga orsaker. Under flera ar har dven arbetsgivaravgifternas andel
av l6nen Okat, vilket arbetsgivarna kan ha kompenserat sig for
genom att halla tillbaka timlonernas 6kningstakt. Arbetsgivarav-
gifternas andel av 16nen planar ut de nirmaste 4ren (se diagram
67). Lonerna vintas sammantaget 6ka snabbare framéver (se
diagram 65 och tabell 9).

Sedan 2014 finns det indikationer pa att den offentliga sek-
torn har haft sirskilt svirt att rekrytera kvalificerad personal (se
avsnittet ”Arbetsmarknad och resursutnyttjande” ovan). Det
forbittrade férhandlingsliget f6r offentliganstillda har hittills

19 Samtliga sifferlésa avtal har skrivningar som innebér att industrimérket ska féljas
i ndgon man. Se kapitel 10 i Avtalsrérelsen och I6nebildningen 2014, februari 2015,
Medlingsinstitutet.

20 Lanedkning utdver de centrala avtalen.

21 Utfallen november 2015-oktober 2016 &r fortfarande preliminéra.
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Diagram 61 Centralt avtalade I6ner i
offentlig sektor
Procentuell férandring

T r4.5
4.0 1
3.5
3.0
2.5

2.0 1

1.5+

10+ 1T 1111110

— Avtal, justerade
— - Avtal, ojusterade

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 62 Centralt avtalade I6ner i
hela ekonomin
Procentuell férandring

4.0 mmmmmmmmmmm oo oo 4.0

15+ 77T T T T 115

— Avtal, justerade
— - Avtal, ojusterade

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 63 Faktisk I6n utover avtalad
I6n i hela ekonomin
Procentuell férandring

2.0 o m oo e 2.0

00— 77— T 77T 7T 11 1 1100

— LOn utdver avtal, justerat
— - Lon utdver avtal, ojusterat

Kéllor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 64 Arbetsmarknadsgap och
timlon i naringslivet

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
8rlig procentuell férandring, kvartalsvéarden

4 r5.5
3 5.0
2 F4.5
14 -4.0
0 3.5
-1+ F3.0
-2 - F2.5

-3- F2.0

” 1.5

01 03 05 07 09 11 13 15 17

— Arbetsmarknadsgap
— = Timl6n (hoéger)

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 65 Timlon i naringsliv,
kommunal sektor och statlig sektor
Procentuell férandring
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— Naringsliv

— = Kommunal sektor

—— Statlig sektor

Kéllor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 66 Timlon och arbetskostnad
per timme i ndringslivet

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

6

O+ T T T T T T T T T T T
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17

— Timl6n, enl. nationalrékenskaperna
— = Timlén, enl. konjunkturldnestatistiken
—— Arbetskostnad per timme, enl. nationalrédkenskaperna

Kéllor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

inte resulterat i att lJ6neutvecklingen tagit nimnvirt mera fart,
men en tilltagande brist pd personal talar f6r en starkare 16neut-
veckling i kommuner och landsting framéver. I den kommunala
sektorn forstirks lonedkningstakten av det tredriga avtalet mel-
lan Kommunal och SKL/Pacta till £6ljd av att den stora yrkes-
gruppen underskoterskor far hogre avtalade 16neékningar dn
industrimirket (se diagram 65).22

TOTAL ARBETSKOSTNAD PER TIMME OKAR MER AN
TIMLONEN 2016 OCH 2017

Arbetskostnaden (summan av 16n och arbetsgivaravgifter enligt
nationalrdkenskaperna) per timme bedéms 6ka med i genom-
snitt 3,4 procent per ar 2016—2017, vilket r betydligt mer 4n
timloneSkningen, vilken uppgar till 1 genomsnitt 2,7 procent
under samma period (se diagram 66 och tabell 9). Orsaken ir att
béde avtalade och lagstadgade arbetsgivaravgifter stiger som
andel av I6nen (se diagram 67). Okningen av de avtalade kollek-
tiva avgifterna beror pa 6kande premier till pensionsforsikring-
ar. Okningen av de lagstadgade arbetsgivaravgifterna och 16-
neskatterna forklaras dels av att nedsittningen av ungdomars
arbetsgivaravgifter borjade trappas ner 2015 och upphérde helt
den 1 juni 2016, dels av att den sirskilda l6neskatten 61 perso-
ner som fyllt 65 ar hojdes vid arsskiftet 2015/2016. Timloner
respektive totala arbetskostnader per timme 6kar i samma takt
2018.

ENHETSARBETSKOSTNADERNA OKAR MED 1,7 PROCENT
PER AR 2017-2018

Forindringen i arbetskostnad per timme bestimmer tillsammans
med produktivitetstillvixten utvecklingen av fretagens arbets-
kostnader per producerad enhet, den si kallade enhetsarbets-
kostnaden. Av konjunkturella skil sker 20162018 i princip en
halvering av produktivitetstillvixten per ar jimfért med 2015.
Tillvaxttakten i arbetskostnaden per timme avtar successivt
2016-2018 jamfoért med 2015. Detta medfér sammantaget att
enhetsarbetskostnaden 6kar jimforelsevis snabbt 2016 medan
okningstakten avtar 2017—2018 till 1,7 procent per ar (se dia-
gram 68 och tabell 9).

22 se rutan "Avtalsrérelsen 2016 - laget i juni”, Konjunkturldget, juni 2016.

23 premierna stiger bland annat pa grund av en 6kning i andelen tjanstemé&n som
tjanar 6ver 7,5 inkomstbasbelopp. Premien &r ca 5 procent for [6nedelar upp till
7,5 inkomstbasbelopp, medan premien for I6nedelar 6ver denna niva &r ca

30 procent. Se Fakta om I6ner och arbetstider 2016, maj 2016, Svenskt Naringsliv.



Tabell 9 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

2015 2016 2017 2018
Timlon, KL, hela ekonomin 2,4 2,5 2,9 3,1
Timldn, KL, naringslivet 2,3 2,4 2,9 3,1
Timldn, NR, naringslivet 3,1 2,8 3,0 3,1
Arbetsgivaravgifter! (i procent av
I6nen), néringslivet 42,9 44,1 44,4 44,4
Arbetskostnad per timme,
naringslivet? 4,2 3,6 3,3 3,1
Produktivitet, naringslivet® 2,9 1,3 1,5 1,4
Enhetsarbetskostnad, naringslivet 1,3 2,2 1,7 1,7
Justerad vinstandel, naringslivet* 35,4 35,1 35,3 35,3

! Kollektiva avgifter och l6neskatter. 2Lén och arbetsgivaravgifter.
3 Foradlingsvardet delat med anstélldas arbetade timmar. * Exklusive sma&- och
fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Anm. Konjunkturldnestatistiken (KL) respektive nationalrédkenskaperna (NR).
Timlénen enligt nationalrdkenskaperna mats som Iénesumman dividerat med
anstdlldas arbetade timmar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

NAGOT HOGRE LONSAMHET AN NORMALT

Lénsamheten i nidringslivet dr nu nagot hégre dn normalt enligt
foretagens egna svar i Konjunkturbarometern (se diagram 69).
Det dr framfor allt Ilonsamheten i privata tjanstendringar som
forbittrats den senaste tiden. Det kan bero pd att timlénerna
dnnu inte har paverkats mirkbart av det stigande resursutnytt-
jandet pa arbetsmarknaden, samtidigt som arbetsproduktiviteten
forbittrats patagligt.

SVAGT STIGANDE VINSTANDEL 2017-2018

De nidrmaste aren stiger vinstandelen nigot. En hég inhemsk
efterfragan bidrar till att féretagen kan Ska sina marginaler fram-
over. Exportforetagen gynnas 2017 av den kraftiga kronforsvag-
ningen som skedde i slutet av 2016, medan prisutvecklingen blir
nédgot svagare 2018 i takt med att kronan ater stirks. Timlénerna
Okar forvisso nagot snabbare de kommande dren, men eftersom
arbetsgivaravgifter och kollektiva avgifter dr 1 det ndrmaste of6r-
indrade 6kar arbetskostnaderna dnda lingsammare 2017—2018
an 2015—2016 (se tabell 9). Sammantaget innebér detta att vinst-
andelen i niringslivet stiger nagot 2017 och 2018 (se diagram
069).

UPPGANGEN I KPIF-INFLATIONEN MATTADES AV
UNDER 2016

KPIF-inflationen har stigit de senaste tva dren (se diagram 70).
En férklaring till uppgangen 2015 var den kraftiga kronférsvag-
ningen under 2014 och inledningen av 2015 som med viss fo1-
dréjning bidrog till en skjuts uppit i varu- och energipriser via
hégre importpriser. Under 2016 mattades denna effekt av och
varupriserna stod i princip stilla i november (se diagram 71).
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Diagram 67 Arbetsgivaravgifter i
naringslivet uppdelade efter
lagstadgade och avtalade avgifter
Procent av I6nesumman
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—— Arbetsgivaravgifter totalt

— - Lagstadgade kollektiva avgifter och léneskatter
—— Avtalade kollektiva avgifter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 68 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
vérden

8-
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— Arbetskostnad per timme
— - Produktivitet
= Enhetsarbetskostnad

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 69 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sdsongsrensade kvartalsvdrden

307
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93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17

1 Lénsamhetsomdéme

— = Lénsamhetsomddme, medelvarde 2003-2016

— Justerad vinstandel (hdger)

—— Justerad vinstandel, medelvérde 1993-2015 (hdger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 70 Konsumentpriser
Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden
4.0 7
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— KPIF
—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 71 Varu- och tjanstepriser
/&rlig procentuell férédndring, kvartalsvarden
5_

— Varor
— = Tjanster

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 72 Energipriser, direkt bidrag
till KPI-inflation

Procentenheter, kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

En annan férklaring till uppgingen i KPIF-inflationen 2015
var att tjnsteprisernas 6kningstakt normaliserades successivt
2015-2016 efter att 2014 varit den ldgsta pd 14 ér (se diagram
71). Under andra halviret 2016 har dock 6kningstakten i tjdnste-
priserna avtagit.

Sammantaget betyder detta att den uppétgiende trenden i
KPIF-inflationen har mattats av och KPIF-inflationen har under
stora delar av 2016 legat och pendlat runt 1,4 procent. Om det
inte hade varit f6r en kraftig uppgang i energipriserna skulle
KPIF-inflationen ha blivit betydligt ligre under hésten och vin-
tern 2016 (se diagram 70 och diagram 72).

ENERGIPRISERNA STIGER KRAFTIGT 2017

Energipriserna ger ett positivt direkt bidrag till KPIF-inflationen
bide 2017 och 2018. Omslaget frin negativt till positivt direkt
bidrag fran energipriserna till KPIF-inflationen spelar stor roll
tor KPIF-inflationens utveckling i nirtid och dr det som goér att
den inte sjunker 2017 (se diagram 72 och diagram 70).

Efter att rdoljan i bérjan av 2016 noterades till sitt ligsta pris
sedan drsskiftet 2008/2009 har priset stigit rejalt. Terminspris-
sittningen indikerar att priserna kommer fortsitta att stiga de
kommande dren, om dn i betydligt lingsammare takt in under
2016 (se diagram 73 och kapitlet “Internationell konjunkturut-
veckling 2016—2018”). Detta innebir, tillsammans med den
arliga upprikningen av punktskatten, att drivmedelspriserna
stiger bade 2017 och 2018.24

Aven elpriserna har stigit den senaste tiden (se diagram 74).
Detta beror delvis pi att ldg fyllnadsgrad 1 vattenmagasinen drivit
upp bade rorliga och fasta kundpriser. Under 2016 har de tre
storsta elnitsbolagen ocksa hojt sina nitavgifter mycket kraftigt
och den 1 januari 2017 vintas Vattenfall héja sina nitavgifter
ytterligare. Ar 2017 bidrar hojd energiskatt (inom ramen for
energidverenskommelsen) till att elpriserna till konsument stiger
ytterligare 2

Okningen av energipriserna ir sirskilt stor 2017 (se tabell
10), medan terminsprissittningen bade pé riolje- och elmark-
naden indikerar att priserna kommer att 6ka i mattligare takt
2018 (diagram 74).2¢

24 Se vidare férdjupningen "R8oljeprisets betydelse for konsumentpriserna”,
Konjunkturldget, mars 2016.

25 Konjunkturinstitutets bedémning &r att energiskatten, som en del av
energidverenskommelsen mellan fem av riksdagspartierna, héjs med 3 6re (plus
moms) 1 juli 2017. Det innebar att KPI-inflationen blir uppskattningsvis 0,05 pro-
centenheter hégre an den annars skulle ha blivit 2017 och 2018.

26 Terminsprissattningen pa elmarknaden indikerar till och med att priserna ska
sjunka 2018. D& natpriserna véntas stiga dven 2018 kommer dock de totala
elpriserna till konsument att stiga.



Tabell 10 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell férandring

Vikt 2015 2016 2017 2018

KPI 100 0,0 1,0 1,3 1,7
Réntekostnader, réantesats -20,8 -13,1 -7,9 0,6
KPIF 100 0,9 1,4 1,6 1,7
Varor 43 1,2 0,4 0,4 0,9
Tjénster 29 1,1 2,0 1,8 2,1
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16 1,5 1,9 1,4 1,6
Energi -4,9 1,3 5,9 2,3
Réntekostnader, kapitalstock 4 5,4 5,8 6,2 6,2
KPIF exkl. energi 92 1,4 1,4 1,3 1,7
HIKP 0,7 1,1 1,5 1,5

Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och réntesats.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

LAGA INFLATIONSFORVANTNINGAR

Pris6kningstakten for tjanster vintas fortsitta bromsa in en bra
bit in pa 2017. Direfter talar dock kronans férsvagning for att
priserna kommer att ta fart, framfér allt varupriserna. Ett mer
anstrangt resursutnyttjande talar ocksa for att varu- och tjdnste-
priserna stiger 2017-2018.

Ett antal faktorer bidrar dock till att ddimpa prisuppgangen.
En avgdrande faktor dr foretagens forvintningar pa prisutveckl-
ingen framéver. Enligt Konjunkturbarometern vintar sig han-
deln att forsiljningspriserna i nirtid kommer att 6ka ungefir i
linje med de senaste 20 aren, dd varupriserna har 6kat med i
genomsnitt 0,5 procent per dr (se diagram 75). Detta dr under
den pris6kningstakt som ir forenlig med inflationsmalet.? Aven
de konsumentnira féretagen i Riksbankens intervjuundersék-
ning, exempelvis handelsféretag och de tjansteféretag som siljer
tjdnster direkt till hushéll, bedomer att priserna endast kommer
att stiga svagt det nirmaste aret.” Aven foretagens syn pa den
allminna prisutvecklingen, de sa kallade inflationsférvintningar-
na, dr ldga (se diagram 76).2

Sammantaget talar detta fOr att priserna pé varor och tjinster
stiger snabbare under prognosperioden dn vad de gjort under
loppet av 2016, men att priskningstakten under 2017—2018 blir
ligre dn den sa kallade strukturella 6kningstakten.3

27 De I18ngsiktiga, sd kallade strukturella, 6kningstakterna for ndgra storre
delaggregat i KPI uppgar till: varor 1,2 procent, tjanster 2,1 procent, boende
exklusive rantekostnader och energi 2,9 procent och energi 2,5 procent. Metoden
beskrivs i Markowski, A. m.fl. “Strukturell utvecklingstakt av arbetskostnad och
priser i den svenska ekonomin”, Working Paper nr 106, Konjunkturinstitutet, 2011.

28 Riksbankens féretagsundersokning, september 2016.

29 Foretagens inflationsforvantningar uppvisar battre prognosférmaga &n andra
publicerade inflationsférvantningar, se Stockhammar, P. och P. Osterholm, "Do
inflation expectations Granger cause inflation?”, Working Paper nr 145,
Konjunkturinstitutet, 2016.

30 se fotnot 27.
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Diagram 73 Pris pa rdolja och
drivmedel
Kronor per liter, m&nadsvarden

10 oo e g -18

i

i

!
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
—— R&olja, Brent
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Kallor: International Petroleum Exchange, SCB,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 74 Spot- och terminspriser pa
el
Ore per kWh, m&nadsvérden
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Anm. Diagrammet visar utfall frdn Nord Pool Spot

och darefter visas terminspriset pa den nordiska

elmarknaden uttryckt i svenska kronor.

Kallor: Nord Pool Spot, NASDAQOMX, Macrobond

och Konjunkturinstitutet.

Diagram 75 Foretagens
prisforviantningar pd tre manaders sikt,
handeln

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
kvartalsvéarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 76 Foretagens
inflationsforviantningar pa ett ars sikt
Procent, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 77 Boende exklusive
rantekostnader och energi

Procentuell féréndring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 78 Konsumentpriser
/&rlig procentuell férédndring, kvartalsvédrden
5 -

— KPI
— - KPIF
—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

LANGSAMMA HYRESOKNINGAR

Laga yrkanden infér férhandlingarna av hyresékningarna 2017
indikerar mycket laingsam hyresékning i KPI (se diagram 77).
Den laga rintenivan, i kombination med laga hyresékningar
2017, talar for att bostadskostnaderna exklusive rantekostnader
och energi kommer att 6ka relativt lingsamt dven 2018.

INFLATIONEN FORBLIR UNDER MALET BADE
2017 OCH 2018

Kraftigt stigande energipriser héller uppe KPIF-inflationen 2017.
Bdde varu- och tjinstepriserna 6kar férhallandevis lingsamt,
samtidigt som hyrorna 6kar lingsamt och bidraget fran skatte-
och subventionsférandringar blir mindre positivt dn under 2016.
Ar 2018 6kar tjdnstepriser och hyror snabbare, men energi-
priserna bidrar mérkbart mindre positivt till KPIF-inflationen dn
2017. Sammantaget innebir detta att KPIF-inflationen blir
1,6 procent 2017 och 1,7 procent 2018 (se diagram 70). Inflat-
ionen mitt med KPI blir ligre in mitt med KPIF 2017. Ar 2018
blir KPI-inflationen lika hég som KPIF-inflationen (se diagram
78).



Makroekonomiskt scenario och
ekonomisk politik 2016—2021

En férvantan om l&ga rantor under en dnnu ldngre tid i Sverige
har bidragit till en férsvagad véaxelkurs vilket tillsammans med
fortsatt forstarkning av konjunkturen i OECD-landerna bidrar till
hogre BNP-tillvaxt och hogre resursutnyttjande i Sverige. Hog-
konjunkturen i svensk ekonomi forstarks de narmaste aren.
Riksbanken hojer reporantan under tredje kvartalet 2018 och
inflationen nar 2 procent 2020. Finanspolitikens inriktning

2016-2021 ar i genomsnhitt neutral.3!

ATERHAMTNINGEN I VARLDSEKONOMIN FORTGAR

Aterhimtningen i virldsekonomin fortsitter de nirmaste aren.
Hushall och féretag i linder som ér nettoimportorer av olja och
andra ravaror gynnas av relativt laiga om dn stigande energi- och
ravarupriser. Savil konsumtion som investeringar, inte minst i
manga OECD-linder, gynnas dessutom av fortsatt relativt laga
rintor. BNP-tillvixten i virlden uppgar i genomsnitt till

3,5 procent per dar 2016—2021 (se diagram 79 och tabell 11).

Tillvixten pa den svenska exportmarknaden stirks successivt.

Den svenska exportmarknadstillvixten och tillvixten i virlds-
handeln har med historiska matt mitt varit lag sedan finanskri-
sen 2008. Tva forklaringar till detta dr svaga internationella inve-
steringar och en férsvagning i trenden mot 6kad internationell
specialisering.?> Den svenska exportmarknaden vixer med i ge-
nomsnitt 3,3 procent per ar 2016—2021, att jaimf6ra med 1 ge-
nomsnitt 5,8 procent per ar 1995—2015 (se diagram 80).

SIGNALER OM MER EXPANSIV FINANSPOLITIK
I VISSA OECD-LANDER

Aterhimtningen i OECD-linderna understodis av liga rintor.
Investeringarna har varit liga sedan finanskrisen, men kapaci-
tetsutnyttjandet dr nu relativt hogt i manga linder och det finns
behov av savil underhélls- som nyinvesteringar, vilket driver pa
aterhimtningen. BNP 6kar med i genomsnitt 1,9 procent per ar
2016—2021 (se diagram 79 och tabell 11). De laga investeringar-
na 1 OECD-linderna sedan finanskrisen har bidragit till en lag
potentiell tillviaxt. Den potentiella tillvixten stiger successivt
2016—2021, men beriknas vara ligre jimfort med fore finanskri-
sen i savil USA som euroomradet (se diagram 81). Aterhallande
faktorer inkluderar en ogynnsam demografisk utveckling och
ithallande svag produktivitetsutveckling.

31 Detta kapitel presenterar ett scenario fér den internationella och den svenska
utvecklingen 2016-2021. Fér en detaljerad analys av prognosaren 2016-2018, se
kapitlen “Internationell konjunkturutveckling 2016-2018" och “Konjunkturen i
Sverige 2016-2018". For en beskrivning av skillnaden mellan prognos och scenario,
se "Skillnad mellan scenario och prognos”, www.konj.se.

32 Se bland annat World Economic Outlook, oktober 2016, IMF.
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Diagram 79 BNP i varlden, OECD och
tillvaxtekonomierna
Procentuell férandring
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= Varlden
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— - Tillvaxtekonomierna

Anm. Tillvéxtekonomierna avser har alla lander
som inte ar medlemmar av OECD.

Kallor: OECD, IMF, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 80 BNP i varlden och svensk
exportmarknad

Procentuell férandring
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90 95 00 05 10 15 20

— BNP i vérlden
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Kallor: OECD, SCB, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 81 Potentiell BNP
Procentuell férandring
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Anm. Uppgdngen i potentiell BNP foér euroomradet
2015 ar en fo6ljd av en stérning orsakad av att
Irlands BNP vaxte med drygt 26 procent i fasta
priser, till foljd av féréndrad redovisning.

Kallor: IMF, OECD, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.


http://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/skillnad-mellan-scenario-och-prognos.html
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Diagram 82 Styrrdntor
Procent, dags- respektive manadsvarden
6 -

— USA
Euroomré&det, Eonia, manadsgenomsnitt

Anm. Eonia ar ett viktat medelvarde av effektiva
interbankréntor. Dessa rantor géller 18n éver
natten utan sdkerhet for banker verksamma i
euroomradet.

Kallor: Federal Reserve, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 83 BNP-gap
Procent av potentiell BNP
4 -

24

-4 -

— OECD
— =-USA
—— Euroomrddet

Kéllor: IMF, OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Penningpolitikens effekter har ifragasatts i takt med att rin-
torna i manga linder ndrmat sig noll och till och med blivit nega-
tiva i vissa linder (se diagram 82). Mot den bakgrunden har sy-
nen pa finanspolitikens roll bérjat omprévas.® Inte minst i USA
finns det signaler om en betydligt mer expansiv finanspolitik
trots en redan hég offentlig skuldsittning.3 Osidkerheten om den
kommande ekonomiska politiken 1 USA dr dock stor. Mer fi-
nanspolitiskt st6d skulle driva pa den relativt langt gangna kon-
junkturaterhimtningen i USA ytterligare. Resursutnyttjandet pd
den amerikanska arbetsmarknaden botjar bli stramare, vilket
bidrar till att l6ner och priser successivt stiger och att penning-
politiken normaliseras betydligt snabbare 4n 1 till exempel euro-
omrddet (se diagram 82). Den amerikanska ekonomin berdknas
vara i konjunkturell balans 2018, och direfter blir resursutnytt-
jandet ndgot hégre dn normalt (se diagram 83).

I euroomradet har aterhimtningen inte natt lika lingt som i

USA. Styrrantan dr dirfor ligre och héjs bade senare och i lang
sammare takt 4n i USA (se diagram 82). Investeringarna har
sedan finanskrisen varit ldga och behovet av savil underhalls-
som nyinvesteringar ir betydande. Investeringarna Gkar i takt
med att efterfragan stiger, vilket driver pa konjunkturiterhimt-
ningen. Resursutnyttjandet 6kar successivt och blir balanserat
2020 (se diagram 83). Detta sker strax innan inflationen nir mé-
let om en inflation ldgre dn, men nira, 2 procent (se tabell 11).
Osikerheten ir stor vad giller de ekonomiska effekterna av
brexitomrostningen. Konjunkturinstitutets scenario baseras pa
antagandet att den finansiella oron blir begrinsad, samtidigt som
de handelspolitiska relationerna mellan Europeiska unionen och
Storbritannien inte férsimras patagligt. De ekonomiska effek-
terna i OECD-linderna bedéms dé bli begrinsade 2016—2021.

SUCCESSIVT HOGRE TILLVAXT I TILLVAXTEKONOMIERNA

Den kinesiska ekonomin har stabiliserats via en mer expansiv
ekonomisk politik. Det finns dock tecken pa en betydande
overkapacitet i manga sektorer och de kinesiska myndigheterna
stridvar efter att dels pa sikt begrinsa kreditgivningen i ekono-
min, dels att pa sikt minska investeringarnas andel av BNP och i
stillet 6ka hushallens konsumtion som andel av BNP. Under
2016—2021 beriknas kinesisk BNP vixa betydligt svagare dn
genomsnittet 1995—2015 pd 9 procent. Tillvixten i Indien, Bra-
silien och Ryssland tar i stillet mera fart 2016—2021. Sammanta-
get stiger BNP-tillvixten i tillvixtekonomierna successivt
2016—2021 och BNP 6kar med i genomsnitt 4,7 procent per ar
under perioden (se diagram 79 och tabell 11).

33 Se till exempel OECD Economic Outlook, november 2016, och kommunikén fran
G20-moétet, 27 februari 2016, http://www.g20.utoronto.ca/2016/160227-finance-
en.html.

34 Se rutan "Trumps valseger 6kar osdkerheten i prognosen” i kapitlet
"Internationell konjunkturutveckling 2016-2018".



Tabell 11 Scenario for internationell ekonomi
Procentuell férandring respektive procent

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP i OECD 2,2 1,8 2,0 2,1 2,0 1,7 1,8
BNP i euroomradet 1,9 1,6 1,5 1,6 1,6 1,6 1,5
BNP i USA 2,6 1,6 2,3 2,5 2,3 1,6 1,6
BNP i tillvéxtekonomier 4,0 4,3 4,7 4,6 4,8 5,0 51
BNP i varlden 3,2 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,7
HIKP i euroomradet 00 02 12 14 15 1,7 19
KPI i USA 0,1 1,2 2,1 2,4 2,5 2,4 2,3
Styrrénta i euroomradet 0,05 0,00 0,00 0,00 0,50 1,25 2,00
Styrrénta i USA 0,50 0,75 1,50 2,50 3,75 4,00 4,00
Styrrénta, KIX-vagd 0,02 -0,14 -0,03 0,25 0,80 1,50 2,10

Anm. BNP-aggregat berdaknas med hjalp av képkraftskorrigerade BNP-vikter fran
IMF. Styrranta avser niva i slutet av aret. KIX-véagd styrrénta avser ett genomsnitt
av dagsl@nerantan Eonia for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge,
Storbritannien, Danmark och Japan.

Kéllor: IMF, OECD och Konjunkturinstitutet.

SVENSK HOGKONJUNKTUR ATFOLIS AV ATSTRAMANDE
EKONOMISK POLITIK

Sverige har gatt in i en hégkonjunktur och BNP ir hogre dn sin
potentiella nivé (se diagram 84). En allt storre andel foretag
anger att de har brist pa arbetskraft snarare dn brist pa efterfra-
gan (se kapitlet ”Konjunkturen i Sverige 2016—2018”). Efterfra-
gan stimuleras av de exceptionellt liga rintorna och den relativt
héga tillvixten i offentlig konsumtion bidrar till hégre BNP-
tillvixt framfor allt 2016.

Finanspolitiken blir nagot atstramande 2018—2020 eftersom
den styrs mot att det offentligfinansiella sparandet ska uppga till
1/3 procent av BNP i genomsnitt Gver en konjunkturcykel frin
och med 2019. Hogkonjunkturen fortsitter till 2021 vilket bidrar
till att inflationen miétt med KPIF, trots en forstirkning av kro-
nan, nar 2 procent 2020 (se tabell 12). Riksbanken bétjar héja
reporintan tredje kvartalet 2018, och reporintan stiger till
2,75 procent 2021. Efter den jimférelsevis starka BNP-tillvixten
2016 vixer BNP med i genomsnitt 1,9 procent per ar fram till
2021. Det ir i linje med BNP-tillvixten i OECD som helhet f6r
samma period.

NAGOT SVAGARE POTENTIELL TILLVAXT AV BNP JAMFORT
MED GENOMSNITTET FOR 1981-2015

Andelen dldre och yngre i befolkningen 6kar de kommande dren
och andelen av befolkningen 1 arbetsfér dlder minskar ddrmed
(se diagram 85). Den inrikes fédda befolkningen i arbetstor alder
minskar vilket dimpar tillvixten av potentiell arbetskraft. Flyk-
tinginvandringen bidrar dock till en mer gynnsam alderssam-
mansittning, dd flyktinginvandrare till en storre andel ér 1 arbets-
tor dlder. Intriddet pd arbetsmarknaden kommer fOrst efter att
uppehallstillstind har beslutats. Merparten av effekten av flyk-
tinginvandringen p4 antalet potentiella timmar kommer med en
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Diagram 84 BNP-gap och ekonomisk
politik

Procent av potentiell BNP respektive procent
4-
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Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 85 Arbetsfor befolkning
Procent av total befolkning
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Kalla: SCB.
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Diagram 86 Potentiella variabler
Procentuell férandring

5~

i

i

i

T

i

i

LU UL S St e o B e B e e s e e e e S
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—BNP

— = Arbetade timmar, hela ekonomin

—— Produktivitet, néringslivet

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 87 Hushallens konsumtion och
sparkvot

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden, respektive procent av disponibel inkomst
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 88 BNP-andelar
Procent av BNP, |6pande priser

ytterligare efterslipning, inte minst eftersom det inom manga
yrken krivs goda kunskaper i svenska spraket. Sammantaget
Okar potentiella arbetade timmar i ekonomin i en nigot ling-
sammare takt kommande ar (se diagram 80).

Den potentiella produktivitetstillvixten har varit svag sedan
finanskrisen, savil 1 Sverige som 1 OECD som helhet, men har
successivt forbittrats och en bidragande orsak dr att investering-
arnas andel av BNP har ékat. Framover fortsitter den potenti-
ella produktivitetstillvixten i néringslivet att 6ka, och den uppgir
till 1,9 procent 2021. Det ir fortfarande ldgre dn det historiska
genomsnittet f6r 1981—-2015 pa 2,2 procent. 3

Sammantaget vixer potentiell BNP med 2 procent per ar i
genomsnitt 2016—2021 (se diagram 86). Jimftort med
1981-2015 ir tillvixten i potentiell BNP 2016—2021 i genom-
snitt 0,2 procentenheter ligre per ar. Mitt som BNP per inva-
nare dr den potentiella tillvixten knappt 1 procent i genomsnitt
f6r samma period, vilket 4r lagt i ett historiskt perspektiv. Det
beror dels pa att andelen i befolkningen utanfér arbetsfor dlder
Okar relativt snabbt, dels pa stigande antal nyanlinda i arbetsf6r
alder med jimforelsevis ldg sysselsittningsgrad.

KONSUMTIONEN OKAR SOM ANDEL AV BNP

Inhemsk efterfrdgan har Skat starkt de senaste dren och gett ett
stabilt bidrag till BNP-tillvixten. Laga realrintor har bidragit till
den starka utvecklingen genom att lanefinansierade investeringar
blir billigare och avkastningen péd sparande minskar. Trots det
har hushéllen i dag ett historiskt hogt sparande (se diagram 87).
Hushillen bedéms dirfér framéver 6ka konsumtionen snabbare
an Skningen i real disponibel inkomst, vilket innebdr att
sparkvoten faller tillbaka. Riksbankens rintehdjningar
2018—2021 didmpar forvisso konsumtionstillvixten, men andra
faktorer, sdisom minskat forsiktighetssparande i samband med
lag arbetsloshet och en hogre andel dldre i befolkningen, medfor
ett minskat sparande hos hushéllen mitt som andel av disponi-
bel inkomst. Den totala konsumtionen som andel av BNP stiger
i takt med att andelen av befolkningen utanfor arbetstor dlder
Okar (se diagram 85 och diagram 88).3

Sverige har f6r nirvarande ett Gverskott i bytesbalansen, vil-
ket kommer att minska i samband med att en allt mindre andel
av befolkningen arbetar. Utvecklingen drivs framfdr allt av att
den forvintade sammansittningen i befolkningen innebir ett

Exporten kommer att 6ka i en langsammare takt 4n det hi-
storiska genomsnittet 1981—2015 om ca 5 procent. Liksom

L e e -25
—_—
D 4o - 20
U Tmmmmmme- - 15
—_———~—— Pl e
20 T T | o minskat sparande bland hushillen (se diagram 87).
10 - mmm e e qo=coooooo-- -5
0 :

—— Hush8llens konsumtion

— - Offentlig konsumtion

—— Fasta bruttoinvesteringar
Nettoexport (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

35 Internationella bedémare har, liksom Konjunkturinstitutet, reviderat ner
produktivitetstillvaxten framover jamfort med utvecklingen fore finanskrisen, se
EU-kommissionen, “The ageing report”, European Economy, nr. 3, 2015 och IMF,
"Where are we headed? Perspectives on potential output”, kapitel 3 i World
Economic Outlook, april, 2015.

36 Se kapitlet "Offentliga finanser 2016-2021" fér information kring offentlig
konsumtion.



minga andra linder paverkas Sverige av den svagare kopplingen
mellan handelsutvecklingen och BNP-tillvixten i omvirlden.’
Samtidigt som importen av insatsvaror till exportprodukter ut-
vecklas svagare dn tidigare, 6kar importen av konsumtionsvaror.
Importens andel av BNP minskar sammantaget mindre 4n ex-
portens andel av BNDP, si att nettoexporten som andel av BNP
trendmissigt faller i slutet av perioden. Aren 2016—2018 halls
nettoexporten uppe av den svaga vixelkursen (se diagram 88).

FA LEDIGA RESURSER PA ARBETSMARKNADEN

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden 4r f6r nirvarande i stort
sett balanserat (se diagram 89). Arbetskraften fortsitter att Oka
tack vare 6kad befolkning i arbetsfor alder, vilket méjliggor
hégre sysselsittning. Den starka efterfrigan medf6r dock att
sysselsittningen 6kar mer 4n arbetskraften, vilket innebdr att
arbetslosheten fortsitter falla och understiger jimviktsarbetslos-
heten under nagra r (se diagram 90). Ar 2021 ir arbetslésheten
6,5 procent och resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden ér ater i
stort sett balanserat.

DAMPAD MEN SUCCESSIVT OKANDE LONETILLVAXT

I f6rhéllande till tidigare hégkonjunkturer dr 16neutvecklingen
dimpad (se diagram 89). Sambandet mellan féretagens 6kade
svarigheter att anstilla personal med ritt kompetens och timl6-
neutvecklingen dr dirmed svagare dn vanligt. Det beror till viss
del pd att industrin dven fortsdttningsvis antas sitta det sa kallade
mirket f6r 16neutvecklingen och att efterfrigan frin omvirlden
pé industrins varor dr svagare dn 1 tidigare hdgkonjunkturer.
Jamtort med Svriga néringslivet exporteras en storre andel av
industrins varor utomlands. Det innebdr att industriféretagen i
hégre grad dn Gvriga niringslivet tar hinsyn till den svaga, men
vixande, omvirldsefterfrigan samt av hur produktivitet och
timl6ner utvecklas i andra jamférbara linder. Det bidrar till att
parterna inom industrin avtalar om jaimfGrelsevis laga 16nedk-
ningar dren framover, trots det strama resursutnyttjandet pa den
svenska arbetsmarknaden. En annan méjlig bidragande orsak till
att arbetsmarknadens parter férhandlar fram jaimforelsevis liga
l6nedkningar dr de laga, om dn stigande, inflationsférvintning-
arna pd ett till tva drs sikt (se diagram 91).

INFLATIONEN AR PA VAG UPPAT

Trots att Sverige ar 1 hogkonjunktur ér realrintan lag (se diagram
92). Det beror bland annat pa att inflationstrycket, 1 savil Sverige
som andra jimforbara linder, dr lagt och att Riksbanken med
penningpolitiken f6rséker att styra de fortsatt liga inflationsfor-
vintningarna pa ett till tva ars sikt mot 2 procent.’ Inflationen

37 Fér en dversikt, se Hoekman, B. (red.), The global trade slowdown. A new nor-
mal?, VoxEU.org E-book, CEPR Press, London, 2015.

38 Se rutan “Varfor ar reporantan s 18g?”, Konjunkturldget, mars 2016.
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Diagram 89 Arbetsmarknadsgap och

timlon i naringslivet

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
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Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 90 Arbetsliéshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 91 Inflationsforvantningar

Procent, kvartalsvarden

r3.5

r3.0

r2.5

r2.0

r1.5

r1.0

0.5

3.57

3.0

2.5+

2.0

1.5+

1.0

0.5+

00— T T T T T T T T T T T T T T
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15
—538r
—=238r
—18r

Anm. Medelvarde for samtliga aktorer.
Kallor: TNS Sifo Prospera och Macrobond.
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Diagram 92 Realrdanta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent respektive &rlig procentuell féréndring,
kvartalsvarden

P e r24

r2.0

1.6

r1.2

0.8

r0.4

0.0

—— Realrédnta
— - BNP-gap
—— KPIF-inflation (hdger)

Anm. Realrantan ar berdknad som repordantan
minus KPIF-inflationen.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 93 Reporidnta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
5-

-1 L SRS B S S
07 09 11 13 15 17 19 21
—— Konjunkturinstitutets prognos

—— RIBA-terminer 9/12 2016

— - Riksbankens prognos, oktober 2016

Anm. Riksbankens prognos avser
kvartalsmedelvarden.

Kallor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 94 Styrrantor
Procent, dags- respektive manadsvarden
6.

— Sverige
Euroomradet
— USA
—— Euroomradet, Eonia, m8nadsgenomsnitt

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

var Overraskande svag under hdsten och ir fortfarande under
malet, trots att BNP-gapet dr positivt. Inflationsférvintningarna
pé fem drs sikt dr visserligen 2 procent, men férvintningarna pé
ett och tvd ars sikt dr betydligt ligre (se diagram 91).

Efter att vixelkursen varit svag under en tid kommer den
aterigen att stirkas frain och med 2018. Det dimpar inflations-
trycket, 1 motsats till dren innan, genom att importpriserna ut-
vecklas svagt. 1 stillet bidrar den stigande 16ne6kningstakten
tillsammans med att féretagen forbittrar sina vinstmarginaler i
hégkonjunkturen till att inflationen stiger och att inflationsfor-
vintningarna successivt 6kar. De successivt stigande inflations-
forvintningarna kommer bidra till en sjilvforstirkande inflat-
ionsprocess med stigande 16ner och priser.® Att konjunkturen
stirks i Europa dr en viktig faktor for att denna process ska fort-
16pa. Sammantaget nir inflationen, mitt med KPIF, malsatta
2 procent 2020 (se diagram 92 och tabell 12).

Tabell 12 Scenario for svensk ekonomi
Procentuell férandring om inget annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP! 3,8 3,2 2,5 2,1 1,8 1,7 1,8
BNP per invanare! 2,7 1,9 1,1 0,9 0,7 0,5 0,7
Potentiell BNP 2,2 2,0 20 20 20 20 2,1
BNP-gap? -0,6 0,5 1,0 1,0 08 0,5 0,2
Arbetade timmar? 1,0 1,8 1,4 1,0 0,7 0,4 0,3
Produktivitet? 2,5 1,2 1,1 1,1 1,1 1,3 1,4
Arbetskraft 08 09 09 07 06 06 06
Sysselsattning 1,4 1,4 1,3 1,0 0,7 0,5 0,4
Arbetsléshet® 7,4 6,9 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Timlén* 2,4 25 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5
Enhetsarbetskostnad'® 1,8 2,5 2,2 1,9 2,3 2,2 2,0
KPI 0,0 1,0 1,3 1,7 26 3,3 3,1
KPIF 0,9 1,4 1,6 1,7 1,9 21 2,1
Reporénta® -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,75 2,75

Statsobligationsrénta’ 0,7 0,5 0,9 1,6 2,4 3,0 3,6
Kronindex (KIX)8 112,6 111,7 1153 113,3 110,5 106,4 102,8
Offentligt finansiellt

sparande’® 0,2 0,7 0,2 0,4 0,8 0,8 0,6
Strukturellt sparande,
offentlig sektor? -0,1 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,5 0,5

! Kalenderkorrigerade vérden. % Procent av potentiell BNP. ? Procent av arbets-
kraften. * Enligt konjunkturlénestatistiken. ° Fér hela ekonomin. °Vid slutet av aret.
”Tio &rs l6ptid, drsgenomsnitt. ® Index 1992-11-18=100. ° Procent av BNP.

Kallor: Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.

39 For en diskussion av inflationsférvantningars roll, se férdjupningen “De I18ga
inflationsforvantningarna - hur pverkar de ekonomin och vad kan penningpolitiken
gora for att mildra deras effekter” i Konjunkturldget, december 2014.



REPORANTAN HOJS TREDJE KVARTALET 2018

Riksbanken beslutade bide i september och i oktober att limna
reporintan oférindrad pa —0,50 procent. P4 métet i oktober
bedémde Riksbanken att reporintan kommer att hjas i bérjan
av 2018. Det idr ett halvar senare 4n bedémningen som gjordes i
september (se diagram 93). Obligationsképen fortsitter enligt
den plan som antogs i april. Enligt planen ska képen uppgi till
sammanlagt 245 miljarder kronor i slutet av 2016.4 Tills vidare
aterinvesteras nominella belopp av obligationer som forfaller
och utbetalningar av kuponger. Riksbanken sdger sig vara redo
att i december besluta om en férlingning av obligationsképen,
om utvecklingen av inflationen eller andra centralbankers age-
rande sa kriver.

Konjunkturinstitutets prognos ér att reporintan borjar hojas
det tredje kvartalet 2018. Inflationen, mitt med KPIF uppgar da
till 1,7 procent, men borjar direfter stiga lite snabbare (se dia-
gram 92) samtidigt som resursutnyttjandet dr hogt.

INTERNATIONELLA STYRRANTOR STIGER LANGSAMMARE
AN VID TIDIGARE RANTEHOININGSCYKLER

I slutet av 2021 uppgar reporintan till strax under 3 procent (se
diagram 93). Takten i héjningarna av reporintan paverkas av
styrranteh6jningar i andra linder. I december 2015 héjdes styr-
rintan 1 USA for forsta gangen sedan finanskrisen. Den andra
héjningen gjordes i december 2016 och den amerikanska
centralbanken fortsitter direfter att héja styrrintan (se diagram
94). Styrrintan i euroomradet f6rblir oférindrad fram till i bor-
jan av 2019 d4 refirdntan hojs. Dagslanerdntan eonia har legat
tydligt under refirdntan det senaste dret men stiger framover i
takt med att refirintan héjs.4 Hojningarna av savil den svenska
reporintan som internationella styrrintor blir lingsammare dn
vid tidigare rintehdjningscykler, vilket innebir liga statsobligat-
ionsrintor flera dr framéver.#2 Den svenska 10-riga statsobligat-
ionsrintan foljer utvecklingen av de internationella rintorna och
oOkar till knappt 4 procent i slutet av 2021 (se diagram 95).

KRONAN FORTSATT SVAG MEN STARKS FRAMOVER

Sedan andra kvartalet 2014 har Riksbanken 1 allt storre utstriack-
ning fokuserat pd att fa inflationen tillbaka till malet. Utover
sdnkningar av reporintan beslutade Riksbanken i bétjan av 2015
om kép av obligationer for att géra penningpolitiken ytterligare

40 Obligationsképen p& sammanlagt 245 miljarder kronor avser nominella
obligationsvarden. De faktiska beloppen som behdver laggas ut for att kdpa
statsobligationer till det nominella vardet p& 245 miljarder kronor kan vara storre
om hansyn tas till att Riksbanken hittills betalat 6verkurser pa képen av
obligationer.

41 Eonia &r ett viktat medelvarde av effektiva interbankréntor. Dessa rantor géller
18n dver natten utan sakerhet for banker verksamma i euroomradet.

42 For en diskussion kring orsaker till de I8ga réntenivderna, se férdjupningen
"Historiskt 18ga realréntor det kommande decenniet” i Konjunkturldget, december
2014.
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Diagram 95 Langrintor, tiodriga
statsobligationer
Procent, manadsvarden
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Kallor: Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 96 Nominell, tre manaders
statsskuldvadxel och real rdanta
Procent, kvartalsvarden

B == 5

—— Nominell rénta
— - Real rénta

Anm. Real rénta ar berdknad som skillnaden
mellan nominell ranta och arlig procentuell
foréndring i KPIF.

Kallor: Riksbanken, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 97 Reala rantor
Procent, kvartalsvarden
L e GERe e EE LR L R PR e et ra
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— Sverige
— - Euroomrédet
— USA

Anm. Reala rantor berdknade som skillnaden
mellan nominell 3-m8naders statsskuldvéxel och
&rlig procentuell inflation. Inflationsmatten &r
KPIF for Sverige, HIKP for euroomr8det och KPI
for USA.

Kallor: Riksbanken, SCB, OECD, Eurostat,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 98 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvérden
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Anm. KIX &r ett handelsvégt index baserat pa valutor
fran samtliga OECD-lander samt Kina, Indien, Brasilien
och Ryssland. Hégre index motsvarar en svagare
krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 99 Strukturellt sparande i
offentlig sektor
Procent av potentiell BNP

34

— Strukturellt sparande
= Foréndring i strukturellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

mer expansiv. Dessa atgirder har lett till liga nominella och reala
rintor (se diagram 906) och realrdntan i Sverige har minskat rela-
tivt euroomradet (se diagram 97). Det har bidragit till att kronan
har férsvagats sedan sommaren 2014 (se diagram 98). Konjunk-
turinstitutets bedomning ér att vixelkursens fundamentala be-
stimningsfaktorer talar for att kronan dr undervirderad 1 ett
medelftistigt perspektiv.$ Kronan bedéms dirfér borja ater-
himta sig under andra halvaret 2017 och fortsitter sedan att
forstirkas successivt de kommande aren. I slutet pa 2021 ér
kronan ater pa ungefir den niva som radde fore det att Riksban-
ken lade om penningpolitiken, andra kvartalet 2014.

Forstirkningen av kronan blir mindre i reala 4n i nominella
termer (se diagram 98). Orsaken ér att sammanvigd utlindsk
inflation, inklusive inflationen i tillvixtlinderna som ingar i KIX,
blir nagot hégre dn svensk inflation.

VISST BEHOV AV ATSTRAMANDE FINANSPOLITIK

Efter flera dr av negativt strukturellt sparande i offentlig sektor
blev sparandet i det nidrmaste noll 2015 (se diagram 99). Ar 2016
fortsitter det strukturella sparandet att 6ka och blir positivt, trots
Okade kostnader f6r migration och integration. Dessa utgifts6k-
ningar motverkas dock av volymminskningar inom andra omré-
den och genom att skatteintikterna ékar mer 4n vad som kan
torklaras av konjunkturen.

Ar 2017 faller det strukturella sparandet till f6ljd av ofinansi-
erade diskretionira dtgirder 1 kombination med bland annat en
ogynnsam utveckling av skattebaser och att de offentliga investe-
ringarna 6kar nagot som andel av BNP. Det strukturella sparan-
det uppgér da till —0,1 procent av potentiell BNP. Det fallande
strukturella sparandet 2017 innebir att finanspolitiken dr ndgot
expansiv. Sett till det konjunkturella liget hade det varit mer
indamalsenligt med en stramare finanspolitik 2017.

I det finanspolitiska scenariot 2019—2021 antas att det struk-
turella sparandet 4r anpassat till det nya foreslagna Gverskottsma-
let vilket syftar till att finansiellt sparande ska uppga till 1 /3 pro-
cent av BNP 6ver en konjunkturcykel.#. Scenariot grundar sig
ocksa pa antagandet att atgdrder vidtas i syfte att behalla perso-
naltitheten i de offentligt finansierade tjansterna och hushalls-
transfereringarna pa 2017 ars niva.

For att det strukturella sparandet ska nd 6verskottsmalet
2019 krivs vissa budgetforstirkande dtgirder. Detta innebir att
finanspolitiken bedéms blir nagot atstramande 2018. Jamfort
med Konjunkturinstitutets finanspolitiska scenario i Lonebild-
ningsrapporten, oktober 2016, kridvs en mindre stram finanspoli-

43 Sverige har under m8nga 8r sparat och byggt upp nettotillgdngar mot
omvarlden. Tillsammans med en &ldrande befolkning innebér det att Sverige
kommer att fortsdtta minska sitt sparande och darmed nettoeportens andel av BNP.
Detta ar konsistent med en starkare real véxelkurs.

44 se fordjupningen "Ett nytt 6verskottsmal” i Konjunkturldget, augusti 2016 for en
utférligare beskrivning av det nya éverskottsmalet och dess konsekvenser for
offentlig sekotors finansiella stallning.
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tik fOr att nd Gverskottsmalet. Detta beror pi ett bittre utgings-
lige i de offentliga finanserna, jaimfort med vad som bedémdes i
oktober. Med scenatiots berdkningstekniska antaganden férind-
ras skattekvoten bara marginellt mellan 2016 och 2021. Se ka-
pitlet ”Offentliga finanser 2016—2021” {6r en nidrmre beskriv-
ning av det finanspolitiska scenariot och dess bakomliggande
antaganden.






Offentliga finanser 2016—2021

De flerdriga underskotten i de offentliga finanserna eliminerades
2015, och odverskottet 6kar 2016. En god konjunkturutveckling
och en &terhdllsam finanspolitik bidrar till férstiarkningen. Ar
2017 forsvagas dock de offentliga finanserna igen, trots en fort-
satt gynnsam konjunktur. Finanspolitiken forstarker darmed
konjunkturuppgdngen ndgot. Behovet av att strama &t finans-
politiken for att nd det nya foreslagna overskottsmalet har mins-
kat jamfort med tidigare bedomning genom att det finansiella
sparandet stirkts mer dn vantat i forhallande till konjunkturen
under 2016.

Finansiellt sparande 2016—2018

Den offentliga sektorns finansiella sparande var, f6r férsta
gangen sedan finanskrisens utbrott, positivt 2015, och &verskot-
tet 6kar 2016 (se diagram 100). Foérbittringen av de offentliga
finanserna sedan 2014 forklaras bide av att inkomsterna 6kat
som andel av BNP och av att utgiftsandelen sjunkit under kon-
junkturuppgingen (se diagram 101 och tabell 13). Aven 2016
sjunker utgifterna som andel av BNP. Minskande utgifter f6r
arbetsloshetsforsakring och andra transfereringar i férhdllande
till BNP under konjunkturuppgingen motverkar stigande utgif-
ter inom migrations- och integrationsomradet och ett 6kat de-
mografiskt tryck frin en vixande andel unga och dldre.

Det finansiella sparandet ir positivt dven 2017, men minskar
ndgot da inkomsterna sjunker tillbaka som andel av BNP. Det
beror pa att bdde skatteintikterna och kapitalinkomsterna dé
Skar lite lingsammare in BNP. Aven 2018 ir det finansiella
sparandet positivt forutsatt att inte nigra stora ofinansierade
atgirder vidtas.

Diagram 100 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 101 Inkomster och utgifter i
offentlig sektor
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Finanspolitiska begrepp

Det strukturella sparandet &r en berdkning
av vad den offentliga sektorns finansiella
sparande skulle vara vid balanserat resursut-
nyttjande (neutral konjunktur), normal sam-
mansattning av viktiga skattebaser och rensat
for vissa engdngseffekter. Det anges vanligtvis
som andel av potentiell BNP.

Ofinansierade atgéarder &r finanspolitiska
beslut om 6kade utgifter och/eller sankta
skatter som inte &r finansierade via beslut om
lika stora minskade utgifter och/eller héjda
skatter pd ndgot annat omrade. Dessa atgar-
der minskar darmed den offentliga sektorns
finansiella sparande och har i normalfallet en
positiv effekt pd BNP p& kort sikt.

Automatiska stabilisatorer innebar att den
offentliga sektorns finansiella sparande varie-
rar med konjunkturldget utan att aktiva beslut
fattas. I ldgkonjunkturer férsvagas normalt det
finansiella sparandet utan att det beslutas om
skattesankningar eller utgiftsékningar. Detta
beror pa att skatteintékterna &r lagre nar BNP
ar lagre an normalt medan mé’mga offentliga
utgiftsposter i normalfallet inte paverkas direkt
av I18gkonjunkturer. Vissa utgifter, sdsom
arbetsloshetsrelaterade utgifter, stiger dock i
I1&gkonjunkturer och forstarker darmed de
automatiska stabilisatorerna.

Ofordandrade regler innebar att inga ytterli-
gare finanspolitiska beslut fattas av regering
och riksdag. I praktiken finns dock betydande
gransdragningsproblem. Vid oféréndrade
regler faller normalt de offentliga utgifterna
som andel av BNP, medan inkomsterna blir
ungefar konstanta som andel av BNP. Det
beror pa att manga anslag och utgiftsprogram
halls nominellt oféréandrade eller réknas upp
med lagre upprakningsfaktorer an BNP, vid
oforéandrade regler. Att inkomsterna blir unge-
far oforandrade som andel av nominell BNP
beror pa att skatteinkomsterna, vid konstanta
skattesatser, vaxer i takt med skattebaserna,
som normalt vaxer ungefar i takt med nominell
BNP.

Automatisk budgetforstarkning ar den
Okning av det finansiella sparandet i offentlig
sektor som normalt sker vid oféréndrade
regler. Férstarkningen uppstar som ett resultat
av att skatteintakterna vanligen utvecklas i
takt med BNP, medan utgifterna tenderar att
falla som andel av BNP vid oférédndrade regler.
S8 lange politiken halls oférandrad tenderar
alltsd de offentliga finanserna att i normalfallet
starkas automatiskt.

Tabell 13 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, 16pande priser

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Inkomster 2048 2155 2232 2331 2433 2541 2650
Procent av BNP 49,0 49,2 488 49,0 49,3 49,5 49,6
Skatter och avgifter! 1803 1906 1982 2071 2160 2247 2331
Procent av BNP 43,1 43,5 43,3 43,5 43,8 43,8 43,6
Kapitalinkomster 62 67 65 68 74 87 104
Ovriga inkomster? 182 182 185 192 199 207 215
Utgifter 2038 2126 2222 2310 2395 2502 2620
Procent av BNP 48,7 48,5 48,6 48,5 48,5 48,7 49,1
Transfereringar 749 763 793 825 851 883 916
Hushall 605 622 641 661 682 707 733
Foretag 74 79 83 85 88 91 95
Utland 71 61 69 79 81 85 88
Konsumtion 1086 1153 1208 1251 1297 1355 1417
Investeringar
med mera 176 186 201 211 218 226 235
Kapitalutgifter 26 24 21 23 29 38 52
Finansiellt sparande 10 29 10 21 38 39 30
Procent av BNP 0,2 0,7 0,2 0,4 0,8 0,8 0,6
Primart finansiellt
sparande -26 -13 -34 -24 -8 -10 -23
Procent av BNP -6 -03 -0,7 -0,5 -02 -02 -04

Maastrichtskuld

1837 1843 1810 1779 1770 1770 1784

Procent av BNP 43,9 42,1 39,6 37,4 359 34,5 334

! Exklusive EU-skatter (se tabell 16).2Bland annat transfereringar fran utlandet och
fr8n a-kassorna samt inkomster av bokféringsteknisk karaktar sdsom
kapitalférslitning.

Anm. Se avsnittet “Finanspolitiskt scenario 2019-2021" fér vilka antaganden som
berékningarna fér 2019-2021 baserar sig pa.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Finanspolitisk prognos 2017—-2018

NAGOT EXPANSIV FINANSPOLITIK I BUDGET-
PROPOSITIONEN FOR 2017

Budgetpropositionen f6r 2017 innebir, enligt Konjunktur-
institutets berikningar, att de offentliga utgifterna 6kar med

17 miljarder kronor 2017 och intdkterna med 5 miljarder kronor.

Det innebir att budgeten 4r underfinansierad med 12 miljarder
kronor. P4 utgiftssidan ér det framfér allt offentlig konsumtion
som Okar genom Gkade resurstillskott till kommunerna och pa
intdktssidan ror det sig i huvudsak om héjda miljéskatter och
foretagsskatter (se férdjupningen “Budgetpropositionen f6r
20177).

Budgeten innehaller permanenta utgiftsreformer som inte dr
finansierade fullt ut med andra utgiftsminskningar eller skatte-
héjningar och bidrar ddrmed till en férsvagning av sparandet
med 0,3 procent av BNP 2017. Det bér dock noteras att en stor
del av utgiftsitgirderna giller den permanenta héjningen av



statsbidragen till kommunerna om 10 miljarder kronor som inte
innebdr ndgon nivahojning i férhallande till 2015 ars tillfilliga
tillskott till kommunerna.

FORSVAGNING AV DET STRUKTURELLA SPARANDET

Aven det strukturella sparandet, det vill siga det finansiella spa-
randet rensat f6r konjunkturens inverkan och vissa engingsef-
fekter, dr positivt 2016 efter flera 4r med strukturella underskott
1 de offentliga finanserna (se diagram 102). Det strukturella spa-
randet stirks under 2016 genom att de strukturella inkomsterna
Okar. Detta beror dels pé skattehdjningar, dels pa att vissa skatte-
inkomster (kapitalskatt och bolagsskatt) 6kar mer dn vad som
kan foérklaras av konjunkturen. Det strukturella Gverskottet upp-
gar till 0,4 procent som andel av potentiell BNP 2016, vilket
innebir att det strukturella sparandet dr i niva med det nya &ver-
skottsmailet som foreslds gilla frin och med 2019.4

Det strukturella sparandet férsvagas dock 2017 och blir ater
nédgot negativt. Det beror dels pd de diskretiondra atgirderna i
budgetpropositionen, dels pd att de offentliga investeringarna
Skar nagot som andel av BNP 2017. Aven vissa skatter, sisom
mervirdesskatten och reavinstskatten, 6kar jimforelsevis svagt i
férhallande till konjunkturutvecklingen, vilket beror pa att de var
strukturellt h6ga 2016 och gar mot en normal niva. Migrations-
och integrationsutgifterna ér fortsatt héga 2017 men Skar inte
och bidrar dirmed inte till ndgon ytterligare férsvagning av det
strukturella sparandet. Férsvagningen av det strukturella sparan-
det mellan 2016 och 2017 uppgar sammantaget till 0,5 procent
av potentiell BNP.

ATSTRAMNING AV FINANSPOLITIKEN 2018

Konjunkturinstitutets prognos for finanspolitiken 2018 utgor
inte ndgon egentlig prognos. De offentliga utgifterna antas i
huvudsak utvecklas enligt samma antaganden som giller f6r
2019—2021 i det medelfristiga scenariot och som beskrivs i av-
snittet “Finanspolitiskt scenario 2019—2021" nedan. Dessa anta-
ganden f6r den offentligfinansiella utvecklingen forutsitter dis-
kretiondra beslut om budgetférstirkningar i statens budget om

7 miljarder kronor 2018 (se tabell 14), som berikningstekniskt
lagts som en héjning av hushallens direkta skatter (se ruta i mar-

45 1 slutet av 2015 beslutade regeringen om extra statsbidrag till kommunerna om
10 miljarder kronor till féljd av den stora 6kningen av antalet asylsokande. Dessa
medel betalades ut 2015 men har i allt vésentligt anvénts under 2016, varfor det
statsbidrag om 10 miljarder kronor som inférs 2017 endast delvis kan anses bidra
till en forsvagning av de offentliga finanserna mellan 2016 och 2017.

46 Kommittén om 6versyn av malet for den offentliga sektorns finansiella sparande
har foreslagit att dverskottsmalet frén och med 2019 sanks till 1/3 procent av BNP
éver konjunkturcykeln fran det nuvarande malet om 1 procent av BNP dver en
konjunkturcykel. Det finns annu inget forslag fran regeringen om sankt
6verskottsmal i linje med kommitténs forslag. En bred majoritet av riksdagens
partier har dock stéllt sig bakom kommitténs forslag. Se fordjupningen "Ett nytt
Sverskottsmal” i Konjunkturldget augusti 2016 for en utforlig beskrivning av det
nya féreslagna dverskottsmalet och dess konsekvenser for den offentliga sektorns
finansiella stallning.
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Diagram 102 Finansiellt och
strukturellt sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP

.
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— Finansiellt sparande

— = Strukturellt sparande

1 Foréndring i strukturellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 103 Offentlig bruttoskuld

(Maastrichtskuld)

Miljarder kronor respektive procent av BNP

1000

= Miljarder kronor
—— Procent av BNP (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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ginalen, "Berikningstekniska antaganden i det finanspolitiska
scenariot” i avsnittet ”Finanspolitiskt scenario 2019—2021”).

Tabell 14 Finanspolitisk prognos, 2017-2018
Miljarder kronor, forandring i forhallande till foregdende &r

2017 2018

Skattehojningar i staten 7 6
Varav beslutade eller aviserade 7 =1l
Hushé&llens direkta skatter? 2

Arbetsgivaravgifter! 2

Produktskatter! -1 -2
Ovriga skattehdjningar? 4 1
Varav berdkningstekniska antaganden 0 7

Hushallens direkta skatter

Utgiftsatgarder i staten 17 2
Varav beslutade eller aviserade 17 -4
Statlig konsumtion 4 0
Statsbidrag till kommunerna 12 -4
Statliga investeringar 0
Transfereringar till hushllen 0
Ovriga utgiftsdtgarder -2 0
Varav prognostiserade’ 0 6

! Avser effekter dels fr&n budgetpropositionen for 2017, dels tidigare fattade beslut,
som uppgar till knappt 3 miljarder kronor. 2 Avser for 2018 effekt av fattade beslut
och ingar inte nér ofinansierade atgérder 2018 berédknas. Forvantade
skattesankningar till f6ljd av beslut i budgetpropositionen for 2017 uppgar till

1 miljard kronor 2018. Detta &r en effekt av energiéverenskommelsen. I denna
tabell bortses fr&n Vattenfalls utdelningar som &r en del av finansieringen av
dverenskommelsen. * Se tabell 17.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

MAASTRICHTSKULDEN NARMAR SIG DET FORESLAGNA
SKULDANKARET

Ett grundliggande syfte med 6verskottsmilet dr att bidra till att
gobra finanspolitiken langsiktigt hallbar. For att understddja ling-
siktigt hallbara offentliga finanser foreslir kommittén om Sver-
syn av 6verskottsmalet dven att det inférs ett skuldankare. Nivan
pa detta har satts till 35 procent av BNP f6r den offentliga sek-
torns bruttoskuld, Maastrichtskulden. Skuldankaret ska inte vara
en operativ malvariabel, men om skulden avviker mer 4n fem
procentenheter dt endera hallet frin malet ska regeringen i en
skrivelse till riksdagen ange orsakerna till avvikelsen.

Efter ett antal 4r med stigande Maastrichtskuld som andel av
BNP intriffade ett trendbrott 2015 dé skulden sjonk till 44 pro-
cent av BNP (se diagram 103). De kommande aren fortsitter
Maastrichtskulden att sjunka, bade i nivd och som andel av BNP,
och nér 37 procent av BNP 2018. Statens del av Maastrichtskul-
den uppgar till knappt 80 procent medan kommunsektorn svarar
for drygt 20 procent. Det dr en sjunkande skuld f6r staten som
forklarar att Maastrichtskulden sjunker som andel av BNP.



Offentliga utgifter 2016—2018

HOGT FLYKTINGMOTTAGANDE OCH BEFOLKNINGS-
UTVECKLINGEN DRIVER PA OFFENTLIG KONSUMTION

Den offentliga konsumtionen stiger som andel av BNP 2016
och 2017, vilket dr ovanligt i en hégkonjunktur (se tabell 15 och
diagram 104).47 I slutet av 2015 borjade offentlig konsumtion
stiga kraftigt till f6ljd av den stora 6kningen av antalet asylso-
kande. Aven 2016 bidrar foregiende ars hoga flyktingmotta-
gande till en mycket hég tillvixt i offentlig konsumtion. Detta
giller sirskilt i kommunerna som ansvarar f6r de ensamkom-
mande flyktingbarnen och de asyls6kande efter att de fatt uppe-
héllstillstind och blivit kommunplacerade. Den offentliga kon-
sumtionen 6kar ocksd till £6ljd av den underliggande demo-
grafiska utvecklingen med ett vixande antal barn och ildre, vilka
1 hogre utstrickning 4n andra aldersgrupper har behov av utbild-
ning, vard och omsorg (se diagram 105).

Ar 2017 fortsitter offentlig konsumtion att 6ka snabbare 4n
normalt, men 6kningstakten avtar eftersom utgifterna for flyk-
tingmottagandet minskar. Under 2018 faller den offentliga kon-
sumtionen som andel av BNP nagot. Det beror bland annat pé
att det nya kostnadsbesparande ersittningssystemet for ensam-
kommande flyktingbarn, som trider i kraft i mitten pd 2017,
dimpar utgifterna.

STORA INVESTERINGSBEHOV OCH INFRASTRUKTUR-
SATSNINGAR

De offentliga investeringarna 6kar som andel av BNP bade 2016
och 2017. Det ir frimst de kommunala investeringarna som
6kar. De kommunala investeringarna har 6kat som andel av
BNP under en lingre tid, frimst till £6ljd av nybyggnation och
renoveringar av verksamhetslokaler som sjukhus och skolor (se
diagram 106). Aven de statliga investeringarna 6kar nigot som
andel av BNP kommande 4r efter att ha minskat de senaste dren.
De statliga investeringarna 6kar bland annat till £6ljd av sats-
ningar pa landets jarnvigar och vigar. Bide kommunsektorn och
staten investerar i flertalet stora projekt i Stockholmsregionen,
sasom Forbifart Stockholm och utvidgat tunnelbanenit, samt
inom det sa kallade vistsvenska paketet som inkluderar Vistlin-
ken.

47 prognosen for offentlig konsumtion beaktar b8de Migrationsverkets prognos fran
oktober och den déarefter uppdaterade befolkningsprognosen frn Statistiska
centralbyrén.
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Diagram 104 Offentliga
konsumtionsutgifter

Procentuell férandring, I6pande priser respektive
procent av BNP
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0T T T 1T T 22
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
— Procentuell férédndring
— = Procentuell forédndring, medelvérde 1994-2015
— Procent av BNP (hdger)
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 105 Befolkningen i olika
aldersgrupper
Procentuell féréndring
e r4

T T T T T T T T T T
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14
— Alla ldrar

—-0-19 &r

—— 80 &r och aldre

Anm. Berdknade drsmedelvarden.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 106 Offentliga investeringar
Procent av BNP
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— Offentliga investeringar
— - Statliga investeringar
—— Kommunala investeringar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 107 Sjukpenningdagar

Miljoner dagar respektive antal dagar per
forsakrad
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Kallor: Forsdkringskassan och Konjunktur-
institutet.

Diagram 108 Transfereringar till
hushall

Procent av BNP
B r2.5

{010 o e St e s e S e S e S e s s e e el O N 0
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
— Assistansersattning
— = Sjukpenning
—— Arbetsmarknadsersattning
— - Sjuk- och aktivitetsersattning
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 109 Utgifter for
assistansersdttning
Miljarder kronor respektive procent av BNP
T 0.8

27

18+

0

0.0

94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
— Miljarder kronor
— Procent av BNP (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 15 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Transfereringar i7z9 174 17,3 17,3 17,2 17,2 17,2
Hushall 14,5 14,2 140 139 13,8 13,8 13,7
Foretag 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Utland 1,7 1,4 1,5 1,7 1,7 1,6 1,6

Offentlig konsumtion 26,0 26,3 264 263 263 264 265
Offentliga investeringar 4,2 4,3 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4

Kapitalutgifter 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,7 1,0
Offentliga sektorns
utgifter 48,7 48,5 48,6 48,5 48,5 48,7 49,1

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

TRENDBROTT I SJUKFORSAKRINGEN

Utgifterna £6r sjukférsidkringen har 6kat under flera drs tid. En-
ligt Forsikringskassan, vars prognos Konjunkturinstitut utgar
fran, fortsitter 6kningen dven 2016 bland annat till £6ljd av att
tidsgrinsen i sjukforsikringen har tagits bort. Ar 2017 vinds
dock trenden med stigande antal sjukpenningdagar. Aven 2018
minskar antalet sjukpenningdagar nigot. Det dr bade inflodet till
sjukskrivning som minskar och pigiende sjukfall som avslutas
tidigare. Forsikringskassan prioriterar arbetet med att minska
sjukfranvaron bland annat genom att férbittra bedémningen av
arbetsférmagan. Malet om 9 sjukpenningdagar per férsikrad
2020 bedéms inte vara alltfér avligset (se diagram 107). Aven
utgifterna f6r sjuk- och aktivitetsersittningen minskar kom-
mande 4r dd ménga som 1 nulidget far sjuk- och aktivitetsersitt-
ning gar 6ver till alderspension (se diagram 108).

LAGRE UTGIFTER FOR ARBETSLOSHETEN

Utgifterna for arbetsmarknadsersittningar minskar som andel av
BNP i takt med att arbetslésheten sjunker 2017 och 2018 (se
diagram 108). Etableringsersittningen till vissa nyanlinda in-
vandrare, som ingér i arbetsmarknadsersittningarna, 6kar dire-
mot 2017 i takt med att fler asylsékande fir uppehallstillstind.
Utgifterna for etableringsersittningen planar darefter ut 2018.

LANGSAMMARE OKNING AV UTGIFTERNA FOR
ASSISTANSERSATTNINGEN

Utgifterna for assistansersittningen har 6kat kraftigt sedan den
infordes 1994 (se diagram 109). Ar 2016 minskar utgifterna till-
filligt dd Forsikringskassan 6vergir till efterskottsbetalning 1
stillet for betalning i forskott. Utgifterna for assistansersittning
styrs av antalet brukare, antalet timmar som beviljas dessa
brukare samt den schablonberiknade timersittningen. Antalet
brukare borjade minska under slutet av 2015 och nedgiangen
fortsitter 2016. Antalet timmar per brukare har diremot 6kat
sedan assistansersittningen infordes. Utvecklingen hittills
under 2016 visar att timmarna fortsitter att 6ka, men i nagot



ligre takt dn tidigare ar. For aren efter 2017 vixer utgifterna
for assistansersittningen lingsammarte dn tidigare, vilket beror pa
att schablonen for timersittningen skrivs upp med en liagre ut-
vecklingstakt 4n tidigare och att antalet timmar per brukare kar
langsammare.

BETALNINGAR TILL UTLANDET

Sverige ér nettobetalare till EU, men enligt EU:s langtidsbudget
2014—-2020 far Sverige en rabatt pa EU-avgiften for aren 2014
och 2015. Rabatten motsvarar drygt 10 miljarder kronor och
bokférs enligt EU:s regler i nationalrdkenskaperna vid tidpunk-
ten f6r beslutet, vilket dgde rum i november 2016. Det innebir
att EU-avgiften reduceras med detta belopp 2016.

LAGA RANTEUTGIFTER

Rinteutgifterna har fallit trendmissigt som andel av BNP sedan
mitten av 1990-talet. Detta forklaras av bdde ligre statsskuld i
forhallande till BNP och fallande marknadsrintor. Ar 2016 och
2017 sjunker rinteutgifterna med sammanlagt knappt 0,1 pro-
cent av BNP vardera ar. Efter 2017 bérjar rinteutgifterna lang-
samt stiga som andel av BNP i takt med att rinteliget normali-
seras.

STOR MARGINAL TILL UTGIFTSTAKET KOMMANDE AR

Den offentliga sektorns utgifter vixer ungefir i takt med BNP
de nidrmaste aren (se diagram 110). Under hésten 2015 sig bud-
geteringsmarginalen £6r 2016 anstringd ut. Under loppet av
2016 har dock utgiftsprognoserna reviderats ner betydligt, mot
bakgrund av bade firre asylsdkande och firre sjukskrivna dn
tidigare vintat. EU-rabatten redovisas kassamissigt i statsbudge-
ten f6r 2017, dd utbetalningen sker i januari 2017, och bidrar
dirfor ocksd till en jimforelsevis hog budgeteringsmarginal detta
ar. Med det beslutade utgiftstaket som vixer nagot som andel av
BNP 6kar budgeteringsmarginalen ytterligare 2018 (se diagram
111).

Offentliga inkomster 2016—2018

Skattekvoten 6kade 2015 och fortsitter att 6ka 2016 (se tabell 16
och diagram 112). Det beror bade pa beslutade skattehdjningar
och pa att skatteintikterna fran hushéllens kapitalskatter och
fran bolagsskatten 6kar snabbt. Den genomsnittliga kommunal-
skattesatsen hojdes 2016 med 11 6re, vilket motsvarar 6kade
skatteintikter med drygt 2 miljarder kronor f6r kommunerna.
Beslutade skattehdjningar i staten £f6r 2016 uppgick till knappt
27 miljarder kronor, varav 13 miljarder kronor hirrér frin andra
steget 1 slopandet av nedsittningen av arbetsgivaravgifter for
unga, den sa kallade ungdomsrabatten.
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Diagram 110 Offentliga sektorns
utgifter

Procentuell férandring respektive procent av BNP
i l0pande priser
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— Procentuell férandring
— - Procentuell férandring, medelvarde 1994-2015
— Procent av BNP (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 111 Marginal till utgiftstaket

Miljarder kronor respektive procent av
takbegrénsade utgifter
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— Budgeteringsmarginal
—— Budgeteringsmarginal i procent (hdger)

Kallor: Ekonomistyrningsverket och Konjunktur-
institutet.

Diagram 112 Offentliga sektorns
inkomster
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 113 Foretagens direkta
skatter

Miljarder kronor respektive procent av BNP
160 5
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(O 0
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= Miljarder kronor

—— Procent av BNP (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Ar 2017 héjs skatterna ytterligare. De statliga skatterna héjs
med ca 6 miljarder kronor, varav 3 miljarder kronor hirrér fran
tidigare fattade beslut (se férdjupningen “Budgetpropositionen
t6r 20177). Kommunerna héjer den genomsnittliga skattesatsen
med 3 Ore, vilket motsvarar ca 0,5 miljarder kronor.# Trots dessa
skattehdjningar faller skattekvoten tillbaka nigot 2017. Detta
beror pd att konsumtionsskatter sisom moms och punktskatter
faller som andel av BNP, vilket i sin tur beror pa regelindringar
och pa att konsumtionen 6kar langsammare dn BNP i 16pande
priset.

For att kunna méta konsumtionsutgifter som 6kar av demo-
grafiska skil bedéms kommunerna héja skatten med ytterligare
12 6re 2018. I staten bedéms budgetforstirkande dtgirder om
6 miljarder kronor genomfdras 2018 i syfte att f6ra det finansi-
ella sparandet nirmare det féreslagna &verskottsmalet. Berik-
ningstekniskt sker detta i prognosen i form av ett hojt skatteut-
tag frin hushallen.

HUSHALLENS KAPITALSKATTER BLIR HOGA AVEN 2016

Hushallens kapitalskatter var mycket héga 2015 och blir héga
dven 2016. En stark bérsutveckling 2015 och snabbt stigande
bostadspriser har gett upphov till héga realisationsvinster hos
hushallen. Senast dessa skatteintikter var lika h6ga som andel av
BNP var 2007. Beslutet att slopa taket f6r uppskovsbeloppet
fran juni 2016 till och med juni 2020 bidrar till att realisations-
vinsterna minskar som andel av BNP.

SKATTEHOININGAR FOR FORETAGEN GENOM MINSKADE
AVDRAGSMOILIGHETER

Ar 2017 minskar intikterna frin foretagens direkta skatter ndgot
som andel av BNP (se diagram 113). Det beror pi att skattein-
tikterna frin foretagen var tillfalligt uppdrivna 2016.9 Foreta-
gens beskattningsbara inkomst 6kar dock 2017 genom att olika
avdragsmojligheter begrinsas. Om sd inte vore fallet skulle fére-
tagsskatterna falla 4n mer som andel av BNP. Dessutom innebir
energidverenskommelsen att féretag som dger vattenkraft och
karnkraftverk betalar mer 1 bolagsskatt.®* Regeldndringarna inne-
bir sammantaget att direkt skatt frin féretagen 6kar med drygt
3 miljarder kronor 2017.

48 Denna bedémning baseras p& insamlade uppgifter frén Sveriges kommuner och
Landsting (SKL). Den 15 december, efter Konjunkturinstitutets raknestopp,
publicerade SCB kommunalskattesatser for 2017. Den genomsnittliga
kommunalskattesatsen blev 2 ére.

49 Rr 2016 har inbetalningarna pa foretagens skattekonton varit héga. Till viss del
kan det rora sig om att foretag placerar likvida medel p& sitt skattekonto for att
rantan &r battre pd skattekontot &n p& andra placeringar. Det gar dock inte att veta
i vilken utstréckning s8 sker. Konjunkturinstiutets prognos for bolagsskatten 2016
bygger p& en bedémning att de hoga inbetalningarna delvis &terspeglar portfolj-
placeringar, men att de ocks& delvis &terspeglar tillfalligt hoga bolagsvinster 2016.

50 Genom att fastighetsskatt for vattenkraft och effektskatt pd karnkraft stegvis
slopas dkar enligt regeringens berékningar foretagens beskattningsbara inkomster
och darmed f&r staten in mer inkomster i form av bolagsskatt.
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ENERGIOVERENSKOMMELSEN INNEBAR FALLANDE Diagram 114 Produktskatter
PRODUKTSKATTER Procent av BNP
T -10
Produktskatter bestir av moms och punktskatter och vissa andra W
skatter sdsom fastighetsskatten. Punktskatterna bestdrisin turav =~ gl MT>~—" S Lg

alkoholskatt, tobaksskatt, koldioxidskatt, energiskatt och andra
miljérelaterade skatter (exempelvis effektskatt pd kidrnkraftverk). 6 fmmmmmm e . L6
Intdkterna fran dessa skatter beror i hég grad pa hur hushillens 3

konsumtion utvecklas. Ar 2017 minskar momsintikterna som N -4
andel av BNP da hushillens konsumtion faller som andel av B LI -
BNP. 2 fmmmmmmmmmmmmmmmmemeeeoo = :1::::_: F2

Energiéverenskommelsen innebir att fastighetsskatten pa
vattenkraftverk och effektskatten pd kdrnkraftverk slopas vilket 03393570301 030307 03 11 13 15 7 1821 0
finansieras genom att energiskatten pd el hojs. En del av finan- T pervardessiatt
sieringen kommer ocksd fran att féretagen betalar mer i bolags- i ' o
skatt nir deras beskattningsbara inkomst blir hégre och frin Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
utdelningar fran Vattenfall (se férdjupningen “Budgetproposit-
ionen for 20177). Fastighetsskatt, effektskatt pa kdrnkraftverk
och energiskatt pa el ingar alla tre i produktskatterna. Eftersom Diagram 115 Statens aktieutdelningar
en del av finansieringen av energiéverenskommelsen sker via Miljarder kronor respektive procent av BNP
andra inkomster som inte ingar i produktskatter faller produkt- £ A Lo
skatterna som andel av BNP nagot framéver (se diagram 114). o mm

20 fommmmmmmmmmmooeee T 0.8

LAGA KAPITALINKOMSTER FOR STATEN DE NARMSTA AREN s o
Utdelningarna frin statliga bolag har varit jimférelsevis laga de 1
senaste aren (se diagram 115). Bakgrunden ér dels svag l6nsam- 10 -0.4
het i Vattenfall och LKAB, som tidigare levererade stora utdel-
ningsinkomster till staten, dels att statens kvarvarande innehav i 51 r0.2
Notdea sildes 2013. Utdelningarna frin statens bolag antas bli
fortsatt laga 2016—2018. Direfter 6kar de, men de f6rblir 03 52 67 59 61 b3 b2 67 ba 11 13 12 13 1o 5y O°
mindre 4n de ca 0,5 procent av BNP, som 1 genomsnitt delades == Miljarder kronor

—— Procent av BNP (hdger)

ut arligen 2005—2013.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Berdkningstekniska antaganden
i det finanspolitiska scenariot

Konjunkturinstitutets finanspolitiska scenario
for 2019—2021 utgdr fran en kalkyl for de
offentliga utgifterna som innebar att perso-
naltatheten i offentligt finansierade tjénster
och ersattningsgraden i transfereringssyste-
men halls pd den nivd som antagits fér 2018.
Utgiftsutvecklingen i scenariot ar inte nédvan-
digtvis den mest sannolika utan har karakta-
ren av en konsekvenskalkyl. Hur utgifterna
faktiskt utvecklar sig beror pd politiska beslut
som ar svara att forutse pa den sikt som
scenariot omfattar. Konjunkturinstitutet har
inte heller ndgon anledning att férorda en viss
utgiftsutveckling.

Darutdver antas att det finansiella sparandet
pa nagra ars sikt narmar sig en niva som &ar
forenlig med det nya foreslagna éverskottsma-
let. Berakningstekniskt &stadkoms detta
genom att skatterna justeras s8 att den an-
tagna utvecklingen for det finansiella sparan-
det i offentlig sektor uppnas.

Justeringen sker p& hushallens direkta skatter
till staten. Det &r ett rent berakningstekniskt
antagande. Det ska inte tolkas som att Kon-
junkturinstitutet bedémer det som mest san-
nolikt att framtida skatteférandringar kommer
att riktas mot hushallens direkta skatter. An
mindre &r det en rekommendation om att
sadana skatter bor komma i fraga i det fall ett
behov av justeringar av finanspolitiken upp-
kommer. Anledningen till det berdkningstek-
niska antagandet ar i stallet praktisk. Berak-
ningstekniska justeringar av hushallens direkta
skatter har fordelen att de inte komplicerar
analysen av pris- och |6nebildning och darmed,
i forlangningen, av penningpolitiken. Ytterli-
gare ett berakningstekniskt antagande gors
om att skatteférandringarna inte paverkar
hushallens beteende vad avser sparande och
arbete. P& motsvarande satt antas inte de
utgiftsforandringar som féljer av antagandena
om oforandrad personaltathet och erséattnings-
grader i transfereringssystemen paverka
hushé8llens beteende.

Overskottsmalet skulle ocksa kunna uppnas
genom lagre utgifter. Det kan exempelvis ske
genom att personaltdtheten minskar eller
genom att ersattningsgraden i olika transfere-
ringssystem sanks. Utgifterna kan ocks8
justeras genom &tgérder som riktar sig mot
volymer i olika transfereringssystem, felaktiga
utbetalningar inom dessa system, férandrad
effektivitet i myndighetsutévningen och genom
justerade transfereringar till foretag och
utland. Konjunkturinstitutet gér s8ledes ingen
bedémning av om de dtgérder som behovs for
att uppna 6verskottsmalet bor ligga pa budge-
tens inkomst- eller utgiftssida.

Kommunalskattesatsen beréknas utifrén ett
antagande om hur kommunsektorns ekonomi
utvecklas pd sikt. Kommunsektorn lyder under
det s8 kallade kommunala balanskravet, vilket
innebéar att kommunernas resultat normalt bér
vara positivt. Samtidigt finns ett komplette-
rande mal om god ekonomisk husha&llning i
kommunerna. Innebdrden av god ekonomisk
hushé&llning &r inte helt klar. Konjunkturinstitu-
tet har operationaliserat malet som att kom-
munsektorns skulder inte ska véxa som andel
av BNP. Detta kan 6verséttas till ett finansiellt
sparande i kommunerna pa motsvarande —0,2
procent av BNP. Givet en viss utgiftsutveckling
i kommunerna och en viss niva pa statsbidra-
gen till sektorn beréknas darmed kommunal-
skattesatsen sd att det finansiella sparandet i
kommunsektorn som helhet nar —0,2 procent
av BNP. I kalkylen antas statsbidragen utveck-
las s& att de finansierar lika stor del av kom-
munernas utgifter som foér narvarande. Aven
detta &r ett berakningstekniskt antagande.

Tabell 16 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hushéllens direkta

skatter 15,5 15,7 15,7 16,0 16,1 16,1 16,0
Varav berdknings-
teknisk justering 0,2 0,3 0,4 0,3
Foretagens direkta
skatter 3,0 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6
Arbetsgivaravgifter! 11,7 12,1 12,2 12,2 12,3 12,3 12,2
Mervérdesskatt 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 9,1 9,1
Punktskatter 2,3 2,3 2,2 2,1 2,2 2,2 2,2
Ovriga skatter 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7
Skattekvot 43,3 43,6 43,4 43,7 43,9 43,9 43,8
EU-skatter? -02 -0, -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Kapitalinkomster 1,5 1,5 1,4 1,4 1,5 1,7 2,0
Ovriga inkomster® 4,4 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0
Offentliga sektorns
inkomster 49,0 49,2 48,8 49,0 49,3 49,5 49,6

! Inklusive egenféretagaravgifter och sarskild I6neskatt. 2 Skatter till EU ingdr i
skattekvoten men inte i offentliga sektorns inkomster. * Bland annat transfereringar
fr8n utlandet och frén a-kassorna samt inkomster av bokféringsteknisk karaktar
s&som kapitalforslitning.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Finanspolitiskt scenario 2019—-2021

VISSA SKATTEHOININGAR FOR ATT NA DET NYA
OVERSKOTTSMALET

Konjunkturinstitutets finanspolitiska scenario f6r 2019—-2021
bygger pa att finanspolitiken bedrivs sa att det finansiella spa-
randet anpassas till den, av 6verskottsmalskommittén foreslagna,
nya nivin for éverskottsmilet om 1/3 procent av BNP 6ver en
konjunkturcykel. Ar 2019, det ar det nya malet bétjar gilla, upp-
gar det strukturella sparandet i scenariot till 0,3 procent av po-
tentiell BNP. Detta ir i linje med den av 6verskottsmalskommit-
tén foreslagna indikativa nivin for det strukturella sparandet f6r
att 6verskottsmalet ska anses vara uppfyllt.s

Scenariot utgar ocksa frin givna principer och beriknings-
tekniska antaganden f6r hur olika delar av de offentliga finanser-
na kommer att utvecklas (se férklaring i marginalen ”Berdk-
ningstekniska antaganden i det finanspolitiska scenariot”). Kon-
junkturinstitutet gor bland annat det berdkningstekniska anta-
gandet att det dr hushéllens direkta skatter som justeras si att
Overskottsmalet nas och sedan uppritthalls.

Scenariot innebir bland annat att kommunsektorns inkoms-
ter hojs, dels i form av 6kade statsbidrag, dels i form av 6kat

51 pet strukturella sparandet antas uppg3 till 0,5 procent av potentiell BNP frdn och
med 2020. Att sparandet Gverstiger malnivan med ca 0,2 procentenheter baseras
pé antagandet att konjunkturcykler dven i framtiden kommer att vara
asymmetriska (se fordjupningen "Ett nytt dverskottsmal” i Konjunkturldget augusti
2016).



kommunalt skatteuttag, i syfte att uppritthalla personaltitheten i
kommunalt finansierade tjanster. Dirutéver antas dven utgiftsat-
girder vidtas i staten f&r att bland annat hilla ersittningsgraden i
transfereringssystemen oférindrade. For att samtidigt uppna
overskottsmalet 2019 krivs vissa mindre budgetférstirkningar i
staten 2019 (som berikningstekniskt lagts in som 1 miljard kro-
nor i skattehéjningar). Aren 2020—2021 medfor 6verskottsmalet
1 stillet att budgetférsvagande atgirder vidtas pa sammanlagt

16 miljarder kronor (som p4 liknande vis berdkningstekniskt
lagts in som skattesinkningar, se tabell 17).

Tabell 17 Finanspolitiskt scenario

Miljarder kronor om inget annat anges

Prognos Scenario
2017 2018 2019 2020 2021 2019-
2021

Skattehojningar i staten 7 1 -4 -12 -16
Hush&llens direkta skatter 1 -4 -12 -16
Arbetsgivaravgifter 2 0 0
Produktskatter -1 -2 0 0
Ovriga skattehdjningar 4 0 0
Utgiftsatgarder i staten 17 2 16 20 20 55
Statlig konsumtion 4 3 4 5 12
Statsbidrag till kommunerna® 12 -4 9 10 11 30
Statliga investeringar 0 2 2 1 5
Transfereringar till husha&llen 2 2 3
Ovriga utgiftsdtgarder -2 0 0
Statliga atgarders effekt pa
strukturellt sparande? -10 3 =-15 -24 -32 -71
Kommunala skattehéjningar 1 3 7 9 9 24
Kommunalskattesats® 32,13 32,25 32,52 32,86 33,17 0,92
Skattehdjningar i offentlig
sektor 8 8 7 4 -3 9
Skattekvot* 43,4 43,7 43,9 43,9 43,8 0,1
Automatisk budgetférstarkning® -0,5 0,1 0,5 0,7 0,6 1,8
Strukturellt sparande i offentlig
sektor® -0,1 0,1 0,3 0,5 0,5

! Generella och specialdestinerade statsbidrag samt momsbidrag.? Fér 2018 ingdr

1 miljard kronor i skattesankning som en effekt av tidigare fattade beslut (se tabell
14). ° Genomsnittlig kommunalskattesats i procent * Skatter och avgifter till
offentlig sektor och till EU i procent av BNP. ® Procent av potentiell BNP.

Anm. Belopp avser 8tgardernas omfattning jamfért med féreg8ende &r. Avrundning
medfér att summeringen inte &r exakt. Statliga 8tgarder 2017 avser beslut i
budgetpropositionen fér 2017 och 2016 ars ekonomiska v8rproposition.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

LAGRE UTGIFTER OCH INKOMSTER VID OFORANDRADE
REGLER

Ett alternativt berdkningsantagande 4n det som tillimpas i Kon-
junkturinstitutets finanspolitiska scenario ér ett antagande om
oférindrade regler. Ett sadant antagande innebir ligre utgifter
eftersom de atgarder 2019—2021 som ingdr i Konjunkturinstitu-
tets scenario ovan da inte genomférs. Vid oférindrade regler
héjs inte statsbidragen till kommunerna med ca 10 miljarder
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Diagram 116 Strukturella utgifter i
offentlig sektor

Procent av potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 117 Strukturella inkomster i
offentlig sektor
Procent av potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 118 Strukturellt sparande i
offentlig sektor
Procent av potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

kronor per ar 2019-2021, och kommunalskatten hojs inte, vilket
féranleder en ligre kommunal konsumtion 4n i Konjunktur-
institutets scenatio i syfte att uppfylla det kommunala balanskra-
vet samt kravet om god ekonomisk hushéllning. Transferering-
arna till hushallen féljer inte 16neutvecklingen, vilket bidrar till
knappt 8 miljarder kronor ligre statliga utgifter 2021, jAmfort
med i Konjunkturinstitutets scenario. Sammantaget faller de
strukturella utgifterna som andel av BNP vid of6rindrade regler
(se diagram 116).52 Samtidigt stiger inte inkomsterna lika mycket
som i Konjunkturinstitutets scenario, eftersom de beriknings-
tekniska skattehdjningarna inte genomférs (se diagram 117). Ett
antagande om of&rindrade regler i finanspolitiken skulle i prak-
tiken kunna ha betydande makroekonomiska effekter. Dessa
bortses fran i berikningen av strukturella inkomster och utgifter
i diagrammen ovan.’

Budgetutrymmet anger, enligt KKonjunkturinstitutets definit-
ion, storleken pé de ofinansierade atgirder som kan genomfdras
under scenarioperioden utan att det offentliga sparandet avviker
fran Gverskottsmalet. Utrymmet berdknas som den del av det
strukturella sparandet som, vid oférindrad politik, Sverstiger
0,5 procent av potentiell BNP 2021. Det strukturella sparandet
vid of6rindrade regler uppgir till 1,8 procent av potentiell BNP
2021 i Konjunkturinstitutets berdkningar (se diagram 118). Be-
rikningen ger dirmed ett budgetutrymme pé 1,3 procent av
BNP 2018—-2021. Det motsvarar ca 70 miljarder kronor.

52 strukturella utgifter och strukturella inkomster anvands i berdkningen av det
strukturella sparandet och &r darmed rensade for konjunktur och engdngseffekter.

53 1 anslutning till Konjunkturldget publicerar Konjunkturinstitutet en berédkning
baserad p& oférandrade regler dar vissa makroekonomiska effekter ingdr, se
Konjunkturinstitutets webbplats. Denna kalkyl &r inte en effektberékning och
genomfdrs under forenklade antaganden.



Osakerhet 1 prognosen

Konjunkturinstitutets bedomning &r att svensk ekonomi befinner
sig i en hogkonjunktur som forstarks 2017. Detta kapitel beskri-
ver den osdkerhet som ar forknippad med prognosen for kon-
junkturldget i Sverige pa upp till tva ars sikt. Kapitlet omfattar
b&de osikerhetsfaktorer i Sverige och i vdr omvirld, samt en
redovisning av Konjunkturinstitutets prognosfel i decemberpro-

gnoserna de senaste 15 dren.

Syftet med kapitlet dr framst att belysa osdkerhetsfaktorer som
stabiliseringspolitiken i Sverige kan behéva ha beredskap for.
Nedatrisker, det vill sdga att utvecklingen blir svagare dn i pro-
gnosen, dr for det mesta hindelsebestimda, medan uppitrisker
manga ganger har ett mindre tydligt ursprung.’ Det innebdr att
det normalt identifieras fler explicita nedatrisker dn uppatrisker.
Med konjunkturliget avses i detta kapitel resursutnyttjandet i
ekonomin mitt med BNP-gapet.s

Osikerheten 1 Konjunkturinstitutets prognos publicerad i de-
cember 2016 med avseende pa svensk ekonomi bedéms vara
ungefir normal. Eftersom nedatriskerna dominerar dr det storst
sannolikhet att prognosfelen uppstar i riktningen av en simre
konjunktur jaimfort med prognosen.

Osikerhet i1 prognosen f6r omvirlden

Om tillvixten i omvirlden blir ligre 4n prognos kommer detta
att paverka den svenska tillvixten negativt. Detta sker genom att
efterfrigan pé svensk export blir ligre, samtidigt som fértroen-
det normalt sett dimpas hos svenska féretag och hushall. Om
tillvixten i omvirlden 1 stillet blir hégre 4n enligt prognosen blir
effekterna de omvinda.

EFFEKTERNA AV MAKTSKIFTET I USA SVARBEDOMDA

Osikerheten om den ekonomiska utvecklingen i USA har 6kat
markant efter presidentvalet i USA. Det ar 1 dagslaget osikert
vilka policyforslag som den tilltridande presidenten kommer att
genomfora och vilken effekt dessa far. Den presenterade kon-
junkturbedémningen av USA dr dirfér mer osiker 4n vanligt. Se
vidare rutan ”Trumps valseger 6kar osidkerheten 1 prognosen” 1
kapitlet Internationell konjunkturutveckling 2016—2018”.

54 Konjunkturférstarkningar innehller ofta en period dér véxande efterfrégan och
produktion driver pa varandra i en positiv spiral s& att tillvaxten dkar ovantat
snabbt. En vanlig kalla till prognosfel &r att styrkan i, och tidpunkten for, en sddan
uppgdng missbedéms.

55 BNP-gapet &r faktisk BNP:s procentuella avvikelse fr8n potentiell BNP.
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Diagram 119 Statsobligationsrdntor
Procent, manadsvarden
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Kalla: Macrobond.

Diagram 120 Boérsutveckling

Index 2006-12-29=100, dagsvarden, 5-dagars
glidande medelvarde
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Kallor: Standard & Poor’s, Nasdag OMX, STOXX
och Macrobond.

RISK FOR HARDLANDNING I KINA

De penningpolitiska atgirderna 2015 tycks tillsammans med
infrastruktursatsningar ha bidragit till att stabilisera den kinesiska
konjunkturen. Problemen med 6verkapacitet 1 statliga industrif6-
retag, regional obalans pa bostider och kommersiella lokaler,
svag vinstutveckling och svaga balansrikningar i banksystemet
finns emellertid kvar. Det innebir att det fortfarande finns en
pataglig risk for en abrupt inbromsning av den kinesiska ekono-
min.>

NEDGANG I TILLGANGSPRISERNA KAN DAMPA
KONJUNKTUREN

De senaste arens ldga styrrintor och extraordinira penningpoli-
tiska atgirder har bidragit till att driva upp priserna pa fastigheter
och olika finansiella tillgingar (se diagram 119 och diagram 120).

Trots att brexit enligt de flesta beddmare kommer att fi ne-
gativa realekonomiska effekter och trots osikerheten om vilken
politik den blivande presidenten i USA kommer att féra, har
utvecklingen pa bérserna generellt sett varit positiv det senaste
aret.

Det finns en risk att tillgdngspriserna inte reflekterar funda-
mentala faktorer, som féretagens framtida vinster eller staters
aterbetalningsférmdga, och didrmed kan komma att korrigeras.
Om tillgangspriserna faller abrupt kommer det att dimpa inves-
teringar och hushdllens konsumtion, bade genom ldgre f6rmo-
genhet och genom férsimrad tillf6rsikt. Investeringar och kon-
sumtion paverkas ocksd om kreditriskerna i banksystemet 6kar
eftersom det leder till stigande riskpremier.5?

EUROPASAMARBETET UNDER PRESS

Risken finns for en svagare utveckling i Europa édn enligt pro-
gnosen. Brexit kan férvintas ge nationalistiska, EU-kritiska och
eurokritiska partier ytterligare vind i seglen, samtidigt som flera
linder gar till val under 2017. I Frankrike har Nationella Fronten
reella chanser att vinna presidentvalet till varen. I Nederlinderna
har det EU- och islamkritiska Frihetspartiet (PVV) flyttat fram
positionerna infér varens parlamentsval. I Italien har premidrmi-
nister avgatt efter att ha forlorat en folkomréstning om att re-
formera konstitutionen. Nista ordinarie val dr planerat till varen
2018, men sannolikheten f6r nyval innan dess dr hog.
I opinionsundersékningarna gar den eurokritiska sa kallade fem-
stjarnerorelsen starkt.

Politiska kriser far oftast begrinsade konjunkturella effekter
och om man betraktar ovan nimnda risker var och en f6r sig
bedéms de inte f4 ndgra mirkbara effekter pa konjunkturen i

56 Fér en utférligare beskrivning, se férdjupningen “Effekterna av en markant
nedgdng i Kina”, Konjunkturléget, juni 2015.

57 Fér en kvantifiering av de realekonomiska konsekvenserna av internationell
finansiell oro for svensk del, se férdjupningen “Effekten p& svensk BNP-tillvaxt av
finansiell turbulens”, Konjunkturldget, december 2015.



Sverige. Men 1 ett scenario dir fortroendet £6r hela EU- och
eurosamarbetet urholkas skulle de negativa effekterna pa foreta-
gens investeringar kunna bli stora, samtidigt som det skulle
kunna uppstd stor turbulens pé de finansiella marknaderna.

Trots att bankernas borskurser stigit under hosten bedéms
banksektorn i Europa utgéra en konjunkturell risk (se diagram
121). Ménga banker, framfér allt i s6dra Europa men ocksa 1
exempelvis Tyskland, innehar stora mingder osikra fordringar
och uppvisar svag l6nsamhet. Skulle bankernas balansrikningar
bli in mer anstringda finns risken att kreditgivningen till féretag
och hushall stramas ét, vilket kan pdverka den ekonomiska ut-
vecklingen.

Osikerhet 1 prognosen for Sverige

FALLANDE BOSTADSPRISER KAN LEDA TILL MINSKAD
KONSUMTION

Bostadpriserna har fortsatt att stiga i snabb takt under 2016. De
senaste drens stora uppgangar i bostadspriserna innebdr en risk
for att priserna befinner sig pd en ohéllbar niva och kan komma
att korrigeras framover (se diagram 122). Bostadspriserna dr en
viktig bestimningsfaktor f6r hushallens skulder. Skulderna har
stigit till drygt 170 procent av hushallens disponibelinkomster (se
diagram 123). En snabb nedging i bostadspriserna skulle med-
tora att hushallens belaningsgrad 6kar. Om hushallen skulle
agera fOr att aterstilla sin beldningsgrad kommer det delvis ske
genom ldgre konsumtion, vilket i sin tur kan fa mérkbara nega-
tiva konjunktureffekter.ss

HUSHALLENS KONSUMTION KAN BLI STARKARE

Enligt prognosen forblir hushallens sparande hogt i ett historiskt
perspektiv (se diagram 124). Det finns darfér utrymme f6r hus-
héllen att konsumera en storre del av sina inkomster sa att spa-
randet ndrmar sig historiskt mer normala nivéer snabbare.

I mitten av 2017 har arbetslosheten fallit till ca 6,5 procent och
ar ddrmed ligre dn den bedémda jimviktsarbetslosheten. Denna
utveckling kan innebira att hushallens upplevda behov av att
torsiktighetsspara minskar mer 4n i prognosen och att konsumt-
ionen dirmed Okar i en snabbare takt.

FORTSATT STOR OSAKERHET OM ANTALET ASYLSOKANDE

Pa grund av vidtagna atgirder savil i Sverige som pa EU-niva
har antalet asyls6kande som anlidnder till Sverige minskat betyd-
ligt jimfort med de stora inflédena 2015. Det dr dock svart att
bed6éma hur stort inflédet av asyls6kande kommer att bli fram6-

58 Fér en kvantifiering av ett fall i svenska bostadspriser, se Gustavsson, P.,
P. Stockhammar och P. Osterholm, “Macroeconomic effects of a decline in housing
prices in Sweden”, Journal of Policy Modeling, 38, 242-255, 2016.
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Diagram 121 Borsindex, banker i
Europa

Index 2006-12-29=100, dagsvéarden, 5-dagars
glidande medelvarde
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Kéllor: STOXX och Macrobond.

Diagram 122 Bostadspriser

HOX prisindex, index januari 2005=100,
sésongsrensade manadsvéarden
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Kallor: Valueguard, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 123 Hushallens ldneskulder

Procent av &rlig disponibel inkomst,
kvartalsvéarden
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Kélla: SCB.
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Diagram 124 Hushallens konsumtion
och sparkvot

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden, respektive procent av disponibel inkomst
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94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
= Hush&llens konsumtion
— Hushaéllens sparkvot (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 125 Asylsdkande, olika
prognostillfdllen

Tusental
200 r 200
150 - 150
100 -+ 100
50 50

i

1

i

i

0 e ()
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

— Oktober 2016

— - 1uli 2016

— April 2016

Kalla: Migrationsverket.

Diagram 126 Asylsdokande, olika
scenarier

Tusental asylsékande

200+ r 200
150 ~ - 150
100 - 100
50 T - 50
i
i
i
0 T t T T 0
14 15 16 17 18
— Basscenario
— = Hég
— &g

Kalla: Migrationsverket.

ver, vilket visas bade av de relativt stora prognosrevideringar
som Migrationsverket gjort under 2016 och de olika scenarier
verket publicerar (se diagram 125 och diagram 126). Det innebdr
att prognosen for den svenska konjunkturutvecklingen ocksd blir
osiker. Pa kort sikt paverkar inflédet av asylsGkande frimst
efterfragan i ekonomin. Ett storre antal asylsbkande dn enligt
prognosen skulle innebdra ett hégre resursutnyttjande, hégre
rintor och svagare offentliga finanser.? Effekterna blir de om-
vinda ifall inflédet av asyls6kande blir mindre dn vintat.e0

Prognosfelens storlek

Prognoser ir alltid osdkra. I tabell 18 redovisas olika matt pa
prognosfel f6r Konjunkturinstitutets decemberprognoser f6r
ndgra centrala variabler f6r 2000—2015. I genomsnitt dr rotme-
delkvadratfelet f6r innevarande ar 0,4 procentenheter f6r BNP-
tillviaxten. Det innebdr att det ér relativt sidkert att BNP-tillvixten
kommer att bli mellan 3,0 och 3,8 procent 2016.6t For ndst-
kommande ér dr prognosfelen betydligt stérre. Exempelvis dr
rotmedelkvadratfelet f6r nastkommande drs BNP-tillvixt

1,6 procentenheter.

Effekterna av ovanliga och/eller dramatiska hindelser kan
vara svira att beddma. Till exempel var prognosfelen fé6r BNP-
tillvixt betydligt storre under finanskrisen dn de varit annars.

I tabell 19 visas samma mitt som i tabell 18 f6r Konjunkturinsti-
tutets decemberprognoser gjorda f6r 2000—2015 om perioden
2008—2010 (’finanskrisen”) utelimnas.s2

Osikerheten 1 Konjunkturinstitutets prognos publicerad i
denna decemberrapport bedéms vara ungefir normal. Eftersom
neditriskerna dominerar 4r det storst sannolikhet att prognos-
felen uppstar i riktningen av en simre konjunktur jAmfért med
prognosen.

59 Se férdjupningen "Effekter av 6kad flyktinginvandring till Sverige”,
Konjunkturldget, december 2015.

60 p3 lite l&angre sikt ar de samhallsekonomiska effekterna beroende av hur val
integrationen av de nyanlanda p& den svenska arbetsmarknaden fungerar.

61 Om prognosfelen &r normalférdelade kommer ca 68 procent av utfallen att ligga
hogst en standardavvikelse (rotmedelkvadratfel) fran prognosen.

62 For en grundligare genomgdng av precisionen i Konjunkturinstitutets och andra
prognosmakares prognoser, se "Utvardering av makroekonomiska prognoser”,
Specialstudie nr. 48, Konjunkturinstitutet, 2016 och férdjupningen “Osékerheten i
Konjunkturinstitutets prognoser”, Konjunkturldget, december 2014,
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Tabell 18 Prognoser och medelfel, medelabsolutfel samt
rotmedelkvadratfel for Konjunkturinstitutets Utfall och prognosfel

decemberprognoser gjorda for utfallsdren 2000-2015 . . . .
Utfall avser i detta kapitel alltid det forst

Under- publicerade utfallet for hela det aktuella ret,
Arbets- KPI- liggande Repo- daven om reviderade utfall har publicerats eller
kommer att publiceras.

BNP! léshet inflation inflation? rénta®

Prognosfelet definieras har som utfallet

Prognos minus prognosen. Ett positivt prognosfel
_ innebar alltsd att Konjunkturinstitutet vid det
U Zi 8 L e 20 aktuella tillfallet har underskattat utfallet, och
2017 22 6.5 13 16 -0,50 ett negativt prognosfel innebar en dverskatt-
! ! ! ! ! ning. Medelvérdet av prognosfelen kallas
Medelfel medelfel.
Innevarande ar -0,07 -0,01 0,00 -0,04 -0,01 Matt p& prognosprecision
Nastkommande &r 0,14  -0,04 -0,03 0,03 -0,25 Medelabsolutfelet &r det aritmetiska medel-
vardet av absolutbeloppen av prognosfelen for
Medelabsolutfel prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
o Detta matt bortser frn om prognosfelen &r
Innevarande ar 0,33 0,02 0,02 0,05 0,01 positiva eller negativa.
. o
Néstkommande ar 1,14 0,49 0,38 0,29 0,56 Medelkvadratfelet &r det aritmetiska medel-

vardet av de kvadrerade prognosfelen for
prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
Liksom medelabsolutfelet bortser detta matt
fr&n om prognosfelen &r positiva eller nega-
tiva. Att felen i detta matt kvadreras innebar
att stora prognosfel bidrar mer &n proportion-
ellt till medelvérdet, vilket inte &r fallet med
medelabsolutfelet.

Rotmedelkvadratfel
Innevarande ar 0,42 0,05 0,04 0,08 0,02
Nastkommande &r 1,62 0,64 0,46 0,39 0,65

L Till marknadspris, &rlig procentuell férandring. 2UND1X-/KPIX-inflation till och
med juni 2008, déarefter KPIF-inflation. ®Vid &rets slut.

Rotmedelkvadratfelet ar kvadratroten ur
medelkvadratfelet. Det innehdller samma
Kélla: Konjunkturinstitutet. information som medelkvadratfelet men ar
storleksmaéssigt jamférbart med medelfelet
och medelabsolutfelet.

Anm. Prognoserna utvarderas mot det forst publicerade utfallet.

Tabell 19 Prognoser, medelfel, medelabsolutfel samt
rotmedelkvadratfel for Konjunkturinstitutets
decemberprognoser gjorda for utfallsdren 2000-2015, exkl.

2008-2010
Under-
Arbets- KPI- liggande Repo-
BNP' Iéshet inflation inflation® rénta®
Prognos
2016 3,4 6,9 1,0 1,4 -0,50
2017 2,2 6,5 1,3 1,6 -0,50
Medelfel
Innevarande &r 0,07 0,01 0,01 -0,02 0,00
Nastkommande 3r 0,29 0,07 -0,10 -0,12  -0,26

Medelabsolutfel

Innevarande &r 0,27 0,01 0,01 0,04 0,00
Nastkommande &r 0,69 0,37 0,36 0,19 0,56
Rotmedelkvadratfel

Innevarande ar 0,33 0,03 0,03 0,05 0,00
Nastkommande &r 0,87 0,43 0,43 0,23 0,66

LTill marknadspris, &rlig procentuell férandring. 2 UND1X-/KPIX-inflation till och
med juni 2008, déarefter KPIF-inflation. 3 Vid rets slut.

Anm. Prognoserna utvarderas mot det forst publicerade utfallet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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FORDJUPNING

S3 beriknas drivkrafter till BNP

Efterfrdgan pa varor och tjdnster i Sverige pdverkar sdvil svensk
produktion som import frdn utlandet. For att bittre beskriva
efterfrdgans paverkan p& inhemsk produktion behéver déarfor
efterfrdgan justeras fér importen. I denna férdjupning redogérs
for hur Konjunkturinstitutets s& kallade input/output-modell kan
anvindas for att berdkna importandelen i efterfrdgan. Modellen
fangar bade forandringar i efterfrdgans sammansiéttning och
indirekta effekter via anvandningen av importerade insatsvaror i
produktionen. Som resultat fas en mer réttvis bild av efterfra-
gans bidrag till BNP-tillvdaxten, dar exempelvis exportens bety-

delse for svensk ekonomi fortydligas.

Importandelen pa hog niva

Denna térdjupning inleds med en kort tillbakablick innan mo-
dellen och resultaten presenteras. I tillbakablicken konstateras att
importen till Sverige har ékat visentligt de senaste decennierna.
Det gor det dn mer angeldget att korrigera £f6r importen nir ef-
terfragans betydelse f6r svensk produktion analyseras.

EN TILLBAKABLICK TILL 1950

Importen dr i dag stor i férhallande till den #ofala efterfragan, det
vill sdga konsumtion, investeringar och export. Importandelen ér
drygt 28 procent, vilket historiskt sett 4r en hég niva (se diagram
127).

En snabbt vixande virldshandel och 6kad specialisering har
bidragit till att importvolymen (importen i fasta priser) okat
snabbare dn den totala efterfrigan alltsedan 1950 (se diagram
128). Fram till den forsta oljekrisen i slutet av 1973 steg dock
priset pa importen lingsammare dn priset pd efterfrigan, relativ-
priset pa importen f6ll med drygt 40 procent mellan 1950 och
1973 (se diagram 129). Det forklarar varfor importandelen var
densamma 1973 som i bétjan pa 1950-talet (se diagram 127).
Detta trots att volymtillvixten i importen var betydligt hbgre 4n i
den totala efterfrigan.

Ett allt hégre oljepris gjorde att nedgingen i det relativa im-
portpriset bréts och att importandelen steg kraftigt efter oljekri-
sen. Under den andra halvan av 1970-talet och fram till 1990-
talskrisen var tillvixten i efterfrigan omvixlande hog och lig.
Importandelen varierade kraftigt men forblev pa en hogre niva.

Relativpriset pa importen steg i slutet av 1992 i samband med
den stora férsvagningen av kronan som féljde finanskrisen. Un-

Diagram 127 Import
Procent av total efterfrdgan, I6pande priser

32 oo r32
30 4 30
28 28
26 26
24 < -24
224 F22
20 4 +20
18 4 r18
16 1 r16
8 Te0 65 95 75 50 85 '35 95 50 05 16 15

Anm. Medelvarden fér 1950-1973, 1974-1999
samt 2000-2015 visas i diagrammet.

Kélla: SCB.

Diagram 128 Import och total
efterfrdgan
Procentuell férandring, fasta priser

20~
15+

10+

b -15
50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

— Import
= Total efterfrégan

Kélla: SCB.
Diagram 129 Relativpris mellan import

och total efterfragan
Index 2015=100

220 - mm e mmmmmmmm e 220
200 - - 200
180 - 180
160 - 160
140 - 140
120 - 120
100 - 100
80 T T I T I T T T T T T T 80

50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

Anm. Relativpriset berdknas som importdeflatorn
dividerat med deflatorn fér total efterfrdgan.

Kélla: SCB.
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Diagram 130 Relativpris mellan import
och efterfrdgans delar
Index 2015=100
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- - 160
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J F120
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e S A R T 80

—— Hush3llens konsumtion
— - Offentlig konsumtion
—— Fasta bruttoinvesteringar
— - Export

Anm. Relativpriset berdaknas som importdeflatorn
dividerat med deflatorn fér respektive efterfrage-
komponent.

Kalla: SCB.

Diagram 131 Efterfragan
Procent av total efterfr@gan

100

80

B LA R TR Y - 100

0 0
50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

wsm Export

mmm Investeringar

== Hush3llens konsumtion
<1 Offentlig konsumtion

Kalla: SCB.

der konjunkturiterhimtningen under senare delen av 1990-talet
utvecklades exportpriserna svagt 1 férhallande till importpriserna
(se diagram 130). Forsvagningen fortsatte fram till 2006. En
forklaring 4r stigande raoljepris under denna period. En annan
forklaring till den relativt svaga utvecklingen av exportpriserna ir
att en stor andel av exporten kom frin branscher verksamma
inom informations- och kommunikationsteknik (IK'T) och andra
branscher med hég produktivitetstillvixt och stark internationell
konkurrens. Hégre produktivitet gér att produktionskostnaden
blir ligre och foretagen kan behalla l6nsamheten trots pressade
priser. Sammanfattningsvis berodde den kraftiga 6kningen av
importandelen under 1990-talet pa att importvolymen Skade
betydligt snabbare dn efterfragan. Relativpriset pa importen var
2008 ungefir pa samma niva som 1993 (se diagram 129).

IMPORTANDELEN HAR INTE OKAT SEDAN FINANSKRISEN

Importandelen nadde sitt hittills hogsta virde 2008, samma ar
som finanskrisen intriffade. Direfter finns ingen tydlig trend.
Den trendmissiga uppgingen ser dirmed ut att ha brutits,
atminstone for tillfallet (se diagram 127).63

Importdeflatorn har fallit i férhallande till deflatorn pa
konsumtion och investeringar medan den varit oférindrad i
torhallande till exportdeflatorn (se diagram 130). Relativpriset pa
importen har dirmed minskat sedan 2008 (se diagram 129) vilket
forklarar en del av importandelens utveckling.

En ytterligare forklaring kan vara att sammansittningen i ef-
terfrdgan har férindrats. Importen paverkas av en férdndrad
sammansittning eftersom importandelen skiljer sig 4t mellan
olika delar av den totala efterfrigan. Finanskrisen slog exempel-
vis hirt mot svensk export, som har en hég importandel. Efter
finanskrisen har exportens andel av efterfrigan minskat nigot,
medan bide hushiéllens och den offentliga sektorns konsumtion
har Skat (se diagram 131). Ett annat exempel pd méjliga sam-
mansdttningseffekter finns inom aggregatet investeringar dér
bostadsinvesteringar normalt sett har ldgre importintensitet dn
andra investeringar, till exempel maskininvesteringar. Det kan ha
betydelse eftersom investeringstkningen som skett sedan finan-
skrisen 1 hog grad drivits av bostadsbyggandet.

63 Sverige liksom manga andra lander har paverkats av en relativt svag
handelsutveckling i forh8llande till BNP-tillvéxten i omvarlden sedan finanskrisen.
For en dversikt, se Hoekman, B. (red.), The global trade slowdown. A new normal?,
VoxEU.org E-book, CEPR Press, London, 2015.



Importjusterad efterfragan

BNP miter foridlingsvirdet i alla varor och tjanster som produ-
ceras inom ett land under en viss period. Men den totala efter-
fragan, som den beskrivs i férsorjningsbalansen, innehdller savil
efterfragan pa inhemskt som utlindskt producerade varor och
tjdnster. For att pa ett bra sitt beskriva hur tillvixten i efterfra-
gan paverkar BNP-tillvixten behover hinsyn tas till hur efterfra-
gan paverkar importen. I detta avsnitt visas hur importen kan
fordelas pa olika delar av efterfragan. Direfter beriknas den
importjusterade efterfrigans delar som andel av BNP.

KONJUNKTURINSTITUTETS INPUT/OUTPUT-MODELL

Konjunkturinstitutet har sedan linge anvint sa kallade in-
put/output-modeller, bland annat for att géra prognoser pa
importen. Den senaste versionen ér anpassad till den nuvarande
utformningen av nationalrikenskaperna (ESA 2010) och aktuell
klassificering av néringslivets branscher och produkter

(SNI 2007).

I modellen beriknas hur en given niva pa efterfragan férdelar
sig pa inhemsk produktion och import av olika varor och tjins-
ter. Modellen fangar férindringar i efterfrigans sammansittning
genom att den totala efterfragan férdelas pa 41 undergrupper.

Kirnan i modellen dr sa kallade input/output-mattiser som
visar anvindningen av olika insatsvaror och tjanster (input) i
produktionen (output). Dirmed fingas att férindringar 1 efter-
fragan pd en viss vara eller tjdnst far genomslag i hela produkt-
ionskedjan och férindrar efterfrigan pa en mingd andra varor
och tjidnster som anvinds som insats i produktionen. Dessa
insatsvaror produceras savil i landet som importeras.

IMPORTEN FORDELAD PA EFTERFRAGAN

I modellen beriknas importen férknippad med en viss typ av
efterfrigan som summan av import som gar direkt till slutlig
anvindning och import av insatsvaror som beh6vs for inhemsk
produktion av de varor och tjinster som efterfrigas.s Exempel-
vis beriknas importen férknippad med hushéllens konsumtion

64 Se Forsfalt, T. och E. Glans, "IOR - NIER’s Input-Output Model of the Swedish
Economy”, Working Paper No. 141, Konjunkturinstitutet, 2015.

65 Modellens koefficienter &r beraknade med data for ett visst basar, fér narvarande
2014, vilket ar det senaste aret for vilket det finns kompletta data for national-
rakenskaperna. Om efterfrdgan i basdret anvands som indata kommer modellen att
generera en total import som ar lika med den faktiska importen i nationalraken-
skaperna detta ar. Fér andra 8r kommer det att vara en viss diskrepans. Som
framgdr av diagram 127 har importandelen 6kat med tiden och modellen som har
fasta koefficienter 6verskattar darfor importnivan bakat i tiden. Skillnaden mellan
den faktiska importen och modellens berédknade import férdelas har i proportion till
modellens berdknade import. Darefter beraknas importandelarna.
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av dagligvaror som importen av ’firdiga” livsmedel och andra
dagligvaror som hushdllen konsumerar samt importen av insats-
varor i den inhemska produktionen av livsmedel. Det innebir att
anvindingen av importerade ravaror och “halvfabrikat” riknas
med liksom den import som behévs f6r 6vrig férbrukning i
livsmedelsbranschen, exempelvis drivmedel till transporter.

Modellberdkningarna visar till exempel att virdet av importen
som forser hushallens konsumtion motsvarade ca 26 procent av
konsumtionsutgifterna 2014, se tabell 20. Tabellen visar ocksé
att importandelen varierar mellan olika delar av konsumtionen.
Ligst ar den £6r hyror och andra 16pande utgifter £6r bostaden.
Importandelen i konsumtionen av vriga tjanster, exklusive bo-
stadstjinster, dr ocksa liagre dn for varor eftersom tjinsterna dr
mer arbetsintensiva.

Att drivmedel inte har hégre importandel 4n knappt 30 pro-
cent kan tyckas férvanande. Rdolja dominerar som insatsvara i
produktionen av drivmedel och i princip all rdolja 4r importerad.
Forklaringen dr den hoga beskattningen av bensin och diesel
som gor att kostnaden for insatsvaran utgor en férhallandevis
liten andel av konsumentpriset.

Tabell 20 Hushdllens konsumtion 2014
Procent respektive miljarder kronor

Konsumtion

Exkl.
Faktisk import
Dagligvaror 30,2 281 196
Séllankdpsvaror 33,4 333 222
Bilar 58,2 57 24
Drivmedel 29,1 49 35
Tjanster, exkl. bostad 18,8 581 472
Bostad 8,5 358 327
El och fjarrvédrme 13,9 96 83
Konsumtion i utlandet 100,0 93 0
Utldndska bestdkares konsumtion 24,9 -89 -67
Icke-vinstdrivande organisationer 9,8 57 52
Total 26,1 1816 1342
! procent.

Anm. Konsumtion exkl. import = faktisk konsumtion - (1 - importandel).
Importandel for total konsumtion = 1 - total, exkl. import/faktisk konsumtion.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I tabell 21 visas importandelarna f6r de olika delarna av exporten
2014. Raffinerade petroleumprodukter, i huvudsak bensin och



diesel, 4r den delpost som har hégst importandel. Utgifterna for
importen motsvarar 87 procent av exportvirdet f6r petroleum-
produkter. Rdoljepriset har siledes storre genomslag pa export-
priset in pa konsumentpriset. Exporten fran Sverige av varor
som baseras pa inhemska ravaror som skog och malm, det vill
sdga grupperna trd- och pappersvaror samt basmetaller, har na-
turligt nog en ldgre importandel.

Som i fallet med hushallens konsumtion har exporten av
tjanster ett ligre importinnehall 4n varor. I teknikintensiva varu-
branscher anvinds importerade insatsvaror 1 stor utstrickning.
Exempelvis var exportvirdet 2014 for elektronikprodukter och
motorfordon ca 170 miljarder kronor vardera. Det importjuste-
rade virdet av exporten frin dessa tva branscher var betydligt
ligre, 82 respektive 96 miljarder kronor.

Tabell 21 Export 2014
Procent respektive miljarder kronor

Export

Exkl.

Faktisk import

Elektronikprodukter 52,1 172 82
Motorfordon 43,8 171 96
Maskiner, évriga 36,7 165 104
Kemi och lakemedel 45,7 145 79
Tra- och pappersvaror 26,5 128 94
Petroleumprodukter 87,4 91 11
Basmetaller 39,1 77 47
Ovriga varugrupper? 36,2 287 183
Tjanster, exkl. frakttjanster 22,7 364 281
Frakttjanster 34,5 84 55
Utlandska besbdkares konsumtion 24,9 89 67
Total 38,0 1773 1 099

Anm. Export exkl. import = faktisk export - (1 - importandel).

Importandel for total export = 1 - total, exkl. import/faktisk summa.

! Procent. 2(")vriga varugrupper bestar av SNI-delarna: A, B, 10-15, 22-23, 25,
31-33, D, E. Importjusteringen for detta aggregat ér berdknad med olika
importandelar for 10 delgrupper. Den angivna importandelen ges implicit.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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De fasta bruttoinvesteringarna kan fordelas pa olika branscher
(se tabell 22). Det dr ingen skillnad mellan varu- och tjdnstebran-
schernas investeringar nir det giller importandelen. Fér bostads-
investeringarna ir dock importandelen betydligt mindre. Aven
offentliga myndigheters investeringsutgifter har en lig importan-
del. Det kan bero pi att en visentlig del utgdrs av investeringar i
byggnader och infrastruktur som i stor utstrickning sker med
inhemsk arbetskraft.

Tabell 22 Fasta bruttoinvesteringar 2014
Procent respektive miljarder kronor

Investeringar

Exkl.

Faktisk import

Varubranscher 51,4 289 141
Tjaénstebranscher, exkl. bostader

och fastighetsférvaltning 51,3 223 108

Bostédder och fastighetsforvaltning 20,7 228 181

Offentliga myndigheter 22,8 167 129

Totalt 38,4 907 559

Anm. Investeringar exkl. import = faktiska investeringar - (1 - importandel).
Importandel for totala investeringar = 1 - total, exkl. import/faktiska investeringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Importandelar kan berdknas pa liknande sitt f6r offentliga kon-
sumtionsutgifter, férdelade pa statliga respektive kommunala
utgifter. Offentlig konsumtion innehaller en stérre andel tjdnster
an hushallens konsumtion, vilket dr en férklaring till att import-
andelen ér ldgre. Importandelen var 10,3 procent 2014.

IMPORTIJUSTERAD EFTERFRAGAN SOM ANDEL AV BNP

Genom att anvinda de importandelar som beriknats for efter-
fragans delar kan hela importen férdelas pa den slutliga efter-
fragan. Nettobidraget till BNP i miljarder kronor fran respektive
komponent visas i sista kolumnen i tabellerna ovan. I tabell 23
visas effekten pa férdelningen av BNP i férsorjningsbalansen.
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Tabell 23 Efterfrdgan och import 2014
Procent

Andel av BNP

Import- Varav Exkl.

andel! Totalt import import

Hushallens konsumtion 26,1 46 12 34

Offentlig konsumtion 10,3 26 3 23

Fasta bruttoinvesteringar 38,4 23 9 14

Lagerinvesteringar = 0 = 0

Export 38,0 45 17 28

Import = -41 = =

Summa - 100 41 100
! Procent.

Anm. Varav import = importandel - total BNP-andel. P& grund av avrundning
summerar inte alltid kolumnerna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabellen visar exempelvis att 2014 motsvarade importen av
varor och tjdnster som direkt eller indirekt anvindes f6r hushal-
lens konsumtion 12 procent av BNP. Den importjusterade
BNP-andelen f6r hushallens konsumtion blir dirmed betydligt
ldgre dn den faktiska, 34 jAimfort med 46 procent.

De offentliga konsumtionsutgifterna paverkas inte lika myck-
et av importjusteringen pa grund av den ligre importandelen. De
fasta bruttoinvesteringarna paverkas mest i relativa tal.s

Sammanfattningsvis motsvarade de totala utgifterna f6r im-
porten 41 procent av BNP 2014 (se tabell 23). Av denna import
anvindes 24 procentenheter (ca 60 procent) for att tillgodose
den inhemska efterfrigan. Resterande 17 procentenheter
(ca 40 procent) anvindes for export.

Importjusterade bidrag till BNP-tillvixten

Avslutningsvis beriknas importjusterade bidrag till BNP-
tillvixten fran hushéllens konsumtion, fasta bruttoinvesteringar
och export (se diagram 132, diagram 133 och diagram 134) samt
offentlig konsumtion.«”

66 Ingen justering gérs fér lagerinvesteringarna. Aven om lagerinvesteringar kan
innehdlla en stor mangd importerade varor s &r det svart att berékna
importandelen dd lagerinvesteringarna kan vara néra noll eller negativa under
baséret, vilket gér andelarna svartolkade.

67 Tillvaxtbidraget berdknas som delaggregatets foréndring (i kronor) frén
féregdende period dividerat med BNP féregdende period, vilket &r approximativt
lika med delaggregatets vikt i BNP (féregdende period) multiplicerat med
tillvaxttakten for delaggregatet.

Diagram 132 Hushdllens
konsumtionsutgifter
Forandring i procent av BNP féregdende &r

2.0+

1.5+

1.0

0.5+

0.0

05 T T T T T T T T T T T T -0.5
01 03 05 07 09 11 13 15
— Ojusterad
— = Importjusterad

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 133 Fasta bruttoinvesteringar
Férandring i procent av BNP féregdende ar
B oo -3

4T T T -4
01 03 05 07 09 11 13 15
— Ojusterad
— = Importjusterad

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 134 Export
Forandring i procent av BNP féregdende &r
6_ ____________________________________________

e ——
T
T
-8

— Ojusterad

— = Importjusterad

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Differensen mellan det ojusterade och det importjusterade
BNP-bidraget varierar Gver tiden. Det 4r en konsekvens av att
sammansittningen varierar 6ver tiden. Fér hushallens konsumt-
ion syns det tydligt (se diagram 132). For respektive delpost i
konsumtionen dr importandelen konstant i modellen (se tabell
20).8 Men olika delposter vixer i olika takt. Importandelen f6r
hushallens totala konsumtion och de andra delarna av total efter-
fragan i tabell 23 varierar dirmed Gver tiden, vilket paverkar det
importjusterade BNP-bidraget.

Utan importjustering Gverskattas siledes bidragen frin den
inhemska efterfragan till tillvixten i svensk BNP, da den bestar
av en forhallandevis stor midngd importerade varor och tjanster.

Pa samma sitt blir exportens bidrag till BNP-tillvixten miss-
visande om inte hinsyn tas till importen. Exempelvis dr det oju-
sterade bidraget fran exporten ungefir lika med halva BNP-
tillvixten 2013—2015 (se tabell 24). Det ger en 6verskattning av
exportens betydelse f6r svensk BNP.

Tabell 24 Tva alternativ att berdkna bidrag till BNP-
tillvaxten

Férandring i procent av BNP féregdende &r

Ojusterat Importjusterat

2013 2014 2015 2013 2014 2015

Hushallens konsumtion 0,9 1,0 1,3 0,6 0,4 0,7
Offentlig konsumtion 0,3 0,4 0,7 0,3 0,3 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 0,1 1,2 1,6 0,1 0,6 1,0
Lagerinvesteringar 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
Export -0,4 2,3 2,5 0,2 1,1 1,6
Import 00 -25 -22 - - -
BNP 1,2 26 4,1 1,2 26 4,1

Anm. I det importjusterade alternativet fordelas importen pd 41 efterfrdge-
komponenter med hjélp av modellen IOR. Dérefter beraknas 8rliga differenser for

3:?\[9;:;2:35 Ojusterat bidrag till BNP- respektive komponent, som slutligen divideras med BNP féregdende &r.

Férandring i procent av BNP féregdende &r Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

6 oo -6
I diagram 135 visas de ojusterade bidragen till BNP-tillvixten.

M eS¢ I diagrammet redovisas nettoexportens bidrag till BNP-

.. Y , tillvixten, det vill sdga att all import dragits frin exporten. Det dr
vanligt att nettoexportens bidrag till BNP redovisas som i dia-

o o gram 135. Detta bidrag underskattar dock exportens betydelse
for BNP-tillvixten. Nettoexporten dr naturligtvis viktig i andra

22 sammanhang, framfor allt som en indikator pé landets finansiella

s HushSllens Konsumtion stillning. Nettoexporten siger dock inte nigot om exportens

mm Offentlig konsumtion

= Fasta bruttoinvesteringar
£=0 Lagerinvesteringar N . . . . X .
— Nettoexport 8 Det &r konsistent med data fran nationalrédkenskaperna &ver den korta tidsperiod

— BNP det finns jamforbara data (2011-2014).

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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betydelse for svensk BNP-tillvixt pd kort sikt. Fér en mer rdttvi-  Diagram 136 Importjusterat bidrag till

sande bild bor dirfér importen férdelas dven pa den inhemska B__N__P't'_""‘-_"Xte" o R
Féréndring i procent av BNP foregaende ar

efterfragan. 6 s
I diagram 136 visas slutligen hur resultaten fran den metod

som beskrivits i denna férdjupning kan anvindas for att beskriva 41 St
hur efterfrigan bidragit till BNP-tillvixten. Det ger en rattvi- P
sande bild av exportens betydelse f6r BNP-tillvixten samtidigt 2+ \ ————————————————— -~ -2
som det ger en kvantifiering av bidraget fran de olika delkompo-
nenterna i den inhemska efterfragan. Metoden dr framfor allt 0 0
tinkt att anvindas for att beskriva drivkrafterna 1 Konjunktur-
institutets prognoser éver BNP-tillvixten pa kort sikt. L avsnittet 27 11 " 12 ' 13 ' 14 | 15
”Konjunkturen i Sverige 2016—2018” dterfinns en aktuell till- =g;i:i::§”foﬁ‘;3f:tm°“
limpning; s rvesarngr

1 Export

— BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Utvecklingen pa arbetsmarknaden
pa lang sikt

Arbetslosheten minskar och kommer under 2017 sjunka under
jamviktsarbetslosheten som uppskattas till 6,7 procent. Jam-
viktsarbetslosheten kan variera over tid och bedoms pendla
mellan 6,6 och 6,8 procent fram till 2030. Den demografiska
utvecklingen innebadr att jamviktsarbetslosheten 6kar bland
annat till foljd av ett 6kat antal utomeuropeiskt fodda eftersom
de i genomsnitt har hogre arbetsloshet. Den forra regeringens
ekonomiska politik samt avtagande negativa effekter fran finan-
skrisen har en dampande effekt pa jamviktsarbetslésheten.
Atgéarder i budgetpropositionen for 2017 inom arbetsmarknads-
och skattepolitikomrddena bedéms ha sma men positiva syssel-
sattningseffekter. Utbildningssatsningar bedéms ha positiva
effekter pa sysselsittningen pa 13ng sikt, dven om de &r svara
att kvantifiera. P& kort sikt innebér de dock att arbetsutbudet
minskar till foljd av fler studerande. Bedomningarna ar behaf-

tade med stor osdkerhet.

Konjunkturinstitutet publicerar regelbundet scenarier pa medel-
lang sikt, f6r ndrvarande £6r 2019-2026. Det 4r da nédvindigt
att bedéma den sa kallade potentiella nivan for viktiga arbets-
marknadsvariabler sisom arbetskraft, sysselsittning och arbets-
16shet. Potentiell nivd avser den niva £6r respektive variabel som
ir forenlig med att ekonomin ir konjunkturellt balanserad i alla
avseenden.

Enligt befolkningsprognosen vixer befolkningen vilket 6kar
potentiell arbetskraft och sysselsittning. Jamviktsarbetsloshet
Okar till £6ljd av férdndringar i arbetskraftens sammansittning
samtidigt som effekter av tidigare politiska beslut hiller den
tillbaka. Sysselsittningseffekterna av ny politik i budgetproposit-
ionen f6r 2017 bedéms vara positiva men sma eller, som i fallet
med utbildningsinvesteringar, mycket svara att kvantifiera.

I térdjupningens férsta del analyseras effekterna av hur den
demografiska utvecklingen paverkar den potentiella nivan pa
olika arbetsmarknadsvariabler fram&ver. Direfter analyseras
effekterna av ny politik, i huvudsak frin budgetpropositionen
t6r 2017. Den politik som analyseras ir nya eller f6rindrade
arbetsmarknadspolitiska insatser samt vissa férindringar inom
skattepolitiken. Slutligen foljer en diskussion kring utbildnings-
politik och dess tinkbara effekter pa arbetsmarknaden.

Potentiella variabler

Potentiell BNP avser den niva p8 produktionen
som ar forenlig med att ekonomin &r i kon-
junkturell balans.

Konjunkturinstitutet delar upp potentiell BNP i
potentiell produktivitet och potentiellt antal
arbetade timmar. Med potentiell produktivitet
avses den produktivitetsniva som hade obser-
verats i konjunkturell balans.

Potentiellt antal arbetade timmar bestams av
potentiell sysselsattning, det vill sdga antalet
sysselsatta nar det rader konjunkturell balans
pg arbetsmarknaden, samt av deras genom-
snittliga arbetstid. Potentiell sysselsattning
bestéams i sin tur av potentiell arbetskraft och
jamviktsarbetslosheten, det vill sdga arbets-
kraften och arbetslésheten nar arbetsmark-
naden &r i konjunkturell balans.

Se Konjunkturinstitutet (2015a) for en utforli-
gare beskrivning.
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Diagram 137 Befolkningsprognoser
Tusental, 15-74 &r

8400 r 8400

8200 + - 8200
8000 ~ - 8000
7800 - 7800
7600 - 7600

7400 - 7400

7200 T T 11— 7200
15 17 19 21 23 25 27 29

— Aktuell befolkningsprognos
— = Augusti 2016

—— December 2015

— - Augusti 2015

Kalla: SCB.

Diagram 138 Asylsdkande

Tusental
200 - 200
150 + - 150
100 + - 100
50 - 50
h
i
i
i
I
0 T T+ 0
4 06 08 10 12 14 16 18 20

90 92 94 96 98 00 02 0
— Asylsokande

— - Beviljade uppehallstillstdnd totalt
—— Varav uppehélistillstdnd asylskal

Anm. Migrationsverkets huvudscenario, oktober

2016.
Kélla: Migrationsverket.

Diagram 139 Befolkningstillvaxt, 15-
74 ar

Arlig procentuell féréndring

1.00 r1.00
0.90 ~ ~0.90
0.80 - ~0.80
0.70 + r0.70
0.60 - - 0.60
0.50 0.50

Kalla: SCB.

Demografiska effekter pa arbetsmarknaden

Statistiska centralbyrin (SCB) gbr regelbundet prognoser Gver
den demografiska utvecklingen. Dessa prognoser ligger till grund
for Konjunkturinstitutets demografiska framskrivning av olika
arbetsmarknadsvariabler. I den senaste befolkningsprognosen
fran oktober 2016 6kar befolkningen (15—74 4r) men tillvixttak-
ten dr nagot ldgre dn i tidigare prognoser till f6ljd av att invand-
ringen bedéms bli ligre (se diagram 137). I samband med det
stora inflédet av asylsdkande till Sverige hésten 2015 (se diagram
138) reviderades befolkningsprognosen upp kraftigt (se befolk-
ningsprognos december 2015 i diagram 137). Direfter har pro-
gnoserna reviderats ner.

AVTAGANDE BEFOLKNINGSTILLVAXT EFTER 2017

Den demografiska utvecklingen dr den frimsta drivkraften for
tillvixten i arbetskraften och antalet arbetade timmar pa lingre
sikt. Tillsammans med produktivitetstillvixten 4r befolkningstill-
vixten och dess sammansittning dirmed centrala {61 att be-
stimma utvecklingen av potentiell BNP i ett lingre perspektiv.
Pa grund av Migrationsverkets linga handldggningstider
kommer den stora grupp asylsékande som kom 2015 att paverka
den registrerade befolkningen starkt dven 2017 (se diagram 138).
Aven anhériginvandringen vintas Ska och blir som stérst 2019
enligt Migrationsverkets prognos.®® Befolkningen vixer som
mest 2017 da den 6kar med nistan 1 procent. Direfter avtar
befolkningstillvixten till ca 0,6 procent i genomsnitt per ar det
kommande decenniet (se diagram 139), vilket ér strax 6ver ge-
nomsnittet 0,5 procent per ar 1990-2010.7 Utomeuropeiskt
todda stir £6r i stort sett hela befolkningsdkningen. Utan in-
vandring hade befolkningen i Sverige minskat (se diagram 140).
Det innebir att nyanlinda utomeuropeiskt fédda (15—74 ér)
utgdr en allt stérre del av befolkningen under de kommande
aren. Andelen utomeuropeiskt fédda har 6kat fran knappt
6 procent ar 2005 till ca 10 procent 2015. Ar 2030 vintas
andelen 6ka yttetligare till ca 17 procent.

VISTELSETID PAVERAR ARBETSMARKNADSSTATUS

Konjunkturinstitutet anvinder den demografiska modellen
KAMEL som verktyg for att gora langsiktiga framskrivningar av

69 Migrationsverket (2016).

70 p§ kort sikt anvénder sig SCB av Migrationsverkets prognos éver beviljade
uppehdlistillstdnd, pd 18ng sikt antas nettomigrationen g8 mot 22 000 personer i
genomsnitt per &r, se SCB (2016).



olika arbetsmarknadsvariabler.” Befolkningen delas in efter dlder,
kén och fédelseregion och skrivs sedan fram med arbetskrafts-
deltagande och sysselsittningsgrad konstanthallen f6r varje en-
skild grupp.

Arbetskraftsstatus bland invandrare varierar bland annat med
den tid en person har vistats 1 landet (se tabell 25). En torklaring
till att sysselsdttningsgraden inledningsvis dr ligre dr att méinga
som invandrar inte har det humankapital som krivs for att fa ett
arbete pa den svenska arbetsmarknaden. I begreppet humanka-
pital ingar samtliga faktorer som paverkar en persons férmaga
sasom utbildning, sprakkunskaper och arbetslivserfarenhet, men
ocksd kinnedom om hur sambhillet fungerar i olika avseenden.

Utéver den renodlade demografiska framskrivningen i KA-
MEL berdknar Konjunkturinstitutet effekter av att den genom-
snittliga vistelsetiden minskar. Storre invandring 4n normalt
innebir att andelen nyanlinda kommer utgdra en storre del av
gruppen utomeuropeiskt fédda. Eftersom nyanlinda inlednings-
vis har ldgre arbetskraftsdeltagande och sysselsittningsgrad pa-
verkas det genomsnittliga arbetskraftsdeltagandet och syssel-
sittningsgraden. P4 lingre sikt, i takt med att den genomsnittliga
vistelsetiden f6r de som nu 4r nyanlinda 6kar, vintas arbets-
kraftsdeltagande och sysselsittning anpassa sig till 6vriga i grup-
pen utomeuropeiskt fédda. Efter 15 dr i Sverige antas arbets-
kraftsdeltagande och sysselsittningsgrad vara lika hég f6r de
som nu kommer till Sverige som f6r gruppen utomeuropeiskt
tédda i genomsnitt.”

71 I KAMEL anvands utfallsdata frdn SCB:s arbetskraftsundersékningar (AKU) for en
rad variabler sdsom arbetskraft och sysselsattning fordelad pa kon, alder och fyra
fodelseregioner (Sverige, Norden forutom Sverige, Europa férutom Norden samt

utanfor Europa). Totalt finns 480 grupper i KAMEL. Med hjalp av SCB:s befolknings-

prognos skrivs dessa variabler fram utifran ett givet startar (i dagslaget 2015).
Modellen fangar hur en &ndrad sammansattning av befolkningen i aldern 15-74 ar

paverkar arbetsmarknaden 6ver tiden givet oférandrade forutsattningar i évrigt. For

en ndrmare beskrivning, se bilaga 2 i Konjunkturinstitutet (2012).

72 Konjunkturinstitutet antar alltsd att de nyanlanda som kommer till Sverige p8

15 &rs horisont ndr samma arbetskraftsdeltagande och sysselséttningsgrad som
den befintliga utomeuropeiskt fédda befolkningen. Konjunkturinstitutet har i be-
démningen utgatt fr&n data dver arbetskraftsstatus fr&n AKU och vistelsetidsdata
frn SCB:s databas STATIV for personer fodda i Afrika och Asien i 8ldersgruppen
16-64 &r for 2013. For en beskrivning av arbetskraftsstatus och effekten av
vistelsetid for personer fédda i Afrika och Asien, se Aldén och Hammarstedt (2015).
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Diagram 140 Befolkningsférandring,
15-74 &r

Tusental
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Kélla: SCB.

Diagram 141 Potentiell arbetskraft och
sysselsdttning

Tusental
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5600 - 5600
5400 - 5400
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— Potentiell arbetskraft
— - Potentiell sysselsattning

Kéalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 142 Potentiell arbetskraft och
sysselsdttning
Arlig procentuell férandring

1.20 ~ r1.20
1.00 + ~1.00
0.80 + ~0.80
0.60 - : -0.60
1
i
i
i
:
040 T rrrrrrrrr T 0.40
05 10 15 20 25 30
— Potentiell arbetskraft
— - Potentiell sysselséattning
Kalla: Konjunkturinstitutet.
Diagram 143 Potentiell
sysselsattningsgrad
Procent av befolkningen, 15-74 &r
67.6 r67.6
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
Diagram 144 Jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften, kvartalsvéarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 25 Arbetskraftsstatus bland utrikes fodda efter
vistelsetid i Sverige, 16—64 ar, 2013

Procent av befolkningen respektive arbetskraften

Arbetskrafts- Sysselsatt-
deltagande ningsgrad Arbetsloshet
0-4 3r 66,9 48,2 27,9
5-9 &r 71,4 53,8 24,7
10-19 &r 77,6 64,7 16,6
20-29 &r 82,1 73,0 11,1
30 &r eller langre 78,2 73,2 6,4
Utrikes fodda 75,8 63,4 16,3
Inrikes fodda 83,7 78,4 6,4

Anm. Vistelsetiden avser tiden i landet efter beviljat uppehallstillstdnd.

Kalla: SCB.

POTENTIELL ARBETSKRAFT OCH SYSSELSATTNING VAXER

Potentiell arbetskraft och sysselsittning (se diagram 141) kom-
mer att 6ka de ndrmaste aren framf6r allt till f6ljd av befolk-
nings6kningen. Tillvixttakten i potentiell arbetskraft och syssel-
sdttning avtar fram&ver och blir i genomsnitt 0,7 procent per ar
20162026 jamfért med i genomsnitt 1 procent per dr 2005—
2015 (se diagram 142). Potentiell sysselsdttningsgrad sjunker
fram till 2019 och 6kar direfter (se diagram 143). Den hogre
sysselsdttningsgraden 2025 jamfort med 2016 forklaras till stor
del av den demografiska utvecklingen i kombination med att
lingvariga effekter av lagkonjunkturen under finanskrisen 2008
(sd kallade persistenseffekter) klingar av.”

Den 6kande andelen utomeuropeiskt fédda verkar 61 en
hégre jaimviktsarbetsloshet. Effekten fran denna grupp pé jim-
viktsarbetslésheten har reviderats ner kraftigt det senaste aret i
och med 4ndrade migrations- och befolkningsprognoser frin
Migrationsverket och SCB (se diagram 144).

Jamviktsarbetslésheten, potentiell sysselsittning och arbets-
kraft paverkas ocksé av regeringens politik, se avsnitt nedan.
Jamviktsarbetslosheten pendlar mellan 6,6 och 6,8 procent fram
till 2030. Minskningen fram till 2020 férklaras av effekter av
ekonomisk politik i kombination med persistenseffekter fran
finanskrisen som klingar av.

73 Se Konjunkturinstitutet (2013a).



Konjunkturinstitutets bedomning av hur
regeringens politik paverkar
arbetsmarknaden

Minga ekonomisk-politiska atgirder far varaktiga effekter pa
ekonomin. Konjunkturinstitutet bedémer dirfor kontinuerligt
hur olika atgirder paverkar centrala makroekonomiska variab-
ler. Atgirderna som analyseras i denna férdjupning ar i huvud-
sak forslag fran budgetpropositionen f6r 2017.% Utbildningsat-
girder har tidigare inte ingatt i Konjunkturinstitutets analys av
effekter av ekonomisk politik. I detta avsnitt analyseras effekter-
na av foljande dtgirder som beslutats av riksdagen:

Arbetsmarknadspolitik

e  Moderna beredskapsjobb i staten

e Nyanlinda inkluderas i malgruppen f6r trainee- och
YA-jobb (férindring i viras)
Forindrade regler kring extratjanster
Forindrade regler kring nystartsjobb
Studiestartsstod
Sankt utvecklingsersittning

Utokad ersittningsperiod for deltidsarbetsldsa

Skattepolitik

e Begrinsad upprikning av skiktgrinserna for statlig in-
komstskatt

e Skattereduktion foér reparation och underhill av vitvaror

e  Sinkt moms pa mindre reparationer

e Nedsatt arbetsgivaravgift for enskilda niringsidkare vid
torsta anstillningen

Utbildningspolitik

e Fler platser i den kommunala vuxenutbildningen och pa

universitet och hégskolor.

Dirutéver analyseras dven effekterna av att taket i arbetsloshets-
forsikringen dr oforindrat.

FORANDRINGARNA INOM DEN AKTIVA
ARBETSMARKNADSPOLITIKEN OKAR SYSSELSATTNINGEN

Arbetsmarknadspolitiken paverkar arbetsutbud och arbetsléshet
savil pa kort som pa ling sikt. Arbetsmarknadspolitiken kan
genom stdd och kontroll paverka de arbetslosas skbeteende.

74 Se Konjunkturinstitutet (2015a).

75 Fér analys av tidigare politik, se Konjunkturinstitutet (2015b).
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Anstdllningsstod

Extratjénster riktar sig till personer som har
varit inskrivna i jobb- och utvecklingsgarantin i
450 dagar eller mer samt vissa nyanlénda.
Extratjénsterna erbjuds inom offentligt finan-
sierad verksamhet. Arbetsgivaren far full
ersattning for I16nekostnaden upp till maximalt
1 140 kronor per dag. Extratjanster inférdes
2015.

Traineejobb riktar sig till ungdomar som varit
arbetslésa tre manader eller mer, vissa nyan-
landa samt 6vriga l&ngtidsarbetslésa som varit
arbetslsa ett &r eller mer. Traineejobb inne-
bar arbete pa halvtid kombinerat med studier
motsvarande minst 25 procent inom trainee-
jobbets yrkesomrade. Jobben kan finnas inom
valfardssektorn eller inom bristyrken (enligt
Arbetsférmedlingens definition). For trainee-
jobb inom valfarden far arbetsgivaren ersatt-
ning for 85 procent av lonekostnaden upp till
550 kronor per dag samt ett handledarstod i
12 manader med 100 kronor per dag. For
traineejobb inom bristyrken far arbetsgivaren
ersattning for 50 procent av I6nekostnaden
upp till 300 kronor per dag. Traineejobb
infordes 2015.

Moderna beredskapsjobb inférs 2017 och
riktar sig till 18ngtidsarbetslosa och nyanlanda
som ska kunna anstallas inom myndigheter for
att utféra enklare arbetsuppgifter.

Sérskilt anstélliningsstdd riktar sig till deltagare
i jobb- och utvecklingsgarantin. Arbetsgivaren
far ersattning for 85 procent av I6nekostnaden
upp till maximalt 890 kronor per dag.

Instegsjobb riktar sig till vissa nyanlanda dar
arbetet kombineras med studier i svenska.
Arbetsgivaren far ersattning for 80 procent av
I6nekostnaden upp till 800 kronor per dag.

Ovriga subventionerade anstill-

ningar

Nystartsjobb riktar sig till nyanldnda och
personer som under en ldngre tid varit arbets-
I6sa eller borta frén arbetsmarknaden. Nivan
pa stédet varierar och utgar ifr&n arbetsgivar-
avgiften. Nystartsjobb &r, till skillnad fran
insatserna ovan, en rattighet for de arbetsgi-
vare som uppfyller villkoren.

Stéd for yrkesintroduktionsanstéllning riktar
sig till arbetslésa som saknar erfarenhet av
yrket. Anstédllningen kombineras med utbild-
ning eller handledning. L6nen motsvarar minst
75 procent av I6nen i kollektivavtalet beroende
pd andelen utbildning/handledning. Arbetsgi-
varen far ersattning motsvarande arbetsgivar-
avgiften upp till maximalt 5 891 kronor per
manad.
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For de flesta dr jobbsékande den viktigaste vigen till arbete.
Men f6r vissa arbetsldsa krivs dven andra insatser. Arbetsmark-
nadspolitiken kan da bidra genom att utveckla dessa personers
kompetens eller genom att subventionera arbetsgivare som an-
stiller dem.”

Fran och med 2017 inf6rs sd kallade moderna beredskaps-
jobb som dr en form av anstillningsstdd inom offentlig sektor.
Varen 2016 utékades malgruppen for traineejobb och yrkesin-
troduktionsanstillning till att iven omfatta nyanlinda. Aven
malgruppen for extratjinster kommer att utékas med nyanlinda
fran och med 2017 samtidigt som subventionens omfattning
Okar fran 75 till 100 procent av en heltidsanstillning och hand-
ledarbidraget héjs. Utékad maélgrupp och héjd subvention kan
bidra till att fler tar del av insatsen. Dessa dtgirder minskar ar-
betslosheten enligt den officiella statistiken eftersom de arbets-
s6kande i dessa dtgirder klassificeras som sysselsatta. Subvent-
ionerade anstillningar som liknar ordinarie anstillningar tenderar
dven att 6ka sannolikheten f6r den arbetslOse att fi arbete efter
programmet.”” Den sammantagna sysselsdttningseffekten av
extratjdnster och traineejobb har sedan tidigare bedémts vara
positiv och sinka jimviktsarbetslésheten med 0,2 procent-
enheter pa lang sikt.” De nya dtgirderna i form av utdkade mal-
grupper fOr extratjdnster, traineejobb och yrkesintroduktionsan-
stillning samt inférandet av moderna beredskapsjobb férbittrar

76 Se Forslund och Vikstrém (2010).

77 N&r det géller subventionerade anstéliningar visar studier att de program som
mest liknar ordinarie anstallningar fungerar bést for den enskilde arbetslése. Dessa
forefaller dock dven ha storst undantrédngningseffekter och hdgre statsfinansiella
kostnader, se Calmfors m.fl. (2002).

Med utg@ngspunkt fr@n berékningar utférda av Finansdepartementet (2011)
beréknas effekterna enligt féljande princip:

Sysselsattningseffekt = antalet deltagare - (1 - undantrangning) + antalet
deltagare - behandlingseffekt i dagar / 365. Dar &r behandlingseffekten den 6kade
sannolikheten att fa ett arbete efter 3tgérden.

Effektberdkningarna ar forknippade med stor osakerhet. Berakningssattet
implicerar att alla andra potentiella effekter av arbetsmarknadspolitiska program
som exempelvis I6nebildningseffekter och effekter p& matchning och arbetskrafts-
deltagande pa langre sikt ar forsumbara.

78 Konjunkturinstitutet bedémer att de berdknade volymerna i subventionerade
anstéliningar i budgetpropositionen fér 2017 blir svara att nd. Tidigare erfarenheter
visar dven att det tar tid att bade introducera och avveckla olika tgarder. De, av
regeringen, beréknade volymerna har darfér halverats pd langre sikt. Undan-
trangningen har bedémts till 60 procent och behandlingseffekten avseende extra-
tjénster och moderna beredskapsjobb har satts till 120 dagar, likt den bedémning
som Finansdepartementet och Arbetsformedlingen gjort for nystartsjobben. Den
enskilde arbetslése antas darmed efter att ha genomgatt programmet f& 120
dagars kortare arbetsldshetstid. Det kan vara hogt raknat d& utvarderingar visar att
direktskapande jobb i offentlig sektor sallan visar pa stora positiva majligheter att
pé kort sikt f& ett osubventionerat arbete. Behandlingseffekten avseende
traineejobb har satts till 4 dagar, likt den bedémning Finansdepartementet gjort for
praktiktjanster. Overlag visar utvarderingar pa forhdllandevis sma effekter av olika
typer av ungdomsatgarder. Sysselsattningseffekterna av tgarderna i
sysselsattningsfasen i jobb- och utvecklingsgarantin (fas 3) har bedémts vara
férsumbara. “Lang sikt” avser i detta fall ca tio 8r. Se Finansdepartementet (2011),
Arbetsformedlingen (2014) och Finanspolitiska radet (2010).
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moijligheterna att nd tidigare prognostiserade volymer i insatser-
na men bedéms inte forstirka effekten pa jaimviktsarbetsloshet-
en eftersom antalet deltagare hittills varit ldgre dn vintat.

Regeringen avser att férdndra subventionen vid nystartsjobb
sa att den blir ligre f6r personer som varit arbetslésa mindre 4n
tva dr samt begrinsa de maximala stddperioderna. Samtidigt
kommer subventionen att hdjas f6r personer som varit arbets-
16sa mer 4n tre dr och nyanlinda. Fran och med 2017 krivs an-
stillningsvillkor som féljer, eller ér likvirdiga med, kollektivavtal
dven vid nystartsjobb. Det innebidr samma krav pa anstéllnings-
villkor som f6r 6vriga anstillningsstéd. De hégre kraven pa
anstillningsvillkor kan pdverka antalet nystartsjobb negativt.
Men i vilken utstrdckning dr svirt att bedéma utan att veta i
vilken omfattning befintliga nystartsjobb inte uppfyller motsva-
rande villkor.” Effekten av férdndringarna i regelverket dr osi-
ker.

OKADE INCITAMENT ATT STUDERA

Studiestartsstodet riktar sig till personer med kort utbildning
som varit arbetslésa i mer dn sex manader. Stédet kan anvindas
for studier pa grundliggande eller gymnasial niva och ger en
ersittning pa ca 9 100 kronor per médnad i maximalt 50 veckor.
Regeringen beridknar omfattningen till ca 10 000 heltidsplatser
per dr med start den 1 juli 2017. Utbildningsinsatser har med
stor sannolikhet positiva effekter pd arbetsmarknadsutfallet f6r
personer med mycket lag utbildningsniva.® 50 veckors utbild-
ning dr dock sannolikt inte tillrickligt f6r att héja humankapitalet
till en niva dir de med allra ldgst utbildning blir anstillningsbara.
En del av de lingtidsarbetslésa som saknar grundliggande eller
gymnasial utbildning skulle sannolikt bérjat studera dven utan
det hégre studiebidraget. Kommuner har incitament att rekrytera
personer som saknar férsérjning till studiestartsstédet eftersom
de annars far betala f6rsorjningsstdd till dessa personer. Det dr
osidkert om dessa dr den grupp som har storst nytta av stodet.
Studiestartsstddet kan tringa undan andra personer fran utbild-
ning, vilket skulle innebira en ligre nettoeffekt. Vidare kan det
finnas negativa effekter om personer som saknar grundliggande
eller gymnasial utbildning viljer att bli arbetsldsa eller forlinger
sin arbetslshetsperiod £6r att bli berittigade till studiestartssto-
det. Effekten pd arbetsutbudet beror pa undantringning och i
vilken utstrickning de studerande limnar arbetskraften, det vill

79 90 procent av alla anstéllda omfattas av kollektivavtal (Kjellberg, 2010).

80 Se avsnittet "Arbetsmarknadseffekter av investeringar i utbildning” nedan.
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sidga upphor att s6ka arbete under studietiden.s! Mot bakgrund
av att undantringning till viss del kommer att ske och att en del
av de studerande fortfarande finns kvar i arbetskraften bedémer
Konjunkturinstitutet att studiestartsstodet minskar arbetsléshet-
en och arbetskraften i marginell omfattning.s
Utvecklingsersittnings3 f6r arbetslosa unga éver 20 dr som
saknar gymnasieutbildning och som deltar i arbetsmarknadspoli-
tiskt program sinks frin 141 till 48 kronor per dag, vilket édr
samma nivd som for de som inte fyllt 20 ér. Syftet med reformen
ar att Oka incitament f6r unga att slutféra gymnasiestudierna.
Reformen leder troligen till firre unga inskrivna vid Arbetsfor-
medlingen eftersom det ger strre ekonomiskt incitament att
bérja arbeta eller studera, men ocksd dirfor att incitamenten att
skriva in sig hos Arbetsférmedlingen minskar. Fér de unga som
skulle behéva Arbetstérmedlingens atgirder dr det troligen nega-
tivt, men det 4r svart att bedéma hur stor den gruppen ir. Kon-
junkturinstitutets bedomning 4r att reformens effekter pa ar-
betsmarknaden inte har ett entydigt tecken och 4r osikra.

ARBETSLOSHETSERSATTNINGEN VID
DELTIDSARBETSLOSHET FORLANGS

Fran och med 2017 ut6kas méjligheterna f6r deltidsarbetsldsa
att fa arbetsloshetsersittning. Med nuvarande regler dr det méj-
ligt £6r deltidsarbetslosa att fa arbetsloshetsersittning under

75 dagar. Hur lang ersittningsperioden blir i veckor beror pa hur
minga dagar i veckan arbetsloshetsersittningen betalas ut for.
Regelforindringen innebir att deltidsarbetsldsa kan fa ersdttning
under totalt 60 veckor oberoende av hur manga dagar i veckan
arbetsléshetsersittningen betalas ut for.

Forindringen innebir att incitamenten att gd upp 1 arbetstid
eller s6ka heltidsarbete minskar dd individen far ersittning dnd4.
For personer som redan dr sysselsatta tenderar detta att 1 genom-
snitt minska antalet arbetade timmar via medelarbetstiden. Sam-
tidigt 6kar incitamenten f6r heltidsarbetslésa att ta ett arbete pa
deltid vilket minskar arbetslésheten. Konjunkturinstitutet bedé-
mer att effekten pa sysselsittningen dr positiv men marginell.

81 En person som studerar och samtidigt séker och kan ta ett arbete klassas som
arbetssokande i arbetskraftsundersokningen (AKU).

82 |iksom andra nya atgarder antas det ta tid att infora studiestartsstodet och
effekten bedéms fasas in p8 fem &rs sikt efter inforandet.

83 Deltagare i arbetsmarknadspolitiska program mellan 18 och 25 &r som inte
uppfyller villkoren for arbetsloshetsersattning far utvecklingsersattning.



OFORANDRAT NOMINELLT TAK I ARBETSLOSHETS-
FORSAKRINGEN SANKER JAMVIKTSARBETSLOSHETEN

Det finns inget férslag om att héja taket 1 arbetsloshetsforsak-
ringen de nirmaste aren. Over tid innebir ett oférindrat tak att
ersittningsgraden successivt minskar.s Hur stora effekterna pa
jamviktsarbetslésheten blir beror pa hur stor férindringen i
effektiv ersittningsgrad blir och pa hur kinsliga individerna dr
for en sadan férindring. Berikningar i modellen FASIT visar att
den genomsnittliga ersittningsgraden minskar med ca 0,8 pro-
centenheter fran 70,3 till 69,5 procent av inkomsten mellan 2016
och 2017.85 Det innebdr att det blir ndgot mer 16nsamt att arbeta
jimfort med att vara arbetslés. Manga arbetslosa paverkas inte
alls eftersom de inte uppfyller arbetsvillkoret och didrmed inte
kvalificerar sig till arbetsloshetsersdttningen. Omkring 40 pro-
cent av inskrivna arbetslésa vid Arbetsférmedlingen fick under
2015 arbetsléshetsersittning. Mot denna bakgrund bedémer
Konjunkturinstitutet att effekterna pa ersittningsgraden av det
oforindrade taket under ett ar dr smd och effekten pé jaimvikts-
arbetslésheten under det aret dr marginell.

Osikerheten kring vilken ersittningsgrad som en arbetslds
verkligen erhéller dr stor eftersom en del av de anstillda har
tillgdng till kompletterande arbetsléshetsforsikringar som ersit-
ter inkomster Gver taket 1 arbetsloshetsforsikringen.s

SMA EFFEKTER AV FORANDRADE SKATTEREGLER

Begrinsad upprikning av skiktgrinserna for statlig inkomstskatt
innebir att skiktgrinserna riknas upp med KPI plus en procen-
tenhet i stillet £&r, som tidigare, tvd procentenheter. Det leder till
att fler personer fir betala statlig inkomstskatt och skatten hojs
nédgot f6r de som redan betalar statlig inkomstskatt.
Konjunkturinstitutet bedémer att f6rindringarna av in-
komstbeskattningen har en férsumbar effekt pa jimviktsarbets-
16sheten framfor allt av tvd orsaker. Den f6rsta och viktigaste
orsaken dr att arbetslésheten i gruppen som berérs dr mycket
lig. En mojlig effekt 4r att vissa individer viljer att arbeta firre
timmar vilket inte paverkar arbetsloshet eller sysselsittning men
leder till totalt sett farre arbetade timmar och ligre medelarbets-

84 Ersattningsgraden ar den andel av tidigare 16n som arbetléshetsférsékringen
ersatter. I detta sammanhang avses nettoersattningsgraden, det vill sdga efter
skatt.

85 Beraknat med hjélp av FASIT 2014 version 4, med hjélp av det s3 kallade STAR-
urvalet. Ersattningsgraden &r berdknade p& hela befolkningen.

86 Simuleringar i FASIT f@ngar kompletterade arbetsldshetsférsakringar tecknade
via kollektivavtal men daremot inte individuella férsakringar tecknade via de
fackliga organisationerna eller via privata aktérer. For en dversikt se Sjogren
Lindquist och Wadensjo (2011).
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tid. Dessutom innebdr den begrinsade upprikningen av skikt-
grinserna ingen omfattande férindring, och beteendeférind-
ringarna dr ddrfér sannolikt smd. Om smd férindringar gérs
varje ar ackumuleras dock effekterna.s” Hojda skatter pa hoga
inkomster kan paverka personers anstringning pa jobbet da
framtida 16neékningar minskar i virde. Detta kan paverka pro-
duktiviteten negativt. De héjda skatterna leder ocksi till en
minskad utbildningspremie som minskar incitamenten for ut-
bildning. Detta kan pé ling sikt minska produktivitetstillvixten.

Regeringen har ocksa f6reslagit en skattereduktion for repa-
ration och underhall av vitvaror samt sinkt moms f6r reparat-
ioner av cyklar, skor, lidervaror, klider och hemtextilier. Vilka
effekter dessa tva reformer har pa arbetsmarknaden beror i hu-
vudsak pd hur mycket forsiljningen av dessa tjanster 6kar och
om de potentiellt nyanstillda hor till grupper med svag férank-
ring pé arbetsmarknaden, vilket skulle kunna minska jaimviktsar-
betslésheten.

Skattereduktion f6r reparation och underhdll av vitvaror kan
forstirka incitamenten att reparera i stillet for att kdpa nya va-
ror. Det dr dock oklart hur starka dessa incitament 4r beroende
pé att endast en del av reparationskostnaden utgdrs av arbets-
kostnad. En sinkning av arbetskostnaden paverkar dirfor inte
den totala reparationskostnaden i motsvarande omfattning. Re-
parationstjinsterna utférs inte for nirvarande av ldgutbildad
arbetskraft i nigon storre utstrickning.

Det dr svirt att veta pa férhand hur mycket den sinkta mom-
sen paverkar priserna pd mindre reparationer, men tidigare erfa-
renheter visar att priseffekterna ofta dr avsevirt ligre in moms-
sinkningen.® Branschen f6r mindre reparationer sysselsatter till
viss del ldgutbildade, men branschen ir liten och sysselsitter
dérfor fa individer.

Konjunkturinstitutets beddmning ér att skattereduktionen f6r
reparation och underhill av vitvaror samt sinkt moms f6r
mindre reparationer har marginella effekter pa jimviktsarbets-
16sheten och sysselsittningen.

Enskilda niringsidkare som inte tidigare haft nigon anstilld
och som anstiller betalar endast 10,21 procent® i arbetsgivarav-
gift under de forsta 12 manaderna. Det innebir en sdnkt arbets-
kostnad. De nya reglerna trider i kraft 2017 och giller till och
med 2021. Generellt bedéms ligre arbetskostnad ha positiv ef-
fekt pa sysselsittningen. Den ldgre arbetsgivaravgiftens begrins-

87 Dessutom &r marginalskatterna fér medel- och héginkomsttagarna redan héga i
utgéngslaget i ett internationellt perspektiv.

88 Se exempelvis Konjunkturinstitutet (2015c).

89 10,21 procent motsvarar alderspensionsavgiften i arbetsgivaravgiften pa totalt
31,42 procent.
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ning till anstillningens forsta 12 méanader bor innebira att det far
mindre betydelse for anstillningsbeslutet dn en permanent sidnk-
ning. Mot bakgrund av att malgruppen for sinkningen ir relativt
liten™, endast omfattar en anstilld per arbetsgivare under

12 manader, regelverket ér tillfalligt till och med 2021 och att
osidkerheten dr stor kring eventuella dédviktseffekter (det vill
sdga anstillningar som hade blivit av dven utan stédet) och nytt-
jandegrad bedémer Konjunkturinstitutet att sysselsittningseffek-
ten dr férsumbar. En mer generell sinkning av arbetsgivaravgif-
terna riskerar diremot att viltras Gver pa 16nerna i storre ut-
strickning och dirmed begrinsa sysselsdttningseffekterna av den
anledningen.”! For grupper som paverkas av kollektivavtalade
ligstaloner begrinsas verviltringen och effekten kan bli stérre.

Arbetsmarknadseffekter av investeringar i

utbildning

Offentliga investeringar i utbildning paverkar bade arbetskrafts-
deltagandet och arbetskraftens produktivitet och dirmed den
ekonomiska tillvixten och vilstindet.”2 Behoven av investeringar
1 utbildning varierar 6ver tid beroende pé bland annat befolk-
ningsstrukturen och befolkningsmingden. De senaste arens
stora invandring innebir att det finns méinga vuxna som saknar
utbildning och firdigheter som ir relevanta pa den svenska ar-
betsmarknaden. For att utrikes f6dda med simre férutsittningar
pé arbetsmarknaden snabbt ska kunna bli sysselsatta krdvs det
atgirder pa flera olika omraden. Utbildningsinvesteringar med
arbetsmarknadsfokus 4r ett sitt att 6ka sysselsattningsmojlighet-
erna bland personer med ldga kvalifikationer.

Nedan analyseras omfattningen av regeringens aviserade
satsningar 1 vuxenutbildning som till stor del bestir av kommu-
nal yrkesutbildning f6r vuxna. Utbildningsinvesteringar analyse-
ras i relation till de kommande f6rindringarna i befolkningen
eftersom det ofta dr rimligt att 6ka utbildningsplatserna i samma
takt som befolkningen Skar f6r att behélla méjligheter till ut-
bildning pa samma nivé. Vidare analyseras hur vuxenutbildning-
en kan férvintas paverka arbetsmarknaden pa kort och ling sikt.

9 Om &tgarden funnits 2013 hade ca 10 000 arbetsgivare kunnat ta del av den, se
Regeringen (2016).

91 Se Bennmarker (2008).
92 Fér en mer detaljerad beskrivning av hur utbildning p8verkar ekonomisk tillvaxt

och sysselséattning, se exempelvis Konjunkturinstitutet (2013b) och L6fbom och
Sonnerby (2015).
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FLERA POSITIVA EFFEKTER AV UTBILDNING

Utbildning ger 6kade kunskaper och firdigheter. Investeringar i
utbildning kan dirfor leda till hégre produktivitet hos de som
utbildas. I férlingningen kan detta bidra till 6kad sysselsatt-
ningsgrad genom ldgre jimviktsarbetsloshet och hégre inkoms-
ter. Utbildningsinvesteringar kan ocksa anvindas for att paverka
hur firdigheterna férdelar sig i befolkningen. En jimnare f61-
delning av firdigheterna innebir en jimnare férdelning av in-
komster och jobbchanser, vilket i sin tur kan minska behoven
for inkomstomfordelning via skatter och transfereringar. Utbild-
ning kan ocksa minska individens arbetsléshetsrisk samt leda till
battre hilsa och minskad kriminalitet, vilket 6kar skatteintidkter-
na och minskar de offentliga utgifterna. Utbildningen kan ocksa
paverka produktiviteten indirekt genom att de personer som
genomgitt utbildning férmedlar sina kunskaper till andra perso-
ner i sin nirhet, till exempel till personer pa samma arbetsplats.
Utbildningen kan ocksa ha positiva intergenerationella effekter.
Investeringar i utbildning dr didrfér viktiga pd manga sitt fr den
ekonomiska utvecklingen och kan férbittra arbetsmarknadens
funktionssitt.?

Det ir i praktiken svért att mita effekter av olika utbildnings-
investeringar pa arbetsmarknadens funktionssitt eller p4 tillvix-
ten. Ett problem ir att det ofta tar vildigt ling tid innan effek-
terna uppstar. Detta dr sirskilt tydligt f6r investeringar i forsko-
lan eller grundskolan. Det ir ofta samhillsekonomiskt I6nsamt
att satsa mer resurser i de ldgre nivderna i utbildningssystemet
eftersom brister i grundliggande kunskaper gor det svirare att
lira sig andra saker.”* Det dr ocksd svarare att dtgirda brister
senare. Samtidigt dr det viktigt f6r arbetsmarknadens funktions-
sdtt att dven vuxna som har en utbildning och kunskaper som
inte lingre efterfrigas pa arbetsmarknaden har méjlighet att
skola om sig.

FORANDRAD BEFOLKNINGSSAMMANSATTNING PAVERKAR
BEHOVET AV UTBILDNING

Sverige har en lang tradition av vuxenutbildningar. Det som
skiljer dagens situation frin tidigare dr att det nu finns relativt
manga utrikes fédda vuxna som dr lagutbildade och saknar fir-
digheter som efterfrigas pa den svenska arbetsmarknaden. Vissa
grupper av utrikes f6dda har mindre utbildning 4n niodrig

93 Det &r dock vart att notera att alla utbildningsinvesteringar inte behéver vara
samhallsekonomiskt Idnsamma.

94 Se exempelvis von Greiff m.fl. (2012) och referenser dari. Fredriksson m.fl.
(2013) visar ocks8 att mindre klasser i grundskolans &rskurs 4-6 har positiva
effekter pd sannolikheten att utbilda sig och I8ngvariga positiva effekter pd loner
och inkomster.



Konjunkturldaget december 2016 91

grundskola och saknar ddrfér dven ménga grundliggande kun-
skaper. Det stiller delvis andra krav pa vuxenutbildningen dn
tidigare.

De som saknar gymnasieutbildning har ofta svért att fi arbete
pé den svenska arbetsmarknaden. Detta giller sirskilt unga men
ocksa utrikes fédda eftersom de dirutéver saknar relevant
svensk arbetslivserfarenhet som kan kompensera f6r avsaknaden
av formell utbildning. Atgirder fér att fler unga ska gi igenom
gymnasiet med godkinda betyg dr viktiga. Daremot dr det inte
troligt att utbildning leder till att alla de unga som saknar gymna-
sieexamen uppndr samma sysselsittningsgrad som de som har
fullfsljt utbildningen frin bérjan. Det beror pé att unga utan
gymnasieutbildning dr en relativt selekterad grupp dir manga
(men forstas inte alla) har nagon bakomliggande orsak till att de
inte fullf6ljt utbildningen som ocksa péaverkar deras arbetsmark-
nadsutfall. Bland utrikes f6dda finns det sannolikt en stérre an-
del som med hjilp av utbildningssatsningar skulle kunna f6r-
bittra sina méjligheter pd arbetsmarknaden eftersom ménga
invandrare kommer fran linder med svaga skolsystem.

Studier visar att utbildning 6kar méjligheterna till sysselsitt-
ning for utrikes f6dda och att utbildning 4r sdrskilt Iénsamt f6r
grupper med svarigheter att etablera sig pa arbetsmarknaden, till
exempel utomeuropeiska flykting- och anhdériginvandrare.’ Av-
kastningen pa utbildningen verkar vara hdgre om atminstone
delar av den har genomférts i Sverige.’ Oavsett var utbildningen
ar genomford har dock utrikes fédda ofta ligre avkastning pa
utbildning dn inrikes f6dda.’”

UTOKAT ANTAL PLATSER INOM VUXENUTBILDNINGEN

Enligt regeringens budgetproposition f6r 2017 kommer antalet
statligt finansierade utbildningsplatser i den kommunala vuxen-
utbildningen, yrkeshégskolan, folkhdgskolan samt inom univer-
sitet och hogskolor 6ka med drygt 51 000 platser 2017 i f6rhal-
lande till tidigare politiska beslut. Regeringen har ocksé aviserat
ytterligare 6kningar av utbildningsplatserna 2018 och 2019.
Nirmare hilften av dessa utbildningsplatser finns inom den
kommunala yrkesutbildningen f6r vuxna (yrkesvux). Intresset
tor yrkesvux har varit strre dn antalet tillgingliga platser i
manga kommuner.” Aven efterfragan pa platser i lirlingsutbild-
ning for vuxna (sa kallad lirlingsvux) var 2016 ungefir dubbelt

95 Se exempelvis Rooth och Aslund (2006), Dahlstedt och Bevelander (2010) samt
Lundborg (2013).

9% Se exempelvis Nordin (2011).
97 Se exempelvis Katz och Osterberg (2013).

98 Se Skolverket (2016).
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Diagram 145 Antal platser inom
yrkesvux, utfall och betingad prognos

Antal respektive per 1000 personer i befolkningen
20-64 &r
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Anm. Betingad prognos betingas pa att
kommunerna fullt ut utnyttjar de statliga medlen
och darmed medfinansierar i motsvarande grad.

Kallor: Regeringen, Skolverket och Konjunktur-
institutet.

Diagram 146 Antal platser inom
universitet och hdgskolor
Antal respektive per befolkning 19-30 &r
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Anm. Den teoretiska utbildningskapaciteten ar
beraknad av UKA och anger hur manga
heldrsstudenter som anslagen teoretiskt racker
till att finansiera. Kapaciteten baseras pa det
genomsnittliga ersattningsbeloppet per student.
Se UKA (2016).

Kéllor: Regeringen, SCB, Universitetskanslers-
ambetet och Konjunkturinstitutet.

sd hog som statsbidraget rickte till. De statligt finansierade ut-
bildningsplatserna i yrkesvux de kommande aren dr villkorade sa
att kommunerna sjilva maste finansiera minst lika méanga platser
som finansieras med statsbidraget.” Kommunerna har tidigare
prioriterat ner den egna finansieringen av yrkesvux pa grund av
Okade kostnader for utbildning som den enskilde har ritt till,
sasom sfi och vuxenutbildning pa grundliggande niva.1® Det
finns ddrfor en stor osikerhet i hur manga yrkesvuxplatser som i
praktiken kommer till stind de kommande aren. Om kommu-
nerna sjélva finansierar lika manga platser som statsbidraget
ricker till, 6kar yrkesvuxplatserna bade i antal och i férhéllande
till befolkningen 20—64 ar under de kommande dren (se diagram
145).

De utSkade platserna pa universitet och hégskolor berdknas
diremot inte leda till fler platser i férhallande till befolkningen i
aldersgruppen 19-30 ar (se diagram 146). Att antalet platser pa
universitet och hégskolor berdknas 6ka ungefir i samma takt
som befolkningen betyder att méjligheter f6r unga att studera pa
universitet och hégskolor halls pd samma niva som tidigare.

UTBILDNING VIKTIGT FOR ETABLERINGEN PA
ARBETSMARKNADEN

Tillgang till vuxenutbildning 4r av stor betydelse f6r kompetens-
fors6rjning och etablering av nyanlinda. Betydelsen av dessa
Okar nir antalet nyanlinda trdder in pd arbetsmarknaden de
kommande dren och dessa satsningar kan vara sirskilt motive-
rade for att hjilpa flyktinginvandrare till att sd smaningom bli
sysselsatta. Nir antalet platser i vuxenutbildningen utékas finns
det dock risker f6r flaskhalsar 1 utbildningssystemet, till exempel
pa grund av brist pd behoriga lirare, som kan leda till simre
utbildningskvalitet. Det finns ocksa risk for att satsningar pa
vuxenutbildning konkurrerar med satsningar pa grundskola och
gymnasieskola, vilket kan péverka utbildningskvaliteten dven pa
andra delar av skolsystemet. En ytterligare fraga ir hur stora
utbildningssatsningar som krévs for att lyfta produktiviteten hos
vuxna flyktinginvandrare med mycket ligt humankapital till en
niva dir de blir anstéllningsbara pa den svenska arbetsmark-
naden och huruvida det dr en samhillsekonomiskt 16nsam inve-
stering.

Fler platser i utbildningssystemet innebdr att fler deltar i ut-
bildningen och firre personer ar dirfor i arbetskraften. Pa kort
sikt innebir det ldgre sysselsdttning, ligre arbetsléshet och ligre
arbetskraftsdeltagande dn vad som skulle varit fallet utan ut6-

99 Enligt budgetpropositionen fér 2017.

100 Skolverket (2016).
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kade utbildningsplatser. Pa lingre sikt, efter genomgangen ut-
bildning, beror effekterna ocksa pa hur utbildningen har paver-
kat individernas jobbchanser och produktivitet. Ju bittre utbild-
ningsinsatserna dr riktade mot de kunskaper som efterfragas pa
arbetsmarknaden och de yrken dir det finns brist pa arbetskraft,
desto storre dr sannolikt de positiva effekterna pa arbetsmark-
naden. Innehallet 1 yrkesutbildningar fér vuxna ska enligt regel-
verket samradas med de lokala arbetsmarknadsparterna. Ar-
betsmarknadens parter har dirfor stora méjligheter att bidra till
att utbildningsinsatserna motsvarar behoven pa arbetsmark-
naden.

SVART ATT KVANTIFIERA EFFEKTER AV
UTBILDNINGSSATSNINGAR

Konjunkturinstitutets sammanfattande bedémning ér att inve-
steringar i utbildning dr positivt, men det ir inte troligt att enbart
utbildning kommer att 16sa etableringsproblemet f6r de utrikes
tédda som har svart att hitta arbete. Det krivs ytterligare insatser
— till exempel bittre fungerande validering av befintlig utbildning
och kunskaper, praktikplatser, 16nesubventionerade anstillningar
samt ligre ingdngsléner — fOr att £ fler individer med laga kvali-
fikationer i arbete.

Konjunkturinstitutet bedémer att effekterna av utbildnings-
satsningar pd arbetsmarknaden inte dr méjliga att ndrmare kvan-
tifiera. Det beror bland annat pa att det dr oklart hur stor mal-
gruppen ir for utbildningsinsatserna i vuxenutbildning och dir-
med hur stort behovet egentligen 4r. Befolkningen i en viss al-
dersgrupp skulle kunna vara en indikator men befolkningssam-
mansittningen har ocksa betydelse. Befolkningsprognosen inne-
bir att andelen utrikes f6dda med ldg utbildning vixer i befolk-
ningen. Dessutom ér det svart att beddma vad de som deltar i
utbildningsdtgirder hade gjort annars.1! Utbildningen kan ske pa
hel- eller deltid, vilket ytterligare 6kar svéirigheten att bedéma
vilket arbetsmarknadsstatus deltagarna far i AKU.

101 Konjunkturinstitutet har dock gjort en bedémning av effekterna av
studiestartsstodet, vilket &r en utbildningsatgérd som riktas till I3gutbildade
personer som varit arbetsldsa i minst 6 ménader. Det &r troligt att dessa personer
annars i stor utstrackning hade varit arbetsldsa. Sannolikt gar en del av
utbildningssatsningarna p& kommunal niv4 till personer som tar del av
studiestartsstodet.
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Sammantagna effekter av demografi och
politik pa arbetsmarknadens utveckling

Sammantaget innebdr den demografiska utvecklingen framéver
att potentiell arbetskraft, sysselsittning och dven jimviktsarbets-
lésheten Okar. Effekter av kinda atgirder inom den ekonomiska
politiken 2017 bedéms vara relativt sma fér potentiell arbets-
kraft, sysselsittning och jaimviktsarbetsloshet jamfort med tidi-
gare bedémning.

En ny befolkningsprognos innebir nya demografiska férut-
sittningar. Potentiell arbetskraft och sysselsittning fortsitter att
vixa men i en ldgre takt dn tidigare bedémning. Arbetskraftsdel-
tagandet 4r i stort sett oférindrat och sysselsdttningsgraden ir
marginellt hogre 4n tidigare bedémning. Jimviktsarbetslosheten
pendlar mellan 6,6 och 6,8 procent 2017-2030. De nya demo-
grafiska férutsittningarna innebir att den inte Skar pa samma
sitt som var fallet i tidigare bedémning (se diagram 144).

I budgetpropositionen f6r 2017 foreslas ett antal atgirder
inom den aktiva arbetsmarknadspolitiken, férindrade skattereg-
ler och utbildningsinvesteringar. Atgirderna inom arbetsmark-
nadspolitiken bedéms forvisso ha positiva effekter pd sysselsatt-
ningen men de dr smd. Studiestartsstddet minskar potentiell
arbetskraft och jaimviktsarbetslosheten da en del av de arbetslésa
kommer att limna arbetskraften for att studera. Effekterna av
dndrade skatteregler bedéms vara férsumbara.

Investeringar pa utbildningsomradet bedéms ha lingsiktigt
positiva effekter pa matchningen och arbetsmarknaden. Det dr
dock inte mojligt att kvantifiera effekterna bland annat pa grund
av osikerheten kring vad personerna annars hade gjort och hur
stort behovet av utbildningsinvesteringar ar i férhallande till de
aviserade utdkade utbildningsplatserna.
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FORDJUPNING

Budgetpropositionen for 2017

Atgirderna i budgetpropositionen f6r 2017 innebir, enligt Kon-
junkturinstitutets berikningar, att de offentliga utgifterna ékar
med drygt 17 miljarder kronor och intikterna med 5 miljarder
kronor (se tabell 26). Detta dr den finanspolitik som Konjunk-
turinstitutet har beaktat i prognosen f6r 2017. Det dr en underfi-
nansiering med knappt 12 miljarder kronor f6r 2017.102

DE OFFENTLIGA UTGIFTERNA OKAR MED DRYGT
17 MILJARDER KRONOR

Budgetpropositionen f6r 2017 innehaller sammantaget atgirder
pé utgiftssidan i statens budget pé netto 22 miljarder kronor,
varav anslagsdkningarna dr drygt 38 miljarder kronor och an-
slagsminskningarna nistan 17 miljarder kronor.

Knappt 5 miljarder kronor av anslagsékningarna kommer av
att systemet for ersittningar till kommunsektorn f6r mottagan-
det av ensamkommande barn gérs om. Férindringen innebdr att
kommunerna kommer att f4 en schablonersittning redan dé
barnet placeras och att ersittningsbeloppet dr kopplat till barnets
alder. I nuvarande system soks ersittningen i efterhand och bas-
eras pé faktiska kostnader. Syftet med det nya systemet ar att
minska den administrativa bérdan och att kommunerna ska
upphandla mer kostnadseffektiva boenden. Framé&ver dr avsik-
ten att omliggningen ska leda till ligre offentliga konsumtions-
utgifter. Under 2017 kommer dock statens finansiella sparande
paverkas bade av eftersldpande utbetalningar £6r 2016 och av
nya utbetalningar f6r 2017. Férslaget innebir inte att fler ensam-
kommande barn ska tas emot av kommunerna och didrmed ge-
nererar omlidggningen inte hdgre konsumtionsvolym f6r denna
verksamhet i kommunerna. Statens 6kade utgifter i form av
riktade statsbidrag motsvaras av kommunernas hogre inkomster
i form av statsbidrag. Diremot kan den hégre utbetalningen
2017 som blir en f6ljd av omliggningen innebira att kommu-
nerna framéver kan komma att 6ka sin konsumtion nigot inom

102 pet &r lite mindre underfinansiering &n vad regeringen redovisar.
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andra verksamheter.1s Den sammantagna effekten pa offentliga
sektorns utgiftssida av budgetpropositionen blir dirmed
17 miljarder kronor (22—5 = 17) 2017.

Det mesta av utgiftsékningarna bestir av 6kad konsumtion
(se tabell 26). Drygt en fjirdedel av konsumtionsékningen sker i
staten och resten 1 kommunerna. Férutom resurstillskott inom
migration och integration genomfdrs satsningar inom grund-
skola, gymnasieutbildning och vuxenutbildning, sisom komvux
och yrkesvux. Detta sker via satsningar pa lirarutbildningar samt
genom riktade och generella statsbidrag till kommunerna. Det
generella statsbidraget till kommuner och landsting héjs perma-
nent med 10 miljarder kronor for att, enligt regeringen, méjlig-
gora bittre kvalitet och fler anstillda inom skola, vard och om-
sorg.10¢ I ett inledningsskede férdelas merparten av dessa sa kal-
lade vilfdrdsmiljarder mellan primirkommuner och landsting
utifrin antalet mottagna asylsdkande och personer med uppe-
héllstillstind.

Transfereringarna till hushallen 6kar bland annat av att utbe-
talningar av studiestd 6kar till f6ljd av fOrslagen om fler utbild-
ningsplatser inom komvux och yrkesvux. Bostadsbidraget och
flerbarnstilligget hdjs ocksa.

INKOMSTSIDAN OKAR MED KNAPPT 5 MILJARDER KRONOR

Regeringen foreslar ocksd att statens inkomster héjs med knappt
5 miljarder kronor. Av dessa dr 3 miljarder kronor nettoskatte-
héjningar (se tabell 26). Det édr framfor allt miljéskatter som
hojs. Foretagen fir skatteh6jningar genom att olika avdragsmoj-
ligheter minskar.

Den sa kallade energidverenskommelsen innebir att skatt pd
termisk effekt i kirnkraftsreaktorer fasas ut under tvé dr och att
fastighetsskatten pd vattenkraftverk fasas ut under fyra ar. Detta
finansieras delvis med héjd energiskatt pa el (energiintensiv in-
dustri undantagen). Nettoeffekterna av dessa skatteférindringar

103 Kommunerna far 2017 utbetalningar fr@n staten b8de fér konsumtion som skett
under 2016 och som sker under 2017. Detta gér att kommunernas fordringar pa
staten kommer att minska 2017. Kommunerna kommer i stérre utstrackning &n
utan denna regelandring kunna 3terstélla sina balansrakningar efter att under
ndgra &r ha slapat efter. Kommuner som har haft ett anstrangt Iage har skjutit upp
en del konsumtion. Nar kommunerna far tillskott bdde genom att statsbidrag som
hor till 2016 8rs konsumtion betalas ut 2017 och genom att kommunerna blir
ersatta direkt i samband med att ett ensamkommande barn blir placerat kan detta
uppdamda konsumtionsbehov &terstéallas framéver. Denna uppdamda konsumtion
bedéms av Konjunkturinstitutet inte dga rum 2017 utan senare. Darfér finns den
inte med i tabell 26. Om ersattningssystemet inte hade &ndrats frén
efterskottsbetalningar till att ersattningen betalas ut vid kommunplacering hade
denna upph@mtning i konsumtionen skett senare nar staten hunnit i kapp med
utbetalningarna.

104 petta kan ses som en permanentering av den extrautbetalning som gjordes till
kommunerna i slutet av 2015. Extrautbetalningen técker konsumtionsutgifter for
b8de 2015 och 2016 men hela transfereringen periodiseras i nationalrakenskaperna
till 2015.
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beddms bli noll enligt regeringens berikningar. Berdkningarna
bygger pa att foretag som dger vattenkraftverk och kdrnkraftverk
kommer att betala mindre fastighetsskatt och effektskatt och
dirmed 6kar féretagen beskattningsbara inkomster och statens
inkomster fran bolagsskatt blir dirmed hégre. Vidare antas att
Vattenfalls resultat 6kar till £6ljd av skatteférandringarna och att
Vattenfall kan dela ut motsvarande belopp till staten.
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Tabell 26 Finanspolitiska &tgéirder i budgetpropositionen for
2017 och paverkan pa finansiellt sparande i offentlig sektor

Miljarder kronor

BP2017

Utgifter 17,3
Offentlig konsumtion 16,4
Statlig konsumtion 4,4
Statsbidrag till kommunerna fér 6kad konsumtion® 12,0
Offentliga investeringar 0,2
Transfereringar till hushall 2,4
Transfereringar till foéretag -1,3
Transfereringar till utland -0,4
Inkomster 4,7
Hushallens direkta skatter 0,9
Foéretagens direkta skatter? 3,1
Produktionsskatter -0,4
Produktskatter -0,6
Moms? -0,3
Energi och milj&? 0,5
Fastighetsskatt? -1,2
Alkohol 0,4
Ovriga inkomster? 1,8

! Regeringen foreslar utéver de i tabellen redovisade 8tgérderna ett nytt system for
att ersdtta kommunerna for mottagande av ensamkommande barn.
Implementeringen av det nya systemet belastar statens budget med 5 miljarder
kronor 2017. Bytet av system innebér inte en 6kad konsumtionsvolym. Darmed
utgor inférandet av det nya systemet bara en transferering mellan stat och
kommun. I berdkningarna av budgetens effekter p& den offentliga sektorns
finansiella sparande har Konjunkturinstitutet darfor bortsett fr&n den delen av
transfereringarna i budgetpropositionen som inte innebar 6kad konsumtion i
kommunsektorn. Detta skiljer sig frén hur regeringen redovisar i tabell 1.1 och
tabell 9.1 i budgetpropositionen fér 2017.

2 Skatteférandringarna till féljd av energidverenskommelsen redovisas enbart netto
i budgetpropositionen. Dessa skatteférandringar p8verkar dock inte bara skatterna
inom energi och miljé samt fastighetsskatt utan &ven moms och bolagsskatter samt
utdelningarana fr8n Vattenfall till staten enligt Finansdepartementets satt att rakna.
Allt detta beaktas i den realekonomiska férdelningen av budgetpropositionens
férslag i tabellen. Utdelningarna redovisas i tabellen under posten Ovriga inkomster
tillsammans med effekten av att slopa rantan pa skattekonton. Om man bortser
frdn energiéverenskommelsen skulle produktionsskatter rérande energi och miljé
hojas med 1,3 miljarder kronor, foretagens direkta skatter skulle héjas med

2,4 miljarder kronor och momsintékterna skulle minska med 0,6 miljarder kronor.

Anm. Beloppen avser nivaférandring i forhallande till fattade beslut till och med
2016 8rs ekonomiska varproposition.

Kallor: Regeringen (budgetpropositionen fér 2017 tabell 6.13 och 8.15) och
Konjunkturinstitutet.
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Internationell konjunktur 2016—2018

Tabell A1 BNP i variden
Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser

Vikt
2015 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vérlden 3,5 3,3 3,4 3,2 3,2 3,5 3,5
KIX-vagd 74,4 1,1 1,3 2,2 2,2 2,0 2,1 2,2
OECD 45,2 1,3 1,3 1,9 2,2 1,8 2,0 2,1
USA 15,8 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,3 2,5
Euroomradet 12,0 -0,9 -0,2 1,2 1,9 1,6 1,5 1,6
Tyskland 3,4 0,7 0,6 1,6 1,5 1,7 1,4 1,7
Frankrike 2,3 0,2 0,6 0,7 1,2 1,2 1,2 1,6
Italien 1,9 -2,9 -1,7 0,2 0,6 0,9 0,9 0,8
Spanien 1,4 -2,9 -1,7 1,4 3,2 3,2 2,4 2,2
Finland 0,2 -1,4 -0,8 -0,7 0,2 1,4 0,8 0,8
Japan 4,2 1,5 2,0 0,2 1,2 1,0 0,8 0,6
Storbritannien 2,4 1,3 1,9 3,1 2,2 2,0 1,3 1,8
Sverige 0,4 0,1 1,2 2,7 3,8 3,2 2,5 2,1
Norge 0,3 2,6 1,1 1,9 1,6 0,6 0,9 1,7
Danmark 0,2 0,2 0,9 1,7 1,6 1,0 1,6 1,6
Tillvixtekonomier? 54,8 5,5 5,1 4,7 4,0 4,3 4,7 4,6
Kina 17,3 7,7 7,7 7,3 6,9 6,6 6,2 5,7
Indien 7,0 5,1 6,5 7,1 7,4 7,5 7,5 7,3
Brasilien 2,8 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,2 0,8 2,0
BNP per invanare

USA 1,5 0,9 1,6 1,8 0,9 1,6 1,8
Euroomradet -1,1 -0,4 1,0 1,6 1,4 1,2 1,4
Japan 1,7 2,2 0,4 1,4 1,1 1,2 1,0

Exportmarknadstillvaxt
Véarlden® 1,9 2,7 3,6 3,4 2,3 3,1 3,3

1 KIX-vagd BNP berdknas som det vigda medelvardet av BNP-tillvaxttakten i de 32 lander som ingdr i KIX. 2 Tillvéxtekonomier
definieras som lander som inte &r medlemmar av OECD. 3 Exportmarknadstillvéxten avser den samlade importefterfrgan i de
lander som Sverige exporterar till. Respektive lands vikt utgérs av dess andel i svensk varuexport.

Anm. BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser. Aggregaten beraknas med hjalp av
tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-vikter frn IMF.

Kallor: IMF, OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A2 KPI i varlden
Procentuell féréndring

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

OECD 2,9 2,3 1,6 1,7 0,6 1,1 1,9 2,1
USA 3,1 2,1 1,5 1,6 0,1 1,2 2,1 2,4
Euroomradet 2,7 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2 1,2 1,4

Tyskland 2,5 2,1 1,6 0,8 0,1 0,3 1,3 1,5
Frankrike 2,3 2,2 1,0 0,6 0,1 0,3 1,2 1,4
Italien 2,9 3,3 1,3 0,2 0,1 -0,1 1,0 1,3
Spanien 3,1 2,4 1,5 -0,2 -0,6 -0,4 1,3 1,5
Finland 3,3 3,2 2,2 1,2 -0,2 0,3 1,1 1,3
Japan -0,3 -0,1 0,3 2,8 0,8 -0,2 0,4 0,9
Storbritannien 4,5 2,8 2,6 1,5 0,1 0,6 2,5 2,2
Sverige 1,4 0,9 0,4 0,2 0,7 1,1 1,5 1,5
Norge 1,2 0,4 2,0 1,9 2,0 3,8 2,4 2,3
Danmark 2,7 2,4 0,5 0,3 0,2 0,0 1,3 1,6

Tillvéxtekonomier!

Kina 5,6 2,6 2,6 2,0 1,4 2,3 2,4 2,5
Indien 8,9 9,3 10,9 6,4 5,9 5,2 5,2 5,0
Brasilien 6,6 5,4 6,2 6,3 9,0 8,9 6,0 4,9

! Tillvéxtekonomier definieras som lander som inte &r medlemmar av OECD.

Anm. KPI for EU-l&nder, inklusive Sverige, och Norge avser harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). OECD-aggregatet
avser nationella KPI-serier. Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtionsvikter fr@n Eurostat och OECD-aggregatet med
konsumtionsvikter fr&n OECD.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet
Miljarder euro, |6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser

2’:;;.,2 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hushallens konsumtionsutgifter 5744 -1,2 -0,5 0,8 1,8 1,7 1,4 1,4
Offentliga konsumtionsutgifter 2 164 -0,3 0,3 0,6 1,4 1,9 1,1 0,9
Fasta bruttoinvesteringar 2 062 -3,3 -2,5 1,4 2,9 2,9 2,8 3,1
Lagerinvesteringar® 9 -0,9 0,1 0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,0
Export 4827 2,9 2,2 4,4 6,2 2,3 2,9 3,3
Import 4 354 -0,6 1,4 4,9 6,2 3,1 3,4 3,6
BNP 10 452 -0,9 -0,2 1,2 1,9 1,6 1,5 1,6
HIKP? 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2 1,2 1,4
Arbetsléshet® 11,4 12,0 11,6 10,9 10,0 9,6 9,3
Styrrénta* 0,75 0,25 0,05 0,05 0,00 0,00 0,00
Tiodrig statsobligationsranta® 1,6 1,6 1,2 0,5 0,1 0,6 1,3
Dollar/euro® 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,06 1,05

1 Forandring i procent av BNP foregdende &r. 2 Procentuell férandring. > Procent av arbetskraften. * Niva, procent, vid slutet av
8ret. Avser refirantan. °Niv3, procent. Avser Tyskland. ® Niv3.

Kallor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A4 Nyckeltal for USA
Miljarder dollar, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

2’:)':‘@ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hushéllens konsumtionsutgifter 12 284 1,5 1,5 2,9 3,2 2,6 2,5 2,6
Offentliga konsumtionsutgifter 2 605 -0,9 -2,4 -0,7 1,6 0,9 1,2 2,2
Fasta bruttoinvesteringar 3577 6,4 3,1 4,3 3,7 0,5 2,4 4,6
Lagerinvesteringar? 93 0,1 0,2 -0,1 0,2 -0,4 0,2 0,0
Export 2 264 3,4 3,5 4,3 0,1 0,9 3,4 1,9
Import 2 786 2,2 1,1 4,4 4,6 0,8 4,3 5,0
BNP 18 037 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,3 2,5
KPI2 2,1 1,5 1,6 0,1 1,2 2,1 2,4
Arbetsléshet® 8,1 7,4 6,2 5,3 4,9 4,7 4,6
Styrrénta* 0,25 0,25 0,25 0,50 0,75 1,50 2,50
Tiodrig statsobligationsrénta® 1,8 2,4 2,5 2,1 1,8 2,6 3,3
Dollar/euro® 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,06 1,05

L Forandring i procent av BNP féregdende &r. 2 Procentuell férandring. ° Procent av arbetskraften. * Niva, procent, vid slutet av
N S0 P
aret. Avser Federal Funds target rate. ® Niva, procent. ° Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen 1 Sverige 2016—2018

Tabell A5 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2015 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hushéllens konsumtionsutgifter 1884 0,8 1,9 2,1 2,7 2,2 2,3 2,5
Varor 852 1,1 0,8 2,6 3,7 2,7 1,2 1,6
Tjénster exkl. bostad 602 0,2 3,1 3,1 2,9 2,7 4,2 4,1
Bostader 370 0,4 1,3 2,1 2,5 2,4 1,6 2,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1086 1,1 1,3 1,5 2,5 3,5 1,5 0,8
Statlig konsumtion 290 2,5 3,6 1,7 2,9 3,3 1,0 0,8
Kommunal konsumtion 796 0,6 0,4 1,5 2,4 3,5 1,7 0,8
Fasta bruttoinvesteringar 989 -0,2 0,6 5,5 7,0 6,6 2,8 2,8
Naringslivet exkl. bostader 634 2,3 0,7 4,2 6,6 3,5 0,7 2,5
Industrin 208 -3,1 1,8 8,8 8,4 -0,3 -0,5 1,9
Ovriga varubranscher 108 4,7 1,4 3,1 6,4 -0,4 -2,7 1,2
Tjanster exkl. bostader 318 4,8 -0,3 1,8 5,5 7,3 2,6 3,2
Bostader 187 -11,8 0,9 15,6 16,1 17,7 6,8 3,4
Offentliga myndigheter 163 1,7 -0,3 1,6 -0,5 6,2 5,6 3,3
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 3 959 0,6 1,4 2,7 3,7 3,7 2,2 2,1
Lagerinvesteringar® 23 -1,1 0,2 0,2 0,3 0,2 -0,3 -0,1
Total inhemsk efterfr8gan 3983 -0,6 1,6 2,9 4,0 3,9 1,8 2,0
Export 1906 1,0 -0,8 5,3 5,6 3,2 3,6 3,5
Export av varor 1292 0,3 -2,9 3,1 3,3 3,1 3,1 3,4
Bearbetade varor 1032 -2,9 -0,9 1,6 3,7 2,5 3,2 3,5
Révaror 261 12,2 -9,4 8,6 2,1 5,5 2,9 2,8
Export av tjanster 614 3,0 5,0 10,4 10,9 3,4 4,6 3,7
Total efterfr8gan 5889 -0,1 0,8 3,6 4,5 3,7 2,4 2,5
Import 1708 0,5 -0,1 6,3 5,5 4,2 2,9 3,6
Import av varor 1167 -0,8 -1,7 4,6 5,6 4,9 2,7 4,0
Bearbetade varor 870 -2,9 -0,1 4,8 5,9 3,9 2,9 4,7
Révaror 296 4,3 -5,2 4,2 4,8 7,9 2,3 2,0
Import av tjanster 541 4,3 4,1 10,4 5,3 2,6 3,2 2,8
Nettoexport! 198 0,3 -0,3 -0,2 0,3 -0,3 0,5 0,1
BNP 4 181 -0,3 1,2 2,6 4,1 3,4 2,2 2,0
BNP per invanare? 427 -1,0 0,4 1,6 3,0 2,2 0,9 0,8

! Férandring i procent av BNP foregdende &r. 2 Tusental kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring, fasta priser.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A6 Hushdllens inkomster, konsumtion och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell férandring

Niv.
201§ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Lonesumma, justerad for utland 1662 4,3 5,0 4,6 4,1 4,0 3,8 3,8
Timlén enligt NR* 3,2 2,7 3,0 3,1 3,3 3,5 3,5
Arbetade timmar? 1,2 2,3 1,5 1,0 0,7 0,4 0,3
Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 594 2,6 2,9 3,0 3,2 3,1 3,6 3,7
Kapitalinkomster, netto 266 14,1 -4,6 7,3 1,9 11,4 1,9 -3,1
Ovriga inkomster, netto 282 4,4 9,5 3,4 4,2 5,1 5,4 5,5
Inkomster fore skatt® 2 803 4,8 4,1 4,3 3,8 4,6 3,8 3,3
Direkt skatt* 750 -1,3 -0,2 -0,2 -0,8 0,0 -0,1 0,1
Disponibel inkomst 2 053 3,5 3,9 4,1 3,0 4,6 3,7 3,4
Konsumentpris® 1,0 1,1 1,8 1,7 2,0 2,1 2,0
Real disponibel inkomst 2053 2,4 2,7 2,2 1,3 2,6 1,5 1,3
per invénare® 209 1,4 1,5 0,9 0,1 1,5 0,4 0,2
Konsumtionsutgifter 1884 2,7 2,2 2,3 2,5 2,6 2,7 2,7
Sparande’ 366 16,3 16,2 16,4 15,4 15,2 14,1 12,8
Eget sparande’ 169 8,2 8,7 8,7 7,6 7,6 6,6 5,4
Finansiellt sparande’ 311 13,8 13,8 14,0 13,0 12,8 11,7 10,4

! Kalenderkorrigerat. ? Avser anstélldas timmar. *Tillvdxten i inkomster fére skatt &r en végd summa av tillvaxttakterna for
I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. * Férandring i procent av inkomster fére skatt med omvént
tecken. ® Implicitprisindex fér hushallens konsumtionsutgifter. ® Tusental kronor. ’ Sparande i miljarder kronor, I6pande priser
respektive i procent av disponibel inkomst. I eget sparande ing8r inte sparande i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A7 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nettoexport, varor 125 138 122 123 126 109 117 119
Nettoexport, tjanster 47 44 48 47 73 80 88 96
Léner, netto 17 18 17 18 16 17 18 19
Kapitalavkastning, netto 57 67 63 64 45 59 64 64
Transfereringar med mera, netto -54 -56 -58 -62 -64 -55 -62 -71
Bytesbalans 192 210 192 190 196 210 225 228
Procent av BNP 5,3 5,7 5,1 4,8 4,7 4,8 4,9 4,8
Kapitaltransfereringar -6 -6 -9 =5 -8 =5 -7 -8
Finansiellt sparande 186 204 183 185 187 204 218 220
Procent av BNP 5,1 55 4,9 4,7 4,5 4,7 4,8 4,6

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A8 BNI
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

ZI\:)I;.Ii 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
BNI 4 245 1,0 2,1 4,4 5,5 51 4,5 3,9
Deflator, inhemsk anvandning 1,1 1,1 1,7 1,7 1,4 2,4 1,9
Real BNI -0,1 1,0 2,6 3,7 3,7 2,1 2,0
Befolkning 9 799 0,7 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 1,2
Real BNI per invanare! 433 -0,8 0,2 1,6 2,6 2,4 0,8 0,8

! Tusental kronor.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A9 Produktion
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férdndring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

ZI\:)I;.,i 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Varubranscher 1021 -3,7 -1,8 0,9 4,8 1,9 1,9 2,2
Varav: Industri 644 -6,6 -1,1 -0,5 3,9 0,8 1,8 2,7
Byggverksamhet 218 -5,3 -3,8 3,1 9,2 6,5 3,4 2,3
Tjanstebranscher 1883 2,3 3,9 4,5 4,2 4,1 3,2 2,6
Naringsliv 2 904 0,0 1,8 3,2 4,4 3,3 2,8 2,5
Offentliga myndigheter 745 1,4 -0,3 1,2 0,3 2,1 1,8 1,0
BNP till baspris? 3700 0,3 1,3 2,8 3,5 3,1 2,5 2,2
Produktskatter/subventioner 482 -1,3 0,5 2,2 6,3 4,0 1,8 1,6
BNP till marknadspris 4181 0,1 1,2 2,7 3,8 3,2 2,5 2,1

! Inklusive produktion i hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Med produktion avses hér foradlingsvardet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Arbetade timmar
Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

2'\:)I;.’§ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Varubranscher 1926 -0,7 -0,6 0,3 0,4 -0,5 0,4 0,3
Varav: Industri 1013 -3,1 -2,4 -1,1 -0,9 -1,1 -0,3 -0,2
Byggverksamhet 572 2,8 0,7 2,5 2,1 1,8 2,1 1,4
Tjanstebranscher 3 581 0,8 0,8 2,4 1,5 2,3 1,7 1,4
Néringsliv 5507 0,3 0,3 1,7 1,1 1,3 1,2 1,0
Offentliga myndigheter 2077 1,6 0,6 2,1 0,6 3,0 2,0 1,1
Hela ekonomin*' 7 748 0,7 0,4 1,8 1,0 1,8 1,4 1,0

! Inklusive hushédllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A11 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niv
201? 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Varubranscher 530 -3,1 -1,2 0,6 4,4 2,5 1,6 1,8
Varav: Industri 636 -3,6 1,4 0,6 4,8 2,0 2,1 2,8
Byggverksamhet 380 -7,9 -4,4 0,6 6,9 4,6 1,3 0,8
Tjanstebranscher 526 1,4 3,0 2,0 2,6 1,7 1,5 1,2
Né&ringsliv 527 -0,3 1,5 1,5 3,2 2,0 1,5 1,4
Offentliga myndigheter 359 -0,2 -1,0 -0,9 -0,4 -0,9 -0,2 -0,1
Hela ekonomin? 477 -0,4 0,9 1,0 2,5 1,2 1,1 1,1

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A12 Arbetsmarknaden
Tusental personer respektive procentuell férandring, om inget annat anges

2':)':‘[’? 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Arbetade timmar?! 7 748 0,7 0,4 1,8 1,0 1,8 1,4 1,0
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,8 0,0 -0,6 0,3 -0,4 0,4 0,1 0,1
Sysselsatta 4 837 0,7 1,0 1,4 1,4 1,4 1,3 1,0
Sysselsattningsgrad? 65,5 65,7 66,2 66,7 67,0 67,3 67,4
Arbetskraft 5223 0,9 1,1 1,3 0,8 0,9 0,9 0,7
Arbetskraftsdeltagande* 71,1 71,5 71,9 72,0 72,0 71,9 71,9
Arbetsléshet® 386 8,0 8,0 7,9 7,4 6,9 6,5 6,3
Befolkning 15—74 ar 7 257 0,6 0,6 0,7 0,7 0,9 1,0 0,7

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerad. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerad. > Andelen sysselsatta av befolkningen 15-74 &r,
procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15—74 8r, procent. ° Procent av arbetskraften.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell forandring

Vik

2015t 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Néringsliv 68 3,2 2,3 2,9 2,3 2,4 2,9 3,1
Industri 16 3,9 2,0 2,5 2,4 2,3 2,9 3,1
Byggbranschen 7 2,6 3,0 3,1 1,6 3,1 2,9 3,1
Tjanstebranscher 46 3,0 2,3 2,9 2,4 2,4 2,9 3,1
Kommunal sektor 25 2,7 2,9 2,8 2,8 2,8 3,0 3,2
Stat 6 2,1 2,6 2,3 2,6 2,5 2,8 3,1
Totalt 100 3,0 2,5 2,8 2,4 2,5 2,9 3,1
Real timlén (KPI)! 2,1 2,5 3,0 2,5 1,6 1,6 1,5
Real timlon (KPIF)? 2,0 1,6 2,3 1,6 1,1 1,3 1,4

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell féréandring, kalenderkorrigerade varden

Niv

201? 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Timlén 230 3,0 1,7 1,9 3,1 2,8 3,0 3,1
Arbetsgivaravgifter!
(i procent av I6nen) 41,0 41,4 41,4 42,9 44,1 44,4 44,4
Arbetskostnad per timme? 329 3,4 2,0 2,0 4,2 3,6 3,3 3,1
Produktivitet® -0,6 1,2 1,4 2,9 1,3 1,5 1,4
Enhetsarbetskostnad 4,0 0,8 0,5 1,3 2,2 1,7 1,7

! Kollektiva avgifter och I6neskatter. 2 L6én och arbetsgivaravgifter. * Féradlingsvéardet delat med anstélldas arbetade timmar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell foréandring

BNP
Offentliga myndigheter? 2
N&ringsliv?
Skattenetto
Import
Bearbetade varor
Révaror
Tjanster
Tillforsel/anvindning?
Offentlig konsumtion
Hushéllens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export
Bearbetade varor
Révaror

Tjanster

Vikt
2015
71,0
13,5
49,3
8,2
29,0
14,8
5,0
9,2
100,0
18,4
32,0
16,8
32,4
17,5
4,4
10,4

2012

1,1
3,2
0,5
0,9

-1,1

-2,8
0,2
0,9
0,4
2,6
0,5
0,8

-1,0

-1,2

-3,1
0,9

2013

1,1
3,6
0,4
0,8
-2,8
-3,7
-3,6
-0,4
-0,1
2,6
0,7
0,3
-2,5
-3,3
-2,7
-0,9

2014

1,8
2,6
1,7
0,9
1,8
2,4

-1,5
3,2
1,8
2,4
1,1
2,2
2,0
2,8

-0,4
1,8

2015
2,0
3,5
1,9
0,6
1,0
3,9

-12,1
4,9
1,7
2,7
1,0
1,9
1,8
3,9

-8,0
3,0

2016

1,3
2,5
1,1
0,5

-2,0

-1,5

-5,4

-0,8
0,4
2,5
1,1
1,1

-1,7

-1,7

-4,3

-0,7

2017

2,2
3,5
2,0
1,2
4,3
2,3
13,5
2,4
2,8
3,2
1,8
1,9
3,6
2,8
12,0
1,6

2018

1,9
2,9
1,8
1,6

-0,5

-1,2
1,2

-0,4
1,2
2,8
1,7
1,4

-0,2

-0,6
1,5

-0,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. * Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



110 Tabellbilaga

Tabell A16 Priser, kostnader och vinster i naringslivet
Miljarder kronor, procentuell utveckling respektive procent

2’:)“1’3 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Foradlingsvarde, fasta priser! -0,4 1,8 3,1 4,6 3,6 2,5 2,4
Foéradlingsvardedeflator 0,5 0,4 1,7 1,9 1,1 2,0 1,8
Foradlingsvarde, l16pande priser? 2902 0,1 2,1 5,0 6,4 4,6 4,6 4,1
Arbetade timmar, anstallda -0,3 0,6 1,5 2,1 2,6 0,6 0,8
Arbetskostnad per timme3 329 4,3 2,0 2,3 3,5 2,9 3,9 3,4
Total arbetskostnad* 1677 4,0 2,6 3,8 5,7 5,7 4,5 4,2
Bruttodverskott 1225 -4,9 1,4 6,6 7,2 3,1 4,7 4,0
Vinstandel 41,5 41,2 41,9 42,2 41,6 41,7 41,6
Justerad vinstandel® 33,9 33,7 34,5 35,4 35,1 35,3 35,3

! Beraknat till baspris.  Berdknat till faktorpris. > Kronor. * Inkluderar I6neberoende évriga produktionskatter for anstallda.
5 Exklusive sma&- och fritidshus, justerad for antalet arbetstimmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt

2016 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KPI 100 0,9 0,0 -0,2 0,0 1,0 1,3 1,7
Rantekostnader, bostadsranta -0,5 -14,7 -11,5 -20,8 -13,1 -7,9 0,6
KPIF 100 1,0 0,9 0,5 0,9 1,4 1,6 1,7
Varor 43 -0,3 0,2 -0,1 1,2 0,4 0,4 0,9
Tjanster 29 1,7 0,8 0,5 1,1 2,0 1,8 2,1

Boende exkl. réntekostnader
och energi 16 2,6 2,0 1,7 1,5 1,9 1,4 1,6
Energi 8 0,2 -1,8 -2,5 -4,9 1,3 59 2,3
Rantekostnader, kapitalstock 4 5,9 5,2 5,0 5,4 5,8 6,2 6,2
KPIF exkl. energi 92 1,0 1,1 0,7 1,4 1,4 1,3 1,7
HIKP 0,9 0,4 0,2 0,7 1,1 1,5 1,5
R8olja (Brent)! 111,8 108,8 99,6 53,5 45,2 56,6 58,1

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kallor: Intercontinental Exchange, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Scenario for internationell ekonomi

Procentuell férandring respektive procent
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
BNP i OECD 1,9 2,2 1,8 2,0 2,1 2,0 1,7 1,8
BNP i euroomradet 1,2 1,9 1,6 1,5 1,6 1,6 1,6 1,5
BNP i USA 2,4 2,6 1,6 2,3 2,5 2,3 1,6 1,6
BNP i tillvaxtekonomier 4,7 4,0 4,3 4,7 4,6 4,8 5,0 51
BNP i vérlden 3,4 3,2 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,7
HIKP i euroomradet 0,4 0,0 0,2 1,2 1,4 1,5 1,7 1,9
KPI i USA 1,6 0,1 1,2 2,1 2,4 2,5 2,4 2,3
Styrranta i euroomradet! 0,05 0,05 0,00 0,00 0,00 0,50 1,25 2,00
Styrrénta i USA! 0,25 0,50 0,75 1,50 2,50 3,75 4,00 4,00
Styrrénta, KIX6-vagd? 0,16 0,02 -0,14 -0,03 0,25 0,80 1,50 2,10
Dagsl&neranta,
euroomradet (Eonia)* 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 -0,1 0,4 1,2 1,8
1 slutet av dret.
Anm. KIX6-vagd styrrénta avser ett genomsnitt av Eonia for euroomradet samt styrréantor i USAé Norge, Storbritannien,
Danmark och Japan. Ovriga aggregat berdknas med hjalp av kdpkraftskorrigerade BNP-vikter fran IMF.
Kéllor: IMF, OECD, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
Tabell A19 Resursutnyttjande
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden, om inget annat anges
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsldshet? 6,7 6,7 6,7 6,7 6,6 6,6 6,6 6,6
Faktisk arbetsléshet? 7,9 7,4 6,9 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Potentiellt arbetade timmar 1,0 0,9 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 0,6

Varav potentiell sysselsattning 1,0 1,0 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7
Faktiskt arbetade timmar 1,8 1,0 1,8 1,4 1,0 0,7 0,4 0,3
Arbetsmarknadsgap® -1,1 -1,1 -0,3 0,3 0,6 0,7 0,5 0,2
Produktivitet
Potentiell produktivitet 1,1 1,2 1,1 1,2 1,3 1,4 1,4 1,4

Varav potentiell produktivitet,

naringslivet 1,6 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,9
Faktisk produktivitet 1,0 2,8 1,3 1,0 1,1 1,0 1,3 1,4
Produktivitetsgap* -1,0 0,5 0,8 0,6 0,4 0,1 0,0 0,0
BNP
Potentiell BNP 2,0 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1
Faktisk BNP 2,7 3,8 3,2 2,5 2,1 1,8 1,7 1,8
BNP-gap® -2,1 -0,6 0,5 1,0 1,0 0,8 0,5 0,2

! Nivd i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niv8 i procent av arbetskraften. > Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. * Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent
av potentiell produktivitet. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A20 Scenario for svensk ekonomi
Procentuell férandring om inget annat anges

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Befolkning 1,0 1,1 1,2 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1
Befolkning, 15—74 ar 0,7 0,7 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 0,6
BNP! 2,7 3,8 3,2 2,5 2,1 1,8 1,7 1,8
BNP per inv8nare! 1,7 2,7 1,9 1,1 0,9 0,7 0,5 0,7
Arbetade timmar?! 1,8 1,0 1,8 1,4 1,0 0,7 0,4 0,3
Produktivitet 1,0 2,5 1,2 1,1 1,1 1,1 1,3 1,4
Arbetskraft 1,3 0,8 0,9 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6
Sysselsattning 1,4 1,4 1,4 1,3 1,0 0,7 0,5 0,4
Sysselsattningsgrad? 66,2 66,7 67,0 67,3 67,4 67,5 67,4 67,3
Arbetsléshet® 7,9 7,4 6,9 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Timlén* 2,8 2,4 2,5 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5
Enhetsarbetskostnad 1,0 1,8 2,5 2,2 1,9 2,3 2,2 2,0
KPI -0,2 0,0 1,0 1,3 1,7 2,6 3,3 3,1
KPIF 0,5 0,9 1,4 1,6 1,7 1,9 2,1 2,1
Offentligt finansiellt sparande® -1,6 0,2 0,7 0,2 0,4 0,8 0,8 0,6
Strukturellt offentligt sparande® -0,7 -0,1 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,5 0,5

! Kalenderkorrigerade vérden. ? Andelen sysselsatta av befolkningen 15—74 8r. > Procent av arbetskraften. * Enligt
konjunkturlénestatistiken. ° Procent av BNP. ® Procent av potentiell BNP.

Kéllor: Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A21 BNP och efterfrdgan
Procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hushallens konsumtionsutgifter 2,2 2,6 2,1 2,4 2,5 2,6 2,6 2,6
Offentliga konsumtionsutgifter 1,7 2,2 3,1 1,9 1,0 1,2 1,5 1,6
Fasta bruttoinvesteringar 5,6 6,6 6,3 3,2 2,9 1,6 0,9 1,4
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 2,8 3,5 3,4 2,4 2,2 1,9 1,9 2,0
Lagerinvesteringar! 0,2 0,2 0,2 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 3,0 3,7 3,6 2,1 2,1 1,9 1,8 2,0
Export 5,5 5,2 2,8 4,1 3,7 3,4 3,3 3,3
Total efterfr8gan 3,8 4,2 3,4 2,7 2,6 2,4 2,3 2,5
Import 6,5 5,0 3,8 3,3 3,8 4,0 3,9 4,0
Nettoexport! -0,2 0,3 -0,3 0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,2
BNP 2,7 3,8 3,2 2,5 2,1 1,8 1,7 1,8

1 Forandring i procent av BNP foregdende &r.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A22 Rantor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2014
Vid slutet av aret
Repordnta 0,00
Arsgenomsnitt
Repordnta 0,5
5-3rig statsobligationsranta 0,9
10-8rig statsobligationsranta 1,7
KIX 106,8
Euro 9,1
Dollar 6,9

2015

-0,35

-0,3
0,2
0,7

112,6
9,4
8,4

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

2016

-0,50

-0,5
-0,2
0,5
111,7
9,5
8,6

2017

-0,50

-0,5
0,3
0,9

115,3
9,8
9,2

2018

-0,25

-0,4
1,2
1,6

113,3
9,6
9,2
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2019 2020 2021
0,50 1,75 2,75
0,1 1,1 2,2
2,2 3,0 3,6
2,4 3,0 3,6
110,5 106,4  102,8
9,4 9,0 8,7
9,0 8,6 8,3
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Offentliga finanser 2016—2021

Tabell A23 Offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor respektive procent av BNP, |16pande priser

Inkomster
Procent av BNP
Skatter och avgifter
Procent av BNP
Skattekvot!
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster
Utgifter
Procent av BNP
Transfereringar
Hushall
Foretag
Utland
Konsumtion
Investeringar med mera
Kapitalutgifter
Finansiellt sparande
Procent av BNP
Primart finansiellt sparande
Procent av BNP
Maastrichtskuld
Procent av BNP
BNP, I6pande pris
Potentiell BNP, I6pande pris
Finansiell nettostéllning
Procent av BNP

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2014
1905
48,4
1671
42,4
42,6
62
173
1967
50,0
731
589
73
69
1032
171

-2,3
1755
44,6
3937
4023
787
20,0

2015
2048
49,0
1803
43,1
43,3
62
182
2038
48,7
749
605
74

71
1086
176
26
10
0,2
-26
-0,6
1837
43,9
4181
4205
801
19,2

2016
2 155
49,2
1906
43,5
43,6
67
182
2126
48,5
763
622
79

61
1153
186
24
29
0,7
-13
-0,3
1843
42,1
4382
4359
842
19,2

2017
2232
48,8
1982
43,3
43,4
65
185
2222
48,6
793
641
83

69
1208
201
21
10
0,2
-34
-0,7
1810
39,6
4576
4532
939
20,5

2018
2331
49,0
2071
43,5
43,7
68
192

2 310
48,5
825
661
85
79
1251
211
23
21
0,4
-24
-0,5
1779
37,4
4758
4708
1018
21,4

2019
2433
49,3
2 160
43,8
43,9
74
199
2395
48,5
851
682
88

81
1297
218
29
38
0,8

-0,2
1770
35,9
4936
4 897
1 099
22,3

2020
2541
49,5
2247
43,8
43,9
87
207
2502
48,7
883
707
91
85
1355
226
38
39
0,8
-10
-0,2
1770
34,5
5134
5111
1181
23,0

2021
2 650
49,6
2331
43,6
43,8
104
215
2620
49,1
916
733
95

88
1417
235
52

30
0,6
-23
-0,4
1784
33,4
5341
5332
1255
23,5



Tabell A24 Statens finanser

Miljarder kronor respektive procent av BNP, |16pande priser

2018
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2019

Inkomster
Skatter och avgifter
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster
Utgifter
Transfereringar
Rlderspensionssystemet!
Kommunsektorn
Hushall
Foretag
Utland
Konsumtion
Investeringar med mera
Kapitalutgifter
Varav rénteutgifter
Finansiellt sparande
Procent av BNP
Statsskuld
Procent av BNP
Finansiell nettostallning
Procent av BNP

! Statliga alderspensionsavgifter.

Kallor: Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Alderspensionssystemets finanser

974
839
24
112
1025
633
22
203
296
47
66
275
88
28
24

-1,3
1347
34,2
-409
-10,4

1 064
927
22
115
1053
658
23
220
301
46
68
286
87
22
17
11
0,3
1352
32,3
-420
-10,1

1121
981
25
116
1082
674
25
245
299
48
57
299
88
20
15
40
0,9
1328
30,3
-403
-9,2

Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

Inkomster
Socialférsakringsavgifter
Statliga 8lderspensionsavgifter
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster

Utgifter
Inkomstpensioner
Kapitalutgifter
Ovriga utgifter

Finansiellt sparande

Procent av BNP

Finansiell nettostallning

Procent av BNP

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

264
214
22
27

1
260
255

0,1
1201
30,5

278
224
23
29

1
270
265

0,2
1 246
29,8

2016
291
235
25

30

1
288
282

0,1
1277
29,1

1155
1014
24
118
1130
711
24
266
304
50
66
308
95
17
12
25
0,5
1269
27,7
-327
-7,1

2017
300
245
24

30

1303
28,5

1203
1058
25
120
1156
725
22
266
311
51
75
314
100
17
12
46
1,0
1212
25,5
-253
-53

2018
309
255
22

30

2
317
311
0

6

-8
-0,2
1320
27,7

1250
1099
26
125
1194
746
23
272
320
53
78
324
104
21
16
56
1,1
1182
24,0
-179
-3,6

1297
1137
30
130
1241
773
24
282

55
80
335
108
25
19
55
1,1
1156
22,5
-105
-2,0

1340
1169
36
136
1298
805
24
295
345
57

84
348
113
32
27
42
0,8
1145
21,4

-0,8

2019 2020 | 2021 |
321 335 351

265
23
32

2
328
321
0

6

-6
-0,1
1332
27,0

276
24

1 346
26,2

286
24
38

2
352
345

-2
0,0
1362
25,5
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Tabell A26 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |16pande priser

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Inkomster 904 959 1022 1078 1117 1167 1227 1290
Skatter 603 636 674 706 741 777 816 857
Kommunal fastighetsavgift 16 16 16 17 18 18 19 20
Statsbidrag inkl. kompensation
fér mervardesskatt 202 219 244 266 265 271 281 294
Kapitalinkomster 13 12 12 12 14 18 24 31
Ovriga inkomster 70 77 75 77 80 83 86 89

Genomsnittlig

kommunalskattesats® 31,86 31,99 32,10 32,13 32,25 32,52 32,86 33,17

Utgifter 919 969 1035 1 089 1134 1179 1238 1301
Transfereringar 76 79 83 83 85 88 91 94

Hushall 41 41 43 42 42 43 45 46
Ovriga transfereringar 35 37 40 41 43 44 46 48
Konsumtion 753 796 849 896 933 969 1016 1 065
Investeringar med mera 83 89 98 106 111 114 118 122
Kapitalutgifter 8 5 5 4 6 8 13 20

Finansiellt sparande -15 -9 -13 -12 -17 -12 -11 -11

Procent av BNP -0,4 -0,2 -0,3 -0,3 -0,4 -0,2 -0,2 -0,2

Finansiell nettostéllning -5 -25 -32 -38 -49 -54 -59 -63

Procent av BNP -0,1 -0,6 -0,7 -0,8 -1,0 -1,1 -1,2 -1,2

! Procent.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hushallens direkta skatter 15,2 15,5 15,7 15,7 16,0 16,1 16,1 16,0
Foéretagens direkta skatter 2,6 3,0 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6
Arbetsgivaravgifter! 11,8 11,7 12,1 12,2 12,2 12,3 12,3 12,2
Mervardesskatt 9,0 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 9,1 9,1
Punktskatter 2,3 2,3 2,3 2,2 2,1 2,2 2,2 2,2
Ovriga skatter 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7
Skattekvot? 42,6 43,3 43,6 43,4 43,7 43,9 43,9 43,8
EU-skatter® -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Kapitalinkomster 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4 1,5 1,7 2,0
Ovriga inkomster* 4,4 4,4 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0
Offentliga sektorns

inkomster 48,4 49,0 49,2 48,8 49,0 49,3 49,5 49,6

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-
skatter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ing8r i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. “ Bland annat
transfereringar frén utlandet och fran a-kassorna.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A28 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Transfereringar 18,6 17,9 17,4 17,3 17,3 17,2 17,2 17,2
Hushall 15,0 14,5 14,2 14,0 13,9 13,8 13,8 13,7
Féretag 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Utland 1,8 1,7 1,4 1,5 1,7 1,7 1,6 1,6

Offentlig konsumtion 26,2 26,0 26,3 26,4 26,3 26,3 26,4 26,5

Offentliga investeringar 4,3 4,2 4,3 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4

Kapitalutgifter 0,9 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,7 1,0

Offentliga sektorns utgifter 50,0 48,7 48,5 48,6 48,5 48,5 48,7 49,1

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A29 Transfereringar fran den offentliga sektorn till hushdllen
Procent av BNP

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pensioner! 8,1 7,8 7,8 7,8 7,8 7,7 7,7 7,6

Varav inkomstpension 6,4 6,3 6,4 6,4 6,5 6,5 6,4 6,4
Arbetsmarknad? 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Ohélsa’® 2,0 1,9 1,9 1,8 1,7 1,7 1,6 1,6
Familj och barn* 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8
Studier® 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistadnd® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3
Ovrigt” 1,7 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Transfereringar till hushdllen 15,0 14,5 14,2 14,0 13,9 13,8 13,8 13,7

! Inkomst- och tilldggspension, garantipension, efterlevandepension, offentliganstalldas avtalspensioner och bostadstillagg till
pensiondrer. 2 Ersattning vid arbetsléshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och lénegaranti. * Sjuk- och
rehabiliteringspenning, aktivitets- och sjukerséttning, arbetsskadeersattning, handikapperséttning. * Féréldrapenning,
barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. ® Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. ® Socialbidrag. ’ Assistansersattning och
aldreforsériningsstod samt 6vriga transfereringar till hushall.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring om inget annat anges

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Inkomstindex 0,5 2,1 2,0 3,7 3,1 3,1 3,3 3,5
Balansindex -1,1 2,5 5,9 4,4 4,2 3,1 3,3 3,5
Balanstal' 2 0,984 1,004 1,038 1,007 1,013 1,009 1,007 1,004
Nominell inkomstpension3 -2,7 0,9 4,2 2,8 2,6 1,5 1,7 1,9

I Niv8. 2Frén och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgangar i
forhallande till dess skulder tv &r fore respektive 8r. * Procentuell foréndring av balansindex minus 1,6 procentenheter.

Kallor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A31 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor respektive procent av BNP

2014 2015 2016 2017

Budgetsaldo -72,2 -32,6 59,1 24,5
Avgransningar 0,7 11,9 17,2 13,6
Forséljning av aktier med mera -0,3 0,0 -0,2 0,0
Extraordindra utdelningar -2,1 -11,3 -1,9 0,0
Delar av Riksgéldens nettoutldning 29,4 17,8 23,2 17,1
Ovriga avgransningar -26,3 5,4 -3,9 -3,5
Periodiseringar 23,5 37,8 -36,0 -12,6
Varav: Skatteperiodiseringar 26,1 38,6 -31,8 -3,7
Rénteperiodiseringar -5,4 -2,7 -11,0 1,5

Ovrigt -2,7 -5,9 -0,6 -0,6
Finansiellt sparande i staten -50,7 11,2 39,7 24,9
Statens I&nebehov! 72,2 32,6 -59,1 -24,5
Vardeférandringar i statsskulden 38,8 -27,6 35,2 -34,9
Statsskuldens férandring 111,0 5,0 -23,9 -59,4
Statsskuld 1347 1352 1328 1269
Procent av BNP 34,2 32,3 30,3 27,7

! Statens I8nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Riksgélden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A32 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor om inget annat anges

2014 2015 2016 2017 2018

Utgiftstak for staten 1107 1158 1215 1274 1332
Procent av potentiell BNP 27,5 27,5 27,9 28,1 28,3
Takbegransade utgifter 1096 1135 1187 1232 1266
Procent av potentiell BNP 27,2 27,0 27,2 27,2 26,9
Budgeteringsmarginal 11 23 28 42 66
Procent av takbegrénsade utgifter 1,0 2,0 2,3 3,5 5,2

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.
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