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Tillverkning

Dampat stamningsldage bland svenska och europeiska industriforetag

Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin i Sverige har varit mer positiv d4n motsvarande for
EU som helhet sedan 2016 (se diagram 1).! Aterhimtningen i Sverige var betydligt starkare efter
pandemins inledning dn f6r EU som helhet. Efter toppen i slutet av 2021 och i samband med
Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina f6ll de bada indikatorerna tillbaka. Stimningsliget var i
Sverige kvar pa en hégre niva jaimfort med EU som helhet. Sedan augusti 2023 har fallet i de bida
indikatorerna stannat av och indikatorerna ligger pa en niva under sina respektive medelvirden.

Diagram 1 Konfidensindikatorer tillverkningsindustri - enligt EU-kommissionens
definition
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Prisplanerna i Sverige hogre ani EU

I inledningen av pandemin 2020 var férvintningarna pd forsiljningspriserna i Sverige de
nistkommande tre méinaderna relativt liga men steg direfter snabbt. Motsvarande férvintningar i
EU som helhet samt i Danmark och Finland har 4ven de varit betydligt hdgre dn historiskt (se
diagram 2). Férvintningarna var som hogst i Finland 1 april 2022 titt £6ljt av EU samt Sverige.
Prisférvintningarna i Danmark var dven de var ovanligt héga men ldgre 4n i Finland och Sverige
samt i EU. Direfter har prisplanerna successivt fallit tillbaka. Mest har de fallit i Finland dir de
under en period i slutet av férra dret var negativa, vilket de dven 1 perioder varit i Danmark.
Negativa prisplaner innebir att fler fGretag tror att priserna kommer att minska dn som tror pa
prisékningar. Direfter har prisplanerna i dessa linder dterigen 6kat nigot fér att nu vara néra noll.
Aven de svenska prisplanerna har fallit tillbaka, dock inte lika mycket som de gjort i évriga linder
samt 1 EU som helhet. Sverige har sedan i februari f6rra dret haft hdgst férvintningar.

I diagram 3 visas standardiserade serier (medelvirde O och standardavvikelse 1) av lindernas
prisplaner. Prisplanerna i Sverige var i maj i ar i stort sett normala medan de i EU och Finland var
ndgot ligre dn det normala. I Danmark var prisplanerna 1,5 standardavvikelse ligre 4n det normala.

! Berakningen av konfidensindikatorer skiljer sig mellan det som EU-kommissionen redovisar och det som vanligtvis publiceras i
Konjunkturbarometern. Indikatorerna skiljer vad géller sdsongsrensningsmetod samt att EU-kommissionen inte standardiserar
sina indikatorer. I figurerna i detta avsnitt redovisas indikatorer fram till och med maj i 8r. Anledningen till att inte uppgifter
dven for juni visas i figurerna &r att de vid tidpunkten fér denna publicering &nnu inte fanns tillgéngliga. Data fran olika EU-
lander kan laddas ner via DG ECFIN:s hemsida.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en

Diagram 2 Prisplaner i tillverkningsindustrin pa tre manaders sikt, nettotal
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Diagram 3 Prisplaner i tillverkningsindustrin pd tre manaders sikt, standardiserade
nettotal
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Detaljhandeln

Stamningslaget inom detaljhandeln i Sverige svagare an normalt

Stimningsldget i detaljhandeln har med f4 undantag varit positivare i Sverige dn f6r EU som helhet
(se diagram 4).2 Under 2022 sjonk stimningsliget kraftigt i Sverige och lig mellan oktober 2022 och
april 2023 under EU-som helhet. Stimningsldget i Sverige har darefter dterhdmtat sig snabbt och
var 1 april 2024 i linje med sitt medelvirde, 1 maj f6ll indikatorn dock tillbaka igen.
Konfidensindikatorn f6r EU har inte haft samma utveckling utan har ungefir legat i linje med sitt
medelvirde sedan varen 2022.

Diagram 4 Konfidensindikatorer detaljhandel - enligt EU-kommissionens definition
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Hoga prisplaner i Sverige de senaste 10 3ren

Prisplanerna har historiskt sett olika ut i de nordiska linderna (se diagram 5). Féretagen inom
detaljhandeln i Sverige har &verlag planerat f6r priskningar i storre utstrickning 4n sina
grannlinder de senaste 10 dren. Danmark har f6ljt EU som helhet de senaste 10 dren fram till
pandemin och legat pa nirmast oférindrade prisplaner for att direfter 6ka och toppa i mitten av
2022. Direfter borjade prisplanerna sjunka i samtliga nordiska EU-linder, inte minst i Danmark.
Foretagen i Danmark sticker ut och har till och med planerat £6r prissinkningar under det senaste
aret. Vid undersékningen i april trodde féretagen i de nordiska EU-linderna pé ungefir
oférindrade forsiljningspriser de kommande tre manaderna, vid undersékningen i maj hade
prisplanerna ater Okat och dr som hogst i Sverige.

Aven vid jimforelse med andra stora ekonomier i EU sticker Sverige ut de senaste 10 4ren fram till
pandemin, genom att fOretagen 1 storre utstrickning férvintat sig 6kade forsaljningspriser (se
diagram 6). I mitten av 2022 var prisplanerna i Tyskland dock uppe pa samma nivaer som Sverige,
men sedan arsskiftet 2023/2024 har de inte alls sjunkit lika mycket som i Sverige. Sverige lag i april

2 Berékningen av konfidensindikatorer skiljer sig mellan det som EU-kommissionen redovisar och det som vanligtvis publiceras i
Konjunkturbarometern. Indikatorerna skiljer vad géller sdsongsrensningsmetod samt att EU- kommissionen inte standardiserar
sina konfidensindikatorer. I figurerna i detta avsnitt redovisas indikatorer fram till och med maj i &r. Anledningen till att inte
uppgifter dven for juni visas i figurerna &r att de vid tidpunkten fér denna publicering dnnu inte fanns tillgangliga. Data fr&n olika
EU-lander kan laddas ner via DG ECFIN:s hemsida.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en

pé samma nivder som Frankrike, som varit det land som haft ldgst prisplaner av dessa linder de
senaste 10 dren.

Diagram 5 Prisplaner i detaljhandeln pa tre ménaders sikt, nettotal
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Diagram 6 Prisplaner i detaljhandeln pa tre ménaders sikt, nettotal
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I diagram 7 och 8 standardiseras lindernas prisplaner si de har medelvirde 0 och standardavvikelse
1. I diagram 7 visas att prisplanerna i de nordiska linderna och f6r EU som helhet f6ljde varandra
fran att pandemin slog till 2020. Tillbakagingen frin toppen 2022 har dock sett lite annorlunda ut
da Sverige under 2024 legat under det normala medan Danmark legat betydligt under det normala
sedan mitten av 2023. Prisplanerna i EU har till skillnad fran de nordiska linderna planat ut pa en
ndrmast normal niva.

I diagram 8, med de standardiserade tidsserierna med stora ckonomier i EU, visas att prisplanerna
tor de olika linderna har utvecklat sig p4 ett likartat sitt de senaste tio dren. Sedan mitten av 2023
utmirker sig dock Spanien genom att fortsatt ha kvar ovanligt hdga prisplaner.



Diagram 7 Prisplaner i detaljhandeln pa tre manaders sikt, standardiserade nettotal
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Diagram 8 Prisplaner i detaljhandeln pa tre manaders sikt, standardiserade nettotal
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Tjanstesektorn
Stamningsliget i Sverige 4r aterigen starkare 4n i EU

Stimningsldget i tjdnstesektorn dr som regel mer positivt 1 Sverige dn i EU som helhet (se diagram
9).3 Vid pandemins bérjan f6ll tjdnstesektorns konfidensindikator mycket kraftigt i bide Sverige och
EU men aterhdmtade sig sedan snabbare i Sverige och var under pandemin starkare 1 Sverige. For
perioden december 2022 till mars 2024 har tjanstesektorns konfidensindikator f6r Sverige legat
ndgot under tjinsteindikatorn f6r EU som helhet, vilket 4r ovanligt sett ur ett historiskt perspektiv.
Under det senaste halvaret har stimningsliget bland de svenska tjinsteféretagen forbittrats. I de tvé
senaste publicerade undersékningarna fran EU-kommissionen ligger indikatorn f6r de svenska
tjansteféretagen aterigen 6ver EU som helhet, men ldgre dn sitt genomsnitt.

Diagram 9 Konfidensindikatorer tjinstesektorn - enligt EU-kommissionens definition
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Prisplanerna i Sverige pa samma niva som i EU

Under de senaste tva dren har tjinstefOretagens férvintningar pa utvecklingen av
forsiljningspriserna pa tre manaders sikt legat hogre 1 Sverige 4n i EU som helhet (se diagram 10).
Sedan foretagens prisplaner toppade i Sverige i december 2022 har de sjunkit snabbare i Sverige dn i
EU. I de senaste undersékningarna har prisplanerna legat pa ungefir samma niva i Sverige som i
EU.

3 Berékningen av konfidensindikatorer skiljer sig mellan det som EU-kommissionen redovisar och det som vanligtvis publiceras i
Konjunkturbarometern. Indikatorerna skiljer vad géller sdsongsrensningsmetod samt att EU-kommissionen inte standardiserar
sina konfidensindikatorer. I figurerna i detta avsnitt redovisas indikatorer fram till och med maj i &r. Anledningen till att inte
uppgifter dven for juni visas i figurerna &r att de vid tidpunkten fér denna publicering dnnu inte fanns tillgangliga. Data fr&n olika
EU-lander kan laddas ner via DG ECFIN:s hemsida.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en

Diagram 10 Prisplaner i tjinstesektorn pd tre manaders sikt, nettotal
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Diagram 11 visar hur prisplanerna i tjdnstesektorn har utvecklats i nagra EU-linder. I samtliga
linder dr det tydligt att prisplanerna har kommit ner fran toppen 2022. I diagrammet dr det ocksa
tydligt att prisplanerna i Tyskland har legat 6ver prisplanerna i Danmark under perioden 2011 —
2024. Prisplanerna i Tyskland har ocksd generellt varit hdga jamfért med Sverige och Finland.

Diagram 11 Prisplaner i tjanstesektorn pa tre manaders sikt, nettotal
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I diagram 12 har lindernas prisplaner standardiserats sa de har medelvirde 0 och standardavvikelse
1. Hir kan ses att prisplanerna i maj 2024 ligger 6ver det normala i Sverige och ndgot under det
normala i Finland. I Danmark och Tyskland i4r de ungefir pd medelvirdet beriknat frin 2010. I de
standardiserade tidsserierna visas ocksa att prisplanerna f6r de olika linderna har utvecklat sig pa ett
likartat sitt fran 2011 och framat ndr hdnsyn tas till hur féretagen i de olika linderna brukar svara
pa frigan.



Diagram 12 Prisplaner i tjanstesektorn, standardiserade nettotal
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Hushall

Svenska hushall 4r mer nedstimda 4n normalt om ekonomin i nuldget, jamfort med EU
som helhet

Konfidensindikatorn f&r hushallen i Sverige har historiskt néstan alltid legat 6ver EU.* Mellan
oktober 2022 och oktober 2023 lag dock konfidensindikatorn f6r Sverige under EU som helhet 10
av 13 manader, vilket visas i diagram 13. Indikatorn f6r Sverige har de senaste manaderna
aterhdmtat sig snabbare dn i EU som helhet och ligger nu i niva med sitt medelvirde f6r perioden
2005 till 2024. Indikatorn f6r EU som helhet ligger dock fortfarande nigot under sitt medelvirde.

Diagram 13 Konfidensindikator hushall - enligt EU-kommissionens definition
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Tva fragor som drivit utvecklingen i indikatorn f6r Sverige, framfér allt i nedgdngen, men édven i
uppgéngen, ir de bada frigorna om egen ekonomi. Dels frigan om ekonomin i nuliget jAmftort

med f6r tolv médnader sedan, dels frigan om férvintan pa den egna ekonomin om tolv manader
jamfort med idag. Utvecklingen i de bdda fragorna skiljer sig dock mycket 4t de senaste tva dren.

Nettotalet for frigan om ekonomin i nuliget har historiskt varit betydligt hogre fér Sverige dn for
EU som helhet. Medelvirdet f6r perioden 2005 till 2024 4r £6r Sverige ett positivt nettotal, dvs fler
hushall svarar att hushéllets ekonomi har blivit bittre 4n som svarar att den blivit simre, medan for
EU som helhet dr motsvarande medelvirde negativt. I slutet av 2021 bérjade nettotalet minska
kraftigt f6r bide Sverige och EU som helhet, men brantare f6r Sverige. I maj 2024 var nettotalet for
Sverige fOr forsta gingen sedan januari 2023 hégre dn £6r EU som helhet. Men medan EU ligger i
niva med sitt medelvirde, sa ligger Sverige fortfarande klart under sitt, se diagram 14. Aven nir det
giller forvintningsfragan sa har Sveriges nettotal historiskt legat 6ver EU som helhet. Nedgingen
var mycket brantare for Sverige dven i forvintansfragan, se diagram 15. Hir har dock Sveriges
nettotal dterhdmtat sig och dr sedan ett par médnader tillbaka klart 6ver nettotalet f6r EU som
helhet, och ndgot 6ver medelvirdet. F6r EU som helhet ligger nettotalet pa sitt medelvirde.

4 Berdkningen av konfidensindikatorer skiljer sig mellan det som EU-kommissionen redovisar och det som vanligtvis publiceras i
Konjunkturbarometern. Indikatorerna skiljer vad géller sdsongsrensningsmetod samt att EU-kommissionen inte standardiserar
sina indikatorer. I figurerna i detta avsnitt redovisas indikatorer fram till och med maj i 8r. Anledningen till att inte uppgifter
dven for juni visas i figurerna &r att de vid tidpunkten fér denna publicering &nnu inte fanns tillgéngliga. Data fran olika EU-
lander kan laddas ner via DG ECFIN:s hemsida.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en

Diagram 14 Egen ekonomi nu, nettotal
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Diagram 15 Egen ekonomi om 12 manader, nettotal
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Jamfort med nagra stora linder inom EU sé har Sverige tillsammans med Tyskland historiskt haft
klart positivare syn pa den egna ekonomin de senaste tolvmanaderna dn bade Frankrike, Italien och
Spanien. Under perioden mellan slutet av finanskrisen och bérjan pa Covid 19-pandemin sd var
hushallen i Sverige och Tyskland ungefir lika positiva kring hushallets egen ekonomi, se diagram
16. Sedan mitten av 2022 ir dock svenska hushall ungefir lika negativa som de i Frankrike, Italien
och Spanien, medan hushillen 4r betydligt mindre negativa i Tyskland, med ett nettotal nira 0.

I diagram 17 visas, med standardiserade tidsserier med medelvirde 0 och standardavvikelse 1, att

Sverige sedan mitten av 2021 har varit mer pessimistiska 4n de 6vriga linderna, jimfort med hur
optimistiska konsumenterna i respektive land dr normalt sett.

11



Diagram 16 Egen ekonomi nu, nettotal
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Diagram 17 Egen ekonomi nu, standardiserade nettotal

3,0

2,0

1,0

0,0

-1,0

-2,0

-3,0

-4,0 f f f f f f f f f f f f f | } } -4,0
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

—Sverige —Frankrike —Italien —Spanien —Tyskland

Men Sverige har aterhdmtat sig bittre gillande egen ekonomi om tolv manader, dn de gjort géllande
egen ekonomi nu. De senaste ménaderna dr det enbart i Sverige och Tyskland dir fler hushall svarat
att de tror att hushallets ekonomi kommer forbittras 4n som tror att den kommer att forsdmras, se
diagram 18. I den standardiserade jimférelsen sa syns att svenska hushall var dystrast av samtliga
linder i jimforelsen om framtiden, jimfért med hur optimistiska de brukar vara, under 2022 och
2023, se diagram 19. I maj 2024 4r dock svenska och spanska hushéll nigot mer optimistisk 4n
normalt, medan italienska hushdll 4r mer pessimistiska 4n normalt.
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Diagram 18 Egen ekonomi om 12 madnader, nettotal
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Diagram 19 Egen ekonomi om 12 mdnader, standardiserade nettotal
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