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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksd den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje ménad statistik 6ver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksé djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturlidget publiceras fyra ganger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska éversittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
forutsittningarna for 16nebildningen.

Den irliga rapporten Miljo, ekonomi och politik 4r en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksé resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.




Forord

I Konjunkturliget juni 2019 presenteras en prognos for den ekonomiska utvecklingen
2019-2020 i Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenario for
utvecklingen 2021-2028, varav 2021-2023 beskrivs i rapporten. Scenariot £6r hela pe-
rioden 2019-2028 och mer detaljerade prognoser finns att himta i Konjunkturinstitu-

tets prognosdatabas.
Textomfattningen i Konjunkturliget f6r juni 2019 4r kortare 4n tidigare Konjunktur-

ligen. Sjilva prognosen och scenariot dr ddremot lika omfattande som vanligt. Fler
och mer detaljerade prognoser finns att himta 1 Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sdrskilt avsnitt jamférs den nya prognosen med den prognos som presenterades i
Konjunkturliget mars 2019.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I be-
rikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 13 juni 2019.

Stockholm i juni 2019.

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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En konjunkturavmattning star for dorren men hogkonjunkturen
bestar anda i &r och nasta ar. Dampade framtidsutsikter i till-
verkningsindustrin bidrar till att investeringskonjunkturen ar pa
vag att kylas av. Hushallens syn pa framfor allt den svenska eko-
nomin i stort har forsvagats snabbt p& senare tid. De ar nu be-
tydligt mindre optimistiska an normalt och vantas darfor 6ka
konsumtionen blygsamt i ar, trots att arbetsmarknaden forblir
stark. Arbetslésheten bottnar i r pa 6,3 procent och vander
svagt uppat nasta ar. Dampade l6neokningar bidrar till att inflat-
ionen blir ndgot under 2 procent de narmaste aren. Riksbanken
beddms trots detta hdja reporantan i april 2020. Finanspolitikens

inriktning bedoms vara neutral under prognosaren.

Efter en stark avslutning pa 2018 bromsade tillvixten i svensk
BNP in det forsta kvartalet i dr (se diagram 1). P4 efterfragesidan
var utvecklingen dock splittrad. Den inhemska efterfragan mins-
kade ndgot nir bade investeringarna och hushillens konsumtion
toll tillbaka. Den svaga utvecklingen av inhemsk efterfrigan och
den svaga kronan bidrog till att &ven importen minskade. Den
svaga kronan var samtidigt positiv for exporten som Skade rela-
tivt starkt till f6ljd av stigande tjinsteexport.

Inbromsningen det fOrsta kvartalet syntes dven pa arbets-
marknaden. Sysselsittningen stagnerade och lag ddrmed kvar pa
en relativt hog niva (se diagram 2). Samtidigt fortsatte arbetskraf-
ten att vixa och arbetslésheten 6kade nagot till 6,4 procent.

HOGKONJUNKTUREN PA VAG ATT MATTAS AV

Det mesta talar for att svensk ekonomi nu befinner sig 1 en av-
mattningsfas och BNP-tillvixten vintas bli ligre de ndrmaste
kvartalen. Trots den relativt starka arbetsmarknaden, och trots
att bostadspriserna har stabiliserats, har fértroendeindikatorer
for hushallen fallit markant sedan hosten 2018 (se diagram 3).
Bilden ir snarlik f6r ndringslivets fértroendeindikatorer.

Enligt Konjunkturinstitutets kortsiktsmodeller fortsitter
BNP att 6ka i ungefir samma takt som det f6rsta kvartalet under
arets andra och tredje kvartal (se tabell 1). Konjunkturinstitutets
prognos ir emellertid att BNP-tillvixten vixlar ner betydligt det
andra kvartalet och blir dven svagare dn vad modellerna indike-
rar det tredje kvartalet. En anledning ér att niringslivets relativt
snabba lageruppbyggnad de senaste kvartalen inte vintas fort-
sitta. Minskade lagerinvesteringar bedéms ddrmed hilla tillbaka
tillvixten de nidrmaste kvartalen, vilket inte fingas upp i kort-
siktsmodellerna. Dessutom férutses bostadsinvesteringarna fort-
sitta falla de nirmaste kvartalen, vilket inte heller faingas upp
fullt ut 1 kortsiktsmodellerna.

Efter en ofdrindrad sysselsittning det forsta kvartalet 1 ar
Okade sysselsittningen starkt i april. Uppgangen i april bidrar till
bedémningen att sysselsittningstillvixten vixlar upp igen det
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Vad skiljer scenario fran
prognos?

| denna kortare version av Konjunkturlaget ar
beskrivningen av prognosen och det efterfol-
jande scenariot integrerade. Det ska dock be-
tonas att prognos och scenario skiljer sig at pa
flera viktiga punkter.

Prognos ar Konjunkturinstitutets beddémning av
den mest troliga utvecklingen for svensk eko-
nomi och omvarldsekonomin de allra ndrmaste
aren, i nulaget till och med 2020.

Scenariot som tar vid dar prognosen slutar ar
en konsistent beskrivning av utvecklingen de
foljande tre &ren. Pa denna tidshorisont ar pro-
gnosférmagan vanligen begransad. Scenariot
baseras pa att inga nya stérningar drabbar
ekonomin, som darmed stravar mot konjunk-
turell balans. Nar konjunkturell balans upp-
natts ar BNP-tillvaxten utbudsbestamd och fol-
jer i huvudsak av hur produktivitetstillvaxten
och utbudet av arbetskraft utvecklas.

Scenariot for svensk ekonomi bygger dessu-
tom pa foljande specifika antaganden:

e  Finanspolitiken anpassas sa att éver-
skottsmalet uppfylls pa sikt. Penningpoliti-
ken bedrivs sa att inflationsmalet nas pa
sikt, dvs. KPIF 6kar p& sikt med 2 procent
i arstakt.

e Offentlig konsumtion och offentliga inve-
steringar utvecklas i linje med det demo-
grafiskt betingade behovet. Det innebar
bland annat oférandrad personaltathet i
offentligt finansierade verksamheter och
en standardhdjning ungefar i linje med hi-
storiskt monster.

Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP
Index medelvarde=100, manadsvarden

respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

—— Barometerindikatorn
msm BNP (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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andra kvartalet fOr att sedan dter dimpas det tredje kvartalet.
Sysselsittningsprognosen ligger dirmed i nederkant av resultaten
fran de kvartalsmodeller som Konjunkturinstitutet anvinder
som stod for kortsiktiga prognoser for sysselsittningstillvixten.
Skilet dr frimst att manadsstatistik frin Konjunkturbarometern
over foretagens anstillningsplaner pa tre manaders sikt indikerar
att sysselsittningstillvixten blir dimpad inom flera branscher
den nirmaste tiden, vilket inte fingas i modellerna.

Tabell 1 Utfall och prognoser for BNP och sysselséattning

Procentuell férandring jamfort med féregdende kvartal, sédsongsrensade
véarden

Utfall Prognos Prognos

2019 kv. 1 2019 kv. 2 2019 kv. 3
BNP?!
Konjunkturinstitutets prognos 0,6 0,2 0,2
Bayesiansk VAR-modell 0,4 0,7
Konjunkturbarometermodeller 0,7
Sysselsattning?
Konjunkturinstitutets prognos 0,0 0,3 0,1
Bayesiansk VAR-modell, betingad? 0,4 0,2
Bayesiansk VAR-modell 0,6 0,5
VAR-modeller 0,3 0,1

1 Se rutan "Modellbaserade skattningar for BNP och sysselséttning for andra och
tredje kvartalet i &r”, Konjunkturlaget, juni 2015, for en redogorelse av de ekono-
metriska modellerna.

2 Betingad p& BNP-prognos. Se Raoufinia, K. ”Forecasting employment growth in
Sweden using Bayesian VAR models”, Working Paper No. 144, Konjunkturinstitutet,
2016, for en redogorelse av denna BVAR-modell. De redovisade prognoserna ar be-
tingade pd Konjunkturinstitutets BNP-prognos for de aktuella kvartalen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

DEN GLOBALA TILLVAXTEN DAMPAS 1| AR

Den globala BNP-tillvixten bromsar in ndgot i dr (se tabell 2).
Inbromsningen i BNP-tillvixten i omvirlden och héjda tullar
héller tillbaka tillvixten i vitldshandeln framéver. Dessutom in-
nebir 6kade miljokrav att handelsmonstren blir mer lokala pa
sikt (se fordjupningen ”Virldshandel, utsldpp av vixthusgaser
och miljéskatter”). Den sammantagna bedémningen ér att
svensk exportmarknad framéver vixer med drygt 3 procent per
ar (se tabell 2), vilket dr en svag utveckling 1 ett historiskt per-
spektiv.
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Diagram 2 Sysselsattning

Miljoner personer respektive procentuell
forandring, sasongsrensade kvartalsvarden

I S r15

42T T T T T T 1T T Tt 11 —-10

T
06 08 10 12 14 16 18 20

—— Antal sysselsatta
mmm Procentuell férandring (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Hushallens och naringslivets
fortroendeindikatorer

Index medelvarde=100, sasongsrensade
manadsvarden

120 r 120
110 r110
100 + r 100
90 r 90
80 r 80
70 r70
60 L S i B B S B R B R E 60
06 08 10 12 14 16 18
—— Hushallen

—— Totala néaringslivet

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 4 Kapacitetsutnyttjande for
tillverkningsindustrin i USA och
euroomradet

Procent, manads- respektive kvartalsvarden

85 4

65 T T T T T T T T T T T T -65

— USA
—— Euroomrédet

Kallor: Federal Reserve, Europeiska
kommissionen och Macrobond.



Tabell 2 BNP och konsumentpriser i varlden

Procentuell forandring

Prognos Scenario

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Svensk exportmarknad? 3,1 3,5 3,3 3,4 3,3 3,3
BNP?2

Varlden 3,6 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3
K1X-vagd 2,5 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9
Euroomradet 1,9 1,2 1,4 1,3 1,3 1,3
USA 2,9 2,5 1,9 1,6 1,5 1,5
Kina 6,7 6,1 6,0 5,9 5,6 5,4
Sverige 2,5 1,9 1,2 1,3 1,4 1,7
KPI3

KIX-vagd 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2
Euroomradet 1,8 1,4 1,5 1,7 1,9 1,9
USA 2,4 2,0 2,2 2,3 2,3 2,3
Kina 2,1 2,1 2,2 2,7 3,0 3,0
Sverige 2,1 1,8 1,7 1,8 1,9 2,0

1 Svensk exportmarknad avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som
ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av dess andel i
svensk varuexport.

2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser.
| tabellen visas ett urval av de lander Konjunkturinstitutet géor BNP-prognoser for.
Varldsaggregatet beraknas med hjalp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-
vikter fr&n IMF. KIX-vagd BNP &r ett aggregat som vags samman med hjalp av
Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingar Sveriges 32 viktigaste handelspartners.

S KIX-vagd KPI &r ett aggregat som vags samman med hjalp av Riksbankens KIX-
vikter. | KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handelspartners. Aggregatet for euroom-
raddet ar vagt med konsumtionsvikter frdn Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

REKORDLAG ARBETSLOSHET I USA

Konjunkturen férstirktes 1 USA 1 fjol och konjunkturuppgangen
fortsatte det forsta kvartalet i ar nir BNP 6kade relativt snabbt.
Under resterande delen av 2019 och 2020 blir tillvixten ldgre.
Industrins kapacitetsutnyttjande har minskat den senaste
tiden (se diagram 4), liksom fortroendet inom tillverkningsindu-
strin (se diagram 5). Sammantaget talar detta for att tillvixten i
industriproduktionen dr pd vig att bromsa in.
Hushallsfértroendet dr dock fortsatt betydligt hdgre dn not-
malt (se diagram 6), vilket delvis forklaras av det relativt starka
arbetsmarknadsliget (se diagram 7). Hushillen gynnas av den
laga arbetslésheten, vilken har medfért att 16nerna 6kat snabbare
in tidigare (se diagram 8). Hushallen fortsitter ddrfor att 6ka
konsumtionen 1 god takt framover (se diagram 9). De stigande
lénerna hjilper dven Federal Reserve att halla inflationen nira
inflationsmalet med nuvarande nivé pd styrridntan, trots att till-
vixten faller tillbaka. Inflationen mitt med KPI bedéms stiga
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Diagram 5 Fortroendeindikatorer for
tillverkningsindustrin
Index medelvarde=100, manadsvarden

r 120
- 110
r 100
r 90
r 80
r70
r 60
50
—— Inkdpschefsindex, USA
—— Konfidensindikator, euroomradet
—— Konfidensindikator, Storbritannien
Kéllor: Institute for Supply Management,
Europeiska kommissionen och Macrobond.
Diagram 6 Konsumentfdrtroende
Index medelvarde=100, manadsvarden
120 oo r 120
110 f---pf--mmmm oo | -r110
100 S V - 100
90 -~~~ +-- - 90
80 T------ ) - 80
TO fom 70
60— T —T—T T T T T T T T 11— 60
06 08 10 12 14 16 18
— USA
—— Euroomradet
—— Storbritannien
Kéallor: Conference Board, Europeiska
kommissionen och Macrobond.
Diagram 7 Arbetsldshet
Procent av arbetskraften, sasongsrensade
manadsvarden
s ri14
12 +
10 +
8-
6
44
2 LS S B S S e e S e e B e ]
06 08 10 12 14 16 18
— USA
—— Euroomrédet
—— Storbritannien
—— Tyskland

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics,
Office for National Statistics och Macrobond.



ndgot framéver och ligger i linje med det implicita inflationsma-
let om 2,3 procent mot slutet av 2020 (se diagram 10).1

Handelskonflikten mellan USA och Kina skirptes i maj ge-
nom att USA héjde tullarna pa en stor del av importen frin
Kina. Om tullarna héjs ytterligare innebir det en risk att inflat-
ionen pa kort sikt blir hogre via dyrare importpriser, vilket skulle
himma hushallens konsumtion. Det utgdr en nedatrisk f6r den
prognostiserade BNP-tillvixten f6r USA (se rutan "USA hdjer
tullarna mot Kina, men vintar med EU”).

USA hdjer tullarna mot Kina, men vantar med EU

USA och Kina har férhandlat om en 16sning pd handels-
konflikten linderna emellan sedan G20-métet 1 november
2018. En av de svaraste fragorna i férhandlingarna har varit
hur amerikanska upphovsritter ska skyddas i Kina. Fot-
handlingarna har dock inte lett till en 16sning av vate sig
den eller andra fragor. Den 10 maj fattades dirfor beslut i
USA om héjda tullar pa import fran Kina. Varor till ett
virde av 200 miljarder dollar beldggs nu med 25 procent
tull, en héjning fran 10 procent. Sammanlagt 4r nu kinesisk
export till ett virde av 250 miljarder dollar belagd med tull,
vilket motsvarar knappt hilften av Kinas export till USA.
USA:s president har dven signalerat att i stort sett all im-
port fran Kina kan komma att beldggas med tull om inte
Kina tillmétesgar USA:s krav i de pagaende férhandling-
arna.

USA:s tullar mot omvitlden uppgar nu till drygt 4 pro-
cent av det sammanlagda importvirdet, en dryg f6rdubb-
ling sedan april 2018. Som en jimférelse har EU en ge-
nomsnittlig tullsats pd knappa 2 procent. Den kinesiska ex-
port till USA som dnnu inte omfattas av de nya tullarna in-
nefattar frimst konsumentvaror som klader, skor och lek-
saker.2 Konjunkturinstitutets bedémning ar att tullarna inte
blir mer omfattande. Hittills har tullarnas effekt pa inflat-
ionen varit begrinsad, men om dven resterande import frin
Kina skulle beldggas med tull kan konsumentpriserna stiga
snabbare 4n annars.3 Detta skulle troligen dimpa hushal-
lens konsumtion och det utgdr dirmed en neditrisk f6r
BNP-prognosen f6r USA. Diremot dr det inte troligt att
den amerikanska centralbanken hojer sin styrrinta pd grund
av hojda tullar eftersom de resulterande pris6kningarna
faller ur konsumentprisindex efter ett ar.

! Federal Reserves inflationsmal ar att konsumtionsdeflatorn ska vaxa med 2,0 pro-
cent matt som arlig procentuell férandring. Det bedéms motsvara en KPI-inflation
om 2,3 procent.

2 se fotnot 3 i Bown C. P. och E. Zhang, “Trump's 2019 Protection Could Push China
Back to Smoot-Hawley Tariff Levels”, 14 maj 2019, https://piie.com/blogs/trade-
investment-policy-watch/trumps-2019-protection-could-push-china-back-smoot-
hawley-tariff#_ftn3.

3 Om all kinesisk export till USA belaggs med 25 procent i tull kommer den sam-

manlagda tullsatsen i USA uppga till omkring 7,5 procent, vilket ar fyra ganger
hogre an i bérjan av 2018.
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Diagram 8 Timldn och arbetsldshet i
USA

Arlig procentuell férandring respektive procent av
arbetskraften, manadsvarden

5.0 oo ri1
4.5 r10
4.0 -9
3.5+ r8
3.0 -7
2.5+ r6
2.0 r5
1.5+ ra
1.0 LI R B B e R R R e R S 3

06 08 10 12 14 16 18

— Timl6n

— Arbetsléshet (hoger)

Kéllor: Bureau of Labor Statistics och Macrobond.

Diagram 9 BNP och efterfrdgan i USA

Procentuell forandring, sasongsrensade
kvartalsvarden respektive arsvarden

2~

—— BNP
—— Hushallens konsumtionsutgifter
1 Fasta bruttoinvesteringar (hoger)

Kallor: Bureau of Economic Analysis, Macrobond
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 10 Konsumentpriser i USA
Arlig procentuell férandring, manadsvarden
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2+

0

_2_
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— KPI

—— KPI exkl. livsmedel och energi
—— Konsumtionsdeflatorn

Kallor: Bureau of Labor Statistics, Bureau of
Economic Analysis, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



USA:s president har tidigare aviserat att export av pet-
sonbilar frin EU och Japan till USA kan komma att om-
fattas av hégre tullar. Detta skulle frimst paverka Japan
och Tyskland negativt, men dven Sverige skulle drabbas.
Tullarna ser ut att skjutas pa framtiden och ett beslut i fra-
gan kommer forst i november 2019. Osakerheten bestar
dock vilket i sig kan inverka negativt pa fordonsindustrins
investeringar i de berérda linderna.

Kina, virldens storsta exportland, paverkas negativt av handels-
hindren. Hittills har dock den kinesiska ledningen i viss utstrick-
ning lyckats motverka en svagare exportutveckling med expansiv
penning- och finanspolitik, vilket dock riskerar att driva upp
skuldsittningen ytterligare i Kina. Tillvixten vintas bli nigot
ligre 2019 och 2020 jimf6rt med aren innan, fér att senare
minska ytterligare nagot 2021-2023 (se tabell 2). Den ldgre till-
vixttakten dr delvis en konsekvens av omstillningen i Kina frin
exportbaserad tillvixt till mer konsumtionsbaserad tillvixt.

TILLVAXTEN DAMPAS | EUROOMRADET

BNP 6kade relativt starkt i euroomridet det forsta kvartalet i 4r.
I Tyskland vaxte BNP med 0,4 procent och 1 Italien med

0,2 procent, efter att BNP fallit i bida linderna det andra halv-
aret 2018. I Italien finns det en risk att regeringens politik, med
stora planerade skattesdnkningar, leder till stora budgetunder-
skott, hégre statsobligationsrintor och att problemen i banksek-
torn forvirras. En sddan utveckling skulle kunna fa patagligt ne-
gativa konsekvenser f6r den ekonomiska utvecklingen i frimst
Italien, men dven Ovriga linder i euroomridet skulle drabbas.
Prognosen baseras pa antagandet att sidana problem kan undvi-
kas.

I 4r och nista dr understddjs den ekonomiska utvecklingen i
euroomradet som helhet av en nagot expansiv finanspolitik.
Samtidigt fortsitter lagrantepolitiken och arbetsmarknaden fo1-
blir stark i en del av eurolinderna. BNP-tillvixten i euroomradet
faller 4nda tillbaka i ar (se tabell 2), trots att investeringarna fort-
sdtter att Oka relativt snabbt (se diagram 11). Nista ar 6kar inve-
steringarna lingsammare och BNP-tillvixten stabiliseras kring
1,3 procent per ar, vilket 4r relativt ldgt 1 ett historiskt perspektiv.

Konjunkturavmattningen hinger delvis samman med den
osikerhet som rader kring villkoren f6r internationell handel.
Tyskland, euroomradets storsta ekonomi, ar dven virldens tredje
storsta exportdr. Risken att USA inf6r tullar pa fordonsimport
fran Europa (se rutan ”USA hdjer tullarna mot Kina, men vintar
med EU”) och osikerheten kring det brittiska EU-uttridet him-
mar industrins investeringar och minskar framtidsférvintning-
arna inom industrin och i ekonomin i stort. Didremot kan mojli-
gen Tyskland, och andra europeiska linder, pi kort sikt gynnas
av de okade handelshindren mellan Kina och USA, eftersom
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Diagram 11 BNP och efterfragan i
euroomradet

Procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden respektive arsvarden

2 -

— BNP
—— Hushéllens konsumtionsutgifter
1 Fasta bruttoinvesteringar (hoger)

Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



bide USA och Kina behover ersitta den import som trings un-
dan.

Osikerheten kring de ekonomiska utsikterna i euroomradet
syns 1 fértroendeindikatorer for tillverkningsindustrin som har
forsvagats (se diagram 5). Hushéllen ser fortfarande positivt pa
den ekonomiska utvecklingen men trenden har varit vikande se-
dan inledningen av 2018 (se diagram 06). Arbetsldsheten 1 euro-
omrédet har fallit sedan 2013 (se diagram 7) och fortsitter att
minska ndgot 2019-2020. Lonetillvixten dr trots den starka ar-
betsmarknaden fortfarande dimpad, vilket bidrar till att inflat-
ionen ir lag (se diagram 12).

Trots osdkerheten kring det brittiska EU-uttrddet vixte Stor-
britanniens BNP i relativt god takt det forsta kvartalet 2019. Till-
vixten har dock generellt sett varit dimpad sedan brexitomrost-
ningen 1 juni 2016. Oron kring brexit fortsitter att tynga den
brittiska ekonomin samtidigt som den internationella avmatt-
ningen paverkar Storbritannien negativt. BNP-tillvixten blir dér-
for relativt svag bade i dr och nista ar. Prognosen baseras pa an-
tagandet att en avtalslés brexit undviks. Osikerheten dr dock
mycket stor om sd verkligen blir fallet. Om Storbritannien lim-
nar EU utan avtal fir det sannolikt patagliga negativa konse-
kvenser f6r frimst den brittiska ekonomin, men dven omvirlden
skulle paverkas negativt.4

Hastig inbromsning i Tyskland andra halvaret 2018

Tyskland 4r Sveriges storsta exportmarknad. Virdet av den
svenska varuexporten till Tyskland utgjorde 2018 ungefir
11 procent av virdet av den totala svenska varuexporten.
Utvecklingen i den tyska ekonomin dr dirmed av stor bety-
delse for svensk export.

Minskad tillvixt i den globala handeln under 2018 drab-
bade den exportorienterade tyska ekonomin héirt och BNP
foll nagot det andra halviret i fjol. Férutom avmattningen i
vitldshandeln bidrog dven tillfilliga utbudsstorningar till
inbromsningen. I bilindustrin skapade nya regler f6r mat-
ning av avgasutsliapp flaskhalsar i produktionen och {6
framfor allt den kemiska industrin utgjorde liga vattenni-
vier 1 Rhen en begrinsande faktor via férsimrade trans-
portméjligheter.

Dessa aterhallande faktorer har minskat i dr och det
forsta kvartalet 2019 6kade BNP med 0,4 procent.> Trots
uppgingen ir utsikterna fortsatt dimpade. Fértroendeindi-
katorerna har férsvagats kraftigt sedan i hostas, framfor allt
i néringslivet (se diagram 13). Denna utveckling dr delvis en
f6ljd av avmattningen i den internationella konjunkturen
och i virldshandeln. Den stora osidkerheten kring brexit

4 Se rutan "Osékerhet om brexit” i Konjunkturlaget, mars 2019.

5 Uppgéngen det forsta kvartalet drevs av inhemsk efterfrdgan. Bade hushallens
konsumtion och bruttoinvesteringarna steg med 1,2 procent. FOr investeringarna
var bygginvesteringarna sarskilt starka.
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Diagram 12 Konsumentpriser i
euroomradet

Arlig procentuell férandring, m&nadsvéarden
5

2+

06 08 10 12 14 16 18 20 22

— HIKP
—— HIKP med konstanta skatter

Kéllor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 13 Fortroendeindikatorer i
Tyskland

Index, manadsvarden

O r 120
110 r110
100 ~ r 100
90 ~ r 90
80 r 80
70 T T T T T T T T T T 70
06 08 10 12 14 16 18
—— Economic Sentiment Indicator (ESI)
—— Foretagsfortroende, naringslivet (IFO)
Kallor: Europeiska kommissionen, IFO och
Macrobond.
Diagram 14 Arbetsloshet i Tyskland
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
manadsvarden
12 o ri2

104

2

LA o
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

Kallor: Eurostat och Macrobond.



och handelskonflikten mellan USA och Kina spelar ocksa
in. En eventuell handelskonflikt mellan USA och EU skulle
sla sdrskilt hart mot den tyska ekonomin och risken fér en
sadan utveckling avspeglas i vikande fértroendeindikatorer.
Tillsammans med de mindre ljusa globala utsikterna dim-
par detta den tyska investeringstillvixten framéver, trots ett
fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande och gynnsamma finan-
sieringsvillkor.

Hushallens konsumtion stédjer dock tillvixten, bland
annat mot bakgrund av att arbetsmarknaden, trots in-
bromsningen av konjunkturen, har fortsatt att forstirkas.
Arbetslosheten har fallit (se diagram 14)och ir ldgre dn den
varit nagon gang sedan den tyska aterféreningen 1990. Den
laga arbetslésheten i nuldget dr delvis orsakad av den starka
konjunkturen, vilket har bidragit till att Ilone6kningstakten
har okat, vilket ocksa stimulerar konsumtionen.

Den tyska ekonomin befinner sig nu i en avmattnings-
fas och BNP-tillvixten faller till 0,9 procent 1 ar. Nasta ar
stiger tillvixten nagot (se diagram 15), men inflationen fo1-
blir ligre 4n ECB:s mal f6r euroomradet som helhet.

LAGRANTEPOLITIKEN I OMVARLDEN BESTAR

Pa ndgra ars sikt stabiliseras inflationen i bade USA och euroom-
ridet pd normala nivéer (se diagram 10 och diagram 12). Rin-
torna blir dock fortsatt 1aga i ett historiskt perspektiv (se diagram
10), inte minst i euroomréadet dér den reala styrrintan dr negativ
dnnu 2023. Men dven 1 USA, som nu befinner sig i en tydlig hg-
konjunktur, dr den reala styrrintan betydligt ligre dn fére finans-
krisen. Detta speglar sammantaget att den neutrala rintan fort-
satt 4r mycket lag i de utvecklade ekonomierna.

SVENSK EXPORT HALLS UPPE AV DEN SVAGA KRONAN

Under arets forsta kvartal 6kade svensk export med 0,8 procent
(se diagram 17). Tjinsteexporten 6kade starkt medan varuexpor-
ten f6ll tillbaka ndgot. Den svaga utvecklingen f6r varuexporten
kan delvis férklaras av att det héga kapacitetsutnyttjandet 1 vissa
branscher haller tillbaka utbudet, men det var dven en 6ljd av en
stor minskning av exporten av petroleumprodukter. Tjinsteex-
porten utvecklades starkt f6r andra kvartalet 1 £6ljd. Framfér allt
var det utlindska personers konsumtion i Sverige som 6kade
kraftigt. Den svaga kronan torde vara en viktig férklaring, men
sannolikt bidrog dven vinterns tva virldsmisterskap i Ostersund
och Are. Dirutover 6kade exporten av sa kallade kontorstjanster
relativt mycket, och i viss mén dven leasing av immateriella rit-
tigheter.

I nuldget ar exportféretagens orderbocker 6verlag vilfyllda.
Tillvixten i den globala industriproduktionen dr dock pa vig att
mattas av och indikatorer tyder pa att inflédet av nya order har
bétjat bromsa in (se diagram 18). Dessutom vittnar foretagen
om férkortade leveranstider, vilket kan ses som ytterligare en
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Diagram 15 BNP och inflation i
Tyskland
Procentuell férandring

5

10 12 14 16 18 20

wm BNP
—— Inflation (hoéger)

Kéallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.
Diagram 16 Styrrantor

Procent, dags- respektive manadsvarden

R -6

-1 LU L S S S B S S S B S S S -1
06 08 10 12 14 16 18 20 22
— USA
—— KIX6-vagd

—— Euroomradet, eonia, manadsgenomsnitt

Anm. Styrrantan i USA avser den Ovre gransen i
Federal Reserves toleransintervall. KIX6 avser
sammanvagning fér USA, euroomradet, Danmark,
Norge, Storbritannien och Japan med KIX-vikter.

Kallor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Export

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell forandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

B0 T~ -6

—— Miljarder kronor
mmm Procentuell férandring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



signal om att exportkonjunkturen ir pd vig att mattas av. Den
starka utvecklingen de senaste kvartalen gér dock att exporten
for helaret 2019 vixer i ungefir samma takt som i fjol. Den
svaga kronan hjilper till att hilla uppe exporten, men nista ar
dimpas tillvixten dnda nagot.

Aven bortom 2020 vixer den svenska exporten lingsamt i ett
historiskt perspektiv. Den dimpade BNP-tillvixten f6r Sveriges
viktigaste handelspartners gor att efterfrigan pd svensk export
vixer laingsammare dn tidigare. Exporten vixer dirtill nigot
lingsammare 4n den svenska exportmarknaden, delvis pd grund
av att kronan fOrstirks framover.

TILLVAXTEN | INDUSTRINS INVESTERINGAR DAMPAS

De fasta bruttoinvesteringarna foll med 0,4 procent det forsta
kvartalet 1 4r ndr framfor allt bostadsinvesteringarna utvecklades
svagt. Fram&ver planar bostadsinvesteringarna i det ndrmaste ut
pé en fortsatt relativt hog niva (se diagram 19). Prognosen fot-
klaras dels av att behovet av nya bostdder ir fortsatt stort, dels
av att priset pa bostider vintas 6ka svagt framdver efter det tidi-
gare prisfallet. Det stora utbudet av bostdder gér dock att det
finns en risk for ett nytt prisfall, vilket i sin tur skulle kunna leda
till att bostadsinvesteringarna faller tillbaka ytterligare och att
hushillen blir forsiktigare med att 6ka konsumtionen.s Detta be-
doms vara den enskilt stérsta inhemska risken f6r den reala eko-
nomin.

Aren 2019 och 2020 vixer investeringarna i industrin ling-
sammare dn de senaste tvd aren (se diagram 20). Det hoga kapa-
citetsutnyttjandet och det goda stimningsldget i industrin talar i
sig for att investeringarna ska vara héga. Men investeringsnivan
har vuxit de senaste dren och ir nu relativt h6g. Tillsammans
med forvintningar om en ligre efterfragetillvixt framover héller
detta tillbaka investeringstillvixten i industrin. Dessutom 4r det
troligt att den i nuldget begrinsade tillgingen av arbetskraft med
efterfrigad kompetens i viss utstrdckning himmar industrins in-
vesteringar. I tjdnstebranscherna ér situationen snarlik och inve-
steringarna utvecklas svagt under 2019 och 2020. Det totala ni-
ringslivets investeringar inklusive bostadsinvesteringar planar
dirmed ut 2019 och 2020.

Aven tillvixten i offentliga investeringar mattas av de kom-
mande dren niar kommunsektorn, som har drivit tillvixten de
senaste aren, inte Okar investeringarna lika snabbt lingre. I stillet
ar det statliga investeringar 1 infrastruktur och férsvarsmateriel
som frimst bidrar till utvecklingen framéver.

Sammantaget sjunker de totala investeringarna som andel av
BNP de nirmaste dren. Investeringsandelen sjunker gradvis ner
mot 24 procent (se diagram 21).

6 Se fordjupningen “Prisutvecklingen pd bostadsmarknaden”, Konjunkturlaget, de-
cember 2017.
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Diagram 18 Exportorderingang i
industrin

Diffusionsindex respektive nettotal,
sdsongsrensade manadsvarden

B0 T - 60

20 T T T T T T T T T 1 1 1 -60

—— Inkdpschefsindex
—— Konjunkturbarometern (hoger)

Kallor: Swedbank/SILF, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell forandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

7O r15

O s S S S s S S S S S e S e S S B Sy B
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— Miljarder kronor
mmm Procentuell forandring (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Fasta bruttoinvesteringar,
exkl. bostader

Procentuell férandring
T e e r 30

20T T T T T T T T T T T T T T T T T -
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— Industri
—— Tjanstebranscher exkl. bostader
—— Offentliga myndigheter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 3 Forsorjningsbalans for Sverige Diagram 21 Fasta bruttoinvesteringar

Procentuell férandring, fasta priser Procent av BNP respektive procentuell férandring,
kalenderkorrigerade varden
Prognos Scenario 97 A 15

2018 2019 2020 2021 2022 2023 :
Hushallens konsumtionsutgifter 1,2 1,0 1,9 1,7 1,8 1,9

Offentliga konsumtionsutgifter 0,9 0,6 0,9 1,3 1,3 1,0

Fasta bruttoinvesteringar 4,0 0,1 0,3 0,4 1,0 1,5
Slutlig inhemsk efterfragan 1,9 0,6 1,2 1,3 1,4 1,5
Lagerinvesteringar?! 0,4 -0,3 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfragan 2,3 0,3 1,0 1,3 1,4 1,5
Export 3,9 4,2 2,9 3,0 3,0 2,8

1
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Total efterfragan 2,8 1,6 1,6 1,8 2,0 2,0 —— Procent av BNP

wsm Procentuell forandring (héger)

Import 3,8 1,0 2,0 2,7 3,2 3,0
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Nettoexport* 0,2 1,5 0,5 0,3 0,1 0,0
BNP 2,4 1,8 1,4 1,5 1,4 1,5

) Diagram 22 Finansiellt sparande och
BNP, kalenderkorrigerad 25 19 1,2 1,3 14 17 strukturellt sparande i offentlig sektor
BNP per invénare 1,2 0.8 0.5 0.6 0.6 0.7 ;r,\?’;:ent av BNP respektive procent av potentiell
Bytesbalans? 3,1 4,7 4,7 5,0 5,0 4,8 41
1 Procent av BNP féregdende &r. 2 Procent av BNP, l6pande priser. 3+

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

OFFENTLIGA SEKTORNS OVERSKOTT MINSKAR NAR
HOGKONJUNKTUREN MATTAS AV 0

Det offentligfinansiella sparandet minskar som andel av BNP i 1
ar och uppgir, trots ett hogt resursutnyttjande, till endast
0,2 procent av BNP (se diagram 22). Det ér lagt med tanke pa

-2

—— Finansiellt sparande
—— Strukturellt sparande

milet om ett offentligfinansiellt sparandeéverskott om en tredje-

dels procent av BNP 6ver konjunkturcykeln. Att det offentligfi- = Faréndring i strukturelit sparande
nansiella sparandet minskar i ar forklaras frimst av att inkoms- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
terna utvecklas svagt i forhallande till BNP.

Aven det strukturella sparandet, som ir ett konjunkturjuste- Prognos och scenario for finans-
rat matt pa det offentligfinansiella sparandet och en viktig indi- politiken

o Sl s 1o e »

kator for Gverskottsmalet, 4r lagt (se férdjupningen ”’Strukturellt P kort sikt, det vill saga innevarande och
sparande — en osidker bedémning”). Det bedéms i ar och nista nastkommande ar, gor Konjunkturinstitutet
R R . = . . . prognoser for de offentliga finanserna. For
ar vara nagot under noll, vilket 4r ldgre dn vad som krivs for att &ren 20212023 gors ett scenario dar finans-

i lini dé k Al A det i .. politiken bedrivs s& att den &r i linje med 6ver-
vara i linje med 6verskottsmalet. Att sparandet i stort sett ar skottsmalet. P& sikt antas dArfor det struktu-
oforindrat innebir att finanspolitikens intiktning bedoms vara rella sparandet uppga till en tredjedels procent

. av BNP. Om det bedoms foreligga en avvikelse

neutral under prognosiren. Om Sverskottsmalet ska nas, vilket frdn malet i utgangslaget som ar jamforelsevis
. . . . stor, kan anpassningen ta mer an ett ar. En
antas i scenariot, behdver det strukturella sparandet stirkas un- iz (pesketvming e f fEmaeminzen Ty

metod for finanspolitiskt scenario”, Konjunk-

der scenariodren. turlaget, mars 2018.

Den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld,
Maastrichtskulden, minskar i ar till 35 procent av BNP. Det dr i
nivd med det sd kallade skuldankaret som ir ett riktmirke for
skulden pd medellang sikt (se diagram 23).

Budgetutrymmet

Budgetutrymmet visar utrymmet for nya ofi-
nansierade finanspolitiska atgarder. Budgetut-
rymmet beréknas enligt Konjunkturinstitutets
definition som den del av det strukturella spa-
randet som vid oférandrade regler dverstiger
en tredjedels procent av potentiell BNP.



BUDGETUTRYMMET I NIVA MED KOSTNADSOKNING FOR
BIBEHALLEN PERSONALTATHET

For aren 2020-2023 bedéms utrymmet f6r ofinansierade atgir-
der uppga till ndra 120 miljarder kronor, varav drygt 80 miljarder
kronor under resterande delen av mandatperioden. Bedém-
ningar av strukturellt sparande och budgetutrymme pa sikt ar
dock behiftade med en betydande osikerhet.

Den offentliga konsumtionen 6kar langsammare 1 4r 4n 1 fjol.
Det beror frimst pd att statens budget f6r 2019 innehaller be-
sparingar inom arbetsmarknads- och miljdomradet, men ocksa
pa att kostnaderna f6r migrationen avtar. Budgetpropositionen
for 2020, som presenteras i hdst, vintas innehalla ofinansierade
reformer pa omkring 20 miljarder kronor. I prognosen f6r 2020
utvecklas offentlig konsumtion nagot lingsammare dn vad som
skulle motiveras av den demografiskt betingade efterfragan pé
offentligt finansierade vilfirdstjinster. Aren direfter antas att ut-
gifterna for offentlig konsumtion och investeringar 6kar i en takt
som motsvarar kostnads6kningen for att bade bibehalla perso-
naltitheten inom offentligt finansierade verksamheter pa 2020
ars niva och héja standarden i linje med ett historiskt monster.
For scenarioaren 2021-2023 beriknas det kosta ca 90 miljarder
kronor att bibehilla personaltitheten pa 2020 drs niva. Standard-
héjningen kostar darutéver drygt 15 miljarder kronor. Sett till
hela perioden 2020-2023 4r budgetutrymmet ungefir i niva med
kostnaden for att bibehilla personaltitheten i offentligt finansi-
erade verksamheter, men det bedéms inte fullt ut ricka till att
bekosta den standardhdjning som antas i scenariot. Scenariot in-
nebir att den offentliga konsumtionen 6kar successivt som andel
av BNP under perioden 2020-2023 som en {6ljd av den vixande
andelen dldre personer i befolkningen.

HUSHALLEN FORSIKTIGA MED ATT OKA KONSUMTIONEN

Den fortsatta uppgingen i sysselsittningen i ar bidrar till att hus-
héllens reala disponibla inkomster stiger med 2,0 procent. Trots
att arbetsmarknaden ér fortsatt stark har hushallens konfidensin-
dikator fallit sedan september och ligger sedan drsskiftet tydligt
under sitt historiska medelvirde (se diagram 24). Huvudsakligen
forklaras det laga fortroendet av hushallens syn pa svensk eko-
nomi. Vad giller den egna ekonomin 4r hushallen fortsatt posi-
tiva, dven om framtidsférvintningarna har fallit tillbaka nagot pd
senare tid.

Hushallens konsumtion minskade det forsta kvartalet 1 dr
jimfort med kvartalet fére. Konsumtionen utomlands {6l till-
baka kraftigt, sannolikt delvis som en f6ljd av den svaga kron-
kursen. I ar 6kar hushallens konsumtion med 1,0 procent (se di-
agram 25). Det dr en klart svagare utveckling dn det historiska
genomsnittet och sparkvoten stiger ytterligare frin redan héga
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Diagram 23 Maastrichtskuld
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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=1 Miljarder kronor
—— Procent av BNP (héger)
—— Skuldankaret (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 Hushallens
konfidensindikator och konsumtion
Index medelvarde=100, sasongsrensade
manadsvarden respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

150 = r2.5

L i i 2.0

wotty-tt F15

o d--HHHNE-HE vl 1.0

110 0.5

100 0.0
90 1----f-=------flt--- -~ --0.5
80 1~ F-1.0
7O o F-1.5
60 1 2.0

SR LA S At e e B S e s e e e el
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Hushallens konfidensindikator

msm Hushallens konsumtion (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 Hushallens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot
Procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

8

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

= Hushallens konsumtion
1 Real disponibel inkomst
—— Sparkvot (hoger)
Anm. Se fotnot 7.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



nivaer.” Nista ar vixer hushillens konsumtion med 1,9 procent
och sparkvoten faller tillbaka nagot. Prognosen f6r hushillens
konsumtion utgar frin att bostadspriserna kommer att 6ka ling-
samt framéver. Om priserna i stillet skulle falla, skulle det med
stor sannolikhet leda till en ligre konsumtionstillvixt. Under
scenariodren 2021-2023 innebir stigande rintor och den demo-
grafiska utvecklingen med en 6kande andel éldre att hushillens
konsumtion vixer snabbare dn de disponibla inkomsterna. Hus-
héllens sparkvot fortsitter dirmed att minska under petioden.

PRODUKTIONEN I NARINGSLIVET OKAR LANGSAMMARE

Efter den hoga produktionstillvixten 1 niringslivet det sista kvar-
talet 1 fjol inleddes 2019 med dnnu ett starkt kvartal ndr produkt-
ionen 6kade med 1,0 procent i sdsongsrensad kvartalstakt. Det
var framf0r allt byggbranschen som 6verraskade positivt, men
dven i tjinstebranscherna vixte produktionen relativt snabbt.

Industriféretagen fortsitter att rapportera om positiva pro-
duktionsplaner enligt bide Konjunkturbarometern (se diagram
26) och inkopschefsindex. Biada dessa index har dock fallit sedan
en tid tillbaka och ligger nu under sina historiska medelvirden,
vilket indikerar en nagot svagare produktionstillvixt 4n normalt.
Hogt kapacitetsutnyttjande, brist pa personal med ritt kompe-
tens och en vikande efterfragetillvixt haller pa kort sikt tillbaka
produktionen i industrin. P4 ndgot lingre sikt blir kapacitetsbris-
ten mindre begrinsande, men efterfrigan fortsitter att forsvagas.
Tillvixten i industriproduktionen ddmpas darfér bade i ar och
nista dr (se diagram 27 och tabell 4).

TjanstefOretagens forvintningar pd efterfrageutvecklingen de
kommande tre manaderna har fallit tillbaka sedan i fjol enligt
Konjunkturbarometern och ir nu ligre dn det historiska genom-
snittet (se diagram 26). Liksom i industrin lidgger brist pa perso-
nal med efterfrigad kompetens en viss himsko pa utvecklingen.
Efter den ganska starka tillvixten i fjol dimpas ddrf6r produkt-
ionstillvixten i tjanstesektorn i ar och avmattningen fortsitter
nista dr (se diagram 27).

Den 6verraskande starka tillvixten i byggproduktionen det
forsta kvartalet 2019 drevs 1 hog utstrickning av investeringar
inom bygg- och anlidggningsverksamhet exklusive bostider. Bo-
stadsinvesteringarna fortsatte diremot att falla. Fallande bostads-
investeringar har en aterhallande effekt pa tillvixten i byggpro-
duktionen framfor allt i ar (se diagram 28). Stora infrastruktur-
projekt och anliggningsarbeten driver samtidigt upp produkt-
ionen inom 6vrig bygg- och anldggningsverksamhet. Sammanta-
get innebir detta att tillvixten i byggproduktionen dimpas 2019
och att den stagnerar 2020.

7 Sparkvoten definieras som hushallens totala sparande inklusive sparande i pre-
mie- och tjanstepension, som andel av hushallens disponibla inkomst plus sparande
i premie- och tjanstepension.
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Diagram 26 Produktionsplaner i
tillverkningsindustrin och privata
tjanstenaringar

Nettotal, sdsongsrensade ménadsvarden

60 7

40 +

20 7

-20 7

—— Tillverkningsindustri

— = Medelvéarde 2003-2019
—— Privata tjanstenaringar
— = Medelvéarde 2003-2019

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Produktion

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

Lt -7

16 17 18 19 20
m Industri
mm Byggverksamhet
mm Tjanstebranscher
Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Byggproduktion och
bostadsinvesteringar
Procentuell forandring

209

10 A

-10 1

-20

-30

—— Byggproduktion
—— Bostadsinvesteringar

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Naringsliv 3,1 2,4 1,4 1,5 1,6 2,0
Varubranscher 2,9 2,1 1,0
varav: industri 3,3 2,3 1,6
byggverksamhet 4,5 2,5 0,0
Tjanstebranscher 3,3 2,6 1,6

Offentliga myndigheter 0,4 0,8 0,3 0,8 0,9 0,7

Hela ekonomin?®
BNP till baspris 2,5 2,1 1,2 1,4 1,4 1,7
BNP till marknadspris 2,5 1,9 1,2 1,3 1,4 1,7

L Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

LAGRE TILLVAXT I SYSSELSATTNINGEN FRAMOVER

Efter en relativt snabb uppging i sysselsittningen det andra
kvartalet 1 4r, faller sysselsittningstillvixten tillbaka det andra
halviret i linje med den allméinna konjunkturavmattningen.
Sysselsittningstillvixten blir dirmed betydligt ligre 1 ar 4n den
varit de senaste aren (se diagram 29). Bedomningen st6ds av £6-
retagens anstillningsplaner pa tre manaders sikt, vilka indikerar
en dimpad sysselsittningstillvixt inom flera branscher nistkom-
mande kvartal (se diagram 30). Anstillningsplanerna 4r i nuliget
negativa inom savil byggsektorn som tillverkningsindustrin, vil-
ket indikerar att antalet anstillda minskar nagot inom dessa
branscher de nirmaste manaderna. Den aggregerade sysselsitt-
ningstillvixten hélls dock uppe av fortsatta anstillningar inom
handeln och de privata tjinsteniringarna.

Att efterfrigan pa arbetskraft dimpas syns ocksa i att bristen
pé arbetskraft nu sjunker efter att ha varit mycket hég under en
lingre tid enligt savil Konjunkturbarometern som Arbetsf6r-
medlingens enkiter. De senaste kvartalen har bristtalen minskat
inom samtliga branscher (se diagram 31).8 Enligt Arbetsfor-
medlingen dr den enskilt vanligaste konsekvensen av rekryte-
ringsproblemen fortfarande att befintlig personal fir arbeta mer
(se diagram 32). Inom niringslivet dr det dock fortfarande en
jimforelsevis hog andel av féretagen som anger att rekryterings-
problemen féranlett dem att tacka nej till order. Sammantaget
indikerar de sjunkande bristtalen dnd4 att resursutnyttjandet pa
arbetsmarknaden nu minskar.

8 Bristen pa arbetskraft har aven sjunkit inom offentlig sektor enligt Arbetsfor-
medlingens undersokning.
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Diagram 29 Sysselsattning
Procentuell férandring
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 Anstallningsplaner
Nettotal, sasongsrensade manadsvarden

60 7
40 +

20 4

-20 1

-40 -

-60 T T T T T T T T T -60
10 12 14 16 18

— Tillverkningsindustri

—— Bygg- och anlaggningsverksamhet
—— Handel

—— Privata tjanstenaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Brist pa arbetskraft
Andel ja-svar, sdsongsrensade kvartalsvéarden
80

60 -

40

20

—— Tillverkningsindustri

—— Bygg- och anlaggningsverksamhet
—— Handel

—— Privata tjanstenaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Arbetsmarknad

Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Diagram 32 Bristens konsekvenser for
arbetsstéallet, naringslivet och offentlig
sektor

Andel av arbetsstallen som upplevt brist,
halvarsvarden

7O o 70

BNP till baspris? 2,5 2,1 1,2 1,4 1,4 1,7
Produktivitet i hela ekonomin? 0,1 0,7 0,9 1,1 1,2 1,2
Produktivitet i naringslivet® 0,5 1,0 1,2 1,5 1,6 1,6
Arbetade timmar? 2,4 1,4 0,3 0,2 0,2 0,5
Medelarbetstid for sysselsatta® 0,6 0,3 -0,2 -0,2 -0,2 0,0
Sysselséattning 1,8 1,1 0,5 0,5 0,4 0,5
Sysselséttningsgrad? 68,5 68,8 68,9 68,9 68,9 69,0
Arbetskraft 1,4 1,1 0,6 0,6 0,6 0,5
Arbetskraftsdeltagande? 73,1 73,5 73,6 73,7 738 73,9
Arbetsloshet® 6,3 6,3 6,4 6,5 6,7 6,7
Befolkning 15-74 ar 0,8 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4
Arbetsmarknadsgap* 0,9 1,1 0,7 0,4 0,1 0,0
BNP-gap® 1,6 1,3 0,7 0,3 0,0 0,0

1 Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent av befolkningen 15—74 &r. ®Procent av ar-
betskraften. 4 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i
procent av potentiellt arbetade timmar ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell
BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ARBETSLOSHETEN PA VAG VANDA UPPAT

Arbetskraften och arbetskraftsdeltagandet har 6kat kraftigt un-
der en lingre tid. De senaste aren har den raidande hégkonjunk-
turen bidragit till utvecklingen da fler soker sig till arbetsmark-
naden nidr det dr littare att fa jobb. Men den trendmdssiga upp-
gangen 1 arbetskraftsdeltagandet det senaste decenniet beror
dven pa strukturella dtgirder. Bland annat har en st6rre andel av
de utrikes f6dda kommit in i arbetskraften, vilket har resulterat i
att arbetskraftsdeltagandet bland utrikes f6dda har stigit och nu
ligger pa samma nivd som for inrikes fédda (se diagram 33).2 Ut-
rikes f6dda har dock fortfarande en betydligt ldgre sysselsitt-
ningsgrad 4n inrikes fédda.

Arbetslosheten har minskat sedan flera ar tillbaka, men den
senaste tiden férefaller den trendmissiga nedgangen ha brutits
(se diagram 34). En ojimn sysselsittningstillvixt har resulterat i
stora fluktuationer i arbetsldsheten och i april minskade den ater
till en relativt lag nivd. Arbetslosheten vintas dock stiga trend-
missigt framéver nar tillvixten i sysselsittningen faller tillbaka
(se tabell 5). Ar 2023 bedéms arbetslésheten vara 6,7 procent,
vilket 4r i nivd med den av Konjunkturinstitutet bedémda jaim-
viktsarbetslosheten.

9 Se fordjupningen "Befolkningsutvecklingen och arbetskraften vaxer ld&ngsammare
pa sikt” for en mer utforlig redogorelse for arbetskraftens utveckling.

60 7

50 4

40

30 7

20 7
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0 — T T T T T T T T T T T 0

—— Befintlig personal fick arbeta mer (NL)
—— Tackade nej till order (NL)

—— Befintlig personal fick arbeta mer (OFF)
— Kvalitén i servicen forsamrades (OFF)

Anm. NL avser naringslivet, medan OFF avser
offentlig sektor.

Kéalla: Arbetsformedlingen.

Diagram 33 Arbetskraftsdeltagande
Procent av befolkningen 15-74 ar,

sasongsrensade kvartalsvarden
76
74
72
70

68

66 -

64

— Totalt
—— Inrikes fodda
—— Utrikes fodda

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
manadsvarden

10

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



HOGT RESURSUTNYTTJANDE SOM FALLER TILLBAKA

Konjunkturinstitutets bedémning ir att resursutnyttjandet i eko-
nomin som helhet fortsatt 4r hégt men att det faller tillbaka
framéver.1? Bedomningen stods av Konjunkturinstitutets indika-
tor £6r det samlade resursutnyttjandet (se diagram 35). Indika-
torn berdknas med utgdngspunkt fran dtta olika indikatorer f6r
arbetsmarknaden och ekonomin i stort, bland annat bristen pa
arbetskraft enligt Konjunkturbarometern.!t Den senaste tidens
nedging i bristtalen har tillsammans med en minskning i flera av
de andra ingdende indikatorerna inneburit att resursutnyttjande-
indikatorn har fallit tillbaka nigot. Konjunkturinstitutets bedom-
ning dr att resursutnyttjandet i ekonomin som helhet kommer att
minska successivt framdver och att konjunkturell balans nas
2022.

FORTSATT DAMPADE LONEOKNINGAR I NARINGSLIVET

De senaste arens hoga resursutnyttjande pa arbetsmarknaden har
inte gjort nagot storre avtryck pa 16neékningstakten 1
niringslivet, som i fjol uppgick till 2,5 procent. Det dr en lag 6k-
ningstakt jimfért med 1 tidigare hégkonjunkturer (se diagram
36).12Sedan 2015 har 16ne6kningarna i offentlig sektor varit be-
tydligt hégre dn i niringslivet (se diagram 37). Bakom utveckl-
ingen ligger det stora rekryteringsbehovet av vissa offentligan-
stillda yrkesgrupper, sdsom lirare och poliser, vilket bland annat
resulterat i politiska initiativ med riktade l6nesatsningar.

Aven i 4r stiger 16nerna med ungefir 2,5 procent i niringsli-
vet, och l6nedkningstakten i offentlig sektor fortsitter att vara
nigot hogre. Ar 2020 ska nya kollektivavtal slutas i ett lige da ar-
betsmarknaden fortfarande dr stark och 16nsamheten inom indu-
strin, den l6nenormerande sektorn, dr god (se diagram 36 och
diagram 38). Dessutom stiger produktivitetstillvixten nagot, vil-
ket Gkar foretagens méjlighet att bira hdgre 16nedkningar. Detta
bidrar sammantaget till att l6neSkningstakten i niringslivet stiger
nigot 2020 och dven aren direfter (se diagram 37 och tabell 6).

I dr och nista ér bidrar den hégre produktivitetstillvixten 1
niringslivet till att arbetskostnaden per producerad enhet Skar

10 pet hoga resursutnyttjandet illustreras av att BNP-gapet, det vill saga faktisk
BNP:s avvikelse fran potentiell BNP, ar patagligt hdgre &n normalt. Konjunkturinsti-
tutets riktvarde for nar hogkonjunktur anses rada ar nar faktisk BNP éverstiger po-
tentiell BNP med minst 0,5 procent.

11 Konjunkturinstitutets resursutnyttjandeindikator baseras p& en principalkompo-
nentsanalys. FOr beskrivning av indikatorn, se fordjupningen "En sammanfattande
indikator for resursutnyttjandet i ekonomin”, Konjunkturlaget, juni 2016.

12 Uppgifterna om I6neskningar 2018 kommer fran Medlingsinstitutets konjunktur-
|I6nestatistik. Konjunkturldnestatistikens I6nebegrepp avser periodiserade 16nedk-
ningar, vilket innebar att retroaktiva léneutbetalningar successivt medfor revide-
ringar av utfallen 12 manader bakat. De siffror som redovisas i detta avsnitt avser
utfallen i konjunkturldnestatistiken plus férvantade retroaktiva utbetalningar. Med-
lingsinstitutet beraknar dessa forvantade retroaktiva utbetalningar med utgangs-
punkt fran det historiska revideringsménstret.
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Diagram 35 BNP-gap och
resursutnyttjandeindikator

Procent av potentiell BNP och normaliserade
sasongsrensade kvartalsvarden

4 -

-8 LN, A A L SN S N S N e S B S B
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
— BNP-gap
—— Konjunkturinstitutets resursutnyttjandeindikator

Anm. Se fotnot 11.
Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Arbetsmarknadsgap och
timlon i naringslivet

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
procentuell férandring

4 4 r5.5
31 r5.0
24 r4.5
1 4.0
0 3.5
-1+ r3.0
-2 r2.5
-39 r2.0
- 1.5

T S S S S B s N S e B e B s s B S B e |
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
—— Arbetsmarknadsgap
—— Timl6én (hoger)

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-

institutet.

Diagram 37 Timldén
Procentuell férandring
5.5

5.0 1
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5

2.0

1.5

1.5

LU L S St St e S B S B e e B B
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Naringsliv
—— Kommunal sektor
—— Statlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.



betydligt lingsammare 4n i fjol (se diagram 39).13 Under
scenariodren 2021-2023 6kar enhetsarbetskostnaderna med i ge-
nomsnitt 1,5 procent per ér, vilket dr nagot ligre 4n den utveckl-
ing som pa lang sikt bedéms vara férenlig med 2 procents
KPIF-inflation.

Tabell 6 Timlon och arbetskostnad

Procentuell forandring respektive procent
Prognos Scenario

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Timlon, hela ekonomin® 2,5 2,6 2,7 2,9 3,1 3,3
Timl6n, naringslivet* 2,5 2,5 2,7 2,9 3,1 3,3
Arbetskostnad per timme,

naringslivet? 2,8 2,6 2,6 2,9 3,1 3,3
Produktivitet, naringslivet? 0,5 1,0 1,2 1,5 1,6 1,6
Enhetsarbetskostnad,

naringslivet? 2,6 1,5 1,4 1,4 1,5 1,6

Justerad vinstandel, procent av
foradlingsvarde, naringslivet® 35,4 359 36,1 36,1 36,2 36,2

1 Enligt Konjunkturlénestatistiken. 2 Enligt nationalriakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden, beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. ® Exklusive sma-
och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare, ej kalen-
derkorrigerade varden. Beraknad till faktorpris.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Ny lagre bedomning av produktivitetstillvaxten pa

lang sikt

Konjunkturinstitutets prognoser for tillvixten i arbetspro-
duktiviteten pa lingte sikt (ungefdr 8—10 ar framit i tiden
och direfter) har tidigare baserats pd den historiskt genom-
snittliga produktivitetstillvixten sedan 1980. Den genom-
snittliga produktivitetstillvixten i ndringslivet 1 Sverige har
sedan 1980 varit 2,1 procent. Konjunkturinstitutets anta-
gande i langfristiga kalkyler har alltsa varit att produktivi-
tetstillvixten pa lang sikt kommer att uppga till 2,1 procent.
De senaste 13 aren har dock arbetsproduktiviteten i ge-
nomsnitt bara 6kat med 1 procent per 4r i det svenska ni-
ringslivet. Aven i flertalet andra utvecklade linder har pro-
duktivitetstillvixten varit svag det senaste decenniet sett i
ett lingre historiskt perspektiv.

En del av den ligre produktivitetstillvixten i Sverige un-
der senare ar beror pa att niringslivets struktur har f6rind-
rats. Tjinstebranscher med trendmissigt ligre produktivi-
tetstillvaxt utgdr nu en stérre del av ekonomin jaimfért med
tidigare. Under 1980- och 1990-talet stod industtin f6r en

13 pet finns dock skal att tro att AKU, p& grund av paneleffekter, dverskattar
sysselsattningen for nyanlanda. Om sd ar fallet innebéar det att produktiviteten un-
derskattas. For en narmare beskrivning, se Konjunkturlaget, mars 2017, Konjunk-
turinstitutet.
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Diagram 38 Lonsamhetsomddmen
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
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—— Tillverkningsindustri
—— Handel
—— Privata tjanstenéaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet, anstallda

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

B r8

EoL = L S S S S e S S S N S S S
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—— Arbetskostnad per timme
—— Produktivitet
1 Enhetsarbetskostnad

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Foradlingsvarde
Procent av naringslivets foradlingsvarde

709

60 7

50 7

40 - - 40

LI e O
05 1 15

0
80 85 90 95 00

—— Industri

—— Byggverksamhet

—— Ovriga varubranscher
— Tjanstebranscher

Anm. Ett tidsseriebrott finns 2015 da
branschklassificeringen av Ericsson AB &ndrades.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



relativt sett storre andel av den ekonomiska aktiviteten (se
diagram 40).

Betydelsen av denna sammansittningsférandring for
den totala drliga produktivitetstillvixten i niringslivet dr un-
gefir 0,2 till 0,3 procentenheter. Effekten kan beriknas pé
lite olika sitt och det finns dérfor ingen unik korrekt siffra.

Konjunkturinstitutets nya antagande f6r den langsiktiga
produktivitetstillvixten 1 ndringslivet dr 1,8 procent. En ut-
gangspunkt f6r antagandet dr den historiskt genomsnittliga
produktivitetstillvixten justerad for effekten av samman-
sdttningsforandringar. Det vill siga, det nya antagandet f6r
produktivitetstillvixten pa lingre sikt tar hidnsyn till den
sttukturomvandling som skett mot en stérre andel tjdnste-
branscher med trendmissigt ligre produktivitetstillvaxt.

LAGRANTEPOLITIK OCH SVAG KRONA BIDRAR TILL
INFLATION KRING MALET

Den svenska kronan har férsvagats markant mot bade euron
och den amerikanska dollarn det senaste aret (se diagram 41).
Det har varit positivt f6r exportféretagens l16nsamhet, men sam-
tidigt har l6nsamheten hos importerande foretag inom handeln
pressats (se diagram 38). Vixelkursen slar normalt igenom pé
konsumentpriserna med en viss f6rdrdjning. Det beror till viss
del p4 att den hirda konkurrenssituationen gor att handlarna ar
forsiktiga med att snabbt foéra kostnadsokningar vidare till kon-
sumenterna. Det dr ocksa en konsekvens av att handlarna till viss
del valutasikrar sina ink6p och ibland har fasta prislistor under
delar av aret.

KPIF-inflationen steg tillfilligt 6ver 2 procent under delar av
2018. I december i fjol beslutade Riksbanken att héja reporintan
till =0,25 procent efter att den legat still under néstan tre dr.
Konjunkturinstitutets prognos dr att Riksbanken i april 2020 be-
slutar att héja reporintan igen. Det ir senare dn Riksbankens be-
démning fran april 2019, men tidigare 4n marknadens férvint-
ningar i form av sa kallade RIBA-terminer (se diagram 42). Dir-
efter fortsitter hojningarna i maklig takt under scenariodren.

Under andra halvan av 2019 och en bit in pa 2020 bidrar den
tidigare kronférsvagningen till att varupriserna kommer att stiga
snabbare (se diagram 43). Det gor att KPIF-inflationen exklusive
energi stiger till 1,9 procent 2020. Men en svag utveckling av
energipriserna 2020 dimpar inflationstakten i KPIF néagot (se di-
agram 44). Ar 2021 blir KPIF-inflationen fortsatt ligre 4n 2 pro-
cent nir kronan stirks samtidigt som effekten av den tidigare
kronférsvagningen klingar av. Sammantaget innebdr detta att
den reala reporiantan okar trendmissigt framéver, men den ar
fortsatt tydligt negativ vid slutet av scenarioperioden (se diagram
45). KPI 6kar snabbare in KPIF de kommande 4ren eftersom
reporinteh6jningarna leder till stigande boldnerintor (se tabell
7).
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Diagram 41 Vaxelkurser
Kronor per valutaenhet, manadsvarden
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Kéallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 42 Reporanta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
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—— Konjunkturinstitutets prognos
—— RIBA-terminer 12/6 2019
—— Riksbankens prognos, april 2019

Anm. Riksbankens prognos avser kvartalsvéarden.

Kéllor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 43 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden
8-
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—— Varor
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—— Ovriga varor

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 7 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs

Procentuell férandring, procent respektive index. Arsmedelvarden om
inget annat anges

Prognos Scenario

2018 2019 2020 2021 2022 2023

KP1 2,0 1,9 1,9 2,0 2,2 2,4
Rantekostnader, rantesats® —4.,9 2,2 5,9
KPIF 2,1 1,8 1,7 1,8 1,9 2,0
Varor 0,6 1,2 1,4
Tjanster 1,9 2,0 2,2
Boende exkl. rantekostnader
och energi? 1,8 1,9 1,9
Energi 10,5 3,0 -0,3

Rantekostnader, kapitalstock® 7,1 5,8 5,2

KPIF exkl. energi 1,4 1,7 1,9
HIKP 2,0 1,7 1,6
Reporanta® -0,50 -0,25 0,00 0,25 0,50 1,00
Tio&rig statsobligationsranta 0,7 0,2 0,5 1,0 1,4 1,8
Kronindex (KIX)* 117,6 122,2 122,2 120,7 118,6 115,9

1 Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, reparations-
kostnader, avskrivningar (renoveringskostnader), tomtrattsavgald och fastighets-
katt, forsakringskostnader, kostnader for vatten, avlopp, renhallning och sotning.

3 Vid &rets slut. * Effektivt vaxelkursindex baserat p& Riksbankens KIX-vikter for

32 lander med basen 100 den 18 november 1992. Hogre indextal indikerar en sva-
gare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 44 Energipriser, bidrag till
KPI-inflation
Procentenheter

OS5 T T T T T T T T T T T T T T T T T
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
mm El och gas

wsm Drivmedel och uppvarmning

-0.5

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Realranta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent respektive arlig procentuell férandring,
kvartalsvéarden

6 r3.5
4+ r3.0
2+ 2.5
0 2.0
-2 rl1.5
-4+ r1.0
-6 0.5
- T 0.0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
— Realranta

—— BNP-gap

—— KPIF-inflation (héger)

Anm. Realrantan ar berédknad som reporantan
minus KPIF-inflationen.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Prognosrevideringar 2019-2020 Diagram 46 BNP
Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

Den nya information som tillkommit sedan prognosen i mars 20
har féranlett en del revideringar (se tabell 8). Nedan kommente-

ras kort ndgra av de mer betydande revideringarna. 15

e Svensk BNP-tillvaxt f6r 2019 har reviderats upp med 10
0,4 procentenheter. Revideringen dr i allt visentligt en
konsekvens av den 6verraskande starka tillvixten det 05
forsta kvartalet 1 dr (se diagram 46), med bland annat en
snabb uppgang i tjinsteexporten. 0.0

e Den starka tillvixten i tjinsteexporten det férsta kvarta-

let i 4r 4r den viktigaste forklaringen till att exporttillvix-  °°" 15 " 16 ' 17 ' 18 ' 10 ' 20 O
- 3 3 e Juni 2019
ten f6r helaret 2019 revideras upp med 0,6 procenten- e

heter.
. " C Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
e Importen minskade det f6rsta kvartalet i ar. Det var en
betydligt svagare utveckling 4n vintat. Samtidigt har
kronan forsvagats ytterligare och f6rblir svagare 4n vad ) . )
. Lo ; Diagram 47 Hushallens konsumtion
som forutsags i mars under hela prognosperioden. Sam-  pgcentuel forandring, sasongsrensade

mantaget innebir detta att importtillvixten revideras ner ~ kvartalsvarden
pétagligt f6r bade 2019 och 2020. LS T e
e  Den uppreviderade exporttillvixten f6r 2019 och den
nedreviderade importtillvixten f6r 2019 och 2020 inne-
bir att nettoexporten och bytesbalansen ar patagligt

uppreviderade bada aren.

1.0~ - 1.0

R 1 1 O P ] (] P— 0.5

e Hushallens konsumtion f6ll nagot det f6rsta kvartalet i
ar (se diagram 47). Det var en betydligt svagare utveckl-
ing 4n den férutsedda uppgingen pa 0,6 procent. Hus- [y DR | S I 05

0.0

héllen vintas i stillet 6ka konsumtionen nagot snabbare

det andra kvartalet i 4r. For helaret 2019 revideras trots A0t 10
det tillvixten i hushillens konsumtion ner med 0,9 pro- JuUni 2019
centenheter. = Mars 2019

e Produktiviteten okade ovintat snabbt det forsta kvarta- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

let 1 ar (se diagram 48). Den 6verraskande starka ut-
vecklingen beddms i allt visentligt vara av tillfallig ka-

raktir och paverkar dirmed inte produktivitetsnivin Diagram 48 Produktivitet
kti P .. ickni Kronor per timme, referensar 2018,
vara Ugf 1 nagon storre utstrac ng. sasongsrensade kvartalsvarden
e Den 10-driga statsobligationsridntan har reviderats ner 525 - - 525
2019 och 2020 med 0,3 respektive 0,4 procentenheter.
Nedrevideringen dr i huvudsak en konsekvens av den 520 1 520
snabba nedgangen i den 10-ariga statsobligationsrintan
de senaste manaderna. 5151 [ 515
510 -~ 510
505 -+ r 505
500 500
—— Juni 2019
—— Mars 2019

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 8 Nuvarande prognos och revideringar jamfért med prognosen i mars 2019

Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

Juni
Internationellt
BNP i varlden 3,4
BNP, KIX-vagd 2,0
BNP i euroomradet 1,2
BNP i USA 2,5
BNP i Kina 6,1
Federal funds target rate!? 2,5
ECB:s refirantal? 0,0
Oljepris® 63,3
KPI, KIX-vagd 2,0
Forsorjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 1,9
BNP 1,8
Hushallens konsumtionsutgifter 1,0
Offentliga konsumtionsutgifter 0,6
Fasta bruttoinvesteringar 0,1
Lagerinvesteringar® -0,3
Export 4,2
Import 1,0

Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera

Arbetade timmar® 1,4
Sysselsattning 1,1
Arbetsloshet® 6,3
Arbetsmarknadsgap’ 1,1
BNP-gap® 1,3
Produktivitet® 0,7
Timlon® 2,6
KPI 1,9
KPIF 1,8
Reporantal:? -0,25
Tiodrig statsobligationsrantat 0,2
Kronindex (KI1X)° 122,2
Bytesbalans!* 4,7
Offentligt finansiellt sparande®* 0,2

2019

Mars

3,4
2,0
1,2
2,5
6,2
2,5
0,0
66,6

2,0

1,5
1,5
1,8
0,5
-0,1
—0,4
3,6

1,7

1,2
1,1
6,3
1,2
1,2
0,4
2,7
1,8
1,7
—0,25
0,5
120,6
4,0

0,2

Diff

0,1
0,0
0,0
0,0
-0,1
0,0
0,0
-3,3

0,0

0,4
0,4
-0,9
0,1
0,2
0,1
0,6

-0,6

0,1
0,0
0,1
0,0
0,2
0,3
-0,1
0,0
0,0
0,00
-0,3
1,6
0,7

0,1

Juni

3,3
2,0
1,4
1,9
6,0
2,5
0,3
61,0

2,0

1,2
1,4
1,9
0,9
0,3
-0,2
2,9

2,0

0,3
0,5
6,4
0,7
0,7
0,9
2,7
1,9
1,7
0,00
0,5
122,2
4,7

0,0

2020

Mars Diff
3,4 -0,1
2,1 -0,1
1,4 -0,1
1,9 0,0
6,0 0,0
2,8 -0,3
0,3 0,0
66,7 -5,6
2,1 0,0
1,4 -0,2
1,6 -0,2
2,0 -0,1
1,4 -0,5
0,5 -0,2
-0,1 -0,1
3,0 -0,1
2,5 -0,5
0,3 0,0
0,5 0,1
6,4 0,0
0,7 0,0
0,7 0,0
1,1 -0,2
2,9 -0,1
1,9 0,0
1,6 0,1
0,00 0,00
0,9 -0,4
119,6 2,6
3,9 0,9
0,3 -0,2

1Procent. 2Vid arets slut. °Brent, dollar per fat, &rsgenomsnitt.  Férandring i procent av BNP foregdende &r. ° Kalenderkorrigerade
varden.  Procent av arbetskraften. 7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt ar-
betade timmar. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturlénestatisti-

ken. ° Index 1992-11-18=100. ** Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars 2019. Ett positivt varde innebar en upprevide-

ring.

Kalla: Konjunkturinstitutet



FORDJUPNING

Befolkningen och arbetskraften
vaxer ldngsammare framover

Befolkningen i arbetsfor alder har 6kat snabbt under stérre delen
av 2000-talet. Sedan 2018 vaxer den langsammare, framst till
foljd av en lagre invandring. Nedvéxlingen innebar att aven ar-
betskraften successivt kommer att 6ka lAngsammare. Enligt den
nya befolkningsprognosen fran SCB som publicerades i april
2019 vaxer den arbetsfora befolkningen nagot langsammare
kommande 10 ar jamfort med forra arets befolkningsprognos.
Revideringen av befolkningsprognosen ar dock liten och beddéms
ha sma effekter p& arbetsmarknaden. Till och med 2024 vaxer
den potentiella arbetskraften, i likhet med de senaste aren, na-
got snabbare an befolkningen och det potentiella arbetskrafts-
deltagandet fortsatter darmed att stiga enligt Konjunkturinstitu-

tets beddmning.

Hur arbetskraften utvecklas pa lingre sikt beror pa faktorer
sasom inkomstutvecklingen, férskjutningar i preferenser och
normer och utformningen av offentliga system fér pensioner,
skatter och bidrag. En grundliggande faktor 4r dock den demo-
grafiska utvecklingen. I denna f6rdjupning redogdrs f6r befolk-
ningsutvecklingen de senaste aren och SCB:s befolkningspro-
gnos till och med 2028. Vidare beskrivs hur Konjunkturinstitutet
anvinder befolkningsprognosen som underlag i demografiska
framskrivningar av arbetsmarknadsvariabler och vad den nya be-
folkningsprognosen inneburit f6r revideringar av arbetsmark-
nadsvariablerna.

Befolkningen har 6kat snabbt under 2000-
talet men vixer langsammare framéver

Sedan bérjan av 2000-talet har befolkningen i arbetsfor alder
Okat i snabb takt (se diagram 49). I genomsnitt har befolkningen
1 arbetsfor dlder 6kat med 0,8 procent per ar sedan 2001. Det
kan jimféras med drygt 0,2 procent i genomsnitt per ar 1980—
2000.

Till arbetsfor befolkning riknas befolkningen i dldern 15 till
och med 74 ar. Den totala befolkningen har 6kat snabbare dn
den arbetsfoéra befolkningen sedan 2012 (se diagram 50). Det dr
en foljd av att bade antalet personer under 15 4r och personer
ildre 4n 74 ar i befolkningen har 6kat snabbare 4n den arbets-
fora befolkningen. I den hir férdjupningen studeras
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Befolkningsprognosen i korthet

Varje &r gor SCB en befolkningsframskrivning
for Sverige fordelat pa alder, kon och fodelse-
land. Vart tredje ar gérs en mer omfattande
analys av befolkningsutvecklingen. Den sen-
aste fordjupade analysen publicerades 2018
och nasta publiceras 2021. For 6vriga ar gors
uppdateringar med information som tillkommit
det senaste aret, till exempel Migrationsver-
kets uppdaterade bedomningar av antalet
asylsokande. Den nuvarande befolkningsfram-
skrivningen innehdller data till och med 2120
och avser hela befolkningen.

Konjunkturinstitutet anvander SCB:s befolk-
ningsprognoser som underlag for att gora
framskrivningar av olika arbetsmarknadsvari-
abler. | Konjunkturinstitutets analyser av ar-
betsmarknaden ligger fokus pa befolkningen i
arbetsfor alder, det vill saga 15-74 ar.

1 SCB:s befolkningsprognos fran april 2019 har
befolkningsdkningen 2020—2028 justerats ner,
jamfort med SCB:s prognos fran april 2018.
Det beror i huvudsak pa att antagandet om in-
vandring har justerats ner men aven pa
mindre justeringar av antaganden om dodlig-
het och fruktsamhet.

Diagram 49 Befolkning, 15—-74 ar
Procentuell férandring

1.2 1.2
1.0 1.0
0.8 0.8
[ R | | ||(| /M || || A 0.6
o044 - Mg -0.4
0.2 1 -0.2
0.0 0.0

- -0.2
80 84 88 92 96 00 04 08 12 16 20 24 28
mmm Procentuell forandring
—— Medelvarde 1980-2000
—— Medelvarde 2001-2018
—— Medelvarde 2019-2028
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 50 Befolkning, 15—74 ar och
totalt
Procentuell férandring
1.4 rl.4
1.2 1.2
1.0 r1.0
0.8 7 -0.8
0.6 1 r0.6
0.4+ r0.4
0.2 1 -0.2
0.0 0.0
-0.2 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr— -0.2

80 84 88 92 96 00 04 08 12 16 20 24 28

— Arbetsfor befolkning (15-74 &r)
—— Hela befolkningen

Kalla: SCB.



befolkningstillvixtens betydelse for arbetskraften och dérfor fo-
kuseras 1 fortsittningen pé utvecklingen av den arbetsfora be-
folkningen.

Enligt befolkningsprognosen ¢kar befolkningen i arbetsfor
alder (15-74 4r) fran 7,5 miljoner 2018 till 7,8 miljoner 2028 (se
diagram 51). Det innebir att den vintas vixa visentligt langsam-
mate de kommande 10 dren jaimfért med genomsnittet 2001—
2018, men fortfarande snabbare dn mellan 1980 och 2000 (se di-
agram 49).

Jamtort med befolkningsprognosen fran 2018 har tillvixten i
den arbetsféra befolkningen reviderats upp marginellt 2019 och
direfter reviderats ner 2020-2028 (se diagram 51). Nedrevide-
ringen beror huvudsakligen pa en ligre férvintad migration till
Sverige.

UTRIKES FODDA FORKLARAR HELA
BEFOLKNINGSOKNINGEN DE SENASTE AREN

Under perioden 2001-2011 berodde befolkningsékningen pa att
béide antalet inrikes och utrikes f6dda i arbetsfor alder 6kade.!+
Sedan 2013 har befolknings6kningen av inrikes f6dda i arbetsfor
alder stannat av och fran 2014 har den minskat. Hela 6kningen
av den arbetsfora befolkningen sedan 2013 hirrér ddrfor fran en
Okning av gruppen utrikesfédda (se diagram 52). Andelen utrikes
fodda 1 befolkningen 15—74 ar har 6kat fran 18 procent 2013 till
22 procent 2018.

Av de utrikestédda dr det frimst gruppen utomeuropeiskt
fédda som 6kat mycket, &ven om gruppen fédda i Europa men
utanfér Norden ocksa har bidragit till tillvixten. Att gruppen ut-
omeuropeiskt f6dda har 6kat snabbt dr frimst en £6ljd av att fler
minniskor 4dn tidigare har sokt asyl i Sverige. Under 2015 sokte
drygt 160 000 personer asyl i Sverige och de flesta kom fran lin-
der utanfér Europa, frimst Afghanistan, Irak och Syrien (se dia-
gram 53).15 Aren dirpa ¢kade antalet beviljade uppehallstillstind
kraftigt, vilket gjorde att gruppen utomeuropeiskt fédda i befolk-
ningen da 6kade mycket (se diagram 54).16 Denna utveckling har

14 Till inrikes fodda raknas barn som féds i Sverige dven om foraldrarna inte ar
svenska medborgare och/eller om de har tillfalliga uppehallistillstdnd. Fér mer in-
formation om statistik for personer fédda i Sverige och utomlands se
www.scb.se/dokumentation/klassifikationer-och-standarder/personer-med-ut-
landsk-bakgrund/.

15 Befolkningsprognosen grundar sig p& Migrationsverkets prognos frén februari
2019. Sedan dess har Migrationsverket publicerat en ny prognos i maj 2019 som
visas i diagrammet, se www.migrationsverket.se/Om-Migrationsverket/Vart-upp-
drag/Styrning-och-uppfoljning/Prognoser-och-remisser.html. | beviljade uppehalls-
tillstdnd i diagrammet ingar anhoriga till fore detta asylsokande, nya asylsokande
och kvotflyktingar.

16 Nar personer beviljas uppehalistillstdnd raknas de till befolkningen.
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Diagram 51 Befolkning 15—74 ar
Tusentals personer

8000 7

7800

7600 -

7400

7200

7000 -

6800 -

6600

T T T T -60

B JNNL AU SO S S e e s e
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

—— Befolkningsprognos, 2019
—— Befolkningsprognos, 2018
= Differens (hoger)

Kalla: SCB.

Diagram 52 Befolkningsforandring, 15—
74 ar
Tusentals personer

100 A r 100
80 - r 80
60 - r 60
40 7 r40
20 r20

o] o]
-20 7 r-20
=40 T T T T T T T T — -40

80 84 88 92 96 00 04 08 12 16 20 24 28
—— Hela befolkningen
— Inrikes fodda
—— Utrikes fédda

Kélla: SCB.

Diagram 53 Asyls6kande

Tusentals personer

200 q r 200

150 ~ r 150

100 + r 100
50 r 50

T

[0 e e S S e S s S S e s S s s e s e s 0
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

— Asylsokande

—— Beviljade uppehalistillstand

— - Beviljade uppehalistillstand, medelvarde 2000-2014

—— Varav uppehdlistillstdnd nya asylsékande

Anm. Se fotnot 15.
Kalla: Migrationsverket.



inneburit att andelen utomeuropeiskt fédda i den arbetsféra be-
folkningen har 6kat fran 9 procent 2014 till 12 procent 2018.

ANTALET UTRIKES FODDA OKAR LANGSAMMARE
FRAMOVER OCH BEFOLKNINGEN LIKASA

Hur den utomeuropeiskt f6dda befolkningen vintas utvecklas
framover baseras 1 hog grad pa prognosen for antalet asylso-
kande och beviljade uppehallstillstind enligt Migrationsverket.
Antalet asyls6kande vintas enligt Migrationsverket uppgi till

22 000 personer per ar 20202022 och antalet beviljade uppe-
héllstillstind vintas sjunka gradvis frin ca 25 000 ar 2019 till

15 500 dr 2022. D4 dr antalet beviljade uppehallstillstind betyd-
ligt ldgre 4n under den tillfalliga toppen 2015-2017 men ocksa
négot ldgre dn genomsnittet f6r perioden 2000-2014 (se diagram
53).

De kommande dren dimpas saledes den snabba 6kningen av
utrikesfédda i den arbetsféra befolkningen nir
befolkningsékningen inom gruppen utomeuropeiskt fédda avtar
(se diagram 53 och diagram 54). Trots nedvixlingen ir uto-
meuropeiskt fédda den grupp som driver 6kningen i den arbets-
fora befolkningen dven de ndrmaste aren. Andelen utomeurope-
iskt tédda vintas fortsitta stiga fran 12 procent av befolkningen
i arbetsfor dlder 2018 till 16 procent 2028.

BEFOLKNINGEN | ALDERSGRUPPEN 25-54 AR HAR OKAT
SNABBT MEN VAXER LANGSAMMARE FRAMOVER

Ur ett arbetsmarknadsperspektiv dr det ocksa relevant att studera
vilka dldersgrupper som 6kar eller minskar eftersom arbets-
kraftsdeltagandet (antalet personer i arbetskraften som andel av
befolkningen) varierar med aldern. Under perioden 2006-2010
var det framfor allt fler unga och dldre 1 den arbetsféra befolk-
ningen som bidrog till befolkningstillvixten 15—74 ar (se diagram
55). Okningen inom gruppen 25-54 ir, den sa kallade kirnar-
betskraften, gav dd mattliga bidrag till den totala Skningen av be-
folkningen 15-74 ar. Sedan 2010 har dock kirnarbetskraften
gradvis gett ett storre bidrag till 6kningen av den arbetsféra be-
folkningen, delvis som en f6ljd av att manga av de utrikes f6dda
som kommit till Sverige tillh6r den dldersgruppen. Antalet dldre
(55-74 ir) har ocksi fortsatt att ge positiva bidrag, medan antalet
unga (15-24 ar) har hallit tillbaka den aggregerade befolknings-
forindringen sedan 2010.

De kommande aren vixer kirnarbetskraften betydligt ling-
sammare 4n tidigare och ger dd bara sma bidrag till 6kningen av
befolkningen i arbetsfor alder. Gruppen 5574 ér fortsitter att
ge ungefir lika stora bidrag som under det senaste decenniet
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Diagram 54 Befolkning, utrikes fodda,
15-74 ar
Procentuell férandring

20 e peemee -20

L 0 o o O e e =)

) 82 86 90 94 98 02 06 10 14 18 22 26

—— Fédda utanfoér Europa
—— Fodda i Europa férutom Norden
—— Foédda i Norden férutom Sverige

Kélla: SCB.

Diagram 55 Befolkningsforandring, 15—
74 ar
Procentenheter respektive procentuell forandring

1.2 1.2
1.0 1.0
0.8 0.8
0.6 0.6
0.4 0.4
0.2 4 -0.2
0.0 0.0
-0.2 -0.2

4 -0.4
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28
= Unga, 15-24 ar

Karnarbetskraften, 25-54 ar
mm Aldre, 55-74 &r
—— Total befolkningsférandring

Kalla: SCB.



samtidigt som gruppen 15-24 ar ater ger positiva bidrag. Att an-
delen unga 6kar beror till stor del pd att barn under 15 4r succes-
sivt blir dldre och siledes ingdr i den arbetsféra befolkningen.
Den frimsta forklaringen till denna 6kning dr inrikes f6dda unga
men dven utrikes f6dda unga bidrar till 6kningen.

ARBETSKRAFTSDELTAGANDET HAR STIGIT KRAFTIGT

Alltsedan den ekonomiska krisen i bérjan av 1990-talet till och
med 2010 har arbetskraften 6kat ungefir i takt med den arbets-
tora befolkningen (se diagram 56). Men sedan 2011 har arbets-
kraften 6kat snabbate 4n befolkningen och arbetskraftsdeltagan-
det har alltsa stigit kraftigt.

Det ir framfér allt bland utrikes fédda som arbetskraftsdelta-
gandet har 6kat. Deltagandet steg fran 65 procent 20006 till
73 procent 2018 och dr nu i nivd med deltagandet bland intikes
fodda (se diagram 57). Arbetskraftsdeltagandet f6r den inrikes
tédda befolkningen har ocksid stigit men i mindre omfattning,
med drygt 1 procentenhet under samma period. Aven ildre pet-
soner (55-74 ar) deltar i allt hogre grad pa arbetsmarknaden, vil-
ket ocksa har bidragit till att det aggregerade arbetskraftsdelta-
gandet har 6kat.

Det finns flera forklaringar till att arbetskraftsdeltagandet har
stigit. Att arbetskraftsdeltagandet under lingre tid 6kat i de dldre
aldersgrupperna hinger bland annat samman med att medellivs-
lingden Gkar och att dldre i dag ér friskare dn tidigare.l” Arbets-
kraftsstimulerande atgirder sisom jobbskatteavdraget och det
reformerade pensionssystemet bedéms ocksa ha 6kat arbets-
kraftsdeltagandet bland bade inrikes och utrikes f6dda det sen-
aste dryga decenniet. Det finns dven en rent demografisk férkla-
ring eftersom manga som kommit till Sverige under senare ar
tillh6r aldersgruppen 25-54 ar, i vilken arbetskraftsdeltagandet
normalt dr hogt. Men dven etableringsuppdraget!® bedoms ha bi-
dragit till ett hégre arbetskraftsdeltagande bland utrikes f6dda ef-
tersom de ekonomiska incitamenten att delta pa arbetsmark-
naden har 6kat. Dessutom bedéms férindringar av sjuk- och ak-
tivitetsersittningen ha medfort att arbetskraftsdeltagandet 6kat.1?

Utover dessa strukturella forindringar bedéms arbetskrafts-
deltagandet ocksé ha 6kat av konjunkturella skél under senare ar.
Hégkonjunkturen har bidragit till att fler personer sokt sig till

17 For ytterligare information kring medellivslangd och hélsa se, "Sveriges framtida
befolkning 2019-2070”, Statistiska meddelanden BE 18 SM 1901, SCB.

18 se foérdjupningen “Utrikes fodda och integration pd den svenska arbetsmark-
naden” Lonebildningsrapporten, 2018, Konjunkturinstitutet.

19 se bland annat Johansson, P. m.fl., "Drivkrafter och méjligheter till ett férlangt
arbetsliv”, IFAU Rapport 2018:20.
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Diagram 56 Befolkning, arbetskraft och
arbetskraftsdeltagande

Procentuell férandring respektive procent av
befolkningen, 15—-74 ar
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— Befolkning 15-74 &r
—— Faktisk arbetskraft, 15-74 &ar
—— Arbetskraftsdeltagande (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 57 Arbetskraftsdeltagande
Procent av befolkningen, 15-74 ar

T - 74

64 | Sl R B S B B S B e S 64

— Inrikes fodda
—— Utrikes fodda
—— Totalt

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



arbetsmarknaden i och med att efterfrigan pa arbetskraft har va-
rit hég.

Fran befolkningsprognos till potentiell
arbetskraft och jamviktsarbetsloshet

Befolkningstillvixten och sammansittningen av befolkningen 1
arbetsfor alder dr centrala f6r utbudet av potentiell arbetskraft2o
pa ling sikt. Som utgangspunkt for att bedéma hur stort det po-
tentiella utbudet av arbetskraft kommer att vara de kommande
tio aren gér Konjunkturinstitutet en demografisk framskrivning
av arbetsmarknadsvariabler med modellen KAMEL (se ruta i
matginalen).2! Modellen visar hur férindringar i befolkningens
sammansattning paverkar det aggregerade arbetskraftsdeltagan-
det och sysselsittningsgraden om arbetsmarknadsstatusen f6r
olika grupper med avseende pa dlder, kon och fédelseland halls
ofdrindrad pa startdrets niva.

Demografisk Potentiell arbetskraft
framskrivning och
(KAMEL) jamviktsarbetsloshet

Befolkningsprognos

KONJUNKTURINSTITETS DEMOGRAFISKA FRAMSKRIVNING
AV ARBETSKRAFTEN OCH BEDOMNING AV POTENTIELLT
ARBETSUTBUD

Den demografiska framskrivningen av arbetskraften med mo-
dellen KAMEL visas 1 diagram 58. Startaret i nuvarande fram-
skrivning dr 2018, vilket innebir att den demografiska framskriv-
ningen med utgingspunkt i SCB:s befolkningsprognos borjar
2019. I ett grundscenario antas det arbetskraftsdeltagande som
fanns i en given grupp i befolkningen under 2018 besté (r6d
linje).22 Tillvixttakten 1 arbetskraften i detta scenario dterspeglar
dirmed enbart férindringar i befolkningens storlek och 1 befolk-
ningens sammansattning. I scenatiot bromsar tillvixten i arbets-
kraften in framéver men fortsitter att vixa snabbare dn befolk-
ningen de nirmaste aren.

20 Med potentiell arbetskraft avses arbetskraften nar det rader konjunkturell balans
pa arbetsmarknaden. Se www.konj.se/potentiellbnp.

21 se aven "Den langsiktiga hallbarheten i de offentliga finanserna”, Specialstudie
43, Konjunkturinstitutet, 2015.

22 Konjunkturinstitutet beaktar dock att det aggregerade arbetskraftsdeltagandet
for narvarande ar hogre an normalt till foljd av hogkonjunkturen och justerar darfoér
ned det aggregerade faktiska arbetskraftsdeltagandet nagot innan framskrivningen
borjar.
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Demografisk framskrivning

Konjunkturinstitutet anvéander den demo-
grafiska modellen KAMEL for att med utgangs-
punkt i SCB:s befolkningsprognos goéra lang-
siktiga framskrivningar av olika arbetsmark-
nadsvariabler. Modellen tar sin utgadngspunkt i
utfallsdata frn SCB:s arbetskraftsundersok-
ningar (AKU) for en rad arbetsmarknadsrelate-
rade variabler sdsom arbetskraft, sysselsatt-
ning och arbetade timmar. Alla variabler ar
fordelade pa kon, alder (60 olika aldersgrup-
per) och fodelseland/region (fodd i Sverige,
fodd i Norden, fodd i Europa eller fédd utanfor
Europa).

I grundscenariot ar arbetskraftsdeltagandet
och sysselséattningsgraden for varje enskild
grupp konstant 6éver tid. Den demografiska
framskrivningen baseras d& pa hur olika grup-
per beter sig pa arbetsmarknaden i utgangsla-
get. Arbetskraftsdeltagandet och sysselsatt-
ningsgraden for till exempel inrikes fodda 40-
ariga kvinnor antas med andra ord vad det-
samma i framtiden som i startaret for fram-
skrivningarna.

Med utgangspunkt fran ett givet startar, i
dagslaget 2018, skrivs arbetsmarknadsvariab-
lerna fram med den demografiska utvecklingen
enligt befolkningsprognosen. Darmed fangar
modellen hur féréandringar i befolkningens
sammansattning paverkar respektive arbets-
marknadsvariabel. Tillvaxttakten for en aggre-
gerad variabel kommer darmed att aterspegla
bade forandringar i befolkningens storlek och i
befolkningens sammansattning. Den demo-
grafiska framskrivningen gors for respektive
grupp och aggregeras sedan upp till den ar-
betsfora befolkningen (15-74 ar).

Konjunkturinstitutet gor ocksa demografiska
framskrivningar som inkluderar ett sa kallat
foryngrat arbetsmarknadsbeteende. Det ar
detta scenario som Konjunkturinstitutet base-
rar sin bedémning av den potentiella arbets-
kraften pd. For de aldre aldersgrupperna (60—
74 &r) antas i scenariot att beteendet pa ar-
betsmarknaden gradvis foryngras i takt med
en dkad medellivslangd. Anledningen ar att
aldre de senaste tjugo aren gradvis har okat
sitt deltagande p& arbetsmarknaden. Konjunk-
turinstitutet antar att den trenden fortsatter
framover i takt med att medellivslangden fort-
sétter att 6ka och &aldre blir allt friskare. | sce-
nariot antas alla individer i &ldern 60—74 ar
successivt foryngra sitt arbetsmarknadsbete-
ende med fyra ar fram till 2100. Det innebéar
att en 60-aring ar 2100 i genomsnitt beter sig
som dagens 56-aring vad galler arbetskrafts-
deltagande, sysselsattning, arbetade timmar
och s& vidare.



I ett andra scenario, som Konjunkturinstitutets beddmning
av den potentiella arbetskraften baseras pd, antas att befolkning-
ens beteende féryngras i den mening att dldre personer i arbets-
for alder Okar sitt deltagande i arbetskraften 1 takt med att livs-
lingden Skar och hilsan forbittras (gron linje). I detta scenario
vixer alltsd arbetskraften lite snabbare 4n i grundscenariot (se
ruta i marginalen).

I diagram 58 visas dven Konjunkturinstitutets egna bedém-
ning av den langsiktiga tillvixten 1 arbetskraften, den potentiella
arbetskraften (lila linje). Den har utéver den demografiska fram-
skrivningen med ett f6ryngrat arbetsmarknadsbeteende dven ju-
sterats for bedomningar av tidigare genomférda politiska refor-
mer, sisom jobbskatteavdrag, samt fOr vistelsetid, det vill sdga
den tid en person har vistats i landet.? Justeringarna medfor att
den potentiella arbetskraften vixer dnnu nagot snabbare.

Sammantaget dr Konjunkturinstitutets beddmning att den
potentiella arbetskraften har 6kat snabbt de senaste aren, bade
till £6ljd av den hoga befolkningstillvixten och av att arbets-
kraftsdeltagandet har stigit. Framdover vintas den potentiella ar-
betskraften vixa langsammare nir befolkningstillvixten avtar.
Men tillvixten i den potentiella arbetskraften hélls uppe nigot
bland annat av att dldre fortsitter att delta pa arbetsmarknaden i
allt hogre grad.

ALDRE BIDRAR MYCKET TILL DEN POTENTIELLA
ARBETSKRAFTSTILLVAXTEN FRAMOVER

Kirnarbetskraften (25-54 4r), som idr den aldersgrupp med det
hogsta arbetskraftsdeltagandet, har bidragit mycket till den
snabba arbetskraftstillvixten 2011-2018 (se diagram 59 och dia-
gram 60). Framdver vintas denna grupp fortsitta att bidra till ar-
betskraftstillvixten men i allt mindre grad. Det beror huvudsakli-
gen pi att befolkningstillvixten i den dldersgruppen kommer att
vara ligre dn tidigare 4r.

Yngre och ildre star i stéllet f6r en stor del av befolkningstill-
vixten framover (se diagram 55). Bdda dessa aldersgrupper har
ett ligre arbetskraftsdeltagande jaimfort med kirnarbetskraften
(se diagram 59). P4 kort sikt haller de unga, 15-24 ar, tillbaka ar-
betskraftstillvixten men pa nagra ars sikt kommer de att bérja

23 Bade arbetskraftsdeltagande och sysselsattningsgrad stiger med antalet &r i lan-
det. De personer som vistats i Sverige en kortare period har i genomsnitt ett lagre
arbetskraftsdeltagande och en lagre sysselsattningsgrad an de som vistats i Sverige
en langre tid.
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Diagram 58 Befolkning och arbetskraft

Procentuell férandring
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— Befolkning 15-74 ar

—— Arbetskraft, framskrivning

—— Arbetskraft, framskrivning med féryngring
— Potentiell arbetskraft

Anm. Med framskrivning avses demografisk
framskrivning.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 59 Arbetskraftsdeltagande
Procent av befolkningen, 15-74 ar
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 60 Demografisk framskrivning

av arbetskraften
Procentenheter respektive procentuell forand
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framskrivning med féryngring.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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bidra positivt (se diagram 60).2 De édldre vintas limna positiva
bidrag till arbetskraftstillvixten under hela perioden, dven om bi-
dragen blir mindre under senare delen av framskrivningen. Jim-
fort med kirnarbetskraften limnar de 4ldre i genomsnitt storre
bidrag till arbetskraftstillvixten under perioden 2021-2028 (se
diagram 60). Att dldre limnar férhallandevis stora bidrag till ar-
betskraftstillvixten dr delvis en f6ljd av Konjunkturinstitutets
antagande om fortsatt stigande arbetskraftsdeltagande i de éldre
aldersgrupperna.

POTENTIELLT ARBETSKRAFTSDELTAGANDE STIGER
YTTERLIGARE DE KOMMANDE FEM AREN

Det potentiella arbetsutbudet vintas sammantaget fortsitta att
stiga snabbare dn befolkningen. Det innebir att det potentiella
arbetskraftsdeltagandet vintas fortsitta att 6ka. I diagram 61 vi-
sas den demografiska framskrivningen av arbetskraftsdeltagandet
med och utan antagandet om foryngring. I grundscenariot stiger
deltagandet marginellt de kommande aren (r6d linje). Det ir till
stor del sammansittningsférindringar inom den arbetsfora be-
folkningen som bidrar till att arbetskraftsdeltagandet stiger fram
till 2023. Exempelvis vixer dldersgruppen 35—44 ir gradvis
snabbare och denna grupp har ett férhallandevis hogt arbets-
kraftsdeltagande samtidigt som tillvixten i gruppen 25-34 ar,
som har ett ligre arbetskraftsdeltagande, minskar. Nir Konjunk-
turinstitutet inkluderar f6ryngrat arbetsmarknadsbeteende hos
dldre stiger arbetskraftsdeltagandet ytterligare (gron linje). Nir
Konjunkturinstitutet dven tar hinsyn till politiska reformer och
vistelsetid medfor det att potentiellt arbetskraftsdeltagande stiger
ytterligare (bla linje).

NY BEFOLKNINGSPROGNOS GER LITE LAGRE TILLVAXT I
ARBETSKRAFTEN OCH NAGOT LAGRE
JAMVIKTSARBETSLOSHET

Konjunkturinstitutets prognos fér den potentiella arbetskraften
har reviderats i linje med den nya befolkningsprognosen. Tillvix-
ten i den potentiella arbetskraften har reviderats ner ndgot for
aren 2021 till 2026 till £6ljd av nedrevideringen av befolknings-
tillvixten i dldern 15-74 4r (se diagram 62).25

24 Det &r vart att notera att unga dessutom i genomsnitt har en lagre arbetstid per
vecka. Detta innebar att medelarbetstiden for hela den arbetsfora befolkningen
sannolikt kommer att hallas tillbaka n&got, vilket dampar tillvaxten i det totala an-
talet arbetade timmar. Konjunkturinstitutet tar i prognosen for antalet arbetade
timmar for narvarande dock inte hansyn till demografiska forandringar i medelar-
betstiden.

25 Den potentiella arbetskraften tar ocksa in ny statistik for den faktiska arbetskraf-
ten. Det, tillsammans med marginellt hogre befolkningstillvaxt 2019, har resulterat
i en liten upprevidering av potentiell arbetskraft i nartid.
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Diagram 61 Arbetskraftsdeltagande
Procent av befolkningen, 15-74 ar
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 62 Potentiell arbetskraft
Procentuell férandring
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Befolkningens sammansittning paverkar inte bara arbetskraf-
ten utan dven nivan pd arbetslosheten eftersom den varierar mel-
lan olika grupper i befolkningen. Konjunkturinstitutet beaktar
detta i bedomningen av jaimviktsarbetslosheten genom att ta
hinsyn till hur jaimviktsarbetslésheten férindras vid en demo-
grafisk framskrivning. Den demografiska framskrivningen impli-
cerar att jimviktsarbetslosheten stiger framéver. Det beror bland
annat pd att andelen utomeuropeiskt f6dda, en grupp som histo-
riskt har haft en svagare férankring pd arbetsmarknaden, Gkar.
Konjunkturinstitutet tar ocksa hinsyn till att det tar tid £f6r nyan-
linda att uppna samma férankring pa arbetsmarknaden som
gruppen utomeuropeiskt fédda har 1 genomsnitt, vilket okar
jamviktsarbetslésheten ytterligare ndgot pa kort sikt. Samtidigt
tar Konjunkturinstitutet hdnsyn till att tidigare genomférda re-
former, allt annat lika, kan vintas leda till ligre jaimviktsarbets-
l6shet framéver.2s Sammantaget vintas jamviktsarbetslésheten
vara mellan 6,5-7,0 procent framéver (se diagram 63).

Den demografiska framskrivningen visar att sammansitt-
ningen i den nya befolkningsprognosen medfér marginellt ligre
jamviktsarbetsléshet jimfort med féregiende bedomning. Revi-
deringen beror frimst pa Migrationsverkets nedreviderade pro-
gnos Over antalet asylsékande under kommande ar.

26 Se kapitlet "Jamviktsarbetsloshetens utveckling till och med 2030, Lénebild-
ningsrapporten, 2017, Konjunkturinstitutet.
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Diagram 63 Jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften, kvartalsvarden
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FORDJUPNING

Strukturellt sparande — en osaker
bed6mning

Den offentliga sektorns finansiella sparande varierar med kon-
junkturlaget. Genom att korrigera for konjunkturens paverkan
p& den offentliga sektorns inkomster och utgifter ar det mojligt
att bilda sig en uppfattning om vad det finansiella sparandet
skulle ha varit om ekonomin befunnit sig i konjunkturell balans.
Bedomningar av detta s& kallade strukturella sparande ar kans-
liga for vilka antaganden som gors i berdkningarna och det ar
vanligt att bedémningarna revideras. |1 denna fordjupning redo-
visas en kanslighetsanalys med syfte att synliggora den oséker-

het som omgéardar berakningarna.

Den offentliga sektorns finansiella sparande, det vill siga skillna-
den mellan dess inkomster och utgifter, varierar med konjunktu-
ren. Hog skattekvot och omfattande arbetsloshetsrelaterade er-
sittningar gor, allt annat lika, det finansiella sparandet mer kon-
junkturkinsligt. Skattestrukturen kan ocksa paverka hur pass
konjunkturkinsligt det finansiella sparandet dr. Exempelvis ar
konjunkturkinslicheten hégre om skattesatserna pa konjunktur-
kinsliga skattebaser, sisom foretagsvinster, dr hoga eller vid hog
progressivitet i beskattningen av arbetsinkomster.

Det strukturella sparandet syftar till att visa det offentliga fi-
nansiella sparande som varit om ekonomin hade varit i konjunk-
turell balans (se diagram 64). Det beridknas genom att rensa det
finansiella sparandet f6r konjunkturens paverkan pé offentliga
inkomster och utgifter.

Det strukturella sparandet ér viktigt av olika skil. Det finans-
politiska ramverket ger det strukturella sparandet en central roll 1
uppféljningen av Gverskottsmalet, enligt vilket det finansiella
sparandet ska vara en tredjedels procent av BNP i genomsnitt
over en konjunkturcykel.?” Vidare ger f6rindringen av det struk-
turella sparandet en indikation p4 finanspolitikens inriktning. En
forstirkning indikerar att finanspolitiken dr atstramande medan
en forsvagning indikerar att finanspolitiken 4r expansiv. Det
strukturella sparandet har dirmed stor betydelse f6r Konjunk-
turinstitutets analys av finanspolitiken. Samtidigt 4r det struktu-
rella sparandet en osiker bedémning.

27 Se regeringens skrivelse 2017/18:207, Ramverket for finanspolitiken.
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Diagram 64 Finansiellt och strukturellt
sparande
Procent av BNP respektive potentiell BNP
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STRUKTURELLT SPARANDE KAN BERAKNAS MED OLIKA
METODER

Det finns inget officiellt utfall f6r strukturellt sparande. Det gbr
att det har utvecklats olika metoder for att berikna strukturellt
sparande och dessa ir baserade pa olika antaganden. Konjunk-
turinstitutet och Finansdepartementet anvinder 1 grunden
samma metod fOr att berdkna det strukturella sparandet, men be-
démningarna av det strukturella sparandet kan 4nda skilja sig at,
till £6ljd av dels vissa metodskillnader, dels olika berdkningsanta-
ganden.

Konjunkturinstitutets metod

Konjunkturinstitutet anvinder en sa kallad disaggregerad ansats
for att berdkna det strukturella sparandet. Metoden tar hinsyn
till resursutnyttjandet i ekonomin och sammansittningen av
BNP och justerar sparandet f6r konjunkturella effekter pa in-
komster och utgifter var f6r sig.2¢ Se marginalrutan "Konjunk-
turinstitutets metod fOr att berdkna strukturellt sparande”.

Metoden foérutsitter antaganden om vilka inkomst- och ut-
giftskategorier som beror pd konjunkturen och som sker per
automatik i frinvaro av politiska beslut. Nir det strukturella spa-
randet berdknas justeras posterna i den automatiska kategorin
tor cykliska effekter.

I Konjunkturinstitutets berdkningar antas alla skatteinkoms-
ter vara cykliska eftersom de beror pa ekonomisk aktivitet. Kon-
junkturinstitutets metod justerar darfor for konjunkturella effek-
ter pa skattebasernas andelar av ekonomin. Om till exempel en
hégkonjunktur frimst drivs av bostadsinvesteringar, kommer
momsens andel av BNP att vara temporirt hog, vilket driver
upp det finansiella sparandet. Dessa cykliska effekter pa inkoms-
terna kan vara betydande mitt i en hog- eller lagkonjunktur.

Pa de offentliga budgetarnas utgiftssida 4r det frimst arbets-
marknadsrelaterade utgifter, sisom arbetsloshetsférsikringen
och inkomstersittning vid deltagande i arbetsmarknadspolitiska
program, som ir cykliska i frainvaro av aktiva politiska beslut.
Dessa transfereringar ir rittighetsbaserade och varierar dirmed
automatiskt med konjunkturen pé arbetsmarknaden.

Metoden justerar slutligen for engangseffekter. Konjunktur-
institutet bedémer frin fall till fall om justeringar f6r engingsef-
fekter ska géras. Exempel pa sidana justeringar dr bankstédet
under 1990-talskrisen, en stor engangsinbetalning av bolagsskatt
2015 samt periodiseringar av EU-avgiften 2014-2016.

28 se Braconier, H. och T. Forsfalt, “A new method for constructing a cyclically ad-
justed budget balance: the case of Sweden.”, Working Paper nr 90,
Konjunkturinstitutet, 2004.
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Konjunkturinstitutets metod for
att berakna strukturellt spa-
rande

Metoden for att berékna det strukturella spa-
randet gar att harleda fran det finansiella spa-
randet, som &r skillnaden mellan inkomster
och utgifter i offentlig sektor:

S=T—G+rD

dar T ar skatteinkomster, G ar utgifter och rD
ar nettokapitalinkomster. Om inkomster och
utgifter delas upp i olika kategorier kan det ut-
tryckas som:

7
S:Z(ﬂ)(&)Y—GU—GO+rD

o B;/\Y
Inkomsterna beror pa tre variabler: den impli-
cita skattesatsen (;—) métt som faktisk skatte-
inkomst i relation tiil dess skattebas, skatteba-
sens andel av BNP (37) och BNP i I6pande pris
Y. Skatterna &ar uppdelade i sju grupper:
o hushallens direkta skatter
e sociala avgifter
o hushallens nettokapitalskatter
o bolagsskatt
¢ hushallens indirekta skatter exklusive moms
e moms och
e Ovriga priméara inkomster.

Utgifterna ar uppdelade pa& arbetsmarknadsre-
laterade utgifter G, och 6vriga utgifter G,.

Strukturellt sparande kan uttryckas enligt ne-
dan:

7 HP o
s*—Z(T")<B") Y G<U) Go+1D—E
__lBi Y U\u ot T

=

dar de strukturella inkomsterna ar storleken
pa inkomsten om ekonomin varit i konjunktu-
rell balans. D& anvands de implicita skattesat-
serna, skattebasernas langsiktiga andelar av
BNP vilka tas fram med ett HP-filter, och po-
tentiell BNP Y*.

Av de strukturella utgifterna ar det endast ar-
betsmarknadsrelaterade utgifter som konjunk-
turjusteras. Dessa ar transfereringar kopplade
till arbetsmarknadsrelaterade program sasom
a-kassa och aktivitetsersattning, men inte eko-
nomiskt bistdnd. De justeras med arbetslds-
hetsgapet "7 dar U* ar jamviktsarbetsloshet
och U ar faktisk arbetsloshet.

Slutligen justeras strukturellt sparande for
vissa engangseffekter E.
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KANSLIGHET FOR ANDRADE ANTAGANDEN

Bedémningen om det strukturella sparandet dndras ofta Gver tid.

Det kan bero pa reviderade data och dndrade prognoser.

Kopplingen mellan finansiellt och strukturellt sparande

Konjunkturinstitutets beridkning av strukturellt sparande utgar
bland annat fran officiell statistik frin SCB &ver finansiellt spa-
rande och nationalrikenskaperna, frin SCB:s befolkningspro-
gnos och frin Konjunkturinstitutets prognoser och bedém-
ningar. Savil utfallsdata som prognoserna och bedémningarna
revideras frekvent av olika skil. Det gor att beridkningen av det
strukturella sparandet for ett enskilt 4r ofta dndras Gver tid.

I diagram 652 visas de hégsta och ligsta beddmningar av
strukturellt sparande som redovisats 1 Konjunkturlaget 1 juni re-
spektive december 2012-2019. For varje ar under perioden
2012-2019 omfattar jimférelsen det strukturella sparandet fran
och med 2000 fram till 4ret i friga samt nistfoljande 4r. Bedom-
ningar fran 2012 avser sdledes det strukturella sparandet 2000—
2013, bedémningar fran 2013 avser 2000-2014 och sa vidare.
Den bld linjen i1 diagram 65 visar den senaste redovisade be-
démningen, som alltsa avser hela perioden 2000—2020. Revide-
ringarna beror pa bade dndrade strukturella inkomster och dnd-
rade strukturella utgifter. I diagram 66 visas motsvarande inter-
vall {61 finansiellt sparande. Som framgar av diagrammen ér in-
tervall pd omkring en till tva procentenheter vanligt férekom-
mande.

Det finansiella och det strukturella sparandet utgar fran
samma data. Det innebdr att revideringar av underliggande data
paverkar bada estimaten, dven om de inte paverkas pd samma
sitt. Det dr normalt sa att det finansiella sparandet fluktuerar
mer i absoluta tal 4n det strukturella sparandet och didrmed upp

visar storre revideringar eftersom inkomsterna i det strukturella
sparandet filtreras med ett Hodrick-Prescott filter (HP-filter).
Det strukturella sparandet ska visa den underliggande utveckl-
ingen som kan antas vara mer stabil 6ver tid och ska i princip
bara férindras av diskretiondr politik eller strukturella f6rind-
ringar i ekonomin. Men revideringarna skiljer sig inte sd mycket
at storleksmissigt.

Andrad konjunkturbild paverkar

Som ndmndes inledningsvis s varierar den offentliga sektorns
sparande med konjunkturen. Konjunkturinstitutets bild av

29 Intervall med Konjunkturinstitutets bedémningar av strukturellt
sparande publicerade i juni- och decemberprognoser 2012—-2019.
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Diagram 65 Beddmningar 2012—-2019
avseende strukturellt sparande
Procent av potentiell BNP

B e ] - -3

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
— Juni 2019
[ Intervall mellan hégsta och lagsta bedémning
Anm. Se fotnot 29.
Kélla: Konjunkturinstitutet
Diagram 66 Bedomningar 2012—-2019
avseende finansiellt sparande
Procent av BNP

S e e - -3

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Juni 2019
[ Intervall mellan hégsta och lagsta bedémning
Anm. Se fotnot 29.
Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 67 Bedomningar 2012—-2019
avseende konjunkturens paverkan pa
finansiellt sparande
Procent av BNP och potentiell BNP
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—— Juni 2019
[ Intervall mellan hogsta och lagsta bedémning

Anm. Se fotnot 29.
Kalla: Konjunkturinstitutet.



konjunkturen revideras ofta 6ver tid. Sddana revideringar kan
paverka bedémningen av det strukturella sparandet om den be-
démda strukturella nivan f6r olika variabler dndras.

Skillnaden mellan det finansiella sparandet och det struktu-
rella sparandet visar konjunkturens paverkan pa det finansiella
sparandet. Den dr positiv i hogkonjunkturer och negativ i lag-
konjunkturer. Som diagram 67 visar sa har dven den cykliska de-
len av det finansiella sparandet reviderats. Foér dren 2015 och
2016 har till exempel beddmningen skiftat fran att konjunkturen
har dragit ner det finansiella sparandet till att den har hojt det fi-
nansiella sparandet.

Korrelationen mellan beddmningen av konjunkturens paver-
kan pa finansiellt sparande och bedémningen av BNP-gapets
stotlek dr som forvintat positiv (se diagram 68). Det innebir att
ett hogt BNP-gap 1 stor utstrickning korrelerar med att en stor
del av det finansiella sparandet bedéms bero pa att ekonomin
befinner sig i hégkonjunktur.

Kanslighet for andrade antaganden om inkomsterna

De strukturella inkomsterna berdknas med implicita skattesatser
som multipliceras med skattebasernas normala andel av BNP (se
marginalrutan ”Strukturella inkomster”).30 Den normala andelen
fas genom att skattebasens andel av BNP filtreras med ett HP-
filter. Slutligen multipliceras skatterna med potentiell BNP. Dir-
med dr metoden mycket kinslig f6r revideringar av potentiell
BNP, eftersom en siadan revidering far direkt utslag pa den
strukturella inkomstnivan. Metoden 4r ndgot mindre kinslig for
en dndrad BNP-sammansittning eftersom kvoten HP-filtreras,
vilket jamnar ut effekten och foérdelar den Gver flera ér.

Andrade implicita skattesatser fir ocksa stor effekt pa struk-
turellt sparande. I teorin dndras de endast till f6ljd av diskretion-
dra politiska beslut, men eftersom de dr framriknade skattesatser
kan de ocksa dndras ifall sammansittningen inom skattebasen
dndras. Om hushallen till exempel dndrar sitt konsumtionsmons-
ter genom att skifta sin konsumtion fran varor med standard-
momssats till varor med reducerad momssats, kommer den im-
plicita skattesatsen att minska.

Eftersom en mycket stor del av skatteinkomsterna baseras pa
forvirvsarbete, kan dndrade prognoser pa 16nesumman som an-
del av potentiell BNP fa relativt stor paverkan pé de strukturella
inkomsterna. Det kan jimf6ras med skattebaserna kapitalin-
komster och bolagsvinster, som utgdér en mindre andel av BNP

30 En implicit skattesats ar den genomsnittliga skattesatsen per skattebas, exem-
pelvis inkomstskatt fran forvarvsarbete genom total beskattningsbar férvarvsin-
komst.
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Diagram 68 Konjunkturell paverkan pa
finansiellt sparande och BNP-gap
Procent av BNP och potentiell BNP

Y-axeln visar skillnaden mellan finansiellt och
strukturellt sparande. X-axeln visar BNP-gapet.

4 -

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Strukturella inkomster

| uttrycket for strukturellt sparande i marginal-
rutan "Konjunkturinstitutets metod for att be-
réakna strukturellt sparande” ovan s utgors
strukturella inkomster av foljande term:

HP

SR

Termen visar summan av sju olika implicita
skattesatser (;—t) matt som faktisk skattein-
komst i relation till dess skattebas, skatteba-
sernas langsiktiga andel av BNP (%)HP och po-

tentiell BNP i I6pande pris Y*.

Strukturella utgifter

| uttrycket for strukturellt sparande i marginal-
rutan "Konjunkturinstitutets metod for att be-
réakna strukturellt sparande” ovan s utgors
strukturella utgifter av féljande termer:

U
6 ()~ 6o

Den forsta termen visar arbetsmarknadsrelate-

rade utgifter G, justerade for arbetsloshetsga-

pet U? Den andra termen visar 6vriga utgifter
g



och vars skattesats dr ligre. Kapitalinkomster och bolagsvinster
ir dock volatila tidsserier vilket gbér dem svarprognosticerade.
De kan dirfor paverka sparandet mycket under enskilda ar.

Kanslighet for andrade antaganden om utgifterna

De offentliga utgifter som inte édr arbetsmarknadsrelaterade
transfereringar betraktas som strukturella och konjunkturjusteras
dirmed inte (se marginalrutan ”Strukturella utgifter”).

De arbetsmarknadsrelaterade utgifterna konjunkturjusteras
med arbetsléshetsgapets storlek. Det innebir att i en hogkon-
junktur, da arbetslsheten ér lag och arbetsléshetsgapet positivt,
antas de arbetsmarknadsrelaterade utgifterna vara ligre dn da ar-
betsmarknaden 4r i konjunkturell balans. Justeringen innebir
dirmed att de strukturella utgifterna dr hogre dn de faktiska ut-
gifterna i en hégkonjunktur. Under ling tid har de arbetsmark-
nadsrelaterade utgifterna minskat som andel av BNP (se diagram

69).

Scenario med lagre jamviktsarbetsloshet

Konjunkturinstitutet beddmer att Sverige for nirvarande befin-
ner sig i en hégkonjunktur, vilket bland annat tar sig uttryck i att
arbetslosheten dr ligre dn den bedémda jimviktsarbetslosheten.
Om den bedémda jimviktsarbetslosheten fran 2018 och framat i
stillet hade legat ldgre, till exempel i nivd med regeringens be-
démning3!, sa hade bilden av det strukturella sparandet varit mer
positiv (se diagram 70 och diagram 71).

En ldgre jamviktsarbetsloshet innebir att de arbetsmarknads-
relaterade utgifterna i mindre utstrickning bedéms som kon-
junkturellt laga, det vill siga de strukturella utgifterna bedéms
ligga nidrmare de faktiska utgifterna. I ett scenario med ligre jaim-
viktsarbetsléshet blir darfér de strukturella utgifterna ligre dn i
Konjunkturinstitutets ordinarie bedémning,

Den ldgre jimviktsarbetslosheten paverkar ocksa de struktu-
rella inkomsterna, eftersom den potentiella sysselsittningen be-
déms vara hogre och didrmed dven potentiellt arbetade timmar
och potentiell BNP. Det héjer den strukturella inkomstnivén.
Detta dr den huvudsakliga férklaringen till att det strukturella
sparandet blir hogre.

Sammantaget innebir en ligre jimviktsarbetsloshet med
0,4 procentenheter att det strukturella sparandet blir ungefir
0,2 procentenheter hégre.

31 se regeringens proposition 2019 &rs ekonomiska varproposition (prop.
2018/19:100).
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Diagram 69 Utgifter for arbets-
marknadsrelaterade transfereringar
Procent av BNP

4.0 e F4.0

[t e e s s e e e e e O}
93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17
Anm. Utgifter for arbetsléshetsersattning,
aktivitetsstdd, arbetsmarknadsutbildning och
l6negaranti.
Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 70 Scenario med lagre
jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften 15-74 ar
10 10
5 -8
e -6
7 4
e -2
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Konjunkturinstitutets bedémning
— Lagre jamviktsarbetsloshet

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 71 Strukturellt sparande med
lagre jamviktsarbetsloshet

Procent av BNP
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—— Konjunkturinstitutets bedémning
— Lagre jamviktsarbetsloshet

Kélla: Konjunkturinstitutet.



OLIKA METODER GER OLIKA RESULTAT

Som tidigare nimnts kan olika metoder anvindas for att beridkna
strukturellt sparande. Hir exemplifieras det genom att berdkna
sparandet med en aggregerad metod.

Strukturellt sparande beraknat med en aggregerad metod

Traditionellt sett har strukturellt sparande berdknats med en ag-
gregerad ansats. Till exempel EU anvinder en sddan f6r att be-
rikna strukturellt sparande f6r sina medlemsldnder. Den utgér
ifran det finansiella sparandet som konjunkturjusteras med hjilp
av ett BNP-gap och en budgetelasticitet. En sidan metod kan
ses som en tumregel f6r vad strukturellt sparande hade varit vid
ett neutralt resursutnyttjande, det vill siga da BNP-gapet 4r noll,
men metoden beaktar inte att BNP:s sammansittning och dar-
med inte att skattebaserna kan avvika frin det normala (se mar-
ginalrutan ”Aggregerad metod f6r att berikna strukturellt spa-
rande”).

BNP-gapet dr en bedémning av hur stort resursutnyttjandet
ir 1 ekonomin. Det finns inte heller f6r detta matt en vedertagen
berdkningsmetod, och bedémningen ir osiker.

Budgetelasticiteten dr ofta berdknad med statistiska metoder.
Konjunkturinstitutets beridkningar indikerar att budgetelasticite-
ten uppgir till ca 0,5. Det vill siga, om BNP 6kar (minskar) med
en procent si forbittras (f6rsimras), allt annat lika, den offent-
liga sektorns finansiella sparande med 0,5 procent av BNP. Bud-
getelasticiteten bedoms ha legat pd ungefar samma niva sedan
2009. Aven dessa berikningar ir osikra.»

Jamforelse mellan Konjunkturinstitutets metod och en

aggregerad metod

Konjunkturinstitutets ordinarie metod ér disaggregerad och ju-
sterar £6r konjunkturella effekter pa olika skattebasers andelar av
BNP. Pa sikt konvergerar skattebaserna mot sina lingsiktiga an-
delar i takt med att ekonomin atergar till konjunkturell balans,
vilket gor att denna justering da spelar en mindre roll. Men un-
der lag- och hégkonjunkturer kan justeringen vara betydande.

I diagram 72 visas strukturellt sparande beriknat med de
olika metoderna sida vid sida. De f6ljer varandra vil, men Kon-
junkturinstitutets ordinarie metod visar ett ndgot jamnare for-
lopp av det strukturella sparandet. Det dr vanligt att bedémning-
arna skiljer sig 4t med ungefir en halv procentenhet.

32 se "Automatiska stabilisatorer i Sverige 1998—-2018", Specialstudie, KI1:2018:29,
Konjunkturinstitutet, 2018.
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Aggregerad metod for att be-
rakna strukturellt sparande

Beréakningen av strukturellt sparande som an-
del av BNP skrivs som:

SIS B =
—=———X

Yy Y Y*

Denna metod utgar ifrdn det finansiella spa-
randet minus engangseffekter och ar redovisad
som andel av BNP, %

Fran denna post subtraheras BNP-gapet %
multiplicerat med en skattad budgetelasticitet
&£ som anger hur kansligt det finansiella spa-
randet normalt ar for konjunkturella fluktuat-
ioner i produktionen. Metoden visar vad det fi-
nansiella sparandet, som andel av BNP, hade
varit vid ett neutralt resursutnyttjande, dvs. da
BNP-gapet &r noll, och under férutsattningen
att BNP har en normal sammanséttning.

Diagram 72 Strukturellt sparande
berdknat med olika metoder

Procent av potentiell BNP
s r3

T T
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

—— Konjunkturinstitutets metod
—— Aggregerad metod

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Skillnader mellan de tvd metoderna uppstar frimst som en
toljd av att skattebasernas andelar av BNP avviker fran sina ling-
siktiga jimviktsandelar. Det 4r tydligt under lagkonjunkturen i
samband med finanskrisen. BNP-gapet var 2009 mycket negativt
men samtidigt var sammanséttningen av skattebaserna offentlig-
finansiellt tillfalligt gynnsam eftersom exporten, som inte ér
momsbelagd, paverkades mer 4n konsumtionen och hushéllens
inkomster, som 4r centrala skattebaser, av den minskade efter-
frigan 1 omvirlden. Det var 1 sig positivt £f6r det finansiella spa-
randet som dirfér f6ll mindre d4n vad BNP-gapet indikerade.
Det strukturella sparandet f6r 2009 ir didrmed ldgre enligt Kon-
junkturinstitutets ordinarie metod dn enligt den aggregerade an-
satsen som utgir frin BNP-gapet (se diagram 72).

Aren 2016 och 2017 utvecklades inkomsterna starkt till f6ljd
av tillfalligt hoga kapitalinkomster, vilket ocksa gynnade de of-
fentliga finanserna. Det strukturella sparandet ér dven hir ligre
enligt Konjunkturinstitutets ordinarie metod dn vad den aggrege-
rade ansatsen som utgar frin BNP-gapet indikerar.

Den aggregerade metoden fungerar ofta vil som en ungefir-
lig berikning av den disaggregerade metoden som Konjunktur-
institutet anvinder. De olika metoderna kan dndé ge upphov till
olika tolkningar av finanspolitiken. Genom att titta pa férind-
ringen av strukturellt sparande mellan 2016 och 2017 kan man
analysera den finanspolitiska inriktningen 2017. Medan Kon-
junkturinstitutets ordinarie metod endast visar en marginell for-
indring mellan dren, vilket indikerar att finanspolitiken 2017 var
ungefir neutral, uppvisar den aggregerade metoden en fOrstirk-
ning av sparandet som snarast indikerar en atstramande inrikt-
ning pa finanspolitiken.
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FORDJUPNING

Utvardering av prognoserna for
2018 samt 20142018

I Konjunkturinstitutets uppdrag ingar att redovisa och analysera
prognosprecisionen i Konjunkturinstitutets prognoser. Prognos-
precisionen ska jimforas med precisionen f6r andra prognosin-
stitut, ddribland regeringen. Som ett led 1 det arbetet utférs arli-
gen en prognosutvirdering som publiceras i april eller maj i form
av en specialstudie pa Konjunkturinstitutet. Denna fé6rdjupning
sammanfattar drets specialstudie.?

Inledning

Samtliga understkta prognosinstitut blev 6verraskade av den
starka sysselsittningstillvixten och laga timléneutvecklingen
2018. Alla institut underskattade ocksd inflationen och Gverskat-
tade reporintan. De flesta institut férvintade sig en hogre BNP-
tillvixt 2018 4n utfallet som var 2,3 procent. For arbetslésheten
och det offentligfinansiella sparandet var medelfelet som ett ge-
nomsnitt av alla prognosinstitut nira noll 2018, det vill sdga i ge-
nomsnitt tog under- och éverskattningarna ut varandra. Nér det
giller prognosprecision, hade Konjunkturinstitutet den bista
prognosprecisionen for arbetslésheten, reporintan som arsge-
nomsnitt och det offentligfinansiella sparandet. Fér de andra va-
riablerna var Konjunkturinstitutets prognosprecision bittre dn
eller lika med genomsnittet f6r alla prognosinstitut.

For utvirderingsperioden 2014-2018 underskattades i ge-
nomsnitt innevarande och nistkommande ars BNP-utfall och
det offentligfinansiella sparandet medan arbetslésheten och re-
porintan i genomsnitt Gverskattades. Inflationen Sverskattades
for innevarande ar men underskattades for nidstkommande 4r.
For perioden 2014-2018 4r Konjunkturinstitutets prognospre-
cision bittre dn eller lika med genomsnittet f6r prognosinstituten
tor alla undersdkta variabler.

33 se "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie, KI 2019:7, Kon-
junkturinstitutet, 2019.
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Utfall och prognosfel

Utfall avser i detta kapitel alltid det forst pub-
licerade utfallet for det aktuella helaret, aven
om reviderade utfall har publicerats eller kom-
mer att publiceras (ang&ende I6nestatistik, se
fotnot till tabell 9).

Prognosfelet definieras som utfallet minus
prognosen. Ett positivt prognosfel innebar
alltsd att ett prognosinstitut har underskattat
utfallet och ett negativt prognosfel innebar en
overskattning

Medelfelet ar medelvardet av alla prognosfel
for prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
Medelfelet visar hur mycket prognoserna i ge-
nomsnitt har avvikit fran utfallet. Medelfelet
ger darmed en indikation pd om prognosinsti-
tutets prognoser under den aktuella tiden sys-
tematiskt under- eller dverskattat utfallen,
dvs. om det finns en bias i prognoserna.

Eftersom stora 6ver- och underskattningar kan
ta ut varandra och generera ett litet medelfel
kan medelfelet inte anvandas for att bedéma
prognosprecision.

MAatt pa prognosprecision

Prognoser tas fram for att utgora ett underlag
till beslutsfattare sdsom regeringen, Riksban-
ken och arbetsmarknadens partner. Vilket
matt pa prognosprecision som bor anvandas
beror pa vilken forlustfunktion beslutsfattaren
har. En forlustfunktion beskriver hur mycket
“onytta” en beslutsfattare far av ett pro-
gnosfel. | praktiken ar dock beslutfattarens
forlustfunktion inte kand.

Konjunkturinstitutet anser att medelabsolut-
felet och rotmedelkvadratfelet ar rimliga ut-
varderingsmétt. De ar ocksa vanligt forekom-
mande.

Medelabsolutfelet ar det aritmetiska medel-
vardet av absolutbeloppen av prognosfelen for
prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
Detta matt bortser alltsa fran om prognosfelen
ar positiva eller negativa.

Rotmedelkvadratfelet ar kvadratroten ur det
aritmetiska medelvérdet av de kvadrerade
prognosfelen for prognoser gjorda under en
viss tidsperiod. Liksom medelabsolutfelet bort-
ser detta matt frdn om prognosfelen ar posi-
tiva eller negativa. Att felen i detta matt kva-
dreras innebar att stérre prognosfel varderas
forhallandevis allvarligare an vid berakningar
av medelabsolutfelet. Prognoser med en storre
spridning i felens storlek har darmed en samre
prognosprecision enligt detta matt.
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Utvirdering av prognoser f6r 2018

MEDELFEL

I tabell 9 redovisas de olika prognosinstitutens medelfel for dtta

nyckelvariabler f6r 2018. De prognoser som utvirderas gjordes

under 2017 och 2018. Notera att prognosfelet beriknas som ut-

fall minus prognos sa att positiva prognosfel indikerar pa un-

derskattning av utfallet och vice versa.

Tabell 9 Medelfel for prognoser for 2018
2017 och 2018

Procentenheter

BNP SYS ARB LON KPIF

ESV 0,15 0,92 -0,08 -0,39 0,34
HUI -0,15 -0,16 0,26
Kl -0,14 0,48 -0,03 —-0,30 0,26
LO -0,36 0,43 -0,02 -0,18 0,28
NO -0,12 0,51 -0,11 -0,35 0,33
REG —0,24 0,47 0,14 -0,35 0,27
RB -0,22 0,56 -0,12 -0,34 0,17
SEB -0,25 0,18 0,17 -0,40 0,27
SHB -0,15 -0,23 0,12
SN -0,13 0,36 -0,09 0,18
SB -0,18 0,41 -0,14 -0,43 0,22
Medel -0,16 0,48 —-0,06 —0,34 0,25

Anm. Prognosinstituten ar Ekonomistyrningsverket (ESV), Handelns utredningsinsti-
tut (HUI), Konjunkturinstitutet (K1), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), rege-
ringen (REG), Riksbanken (RB), Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), Handelsban-

ken (SHB), Svenskt naringsliv (SN) och Swedbank (SB).

publicerade under

REPS
-0,43
—0,26

—-0,13

-0,10

-0,31

-0,29

-0,36

-0,27

REPA

—0,04

-0,09

-0,07

-0,16

—0,09

OFS
0,03

—0,05
—-0,32

0,18
—0,24
-0,13

-0,13

0,10

-0,07

Variablerna ar BNP (BNP), sysselsattning (SYS), arbetsloshet i procent av arbets-
kraften (ARB), timlon enligt konjunkturldnestatistiken (LON), konsumentprisindex
med fast bostadsranta (KPIF), reporanta vid arets slut (REPS), reporanta arsge-

nomsnitt (REPA), offentligfinansiellt sparande i procent av BNP (OFS).

Siffror med bla bakgrund anger det prognosinstitut med medelfel narmast noll fér

respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser pa samtliga variabler. Handelsbanken
publicerar ibland bara prognoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvaxt; dessa progno-

ser har med hjéalp av Kl:s realtidskalender raknats om till prognoser for faktisk

BNP-tillvaxt.

Ett vantevardesriktigt utfall for I6nedkningstakten 2018 publiceras forst i februari

2020. Har anvands darfor Kl:s prognos i mars 2019 som approximation av utfallet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

De flesta prognosinstitut forvintade sig en hogre BNP-tillvixt

in 2,3 procent. Konjunkturinstitutets 6verskattning forklaras

mest av ovintat ldga utfall f6r investeringar och hushéllens
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Diagram 73 Prognoser for BNP-
tillvaxten 2018

Procent

T e r3.2
3.0
2.8
2.6
2.4
2.2
2.0
1.8

1.6

1.4 ' —-1.4
17 18

Anm. R6d linje avser Kl, gul linje avser
regeringen och blda linjer avser vriga
prognosinstitut. Punkten avser det forsta
publicerade utfallet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



konsumtion. Konjunkturinstitutets 6verskattning ligger dock un-
der genomsnittet £6r alla prognosinstitut. Under 2017 tenderade
manga prognosinstitut att revidera upp prognoserna fér 2018 érs
BNP-tllvixt for att sedan revidera ner prognoserna gjorda under
andra halvan av 2018 (se diagram 73). Sammantaget 6verskatta-
des BNP-tillvixten av alla institut utom ett.

Samtliga understkta prognosinstitut blev 6verraskade av den
starka sysselsittningstillvixten pa 1,8 procent och den laga tim-
léneutvecklingen pa 2,5 procent. Grupper som utrikes f6dda och
dldre var starkt bidragande till sysselsdttningstillvixten 2018, vil-
ket skulle kunna forklara Konjunkturinstitutets underskattning
av sysselsattningstillvixten. Timlonerna har vixt lingsammare
under denna hégkonjunktur jimfort med tidigare hégkonjunktu-
rer men det dr inget isolerat svenskt fenomen; 16nerna har ut-
vecklats ovintat svagt dven i andra linder. Bidragande faktorer
har varit svag produktivitetsutveckling och lag férvintad inflat-
ion. Dessa faktorer kan dock inte férklara utvecklingen i Sverige
fullt ut.3* Konjunkturinstitutets underskattning av sysselsitt-
ningstillvixten dr lika med genomsnittet £6r alla prognosinstitut
medan 6verskattningen av timloéneutvecklingen ér ligre dn ge-
nomsnittet. Aven arbetslésheten Gverskattades av de flesta insti-
tut. Konjunkturinstitutet hade dock det ndst minsta medelfelet
av alla prognosinstitut. Flertalet prognosinstitut tenderade att re-
videra ner prognoser fér 2018 under loppet av 2017, varpa nagra
direfter reviderade upp sina prognoser under 2018 (se diagram
74).

Alla prognosinstitut har i genomsnitt underskattat inflations-
utfallen f6r 2018 och prognoserna reviderades upp under 2017
och 2018 (se diagram 75). F6r Konjunkturinstitutets del kan
detta i huvudsak forklaras av att energipriserna har stigit ovintat
snabbt, frimst pa grund av en ovintat torr viderlek som gav
hoga elpriser, tillsammans med en oférutsedd uppgang i rdolje-
priset. Jaimfort med de andra prognosinstituten dr Konjunkturin-
stitutets underskattning lite strre 4n genomsnittet. Bade repo-
rintan vid drets slut och som drsgenomsnittet av reporintan
overskattades av alla prognosinstitut och prognosinstituten ten-
derade att under 2017 och 2018 stegvis revidera ner prognoserna
for reporintan (se diagram 76 for reporintan vid érets slut).
Konjunkturinstitutet hade dock det nist minsta medelfelet f6r
reporintan vid drets slut och det minsta medelfelet for reporin-
tan som drsgenomsnitt. I genomsnitt Gverskattades det offentlig-
finansiella sparandet 2018. Konjunkturinstitutet hade dock det
nist minsta medelfelet av alla prognosinstitut.

34 se Lonebildningsrapporten, 2018, Konjunkturinstitutet, for en mer djupgdende
diskussion av varfor l6nedkningarna inte har tagit fart de senaste aren.
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Diagram 74 Prognoser for
arbetslosheten 2018

Procent

EA L L L r7.0

5.8 T —-5.8
17 18

Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 75 Prognoser for KPIF-
inflationen 2018

Procent

P R r2.3

1.9 9
1.8
1.7 4

1.6 7

1.5+

1.4 T 1.4
17 18

Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 76 Prognoser for reporantan i
slutet av 2018

Procent
0.3 7

0.2 1

0.1+

0.0

-0.1+

-0.2 1

-0.3 1

-0.4

-0.5 +

-0.6 T — -0.6
17 18

Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.



PROGNOSPRECISION

Prognostel for sysselsittningen, timlénen, inflationen, reporin-
tan vid drets slut och reporintan som arsgenomsnitt har i regel
samma tecken for alla prognosinstitut och darfér dndras inte
bilden mycket i foérhallande till medelfelet dd prognosprecisionen
studeras med hjilp av rotmedelkvadratfelet (se tabell 10).35 Kon-
junkturinstitutets rotmedelkvadratfel f6r BNP-tillvixten ligger
under genomsnittet f6r alla prognosinstitut och Konjunkturinsti-
tutet tillh6r de prognosinstitut som har minst rotmedelkvadratfel
for arbetslosheten, timlénen, reporintan (bade vid arets slut och
som drsgenomsnitt) och det offentligfinansiella sparandet 2018.
For Ovriga variabler 4r Konjunkturinstitutets prognosprecision
nira genomsnittet for alla prognosinstitut.

Tabell 10 Rotmedelkvadratfel for prognoser for 2018
publicerade under 2017 och 2018

Procentenheter

BNP SYS ARB LON KPIF REPS REPA OFSs

ESV 0,43 1,00 0,15 0,41 0,39 0,46 0,19
HUI 0,30 0,22 0,30 0,35

K1 0,29 0,58 0,09 035 0,32 0,18 | 0,06 0,15
LO 0,45 0,48 0,22 0,25 0,33 0,32
NO 0,20 0,60 0,19 0,35 0,41 0,16 0,33
REG 0,34 0,55 0,22 0,42 0,32 0,12 0,28
RB 0,34 0,68 0,20 0,41 0,23 0,09 0,18
SEB 0,32 0,28 0,20 0,45 0,33 0,40 0,34
SHB 0,41 0,37 0,20 0,34

SN 0,16 0,44 0,20 0,25 0,19

SB 0,23 0,47 0,23 0,49 0,29 0,39 0,39
Medel 0,32 056 0,21 0,39 0,31 0,32 0,12 0,27

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive varia-
bel.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Utvirdering av prognoserna for 20142018

Ett skal till att jimfora prognoser for fler dn ett utfallsar ér att re-
ducera slumpens paverkan pd resultaten. Att anvinda f6r manga
ar i utvirderingen gor det dock svirt att analysera skillnader som

35| &rets specialstudie redovisas b&de medelabsolutfelen och rotmedelkvadratfelen.
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kan férmodas bero pa de prognosmetoder som anvinds nu. Va-
let att utvidrdera prognoserna for just de sista fem utfallsiren dr
resultatet av en avvigning mellan att inte ha med for fa ar, da
slumpen spelar stor roll, och f6r méanga ar fOr att resultaten ska
kunna anses spegla nuvarande prognosmetoder.

MEDELFEL FOR INNEVARANDE AR

Konjunkturinstitutet hade den minsta genomsnittliga éverskatt-
ningen av innevarande érs reporinta vid arets slut under peri-
oden 2014-2018. Dock har Konjunkturinstitutet underskattat in-
nevarande irs BNP-tillvixt mer 4n genomsnittet. De flesta pro-
gnosinstitut har underskattat innevarande ars utfall f6r BNP-till-
vixten under denna period men i genomsnitt dr denna un-
derskattning bara 0,04 procentenheter. Skillnaderna mellan pro-
gnosinstituten dr dock relativt liten.

Tabell 11 Medelfel for prognoser for innevarande ar, 2014—
2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,16 —-0,01 0,03 -0,13 0,55
HUI 0,07 -0,03 0,17 -0,10
Kl 0,09 —0,02 0,03 —0,07 —0,02 0,42
LO -0,01 -0,02 0,08
NO 0,02 —0,06 0,01 -0,10 0,26
REG 0,08 0,02 0,04 —0,50 0,00 0,33
RB 0,06 -0,02 -0,01 -0,02 0,03
SEB -0,12 0,08 0,03 -0,10 0,00
SHB 0,02 -0,07 0,00 -0,11
SN 0,02 0,01 0,00 —0,05
SB 0,06 -0,01 0,01 -0,14 0,08
Medel 0,04 —0,01 0,04 —-0,16 —0,02 0,24

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst medelfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Arbetsloshetsutfallen har under perioden 2014-2018 i genom-
snitt Overskattats av de flesta prognosinstitut. Den genomsnitt-
liga Gverskattningen av arbetslosheten dr dock bara 0,01 procen-
tenheter. Med undantag f6r Riksbanken har samtliga prognosin-
stitut underskattat innevarande ars KPIF-utfall. I de flesta fall
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har dock dessa underskattningar varit sma. Reporintan bade vid
arets slut och som drsgenomsnitt 6verskattades av de flesta pro-
gnosinstitut. Konjunkturinstitutets 6verskattning fér reporintan
vid drets slut var dock minst av alla prognosinstitut och Gver-
skattningen av reporintan som arsgenomsnitt var lika med ge-
nomsnittet for alla prognosinstitut. Underskattningen av det of-
fentligfinansiella sparandet var i genomsnitt 0,24 procentenheter
och dirmed relativt stor. Konjunkturinstitutets underskattning
var stérre dn genomsnittet (se tabell 11).

MEDELFEL FOR NASTKOMMANDE AR

Alla prognosinstitut underskattade i genomsnitt nistkommande
ars utfall f6r BNP-tillvixten och det offentligfinansiella sparan-
det men har i genomsnitt Gverskattat ndstkommande ars utfall
for reporintan (bade vid arets slut och som drsgenomsnitt). Nis-
tan alla prognosinstitut 6verskattade ocksé arbetslosheten och
inflationen. Det genomsnittliga medelfelet f6r nistkommande
ars variabler dr mycket stérre dn den fér innevarande ar. Sprid-
ningen mellan prognosinstituten dr ocksi storre (se tabell 12).

Tabell 12 Medelfel for prognoser for nastkommande ar,
2014—-2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,42 -0,05 —0,08 -0,79 0,78
HUI 0,14 -0,19 0,36 -0,78
Kl 0,17 —0,08 —0,09 —0,55 —0,28 0,64
LO 0,14 -0,23 -0,12
NO 0,43 -0,20 -0,15 -0,76 1,23
REG 0,25 —-0,01 -0,21 -1,11 -0,16 0,60
RB 0,03 -0,07 -0,33 -0,33 0,59
SEB 0,09 0,03 -0,09 -0,66 0,72
SHB 0,07 -0,26 -0,32 -0,79
SN 0,22 -0,18 -0,30 —-0,42
SB 0,09 -0,10 -0,34 -0,81 0,86
Medel 0,19 —-0,12 -0,15 —0,78 —0,30 0,77

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst medelfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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PROGNOSPRECISION FOR INNEVARANDE AR

Konjunkturinstitutets rotmedelkvadratfel 4r, undantaget progno-
ser for offentligfinansiellt sparande, ldgre 4n genomsnittet for
alla prognosinstitut och for alla undersdkta variabler under peri-
oden 2014-2018. F6r BNP-tillvixten, inflationen och reporin-
tan (vid arets slut och som arsgenomsnitt) tillhér Konjunkturin-
stitutet de prognosinstitut som har ldgst rotmedelkvadratfel (se
tabell 13).

Tabell 13 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende
innevarande ar, 2014—2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,63 0,12 0,16 0,24 0,70
HUI 0,66 0,11 0,22 0,22
Kl 0,48 0,14 0,12 0,21 0,08 0,65
LO 0,56 0,19 0,14
NO 0,61 0,16 0,15 0,29 0,54
REG 0,75 0,13 0,21 0,05 0,64
RB 0,54 0,10 0,15 0,07 0,35
SEB 0,69 0,17 0,16 0,21 0,43
SHB 0,58 0,17 0,14 0,19
SN 0,45 0,12 0,20 0,13
SB 0,65 0,20 0,17 0,31 0,42
Medel 0,60 0,15 0,17 0,24 0,08 0,53

Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bla bakgrund
anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

PROGNOSPRECISION FOR NASTKOMMANDE AR

Prognosprecisionen, mitt med rotmedelkvadratfelet, f6r ndst-
kommande drs utfall 4r markant sdmre dn prognosprecisionen
for innevarande érs utfall (se tabell 14). Tydligast 4r denna skill-
nad f6r inflationen och f6r reporintan (vid arets slut och som
arsgenomsnitt). Konjunkturinstitutets rotmedelkvadratfel 4r, un-
dantaget prognoser for arbetsloshet och offentligfinansiella spa-
rande, ldgre 4n genomsnittet for alla prognosinstitut och for alla
unders6kta variabler under perioden 2014—2018. Fér BNP-till-
vixten och reporintan (vid arets slut och som arsgenomsnitt)
tillhér Konjunkturinstitutet de prognosinstitut som har ldgst rot-
medelkvadratfel.
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Tabell 14 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende
nastkommande ar, 2014—-2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,61 0,24 0,48 0,96 1,34
HUI 0,72 0,26 0,36 0,91
Kl 0,62 0,31 0,47 0,69 0,41 1,15
LO 0,79 0,42 0,48
NO 0,84 0,32 0,49 1,01 1,39
REG 0,52 0,28 0,51 0,22 1,18
RB 0,60 0,19 0,60 0,52 0,90
SEB 0,65 0,27 0,51 0,76 1,10
SHB 0,69 0,34 0,51 0,90
SN 0,45 0,29 0,63 0,66
SB 0,74 0,37 0,66 1,04 1,15
Medel 0,66 0,30 0,52 0,90 0,45 1,17

Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bakgrund
anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser pa samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

FORKLARINGAR TILL PROGNOSFELEN 2014—-2018

Det globala konjunkturlidget fortsatte att vara ovintat svagt i ef-
terdyningarna av finanskrisen vilket medférde att Konjunkturin-
stitutet 6verskattade BNP-tillvixten ndgot 2014. Den ovintat
starka inhemska efterfragan och exporten medférde att progno-
serna f6r BNP-tillvixten 2015 gjorda under 2014 och 2015 i ge-
nomsnitt var mer dn en procentenhet f6r pessimistiska.’s Detta 1
kombination med sméd medelfel £f6r 2016, 2017 och 2018 ger
sammantaget mycket sma medelfel f6r BNP-tillvixten under pe-
rioden 2014-2018. Sysselsittningen har 6kat ovintat snabbt de
senaste aren och Konjunkturinstitutet har generellt 6verraskats
av ldgre dn forvintad arbetsloshet. Inflationen Gverskattades un-
der perioden 2014-2016. Det forklaras bland annat av att den
svaga konjunkturutvecklingen i omvirlden medférde en svag ut-
veckling av virldsmarknadspriserna och dirmed av svenska im-
portpriser. Dessutom var den svenska léneutvecklingen ligre 4n
forvintat. Det fanns ocksa tydliga indikationer pa att foretagen,
trots den goda inhemska konjunkturen, hade svart att f6ra 6ver

36 Se "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie 48, Konjunktur-
institutet, 2016.
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sina kostnadsékningar till kunderna.’” En annan faktor som kan
ha haft betydelse f6r 6verskattningen av inflationen under peri-
oden ir att genomslaget frin penningpolitiken kan ha varit sva-
gare dn vintat. Det kan heller inte uteslutas att de ligre (langsik-
tiga) inflationsférvintningarna under 2014 och 2015 kan ha haft
ett storre genomslag pé inflationen och léneutvecklingen 4n vin-
tat. Under 2014 och 2015 utvecklades energipriserna lingsam-
mare dn forvintat, delvis beroende pa fallande oljepriser. For
2017 och 2018 har dock inflationen underskattas. Denna un-
derskattning kan frimst forklaras av att energipriserna har stigit
ovintat snabbt, frimst pa grund av stigande rdoljepriser pd
virldsmarknaden och skatteh6jningar pa el och drivmedel 2017
samt en ovintat torr viderlek 2018 som gav hoga elpriser. Totalt
ger Overskattningar under perioden 2014-2016 thop med un-
derskattningar under dren 2017 och 2018 en liten underskattning
for innevarande drs inflation och en éverskattning for nastkom-
mande drs inflation under hela perioden 2014-2018. Delvis pa
grund av den ovintat ldga BNP-tillvixten 2014 6verskattades det
offentligfinansiella sparandet f6r 2014. Men eftersom det offent-
ligfinansiella sparandet underskattades med 1,4 procentenheter
2016 och 0,8 procentenheter 20173 har prognoserna 2014-2018
sammantaget underskattat det offentligfinansiella sparandet.

37 se Apel, M. m.fl., "Resultat frAn en enkat om féretagens prissattning”, Ekono-
miska kommentarer 2014:4, Sveriges riksbank, 2014 och "Riksbankens Foretags-
undersokning”, Sveriges riksbank, 2016.

38 Se tabell 1 i "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie 56,
Konjunkturinstitutet, 2017 och i "Utvardering av makroekonomiska prognoser”,
Specialstudie, KI1:2018:11, Konjunkturinstitutet, 2018.
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FORDJUPNING

Varldshandel, utslapp av

vaxthusgaser och miljoskatter

Globaliseringen och varldshandeln har 6kat kraftigt sedan 1990-
talets borjan. En foljd av detta ar 6kade transporter och darmed
Okade utslapp av miljofarliga &mnen. De containerfartyg som
fraktar gods mellan varldens lander star for mellan 4—5 procent
av utslappen av vaxthusgaser och kring 30—35 procent av alla
utslapp av vaxthusgaser fran transporter.3® Denna andel vantas
stiga i takt med att globaliseringen fortskrider och darmed driva
pa den globala uppvarmningen. Aven flygtrafikens utslapp har
stigit betydligt under 2000-talet, och en internationell reglering
har inletts. EU har aven inlett ett arbete med utslappsratter for
fartyg som angoér hamnar i EU-lander. Fordjupningen diskuterar
hur dessa system, och andra miljoekonomiska styrmedel med
syfte att minska utslappen, kan komma att paverka varldshan-

deln.

Omfattande globalisering 1990-2010

GLOBALISERINGEN PAVERKAR MANGDEN UTSLAPP

Under de senaste decennierna har virldshandeln expanderat
kraftigt (se diagram 77). Summan av den globala exporten och
importen som andel av global BNP har legat mellan 55—60 pro-
cent det senaste decenniet. Detta kan jimféras med knappa
40 procent vid 1990-talets borjan nir den senaste globaliserings-
vagen inleddes. Utvecklingen har flera orsaker. Kalla krigets slut
innebar att en lang rad linder limnade planekonomin for att réra
sig mot marknadsekonomi. Kina, Ryssland och en rad andra lin-
der dr nu medlemmar i Virldshandelsorganisationen, WTO. Or-
ganisationen omfattade 2017 i stort sett alla vérldens linder och
handeln mellan WTO-linder utgjorde 98 procent av virldshan-
deln.# Vidare har det forts en politik som har varit positiv till fri-
handel, vilket inneburit f6rdjupad frihandel inom EU och ligre
tullar generellt bland virldens linder (se diagram 78).
Globaliseringen har lett till bide 6kad ekonomisk tillvixt och
en 6kning av mingden transporter virlden 6ver. En bieffekt av
detta dr hogre utsldpp frin internationella flyg- och

39 se Walker, T. R. m.fl., "Environmental Effects of Marine Transportation”, World
Seas: An Environmental Evaluation, 2019, sid. 505-530.

40 se World Trade Statistical Review 2018, WTO, sid. 5 pa

https://www.wto.org/wtsrl8. Den enda stdrre ekonomi som inte &r med i WTO ar
Iran.
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Diagram 77 Internationell handel som
andel av global BNP
Procent
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Anm. Internationell handel definieras som
summan av export och import av varor och
tjanster.

Kallor: Varldsbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 78 WTO-medlemmar och
genomsnittlig tullsats
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fartygstransporter (se diagram 79).4 Medan utslippen av koldi-
oxid 1 USA har legat stilla sedan 1990, och sjunkit inom EU, har
utslippen i Kina 6kat kraftigt. Aven utslipp frin internationella
flyg- och fartygstransporter har 6kat sedan 1990-talet. Utslippen
av koldioxid fran internationella flyg- och fartygstransporter ut-
gjorde 2015 ungefir en tredjedel av EU:s samlade utsldpp (se di-
agram 80). I bérjan av 1990-talet utgjorde koldioxidutslippen
fran internationella transporter omkring en sjundedel av EU:s
samlade koldioxidutsldpp.

Flyg och fraktfartyg har en betydande miljépaverkan. Om-
kring 4-5 procent av virldens sammanlagda koldioxidutslapp
kommer fran internationella fartygstransporter. Motsvarande an-
del for flygtrafiken dr 2 procent.#2 Dock finns stordriftsférdelar
nir stora mingder gods kan skeppas med endast ett fartyg. Ut-
slippen som kommer av att frakta en viss mingd gods pi ett
mindre containerfartyg ir en tiondel av de utslipp som genereras
av en lastbil och for storre fartyg ér siffran dnnu mindre (se dia-
gram 81).4

Flygtransporter skapar de mesta utslippen per tonkilometer,
det vill siga hur mycket koldioxid ett transportslag genererar vid
frakt av ett ton gods en kilometer.# Flygtransporter dr fem
ganger sa utslippsdrivande som lastbilstransporter och Gver
hundra ganger sa utslippsdrivande som godstransporter pd de
allra storsta containerfartygen (se diagram 81).

AVEN FARTYGSTRANSPORTER KAN KOMMA ATT REGLERAS

Ett sitt att minska globaliseringens miljépaverkan utan att
minska den BNP-tillvixt som den ger upphov till 4r att transpor-
tera miljévinligare. De flesta transportsitt omfattas ofta av nat-
ionella miljGskatter likt bensinskatt och energiskatt.

Flygtrafik inom EU ingir sedan 2012 1 EU:s utslippshandels-
system ETS. Alla flygningar inom EU och EES omfattas av ut-
slippshandelssystemet, och har enligt EU-kommissionen

41 Enligt forskningslitteraturen ser dock inte handel i sig ut att leda till 6kade ut-
slapp, se Antweiler, W., Copeland, B. R., och M. S. Taylor, ”Is free trade good for
the environment?”, American Economic Review, 91(4), 2001, sid. 877—908 och
Frankel, J. A., och A. K. Rose, "Is trade good or bad for the environment? Sorting
out the causality”, Review of Economics and Statistics, 87(1), 2005, sid. 85-91. Vid
en given BNP-niva leder 6kad handel till en mekanisk 6kning av utslappen eftersom
antalet transporter 6kar. Utslappstkningen motverkas daremot genom att handeln
okar teknologioverforing mellan lander sa att fler producenter kan ta del av energi-
besparande teknik. Enligt forskningslitteraturen dominerar teknikeffekten sa att
okad handel sammantaget medfor lagre utslapp. Skélet till att mangden utslapp har
okat globalt ar att allt fler lander hojt sin BNP, detta delvis som ett resultat av glo-
baliseringen. Samma BNP-utveckling utan handel hade enligt forskningen snarare
lett till hogre utslapp.

42 Detta inkluderar passagerarflyg.

43 Se Corbett, J. J., och J. Winebrake, "The Impacts of Globalization On Interna-
tional Maritime Transport Activity”, OECD, 2008.

44 Detta matt forkortas tonkm eller tkm.
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Diagram 79 Utslapp av koldioxid
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Anm. Internationella transporter avser
transporter med flyg eller fartyg mellan olika
lander, 6vriga utslapp ar inhemska.

Kéllor: WTO och Konjunkturinstitutet.

Diagram 80 Utslapp av koldioxid, 2015
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Anm. Se anmarkning i diagram 79.
Kallor: WTO och Konjunkturinstitutet.

Diagram 81 Koldioxidutslapp for olika
transportslag
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bidragit till att minska utsldppen av koldioxid.* Fran och med
2021 ska de linder som idr medlemmar i FN-organisationen
ICAO, Internationella civila luftfartsorganisationen, kartligga
alla utsldpp som sker pd internationella flygningar och klimat-
kompensera f6r de utslipp som flygningarna orsakar.4

Dessa typer av styrmedel £6r vixthusgaser finns inte i samma
utstrackning vad giller internationella fartygstransporter, som
star for omkring 80 procent av virldshandeln.” Fraktfartygen ar
dven i hog utstrickning registrerade i linder utanfér OECD.#
Dirfor dr det svarare f6r exempelvis EU-linderna att pa olika vis
styra deras miljopéaverkan.

EU-kommissionen har inlett ett arbete med att minska milj6-
paverkan fran fartygstransporter utifran ett tre-punktsprogram.+
Som forsta steg ska utslippen fran fraktfartyg som angér EU-
hamnar registreras, rapporteras och verifieras. Det f6rsta steget
genomfordes 2017-2018. Steg tva ir att precisera mal for ut-
slippsreduktioner fran fraktfartygen. Pa medelling till ling sikt
vill EU-kommissionen inféra ett system med utsldppsritter £6r
fraktfartyg som vill anligga EU-hamnar.5

Nedan redovisas tva olika typer av styrmedel som Okar priset
pa utsldpp fran frakttransporter. Det férsta dr globala system
med utsldppsritter. Det andra styrmedlet 4r unilaterala dtgirder,
exempelvis tullar pd varor med hogt utslippsinnehill produce-
rade 1 andra linder.

45 Se "Reducing emissions from aviation” pd www.ec.europa.eu/commission/in-
dex_en.

46 Se "ICAO:s globala klimatstyrmedel — CORSIA” p& www.transportstyrelsen.se.

47 Se Review of maritime transport 2017, UNCTAD. 80 procent avser volymen va-
ror. Andelen av vardet av varor som gar med sjotransport ar enligt samma studie
70 procent.

48 Se Corbett, J. J., och J. Winebrake, "The Impacts of Globalization On Interna-
tional Maritime Transport Activity”, OECD, 2008.

49 Se "Reducing emissions from the shipping sector” p4 www.ec.europa.eu/commis-
sion/index_en.

50 Utslappsratter definierar en maximal grans for den mangd, exempelvis, vaxthus-
gaser som far slappas ut. Tilldelningen av utslappsréatter i EU:s ETS-system sker ar-
ligen, och minskar 6ver tid. Utslappsratterna kan dock sparas for att téacka utslapp
for kommande &r. Det gar daremot inte att lana fran framtida tilldelning. Denna
mangd kan indexeras s& att den minskar éver tid. Over tid kommer priset for ut-
slapp att sattas till vad det kostar att minska dem pd marginalen, precis som pris-
sattning for andra varor. Om kostnaden for att séanka utslapp skiljer sig &t mellan
olika producenter kan producenter med hoéga kostnader kdpa utslappsratter av lan-
der med laga kostnader for utslappsminskning. | princip betalar producenten med
hoga kostnader producenten med laga kostnader att minska sina utslapp sa att
producenten med hdga kostnader inte behdver féréandra sina utslapp i samma om-
fattning.
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Globala och unilaterala styrmedel

GLOBALA LOSNINGAR MOTER SVARIGHETER

Politiska atgirder for att minska utsldpp har till stor del skett pa
nationell niva genom att striktare miljolagstiftning inforts 1
ménga linder och att skatter pd milj6farliga utslipp héjts. I en
globaliserad virld finns det dock risk att milj6farlig produktion
utlokaliseras fran linder med striktare milj6lagstiftning till linder
med mindre strikt lagstiftning. Effekten pa utslippen riskerar
dirmed att bli mindre dn planerat.

Ett globalt system med handel med utsldppsritter skulle han-
tera sddana “lickageeffekter” eftersom skillnader i kostnader f6r
att minska utsldpp skulle omférdelas mellan virldens stater. Ett
sadant system 4r dock forknippat med flera svérigheter. Systemet
b&r omfatta alla linder, sirskilt de som sldpper ut mest. Linder
med hoéga utsldpp har dock inte nédvindigtvis incitament att
inga den hir typen av avtal. Genom att ldta andra linder sinka
sina utslipp tar de del av utslippsminskningarna samtidigt som
deras produktion inte blir dyrare. Tilldelningen av utsldppsritter
ska sedan inte sittas for hogt, eftersom systemet da inte far na-
gon begrinsande effekt och priset pd utslipp drivs ner mot noll.

Hittills har det varit svart for utvecklade ekonomier och till-
vixtekonomierna att enas kring klimatitgirder.st Tillvixtekono-
mierna ser en risk att deras export kommer att missgynnas.s
Rika linder ser 4 sin sida en risk att striktare milj6lagstiftning pa
hemmaplan kommer att missgynna inhemska producenter. Trots
dessa svirigheter visar arbetet inom EU och ICAO att det gir
att ta fram internationella system f6r utslippshandel och mins-
kad miljopaverkan.s* I EU:s fall handlar det om att byta tillgang
till EU:s marknad mot ligre utslipp, d4ven av producenter och
transportdrer utanfér EU.

WTO:S REGELVERK OCH UNILATERAL POLITIK

Sedan andra virldskrigets slut har villkoren f6r virldshandeln
férhandlats inom GATT-avtalet och direfter WTO. Eftersom
Okade utslipp av vixthusgaser frin internationella flyg- och far-
tygstransporter dr en bieffekt av globalisering och 6kad

51 Dessa férhandlingar har framst skett inom ramen fér WTO.

52 Se Pefia-Lopez, I., World development report 2010: Development and climate
change, The World Bank, 2009.

53 Aven Internationella sjéfartsorganisationen IMO arbetar sedan 2005 med att
minska utslappen av svavel fran fartygstransporter. Ar 2020 kommer nya, striktare
gransvarden for svavelinnehdllet i den olja som fraktfartyg drivs av att inféras.
Fraktfartyg drivs av tjockolja som innehdller svavel. Svavel som slapps ut i atmo-
sfaren leder till surt regn som orsakar bland annat fisk- och skogsdod. Se ”Sulphur
2020 — cutting sulphur oxide emissions” pd www.imo.org.
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virldshandel 4r WTO ett tinkbart forum f6r att diskutera kli-
matatgirder. Férhandlingarna inom WTO har frimst varit inrik-
tade pa att minska importtullar f6r olika typer av miljéteknik.

Hittills har det varit svart for linderna i WTO att enas kring
yttetligare klimatatgdrder likt utslippshandelssystem. Samtidigt
har miljoskattesatserna stigit, sirskilt inom EU.5 Risken for att
héjda miljéskatter i rika linder driver miljéfatlig produktion till
linder med mindre strikt miljélagstiftning i kombination med
svarigheterna att sluta bindande globala avtal om utslippshandel
har 6ppnat f6r andra 16sningar pa hur utsldpp av vixthusgaser
ska kunna minskas. En 16sning som uppmarksammats ar sir-
skilda importtullar pd varor med stor miljépaverkan.ss Detta ér
en unilateral 16sning som ett land kan inf6ra for att minska ut-
slippen i ett annat land.

Det idr dock oklart om sddana tullar dr férenliga med WTO:s
regler. Linder, eller handelsblock som EU, ska 1 normalfallet inte
instifta unilaterala bestimmelser som gor det dyrare f6r andra
linder att exportera. WTO:s bestimmelser dr oklara just vad gil-
ler milj6paverkan som kan rittfardiga handelshinder som tullar.5
Bagwell och Staigers” hivdar att det finns en rad olika atgirder
ett enskilt land (eller EU%) kan inf6ra, exempelvis olika produkt-
standarder som stipulerar hur mycket utslipp en produkt far ge-
nerera, utan att bryta mot WTO:s bestimmelser. Vad som dr ba-
rande, enligt detta resonemang, ér att alla linder inom WTO
fortfarande har moijlighet att exportera till landet som infér mil-
jorestriktioner.

EU-kommissionens foreslagna system med utsldppsritter for
fraktfartyg, som redovisades ovan, dr ett unilateralt sitt att infora
ett internationellt system f6r utslippshandel, och liknar det

54 Se “Environmental tax statistics” p& www.ec.europa.eu/eurostat.

55 Se Copeland, B. R., "Pollution content tariffs, environmental rent shifting, and the
control of cross-border pollution”, Journal of International Economics, 40(3—4),
1996, sid. 459-476. | studien visas teoretiskt att sddana importtullar kan leda till
hogre miljoskatter bade i lander som importerar varor som produceras med hjalp
av hoga utslapp och i lander déar den miljoskadliga produktionen sker. Det importe-
rande landet, som infor tullen, far skatteintakter av tullen, medan det exporterande
landet kommer vilja beskatta sina utslapp for att ocksa ta del av de skatteintakter
som annars skulle tillfallit det importerande landet.

56 Detta enligt artikel XX (b) och (g) i 1947 &rs GATT-avtal som galler inom ramen
for nuvarande WTO-avtal. Se "The General Agreement on Tariffs and Trade (GATT
1947)” pd www.wto.org.

57 Bagwell, K., och R. W. Staiger, “The WTO as a mechanism for securing market
access property rights: implications for global labor and environmental issues”,
Journal of Economic Perspectives, 15(3), 2001, sid. 69-88.

58 Sverige kan inte ensidigt inféra importtullar utan detta sker utifrdn gemensamma
EU-beslut.
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system som redan finns pa plats for flygtrafiken.® Om systemet
med tvingande utslippshandel ir férenligt med WTO:s regler ér
annu oklart. WTO sjalvt menar att just klimatpaverkan kan un-
dantas fran regeln om icke-diskriminering.c

Pris6kningar pa utslipp och virldshandeln

Innebérden av bade importtullar £6r varor som framstillts med
héga utsldpp och system med utsldppsritter for fartygstranspor-
ter dr, allt annat lika, att priset f6r importerade varor stiger. Hur
mycket dr svart att uppskatta, det beror dels pa hur héga tullarna
eller tilldelningen av utslippsritter 4r men dven pd varornas
transportkostnad relativt deras framstéillningskostnad. For en gi-
ven prisdkning f6r import gar det ddremot att se skillnader i hur
olika linders import kan komma att reagera pa dessa prisok-
ningar.

SMA OPPNA EKONOMIER MINST PRISKANSLIGA

Om linder i den rika virlden, exempelvis EU, infér hégre priser
pd importerade varor fran andra linder genom olika typer av
miljéavgifter finns det skil att tro att importen i de olika EU-ldn-
derna paverkas olika mycket. Forskning visar att sma, Sppna
ekonomier, som Sverige, minskar sin import mindre 4n storre
ekonomier som Tyskland och Frankrike di importpriserna sti-
ger.ot

Ett skal till det 4r att mindre linder méter strre svarigheter i
att framstilla lokaltillverkade substitut f6r de importerade va-
rorna. De fir ddrmed svirare att anpassa sina kostnader till det
virldsmarknadspris som rader pa deras exportprodukter. Som
foljd blir exportforetagens intdkter ldgre. Till viss del kan denna
negativa effekt pd BNP-tillvixten kompenseras av hégt f6rad-
lingsvirde i exportproduktionen. Rika linders export ir inte lika
priskinslig som den hos tillvixtekonomier. Detta beror till stor
del p4 att rika linder 4r mer specialiserade och rivaror utgér en
mindre andel av exporten.

59 Enligt EU:s lagstiftning kan alla flyg till destinationer inom EU och EES omfattas
av systemet med utslappsratter, ETS. EU har dock invantat utvecklingen av det ar-
bete som sker med utslappsreglering fran flygtrafiken inom ICAO och begransar
hittills utslappshandelssystemet for flyget till flygningar inom EU och EES.

60 Se Pefia-Lopez, 1., World development report 2010: Development and climate
change, The World Bank, 2009, sid. 251-255.

61 Se Imbs, J., och I. Mejean, “Trade elasticities: a final report for the European
Commission”, Economic Papers No. 432, Directorate General Economic and Finan-
cial Affairs (DG ECFIN), European Commission, 2010.
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DYRARE UTSLAPP KAN GE MER LOKALA HANDELSMONSTER

Om avgiftsbeliggande av utsldpp pd transporter gor att import
till EU blir dyrare kan det komma att paverka tillvixtekonomier
negativt. Ju ligre féridlingsvirde en tillvixtekonomis export har
desto storre ser denna effekt ut att kunna bli. En ytterligare fak-
tor dr att ju lingre bort en tillvixtekonomi ligger fran EU geo-
grafiskt sett desto mer utsldpp orsakar transporter ddrifran vilket
i sin tut, beroende pd hur avgiftssystemen utformas, kan inne-
bira ytterligare hogre importpriser och didrmed ldgre importef-
terfragan.

En konsekvens av att géra sjotransporter dyrare dr att det
samtidigt gbr andra, mer utslippsintensiva transportmetoder, re-
lativt sett billigare. Eftersom sjotransporter tar lingre tid dn
transporter med flyg eller lastbil blir det dven relativt sett billi-
gare att f4 varor levererade snabbare.2 P4 s vis kan utslippstit-
ter for fraktfartyg 6ka utslippen fran andra, mer utslippsinten-
siva, transportsitt.

En sammantagen bedémning av effekten pa virldshandeln
av att infora ett system med utsldppsritter dven fOr fartygstrans-
porter dr att tillvixten i virldshandeln kan minska under en 6ver-
gangsperiod eftersom priset for transporter 6kar. Detta kan un-
der 2020-talet komma att forstirka utvecklingen mot mer lokala
handelsmonster som priglat virldshandeln det senaste decen-
niet.o3

62 Se Corbett, J. J., och J. Winebrake, "The Impacts of Globalization On Interna-
tional Maritime Transport Activity”, OECD, 2008.

63 Se McKinsey Global Institute, "Globalization in transition: The future of trade and
value chains”, januari 2019.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden
Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell foréandring, fasta priser

Vikt

2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Varlden 3,8 3,6 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3

KIX-vagd?* 74,6 2,9 2,5 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9

USA 15,2 2,2 2,9 2,5 1,9 1,6 1,5 1,5

Euroomradet 11,4 2,5 1,9 1,2 1,4 1,3 1,3 1,3
Tyskland 3,2 2,5 1,5 0,9 1,4
Frankrike 2,2 2,4 1,7 1,3 1,4
Finland 0,2 2,7 2,4 1,4 1,6
Japan 4,1 1,9 0,8 0,9 0,5
Storbritannien 2,2 1,8 1,4 1,4 1,2

Sverige 0,4 2,4 2,5 1,9 1,2 1,3 1,4 1,7
Norge 0,3 2,4 1,8 1,6 2,0
Danmark 0,2 2,3 1,4 1,8 1,6
Kina 18,7 6,8 6,7 6,1 6,0
Indien 7,8 7,0 7,3 6,5 7,3
Brasilien 2,5 1,1 1,1 1,1 2,6
Resten av varlden? 25,2 3,3 2,9 3,0 3,1

Exportmarknadstillvaxt

varlden® 5,0 3,1 3,5 3,3 3,4 3,3 3,3
1 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som vags samman med hjalp av vikter frdn Riksbankens KIX. | KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste
handelspartners. 2 Resten av varlden definieras som lander som inte ingdr i KIX-aggregatet, det vill sdga inte tillhér Sveriges 32

viktigaste handelspartners. 2 Exportmarknadstillvaxten avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &ar Sveriges vik-
tigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgérs av dess andel i svensk varuexport.

Anm. BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser. Aggregaten beraknas med hjélp av tidsva-
rierande kopkraftsjusterade BNP-vikter fran IMF.

Kallor: IMF, OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A2 KPI i varlden

Procentuell férandring

2016 2017

USA 1,3 2,1
Euroomradet 0,2 1,5

Tyskland 0,3 1,7

Frankrike 0,3 1,2

Finland 0,4 0,8
Japan -0,1 0,5
Storbritannien 1,0 2,6
Sverige 1,4 2,0
Norge 3,9 1,9
Danmark 0,0 1,1
Kina 2,0 1,6
Indien 4,9 2,5
Brasilien 8,7 3.4

2018
2,4
1,8
1,9
2,1
1,2
1,0
2,3
2,1
3,0
0,7
2,1
4,9
3,7

2019
2,0
1,4
1,5
1,3
1,3
0,9
2,0
1,8
2,5
1,1
2,1
51

4,2

2020
2,2
1,5
1,6
1,5
1,5
1,4
2,0
1,7
1,9
1,5
2,2
4,5

4,2

2021
2,3

1,7

1,8
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2022
2,3

1,9

1,9

2023
2,3

1,9

2,0

Anm. KPI for EU-lander och Norge avser harmoniserade index fér konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader fér egna hem. For Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter fran

Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet

Miljarder euro, l6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva

2018 2017
Hushallens konsumtionsutgifter 6 231 1,8
Offentliga konsumtionsutgifter 2 343 1,3
Fasta bruttoinvesteringar 2 427 3,0
Lagerinvesteringar?! 65 0,0
Export 5 540 5,4
Import 5031 4,1
BNP 11 576 2,5
HIKP? 1,5
Arbetsloshet® 9,1
Styrranta* .. 0,00
Tiodrig statsobligationsranta’® 0,4
Dagslaneranta, euroomradet® -0,34
Dollar/euro’ 6 231 1,8

2018
1,3
1,0
3,3
0,3
3,2
3,2
1,9
1,8
8,2

0,00
0,5
—0,36

1,3

2019
1,3
1,0
3,8

-0,4
2,9
3,3
1,2
1,4
7,7

0,00
0,0

-0,37

1,3

2020
1,2
1,0
2,5
0,0
2,8
3,0
1,4
1,5
7,6

0,25
0,3
—0,07

1,2

2021

1,3

1,7

0,50
0,7

0,25

2022

1,3

1,9

0,75
1,2

0,58

2023

1,3

1,9

1,00
1,6

0,92

L Forandring i procent av BNP féregéende ar. 2 Procentuell forandring. ° Procent av arbetskraften. 4 Procent, vid slutet av aret.
Avser refirantan. ® Procent. Avser Tyskland. ® Procent, vid slutet av aret. Avser eonia. ” Niva.

Kallor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A4 Nyckeltal for USA

Miljarder dollar, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2018

Hushallens konsumtionsutgifter 13 952

Offentliga konsumtionsutgifter 2 844
Fasta bruttoinvesteringar 4274
Lagerinvesteringar? 57
Export 2531
Import 3156
BNP 20 501

KPI2

Arbetsloshet®

Styrranta*

Tiodrig statsobligationsranta’®

Dollar/euro®

2017
2,5
-0,1
4,0
0,0
3,0
4,6
2,2
2,1
4,4
1,50
2,3
1,13

2018
2,6
1,2
4,8
0,1
4,0
4,5
2,9
2,4
3,9

2,50
2,9
1,18

2019
2,3
1,0
2,8
0,4
2,7
2,6
2,5
2,0
3,6

2,50
2,4
1,13

2020
1,9
1,4
2,9
0,0
3,3
3,7
1,9
2,2
3,7

2,50
2,5

1,14

2021

1,6
2,3

2,50
2,7

1,14
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2022 2023

1,5 1,5
2,3 2,3
2,75 2,75
3,0 3,2
1,14 1,15

1 Forandring i procent av BNP féregéende ar. 2 Procentuell forandring. * Procent av arbetskraften. 4 Procent, vid slutet av aret.

Avser Federal Funds target rate. ® Procent. © Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rantor och vaxelkurser
Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vid slutet av aret
Reporéanta —0,50 —0,50 —-0,50 -0,25 0,00 0,25 0,50 1,00
Styrranta, KIX6-vagd? -0,14 -0,04 0,10 0,13 0,36 0,60 0,89 1,18

Arsgenomsnitt

Reporanta —-0,48 —-0,50 -0,50 —-0,26 -0,07 0,12 0,39 0,71
5-8rig statsobligationsranta -0,22 -0,06 0,08 -0,28 -0,01 0,45 0,94 1,43
10-4arig statsobligationsranta 0,54 0,65 0,65 0,18 0,49 0,95 1,39 1,81
KIX 111,7 112,9 117,6 122,2 122,2 120,7 118,6 115,9
Euro 9,5 9,6 10,3 10,6 10,6 10,5 10,4 10,2
Dollar 8,6 8,5 8,7 9,4 9,4 9,2 9,1 8,8

1 Avser ett genomsnitt av eonia for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Hushallens konsumtionsutgifter!
Varor
Tjanster exkl. bostad
Bostader
Offentliga konsumtionsutgifter
Statlig konsumtion
Kommunal konsumtion
Fasta bruttoinvesteringar?
Naringslivet exkl. bostader
Industrin
Ovriga varubranscher
Tjanster exkl. bostader
Bostader
Offentliga myndigheter
Inhemsk efterfradgan exkl. lager
Lagerinvesteringar?®
Total inhemsk efterfragan
Export
Export av varor
Bearbetade varor
Ravaror
Export av tjanster
Total efterfragan
Import
Import av varor
Bearbetade varor
Ravaror
Import av tjanster
Nettoexport®
BNP

BNP per invanare*

Niva
2018
2 115
962
682
411
1253
316
937
1223
743
190
117
436
259
215
4 591
48

4 639
2 253
1576
1235
341
677
6 892
2102
1480
1074
406
622
151
4 790
471

2017
2,2
1,3
2,2
3,8
0,0

1,6
0.6
6,0
4,4
5,0
4,8
4,0
11,6
4,9
2,6
0.1
2,7
3,2

4,8
4,0
5,7
-1,1
6,4
-0,5
2,1
0,7

2018
1,2
1,0
1,0
3,5
0,9
0,3
1,1
4,0
6,1
5,3
3,5
7,1

2,6
5,6
1,9
0,4
2,3
3,9
4,4
5,5
0,4
2,6
2,8
3,8
4,9
5,0
4,8
1,1
0,2
2,4

1,2

2019
1,0
1,4
1,7
3,8
0,6

-0,6
1,0
0,1
2,1
2,7
1,1
2,2

—7.,8
2,6
0,6

-0,3
0,3
4,2
2,5
3,7

-1,8
8,1
1,6
1,0
0,9
1,7

-1,0
1,3
1,5
1,8
0,8

2020
1,9
1,7
2,1
2,9
0,9
0,6
1,0
0,3
0,6
0,8
0,7
0,5

-1,0
0,4
1,2

-0,2
1,0
2,9
2,4
2,8
1,2
3,8
1,6
2,0
2,1
2,4
1,4
1,5
0,5
1,4
0,5

2021
1,7

1,3

0,4

1,3
0,0
1,3
3,0

1,8
2,7

0,3
1,5
0,6
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2022 2023
1,8 1,9
1,3 1,0
1,0 1,5
1,4 1,5
0,0 0,0
1,4 1,5
3,0 2,8
2,0 2,0
3,2 3,0
0,1 0,0
1,4 1,5
0,6 0,7

L Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende ar. * Tusental

kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushallens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande

Miljarder kronor, I6pande priser, respektive procentuell forandring

Niva
2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lénesumma, justerad for utland 1901 4,7 4,9 3,8 3,1 3,2 3,4 3,7
Timlon enligt NR-2 240 2,5 2,2 2,4 2,7 2,9 3,1 3,3
Arbetade timmar!3 7 891 2,3 2,7 1,3 0,3 0,2 0,2 0,5
Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 645 2,4 2,9 2,3 2,1 1,9 2,0 2,6
Kapitalinkomster, netto 308 -3,6 3,3 -1,5 0,5 -1,7 -1,2 2,8
Ovriga inkomster, netto* 324 6,1 0,9 6,8 51 0,0 6,5 4,9
Inkomster fore skatt® 3177 3,5 3,9 3,3 2,9 2,1 3,0 3,5
Direkt skatt® 841 0,1 0,2 0,9 0,4 -0,2 0,0 0,0
Disponibel inkomst 2 336 3,6 4,2 4,2 3,3 1,9 3,0 3,5
Konsumentpris’ 1,7 2,3 2,2 1,7 1,8 1,9 2,0
Real disponibel inkomst 2 336 1,8 1,8 2,0 1,6 0,2 1,1 1,5
per invanare® 230 0,5 0,6 1,0 0,7 -0,7 0,3 0,7
Konsumtionsutgifter® 2 115 2,2 1,2 1,0 1,9 1,7 1,8 1,9
Sparande'® 415 15,1 16,4 17,0 16,5 15,1 14,4 13,9
Eget sparande®® 221 9,0 9,5 10,4 10,1 8,7 8,1 7,7
Finansiellt sparande'® 320 11,1 12,7 13,8 13,4 12,0 11,3 10,8

1 Kalenderkorrigerade varden. 2 Kronor per timme. ® Avser anstalldas timmar, miljontals. # 1 denna post ingar dven berakningstek-
nisk éverféring till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. ° Tillvaxten i inkomster fore skatt &ar
en vagd summa av tillvaxttakterna fér Isnesumma, transfereringar, kapitalinkomster och 6vriga inkomster.  Férandring i procent
av inkomster fore skatt med omvént tecken. 7 Implicitprisindex fér hushallens konsumtionsutgifter. & Tusental kronor. ° Fasta pri-
ser. ° Sparande i miljarder kronor, l6pande priser respektive i procent av disponibel inkomst. | eget sparande ingar inte spa-
rande i avtals- och premiepensioner.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nettoexport 194 169 151 240 258 269 273 276
varav: varor 96 109 96 150 151
tjanster 99 60 55 90 107
Loner, netto 9 7 8 10 10 10 10 10
Kapitalavkastning, netto 19 60 65 61 59 72 79 78
Transfereringar med mera, netto —54 —66 —76 77 —82 —85 —88 —91
Bytesbalans 167 171 148 233 244 266 274 273
Procent av BNP 3,8 3,7 3,1 4,7 4.7 5,0 5,0 4,8
Kapitaltransfereringar -3 -3 (o] -3 -3 -3 -3 -3
Finansiellt sparande 165 168 148 230 242 263 271 270
Procent av BNP 3,8 3,7 3,1 4,6 4,7 4,9 4,9 4,7

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 BNI

Miljarder kronor, I6pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

Niva
2018
BNI 4 865
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning 10 175
Real BNI per invanare? 478

! Tusental kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2017
5,3
2,5
2,8
1,4

1,4

2018
4,7
2,9
1,7
1,2
0,6

2019
4,3
2,3
1,9
1,0
0,9

2020
3,0
1,9
1,1
0,9
0,2

2021
3,5
2,0
1,5
0,8
0,7
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2022 2023
3,5 3,5
2,0 2,2
1,4 1,3
0,8 0,7
0,6 0,6

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2018

Varubranscher 1136
varav: industri 684
byggverksamhet 273
Tjanstebranscher 2185
Naringsliv 3321
Offentliga myndigheter 865
BNP till baspris® 4242
Produktskatter/subventioner 554
BNP till marknadspris 4 795

2017
4,1
4,2
6,9
2,2
2,8
0,9
2,4
1,9

2,4

2018
2,9
3,3
4,5
3,3
3,1
0,4
2,5
2,0
2,5

L Inklusive produktion i hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2019
2,1
2,3
2,5
2,6
2,4
0,8
2,1
0,3
1,9

2020
1,0
1,6
0,0
1,6
1,4
0,3
1,2
1,2
1,2

Miljoner timmar respektive procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2018

Varubranscher 1974
varav: industri 1003
byggverksamhet 652
Tjanstebranscher 3869
Naringsliv 5 843
Offentliga myndigheter 2242
Hela ekonomin? 8 255

2017
2,0
1,4
3,6
2,0
2,0
2,4
2,1

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2018
2,5
1,9
51
2,6
2,6
2,1
2,4

2019
0,7
0,5
1,5
1,8
1,4
1,3
1,4

2020
0,1
0,1
0,1
0,3
0,3
0,5
0,3

2021

1,5
0,8
1,4
1,1
1,3

2021

0,0
0,8
0,2

2022 2023
1,6 2,0
0,9 0,7
1,4 1,7
1,4 1,7
1,4 1,7

2022 2023
0,0 0,3
0,9 0,7
0,2 0,5
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Tabell A12 Produktivitet

Kronor per timme (baspris) respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva
2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Varubranscher 575 2,1 0,4 1,4 0,9
varav: industri 682 2,8 1,3 1,8 1,5
byggverksamhet 418 3,2 -0,6 0,9 -0,1
Tjanstebranscher 565 0,2 0,6 0,8 1,3
Naringsliv 568 0,8 0,5 1,0 1,2 1,5 1,6 1,6
Offentliga myndigheter 386 -1,5 -1,7 -0,5 -0,1 0,0 0,0 0,0
Hela ekonomin® 514 0,3 0,1 0,7 0,9 1,1 1,2 1,2

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknaden
Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat anges
Niva
2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Arbetade timmar?* 8 255 2,1 2,4 1,4 0,3 0,2 0,2 0,5
Medelarbetstid for sysselsatta® 31,0 -0,2 0,6 0,3 -0,2 -0,2 -0,2 0,0
Sysselsatta 5113 2,3 1,8 1,1 0,5 0,5 0,4 0,5
Sysselsattningsgrad?® 67,8 68,5 68,8 68,9 68,9 68,9 69,0
Arbetskraft 5 457 2,0 1,4 1,1 0,6 0,6 0,6 0,5
Arbetskraftsdeltagande* 72,7 73,1 73,5 73,6 73,7 73,8 73,9
Arbetsloshet® 344 6,7 6,3 6,3 6,4 6,5 6,7 6,7
Befolkning 15-74 ar 7 461 1,1 0,8 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4

1 Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade varden. * Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. ® Procent av arbetskraften.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A14 Resursutnyttjande

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden, om inget annat anges

2016
Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet® 6,7
Faktisk arbetsloshet? 6,9
Potentiellt arbetade timmar 1,1
varav potentiell sysselsattning 1,1
Faktiskt arbetade timmar 2,0
Arbetsmarknadsgap® -0,4
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,5
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,1
Faktisk produktivitet 0,5
Produktivitetsgap* 1,3
BNP
Potentiell BNP 1,7
Faktisk BNP 2.4
BNP-gap® 0,9

2017

6,8
6,7
1,5
1,4
2,1
0,2

0,5

1,1
0,2
1,0

2,0
2,4

1,2

2018

6,8
6,3
1,6
1,4
2,4
0,9

0,4

1,1
0,1
0,7

2,0
2,5
1,6

2019

6,8
6,3
1,2
1,1
1,4

1,1

0,9

1,5
0,5
0,2

2,2
1,9
1,3

2020

6,8
6,4
0,7
0,8
0,3
0,7

1,1

1,5
0,9
0,0

1,8
1,2

0,7

2021

6,8
6,5
0,6
0,7
0,2
0,4

1,2

1,5
1,1
-0,1

1,7
1,3
0,3
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2022

6,8
6,7
0,6
0,6
0,2
0,1

1,1

1,5
1,2
-0,1

1,7
1,4

0,0

2023

6,7
6,7
0,5
0,6
0,5
0,0

1,2

1,5
1,2
0,0

1,7
1,7

0,0

1Niva i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. ® Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent

av potentiell produktivitet. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturldonestatistiken

Procent respektive procentuell férandring

Vikt

2019

Naringsliv 68
Varubranscher 22
varav: industri 15
byggverksamhet 7
Tjanstebranscher 46
Kommunal sektor 26
Stat 6
Totalt 100

Real timlon (KPI)?*

Real timlon (KPIF)?

2017
2,0
2,0
2,1
1,8
2,0
3,1
2,3
2,3
0,5

0,4

2018
2,5
3,0
2,9
3,3
2,2
2,7
2,8
2,5
0,6

0,4

2019
2,5
2,5
2,7
2,3
2,5
2,8
2,9
2,6
0,7

0,8

2020
2,7
2,7
2,8
2,6
2,7
2,8
2,9
2,7
0,8

1,0

2021
2,9

2,9
0,9

1,1

2022
3,1

3,1
0,9

1,2

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

2023
3,3

3,3
0,9

1,3
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Timl6n

Arbetsgivaravgifter!
(i procent av I6nen)

Arbetskostnad per timme?
Produktivitet®

Enhetsarbetskostnad

Niva
2018
246

354

2017
2,5

43,1
2,4
0,6
1,8

2018
2,2

43,9
2,8
0,2
2,6

2019
2,5

44,1
2,6
1,1
1,5

2020
2,7

43,9
2,6
1,2

1,4

2021
2,9

43,9
2,9
1,5

1,4

2022 2023
3,1 3,3
43,9 43,9
3,1 3,3
1,6 1,6
1,5 1,6

1 Kollektiva avgifter och léneskatter. 2L6n och arbetsgivaravgifter. 3 Féradlingsvardet delat med anstalldas arbetade timmar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser

Procent respektive procentuell forandring

BNP
Offentliga myndigheter?: 2
Naringsliv?
Skattenetto
Import
Bearbetade varor
Ravaror
Tjanster
Tillforsel/anvandning®
Offentlig konsumtion
Hushallens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export
Bearbetade varor
Ravaror

Tjanster

Vikt
2018
69,5
13,3
48,1
8,0
30,5
15,6
5,9
9,0
100,0
18,2
30,7
17,7
32,7
17,9
5,0
9,8

2017
2,3
4,3
1,7
2,2
3,9
2,3

12,5
2,1
2,7
3,7
1,7
2,7
3,3
1,8

13,8
1,6

2018
2,2
4,3
1,6
2,6
6,2
4,0

14,9
4,9
3,4
3,8
2,3
2,9
4,5
3,4

14,1

2,0

2019
2,6
3,2
2,6
1,4
2,5
2,5

-0,4
4,2
2,5
2,9
2,2
1,9
2,9
3,9
0,9
2,1

2020
1,6
2,5
1,4
1,4
0,4
0,0

-1,8
2,4
1,3
2,4
1,7
1,7
0,1

-0,3

2,7

1,9

2021
1,8
2,9

1,5

0,1

1,3
2,3
1,8
1,7

-0,1

2022 2023
1,9 2,1
3,2 3,3
1,6 1,8

-0,2 —0,6
1,3 1,3
2,7 3,1
1,9 2,0
1,6 1,7

-0,1 -0,4

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Foradlingsvardepris berdknat till baspris. ® Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i naringslivet

Miljarder kronor, procentuell utveckling respektive procent

Foradlingsvarde, fasta priser?t

Foradlingsvardedeflator

Foradlingsvarde, I6pande priser?

Arbetade timmar, anstéllda
Arbetskostnad per timme®
Total arbetskostnad*
Bruttodverskott
Vinstandel

Justerad vinstandel®

Niva
2018

3319

355
1941

1378

2017
2,6
1,7
4,4
1,6
3,1
4,7
4,1

42,1

35,8

2018
3,0
1,6
4,8
2,6
3,1
5,8
3,4

41,5

35,4

2019
2,4
2,6
51
1,2
2,7
3,9
6,7

42,2

35,9

2020
1,6
1,4
3,1
0,9
1,9
2,9
3,4

42,3

36,1

2021
1,6

1,5

0,3
2,6

2,9

42,4

36,1
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2022 2023

1,6 1,8
1,6 1,8
0,0 -0,2
3,1 3,9
3,1 3,6

42,4 42,4

36,2 36,2

1 Beraknat till baspris. ? Beréknat till faktorpris. * Kronor. # Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstallda. ® Ex-
klusive smé&- och fritidshus, justerad for antalet arbetstimmar utférda av egenféretagare.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser

Procent respektive procentuell utveckling

KPI1

Rantekostnader, bostadsranta

KPIF
Varor
Tjanster

Boende exkl. rantekostnader
och energi

Energi

Rantekostnader, kapitalstock
KPIF exkl. energi
HIKP

Raolja (Brent)?*

1 Dollar per fat, &rsgenomsnitt.

Anm. Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och bostadsrénta.

Vikt
2019
100

100
44
30

15

93

2017
1,8
-3,0
2,0
0,4

2,8

1,4
5,8
9,4
1,7
1,9

54,8

2018
2,0
4,9
2,1
0,6

1,9

1,8
10,5
7,1
1,4
2,0
71,5

2019
1,9
2,2
1,8
1,2

2,0

1,9
3,0
5,8
1,7
1,7

63,3

Kallor: Intercontinental Exchange, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

2020
1,9
5,9
1,7
1,4

2,2

61,0

2021
2,0

1,8

61,5

2022 2023

2,2 2,4
1,9 2,0
62,6 64,4



Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av BNP

Inkomster
Procent av BNP
Skatter och avgifter
Procent av BNP
Skattekvot®
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster
Utgifter
Procent av BNP
Konsumtion
Transfereringar
Hushall
Foretag
Utland
Investeringar med mera
Kapitalutgifter
Overforing till hushallen?
Finansiellt sparande®
Procent av BNP
Primart finansiellt sparande®
Procent av BNP
Strukturellt sparande
Procent av potentiell BNP
Maastrichtskuld
Procent av BNP
BNP, I6pande pris
Potentiell BNP, I6pande pris
Finansiell nettostallning

Procent av BNP

2016
2181

49,7
1933
44,1
44,2
65
183
2137
48,7
1154
767
624
82

61
186
30

o)

44
1,0

9

0,2
12
0,3
1858
42,4
4385
4348
990
22,6

2017
2281

49,8
2025
44,2
44,4
64
192
2216
48,4
1196
787
639
82

66
205
29

0

65
1,4
29
0,6
20
0,4
1870
40,8
4579
4524
1188
26,0

2018
2 384

49,8
2 106
44,0
44,1
75
203
2341
48,9
1253
828
658
91

79
228
32

(0]

43
0,9

(0]

0,0
—13
-0,3
1859
38,8
4 790
4713
1182

24,7

2019
2 429

48,6
2144
42,9
43,0
76
209
2417
48,3
1297
847
672
92

83
238
34

o

12
0,2
—29
-0,6
-5
-0,1
1750
35,0
5 003
4937
1372

27,4

2020
2491

48,3
2197
42,6
42,8
79
214
2491
48,3
1341
869
686
95
88
244
36

—0,2
1788
34,7
5156
5121
1379
26,7

2021
2 568

48,2
2264
425
42,6
83
220

2 567
48,2
1390
889
699
98

91
249
39
-16
17
0,3
—27
-0,5
14
0,3
1801
33,8
5327
5311
1 448

27,2
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2022 2023
2655 2759
48,2 48,3
2338 2424
42,4 42,5
42,6 42,6
91 101
226 234
2653 2753
48,2 48,2
1445 1505
909 935
713 732
102 106
94 97
254 262
44 52
—-10 —11
13 17
0,2 0,3
-34 -33
-0,6 -0,6
18 19
0,3 0,3
1829 1864
33,2 32,7
5 508 5 706
5 507 5 706
1515 1586
27,5 27,8

1 Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Berakningsteknisk dverforing till hushallen
genom andrade skatter och/eller transfereringar.  Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och
overforing till hushallen. 4 Primart finansiellt sparande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot ar

kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser

Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inkomster 1157 1 206 1258 1266 1292 1333 1380 1434
Skatter och avgifter 1013 1 063 1104 1107 1131 1164 1201 1 245
Kapitalinkomster 24 22 28 29 28 30 35 40
Ovriga inkomster 120 122 126 130 134 138 143 149

Utgifter 1 092 1131 1186 1210 1232 1257 1287 1 326
Transfereringar 678 710 746 755 763 772 784 800

Alderspensionssystemet* 26 25 24 23 24 24 24 25
Kommunsektorn 247 272 279 282 278 278 280 283
Hushall 300 302 311 315 319 323 327 334
Foretag 48 50 58 57 59 61 63 66
Utland 57 62 75 79 84 87 90 93
Konsumtion 296 301 313 320 329 339 352 365
Investeringar med mera 93 97 102 108 112 116 120 125
Kapitalutgifter 25 23 26 27 28 29 32 35
varav ranteutgifter 20 18 20 21 22 23 25 28

Overforing till hushallen? (o] (o] (o] (o] 15 26 59 85

Finansiellt sparande® 65 75 71 56 45 50 34 24

Procent av BNP 1,5 1,6 1,5 1,1 0,9 0,9 0,6 0,4

Statsskuld 1292 1 265 1197 1044 1039 1012 1 003 1 006

Procent av BNP 29,5 27,6 25,0 20,9 20,1 19,0 18,2 17,6

Finansiell nettostallning —-297 —-186 —124 -31 -12 61 118 166

Procent av BNP —6,8 —4,1 —2,6 -0,6 -0,2 1,1 2,2 2,9

1 Statliga alderspensionsavgifter. 2 Berdakningsteknisk éverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar. |
tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn berdknade enligt oférandrade regler. 1 den mén som statsbidragen till kommunerna
okas i forhallande till oférandrade regler kommer den berakningstekniska éverforingen fran staten till hushallen minska i motsva-
rande grad, samtidigt som den berakningstekniska overforingen frAn kommunerna till hushallen 6kar i motsvarande grad genom
mindre omfattande hojningar av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala beraknings-
tekniska dverforingen fran offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, paverkas inte. ° Finansiellt sparande berak-
nas som inkomster minus summan av utgifter och 6verféring till hushallen.

Kallor: Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av BNP

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inkomster 292 302 318 329 340 349 360 374
Socialférsakringsavgifter 234 245 257 268 276 284 294 305
Statliga alderspensionsavgifter 26 25 24 23 24 24 24 25
Kapitalinkomster 31 31 36 35 38 39 41 42
Ovriga inkomster 2 2 2 2 2 2 2 3

Utgifter 288 302 311 322 331 339 348 358
Inkomstpensioner 282 296 304 314 323 332 340 350
Kapitalutgifter (0] (0] 1 1 1 1 1 1
Ovriga utgifter 6 6 6 7 7 7 7 8

Finansiellt sparande 4 [0} 7 7 9 9 12 16

Procent av BNP 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3

Finansiell nettostéallning 1 347 1435 1407 1548 1583 1614 1649 1687

Procent av BNP 30,7 31,3 29,4 30,9 30,7 30,3 29,9 29,6

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av BNP

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inkomster 1015 1079 1119 1149 1170 1198 1229 1269
Skatter 670 700 728 750 773 797 823 854
Kommunal fastighetsavgift 16 17 18 18 19 19 20 21
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 241 267 274 281 279 279 281 284
Kapitalinkomster 10 12 11 12 13 15 16 19
Ovriga inkomster 78 83 88 87 87 89 90 92

Genomsnittlig

kommunalskattesats?® 32,10 32,12 32,12 32,19 32,19 32,19 32,19 32,19

Utgifter 1 040 1 089 1155 1200 1239 1282 1331 1387
Transfereringar 88 84 86 89 91 93 96 99

Hushall 43 43 45 45 46 47 49 50
Ovriga transfereringar 45 41 41 44 45 46 48 49
Konsumtion 854 892 937 974 1 008 1 046 1089 1135
Investeringar med mera 94 108 126 130 132 133 134 137
Kapitalutgifter 5 5 6 7 8 10 12 16

Overforing till hushallen? 0 0 0 0 -15 —42 —69 —95

Finansiellt sparande® —25 —-10 —35 —51 —53 —-43 —33 —23

Procent av BNP -0,6 -0,2 -0,7 -1,0 -1,0 -0,8 -0,6 -0,4

Finansiell nettostallning —60 —61 —-101 —-145 —-191 —227 —252 —267

Procent av BNP -1,4 -1,3 -2,1 -2,9 -3,7 -4,3 —4,6 —4,7

1 Procent. 2 Berakningsteknisk overforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar. | tabellen &r statsbidra-
gen till kommunsektorn beraknade enligt oférandrade regler. 1 den man som statsbidragen till kommunerna ¢kas i férhallande
till oférandrade regler kommer den berakningstekniska éverforingen frdin kommunsektorn till hushallen 6ka i motsvarande grad
genom mindre omfattande hojningar av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistand). Eftersom den
berakningstekniska overforingen fran staten till hushallen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska
overforingen fran offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, paverkas inte. * Finansiellt sparande beriaknas som
inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hushallen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2016
Hushallens direkta skatter 15,9
Foretagens direkta skatter 2,9
Arbetsgivaravgiftert 12,1
Mervardesskatt 9,2
Punktskatter 2,3
Ovriga skatter 1,8
Skattekvot? 44,2
EU-skatter? -0,1
Ovriga inkomster* 4,2
Primara inkomster 48,2
Kapitalinkomster 1,5
Inkomster 49,7

2017
16,0
3,0
12,2
9,3
2,2
1,7
44,4
-0,1
4,2
48,4
1,4

49,8

2018
15,6
3,2
12,2
9,3
2,2
1,7
44,1
-0,1
4,2
48,2
1,6

49,8

2019
15,0
3,0
12,1
9,0
2,1
1,7
43,0
-0,1
4,2
47,0
1,5

48,6

2020
14,9
3,0
12,1
9,0
2,1
1,6
42,8
-0,1
4,2
46,8
1,5

48,3

2021
14,8
3,1
12,1
9,0
2,1
1,6
42,6
-0,1
41
46,6
1,6

48,2
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2022 2023
14,7 14,7
3,1 3,0
12,0 12,1
9,0 9,0
2,1 2,1
1,6 1,6
42,6 42,6
-0,1 -0,1
41 41
46,5 46,6
1,7 1,8
48,2 48,3

1 Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. ° Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. 4 Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och fran a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oférandrade skatteregler, det vill saga utifran dagens géallande regelverk.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2016

Offentlig konsumtion 26,3
Transfereringar 17,5
Hushall 14,2
Foretag 1,9
Utland 1,4
Offentliga investeringar 4,3
Primara utgifter 48,0
Kapitalutgifter 0,7
Utgifter 48,7

2017
26,1
17,2
13,9

1,8
1,4
45
47,8
0,6
48,4

2018
26,2
17,3
13,7

1,9
1,7
4,8
48,2
0,7
48,9

2019
25,9
16,9
13,4

1,8
1,7
4,8
47,6
0,7
48,3

2020
26,0
16,9
13,3

1,8
1,7
4,7
47,6
0,7
48,3

2021
26,1
16,7
13,1

1,8
1,7
4,7
47,5
0,7
48,2

2022 2023
26,2 26,4
16,5 16,4
12,9 12,8

1,9 1,9
1,7 1,7
4,6 4,6
47,4 47,3
0,8 0,9
48,2 48,2

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibehallen personaltathet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-

héjning i linje med historiskt ménster samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall

Procent av BNP

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Pensioner?! 7,8 7,7 7,6 7,5 7,5 7,4 7,3 7,3

varav inkomstpension 6,4 6,4 6,3 6,2 6,2 6,2 6,1 6,1
Arbetsmarknad? 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5
Ohalsa® 1,9 1,7 1,6 1,5 1,5 1,4 1,3 1,3
Familj och barn* 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6
Studier® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistand® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ovrigt” 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Transfereringar till hushallen 14,2 13,9 13,7 13,4 13,3 13,1 12,9 12,8

! Inkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, offentliganstalldas avtalspensioner och bostadstillagg till
pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstod, etableringserséttning och lénegaranti. 2 Sjuk- och rehabiliteringspen-
ning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning. * Féraldrapenning, barnbidrag, vardbidrag, bo-
stadsbidrag. ° Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. © Socialbidrag.  Assistanserséattning och aldrefoérsérjningsstéd samt dvriga
transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushall vid oférandrade regler for transfereringarna.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal

Procentuell férandring om inget annat anges

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inkomstindex 2,0 3,7 1,5 3,1 2,7 2,5 2,9 3,1
Balansindex 5,9 4,4 2,6 3,1 2,7 2,5 2,9 3,1
Balanstal® 2 1,038 1,007 1,013 1,035 1,051 1,047 1,033

Nominell inkomstpension?® 4,2 2,8 1,0 1,4 1,1 0,9 1,3 1,5

1 Niva. 2Frén och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgangar i for-
hallande till dess skulder tva ar fore respektive ar. ° Procentuell féorandring av balansindex minus 1,6 procentenheter.

Kallor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A28 Statens budgetsaldo och skuld

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av BNP
2016
Budgetsaldo 85,3
Avgréansningar 21,6
Forsaljning av aktier med mera -0,2
Extraordinara utdelningar -2,1
Delar av Riksgéldens nettoutlning 27,8
Ovriga avgransningar -3,9
Periodiseringar —45,4
varav: skatteperiodiseringar -31,4
ranteperiodiseringar -13,1
Ovrigt 3,3
Finansiellt sparande i staten 64,8
Statens lanebehov?* -85,3
Vardeforandringar i statsskulden 25,0
Statsskuldens férandring —-60,3
Statsskuld 1292
Procent av BNP 29,5

1 Statens lanebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

2017
61,8
7,6
0,0
-0,1
11,9
—4,2
11,3
13,6
-3,2
5,4
75,3
-61,8
35,0

—26,8

1265

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgélden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A29 Utgiftstak for staten

Miljarder kronor, I6pande priser om inget annat anges

2016
Utgiftstak for staten 1215
Procent av potentiell BNP 27,9
Takbegransade utgifter 1185
Procent av potentiell BNP 27,2
Budgeteringsmarginal 31
Procent av takbegransade utgifter 2,6

Anm. Avser utgiftstak for staten vid nominellt oférandrade statsbidrag samt oférandrade regler for transfereringarna.

2017
1274

28,2
1229
27,2
45

3,6

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

27,6

2018
1337

28,4
1282
27,2
55
4,3

2018
80,0
15,4
-1,7
—0,2
17,8
-0,5
-19,5
-13,6
-1,0
—4,6
71,4
-80,0
11,9
—68,2
1197
25,0

2019
1351

27,4
1323
26,8
28

2,1
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2019
103,3
-56,0
0,0
-1,0
-60,1
5,1
9,1
10,4
1,0
-0,5
55,9
-103,3
—49,7
-153,0
1044
20,9

2020
1 388

27,1
1 350
26,4
38
2,8

2020
—12,5
19,4
0,0
0,0
13,4
6,0
38,5
30,2
8,0
-0,5
44,9
12,5
-17,9
-5,4
1039
20,1

2021
1439

27,1
1379
26,0
60

4,4
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Tabell A30 Jamforelse av offentliga finanser med en fyraarig horisont

Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2019 2020 2021 2022
Oférandrade regler?
Inkomster (A) 2429 2491 2568 2655
Procent av BNP 48,6 48,3 48,2 48,2
Utgifter (B) 2417 2469 2511 2560
Procent av BNP 48,3 47,9 47,1 46,5
Finansiellt sparande vid oforandrade regler (C=A-B) 12 22 57 95
Procent av BNP 0,2 0,4 1,1 1,7
Aviserade atgarder?
Inkomster (D) 0 0 (0] (0]
Utgifter (E) 0 4 10 1
Finansiellt sparande vid oféréandrade regler, med (C+D-E)
aviseringar 12 18 47 94
Procent av BNP 0,2 0,4 0,9 1,7
Skillnad mellan Kl:s huvudscenario och oférandrade regler®
Inkomster utdver oférandrade regler (@) 0 (0] o] o]
Utgifter utéver oférandrade regler ©G) 0 22 56 92
varav demografiskt betingad efterfrdgan 0 (0] 51 82
varav standardhéjning 0 (0] 5 11
Overforing till hushéallen* H) 0 0 -16 -10
Finansiellt sparande i Kl:s huvudscenario (C+F-G-H) 12 0 17 13
Procent av BNP 0,2 0,0 0,3 0,2

1 Framskrivning utifr&n riksdagens beslut om statens budget (prop. 2018/19:1, bet. 2018/19:FiU1, rskr. 2018/19:62) och férslag
i varandringsbudget for 2019 (prop. 2018/19:99, bet. 2018/19:FiU21) samt gallande lagstiftning. Aven propositionerna En riktal-
der for héjda pensioner och foljsamhet till ett langre liv (prop. 2018/19:133) och Forbattrat grundskydd fér pensionarer (prop.
2018/19:134) har beaktats som om de vore beslutade.

2Med aviserade atgarder avses de i budgetpropositionen omnamnda atgarderna som ingar i berdknade preliminara utgifts- och
inkomstramarna som annu inte ar beslutade av riksdagen. Finansiellt sparande vid oférandrade regler med aviserade atgarder
motsvarar regeringens metod for att redovisa det finansiella sparandet i offentlig sektor.

3 Skillnaden mellan Kl:s huvudscenario och oférandrade regler (inklusive riksdagens beslut om regeringens forslag i varandrings-
budget for 2019) bestar till storsta del av offentlig konsumtion som féljer av demografiskt betingad efterfrdgan samt en stan-
dardhdjning i linje med historiskt monster.

4 Berakningsteknisk éverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar.

Anm. | tabellen redovisas en prognos foér de offentliga finanserna som beaktar forslag i propositioner och aviseringar i den eko-
nomiska varpropositionen, som majliggor jamforelser med regeringens prognoser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A31 Finanspolitiskt scenario i offentlig sektor

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procent av potentiell BNP

Budgetutrymme vid 2019 ars regler

Utgiftsatgarder i offentlig sektor® (A=B+C)
varav standardhéjning

Utgiftsatgarder i staten (B)
Konsumtion
Investeringar

Utgiftsatgarder i kommunsektorn ©)

Konsumtion
Investeringar
Overforing till hushallen?

Strukturellt sparande®

-5

22

15
14

2

0
-0,2

Prognos Scenario

2020

2021
41

34

-16

0,3

Konjunkturlaget juni 2019 75

Summa

2022 2023 2020-2023
46 37 119
36 37 130
6 6 17
9 11 34
7 9 26
2 2 8
27 27 95
24 23 84
3 3 11
6 -1 —-11

0,3 0,3

1 Utgiftsatgarder som paverkar offentlig konsumtion och offentliga investeringar fér hela offentlig sektor. 2 Berakningsteknisk
overforing till hushallen fran offentlig sektor genom &ndrade skatter eller transfereringar. ° Procent av potentiell BNP.

Anm. Budgetutrymmet 2021 berédknas som om det strukturella sparandet var en tredjedels procent av BNP 2020. Dock antas i
prognos att det strukturella sparandet 2020 inte &ar en tredjedels procent av BNP. Darfor behdver den berakningstekniska overfo-
ringen fr&n hushallen 2021 dels kompensera foér underfinansieringen 2020 och dels finansiera utgiftsdtgarderna 2021 som inte
ryms inom budgetutrymmet 2021 s& att det strukturella sparandet ndr en tredjedels procent av BNP detta ar.

Kélla: Konjunkturinstitutet.





