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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag fér den ekonomiska politiken i Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt forskar inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje manad statistik 6ver féretagens och hushal-
lens syn pa den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarome-
tern gors 1 alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturldget ir frimst en prognos for svensk och internationell ekonomi,
men innehdller ockséd djupare analyser av aktuella makrockonomiska frigor. Konjunkturldget
publiceras fyra ganger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av
delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi vatje ar de samhaillsekonomiska
forutsittningarna fér I6nebildningen.

Den idtliga rapporten Miljo, ekonomi och politik 4r en versyn och analys av miljépoliti-
kens samhillsekonomiska aspekter.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken hittar
du under www.konj.se/statistik.


http://www.konj.se/
http://www.konj.se/statistik
http://www.konj.se/statistik

Forord

Denna specialstudie beskriver Konjunkturinstitutets (KI:s) modell Fimo. Modellen
beriknar inkomster, utgifter och finansiellt sparande 1 ekonomins olika sektorer. Den
anvinds av KI for att gbra prognoser pa offentliga finanser, analysera den offentligfi-
nansiella utvecklingen vid olika makroekonomiska scenarier och f6r att berdkna hall-
barheten i de offentliga finanserna pa ling sikt. KI féljer de olika sektorernas finansi-
ella sparande fOr att analysera till exempel hur det finanspolitiska ramverket efterlevs
och hur bytesbalansen och hushallens disponibla inkomst och sparkvot utvecklas.

Modellen utvecklas och uppdateras fortldpande. Fér att beskrivningarna i denna spe-

cialstudie inte ska bli inaktuella 4r modellbeskrivningen av generell karaktir. De fram-
skrivningsekvationer som f6r nirvarande tillimpas finns dirfér inte beskrivna i detalj i
denna specialstudie. Lisaren hinvisas i stillet till www.konj.se/file-modellstruktur-

prognos dir den aktuella modellspecifikationen, inklusive variabelnamn och fram-
skrivningsregler f6r de ingdende variablerna, finns.

Dokumentationen har utarbetats pa Klis enhet for offentliga finanser. Karolina
Holmberg, Erik Hoglin, Helena Knutsson och Elin Ryner har deltagit i arbetet.
Stockholm i november 2016

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Inledning

Fimo ir en beriknings- och simuleringsmodell som belyser finansiella fléden och
sparande uppdelat pa de ckonomiska institutionella sektorer sa som de beskrivs i nat-
ionalrdkenskaperna. Berdkningarna gors pa arsbasis utifran drsdata.

Fimo, som ir en férkortning av Finansiell modell, bérjade utvecklas pa Finansdepar-
tementet i borjan av 1980-talet. 1984 anvindes den f6r férsta gangen 1 Langtidsutred-
ningen tillsammans med den aggregerade reala modellen AMMA.! Med hjilp av
AMMA togs ett makroekonomiskt scenario fram som sedan anvindes i Fimo f6r att
berikna finansiellt sparande i stat, socialférsikring, kommuner, hushall, icke-finansiella
foretag, finansiella féretag och utlandet. Fimo anvindes dven i efterféljande langtids-
utredningar.?

Konjunkturinstitutet tog 6ver ansvaret f6r modellen pa 1990-talet och modellen un-
derhalls, uppdateras och utvecklas sedan dess av enheten f6r offentliga finanser.3

Modellen utvecklas hela tiden allteftersom nya férutsittningar f6r kalkylerna utvecklas.
Men i grunden 4r den sig mycket lik sin ursprungsform; utifrin makroekonomiska
forutsittningar berdknas finansiellt sparande f6r ekonomins olika sektorer. De stora
forindringar som skett de senaste dren dr att modellen har bytt programsprak fran
Aremos till Eviews, och att framskrivningsekvationerna har modifierats. 4

I denna specialstudie beskrivs hur Fimo édr uppbyggd idag och hur de ingdende in-
komsterna och utgifterna skrivs fram utifran makroekonomiska férutsittningar.

Dokumentationen dr upplagd pa foljande sitt. Forst ges en 6versiktlig beskrivning av
finansiellt sparande utifrdn nationalrikenskaperna respektive i Fimo. Direfter beskrivs
Fimo och dess uppbyggnad. Slutligen besktivs hur KI anvinder modellen.

1 Se Bilaga 17 till LU84 Bilagedel 3 “Langtidsutredningens modellsystem och ekonometriska studier” (SOU
1984:7)

2 Se Bilaga 1 "Metoder, modeller och berékningar” i LU87 (SOU 1987:3), LU90 (SOU 1990:14) och LU92 (SOU
1992:19).

31 samband med LU95 (SOU 1995:4) hade KI tagit éver ansvaret fér modellen.

41 appendix till bilaga 1 till LUOS8 finns en kort beskrivning hur den tidigare versionen av Fimo arbetade med
ekvationer och s8 kallade z-kvoter.



1 Finansiellt sparande

Finansiellt sparande berdknas i nationalridkenskaperna (NR). NR dr ett bokféringssy-
stem som beskriver ett lands ekonomi och dess relationer med omvitlden.s Systemet

ar uppbyggt sd att centrala makroekonomiska variabler, som exempelvis bruttonation-
alprodukten (BNP), kan berdknas.

Nedan ges en genomgang av nagra av de centrala begrepp, klassificeringar och redo-
visningsprinciper som NR bygger pa och hur finansiellt sparande beriknas i NR. Dir-
efter foljer en beskrivning av hur Fimo beriknar finansiellt sparande for olika sektorer
1 ekonomin.

1.1 Finansiellt sparande i nationalrakenskaperna

INDELNING I ENHETER OCH SEKTORER

I NR bedrivs den ekonomiska verksamheten av olika hushill, féretag och offentliga
myndigheter. Detta dr de sa kallade znstitutionella enbeterna. Dessa enheter kan édga till-
gangar, dta sig skulder och genomféra olika ekonomiska transaktioner. De institution-
ella enheterna grupperas 1 zustitutionella sektorer utifrin sitt ekonomiska beteende bland
annat om enheten anses vara marknadsproducent eller inte. De institutionella huvud-
sektorerna dr icke-finansiella och finansiella bolag, offentlig f6rvaltning, hushall, hus-
héllens icke-vinstdrivande organisationer (HIO) samt utlandet. Utlandet i NR ér en
fiktiv sektor som bestar av motparten av svenska sektorers transaktioner och stillning
mot utlandet. Huvudsektorerna delas vidare in i undersektorer. Offentlig férvaltning
delas till exempel in i statlig f6rvaltning, kommunal f&rvaltning och sociala trygghets-
fonder.

FLODEN OCH STOCKAR

I'NR finns tva typer av information — fléden och stockar.

Floden ir ekonomiska hindelser som dger rum under en tidsperiod. Fléden delas upp i
tva slag; transaktioner och andra férindringar i tillgangar. Transaktioner kan i sin tur
delas in i fyra huvudgrupperingar.

e Produkttransaktioner som beskriver produktionens ursprung (inhemsk
produktion eller import) och anvindning av produkter (insatstoérbrukning,
slutlig konsumtion, investering eller export).

e Fordelningstransaktioner som beskriver hur det féridlingsvirde som gene-
reras 1 produktionen férdelas mellan arbetskraft, kapital och offentlig férvalt-
ning liksom den omférdelning av inkomster och f6rmoégenhet som sker ge-
nom skatter och andra transfereringar.

e Finansiella transaktioner beskriver nettoférvirv av finansiella tillgangar el-
ler nettodkning av finansiella skulder.

5 Bokféringen sker i enlighet med internationella regelverk — SNA (System of National Accounts) och ENS
(Europeiska Nationalrdkenskapssystemet) som &r en anpassning av SNA till europeiska férhallanden. Se
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 549/2013: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R0549&from=EN
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e Transaktioner som inte ingar i de tre grupperingarna ovan innefattar
nettoforvirv av icke producerade icke-finansiella tillgdngar (exempelvis mark
och fastigheter).

Som fléde riknas ocksa foérindringar i tillgangar och skulder som uppkommer genom
prisforindringar (kapitalvinster/-forluster) eller genom andra volymforindringar (till
exempel upptickt av naturtillging).

Stockar dr ligesbeskrivningar i form av tillgdngar och skulder vid en viss tidpunkt.
Stocken i slutet av ett ar beror pa stocken i slutet av f6éregiende ar och flédet under
aret. Virdeforindringen som sker under dret ingar i flédet men brukar sirredovisas
och dirmed kan stocken ett ar beskrivas med nedanstiende formel (se formel 1).

Stock, = Stock,_, + Flode, + Vardeforandring, )
Stockar kan delas in i finansiella tillgdngar och skulder och icke-finansiella tillgangar.

¢ Finansiella tillgangar och skulder utgdrs av till exempel banktillgodoha-
vanden, lan, aktier och annat dgarkapital, fondandelar, obligationer, finansiella
derivat, och forsikringssparande.

e Icke-finansiella tillgangar édr framfor allt realkapital (exempelvis maskiner,
anliggningar, fastigheter), men ocksd immateriella tillgdngar 1 form av patent,
goodwill, licenser med mera.

BOKFORING AV EKONOMISKA AKTIVITETER

I NR bokférs de ekonomiska aktiviteterna pa olika konton. NR bygger pa principen om
dubbel bokfiring. Varje post bokférs tva ganger, den ena gangen som en #/jgang (eller
férindring i skulderna) och den andra gingen som en amvéndning (eller f6rindring i
tillgAngarna). Summan av de transaktioner som bokférs som tillging (eller f6randring i
skulder) och summan av de transaktioner som bokférs som anvindning (eller f6rind-
ring 1 tillgdngar) maste vara lika. P4 sd sdtt uppnds konsistens mellan kontona. Ef-
tersom de flesta ekonomiska aktiviteter innefattar tvd parter innebir det i praktiken att
transaktionen bokfors fyra ginger.6 I den offentliga férvaltningen blir till exempel en
social f6rmén i kontanter bokférd som en anvindning under transfereringar och som
ett negativt férvirv av tillgdngar 1 kassakontot (sedlar och mynt). I hushallssektorns
konton bokférs den som en tillgang under transfereringar och som ett forvirv av
tillgédngar i kassakontot.

En del transaktioner 1 NR bokf6rs pé ett sitt som inte speglar flédena sd som de sker i
verkligheten. Vissa transaktioner, som dger rum direkt mellan de inblandade parterna,
bokférs som om de dgde rum via en tredje part. Ett exempel ir arbetsgivarens sociala
avgifter som i verkligheten betalas direkt av arbetsgivaren till sociala trygghetsfonder. 1
NR bokférs detta som tva transaktioner dir arbetsgivaren betalar avgiften till sina
anstillda och de anstillda betalar samma summa till de sociala trygghetsfonderna.
Genom denna typ av bokféring visas det ekonomiska innehallet bakom transaktionen
(arbetsgivarens sociala avgifter betalas till férman f6r de anstillda).

6 Undantag &r transaktioner inom en sektor som bara behéver tvd bokféringsposter (konsumtion av produktion
av samma enhet som producerade denna).



En annan typ av omféring dr da ndgot bokférs som en transaktion fast nigon sidan
egentligen inte har skett. Ett exempel dr kapitalinkomster for vissa forsdkringsbolag
som behdlls av bolagen. I NR bokférs dessa kapitalinkomster som om de betalades av
torsikringsbolagen till forsikringstagaren som sedan betalar samma belopp tillbaka till
torsikringsbolagen.

I NR sker bokféringen enligt periodiseringsprincipen. Det betyder att hindelsen redovisas
nir den sker och inte nir den betalas av kdparen. Rinta bokf6rs under den period
som den upploper, oavsett om den betalats under den perioden eller inte.

SEKTORSRAKENSKAPERNA OCH FINANSIELLT SPARANDE I NR

I sektorrikenskaperna, som dr en del av NR, sker en sammanstillning av inkomster
och dessas anvindning per sektor. De slutliga saldon som redovisas édr sektorsvis fi-
nansiellt sparande. Sektorsfordelat finansiellt sparande berdknas 1 princip som varje
sektors inkomster minus utgifter.”

I tabell 1 illustreras hur nettonationalprodukten (NNP)# fran inkomst- och anvind-
ningssidan kan ses som inkomster respektive utgifter i olika sektorer och hur man pa
basis av detta kan berikna finansiellt sparande f6r respektive sektor.?

De f6rsta raderna i tabellen visar hur NNP frin inkomstsidan fordelas pa de institut-
ionella sektorerna. Merparten av inkomsterna tillfaller hushallen i form av 16ner och
sociala avgifter. Den del av produktionen som tillfaller fGretagen dr driftsdverskottet.
Beskattningsritten ger den offentliga férvaltningen inkomster i form av skatter pa
produktion men med avdrag for subventioner. Agande av finansiella tillgingar (som
finansierat produktionen) ger upphov till kapitalinkomster och kapitalutgifter i sek-
torerna. Dessa poster summerar till primarinkomstsaldo for respektive sektor vilket
for den totala ekonomin motsvarar NNP.

Direfter foljer transfereringar som omférdelar inkomster mellan sektorer utifran f6r-
delningspolitiska och forsikringsmassiga orsaker eller finansieringsbehov. Nettot av all
omférdelning mellan inhemska sektorer motsvaras av utgifter till utlandet (i tabellen
redovisade som utlandets inkomster fran den svenska ekonomin). Sett fran den totala
ekonomins perspektiv 4r summan av dessa transaktioner alltsa noll men sett utifran
enskilda sektorer kan de innebdra betydande inkomster eller utgifter. Den offentliga
torvaltningen har till exempel betydande inkomster fran skatter men ocksé utgifter i
form av transfereringar till hushall (socialférsikringar). For hushallssektorn dr forhal-
landet det omvinda. En sektors disponibla inkomst, exempelvis hushallens disponibla
inkomst, ges av summan av primérinkomstsaldo och transfereringsnetto.

7 Finansiellt sparande beréknas ocks3 i finansrakenskaperna (ocksa en del av NR) utifrdn férandringar i
tillgdngar och skulder. I teorin ska dessa tva satt att méta finansiellt sparande resultera i samma sparande,
men i praktiken skiljer dessa sig 3t eftersom detta &r tvd separata berakningar som utgar fran olika kallor.

8 Summan av NNP och kapitalférslitning (férslitning av kapital som produktionen ger upphov till) ger
bruttonationalprodukten (BNP).

9 Det &r vanligt att man anvander begreppen inkomster och utgifter trots att det enligt reglerna och i praktiken
ar intdkter och kostnader, eftersom alla floden i NR bokfors periodiserat och inte kassaméassigt. Anledningen till
de mindre precisa uttrycken &r ren tradition. Samma iakttagelse kan ocks8 géras i engelsksprakig
dokumentation (se Ekonomistyrningsverket, Nationalrdkenskaper i ett statligt perspektiv, 2005:24).
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Tabell 1 Finansiellt sparande
Miljarder kronor, 2014

Offentlig

forvaltning Hushall Utland Totalt
Driftséverskott, netto -5 464 147 607
Léner inkl sociala avgifter 1903 -20 1883
Skatter p& produktion 860 6 865
Subventioner -67 -10 =77
Kapitalinkomster, netto 33 -202 233 -63 0
Primérinkomstsaldo 808 276 2191 -128 3 148
Transfereringsnetto 216 15 -299 68 (1]
Just. fér forandring i
pensionsratter =23 -152 176 0 0
Kapitaltransfereringar -5 1 0 4 0
Konsumtion -1032 -1 816 -2 848
Investeringar med mera -171 -644 -106 2 -919
Kapitalforslitning 131 464 64 659
Nettoexport -170 -170
Summa anvandning -1 100 -332 -1682 -164 -3278
Finansiellt sparande -63 -55 302 -184 V]

Anm. Avrundningsfel kan férekomma. I transfereringsnettot ingar bland annat skatter och avgifter,
socialférsakringar, avtalspensioner m.m. I investeringar ingar har férutom fasta bruttoinvesteringar dven
lagerinvesteringar samt kép och forséljning av mark och fastigheter. Justering for forandring i pensionsratter
visar hush8llens sparande i tjanste- och premiepensioner.

Kélla: SCB, publicerad 14 september 2016.

Av tabellens sista rader framgar ocksd hur anvindningssidan av BNP, det vill sdga
konsumtion, investeringar och nettoexport, férdelas mellan de olika sektorerna. Dessa
poster, tillsammans med kapitalforslitningen, motsvarar NNP med negativt tecken f6r
hela ekonomin. Sektorférdelat finansiellt sparande ges av summan av de kursiverade
raderna i respektive kolumn. Med tabellens uppstillning, som dven visar utlandets
inkomster och utgifter, summerar finansiellt sparande 6ver samtliga sektorer till noll. 1
en 6ppen ekonomi innebir det att inhemskt sparande ér lika med sparande i utlandet.

1.2 Finansiellt sparande 1 Fimo

Finansiellt sparande i Fimo édr begreppsmissigt detsamma som i NR.

I Fimo beriknas finansiellt sparande f6r de institutionella huvudsektorerna som de
definieras i NR, det vill siga offentlig sektor!?, hushill (inklusive HIO), féretag och
utland. Offentlig sektor delas precis som i NR upp pa undersektorerna statlig sektor,
alderspensionssystem (det som i NR bendmns sociala trygghetsfonder) samt kommu-
nal sektor. Den kommunala sektorn delas i sin tur upp 1 primiarkommuner respektive
landsting. I tabell 2 redovisas sektorerna i Fimo.

10 sedan dvergdngen till nationalrakenskapssystemet ENS 2010 i september 2014 benamner SCB det som
tidigare kallades "offentlig sektor” for "offentlig forvaltning”. Konjunkturinstitutet fortsatter, i likhet med
regeringen, med beteckningen offentlig sektor tills vidare.
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Tabell 2 Sektorer i Fimo

Sektor Forkortning Summering
Hela ekonomin Hela ekonomin O+H+E+U
Offentlig sektor o) S+A+K
Statlig sektor S
Rlderspensionssystemet A
Kommunal sektor K R+L
Primdrkommuner R
Landsting L
Hush3llen H
Féretagen E
Utlandet u

Den kontouppstillning som finns i NR:s sektorrikenskaper dr dock inte helt dnda-
malsenlig fOr att analysera den ekonomiska utvecklingen i olika sektorer. I Fimo struk-
tureras dirfor flédena, sa som de visas i tabell 1, om till en inkomst- respektive utgifts-
sida f6r varje sektor vilket resulterar i sektorsvis férdelat finansiellt sparande (se tabell

3).11

I tabell 3 redovisas finansiellt sparande for den offentliga sektorn enligt Fimos upp-
stallning. Uppstillningen i tabellen 4r aggregerad. Modellen har i sjidlva verket en be-
tydligt hogre detaljeringsgrad, speciellt vad giller skatter och transfereringar mellan
offentlig sektor och hushall.

Tabell 3 Uppstiéllning av finansiellt sparande i offentlig sektor i Fimo
Miljarder kronor, 2014

Finansiellt sparande -63
Inkomster 1905
Skatter och avgifter 1708
Transfereringar 28
Kapitalinkomster 62
Kapitalforslitning 131
Justering for férandring i pensionsrétter -23
Utgifter 1967
Konsumtion 1032
Investeringar med mera® 171
Transfereringar 731
Kapitalutgifter 34

! Inklusive lager och nettokép av fastigheter och mark.

Anm. Avrundningsfel kan férekomma. Transfereringar innehdller kapitaltransfereringar, sociala transfereringar,
ovriga transfereringar och subventioner.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I Fimo beriknas alla aggregat nerifrin och upp. Varje inkomst respektive utgift berdk-
nas pa ligsta niva for att sedan aggregeras upp till ett finansiellt sparande f6r respek-

11 Hur posterna enligt NR fordelas om till utgifter respektive inkomster i Fimo bestdms i samrad mellan
Finansdepartementet och KI.
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tive sektor. Modellen utgar fran en bokféringsmissigt konsistent uppstillning av nat-
ionalrdkenskaperna dir sparandet sett 6ver alla sektorer dr noll.

Bokféringen av transaktioner mellan sektorer och kravet pd att finansiellt sparande
over alla sektorer ska vara noll innebir att ett antal variabler beriknas residualt i mo-
dellen. I Fimo ér det i férekommande fall féretagssektorn som residualldses.12 Till
exempel hdlls BNP-identiteten frin inkomstsidan genom att driftséverskottet i fére-
tagssektorn berdknas residualt. Att de transaktioner som ér rena omfordelningar mel-
lan sektorer, som exempelvis skatter, dr konsistenta beror pa att de bokfdrs 1 tvad sek-
torer som en inkomst respektive utgift. Exempelvis bokfors hushallens direkta skatter
som en utgift f6r hushallen och som en inkomst for staten respektive kommunsek-
torn. De transaktioner som summerar till BNP fran anvindningssidan himtas exogent
i Fimo.

I Fimo linkas dven en sektors finansiella sparande ihop med dess finansiella f6rmé-
genhetsutveckling. I modellen beriknas sektorernas tillgangs- och skuldstockar, vilket
resulterar i en finansiell f6rmégenhet f6r respektive sektor. Dessa stockar anvinds i
sin tur i berdkningen av respektive sektors kapitalinkomster/-utgifter. For vissa kapi-
talinkomster/-utgifter finns det inte nigon motpart redovisad fran NR. For att fa
konsistenta berikningar i modellen residuallses dirfér foretagssektorn dven i berik-
ningar av tillgdngs- och skuldstockar.

12 F&r utfall gors dock inte detta. Detta ger en méjlighet till kontroll av om det sker féréndringar i strukturen i
NR. Utfall fas frén SCB i samband med att NR publiceras.
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2 Modellens uppbyggnad

2.1 Anvandningsomraden

Fimo ir byged for tre anvindningsomraden. For det f6rsta kan modellen anvindas
som ett summeringsverktyg for att berdkna finansiellt sparande och férmdogenheter f6r
olika sektorer genom att himta inkomster och utgifter fran andra berikningssystem.
For det andra kan modellen anvindas for att géra framskrivningar av inkomster och
utgifter med modellekvationer som sedan summeras till finansiellt sparande och f61-
mogenhet. For det tredje kan modellen dven anvindas for att géra olika alternativsce-
natier.

Oavsett anvindningsomrade beriknar Fimo det finansiella sparandet pa ett konsistent
sitt dér sparandet summerar till noll f6r hela ekonomin. Aven stockar beriknas.

Nedan foljer forst en vergripande beskrivning av hur Fimo kan anvindas, varpi en
nigot mer teknisk beskrivning f6ljer.

SUMMERINGSVERKTYG

I de fall det finns detaljerad information och prognoser f6r sektorernas inkomster och
utgifter i andra beridkningssystem anvinds Fimo f6r att summera ithop dessa till ett
finansiellt sparande for respektive sektor. Utifran det finansiella sparandet beriknar
Fimo ocksa tillgdngar och skulder.

MODELLBERAKNAT FINANSIELLT SPARANDE

Om det inte finns prognoser fér inkomster eller utgifter i andra berdkningsystem kan
Fimo berikna finansiellt sparande baserat pA modellberiknade inkomster och utgifter
utifrin makrovariabler. Utifrdn sista tillgingliga arsdata (i form av antingen ett utfall
eller prognos fran andra berdkningssystem) skrivs inkomster och utgifter fram med sin
respektive makrovariabel.

Det gar dven att justera nivan eller tillvixttakten som modellframskrivningen ger
och/eller sitta restriktioner 1 modellen. Exempelvis kan det finansiella sparandet i
kommunsektorn styras till en viss niva genom att kommunalskattesatsen justeras.

ALTERNATIVSCENARIER

Fimo kan dven anvindas for att gora berdkningar av finansiellt sparande vid alterna-
tiva scenarier for den ekonomiska utvecklingen. Férst berdknas inkomster och utgifter
vid ett basmakroscenario. Med hjilp av basscenariots inkomster och utgifter beridknas
nya inkomster och utgifter justerade for skillnaderna mellan basmakroscenariot och
det nya makroscenariet.

Aven vid ett alternativscenario gir det att justera nivan eller tillvixttakten som modell-
framskrivningen ger och/eller sitta restriktioner.
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2.2 Berikning av inkomster och utgifter

I Fimo beriknas varje inkomst och utgift pd ligsta mojliga niva for att sedan aggrege-
ras upp till ett finansiellt sparande for respektive sektor. Nedan ges en beskrivning av
hur inkomster och utgifter beriknas i Fimo vid modellberikningar samt vid alternativ-
scenarief.

MODELLBERAKNING

Primdra inkomster och utgifter

Merparten av de primdra inkomsterna och utgifterna beridknas med hjilp av makrova-
riabler. Som primira inkomster och utgifter riknas alla inkomster och utgifter férutom
kapitalinkomster och kapitalutgifter. Den generella modellekvationen f6r primira
inkomster och utgifter ar

M
X = Xpq X —5, 2
€= Ke1 Xy @

dir X = inkomst/utgift och M = framskrivningsvariabel fér inkomsten/utgiften.

Framskrivningsvariabeln (M) kan besta av bara en makrovariabel (exempelvis BNP
eller 16nesumman) eller av bade en volymkomponent (exempelvis befolkningen i en
aldersgrupp) och en priskomponent (exempelvis timlénen eller konsumentprisindex).

I fallet med flera framskrivningsvariabler definieras My = M} X MZ, det vill siga
My _ M M¢
Me—y — Miy  MEy

Det dr upp till anvindaren att bestimma utifran vilka antaganden det finansiella spa-
randet ska berdknas, det vill siga specificera de framskrivningar som berikningarna
baseras pa. Modellens framskrivningsregler uppdateras pd KI relativt ofta och dérfor
beskrivs inte ndgra av framskrivningsekvationerna i denna specialstudie. Den f6r KI
aktuella modellframskrivningen finns beskriven i detalj 1 dokument tillginglig pd Kl:s
hemsida.

Kapitalinkomster och kapitalutgifter

Kapitalinkomster och kapitalutgifter berdknas genom att en sd kallad implicit-
ranta/implicitavkastning multipliceras med respektive finansiella tillgings- eller skuld-
stock. Med en sektors implicitrinta/implicitavkastning avses en genomsnittlig rinte-
sats eller avkastning f6r den sektorn. Generellt anvinds foljande princip

K¢ = S¢—q X i, 3

dir K ir en kapitalinkomst eller kapitalutgift, S;_4 ar aktuell tillgings- eller skuldstock i
slutet av foregdende ar och implicitrintan/-avkastningen i, dr exogen i modellen.!3
Den senare utgor ett centralt bedémningselement. I praktiken sitts implicitrintor och

13 For ranteinkomster respektive ranteutgifter multipliceras implicitrantan med ett tvaarigt glidande medelvarde
av tillgdngs- respektive skuldstocken, for att pa sa satt fa den genomnittliga stocken under &ret och jamna ut
stora forandringar i stockarna.

14



implicitavkastningar utifrin bedémningar av marknadsrintor och avkastningar. I av-
snitt 2.3 redogors £6r hur tillgAngar och skulder beriknas i modellen.

MODELLBERAKNING MED JUSTERING

Det finns ibland behov av att frainga den rena modellberidkningen. Detta kan vara
aktuellt om det till exempel finns ytterligare information om inkomsten eller utgiften,
sdsom aviserad finanspolitik, eller om nivin bedéms vara fér hog eller f6r lig av kon-
junkturella skal. Justering av modellens berdknade nivd gérs da med hjilp av sd kallade
justeringsaddar.

Additiv eller multiplikativ justering

Justeringen kan vara additiv eller multiplikativ. Vid additiv justering sker det en direkt
justering av nivdn ett visst ar, det vill sdga virdet av den rena modellberdkningen juste-
ras genom att ett virde dras av eller ldggs till 1 niva. Den generella modellekvationen

blir da

M
X¢ = X1 X 5= + Xapx, » ©)
M¢-q
dir X = inkomst/utgift, M = framskrivningsvariabel f6r inkomsten/utgiften och
Xapx = justeringsadden.

Om exempelvis en viss utgift bedéms bli 1 000 miljoner kronor hégre dn vad den rena
modellberikningen ger, liggs en justeringsadd om +1 000 miljoner kronor £6r den
aktuella utgiften.

Det finns dven en méjlighet att anvinda multiplikativ justering. Den generella modell-
ekvationen blir da

M
Xp = X1 X 7= X XapX, - Q)
Mg
Multiplikativ justering kan anvindas om man exempelvis bedomer att en utgift vixer
med 10 procent mer dn vad enbart modellframskrivning skulle ge. D4 liggs virdet 1,1
in pa justeringsadden.

Det gar att anvinda bade additiva och multiplikativa justeringar av modellekvationerna
parallellt pd olika inkomster eller utgifter, dock bara en typ per utgift eller inkomst
over hela berikningsperioden.

SKILLNAD MELLAN FAKTISK PROGNOS OCH MODELLBERAKNING - OUTPUTADD

I Fimo beriknas, f6r varje transaktion, dven skillnaden mellan faktisk prognos och
virdet av en ren modellberidkning, utan nagon ytterligare information i form av juste-
ring. Om ingen justering av modellprognosen ir gjord blir skillnaden alltsd noll. Skill-
naden dr alltsa handliggarens bedémningsmaissiga justering.

M
Xapp, = Xt — X1 X Mt_tl' ©)

Denna information, den s kallade outputadden (X4pp), kan anvinds som indata i
alternativscenarier.
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Om en additiv justering har gjorts av modellen ir justeringsadden lika stor som out-
putadden. Om en multiplikativ justering av modellen har gjorts giller inte detta.

ALTERNATIVSCENARIER

Med hjilp av Fimo kan finansiellt sparande beriknas vid ett alternativt makroscenario.
Modellframskrivning gbrs dd4 med hjilp av alternativscenariots makrovariabler i stillet
for med basscenariots. Med hjilp av outputaddarna, X4pp, (se formel 0), frin bassce-

nariot kan justeringar i basscenatiot beaktas dven i alternativscenariot.

Den generella ekvationen vid en ren modellframskrivning i ett alternativscenario skulle
dirmed vara:

+ XaDD, ™

Marginaljustering av outputadd

Det finns ocksd en méjlighet att marginaljustera outputadden om den alternativa
makrobilden dr si pass annorlunda att den borde paverka outputaddens storlek.

Mait,

Mait
X = X¢oq X L
t t-1 Xy

®)

+X X
Alte_q ADDy MBast

Additiv eller multiplikativ justering i alternativsceario

Aven vid ett alternativscenario kan det finnas behov av att justera nivan for en in-
komst eller utgift ytterligare. Justeringar liggas dd in i justeringsadden for alternativ-
scenariot, Xypxx,- Formel 7 och 8 definieras dd om till

Malt,

Xe = X1 X + Xapp, + XaDxx, ©)
Altg_q
MAltt MAltt

Xp = Xg-1 X + XapD, X + XaDxx, (10)
Altg_q St

Om justeringen i stillet 4r multiplikativ specificeras ekvation (7) respektive (8) om till
ekvation (11) respektive (12).

MAltt

Xp = (X1 X + Xapp, | X XaDxx, » (11
Altg—q
M g M g1e

Xe = (Xt—l X “+ Xupp, X YR t) X Xapxx, (12)
Alty_q Bast

2.3 Berikning av finansiella tillgangar och skulder

I Fimo beriknas utdver finansiellt sparande dven finansiella tillgdngar och skulder i
vatje sektor, och didrmed sektorsvis finansiell nettoférmogenhet. Reala tillgingar,
sasom mark och fastigheter, beridknas diremot inte i modellen. Nedan ges en 6versikt-
lig beskrivning av hur férmoégenhetsutvecklingen linkas thop med finansiellt sparande.
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TEORETISKA RESTRIKTIONER

En viktig utgingspunkt i modelleringen av vatje sektors férmdégenhet ér att savil
summan av finansiellt sparande som summan av finansiell f6rmégenhet Gver sektorer
vid varje tidpunkt dr noll. Finansiellt sparande 4r lika med inkomster minus utgifter i
en sektor under en period, och eftersom en inkomst i en sektor motsvaras av en utgift
i en annan sektor dr summan av finansiellt sparande 6ver sektorer alltid noll. P4 mot-
svarande sitt utgdr en finansiell tillgdng 1 en sektor en finansiell skuld i en annan sek-
tor, varfor hela ekonomins finansiella nettoférmoégenhet (inhemsk och utlindsk till-
sammans) ir noll 1 varje given tidpunkt. I Fimo beriknas nivan i slutet av dret f6r till-
gangar och skulder.

Finansiell nettoférmdgenhet (Nformog) dr lika med finansiella tillgingar, uppdelade pa
rintebidrande (Ford) och icke rintebidrande tillgdngar (Irford), minus skulder (S&#/d) i
varje sektor Z

Nformog;, = Irford;; + Ford;; — Skuld;; (13)

Som nimnts ovan dr summan av finansiell f6rmégenhet &ver sektorer noll vid varje
tidpunkt, det vill sdga

YiNformog;; = 0 (14)

Utvecklingen av nettoférmdégenheten i en sektor paverkas av sektorns finansiella spa-
rande. Ju hégre finansiellt sparande, desto mer 6kar den finansiella nettoférmégenhet-
en, allt annat lika. Det finns dessutom poster som paverkar tillgangar och skulder men
som inte ingir i det finansiella sparandet eftersom de inte ger upphov till finansiella
fléden. Exempel pa sidana dr virdedkningar pé aktier, valutakursférindringar och
omvirderingar av tilloAngar och skulder. I Fimo finns dirfor i vatje sektor virderegle-
ringsposter, som utgdr den férdndring i nettoférmoégenheten som inte kan hinféras
till det finansiella sparandet.

Nettoférmbgenheten i slutet av varje r utgdrs dirmed av ingdende nettoférmégenhet
(nettoférmobgenheten i slutet av féregiende 4r) plus innevarande ars finansiella spa-
rande (FS) och virdereglering (177¢g).

Nformog;; = Nformog;;_; + FS;; + Vregj; (15)

Av ekvation (14) och (15), tillsammans med restriktionen att summan av finansiellt
sparande 6ver alla sektorer dr noll, f6ljer att dven virderegleringstermen summerar till
noll 6ver sektorer.

2iVregi; =0 (16)
NODVANDIGA ANTAGANDEN FOR FRAMSKRIVNINGAR AV TILLGANGAR OCH

SKULDER

Som framgar av beskrivningen ovan finns ett antal teoretiska restriktioner pé netto-
tormogenhetens utveckling. Dessa dr emellertid inte tillrickliga fOr att beskriva ut-
vecklingen av samtliga tillgangar och skulder i alla sektorer. De ytterligare antaganden
som behdvs dr:

e  Virderegleringspostens stotlek 1 respektive sektor
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e Vilket tillgingsslag eller skuld som virderegleringen ska tillfalla
e Vilket tillgdngsslag eller skuld som det finansiella sparandet ska tillfalla

Givet dessa antaganden och en berikning av finansiellt sparande och ingdende f6rmo-
genhet i samtliga sektorer kan utgdende férmégenhet och dess delar beriknas som en
kombination av direkta berdkningar och residualberikningar.

EXEMPEL PA FRAMSKRIVNINGSMETODER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

Modellframskrivningen av stockarna (rintebdrande och icke rintebirande tillgingar
samt skulder) gors i praktiken pa olika sitt i de olika sektorerna. Som framgar av be-
skrivningen ovan finns det en mingd sitt att genomféra dessa framskrivningar. Nedan
visas ndagra exempel i illustrativt syfte.

Exempel 1 - Inga varderegleringar, skulden justeras utifrdn sparandet

Det enklaste sittet att skriva fram tillgangar och skulder ér att anta att virderegleringar
inte férekommer och att det finansiella sparandets utveckling paverkar skulden. Givet
dessa antaganden kan stockarna i sektor 7 berdknas enligt f6ljande:

Irford;; = Irford;_; 17
Ford;; = Ford;_4 (18)
Skuldllt = Skuldi't_l - FSi,t (19)

Om ekvation 17, 18 och 19 summeras enligt ekvation 13 bekriftas att ekvation 15
ovan haller:

Irford; + Ford; — Skuld;; =

Nformog; ¢
Irford;¢_; + Ford;;_; — Skuld;j_; + FS;¢ + 8 (20)
Nformogi¢—1 =Vregi

I manga fall dr det emellertid 4ndamalsenligt att dven beakta virderegleringar och till-
limpa mer komplicerade antaganden f6r utvecklingen.

Exempel 2 - Tillgdngarna skrivs fram med hjilp av makrovariabler,
véardereglering tillfaller icke-rantebdrande tillgdngar, skulden justeras utifran

sparandet

Ett annat sitt att gd till viga dr att lata tillgingarna, det vill sidga icke rintebirande till-
gangar (Irford) och de rintebirande tillgingarna (Ford) skrivas fram med en eller flera
makrovariabler.

M¢
M¢—4

Ford; = Ford;_; X 1)

M
Irford;y = Irfordjy_q X M—t (22)
t-1
Denna ansats kan vara dndamalsenligt nir man har en uppfattning om en viss sektors

tillgdngsutveckling. Man behéver dock ta stillning till hur denna tillgAngsékning upp-
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kommer. En variant ér att anta att 6kningen av icke-rintebirande tillgangar utgérs av
virdedkningar [I rford; — Irford;;_4 = Vregi,t] medan rintebirande tillgingar
Okar 1 kraft av att finansiellt sparande helt eller delvis allokeras till en 6kning av dessa.

Ekvation 13 och 15 tillsammans med ovanstiende ger:
(Irfordi't + Ford;¢ — Skuldi,t) =

Nformog; ¢

= (lrfordilt_1 + Ford; ¢, — Skuld;;—, ) + FS;¢ + (Irfordilt — Irford; 4 )

Nformog; 1 Vregi ¢

Genom att 16sa ut Skuld; ; fran ovanstiende fas
Skuldi't - Skuldi't_l + FOI‘di't - Fordi't_l - FSi,t
Genom att direfter anvanda ekvation 21 erhills

M
Skuld; = Skuld;,_; + Ford;;_; X (M L

= 1) — FS;

t-1

I detta fall 4r det inte det finansiella sparandet som ensamt avgdr skuldutvecklingen.
Om 6kningen av de rintebirande tillgingarna Gverstiger det finansiella sparandet

My
; X
[F ord;;_q (MH

sparande. Anledningen dr att antagandena innebdr att det finansiella sparandet i férsta

- 1) —FS;: > 0] kan skulderna 6ka trots ett positivt finansiellt

hand allokeras till de rintebirande tillgaingarna och att skulderna sedan beridknas for
att uppratthilla den restriktion som stock-flédes-identiteten innebdr. I detta fall 4r den
praktiska innebérden att sektorn lanar for att skaffa rintebirande tillgingar.
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3 Kl:s anvandning av Fimo

3.1 Prognos

Pa KI dr prognosperioden indelad i en kortfristic prognos respektive ett medelftistigt
scenario. For kortfristiren, som vanligen stricker sig tva ar efter utfallsaret, gér KI
detaljerade bedémningsprognoser av inkomster och utgifter for olika sektorer 1 berik-
ningssystem mer eller mindre atskilt frin Fimo. Fér vissa inkomster och utgifter gors
en bedémning, f6r andra anvinds modellframskrivningar liknande de som finns i
Fimo. For aren direfter, medelfristaren, dr finansiellt sparande modellberdknat. Som
nidmnts finns maéjlighet att justera modellprognosen. Oavsett var respektive inkomst
och utgift berdknas anvinds alltid Fimo f6r att gbra en summering nerifran och upp
av inkomster och utgifter till ett finansiellt sparande.

Innan Fimo kors gors installningar av £or vilka dr som inkomster och utgifter ska
himtas frin exogena system och for vilka ar modellberikningar ska géras. Fimo kérs
sedan for hela prognosperioden, det vill sdga bade f6r kortfristen och £6r medelfristen.
Fimo:s modellekvationer anvinds alltsd olika mycket pa olika tidshorisonter beroende
pé mingden information som finns tillgAnglig fran andra system.

Nedan illustreras med hjilp av figurer vad Fimo g6r nir modellen anvinds som ett
summeringsverktyg i kortfristen respektive f6r modellberdkningar i medelfristen.

SUMMERINGSVERKTYG I KORTFRISTEN

I figur 1 illustreras KlI:s anvindning av Fimo i den kortfristiga prognosen, da den
mesta delen av prognosen gors i andra berdkningssystem.

Forst himtas utfall in och de exogena forutsittningarna liggs fast. De exogena forut-
sdttningarna inkluderar f6rsérjningsbalansens komponenter, arbetsmarknad, rintor
och priser samt befolkningens utveckling. I kortfristen himtas detaljerad information
om inkomster och utgifter in frin exogena system. Direfter beriknas stockar i respek-
tive sektor samt de kapitalinkomster och -utgifter som ar kopplade till stockarna med
hjilp av implicitavkastningar och implicitrintor fran exogena system. Slutligen sum-
meras alla inkomster och utgifter till finansiellt sparande. Eftersom det finansiella
sparandet paverkar tillgangs- och skuldstockar vilka i sin tur, via kapitalinkomster och
kapitalutgifter, paverkar finansiellt sparande itereras systemet. Skillnaden mellan den
faktiska prognosen som liggs och vad en ren modellberikning skulle ge fran forsta
startir berdknas (se ekvation 6) och sparas (outputadd).

20



Figur 1 KI:s anvandning av Fimo i prognoslage - kortfristen

Utfall

—>

Exogena forut-
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Inkomster/utgifter, im-
plicitavkastning, implicit-
rintor frin exogena

system

Berikning av tillgangs-
och skuldstockar
kapitalinkomster/

-utgifter

Summering till

finansiellt sparande

Iterering x ganger

Ba

Outputadd (ADD)

MODELLBERAKNINGAR I MEDELFRISTEN

I medelfristen saknas detaljerad information om inkomster och utgifter frin exogena
system. Inkomster och utgifter modellberiknas da i stillet i Fimo. Vid behov justeras
dessa med hjilp av justeringsaddar (additiv eller multiplikativ justering). I figur 2 illu-

streras hur KI anviander modellen i medelfristen.

Figur 2 KI:s anvdandning av Fimo i scenarioldge - medelfristen
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kapitalinkomster/
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Restriktioner

Tterering x ginger

e

Outputadd (ADD)

Forst liggs exogena forutsittningar fast f6r medelfristiren. Dessa himtas frin andra
system och inkluderar BNP och f6rsérjningsbalansens komponenter, arbetsmark-
naden, rintor och priser samt befolkningens utveckling. Direfter modellberidknas
inkomsterna och utgifterna utifrin makrobilden och eventuella justeringar av nivder
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eller tillvixttakter gérs. Det sker dven en berdkning av varje sektors finansiella till-
gangs- och skuldstock och av de kapitalinkomster och -utgifter som dr kopplade till
stockarna med hjilp av prognoser for implicitavkastningar och implicitrintor. Precis
som i kortfristen maste systemet itereras eftersom det finansiella sparandet paverkar
tillgdngs- och skuldstockar och dessa via kapitalinkomster och kapitalutgifter i sin tur
péverkar finansiellts sparande. Fér medelfristdren finns ocksd méjlighet att ligga in
restriktioner sa som att halla balanskravet i primdrkommunerna och landstingen ge-
nom att justera kommunalskattesatsen.

Skillnaden mellan den faktiska prognosen som liggs och vad en ren modellberikning
skulle ge fran fOrsta startdr berdknas (se ekvation 6) och sparas (outputadd).

I figur 3 illustreras hur KI anvinder Fimo sammantaget £6r hela prognosperioden.

Modellen kérs normalt £6r hela prognosomgangen, det vill siga bade for kortfristen
och f6r medelfristen.

Figur 3 KI:s anvdandning av Fimo i prognosldage - kortfrist och medelfristen
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3.2 Alternativscenarier

I figur 4 illustreras hur KI anvinder Fimo f6r att berdkna finansiellt sparande vid ett
alternativt makroscenario.

I ett alternativscenario ér det fOrsta steget att berdkna finansiellt sparande utifran bas-
scenariot. En fil med outputaddar, det vill siga handldggarens justeringar i bas-
scenariot, skapas. I nista steg krs Fimo men med det alternativa makroscenariot.
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Modellen kérs med modellberidknade inkomster och utgifter och med tilldgg av bas-
scenariots outputadd £61r de aktuella dren, nu kallad inputadd. Det finns dven méjlighet
att utdver den alternativa makrobilden ldgea till andra alternativa forutsdttningar, ex-
empelvis annan finanspolitik, via justeringsaddar.

Figur 4 KI:s anvandning av Fimo i alternativscenarier
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4 Allmant om antaganden for
modellberakningarna

Det dr upp till anvindaren att bestimma utifran vilka antaganden det finansiella spa-
randet ska beridknas, det vill sidga specificera de framskrivningar som berikningarna
baseras pa. En central faktor att ta hidnsyn till dr strukturella f6rdndringar. Till exempel
har demografiska férindringar som dndrad sammansittning av unga och éldre i for-
hallande till befolkningen i arbetsfér dlder en stor inverkan pa inte minst den offent-
liga sektorns finansiella utveckling. I KI:s makroprognoser, som alltsd himtas in exo-
gent till Fimo, beaktas sidana demografiska effekter. Dessutom anvinds SCB:s be-
folkningsprognos 1 framskrivningarna av transfereringssystemen. Pa s sitt fangas
effekter av att exempelvis fler barn Skar utgifterna f6r tordldrafrsikringen. Ett annat
exempel pd strukturell férindring dr utgifterna f6r sjuk- och aktivitetsersittningen som
sjunkit de senaste dren.

En anvindare av modellen bor tinka igenom pd vilket sitt olika strukturella f6rind-
ringar bor paverka framskrivningarna av finansiellt sparande. Modellens framskriv-
ningsregler kan dirfér behéva uppdateras relativt ofta. Den intresserade ldsaren hinvi-
sas ddrfor till www.konj.se/file-modellstruktur-prognos dir de £6r KI géllande mo-

dellframskrivningarna finns beskrivna i detal;.
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