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Forord

I Konjunkturinstitutets uppdrag ingar att redovisa och analysera prognosprecisionen i
Konjunkturinstitutets prognoser. I analysen av prognosavvikelserna ska dven regering-
ens prognosavvikelser ingd. Prognosavvikelserna ska dartill jimforas med andra pro-
gnosmakares avvikelser. Dessutom ska eventuella tendenser till systematiska fel kom-
menteras. Att studera och finna orsaker till prognosfelen, samt att underséka om pro-
gnosfelen delas av andra prognosinstitut, ar en del av Konjunkturinstitutets liropro-

CECSS.

Som ett led i detta arbete har Konjunkturinstitutet sedan 2005 arligen publicerat en
prognosutvirdering. Detta gjordes till en bérjan som en del av Konjunkturliget i mars
varje 4r men gors sedan 2015 i form av en specialstudie. Aven regeringen och Riks-
banken publicerar drligen prognosutvirderingar. Dessa prognosutvirderingar skiljer
sig at bland annat avseende val av utvirderingsperioder och utvirderingsmaitt.

Rapporten dr forfattad av Sebastian Ankargren.

Stockholm den 27 april 2020.

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor






Innehall

1 Inledning och sammAanfattning.......cccoeuvieirieirieirieiieeeieeeee e seeeseaens 5
2 Prognoser och pro@nosfel........viiiinicniciciceee e 6
3 Utvirdering av prognoserna fOr 2019 .......ccvveieiieinierrienienienienecineenseesseennenes 7
3.1 MEEIEEL...ooviiiiiiic e 9
3.2 PrognospreciSIon ... 11
4 Utvirdering av prognoser fOr 2015-2019 .......cccveverrerrevcrrcerrenerrencrreerreerseerreennenes 15
4.1 MEEIEEL ... 15
4.2 Prognosprecision ... 19
4.3 Forklaringar till prognosfelen 2015-2019 .......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiicnn, 23
RELCIEISEL .. 25
APPENAIK ettt 26



1 Inledning och sammanfattning

I denna specialstudie jimférs Konjunkturinstitutets prognosfel f6r BNP-tillvixten, ar-
betslésheten, sysselsittningstillvixten, timloneutvecklingen, inflationen, reporintan
(vid drets slut och som drsgenomsnitt) och det offentligfinansiella sparandet med mot-
svarande prognosfel for tio andra svenska prognosinstitut.! Detta gérs f6r prognoser
for tvd olika utvirderingsperioder: 2019 (kapitel 3) och 2015-2019 (kapitel 4). De ge-
nomsnittliga prognosfelen, de si kallade medelfelen, studeras i syfte att underséka om
Konjunkturinstitutet, regeringen och andra prognosinstitut tenderar att under- eller
6verskatta utfallen.? Dessutom studeras prognosprecisionen for att underséka traffsa-
kerheten i de olika prognosinstitutens prognoset.

Samtliga prognosmakare som undersokts 6verraskades av den snabba inbromsningen
som skedde under 2019. BNP- och sysselsittningstillvixten dverskattades medan ar-
betslésheten underskattades. Aven reporintan éverskattades, eftersom manga forvin-
tade sig héjningar som sedan uteblev. Timléneutvecklingen blev, f6r femte aret i rad,
ldgre dn vad samtliga prognosinstitut hade vintat sig.? Inflationstakten dverskattades i
prognoser gjorda under 2018, men férutspaddes direfter vil fran och med bérjan av
2019. Konjunkturinstitutets prognosprecision var bittre dn, eller lika med, genomsnit-
tet for alla undersokta variabler.

For utvirderingsperioden 2015-2019 visar resultaten pa ett i allt visentligt obefintligt
systematiskt fel f6r BNP-tillvixten f6r biade innevarande och nistkommande ar f6r de
flesta prognosmakare. Prognoserna for arbetslésheten och KPIF-inflationen visar
dven de pa smé medelfel. Reporintan har 6verskattats i prognoser avseende nistkom-
mande ar, vilket forklaras av att manga prognosinstitut hade vintat sig fler rinteh6j-
ningar under perioden. Det offentligfinansiella sparandet har underskattats under peri-
oden.

Konjunkturinstitutets prognoser har haft hégst precision under utvirderingsperioden
tor KPIF-inflation innevarande ar, reporinta (slutvirde) innevarande och nistkom-
mande 4r, reporinta (drsgenomsnitt) innevarande ar och offentligfinansiellt sparande
innevarande dr. For alla variabler och horisonter har Konjunkturinstitutet varit bland
de tre bista prognosinstituten 1 13 av 16 fall. Konjunkturinstitutets prognoser for ar-
betslosheten, sysselsittningstillvixten och KPIF-inflationen nidstkommande ar var re-
lativt sett simre da flera prognosmakare hade hdgre prognosprecision under perioden.
Trots det var Konjunkturinstitutets precision hogre dn den genomsnittliga nivan dven
for dessa prognoser. Fér BNP-tillvixten hade Konjunkturinstitutet ndst hogst precis-
ion f6r bade innevarande respektive nidstkommande 4r.

1 Aven regeringen och Riksbanken publicerar &rligen prognosutvarderingar, se till exempel Regeringen (2019)
och Sveriges riksbank (2020).

2 Se kapitel 2 for en definition av utfall och prognosfel samt en genomgang av olika matt p& prognosprecision.
3 Se Konjunkturinstitutets tidigare prognosutvarderingar Konjunkturinstitutet (2016, 2017, 2018a, 2019).
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2 Prognoser och prognostel

En prognos ir en utsaga om vilket virde en viss variabel forvintas att anta i framtiden.
Prognoser ir alltid osidkra. Prognosfel definieras som utfall minus prognos. Ett posi-
tivt prognosfel innebir att ett prognosinstitut har underskattat utfallet och ett negativt
prognosfel innebdr en éverskattning. Pa grund av att statistiken i sig dr osdker finns
det f6r serier som revideras inte ett utfall, utan flera. I den hir utvirderingen anvinds
genomgiende det férsta publicerade utfallet.

I avsnitt 3.2 studeras prognosinstitutens s kallade medelfel. Medelfelet 4r medelvirdet
av alla prognosfel f6r prognoser gjorda under en viss tidsperiod.+ Medelfelet visar hur
mycket prognoserna i genomsnitt avvikit fran utfallet. Medelfelet ger ddrmed en indi-
kation pa om prognosinstitutets prognoser under den aktuella perioden systematiskt
under- eller 6verskattat utfallen, dvs. om det finns en bias i prognoserna. Det dr viktigt
att underséka om dessa avvikelser dr signifikant skilda frin noll, sd att de inte beror pa
slumpen. For att kunna géra det krivs det tillrickligt manga observationer och det
gOrs dirfér bara f6r utvdrderingsperioden 2015-2019.5 Eftersom stora 6ver- och un-
derskattningar kan ta ut varandra och generera ett litet medelfel kan medelfelet inte
anvindas for att bedéma prognosprecision.

Prognoser tas fram for att utgdra ett underlag till beslutsfattare sisom regeringen,
Riksbanken och arbetsmarknadens partner. Vilket utvdrderingsmatt som bor anvindas
beror pa vilken forlustfunktion beslutsfattaren har. En férlustfunktion beskriver hur
en beslutsfattare virderar ett prognosfel. I praktiken dr dock beslutfattarens forlust-
funktion inte kand.

Konjunkturinstitutet anser att medelabsolutfelet, det aritmetiska medelvirdet av abso-
lutvirdet av prognosfelen, och rotmedelkvadratfelet, kvadratroten av det aritmetiska
medelvirdet av de kvadrerade prognosfelen, dr limpliga utvirderingsmatt f6r pro-
gnosprecisionen. De dr ocksa vanligt férekommande. Bida dessa mitt bortser frin om
prognosfelen dr positiva eller negativa. Storleken pa prognosfelen paverkar medelab-
solutfelet pa ett linjirt sitt. Det vill sdga, en Skning av prognosfelet fran tre till fyra
procentenheter straffar prognosprecisionen lika mycket som en 6kning av prognos-
felet fran en till tva procentenheter. Nir det giller rotmedelkvadratfelet sa kvadreras
telen, vilket innebir att stora prognosfel, till skillnad frin i fallet med medelabsolut-
felet, bidrar mer dn proportionellt till medelvirdet. En 6kning av prognosfelet fran tre
till fyra procentenheter straffar dd prognosprecisionen mer dn en 6kning frin en till
tvd procentenheter.

4 Se appendix for ekvationer och definitioner av prognosfel och de olika matten p& prognosprecisionen.

5 Se avsnitt 4.1.



3 Utvardering av prognoserna f6r 2019

I detta kapitel jimférs Konjunkturinstitutets prognosfel med tio andra prognosinsti-
tuts prognostel for dtta nyckelvariabler: BNP-tillvixt, sysselsattningstillvixt, arbetslos-
het som procentuell andel av arbetskraften, timloneutveckling enligt konjunkturléne-
statistiken, inflationen i konsumentprisindex med fast bostadsrinta, offentligfinansiellt
sparande som procentuell andel av BNP, reporinta vid arets slut och reporintan som
arsgenomsnitt.¢ De flesta prognosinstitut gér prognoser fér reporintan vid arets slut,
ett sa kallat ultimovirde. Regeringen och Riksbanken redovisar dock prognoser for re-
porintan som drsgenomsnitt och inte for ultimovirde. Det dr dirfor viktigt att utvir-
dera bada dessa matt pa reporintan. Jimférelsen behandlar de prognoser £6r 2019
som publicerats under 2018 och 2019.7 Avsnitt 3.1 visar prognosfelen for att ge en
bild av hur dessa sett ut under prognosperioden. I avsnitt 3.2 studeras prognosinstitu-
tens sd kallade medelfel. Medelfelet visar om prognosinstitutets prognoser under den
aktuella utvirderingsperioden i genomsnitt under- eller Sverskattat utfallen och kan
dirfor indikera systematiska fel i prognoserna. Eftersom stora 6ver- och underskatt-
ningar kan ta ut varandra och generera ett litet medelfel kan det inte anvindas for att
bedéma prognosprecisionen. I avsnitt 3.3 redovisas dérfér tva matt pa prognosprecis-
ion: medelabsolutfelet dir absolutvirdet av prognosfelet studeras och rotmedel-
kvadratfelet dir i stillet prognosfelet i kvadrat dr av intresse.

3.1 Prognosfel

En prognos frin bérjan av 2018 f6r aret 2019 dr gjord under andra férutsittningar
och antaganden idn en prognos gjord 1 slutet av 2019. For att se hur prognosfelens
storlek relaterar till tidpunkten f6r prognostillfillet redovisas i diagram 1 prognosfel
over tid. Prognosfelen dr berdknade som utfall minus prognos.

Konjunkturinstitutets BNP-prognoser var i jimférelse med regeringens genomgaende
nirmare utfall. Konjunkturinstitutets prognosfel 6kade dock i absoluta termer i bérjan
av 2019 efter att ha varit mindre i slutet av 2018. Anledningen ir att prognoserna
gjorda under 2018 6verskattade hushallens konsumtion samtidigt som nettoexporten
underskattades. Under 2019 minskade prognosfelen f6r de olika komponenternas bi-
drag till BNP, men prognosfelet f6r BNP-tillvixten sammantaget 6kade trots det i
bétjan av dret. Orsaken dr att hushallens konsumtion, nettoexporten och de fasta
bruttoinvesteringarna nu alla 6verskattades. Med avseende pa det offentligfinansiella
sparandet var Konjunkturinstitutet i regel mindre optimistiskt dn regeringen. I synner-
het f6r prognoserna gjorda under 2018 var regeringens prognoser bland de med storst
prognosfel i absoluta termer.t Aven Konjunkturinstitutet éverskattade i genomsnitt
det offentligfinansiella sparandet.

6 Prognosinstituten &r (utéver Konjunkturinstitutet): Ekonomistyrningsverket, Handelns utredningsinstitut,
Landsorganisationen, Nordea, regeringen, Riksbanken, Skandinaviska Enskilda Banken, Handelsbanken,
Svenskt Néringsliv och Swedbank.

7 For att 6ka antalet utvarderade prognoser fér 2019 blandas i detta kapitel prognoser publicerade under bade
2018 och 2019. I utvarderingen av prognoserna for 2015-2019 behandlas prognoser fér innevarande och nast-
kommande &r separat.

8 Regeringens prognos fér det offentligfinansiella sparandet fér 2019, gjorda 2018, &r gjorda under férutsatt-
ning att inga nya beslut fattas, utom i héstbudgeten fér 2019.
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Diagram 1 Prognosfel for prognoser avseende 2019 publicerade under 2018 och
2019

Prognosfel for BNP-tillvaxten 2019 Prognosfel for offentligfinansiellt sparande 2019
Procent Procent av BNP
, 0,5 04 0,4
¢}
0,2 O Fo,2
0 o 9 0 oO Oe O
L] o © 0 ) oo 0
- o o|:| — © -0,21 0 "o OF-0,2
051 o o bos . 2 [ '
»© <0. ® 0,47 [-0.4
o (<]
¢ o o 0O o m o0 o
44 @B o |, -061 <o On l-0,6
-0,84 o [-0,8
-1,5 T 1,5 -1 r 1
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Prognosfel for sysselsattningstillvaxten 2019 Prognosfel for arbetslosheten 2019
Procent Procent
0,5 0,5 1,5 1,5
oO
O
o]-%—2 Qto 11 b1
g <!
= & Q=0 i
oo ® o © 9% ﬁo o
-0,54 r-0,5 0,57 a 0,5
00 c ¢ 2 Se— 0 Pl g g ORI o o=
(<}

-14 F-1 0 OU slru
-1,5 T 1,5 -0,5 r +-0,5
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Prognosfel for Ioneutvecklingen 2019 Prognosfel for KPIF-inflationen 2019
Procent Procent
0, 0,2 04 0,4
0,2 Fo,2
0 % @ 8|'°
] 00 I R —0R= P —do=9r0
'0/2*******f&1)fu ****** 0.2 02_7€L7“7777§,,°, ,,,,, Lo,
20,41 o Oou Loa 00 . 0 !
el © OI:D % e -0,4 s -0,4
| 5,61 [-0,6
-0,8 [-0.8 -0,8 [-0.8
o
-1 T 1 -1 T 1
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Prognosfel for reporéantan 2019 Prognosfel for repordntan 2019
Procent (&rsgenomsnitt) Procent (slutet av dret)
0,4 0,4 04 0,4
0,2 Fo,2
0,24 0,2
0 =4 ©—r0
o Gl o, J| """ ——— — — — — —
O O 0o o 0% Ofo 021 000 o P k0,2
o o o e 0,4 0,4
-0,24 a :? o Lo2 '
& -0,69 [-0.6
-0,4 T 0,4 -0,8 r 0,8
2018 2019 2020 2018 2019 2020
[ KI o REG o RB Ovriga

Anm. Bla romber visar KI, réda kvadrater visar regeringen, gréna cirklar visar Riksbanken och gréa punkter
visar 6vriga prognosmakare. De streckade linjerna visar genomsnittet fér KI (bl8), regeringen (réd) och
Riksbanken (grén). Prognosfelen ar berdknade som utfall minus prognos.

P& grund av reporantans skala far det faktum att prognoser i regel publiceras med en decimal synlig effekt.
Konjunkturinstitutets och Riksbankens reporanteprognoser ar redovisade med tvd decimaler, vilket gor att de
mer patagligen &r i linje med utfallet pd -0,26 fér arsgenomsnittet &n regeringens prognoser.

De vertikala linjerna i diagrammen med prognosfel for sysselsattningstillvaxten och arbetslésheten markerar
dagen d& SCB publicerade ett pressmeddelande om felaktig statistik i arbetskraftsundersékningarna.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser for alla variabler vid varje prognostillfalle. Exempelvis har rege-
ringen de senaste 8ren enbart publicerat prognoser fér timléneutvecklingen tv8 génger per 8r. Regeringen pub-
licerade inte heller n8gon prognos for KPIF-inflationen i februari 2018, utan enbart en prognos for KPI-inflation.

Kalla: Konjunkturinstitutet

For arbetslosheten var prognosfelen snarlika med positiva prognosfel, det vill siga un-
derskattningar, fram till och med slutet av 2019. Aven for sysselsittningstillvixten
hade de flesta prognosinstitut liknande prognosfel vid liknande tidpunkter. Under
2018 forutspadde Konjunkturinstitutet att tjinstesektorn skulle bidra till en hégre
sysselsittningstillvaxt under 2019, men under sommaren 2019 férsdmrades snabbt



arbetsmarknaden. Samtidigt som sysselsittningstillvixten i tjinstesektorn ddimpades sd
stagnerade den i industrin, vilket gav ett negativt bidrag till den totala tillvixten. Den
snabba omsvingningen pa arbetsmarknaden férklarar ocksa Konjunkturinstitutets un-
derskattning av arbetslosheten.

Léneutvecklingen éverskattades med successivt minskande prognosfel. Overskatt-
ningen av l6neutvecklingen har varit ett aterkommande fenomen de senaste dren, se
avsnitt 4. Under 2018 6verskattades KPIF-inflationen fér 2019. Overskattningen av
inflationen i prognosen som gjordes i slutet pa 2018 berodde framfér allt pé att pri-
serna pa varor och utrikes resor utvecklades svagare dn forvintat. Det i sin tur be-
rodde pi att den vixelkursférsvagning som skedde 2018 inte gav det genomslag som
torvintades i prisutvecklingen. Fran och med bérjan av 2019 var bide Konjunkturin-
stitutet och regeringens prognoser i linje med utfall.

Konjunkturinstitutets prognoser f6r reporintan var under hela perioden nira utfall,
medan bade regeringen och Riksbanken under 2018 verskattade 2019 ars genom-
snittliga rinteniva.

I oktober 2019 publicerade SCB ett pressmeddelande om felaktigheter i statistiken i
arbetskraftsundersékningarna. De vertikala linjerna i diagram 1 i bilderna med pro-
gnosfel for sysselsittningstillvixten och arbetslésheten markerar tidpunkten f6r press-
meddelandets publicering. De stora revideringar som skedde under 2019 dgde rum
tore pressmeddelandet. Det dr mycket svarbedémt i vilken utstridckning den felaktiga
statistiken paverkat prognoserna, men i Konjunkturinstitutets fall bedéms det inte ha
haft en allt £6r stor paverkan. Dock bor pa férekommen anledning resultaten som ror
arbetslosheten och sysselsittningstillvixten tolkas med viss férsiktighet.

3.2 Medelfel

I tabell 1 redovisas de olika prognosinstitutens medelfel f6r dtta nyckelvariabler. Me-
delfelen avser prognoser t6r 2019 gjorda under 2018 och 2019. Prognosfelen idr berik-
nade som utfall minus prognos, vilket innebir att negativa medelfel betyder genom-
snittlig 6verskattning.



Tabell 1 Medelfel for prognoser avseende 2019 publicerade under 2018 och 2019

Procentenheter

Institut BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS
ESV -0,18 -0,06 0,51 -0,36 -0,15 -0,38 0,14
HUI -0,41 0,15 -0,19 -0,04

KI -0,37 -0,20 0,38 -0,22 -0,14 -0,13 -0,01 -0,16
LO -0,37 -0,14 0,40 -0,15 -0,11 -0,13 -0,13
NO -0,33 -0,16 0,39 -0,05 -0,08 0,13
RB -0,42 -0,14 0,33 -0,27 -0,23 -0,08 -0,25
REG -0,70 -0,23 0,52 -0,32 -0,07 -0,09 -0,48
SB -0,36 -0,30 0,42 -0,36 -0,15 -0,31 0,05
SEB -0,66 -0,41 0,53 -0,34 -0,12 -0,22 -0,31
SHB -0,45 0,38 -0,14 -0,31

SN -0,64 -0,66 0,40 -0,16 0,04

Medel -0,44 -0,26 0,40 -0,29 -0,14 -0,20 -0,03 -0,13

Anm. Prognosinstituten &r Ekonomistyrningsverket (ESV), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitu-
tet (KI), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), regeringen (REG), Riksbanken (RB), Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB), Handelsbanken (SHB), Svenskt naringsliv (SN) och Swedbank (SB).

Variablerna ar BNP-tillvaxt (BNP), sysselsattningstillvaxt (SYS), arbetsldshet i procent av arbetskraften (ARB),
timléneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken (LON), inflation i konsumentprisindex med fast bostadsrénta
(KPIF), reporanta vid arets slut (REPO_S), reporénta &rsgenomsnitt (REPOJX), offentligfinansiellt sparande i
procent av BNP (OFS).

Siffror med bl& bakgrund anger det prognosinstitut med medelfel ndrmast noll for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler. Handelsbanken publicerar ibland bara pro-
gnoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvéxt; dessa prognoser har med hjélp av KI:s realtidskalender rdknats om
till prognoser for faktisk BNP-tillvaxt.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Den generella tendensen bland medelfelen dr att alla prognosmakare hade f6r positiv
syn pa den ekonomiska utvecklingen f6r 2019. Samtliga prognosmakare Sverskattade
BNP- och sysselsittningstillvixten och underskattade samtidigt arbetslésheten. Aven
inflationen och takten med vilken reporintan skulle héjas 6verskattades. Timlénerna
forvintades ta fart, men 6kningen blev i genomsnitt ldgre 4n vad samtliga prognosma-
kare forutsag. Det 4r med andra ord en relativt samstimmig bild av prognosmakare
som inte forvintade sig en sa kraftig inbromsning av ekonomin som utfallen visade

pa.

Konjunkturinstitutets medelfel var nirmre noll 4n det genomsnittliga medelfelet f6r
alla variabler med undantag f6r det offentligfinansiella sparandet. Fér det offentligfi-
nansiella sparandet var dock medelfelet positivt f6r vissa prognosinstitut medan det
var negativt for andra, vilket betyder att det genomsnittliga medelfelet blir av mindre
intresse dd medelfelen i viss man tar ut varandra. Den genomsnittliga 6verskattningen
av BNP-tillvixten 2019 bland alla prognosmakare var drygt 0,4 procentenheter. Kon-
junkturinstitutets 6verskattning av tillvixten var knappt 0,4 procentenheter, alltsa i
linje med genomsnittet. Konjunkturinstitutet 6verskattade i genomsnitt sysselsitt-
ningstillvixten med 0,2 procentenheter, vilket 4r mindre 4n den genomsnittliga 6ver-
skattningen bland alla prognosmakare pa knappt 0,3 procentenheter. Alla prognosma-
kare 6verraskades av en lag timloneutveckling dven 2019, med en genomsnittlig Gver-
skattning pa 0,3 procentenheter. KPIF-inflationen 6verskattades i genomsnitt av alla
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prognosmakare. Fem av dtta bedémare 6verskattade det offentligfinansiella sparandet
2019. Konjunkturinstitutets medelfel var mindre 1 magnitud 4n regeringens och Riks-
bankens.

3.3 Prognosprecision

Som diagram 1 visar har prognosfelen i manga fall haft samma tecken f6r alla progno-
stillfallen. Medelabsolutfelen, som redovisas i tabell 2, dr ddrfér i manga fall samma
som medelfelen i tabell 1, dven om de alltid redovisas som positiva. I vissa fall, som
f6r det offentligfinansiella sparandet, har prognosfelen varierat mellan positiva och ne-
gativa, vilket férklarar varfér medelabsolutfelen ér storre dn medelfelen.

Konjunkturinstitutets medelabsolutfel har f6r alla undersokta variabler varit ligre dn
eller lika stora som det genomsnittliga medelabsolutfelet bland alla prognosmakare.
Fér BNP-tillvixten, timlénerna, offentligfinansiellt sparande och reporintan (ultimo)
hade Konjunkturinstitutet nist eller tredje hdgst prognosprecision. Fér reporintan
som drsgenomsnitt var Konjunkturinstitutet den prognosmakare med hégst precision.
I manga fall uppvisar prognosmakarna snarlika grader av precision och skillnader ska
dirmed inte heller 6vertolkas. Tabell 2 visar dock att Konjunkturinstitutets prognoser
star sig vil 1 jimforelse med andra prognosmakare.

Tabell 2 Medelabsolutfel for prognoser avseende 2019 publicerade under 2018
och 2019

Procentenheter

Institut BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS
ESV 0,19 0,33 0,51 0,36 0,15 0,38 0,22
HUI 0,41 0,24 0,19 0,06

KI 0,41 0,29 0,40 0,22 0,15 0,13 0,01 0,24
LO 0,43 0,18 0,46 0,15 0,13 0,13 0,31
NO 0,42 0,26 0,39 0,10 0,17 0,24
RB 0,44 0,25 0,34 0,27 0,24 0,10 0,33
REG 0,70 0,23 0,52 0,32 0,08 0,13 0,48
SB 0,36 0,37 0,43 0,37 0,21 0,31 0,16
SEB 0,66 0,46 0,53 0,34 0,13 0,22 0,34
SHB 0,49 0,42 0,15 0,31

SN 0,71 0,81 0,40 0,17 0,10

Medel 0,47 0,35 0,42 0,29 0,15 0,21 0,08 0,29

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelabsolutfel fér respektive variabel.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Medelabsolutfelen i tabell 2 ger en endimensionell bild da varje variabel utvirderas se-
parat. Konjunkturinstitutets mal 4r att géra bra prognoser for ett stort antal variabler,

varvid prognosernas triffsikerhet dven bor betraktas som en helhet. Diagram 2 visar

ett sd kallat spindeldiagram som visar den sammantagna bilden. Jamf6rt med
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regeringen, Riksbanken och medel av alla elva prognosmakares medelfel 4r det tydligt
att Konjunkturinstitutets prognoser f6r 2019 till helheten hade hég precision. For fyra
av sju variabler i diagrammet hade Konjunkturinstitutets prognoser ligre medelabso-
lutfel 4n bade regeringens och Riksbankens prognoser.

Diagram 2 Medelabsolutfel for prognoser avseende 2019 publicerade 2018 och
2019

REPO_AR

KPIF LON

——K ——REG —O—RB Medel
Anm. De inre och yttre heptagonerna visar minimum respektive maximum av alla prognosinstitut. En placering
narmare mitten innebar darmed hdgre prognosprecision.

Kélla: Konjunkturinstitutet

I tabell 3 redovisas rotmedelkvadratfelet, vilket 4r ett annat métt pd prognosprecision.
Eftersom prognosfelen kvadreras fir stora prognosfel storre genomslag. Resultaten ar
Overlag i enlighet med medelabsolutfelet 1 tabell 2. En skillnad 4r att Konjunkturinsti-
tutets rotmedelkvadratfel f6r KPIF-inflationen 4r nagot hégre dn det genomsnittliga
rotmedelkvadratfelet bland alla prognosmakare. En bidragande orsak ir att Konjunk-
turinstitutet 1 oktober 2018 &verskattade KPIF-inflationen under 2019 med 0,5 pro-
centenheter, vilket ges en storre vikt i rotmedelkvadratfelet 4n i medelabsolutfelet.
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Tabell 3 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende 2019 publicerade under
2018 och 2019

Procentenheter

Institut BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A OFS
ESV 0,22 0,35 0,54 0,44 0,19 0,48 0,26
HUI 0,51 0,27 0,21 0,11

KI 0,51 0,34 0,45 0,30 0,22 0,18 0,02 0,31
LO 0,55 0,22 0,59 0,17 0,17 0,18 0,40
NO 0,53 0,31 0,41 0,14 0,20 0,28
RB 0,51 0,30 0,38 0,33 0,34 0,12 0,38
REG 0,77 0,33 0,53 0,38 0,13 0,16 0,55
SB 0,46 0,42 0,47 0,46 0,26 0,38 0,20
SEB 0,79 0,51 0,59 0,44 0,16 0,32 0,39
SHB 0,66 0,47 0,19 0,38

SN 0,91 0,88 0,44 0,25 0,15

Medel 0,58 0,41 0,47 0,36 0,21 0,28 0,11 0,35

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl& bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

I diagram 3 visas prognoserna gjorda under 2018 och 2019. Diagrammet visar samma
information som diagram 1, men i absoluta termer istillet £6r relativt utfall. De méns-
ter som diagram 1 visade pa dr tydliga d4ven hir, med generellt sett mindre spridning
mellan prognosmakare ju nirmre slutet av 2019 prognostillfillet kommer. Konjunk-
turinstitutet reviderade i borjan av 2019 ned prognosen f6r BNP-tillvixten till en niva
nira utfall, men héjde dérefter successivt prognosen. Aven Riksbanken gjorde lik-
nande upprevideringar under 2019. For sysselsittningstillvixten ridde en tilltagande
tro pa en hégre tillvixttakt under 2018 och bérjan av 2019. Forst under andra halvan
av 2019 reviderades prognoserna ned.” Konjunkturinstitutet reviderade ner prognosen
for det offentligfinansiella sparandet under 2018 och inledningen av 2019, medan re-
geringen under en lingre period holl fast vid ett sparande pa cirka 0,5 procentenheter
over utfall. De forsta prognoserna f6r 2019 ars 16neutveckling var cirka 0,6 procenten-
heter f6r héga och prognoserna sinktes 1 takt med att slutet av 2019 nirmade sig.
KPIF-inflationen férutspiddes med hog precision av de flesta bedémare i borjan av
2019. Prognosen for reporintan (som arsgenomsnitt) reviderade Riksbanken succes-
sivt ner under 2018 och 2019, medan Konjunkturinstitutet frin och med slutet av
2018 hade en prognos nira utfall. Aven regeringen sinkte sin reporinteprognos i slu-
tet av 2018 efter att tidigare ha férvintat sig fler hdjningar.10

9 Mellan juni 2018 och oktober 2019 fanns det kvalitetsbrister i datainsamlingen till arbetskraftsundersékning-
arna, vilket uppdagades i oktober 2019.

10 Reporantehdjningen beslutad i december 2019 implementerades i januari 2020. Jamforelsen mellan progno-
ser for reporédntans varde i slutet av dret pverkas didrmed av om prognoserna avser beslutad eller implemen-
terad reporanta. Konjunkturinstitutets prognoser avser implementerad reporanta.
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Diagram 3 Prognoser avseende 2019 publicerade under 2018 och 2019

Prognoser for BNP-tillvdxten 2019

Prognoser for offentligfinansiellt sparande 2019

Procent Procent av BNP
3 ’ 1,5
2,54 F2
S /5 1 Ly
2T h—— 2
0,51 0,5
*
01 ro
11 ri
0,5 v : 0,5 -0,5 T v 0,5
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Prog for sy Isattningstillvdxten 2019 Prognoser for arbetslésheten 2019
Procent Procent
2 7, 7,5
1,54 1,5 7 F7
%
14 1 6,5 [6.5
| I — |
0,51 | * ro,5 61 F6
0 T T 0 5,5 T T 5,5
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Prognoser for Ioneutvecklingen 2019 Prognoser for KPIF-inflationen 2019
Procent Procent
3,4 3,4 3
24 3,2
3 3 2,51 2,5
34 F3
2 F2
2,81 2,8
1,51 1,5
2,61 2,6
*
2,4 v T 2,4 1 T v 1
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Prognoser for reporédntan 2019 Prognoser for repordantan 2019
Procent (&rsgenomsnitt) Procent (slutet av dret)
0, 0,2 1 1
01 ro 0,57 0,5
-0,24 L-0,2 04 o
” —I—*
-0,4 -0,4 -0,5 F-0,5
-0,6 T T 0,6 -1 T T
2018 2019 2020 2018 2019 2020
= K] ——— REG —— RB Ovriga

Anm. BI3 tjock linje visar KI, réd tjock linje visar regeringen, gron tjock linje visar Riksbanken och tunna grda
linjer visar 6vriga prognosinstitut. Stjarnan visar det forsta publicerade utfallet och dess position pa den hori-
sontella axeln &r dagen det publicerades.

De vertikala linjerna i diagrammen med prognoser for sysselsattningstillvéxten och arbetslésheten markerar
dagen d& SCB publicerade ett pressmeddelande om felaktig statistik i arbetskraftsundersékningarna.

P& grund av reporantans skala far det faktum att prognoser i regel publiceras med en decimal synlig effekt.

Konjunkturinstitutets och Riksbankens reporanteprognoser ar redovisade med tvd decimaler, vilket gor att de
mer patagligen &r i linje med utfallet pd -0,26 &n regeringens prognoser.

Det finns bara tv8 prognosinstitut férutom KI och regeringen som publicerar en prognos for reporantan som
&rsgenomsnitt, RB och SN.

Kalla: Konjunkturinstitutet
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4 Utvirdering av prognoser t6r 2015-2019

I detta avsnitt jimfors Konjunkturinstitutets medelfel och prognosprecision med 6v-
riga prognosinstitut fér perioden 2015-2019. Ett skal till att jimfora prognoser Gver
en lingre period ir att minska pdverkan av slumpen och enstaka prognoser. En f6r
lang utvirderingsperiod har dock nackdelen att metoder och processer kan ha férind-
rats, vilket gbr det svart att uttala sig om skillnader som ér relevanta f6r dagens pro-
gnosmakande.!! Valet att utvirdera prognoserna for just de sista fem utfallsaren ér re-
sultatet av en avvigning mellan att inte ha med f6r fa ar, d4 slumpen spelar stor roll,
och f6r manga 4r for att resultaten ska kunna anses spegla nuvarande prognosme-
toder.

I avsnittet redovisas medelfel och mitt pa prognosprecision uppdelade pa prognoser
tor innevarande och ndstkommande ar. Trots uppdelningen kan det dnda finnas besta-
ende skillnader mellan prognosinstituteten som inte 4r direkta konsekvenser av pro-
gnosférmaga. En mojlig anledning till sidana skillnader dr antalet prognoser varje in-
stitut publicerar. Vissa av instituten publicerar tvd prognoser per dr, medan Konjunk-
turinstitutet publicerar fyra och Riksbanken fram till och med 2019 sex.12 Dessutom
har inte alla institut publicerat prognoser for alla variabler under hela utvirderingspe-
rioden. Med fa publicerade prognoser fir enskilda prognoser storre genomslag. En an-
nan moijlig orsak till skillnader som inte beror pa prognosférmaga ér nir 1 tiden pro-
gnoserna publiceras. Nir i forhdllande till andra prognosmakare prognoserna publice-
ras har betydelse, men ocksa nir under dret de publiceras. Prognosinstitut som publi-
cerar tvd prognoser i slutet av respektive halvér har en informationsférdel jimfort med
de institut som publicerar prognoser dven i botjan av halvéren.

4.1 Medelfel

Prognoser for innevarande &r

I tabell 4 redovisas medelfelen f6r prognoser f6r innevarande ar. Fér BNP-tillvixten,
arbetslosheten och KPIF-inflationen har Konjunkturinstitutets medelfel varit mindre
in, eller lika med, genomsnittet av alla prognosmakares medelfel. Medelfelen 4r i regel
sma med fa signifikanta avvikelser fran noll, vilket dven giller f6r sysselsittningstill-
vixten. Loneutvecklingen har alla prognosmakare i genomsnitt 6verskattat. Konjunk-
turinstitutets éverskattning har varit ndst minst bland prognosmakarna. Medelfelens p-
virden dr laga f6r de flesta prognosmakare, inklusive Konjunkturinstitutet, vilket tyder
p4 att det har funnits en systematisk 6verskattning av 16neutvecklingen. For reporin-
tan, bade som ultimovirde och drsgenomsnitt, har Konjunkturinstitutet haft ett me-
delfel lika med noll fér prognoser fér innevarande ar. Ovriga prognosmakare har haft
medelfel nira noll. Resultaten f&r det offentligfinansiella sparandet utg6r ett undantag
i det att flera prognosmakare gjort prognoser med medelfel som ir statistiskt skilda

11 For langre utvarderingsperioder kan prognosinstitutens metoder och kompetens ha féréndrats mer patagligt.
Exempel p8 studier dar langre utvarderingsperioder anvédnds &r Konjunkturinstitutet (2016).

12 Enligt ett beslut fattat av direktionen ska Riksbanken fr&n och med 2020 ha fem ordinarie penningpolitiska
méten per ar.
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fran noll. I Konjunkturinstitutets fall ir medelfelet ca 0,4 procentenheter, vilket tyder
péd en underskattning av sparandet.

Tabell 4 Medelfel och test for systematiska fel for prognoser fér innevarande ar,
2015-2019

BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A FSO

p- p- p- p- p- p- p- p-
Medel varde Medel vdrde Medel varde Medel vdarde Medel vérde Medel varde Medel varde Medel varde

ESV 0,15 045 004 071 0,10 0,26 -025 0,02 002 065 -009 0,08 0,58 0,03
HUI 0,07 0,76 -0,03 0,31 -0,04 0,14

KI 0,05 0,75 003 061 004 055 -020 0,04 004 0,24 [-0,00 0,88 | 000 | 0,30 042 0,10
LO 0,02 | 0,94 0,10 027 003 0,71 [-0,15 | 0,14 0,06 0,29

NO 0,07 0,74 0,08 045 001 0,88 0,03 054 001 0,68 0,64 0,08
RB 0,02 | 0,90 007 0,38 003 05 -021 0,02 |0,00 0,91 -0,00 09 041 0,10
REG 0,15 060 001 092 005 043 -025 0,13 0,111 0,11 —0,00 0,90 0,42 0,14
SB 0,13 0,53 |=0,00 | 0,99 0,07 048 -030 0,03 003 0,33 -008 0,10 0,53 0,10
SEB -0,11 0,63 -0,04 057 0,16 0,09 -020 0,03 003 046 -006 0,08 0,37 0,18
SHB -0,11 0,07 0,49 0,00 094 -0,08 0,16

SN 0,13 043 -0,13 0,43 |=0,01 @ 0,84 0,03 0,36 0,00 0,86

Medel 0,05 0,02 0,05 -0,22 0,04 -0,05 0,00 0,48

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl& bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelfel i absoluta termer fér respektive variabel. Om antalet observationer har varit 10 eller
fler har p-varden beraknats, vilka ar baserade pa autokorrelationsrobusta Newey-West-standardfel. Det redovi-
sade p-vardet visar sannolikheten att fa ett lika stort eller stérre medelfel, givet nollhypotesen att medelfelet &r
noll.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser pa samtliga variabler under perioden 2015-2019.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Prognoser for ndstkommande &r

Medelfelen f6r prognoserna for nistkommande dr presenteras i tabell 5. Medelfelen dr
storre, i absoluta termer, fOr prognoserna f6r niastkommande ér dn for prognoserna
tor innevarande ar. De flesta prognosinstitut underskattade BNP-tillvixten for nést-
kommande 4r, med en genomsnittlig underskattning pa 0,14 procentenheter. Kon-
junkturinstitutets medelfel pa 0,12 procentenheter tyder dirmed pa mindre grad av un-
derskattning 4n genomsnittet. Sysselsdttningstillvixten har under perioden underskat-
tats. Det genomsnittliga medelfelet bland prognosmakarna ir knappt 0,4 procenten-
heter, vilket Konjunkturinstitutets medelfel pa drygt 0,3 procentenheter ir ligre dn.
Sex prognosmakare har i genomsnitt underskattat och fyra har i genomsnitt éverskat-
tat arbetslosheten, med ett genomsnittligt medelfel pa 0,01. Konjunkturinstitutets me-
delfel 0,04 4r dirmed stérre dn det genomsnittliga medelfelet, samtidigt som det dr
nirmre noll 4n sex av de andra prognosmakarnas medelfel. Loneutvecklingen har
overskattats under utvirderingsperioden med i genomsnitt 0,6 procentenheter. Kon-
junkturinstitutets medelfel har varit nist nirmast noll. KPIF-inflationen 6verskattades
av majoriteten av prognosmakarna, men Konjunkturinstitutet hade i genomsnitt ett
medelfel lika med noll. Reporintan, bide som ultimovirde och arsgenomsnitt, Gver-
skattades av alla prognosmakare. Det offentligfinansiella sparandet underskattades av
majoriteten av prognosmakarna. Flertalet redovisade p-virden fér bade reporinta,
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timl6n och offentligfinansiellt sparande tyder pa signifikanta skillnader. De obsetve-
rade prognosfelen for dessa variabler dr dirmed inte kompatibla med en hypotes om
att medelvirdet av institutens respektive prognosfel dr noll.

Tabell 5 Medelfel och test for systematiska fel for prognoser for nastkommande
ar, 2015-2019

BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A FSO

p- p- p- p- p- p- p- p-
Medel varde Medel varde Medel varde Medel varde Medel vidrde Medel varde Medel viarde Medel varde

ESV 0,45 0,05 0,71 005 0,09 034 -061 002 003 080 -070 0,04 1,12 0,05
HUI 0,18 0,52 -0,14 0,17 -0,55 0,04

KI 0,12 059 0,31 015 004 071 -053 0,02 -0,00 | 0,99 |-0,39 0,05 -0,19 | 0,12 0,73 0,11
Lo 0,01 09 030 024 -0,03 086 -0,45 0,15 -0,01 0,96

NO 0,42 024 060 008 -0,11 0,39 -0,01 0,91 -0,46 0,11 1,10 0,07
RB 0,03 089 043 008 | 001 095 -063 001 -024 0,14 -0,25 0,07 0,63 0,10
REG 0,16 0,51 027 0415 0,13 023 -053 0,07 -0,07 0,66 -0,18 0,06 | 0,60 0,17
sB 0,12 063 031 0,11 | 001 097 -069 002 -0,15 0,33 -0,55 0,04 0,91 0,07
SEB -0,05 086 [ 017 | 0,34 020 0,16 -054 0,02 005 0,69 -055 0,03 0,65 0,14
SHB 0,12 - -0,07 0,63 -0,29 0,18 -0,58 0,07

SN -0,07 085 0,19 0,58 -0,04 0,74 -0,10 0,62 -0,32 0,22

Medel 0,14 0,37 0,01 -0,57 -0,08 -0,54 -0,23 0,82

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelfel i absoluta termer fér respektive variabel. Om antalet observationer har varit 10 eller
fler har p-varden beraknats, vilka ar baserade p& autokorrelationsrobusta Newey-West-standardfel. Det redovi-
sade p-vardet visar sannolikheten att fa ett lika stort eller storre medelfel, givet nollhypotesen att medelfelet &r
noll.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser pad samtliga variabler under perioden 2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Medelfel per prognosomgéng

De flesta prognosinstitut publicerar prognoser vid regelbundna tidpunkter. I Kon-
junkturinstitutets fall publiceras Konjunkturlidget sedan 2017 normalt i mars, juni, ok-
tober och december. For att tydliggéra férhillandet mellan informationsmingd och
prognosfel redovisas i diagram 4 medelfel beriknade per prognosomgang.!3

13 For varje prognosmakare har prognoser vid olika tidpunkter som kan anses tillhéra samma prognosomgang
grupperats och medelfelet beraknats. Endast de prognosomgéngar som 8terkommande publicerats under
2014-2019 redovisas i diagrammet. Punkternas placering pa den horisontella axeln representerar approxima-
tivt en genomsnittlig tidpunkt fér prognosomgéngens publicering.
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Diagram 4 Medelfel féor prognoser avseende innevarande och nidstkommande ar,
2015-2019

Medelfel for BNP-tillvixten

Medelfel for offentligfinansiellt sparande
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Ovriga

Anm. De streckade fargade linjerna visar Konjunkturinstitutets, regeringen och Riksbankens genomsnittliga me-
delfel. Punkternas placering p3 den horisontella axeln representerar approximativt en genomsnittlig tidpunkt for

prog

nosomgangens publicering.

For varje prognosmakare har prognoser vid olika tidpunkter som tillnér samma prognosomgang grupperats och
medelfelet beraknats. Endast prognosomgangar som &terkommit varje &r redovisas i diagrammet.

Kalla

: Konjunkturinstitutet.

Diagram 4 visar att Konjunkturinstitutets medelfel f6r BNP-tillvixten generellt sett ér
storre fOr prognoser gjorda aret fére utfallsdret. Jamfort med regeringen dr medelfelet

snatlikt givet samma information, medan Riksbankens prognoser haft mindre
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medelfel £6r 1 synnerhet prognoser gjorda tidigt aret fére utfallsaret. For det offentlig-
finansiella sparandet har Konjunkturinstitutets prognoser haft nigot hégre medelfel
pa lingre sikt 4n vad regeringen och Riksbankens prognoser haft. Férst mot slutet av
innevarande dr 4r medelfelen av samma storlek. I jimférelse med resterande pro-
gnosmakare har dock Konjunkturinstitutets prognoser for det offentligfinansiella spa-
randet nistkommande 4r haft mindre medelfel. Konjunkturinstitutets prognoser for
sysselsittningstillvaxt nistkommande ar har i regel haft mindre medelfel 4n motsva-
rande prognoser frin Riksbanken f6r nistkommande ar, men ndgot hégre 4n de fran
regeringen. For arbetslosheten har diremot bide Konjunkturinstitutet och Riksbanken
haft mindre genomsnittliga prognosfel dn regeringen. De flesta prognosmakate har
overskattat KPIF-inflationen for nastkommande ar, men underskattat densamma for
innevarande dr. Konjunkturinstitutet och regeringen har haft likartade medelfel, me-
dan Riksbankens KPIF-prognoser f6r nistkommande dr mirkbart 6verskattat utfallet.
Reporintan har Sverskattats i prognoser avseende nistkommande 4r, med mindre me-
delfel ju senare under aret prognoserna gjorts. Fér prognoser gjorda i boérjan av aret
tore utfallsiret har Konjunkturinstitutet Gverskattat repordntan med cirka 0,3 procen-
tenheter, medan Riksbankens &verskattning vid motsvarande period ir cirka 0,4-0,55
procentenheter.

4.2 Prognosprecision

Prognosernas precision, utvirderade med hjilp av medelabsolutfel, presenteras 1 tabell
0. For alla variabler och prognosmakare har prognoserna fér innevarande ar varit be-
hiftade med hogre precision dn prognoserna f6r niastkommande dr. Konjunkturinsti-
tutet har varit bland de tre bdsta prognosmakarna i 13 av 16 kombinationer av pro-
gnosvariabel och prognoshorisont. De tre undantagen utgdrs av prognoser for nist-
kommande é4r avseende sysselsittningstillvixten, arbetslésheten samt KPIF-inflat-
ionen. Endast f6r arbetslésheten nistkommande dr har Konjunkturinstitutets me-
delabsolutfel varit hégre dn genomsnittet.
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Tabell 6 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande (I) och
niastkommande (N) &r, 2015-2019

Procentenheter
BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A FSO

I N I N I N I N I N I N I N I N
ESV 0,42 054 0,28 0,76 0,19 0,23 025 061 0,10 0,31 0,10 0,70 0,60 1,18
HUI 0,47 0,65 0,10 0,24 0,05 0,56
KI 0,32 0,50 0,19 0,44 0,14 0,30 0,21 0,53 0,07 0,33 0,01 0,39 0,00 0,19 0,48 0,91
LO 044 065 020 037 017 0,41 | 0,16 045 0,08 | 0,26
NO 0,43 0,76 0,25 0,64 0,18 0,30 0,11 0,30 0,06 0,47 0,69 1,14
RB 0,40 [ 047 020 050 0,12 | 021 021 063 0,10 0,41 0,03 0,26 0,54 | 0,87
REG 0556 057 021 033 0,16 026 025 053 0,12 0,35 0,03 [ 0,19 0,57 0,93
SB 0,38 0,51 0,25 0,45 0,22 0,35 0,30 0,69 0,11 0,38 0,11 0,55 0,62 0,96
SEB 0,58 0,67 0,18 0,40 0,19 0,32 0,20 0,54 0,10 0,33 0,09 0,55 0,58 0,88
SHB 0,33 0,74 0,21 0,31 0,11 0,37 0,08 0,58
SN 0,31 060 0,27 059 0,19 0,25 0,08 0,40 0,02 0,37
Medel 0,42 0,61 0,23 0,50 0,17 0,29 0,23 0,57 0,10 0,34 0,07 0,54 0,02 0,25 0,58 0,98

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl& bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst medelabsolutfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser pad samtliga variabler under perioden 2014-2019.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

I diagram 5 visas spindeldiagram med medelabsolutfel f6r innevarande och nistkom-
mande 4r for att dskadliggéra prognosférmagan som helhet. Den samlade bilden av
Konjunkturinstitutets prognoser f6r innevarande 4r dr att den relativa prognosprecis-
ionen som helhet 4r god. I jimférelse med regeringen, Riksbanken och genomsnittet
av medelfelen for alla prognosmakarna har Konjunkturinstitutet enbart i ett fall inte
haft hogst precision. For prognoser £6r ndstkommande ar 4r bilden mer tvetydig.
Konjunkturinstitutet har haft hégre precision dn genomsnittet bland prognosmakarna
tor alla variabler utom arbetslosheten. Emellertid har regeringens prognoser for syssel-
sdttningstillvixt och arbetsloshet haft hégre precision dn Konjunkturinstitutets. Riks-
banken har haft hogre precision for arbetslésheten, BNP-tillvixten och det offentligfi-
nansiella sparandet 4n bade Konjunkturinstitutet och regeringen. Konjunkturinstitu-
tets prognoser t6r KPIF-inflationen har under perioden haft bittre precision dn rege-
ringens och Riksbankens prognoser.
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Diagram 5 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande och
nidstkommande &r, 2015-2019

Innevarande &r Nastkommande &r
ARB

KPIF LON

—)—kI ——REG —O—R8 Medel

Anm. De inre och yttre heptagonerna visar minimum respektive maximum av alla prognosinstitut. En placering
narmare mitten innebar darmed hdgre prognosprecision.

Kélla: Konjunkturinstitutet

De sammanfattande métten for innevarande och nistkommande 4r som redovisas i
tabell 6 och diagram 5 péverkas delvis av antalet prognoser ett givet institut publicerar
per dr, samt nir i tiden dessa publiceringar gors. I diagram 6 visas medelabsolutfelen
beriknade for varje instituts prognosomgang separat.

For medelabsolutfelen f6r BNP-tillvixten visar diagram 6 att Konjunkturinstitutet i
regel har ett ligre medelabsolutfel 4n Gvriga prognosmakare vid liknande tidpunkter.
De flestas medelabsolutfel avtar ju ndrmre slutet av utfallsiret prognosomgangen lig-
ger, men f6r regeringen avtar medelabsolutfelens storlek lingsammare 4n f6r exempel-
vis Konjunkturinstitutet och Riksbanken. Medelabsolutfelen £6r offentligfinansiellt
sparande dr for prognosomgangar under utfallsiret mycket likartade, men f6r progno-
ser gjorda aret fére dr spridningen storre. Ett liknande monster uppvisas for sysselsitt-
ningstillvixten dir prognosfelen under den senare halvan av utfallsdret varit snarlika 1
storlek. Det idr storre prognosfel i Konjunkturinstitutets prognoser for arbetsloshet
som publicerats i mars och juni som driver upp genomsnittet for nistkommande ars
medelabsolutfel. Riksbanken, som i tabell 6 hade ligst medelabsolutfel f6r nistkom-
mande drs arbetsloshetsprognoser, har haft hégre precision under motsvarande pro-
gnosomgingar i borjan av aret fore ett utfallsar. Konjunkturinstitutets prognoser for
KPIF-inflationen har f6r prognoser publicerade under utfallsir haft hégst precision
givet liknande tidpunkt f6r publicering, vilket forklarar att Konjunkturinstitutet hade
ldgst sammantaget medelabsolutfel f6r innevarande drs prognoser i tabell 6.
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Diagram 6 Medelabsolutfel for prognoser avseende innevarande och
nidstkommande &r, 2015-2019

Procentenheter
Medelabsolutfel for BNP-tillvdxten Medelabsolutfel for offentligfinansiellt sparande
Procent Procent av BNP
0,8 0,8 /5 1,5

-0,2 T T T T T T T T ™-0,2 -0,5 T T T T T T T T ™-0,5
8 7 6 5 4 3 2 1 0 8 7 6 5 4 3 2 1 0
Kvartal fére heldrets slut Kvartal fére heldrets slut
Medelabsolutfel for sy Isdttningstillvaxten Medelabsolutfel for arbetslosheten
Procent Procent
0,8 0,8 0,8 0,8
0,61 0,61 0,6
0,44 0,44
0,2 024 —
0 0
-0,2 T T T T T T T T T-0,2 -0,2 T T T T T T T T T--0,2
8 7 6 5 4 3 2 1 0 8 7 6 5 4 3 2 1 0
Kvartal fore hel8rets slut Kvartal fére heldrets slut
Medelabsolutfel for I6neutvecklingen Medelabsolutfel for KPIF-inflationen
Procent Procent
1,5 1,5 0,8 0,8

-0,5 T T T T T T T T T-0,5 -0,2 T T T T T T T T T-0,2
8 7 6 5 4 3 2 1 0 8 7 6 5 4 3 2 1 0
Kvartal fére hel3rets slut Kvartal fére heldrets slut
Medelabsolutfel for reporantan Medelabsolutfel for reporantan
Procent (8rsgenomsnitt) Procent (slutet av &ret)
E 0,8 1,5 1,5
0,64
0,44
0,24
0
-0,2 T T T T T T T T r--0,2 -0,5 T T T T T T T T T™-0,5
8 7 6 5 4 3 2 1 0 8 7 6 5 4 3 2 1 0
Kvartal fére heldrets slut Kvartal fére heldrets slut
—o— KI —B—REG —©—RB Ovriga

Anm. De streckade fargade linjerna visar Konjunkturinstitutets, regeringen och Riksbankens genomsnittliga me-
delfel. Punkternas placering pa den horisontella axeln representerar approximativt en genomsnittlig tidpunkt for
prognosomgangens publicering.

For varje prognosmakare har prognoser vid olika tidpunkter som tillhér samma prognosomgang grupperats och
medelfelet beraknats. Endast de prognosomgangar i vilka en prognosmakare har publicerat en prognos varje ar
under 2015-2019 redovisas i diagrammet.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

I tabell 7 redovisas rotmedelkvadratfel f6r prognoser avseende 2015-2019. Resultaten
ar snarlika medelabsolutfelen i tabell 6. Exempelvis dr rotmedelkvadratfelet av
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Konjunkturinstitutets prognoser dven hir ligre dn de genomsnittliga rotmedelkvadrat-
felen f6r samtliga prognosmakare med undantag fér arbetslésheten nidstkommande ar.

Tabell 7 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende innevarande (I) och
nistkommande (N) &r, 2015-2019

Procentenheter
BNP SYS ARB LON KPIF REPO_S REPO_A FSO

I N I N I N I N I N I N I N I N
ESV 0,60 0,62 0,37 0,90 0,26 0,29 0,30 0,63 0,15 0,35 0,16 0,87 0,75 1,43
HUI 0,67 0,78 0,13 0,27 0,10 0,71
KI 0,47 0,67 0,26 0,56 0,20 0,35 0,28 0,55 0,12 0,37 0,03 0,54 0,01 0,35 0,66 1,13
LO 0,55 0,86 0,26 0,50 0,22 0,51 0,20 0,53 0,13 0,30
NO 0,59 090 0,33 080 023 0,34 0,14 0,35 0,11 0,72 0,86 1,36
RB o054 | 061 029 067 0,18 | 025 0,28 066 0,14 0,49 0,05 0,45 0,70 | 1,04
REG 0,77 0,67 0,28 0,47 0,21 0,32 0,31 0,54 0,16 0,41 0,05 0,23 0,70 1,13
SB 0,59 0,69 0,33 0,52 0,29 0,40 0,37 0,71 0,15 0,44 0,16 0,74 0,83 1,23
SEB 067 0,77 | 0,26 048 027 039 025 057 0,14 0,38 0,14 0,67 0,73 1,13
SHB 0,40 0,87 0,29 0,36 0,15 0,45 0,14 0,63
SN 0,46 0,75 0,37 0,73 0,26 0,31 0,10 0,46 0,03 0,60
Medel 0,57 0,74 0,31 0,63 0,23 0,34 0,28 0,60 0,14 0,40 0,12 0,70 0,04 0,41 0,75 1,21

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 1. Siffror med bl bakgrund anger det prognosin-
stitut med minst rotmedelkvadratfel fér respektive variabel.

Alla prognosinstitut har inte publicerat prognoser p8 samtliga variabler under perioden 2014-2019.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

4.3 Forklaringar till Konjunkturinstitutets prognosfel
2015-2019

Konjunkturen bromsade in verraskande snabbt 2019, vilket medférde att Konjunk-
turinstitutet 6verskattade BNP-tillvixten ndgot under dret. Den ovintat starka in-
hemska efterfragan och exporten medférde att prognoserna f6r BNP-tillvixten 2015
gjorda under 2014 och 2015 i genomsnitt var mer 4n en procentenhet for pessimist-
iska.1 Detta i kombination med sma medelfel f6r 2016, 2017 och 2018 ger sammanta-
get mycket sméd medelfel f6r BNP-tillvixten under perioden 2015-2019.

Sysselsattningen har 6kat ovintat snabbt de senaste aren och Konjunkturinstitutet har
generellt Gverraskats av ldgre dn forvintad arbetsloshet. Under 2019 vinde utveckl-
ingen snabbt och Konjunkturinstitutet 6verskattade istillet sysselsdttningstillvixten,
samtidigt som arbetslosheten underskattades. Sammantaget ger detta sméd medelfel f6r
hela perioden 2015-2019.15 Timl6nerna har vixt langsammare under denna

14 Se Konjunkturinstitutet (2016).

15 Mellan juni 2018 och oktober 2019 fanns det kvalitetsbrister i datainsamlingen till arbetskraftsundersékning-
arna, vilket uppdagades i oktober 2019.
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hégkonjunktur jamfért med tidigare hégkonjunkturer, men det dr inget isolerat
svenskt fenomen; l6nerna har utvecklats ovintat svagt d4ven i andra linder. Bidragande
faktorer har varit svag produktivitetsutveckling och lig forvintad inflation. Dessa fak-
torer kan dock inte férklara utvecklingen i Sverige fullt ut.1s

Inflationen Overskattades under perioden 2015-2016. Det f6rklaras bland annat av att
den svaga konjunkturutvecklingen i omvirlden medférde en svag utveckling av virlds-
marknadspriserna och dirmed av svenska importpriser. Dessutom var den svenska 16-
neutvecklingen ldgre dn férvintat. Det fanns ocksa tydliga indikationer pa att foreta-
gen, trots den goda inhemska konjunkturen, hade svért att féra 6ver sina kostnadsok-
ningar till kunderna.”” En annan faktor som kan ha haft betydelse f6r 6verskattningen
av inflationen under perioden ir att genomslaget fran penningpolitiken kan ha varit
svagare dn vintat. Det kan heller inte uteslutas att de ligre (laingsiktiga) inflationsfor-
vintningarna under 2014 och 2015 kan ha haft ett stérre genomslag pa inflationen och
l6neutvecklingen dn vintat. Under 2015 utvecklades energipriserna lingsammare 4n
torvintat, delvis beroende pa fallande oljepriser. F6r 2017 och 2018 har dock inflat-
ionen underskattas. Denna underskattning kan frimst forklaras av att energipriserna
steg ovintat snabbt, frimst pd grund av stigande rdoljepriser pa virldsmarknaden och
skattehdjningar pd el och drivmedel 2017 samt ovintat torrt vider 2018 som gav héga
elpriser. Totalt tar Gverskattningar under perioden 2015-2016 och 2019 ut underskatt-
ningar under aren 2017 och 2018 si att prognoser f6r innevarande drs inflation 1 ge-
nomsnitt varit korrekta.

Det offentligfinansiella sparandet underskattades 2016 och 2017, bland annattill £5ljd
av att skatteinkomsterna 6kade mer 4n vintat. Konjunkturinstitutet har darfor i ge-
nomsnitt underskattat det offentligfinansiella sparandet under perioden.

16 Se Konjunkturinstitutet (2018b) fér en mer djupgdende diskussion av varfor I6nedkningarna inte har tagit
fart de senaste 8ren.

17 se Apel m.fl. (2014) och Sveriges riksbank (2016).
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Appendix

En prognos ir (ur ett tidsserieperspektiv) en utsaga om vilket virde en viss variabel
kommer att anta i framtiden. I tidpunkten t gér vi en prognos for vilket virde variabel
y kommer att anta i tidpunkten t + h. Vi betecknar denna prognos med Y 4p|¢. Pro-
gnosfelet ér skillnaden mellan utfallet Y4 och vir prognos. Vi betecknar detta med
€t+nit = Vt+h — Vt+h|t-

Prognosmakare gor generellt prognoser f6r ett antal tidsperioder framat vid varje pro-
gnostillfille. Lat antalet prognoser betecknas T. Prognosfelen samlas dd i en sekvens

av prognosfel €1 p|1, €24 h2, ) ET+R|T-
Det finns tre vanliga utvirderingssitt:

1) Medelfelet dr det aritmetiska medelvirdet av prognosfelen t6r prognoser
gjorda under en viss tidsperiod

T
1
MF =2 eoones (D

t=1
Medelfelet visar hur mycket prognoserna i genomsnitt avvikit fran utfallet.

Medelfelet ger dirmed en indikation pa om prognosinstitutets prognoser un-
der den aktuella tiden systematiskt under- eller Gverskattat utfallen dvs. om
det finns en bias i prognoserna. Det dr viktigt att underséka om dessa ir signi-
fikant skilda fran noll, sd att de inte beror pa slumpen. Eftersom stora 6ver-
och underskattningar kan ta ut varandra och generera ett litet medelfel kan
det inte anvindas £6r att beddma prognosprecision.

2) Medelabsolutfelet dr det aritmetiska medelvirdet av absolutvirdet av pro-
gnosfelen fér prognoser gjorda under en viss tidsperiod

T
1
MAF, = fZ|et+h|t|' 2)
t=1

Medelabsolutfelet bortser fran om prognosfelen dr positiva eller negativa.
Storleken pé prognosfelen paverkar medelabsolutfelet pa ett linjért sitt. Det
vill sdga, en 6kning av prognosfelet fran tre till fyra procentenheter straffar
prognosprecisionen lika mycket som en 6kning av prognosfelet frin en till tva
procentenheter.

3) Rotmedelkvadratfelet 4r kvadratroten ur det atitmetiska medelvirdet av de
kvadrerade prognosfelen fér prognoser gjorda under en viss tidsperiod:

RMKFy,_ (3)

Liksom medelabsolutfelet bortser rotmedelkvadratfelet frin om prognosfelen ér posi-
tiva eller negativa. Att felen i detta matt kvadreras innebir att stora prognosfel, till
skillnad fran i fallet med medelabsolutfelet, bidrar mer dn proportionellt till medelvir-
det. En 6kning av prognosfelet fran tre till fyra procentenheter straffar da prognospre-
cisionen mer 4n en 6kning fran en till tva procentenheter.
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