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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gér prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje ménad statistik 6ver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gors i alla EU-ldn-
der.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos for svensk och internationell ekonomi, men in-
nehaller ocksa djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor. KKonjunkturliget publiceras

fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi r de samhillsekonomiska
forutsittningarna fér I6nebildningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi den langsiktiga hallbarheten i de offentliga finanserna.

Den iérliga apporten Milj6, ekonomi och politik ir en Sversyn och analys av miljépolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna Specialstudier, Wor-
king paper, KI-kommentar och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter frin var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal ruor som normalt skiljer sig fran 16ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom ndgot omride eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksa av en zabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hégermarginalen redovisas diagram och ibland dven s kallade marginalrntor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i 16ptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturliget i en bi-
laga.

Alla té6rdjupningar redovisas ocksa samlat pd nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella

fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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Forord

I Konjunkturldget december 2022 presenteras en prognos for den ekonomiska utvecklingen 2022—
2024 i Sverige och 1 omvirlden. Dirtill g6r Konjunkturinstitutet ett scenario for utvecklingen 2025—
2032, varav 2025-2027 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot £6r hela perioden 2022-2032,
samt mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas. I ett sir-
skilt avsnitt jimfors den nya prognosen med den prognos som presenterades i Konjunkturliget sep-
tember 2022.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 15 december 2022.

Stockholm 21 december 2022

Albin Kainelainen
Generaldirektor
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Konjunkturlaget december 2022

Hog inflation och stigande réantor bidrar till att den svenska eko-
nomin gar in i en I&gkonjunktur 2023. Hushdllen pressas frdn
flera hall och deras reala disponibla inkomster minskar bade
2022 och 2023. Svenska hushall ér jamfort med i andra lander
mer réntekénsliga till foljd av hég beldningsgrad och korta rén-
tebindningstider. Hushdllen drar darfor ned pd konsumtionen un-
der den kommande vintern och varen. Det tar darefter tid for
ekonomin att dterhidmta sig och ldgkonjunkturen férvintas vara
till och med 2025. Manga foretag rapporterar fortfarande om
brist p& arbetskraft och Idgkonjunkturen sldr igenom med viss
fordrojning pad arbetsmarknaden. Arbetslosheten stiger nir 1ag-
konjunkturen successivt dimpar efterfrdgan pa arbetskraft. Hog
inflation, hoga inflationsforvantningar och svaga konjunkturut-
sikter stiller Riksbanken infér en svar avvigning om hur pen-
ningpolitiken bdst bor utformas. Konjunkturinstitutets bedom-
ning ar att styrrantan hojs till 2,75 procent i februari 2023 for att
sedan bérja sinkas mot slutet av aret nir Idgkonjunkturen ar

tydlig och inflationen dr nere p& normala nivaer.

Konjunkturuppgingen i den svenska ekonomin fortsatte det
tredje kvartalet 2022 (se diagram 1). Forstirkningen syntes dven
pé arbetsmarknaden dér arbetslésheten minskade samtidigt som
antalet sysselsatta personer fortsatte att 6ka.

Statistik f6r de senaste manadernas ekonomiska utveckling
och enkitundersékningar indikerar att BNP minskar det fjarde
kvartalet 2022 (se diagram 1). I synnerhet hushallen dr mycket
pessimistiska om det ekonomiska liget, men dven konfidensindi-
katorn f6r niringslivet har minskat de senaste manaderna och ar
nu pa en betydligt ligre niva dn normalt (se diagram 2). De £61-
sdmrade utsikterna i ndringslivet syns dven tydligt i féretagens
anstillningsplaner som forsvagats snabbt de senaste manaderna
aven om manga foretag fortsatt upplever brist pa arbetskraft (se
diagram 3).

De férsvagade konjunkturutsikterna ér till stor del en konse-
kvens av den héga inflationen och rinteSkningarna som f6ljt av
denna. Globala utbudsstérningar till £6ljd av pandemin och kri-
get 1 Ukraina samt stark global efterfragan har bidragit till att in-
flationen har stigit till mycket héga nivier i Sverige och i stora
delar av omvirlden. De kraftiga prisdkningarna har gropt ur de
svenska hushallens reala inkomster samtidigt som olika tillgings-
priser har gitt ned. Tillsammans med de férsdmrade utsikterna
péa arbetsmarknaden innebir detta att hushdllen kommer att dra
ned pa konsumtionen under vintern.

SVAG GLOBAL TILLVAXT I SPAREN AV HOG INFLATION

Tillvixten i virldsekonomin har dimpats de senaste kvartalen
bland annat till £6ljd av hég inflation och stigande rintor. Aven
kriget i Ukraina och utmaningar i kinesisk ekonomi, fraimst vad
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Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

140 8
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= BNP (hoger) ——Barometerindikatorn

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 N&aringslivets och hushdllens
konfidensindikatorer

Index medelvarde=100, sasongsrensade
P .
manadsvarden

120

120
110 + 110
+ 100
90 A -t 90
80 1 r 80
70 A + 70

60 1 T 60

50 50

——Naéringslivet ——Hushall

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Anstdllningsplaner och brist
pa arbetskraft i naringslivet
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden

respektive andel ja-svar, sdsongsrensade
kvartalsvarden

45 56

30 - -+ 48

15 +-- r 40
0 1 r 32
-15 r 24

r 16

r8
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——Anstallningsplaner ~ ——Brist pa arbetskraft (hoger)

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



giller nolltoleransen mot covid-19, har bidragit. Framatblickande
indikatorer tyder pa att tillvixten forblir svag det fjirde kvartalet
2022. Framfor allt dr konsumenterna i savil euroomridet som i
USA fortsatt mycket pessimistiska (se diagram 4). Vidare har
globalt ink&pschefsindex vint ner under 50 (se diagram 5), vilket
indikerar kontraktion i ekonomin.

Den globala inflationen har stigit snabbt under 2022 (se dia-
gram 6). Uppgangen har orsakats av en snabb aterhimtning av
efterfrigan samtidigt som utbudet varit begrinsat i flera sektorer.
Det har lett till stora prisdkningar pa bland annat energi och livs-
medel. Styrrintorna i méanga linder har hojts 1 en snabb takt (se
diagram 7) for att dimpa inflationen och f6r att férankra inflat-
ionsfdérvintningarna. Ravarupriser och stérningar i leveransked-
jor har dock minskat tydligt den senaste tiden (se diagram 8) och
de globala obalanserna mellan utbud och efterfragan har mild-
rats. Ar 2023 dimpas inflationen da tillvixten mattas av, manga
ravarupriser blir tydligt ligre dn 2022 och problemen med leve-
rantérskedjorna minskar ytterligare (se diagram 6). Inflationen
bedéms dock bli hégre dn centralbankernas mal i manga linder
dven 2023 och styrrintorna hojs ytterligare ndgot under aret.

TILLVAXTEN BROMSAR IN I EUROOMRADET

Trots snabbt stigande inflation och kraftigt minskad tillgang till
rysk energi har tillvixten i euroomradet hallits uppe relativt vl
det forsta halvaret 2022. Okad tjinstekonsumtion till f6ljd av lit-
tade covid-19-relaterade restriktioner runt om i Europa har varit
en bidragande orsak. Det tredje kvartalet dimpades tillvixten i
de flesta euro-linder men i bland annat de fyra storsta ekonomi-
erna var BNP-utvecklingen fortfarande positiv (se diagram 9).

Ink&pschefsindex har under flera manader indikerat vikande
aktivitet 1 savil industrin som tjinstesektorn och manga andra
framatblickande indikatorer visar pa fortsatt inbromsning framo-
ver. Samtidigt har risken f6r en omfattande energikris 1 vinter
minskat nigot i och med att minga linder framgangsrikt har
lyckats bygga upp sina gaslager. Detta har mdjliggjorts genom
bland annat 6kad import av naturgas i flytande form (LNG) och
energibesparande atgirder. Det har dessutom varit en ovanligt
varm host i Europa vilket har bidragit till att efterfragan pa na-
turgas for uppvirmning varit ligre dn normalt.

Naturgaspriset och spotpriserna pa el sjonk i november fran
de hoga nivier som radde tidigare under hosten, vilket bidrog till
att inflationen dd minskade nagot (se diagram 10). De senaste
veckorna har el- och naturgaspriset ater stigit och terminspris-
sdttningen indikerar héga priser biade nu i vinter och nédstkom-
mande vinter. Energiprisernas genomslag i konsumentled skiljer
sig dock en hel del mellan linderna, bland annat beroende pa
skillnader 1 prissittning samt hur de statliga stodatgirderna for
att mildra effekterna foér konsumenterna dr utformade. Inflat-
ionen sjunker fran den nuvarande héga nivan under loppet av
2023 till strax 6ver 2 procent 2024 (se tabell 1).
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Diagram 4 Konsumentfortroende

Standardiserade avvikelser fr&n medelvarde,
mé&nadsvarden

1,5

1,5
1,0 s - 1,0
0,5 1 0,5
0,0 A 0,0
-0,5 1 -0,5
-1,0 -1,0

-1,5 4 -1,5

-2,0 1 -2,0

-2,5

-2,5

—Euroomrdet ——USA

Kallor: DG Ecfin, Conference Board och
Macrobond.

Diagram 5 Sammanvagt
inkopschefsindex i valda lander och
regioner

Index, manadsvarden

70 70

60 A r 60

50 t 50
40 1 t 40
30 t 30

r 20

10 + + 10
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—Euroomr8det ~—USA  —Kina  —Varlden

Kalla: S&P Global, J.P. Morgan och Macrobond.

Diagram 6 Konsumentpriser i valda
lander och regioner

Procentuell férandring

9,0

7,5 1

6,0 4

4,5

3,0 +--

1,5

0,0 A

-1,5 +—+—+—+—"+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++++—++ -1,5
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

—KIX ——Euroomrédet —USA

Anm. KIX-KPI ar ett aggregat som vags samman
med hjalp av Riksbankens KIX-vikter och best&r
av 32-lander som ar viktiga for Sveriges handel
med omvarlden. KPI fér EU-lander och Norge
avser harmoniserade KPI (HIKP). For
Storbritannien avses CPIH, vilket innefattar
kostnader fér egna hem.

Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat,
OECD och Konjunkturinstitutet.
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Trots att féretagens anstillningsplaner har blivit mindre op- Diagram 7 Styrrantor
timistiska de senaste manaderna har sysselsittningen i euroomri- ~ Procent, dags- respektive manadsvérden
det fortsatt att 6ka. I oktober sjonk arbetslésheten till historiskt o o
laga 6,5 procent. Savil den avtalade 16nedkningstakten som ut- 5095

vecklingen av den faktiska timlénen har stigit under aret, framfoér 4,0

allt i Tyskland. Lénedkningarna, ett hégt ackumulerat sparande 30 4

och de statliga stodatgirderna som infGrts av regeringar runt om .
1 Buropa ger st6d at hushallens konsumtion. Konjunkturavmatt- '
ningen fortsitter trots det de kommande kvartalen och euroom- Y

ridets BNP stagnerar 2023. Ar 2024 stiger BNP dterigen. En risk 001

for prognosen ir om energitillgangen skulle forvirras ytterligare -1.0

f . H fld ]_[ lo ll . 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
raméver till £6ljd av ovanligt ldga temperaturer eller nya stor- —usA

ningar kopplade till Europas energiimport. Detta skulle kunna —KIX6-vagd

——Euroomradet, estr, mdnadsgenomsnitt

leda till hégre och mer langvarig inflation samt ligre tillvixt dn
Anm. Styrrantan i USA avser den dvre gransen i
Federal Reserves styrranteintervall.

Kallor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och

vad som férutses 1 prognosen.

STARK BNP-TILLVAXT I USA DET TREDJE KVARTALET Konjunkturinstitutet.

USA:s BNP steg det tredje kvartalet, frimst drivet av en snabbt Diagram 8 Stress av globala

stigande export. Den inhemska efterfridgan hade diremot en leveranskedjor i i
fortsatt dimpad utveckling mot bakgrund av en hég inflation f’ntgaﬁ;’(?gsgsrifnde avvikelser fran medelvarde,
och stora rinteuppgingar, vilket bidrog till att importen mins- 5,0 5,0
kade. Samtidigt minskade bostadsinvesteringarna kraftigt. Ar- 4,0 1 a0
betslésheten dr dock lag och tillvixten i sysselsittningen dr hog. 50 ] 130
Till £6ljd av en stram arbetsmarknad har 16nerna stigit snabbt se-

dan en tid tillbaka. Det hégre ranteldget bidrar till en mycket ] >
svag BNP-tillvixt framéver (se tabell 1). Vidare bedoms arbets- Yo [
marknaden bli mindre stram framéver och arbetslosheten stiger 0,0 H oo
under prognosperioden. Ar 2024 vixer BNP nagot snabbare 1,0 L 10
igen, men tillvixten ér dé fortsatt under den trendmaissiga tillvix- N S S B

ten. 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

Kéallor: Federal Reserve Bank of New York och
Macrobond.

Diagram 9 BNP i euroomradet

Index 2019 kvartal4=100, fasta priser,
sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kéllor: Eurostat och Macrobond.



Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Svensk exportmarknad? 7,5 1,9 3,0 3,4 3,2 3,2
BNP?
Vérlden 2,9 2,2 2,9 3,1 3,1 3,1
KIX-végd3 3,0 0,7 1,9 2,2 2,1 2,0
Euroomradet 33 00 1,4 1,8 1,6 1,5
USA 1,9 0,6 1,0 1,7 2,1 2,0
Kina 2,9 4,3 5,2 5,0 5,0 5,0
KPI*
KIX-vagd3 8,3 6,1 2,5 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 8,5 6,2 2,1 2,0 2,0 2,0
USA 8,0 4,0 2,4 2,3 2,3 2,3
Kina 2,0 2,2 2,2 2,7 3,0 3,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lan-
der som ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet beraknas med hjalp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter fr8n IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32
viktigaste handelspartners. ¢ Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtions-
vikter fr@n Eurostat.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

UTMANINGAR FOR KINA KOPPLAT TILL COVID-19

Kinas ekonomi dterhimtade sig ndgot det tredje kvartalet efter
stora covid-19 relaterade nedstdngningar det andra kvartalet. Se-
dan oktober har smittspridningen dterigen tagit fart och strikta
restriktioner och nedstingningar inférdes. Ekonomin paverka-
des 1 hog utstrickning av detta och vinde ner igen med bland
annat svagare industriproduktion och minskad omsittning i de-
taljhandeln (se diagram 11). Aven en svag fastighetssektor skapar
motvind £6r ekonomin. BNP bedéms vixa med 2,9 procent
2022 (se tabell 1), vilket dr betydligt ldgre dn det officiella malet
pé 5,5 procent. Under bétjan av december har det skett en bety-
dande uppmjukning av de pandemirelaterade restriktionerna, vil-
ket bedéms paverka tillvixten positivt p4 lite sikt. I prognosen
stiger BNP-tillvixten 2023 och 2024 (se tabell 1). Om effekterna
av covid-19 avtar snabbt sisom skett i Europa och USA kan till-
vixten komma att bli hogre dn prognosen.

STYRRANTOR I OMVARLDEN SANKS 2025-2027

Tillvixten i Sveriges viktigaste handelspartners dterhimtar sig ef-
ter den svaga utvecklingen 2023 och 2024 och KIX-vigd BNP
vixer 1 ungefir historiskt genomsnittlig takt pa omkring 2 pro-
cent per ar 2025-2027 (se tabell 1). Aven tillvixten i omvirldens
importefterfragan, och dirmed den svenska marknadstillvixten,
aterhdmtar sig efter en svag utveckling 2023. Mot slutet av 2024
bed6ms inflationen aterigen vara i linje med centralbankernas
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Diagram 10 Bidrag till inflationen i
euroomradet

Arlig procentuell férandring av HIKP, respektive
bidrag i procentenheter, ma&nadsvérden

12 12
10 A 10
8 1 8

6
4
t2
to
-2
== Tjanster Varor C—Livsmedel EmEnergi ——HIKP
Kallor: Eurostat och Macrobond.
Diagram 11 Detaljhandel och
industriproduktion i Kina
Arlig procentuell forandring, m&nadsvarden
40 40
30 A t 30
20 t 20
10 +-= t 10
0 4 to
10 4 t -10
20 . . . . . -20
17 18 19 20 21 22
—Detaljhandel ——Industriproduktion

Kallor: National Bureau of Statistics of China och
Macrobond.

Diagram 12 BNP

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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700 Attt ettt | g
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mmm Procentuell forandring (héger) ——Miljarder kronor

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



mal. Styrrintorna (KIX06-vigd) fortsitter att sdnkas under
scenariodren (se diagram 7) for att halla tillvixten i efterfragan
och inflationen uppe.

SVENSK BNP MINSKAR DET FJARDE KVARTALET 2022

Svensk ekonomi har 4n sa linge stitt emot effekterna av kraftigt
stigande priser och dtstramningen av penningpolitiken relativt
vil och BNP fortsatte att 6ka det tredje kvartalet 2022 (se dia-
gram 12). De st6rsta bidragen till BNP-tillvixten kom fran de
fasta bruttoinvesteringarna och lagerinvesteringarna. Hushallens
konsumtion sjénk nigot, medan offentlig konsumtion och ex-
porten steg. Sammansittningen av BNP-tillvixten det tredje
kvartalet tyder dock p4 att den underliggande efterfragan ér sva-
gare dn vad BNP-siffran ger vid handen och utsikterna pa kort
sikt 4r dystra.

BOSTADSINVESTERINGARNA FALLER

Svaga konjunkturutsikter tillsammans med stora kostnadsok-
ningar och dyrare finansiering leder till att ndringslivets investe-
ringar minskar 2023 (se diagram 13 och 14). Efter en rekordstor
okning det tredje kvartalet blir lagerinvesteringarna successivt
ligre de kommande kvartalen, vilket ger negativa bidrag till
BNP-tillvixten.

Bostadsinvesteringarna minskade det tredje kvartalet och i
prognosen fortsitter nedgingen under 2023. Héga priser pd
material 1 kombination med héga marknadsrintor och ligre bo-
stadspriser forsdmrar féretagens 16nsamhet. Det leder till ett
minskat antal pabotjade ldgenheter och ett kraftigt fall i nybyge-
nationen (se diagram 14). Energieffektiviseringar bidrar dock till
att dimpa nedgangen i bostadsinvesteringarna. Under 2023 bor-
jar investeringsvarupriserna minska vilket tillsammans med
sankta rintor under 2024 leder till bostadsinvesteringarna vixer
igen mot slutet av éret.

Utdver bostadsinvesteringarna paverkas dven investeringarna
1 tjdnstebranscherna exklusive bostider, dir fastighetsbolagen
star for knappt en tredjedel av investeringarna. Den senaste ti-
dens snabbt stigande rintor tillsammans med héga insatsvarupri-
ser och svagt efterfragelige dimpar investeringarna och tillvix-
ten kommer dirfor att bli svag under prognosperioden. De
hogre rintorna utgdr en risk f6r fastighetsmarknaden och inve-
steringarna i branschen (se marginalrutan Fastighetsféretagens
skulder och rintekinslighet”)

Hoga priser har bidragit till att hilla nere offentliga investe-
ringar i bland annat infrastruktur, maskiner och inventarier, vil-
ket lett till ett uppdamt investeringsbehov. Framé&ver vintas in-
vesteringarna Oka igen. Inom staten drivs investeringstillvixten
framfor allt av satsningar pa férsvaret men dven av forskning
och utveckling samt olika infrastrukturprojekt. Inom kommun-
sektorn drivs tillvixten av stora investeringsbehov i VA-system,
sjukhus och virdcentraler (se diagram 13).
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Diagram 13 Fasta bruttoinvesteringar

Arlig procentuell férandring, fasta priser,
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

80 20

70 F--mmmmmmmmmme el AL b b1s

I e (e S b 10
50 1:--

N |||| **************

wrry
30 P ||‘ 77777 | 77777777777777777777 ‘| -

20 A+ttt -10
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

mmm Procentuell férandring (hoger) ——Miljarder kronor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Industrins omdéme om
exportorderstocken

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
sésongsrensade manadsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.



EXPORTEN MILDRAR NEDGANGEN I BNP

Den totala exporten steg det tredje kvartalet, trots en stor ned-
gang i tjdnsteexporten. Bide rivaruexporten och exporten av be-
arbetade varor vixte relativt starkt. Till f6ljd av den férsvagade
globala konjunkturen utvecklas tillvixten i den svenska export-
marknaden svagt det fjirde kvartalet 2022 och det férsta kvarta-
let 2023. Enligt Konjunkturbarometern har de svenska exportfo-
retagen dock fortfarande vilfyllda orderbocker (se diagram 15)
och exporten fortsitter att 6ka det fjarde kvartalet 2022. Diref-
ter vintas ett svagt forsta halvar innan en tilltagande export-
marknadstillvixt drar med sig svensk export uppat igen (se dia-
gram 16). Uppgangen blir bred med en hog tillvixt f6r savil
tjdnsteexporten som exporten av bearbetade varor. Svensk ex-
port utvecklas dirmed betydligt starkare 4n inhemsk efterfrigan
bade 2023 och 2024. Ut6ver vilfyllda orderbocker 1 utgingsliget
beror det bland annat pa de stora investeringar som behévs i
Europa for att 16sa klimat- och energiomstillningen, inklusive
minskandet av beroendet av rysk energi. Okade férsvarssats-
ningar bidrar ocksa positivt.

HOGRE TRANSFERERINGAR OCH LAGRE SKATTER FOR
HUSHALLEN 2023

Under 2022 har hushall och féretag tagit del av pandemirelate-
rade stéd och olika temporira stod till £6ljd av de hoga priserna
pé energi och livsmedel.! Trots att dessa stéd férsvinner 2023
Okar transfereringarna till hushallen (se diagram 17). Det beror
pa regelindringar och kraftiga héjningar av prisbasbeloppet 2023
och 2024 (se férdjupningen “Inflationens paverkan pd den of-
fentliga sektorns inkomster och utgifter”).

Sammantaget innehaller budgetpropositionen f6r 2023 ofi-
nansierade dtgirder pé ca 48 miljarder kronor. Av dessa tillfaller
ca 21 miljarder kronor hushdllen. Stérst betydelse har hojningen
av garantipensionen i augusti 2022 och att den tidigare tillfilliga
héjningen av ersittningsnivan i A-kassan blir permanent (se vi-
dare f6rdjupningen ”Budgetpropositionen £6r 2023”).

Hushillen och foretagen far ocksa ta del av den elpriskom-
pensation som finansieras utanfor statens budget (se marginalru-
tan ”Antaganden om flaskhalsintikter och elprisstod”).

Det finansiella sparandet stirks 2022 av 6kade skatteinkoms-
ter, framfor allt fran mervirdesskatt, och stora utdelningar frin
statliga bolag. Samtidigt 4r utgifterna laga som andel av BNP (se
tabell 2). Det strukturella sparandet, det vill siga det konjunktur-
justerade sparandet, Skar bade 2022 och 2023 och blir da tydligt

! De pandemirelaterade stéden uppgick 2022 till ca 45 miljarder kronor. Av dessa
riktade sig drygt 20 miljarder till féretagen, ca 12 till hushdllen, ca 9 miljarder rérde
stdd till kommunsektorn och ca 4 miljarder statlig konsumtion och stéd till dvriga
vérlden. Under 2022 har hushall, och i mindre omfattning &ven féretag, ocks3 fatt
ta del av olika temporéra stod till féljd av hoga priser pa energi och livsmedel.
Kostnaden fér dessa har varit ca 15 miljarder kronor 2022. I och med att dessa
stod inte finns med i budgeten for 2023 innebar det bade en forstarkning av in-
komsterna och en minskning av utgifterna vilket stérker det offentliga sparandet
2023, allt annat lika.
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Diagram 16 Varldsmarknad och svensk
export

Procentuell féréandring, fasta priser
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Anm. Vérldsmarknaden berdknas med svenska
exportvikter.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Transfereringar fran
offentlig sektor

Procent av BNP
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——Transfereringar till utland (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Fastighetsforetagens skulder och
rantekanslighet

Fastighetsféretagen stdr for nastan halften av
icke-finansiella féretags skulder i form av 1&n fran
banker och uppléning via certifikats- och obligat-
ionsmarknaden. Under 2022 har det blivit svarare
och dyrare for fastighetsféretagen att 18na pa
marknaden. Darfor har fastighetsféretagen i
storre utstréckning I&nat av bankerna det senaste
&ret. Fastighetsforetag &r dessutom réntekansliga
eftersom de vanligen har I18gt kassafléde och
stora nettoskulder.

Fastighetsforetagen star for 43 procent av ban-

kernas I8n till icke-finansiella féretag. Darfor an-
ser bade Riksbanken och Finansinspektionen att
riskerna for den finansiella stabiliteten i Sverige

har 6kat under 2022.



hogre dn Gverskottsmalet pa 0,3 procent av potentiell BNP (se
diagram 18). Aren 2024 och 2025 tas detta utrymme i ansprak
for nya ofinansierade finanspolitiska atgarder och det strukturella
sparandet minskar gradvis till att vara 1 linje med Gverskottsma-
lets niva. Maastrichtskulden blir ca 31 procent av BNP &ver hela
prognospetioden (se tabell 2), vilket 4r inom grinserna fér skuld-
ankaret.

STARK UTVECKLING AV OFFENTLIG KONSUMTION

Den offentliga konsumtionen i I6pande priser 6kar starkt 2022
(se diagram 19). Utvecklingen drivs av 6kade kostnader f6r flyk-
tingmottagandet, férsvarets 6kade inkSp och allmint hoga priser
till £6ljd av inflationen. I kommunerna halls konsumtionen i
fasta priser tillbaka pa grund av de héga priserna. I regionerna
minskar konsumtionen fran héga nivier under pandemin. Sam-
mantaget innebir det att offentlig konsumtion i fasta priser totalt
sett minskar 2022. Aren 2023 och 2024 vixer den offentliga
konsumtionen igen. Ett 6kat antal dldre med behov av dldre-
omsorg och vird, samt fler elever i skolan, bidrar till att kon-
sumtionen och sysselsittningen 6kar inom kommuner och reg-
ioner.

Tabell 2 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Inkomster! 2817 2929 3010 3119 3275 3415
Procent av BNP 47,3 47,9 48,2 47,6 47,4 47,4
Utgifter? 2771 2920 3011 3101 3232 3368
Procent av BNP 46,6 47,8 48,2 47,3 46,8 46,7
Overforing till
hushdllen genom
andrade skatter
och/eller
transfereringar3 0 0 16 38 35 34
Finansiellt sparande 46 9 -18 -20 8 13
Procent av BNP 0,8 0,1 -0,3 -0,3 0,1 0,2
Strukturelilt
sparande 24 95 56 22 23 24
Procent av
potentiell BNP 0,4 1,5 0,9 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1896 1841 1924 2012 2092 2171
Procent av BNP 31,9 30,1 30,8 30,7 30,3 30,1

! Exklusive EU-skatter. Prognoserna for skatter och avgifter baseras p8 2022 &rs re-
gelverk. 2 Prognoserna for transfereringar baseras p8 2022 8rs regelverk. 3 Avser
det belopp som behéver éverforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
Konjunkturinstitutets bana for det strukturella sparandet. Ett positivt tal innebér ett
utrymme att fora dver medel frén offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Antaganden om flaskhalsintakter
och elprisstod

P& grund av kraftiga prisskillnader mellan olika
elprisomraden erhaller Svenska kraftnatstora sa
kallade flaskhalsintdkter. Konjunkturinstitutet
uppskattar att dessa intékter uppgar till 70 mil-
jarder 8r 2022, 60 miljarder ar 2023 samt 15
miljarder 8r 2024.

Svenska kraftnat har, pd uppdrag av regeringen,
foreslagit ett elprisstéd dér en del av flaskhalsin-
tékterna som inkommer under 2022 och 2023
betalas ut under 2023 till elkonsumenter. Stédet
baseras p& elkonsumenternas férbrukning under
perioden oktober 2021 till september 2022, och
har sdledes liten paverkan pa incitamenten att
spara el. Energimarknadsinspektionen godkande
detta stod, men med en begrénsning pa hur
mycket stéd som utan ansékan kunde utga till en
enskild konsument. Denna begrénsning innebar i
praktiken att stddets totala kostnad skulle bli
mindre an 55 miljarder. Konjunkturinstitutet an-
tar i sin prognos att de medel som paverkas av
Energimarknadsinspektionens begransning kom-
mer att delas ut pa andra satt till elkonsumenter
under 2023.

1 Konjunkturinstitutets prognos antas saledes att
elprisstodet 8r 2023 uppgar till 55 miljarder, och
av dessa bedoms 40 procent férdelas till hushal-
len och 60 procent till féretag och offentlig verk-
samhet. Stodet betalas ut som en transferering,
och har darmed ingen direkt inverkan pd KPI. Ar
2024 antas att ett liknande st6d betalas ut, med
en totalsumma om 34 miljarder och samma for-
delning mellan hushéll, foretag och offentlig verk-
samhet.

Under 2023 betalas dessutom 2,4 miljarder kr ut
i ett separat stdd till elintensiva féretag. Finansie-
ringen av denna &tgérd &r &nnu inte faststalld.
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Diagram 18 Finansiellt och strukturellt

sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP
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Forandring i strukturellt sparande

—Finansiellt sparande

——Strukturellt sparande

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Inom staten bidrar framfor allt utbyggnaden av férsvaret till den
6kade konsumtionen. Kommunsektorn tillférs ytterligare stats-
bidrag 2023, bade riktade och generella, motsvarande ca 10 mil-
jarder kronor (se vidare férdjupningen "Budgetpropositionen

tor 20237).

HUSHALLEN PRESSAS FRAN FLERA HALL

Hushillens konsumtion minskade ndgot det tredje kvartalet
2022. Konsumtionen av tjinster utvecklades starkt medan kon-
sumtionen av bland annat sillank&psvaror och konsumtionen i
utlandet sjonk. Hog inflation och stigande bolanerintor pressar
hushallen och nedgangen i konsumtionen accelererar det fjiarde
kvartalet 2022 (se diagram 20). Hoga elrikningar efter drsskiftet
bidrar till att nedgingen fortsitter dven det f&rsta kvartalet 2023.
Hushillens konsumtionsutgifter 6kar dock i nominella termer pé
grund av snabbt stigande priser (se tabell 3). Hushallens pressade
situation avspeglas i hushillens konfidensindikator, som befinner
sig pa historiskt laga nivéer (se diagram 20).

Konsumtionsnedgangen mildras av det elprisstéd som vintas
betalas ut i februari 2023. Dessutom kommer manga ersittningar
1 socialforsakringssystemen att riknas upp relativt mycket fran
arsskiftet. Trots det utvecklas hushallens reala disponibelinkoms-
ter svagt. Aven om inflationen blir ligre 2023 ir den fortsatt
hég, vilket groper ur de reala inkomsterna. Dessutom har hus-
héllen hégre boldnerintor 4n vad de haft de senaste dren. Till-
sammans med férsdmringen pa arbetsmarknaden med en svag
sysselsdttningsutveckling medfér det att hushallens reala disponi-
belinkomster minskar dven 2023 (se diagram 21). Svenska hus-
héll har, jimfért med i manga andra linder, en hég beldnings-
grad och en hég andel bostadsldn med kort bindningstid, vilket
gbr dem jimfoérelsevis rintekinsliga (se rutan “Hushéllens rinte-
kinslighet har 6kat”). Pa grund av den svaga utvecklingen av dis-
ponibelinkomsten tar hushéllen av sitt sparande f6r att hélla
uppe konsumtionen och sparkvoten minskar 2022. Aven 2023
minskar disponibelinkomsten, men hushéllen ar s pass aterhéll-
samma i sin konsumtion att sparkvoten stiger nagot. Ar 2024 sti-
ger de reala disponibelinkomsterna ater och sparkvoten ékar na-
got ytterligare.
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Diagram 19 Offentliga
konsumtionsutgifter

Procentuell férandring, I6pande priser respektive
procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Hushallens
konfidensindikator och hushdllens
konsumtion

Index medelvédrde=100, sdsongsrensade
manadsvarden respektive procentuell féréndring,
sdsongsrensade kvartalsvarden
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mmm Husha&llens konsumtion (hoger)
——Husha8llens konfidensindikator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparande

Procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

7,5

6,0
4,5
3,0
1,5

0,0

-1,5

-3,0

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
==IHushé&llens konsumtion
mmm Real disponibel inkomst
—Sparande (hoger)
——Eget finansiellt sparande (hoger)

Anm. Sparande definieras som hush3llens totala
sparande inkl. sparande i premie- och
tjdnstepension. Eget finansiellt sparande
definieras som hush8llens sparande exkl. realt
sparande och sparande i premie- och
tjanstepension. B&da matten satts i relation till
hushé&llens disponibla inkomst plus sparande i
premie- och tjdnstepension.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 3 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Hushé&llens
konsumtionsutgifter 2,7 -1,0 1,5 3,4 3,7 2,1
Offentliga
konsumtionsutgifter -0,3 1,2 1,7 1,3 1,7 1,7
Fasta bruttoinvesteringar 5,9 -4,3 -0,5 3,7 4,8 4,1
Slutlig inhemsk efterfr8gan 2,7 -1,3 1,0 2,9 3,5 2,5
Lagerinvesteringart 1,2 -1,0 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 4,0 -2,3 0,8 2,9 3,4 2,5
Export 4,7 0,8 3,1 4,1 4,1 2,9
Total efterfrégan 4,2 -1,3 1,5 3,3 3,7 2,7
Import 7,9 -1,9 2,2 3,6 4,4 3,8
Nettoexport! -1,1 1,2 0,5 0,4 0,1 -0,3
BNP 2,7 -1,1 1,3 3,1 3,4 2,1
BNP, kalenderkorrigerad 2,8 -0,9 1,3 3,3 3,2 2,0
BNP per invénare 2,1 -1,7 0,7 2,6 2,9 1,7
Bytesbalans? 4,5 5,5 5,3 5,4 5,0 4,5

! procent av BNP foregdende &r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Hushdllens rédntekinslighet har 6kat

Sedan augusti 2021 har inflationen Gverstigit Riksbankens
inflationsmal. For att dimpa efterfragan och dirigenom
dimpa inflationen och inflationsférvintningarna, har Riks-
banken under det senaste halviret héjt styrrintan med 2,5
procentenheter. Det dr dock ovisst hur snart och vilken ef-
tekt rdntehdjningarna fir pa efterfrigan och priser.

En viktig faktor for effekten av rinteférandringar dr
skuldsittningsgraden bland svenska hushdll. Skuldernas an-
del av hushillens disponibla inkomster har sedan flera de-
cennier Okat trendmassigt och dr dven hog i ett internation-
ellt perspektiv (se diagram 22). Det innebir att hushallens
rintebetalningar vid en given héjning av rintan Skar mer
in tidigare. Det kan i sin tur innebira att hushallens kon-
sumtion paverkas mer.

Forskning pd svenska data visar att hushall justerar sin
konsumtion mer om de har storre bolan och om en storre
andel av rintorna pa dessa boldn ir rorliga.2 Liknande re-
sultat finns 1 studier pd data frin USA och Storbritannien.

2 Se Flodén, M, m.fl. “*Household debt and monetary policy: revealing the cash-flow
channel”, The Economic Journal, 2021, 131.636: sid. 1742-1771. Se aven diagram
23 som visar att andelen av nya bostadsl8n med kort réntebindningstid ar hég i
Sverige i ett internationellt perspektiv. I en annan studie finner man att hushalls-
konsumtion reagerar mer pa ranteférandringar i lander dar rérliga 1&8n &n vanligt fo-
rekommande, se Calza, A, m.fl. "Housing finance and monetary policy." Journal of
the European Economic Association Volume 11, Issue suppl_1, 2013, sid. 101-122.
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Diagram 22 Hushadllens skuldkvot i
valda lander och regioner

Procent av disponibel inkomst
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Anm. Hush3llens skuldkvot definieras som I&n
dividerat med disponibel inkomst.

Kéllor: Eurostat och Macrobond.
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De finner tydliga justeringar i konsumtionsutgifter bland
hushall med boldn, medan konsumtionsutgifter inte fér-
dndras for hushall som dger sin bostad men inte har nagra
boldn.3 I Sverige har manga nya bostadslin en kort bind-
ningstid och andelen har 6kat de senaste tvé dren (se dia-
gram 23).

I tva publikationer fran Riksbanken underséks om rin-
tekdnsligheten har 6kat 6ver tid. I den ena publikationen
uppskattas att rintekvoten, dvs rintebetalningar som andel
av disponibel inkomst, kar till samma nivd som under mit-
ten av 1990-talet om styrriantan 2023 hojs till knappt 3 pro-
cent. Under mitten av 1990-talet var styrrintan drygt 8 pro-
cent. Detta indikerar att rintekdnsligheten dr betydligt
hégre idag# I den andra publikationen anvinds ekonomet-
riska metoder f6r att berdkna om effekten av penningpoli-
tik pa konsumtionen har férindrats sedan 1996. De finner
att effekten pa konsumtionen varierat kraftigt 6ver tid och
att konsumtionen reagerat mer under perioder dd skuld-
kvoten dr hogre. Berdkningen visar att effekten pa kon-
sumtionen ir ungefir dubbelt sa stor idag som f6r 15 ér se-
dan. Den hégre rintekinsligheten beror pé att skuldkvoten
under perioden stigit fran 150 till 200 procent.s

VIKANDE EFTERFRAGAN HALLER TILLBAKA
NARINGSLIVETS PRODUKTION

Produktionen i niringslivet har trots fortsatta leveransproblems
utvecklats starkt 2022. Vikande efterfragan och stigande rintor
leder till en inbromsning fran det fjarde kvartalet 2022 och ni-
ringslivets produktion fortsitter att sjunka det forsta halvéret
2023 (se diagram 24).

Produktionen i industrin 6kade kraftigt det tredje kvartalet
2022. En starkt bidragande orsak var ett ovanligt starkt juliutfall 1
négra industribranscher.” Enligt Konjunkturbarometern har indi-
katorn f6r produktionsplanerna i industrin fallit och dr nu nere
under sitt historiska medelvirde (se diagram 25). Tillsammans
med en vikande orderingangs bidrar detta till minskningen av

3 Cloyne, J, m.fl. "Monetary policy when households have debt: new evidence on

the transmission mechanism”, The Review of Economic Studies 87(1), 2020, sid.
102-129.

4 Riksbanken (2022), "Hégre réntekanslighet i den svenska ekonomin”, férdjupning
i penningpolitisk rapport september 2022.

5 Stockhammar, P, m.fl. (2022), "Hur har konsumtionens réntekénslighet férand-
rats 6ver tid”?”, Ekonomiska kommentarer nr 9, Sveriges riksbank.

6 Fér mer information om leveransproblemen, se férdjupningen "Konsekvenser av
brist pd insatsvaror” i Konjunkturlaget juni 2022.

7 Normalt minskar produktionen i juli pd grund av semestrar. Ar 2022 var nivan for
produktionen i juli klart hégre &n normalt for ndgra branscher som varit p&verkade
av leveransproblemen. Det paverkar den sasongsrensade nivan och jamférelsen
med féregdende &r positivt.

8 Enligt b&de Konjunkturbarometern och Inkopschefsindex.
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Diagram 23 Andel nya bostadslan med
rantebindningstid under 1 ar

Procent, manadsvarden

105 105

90 A
75 A
60 -
45 4%
30 A

15 A

0

——Danmark
Euroomradet

—Sverige
——Frankrike

—Tyskland

Kallor: ECB och Macrobond.

Diagram 24 Produktion i naringslivet

Index 2010=100, fasta priser, sdsongsrensade
kvartalsvarden

150 150
140 - L 140
130 1 r 130
120 1 r 120
110 4 r 110
100 4 r 100
90 4 r 90
80 4 r 80
70 "ttt 70
10 12 14 16 18 20 22 24
—Industri ——Byggverksamhet ——Tjanstebranscher

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 Produktionsplaner i
tillverkningsindustrin och privata
tjanstendaringar

Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
60

40

20 HVW—

0

-20

-40

B S AECEERS b -60
80 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+ -80

06 08 10 12 14 16 18 20 22
—Tillverkningsindustri ——Medelvérde 2006-2022
——Privata tjénstendringar ——Medelvarde 2006-2022

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



industriproduktionen det fjirde kvartalet 2022 och en fortsatt
svag utveckling under det forsta halviret 2023.

Det svaga hushillsfértroendet avspeglas i en minskning av
handelns produktion det tredje kvartalet. Produktionen inom
tjdnstesektorn minskar det fjarde kvartalet 2022 och det férsta
kvartalet 2023, till stor del pa grund av minskad hushillskon-
sumtion. Aven produktionen i de mer fSretagsnira tjinstebran-
scherna minskar i takt med att produktionen i industrin minskar.

Byggforetagens syn pa framtiden har blivit vildigt negativ (se
diagram 26). De fallande bostadsinvesteringarna medfor att
byggproduktionen minskar det sista kvartalet 2022 och fortsitter
nedit under hela 2023.

Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Naringsliv 4,2 -1,4 1,1 4,0 3,8 2,2
Varubranscher 2,8 -2,3 1,0
varav industri 2,6 -1,7 1,8
byggverksamhet 46 -49 -0,1
Tjanstebranscher 49 -0,9 1,2

Offentliga myndigheter 0,6 1,5 2,0 0,9 0,9 0,9

Hela ekonomin?

BNP till baspris 3,5 -0,8 1,3 3,4 3,2 2,0

BNP till marknadspris 2,8 -0,9 1,3 3,3 3,2 2,0

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

EFTERFRAGAN PA ARBETSKRAFT MINSKAR

De tre forsta kvartalen 2022 6kade sysselsittningen i snabb takt.
Sdrskilt f6rsta halvaret var jobbtillvixten hég. Unga (15-24 ar)
och utrikes f6dda har drivit utvecklingen, som har varit starkast i
tjdnstebranscherna. Prognosen f6r det fjirde kvartalet 2022 ir att
antalet sysselsatta minskar ndgot nir BNP-tillvixten minskar.
Anstillningsplanerna enligt Konjunkturbarometern har under
hésten 2022 minskat inom samtliga branscher och ir negativa
inom handeln (se diagram 27). Dirtill har antalet nyanmalda le-
diga platser hos Arbetsférmedlingen minskat under hésten, dven
om de fortsatt 4r pa en hég niva (se diagram 28). Trots en svag
avslutning pa 2022 6kar sysselsdttningen sammantaget med
2,7 procent helaret 2022. Det dr den hogsta sysselsittningstill-
vixten ndgonsin for ett helar enligt AKU.

Sysselsittningen Okar snabbare dn arbetskraften, vilket gor att
arbetslosheten sjunker 2022 jamfort med dret innan (se tabell 5).
Den svaga utvecklingen av sysselsittningen under senare delen
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Diagram 26 Konfidensindikatorn samt
utfall och forvantningar for bygg och
anldaggning

Index medelvarde=100 respektive nettotal,
sasongsrensade mé&nadsvarden

125 100

120 A
115 A
110 -
105 A

100 A

90 {----

85

——Konfidensindikatorn, bygg och anlaggning
——Byggandet, utfall (héger)
——Byggandet, férvantningar (héger)

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Anstallningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
60

40 1

20 A

60 +———————————————————————+ -60
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
—Tillverkningsindustri
——Bygg- och anldggningsverksamhet
——Handel
—Privata tjénstendringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Nyanmalda och
kvarstdende lediga platser

Tusental, sdsongsrensade ménadsvarden

200 200

150 A r 150

100 A

r 100

50 A r 50

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

——Nyanmalda lediga platser —Kvarst&ende lediga platser

Kalla: Arbetsférmedlingen.



av 2022 avspeglas i att arbetslésheten bérjade 6ka fran och med
september 2022 (se diagram 29).

Ar 2023 blir BNP-utvecklingen negativ, vilket gor att foreta-
gens efterfrigan pd personal minskar och sysselsdttningen mins-
kar ddrfér. Det dr sirskilt inbromsningen av produktionen inom
handeln och byggbranschen som férsvagar sysselsittningen.
Sysselsattningen halls till viss del uppe av att manga arbetsgivare
fortsatt upplever brist pa arbetskraft. Bristen har dock minskat,
och férvintas fortsitta att minska kontinuerligt under 2023 (se
diagram 30). Ar 2023 motverkar en stigande sysselsittning i of-
fentlig sektor nedgangen i den totala sysselsittningen ndgot (se
diagram 31). Detta hinger samman med att offentlig konsumt-
ion Skar jimférelsevis snabbt under 2023. Inom niringslivet
minskar sysselsittningen relativt sett mest i byggverksamhet.

Samtidigt som sysselsittningen totalt sett minskar, kommer
arbetskraften att 6ka 2023. En av anledningarna dr hushallens
6kade levnadskostnader leder till att fler s6ker jobb, trots att
jobbchanserna minskar. Sammantaget 6kar arbetslésheten till
8,1 procent 2023.

Aven antalet arbetade timmar paverkas negativt av den for-
simrade konjunkturen. Det motverkas till viss del av att sjuk-
franvaron gradvis minskar i takt med att beteendeeffekter orsa-
kade av pandemin, sisom exempelvis minskad acceptans for
sjukndrvaro, klingar av. Antalet arbetade timmar vixer dirfor
snabbare dn antalet sysselsatta och medelarbetstiden stiger rela-
tivt snabbt under 2023.

Ar 2024 forbittras liget pa arbetsmarknaden nigot, da den
ekonomiska tillvixten dterhimtar sig. Hushallens konsumtion
Okar ater, vilket bidrar till att jobbtillvixten tar fart i tjdnstebran-
scherna. Arbetskraften vixer ungefir lika snabbt som sysselsitt-
ningen 2024 och arbetslésheten ligeer still.
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Diagram 29 Arbetsloshet i AKU, 15-74

ar, och inskrivna vid AF
Procent av arbetskraften respektive

registerbaserad arbetskraft, sésongsrensade

manadsvarden

10,0 10,0
9,5 1 t o5
9,0 -t 9,0
8,5 - L85
8,0 1-- -t 80
7,5 L 7,5
7,0 1 7,0
6,5 1 L 6,5
6,0 1 L 6,0
55—+ 5,5

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

—Arbetslosa AKU ——Inskrivna AF

Kallor: SCB, Arbetsféormedlingen och Konjunktur-

institutet.

Diagram 30 Brist p& arbetskraft i

naringslivet

Andel ja-svar, sdsongsrensade kvartalsvarden

60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 A 10
0 +—————————————————+— 0

02 04 06 08 10 12 14 16

——Brist p& arbetskraft ——Medelvarde 2001-2021

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Bidrag till
sysselsdttningstillvaxten

18 20 22

Procentuell férédndring respektive procentenheter,

kvartalsvarden
1,5

1,0
0,5 1
0,0
0,5 -
1,0
1,5

-2,0 A

-2,5 + + t + +

1,5
1,0
o5
t 0,0
b-0,5
b -1,0
b-1,5

r-2,0

15 16 17 18 19 20 21 22
Em Bygg inkl. 6vriga varubranscher
C—Industri
mmTjanstebranscher
mm Offentliga myndigheter och HIO
——Total sysselsattning

23 24

-2,5

Anm. HIO avser hushallens icke-vinstdrivande

organisationer.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027
BNP till baspris! 3,5 -0,8 1,3 3,4 3,2 2,0
Produktivitet i hela
ekonomint! 1,2 -1,4 0,4 1,8 2,2 1,4
Produktivitet i naringslivet! 1,1 -1,4 0,5 2,2 2,7 1,7
Arbetade timmar?! 2,3 0,6 0,9 1,5 1,0 0,6
Medelarbetstid for
sysselsattat! -0,4 1,0 0,4 0,2 0,1 0,0
Sysselsattning 2,7 -0,4 0,5 1,3 0,9 0,6
Sysselsattningsgrad? 68,9 68,4 68,5 69,1 69,4 69,5
Arbetskraft 1,2 0,3 0,6 0,8 0,6 0,6
Arbetskraftsdeltagande? 74,5 74,4 74,6 74,8 74,8 74,9
Arbetslgshet? 7,4 8,1 8,1 7,6 7,3 7,3
Befolkning 15-74 &r 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Produktivitetsgap i
naringslivet* 23 -0,6 -1,4
Arbetsmarknadsgap® -0,2 -0,9 -1,0 -0,4 0,0 0,0
BNP-gap® 15 -18 -26 -14 -0,1 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i néringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

SVENSK EKONOMI STAR INFOR EN LAGKONJUNKTUR

De tre forsta kvartalen 2022 ir resursutnyttjandet, mitt med det
sd kallade BNP-gapet, enligt Konjunkturinstitutets beddmning
positivt och ekonomin befinner sig i en hégkonjunktur (se dia-
gram 32). Sista kvartalet 2022 botjar dock resursutnyttjandet
minska och forsta kvartalet 2023 gar ekonomin in 1 en ligkon-
junktur som varar till och med f6rsta halvaret 2026.

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, mitt med det sa kal-
lade arbetsmarknadsgapet, beddms vara balanserat under storre
delen av 2022 (se diagram 32) och arbetslésheten ér relativt nira
den av Konjunkturinstitutet beddmda jamviktsnivan (se diagram
33). I samband med det férsimrade konjunkturliget minskar re-
sursutnyttjandet pa arbetsmarknaden 2023 och 2024. Sysselsatt-
ningen minskar och arbetslésheten blir hégre dn jamviktsarbets-
16sheten.

LONETILLVAXTEN TAR FART 2023

Loénerna i ekonomin som helhet stiger med 2,7 procent 2022 (se
diagram 34). Det ir betydligt ligre dn 16neutvecklingen i omvirl-
den. Det beror delvis pa att avtalen fran avtalsrérelsen 2020 gal-
ler till och med f6rsta kvartalet 2023. Lonerna 1 Sverige har stigit
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Diagram 32 BNP-gap,
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar, sasongsrensade kvartalsvarden

3,0 3,0
1,5 F 1,5
0,0 A r 0,0
-1,5 1 - -1,5
-3,0 r-3,0
-4,5 r-4,5
-6,0 r -6,0
-7,5 44+ttt <75

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Arbetsloshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden

9,5

9,0 4

7,5 1
7,0 1
6,5 1

6,0 1

5,5 +—+—+—+—++—+—++t+++++t+++++++—++++++++ 5,5
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

—Arbetsloshet ~——Jamviktsarbetsldshet

Anm. Data fére 2001 ar lankade av Konjunktur-
institutet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Timldn
Procentuell férandring, kvartalsvarden

4,0 4,0
3,5 4 3,5
3,0 L 3,0
2,5 4 L 2,5
2,0 +-- b 2,0
1,5 1,5
I R e e S R AR T 1,0

10 12 14 16 18 20 22 24

——Néringsliv. ——Kommunal sektor =~ ——Statlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.



snabbare inom niringslivet 4n inom offentlig sektor. Det férkla-
ras framfor allt av en hogre l6neutveckling inom kredit- och £6-
retagsinstitut.

2023 ars avtalsrorelse dr omfattande och omkring 500 av 700
avtal ska férhandlas om. Facken inom industrin har under hés-
ten presenterat 16nekrav pa 4,4 procent i arstakt, vilket dr det
hégsta kravet sedan introduktionen av industriavtalet. Osikerhet
om inflationen, det framtida konjunkturliget och utvecklingen
péa arbetsmarknaden férsvarar avtalsférhandlingarna. Bade fack-
ens och arbetsgivarnas 16neférvintningar har stigit pd ett och tvd
ars sikt, vilket indikerar en hogre 16netillvixt framover. Vinstan-
delen inom ndringslivet som helhet dr fortfarande hég, men
ojimnt férdelad mellan branscher (se diagram 35). Den hoga
vinstandelen férklaras till stor del av att vissa branscher gynnats
av héga virldsmarknadspriser och en svag vixelkurs. Konjunk-
turinstitutets bedomning ér att féretagen inte héjt konsument-
priserna mer 4n vad som dr férenligt med hégre produktions-
kostnader under 2022, 4ven om det finns stor osiakerhet infor
framtiden.

Sammantaget stiger 16nerna med 3,6 procent i niringslivet
och 3,2 procent i offentlig sektor 2023 (se tabell 6). Lénerna i
ckonomin som helhet stiger med 3,5 procent 2023. Ar 2024 sti-
ger l6nerna inom néringslivet nagot lingsammare till £6ljd av det
ldgre resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden.

Trots att I6nerna i ekonomin som helhet tar fart 2023, kom-
mer den arliga férindringen i reallénen att vara negativ (se dia-
gram 30)

KRAFTIGT STIGANDE ENHETSARBETSKOSTNADER 2023

Enhetsarbetskostnaden i niringslivet stiger kraftigt 2023. Det
torklaras av en hégre arbetskostnad per timme, samtidigt som
produktiviteten minskar (se diagram 37). Arbetskostnaden 2023
stiger frimst till £6ljd av en hogre 16netillvixt och att nedsitt-
ningen av arbetsgivaravgiften for unga slopas. Den kraftiga upp-
gangen 1 enhetsarbetskostnaden innebir ett 6kat kostnadstryck
tor foretagen.

9 Se "Prissattning hos svenska féretag 2022", Specialstudie, Konjunkturinstitutet,
december 2022.
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Diagram 35 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sdasongsrensade kvartalsvarden
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————————————————————+ —+ 34
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Lénsamhetsomdéme

—Lonsamhetsomdéme, medelvéarde 2003-2021

——Justerad vinstandel (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Realldn
Arlig procentuell férandring, m&nadsvarden

4,5 4,5
3,0 1 3,0
1,5 4 1,5
0,0 1 0,0
-1,5 1 -1,5
-3,0 -3,0
-4,5 -4,5
-6,0 -6,0
-7.5 4 -7.5

Anm. Konjunkturlon deflaterad med KPIF.

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 37 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet

Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade
varden

8 8
6 ré
4 toa
2 A r2
0 4 ro
-2 r-2
B EGGECEEEEEEEEEEE || EEEEE R EE TRt ERRS t -4
e e
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Justerad enhetsarbetskostnad (héger)
—Arbetskostnad per timme
——Produktivitet exkl. sma- och fritidshus

Anm. Enhetsarbetskostnaden ar justerad for
egenfdéretagares arbetsinsats och exkluderar
smé- och fritidshus.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 6 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Timlon, KL, hela ekonomint 2,7 3,5 3,3 3,4 3,7 3,7
TimlIén, KL, i naringslivet® 2,9 3,6 3,3 3,4 3,7 3,7
Arbetskostnad per timme,

naringslivet? 3,2 4,2 3,4 3,9 3,7 3,7
Produktivitet, naringslivet, exkl.

sma- och fritidshus? 1,2 -1,5 0,5

Justerad enhetsarbetskostnad,

néaringslivet? 2,0 5,8 2,8

Justerad vinstandel, narings-

livett 40,7 39,5 375 37,3 37,7 37,6

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. *Exklusive sma- och
fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej
kalenderkorrigerade varden. Beréknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATIONEN FALLER UNDER 2023

KPIF-inflationen var 9,5 procent i november 2022 (se diagram
38). Prisuppgingen ir bred, de flesta varor och tjanster 6kar i
pris. Hyreshéjningar, héjda VA-taxor och hoga elpriser 4r ndgra
faktorer som bidrar till att inflationen blir annu hégre 1 borjan pa
2023 (se diagram 39). KPIF-inflationen toppar pa nira 11 pro-
cent i januari 2023.

Att inflationen dérefter faller under 2023 beror framfor allt
pd ligre varu- och energiprisinflation. Sjunkande fraktkostnader
och ligre ravarupriser bidrar tillsammans med en svagare konsu-
mentefterfrdgan till att varuprisernas bidrag till inflationen blir li-
tet mot slutet av 2023. Livsmedelspriserna antas ha en svag ut-
veckling framdver, och prisnivan férvintas ha sjunkit marginellt
mot slutet av 2023 (se diagram 40). Energiprisernas bidrag blir
negativt 2024, framfor allt pd grund av lidgre elpriser. Dirfor blir
KPIF-inflationen lag under storre delen av 2024, dven om inflat-
ionen berdknad exklusive energi dr drygt 2 procent (se diagram
41).

Hogre 16netkningar haller upp tjinsteprisinflationen under
2023. Bide 2023 och 2024 dkar priserna pa konsumenttjinster
mer dn varupriserna (se tabell 8). Ligenhetshyrorna antas 6ka
med ungefir 4 procent 2023 och néigot dirunder 2024. Avgif-
terna i bostadsrittsforeningar antas stiga med Gver 5 procent
2023. Den sammantagna utvecklingen av hyror och bostadsritts-
avgifter visas 1 diagram 42.

Budgetpropositionen for 2023 och elpriskompensat-
ionen har en mycket begridansad effekt pd inflationen

Den hoga inflationen och dess effekter pa ekonomin gor
det relevant att uppskatta hur mycket budgetpropositionen
for 2023 paverkar inflationen 2023. For att berdkna
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Diagram 38 Konsumentpriser
/&rlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
12,0
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2,0 A

0,0 +

-2,0 t t t t t t t t t -2,0
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—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Spotpris pa el i Sverige
Ore per kilowattimme (KWh), ménadsvarden
400 400

350 A 350

300 A 300
250 A
200 A
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0
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Anm. Priser for fyra prisomrdden har vagts
samman av Konjunkturinstitutet p& basis av den
geografiska fordelningen av hushallens
elanvéndning.

Kallor: Nordpool, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 40 Livsmedelspris i KPI
Index 1980=100, sdsongsrensade manadsvérden
400 400

380 A 380

360 A 360
340 A 340
320 A 320

300 A 300

280 + + + + + t + + t 280

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



effekten anvinds samma metod som anvints tidigare av
Konjunkturinstitutet for att berdkna finanspolitikens effek-
ter pa inflationen.® De olika posterna i budgetproposit-
ionen har i beridkningen kategoriserats utifrin olika finans-
politiska instrument i den makroekonomiska modellen
SELMA.1! I berikningen inkluderas dven elpriskompensat-
ionen, som betalas ut frin Svenska kraftnit.2 Aven om den
inte 4r en del av budgetbeslutet kan édtgirden betraktas som
finanspolitik.13

En viktig faktor som paverkar hur stor effekten blir dr
hur snabbt priserna i ekonomin anpassar sig till f6rind-
ringar 1 den ekonomiska miljon, det vill siga hur trégrorliga
priserna dr. Historiskt sett har priserna varit mycket trog-
rétliga, men den héga inflationen indikerar att detta f6rhdl-
lande kan ha dndrats, atminstone tillfilligt. Darfér redovi-
sas tva beridkningar pa inflationseffekten. I den ena antas
att priserna dr trégrorliga i linje med det historiska ménst-
ret, medan det i den andra antas att priserna ér flexibla.

Tabell 7 Effekt p& inflationen av budgetpropositionen
for 2023 och elprisstodet

Procentenheter

Flexibla Historiskt
priser trogrorliga priser

Direkt effekt av sankning

av produktskatter -0,10 -0,10
Ovriga effekter av

budgetpropositionen for 2023 0,10 0,03
Effekt av budgetpropositionen

for 2023 0,00 -0,07
Elprisstod 0,04 0,00
Total effekt 0,03 -0,06

Anm. Budgetens storlek ar beréknad som skillnaden mellan budgetpropositionen
for 2023 och en genomsnittlig budget. Historiskt har prisernas trégrorlighet varit
mycket hég. Med andra ord har priserna anpassat sig I&ngsamt till en hogre efter-
fragan i ekonomin. Inflationseffekten givet en sddan historiskt hog trogrorlighet re-
dovisas i den hégra kolumnen. Om prisernas trogrérlighet har minskat blir effekten
pa inflationen dock storre. I den vénstra kolumnen redovisas inflationseffekten for
flexibla priser.

Kallor: Regeringen och Konjunkturinstitutet.

Effekten pa inflationen redovisas i tabell 7. Pd forsta raden
i tabellen redovisas den direkta effekten pa priset pa kon-
sumtion, som framfor allt bestar av sinkningen av skatten

10 se Almerud J., “Finanspolitikens effekter pd inflationen - ett allman-jamviktsper-

spektiv”, KI-kommentar, 2022.

11 Se tabell 10 i férdjupningen “Budgetpropositionen fér 2023” fér en redovisning av

budgetens innehall.

12 5e marginalrutan "Antaganden om flaskhalsintékter och elprisstéd”.

13 Budgeten har sedan justerats med storleken p8 en genomsnittlig budget for &ren
2009-2019. Den genomsnittliga budgeten for perioden ligger p& omkring 30 miljar-

der kronor.
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Diagram 41 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
férédndring, kvartalsvarden

12 12

10 A

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Energi

= Varor

CJTjanster
Boende exkl. réntekostnader och energi

mmm Réntekostnader, kapitalstock

——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 42 Hyror och
bostadsrattsavgifter i KPI

Arlig procentuell forandring, m&nadsvarden
5,0

4,5
4,0
3,5 4
3,0 4
2,5 1
2,0 4
1,5 1

1,0

0,5

18 19 20 21 22 23 24

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



pé drivmedel.!* Den andra raden visar ovriga effekter av
propositionen. Dessa effekter dr sidana som sker till f6ljd
av hogre efterfragan i ekonomin och ldgre kostnader f6r
féretagen. I den totala effekten inkluderas dven elprissto-
det. Det har i berdkningarna antagits att elprisstddet ér en
transferering till hushallen och féretagen.'s Inflationseffek-
ten av elprisstédet berdknas ocksd vara lag, under 0,05 pro-
centenheter. Den totala effekten pd inflationen i de tva be-
rikningarna ger ett spann pa inflationseffekten som éar mel-
lan —0,06 procentenheter och 0,03 procentenheter. Dirmed
bedéms effekten av finanspolitiken i budgetpropositionen
vara mycket begrinsad oavsett vad som antas kring trog-
rorligheten i prissittningen.

RESURSUTNYTTJANDET NORMALISERAS I SCENARIOT FOR
2025-2027

Scenariot for aren 2025-2027 tar sin utgangspunkt i Konjunk-
turinstitutets prognos for aren fram till och med 2024 (se margi-
nalrutan ”Vad skiljer scenario frin prognos?”). Sverige dr i en
ligkonjunktur 2023 och 2024 som ett resultat av hoga priser,
inte minst pa energi, samt kraftiga rintehdjningar i Sverige och i
omvirlden. Inflationen sjunker 2023 och 2024, och ligger vid in-
ledningen av scenariot under Riksbankens inflationsmal, som 4r
2 procent. For att stotta konjunkturen och né inflationsmalet
sinker Riksbanken styrrintan fran 2,75 procentenheter under se-
nare delen av 2023 till 1,50 procent i botjan av 2025 (se tabell 8
och diagram 43). Rintesdnkningarna, tillsammans med en star-
kare internationell konjunktur och avtagande utbudsbegrins-
ningar, gor att svensk ekonomi borjar dterhamta sig i slutet av
2024, och nar ett balanserat konjunkturldge 2026.

Den svenska BNP-tillvixten vixlar upp 1 scenatiot (se dia-
gram 44). Sivil exporten som hushallens konsumtion och de
fasta bruttoinvesteringarna bidrar till den hégre tillvixten 2025—
2026 (se diagram 44). En starkare konjunktur i omvirlden inne-
bir att svensk exportsektor méter en hégre efterfragan, vilket
driver pd exporttillvixten. Hushallens konsumtion gynnas av
rintesinkningarna, samt av reallénerna som aterigen stiger frin
2024. Ar 2026 ir reallonerna tillbaka pa 2021 ars nivd, varefter
de fortsitter att stiga. Rintesdnkningarna bidrar ocksa till att de
fasta bruttoinvesteringarna aterhdmtar sig. Vidare stirks de fasta
bruttoinvesteringarna av ett behov av investeringar kopplade till
klimatomstillning, energiférsérjning och férsvar. En

14 Den absoluta majoriteten av sédnkningen av produktskatterna, som redovisas i
tabell 10 i fordjupningen "Budgetpropositionen fér 2023”, bestar av en lagre skatt
pa drivmedel. Det antas att 55 procent av denna sankning kommer féretagen till
del, medan 45 procent kommer hushéllen till del via lagre skatt pa konsumtion.
Dessa procentsatser baseras i sin tur pg regeringens berakningskonvention for
2022 om drivmedelsskatternas effekt pd priserna.

15 Det antas att transfereringen till féretagen utbetalas som en klumpsumma och
darmed inte har ndgon effekt p& foretagens prissattning eftersom den inte paverkar
deras marginalkostnader. Transfereringen till foretagen antas darmed inte ha ndgon
effekt pa inflationen.
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Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos ar Konjunkturinstitutets bedémning av
den mest troliga utvecklingen fér svensk ekonomi
och omvaérldsekonomin de allra ndrmaste aren, i
nuldget till och med 2024.

Scenariot baseras pd att inga nya stérningar
drabbar ekonomin och att den vid avvikelser fran
ett normalt resursutnyttjande vid scenariots in-
ledning rér sig mot konjunkturell balans. Nér det
uppnatts ar BNP-tillvéxten utbudsbestamd och
foljer i huvudsak av hur produktivitetstillvaxten
och utbudet av arbetskraft utvecklas. Scenariot
for svensk ekonomi bygger dessutom pa foljande
specifika antaganden:

«  Penningpolitiken anpassas s att inflations-
o o o o o .
malet nas pa nagra ars sikt.

« Finanspolitiken anpassas sa att verskotts-
malet nds pa ett par ars sikt. Som en del av
detta antas att offentlig konsumtion och of-
fentliga investeringar utvecklas i linje med
det demografiskt betingade behovet. Det in-
nebar bland annat oféréndrad personaltdthet
och konstanta kostnadsandelar fér arbets-
kostnader respektive férbrukning av in-
satsvaror i offentligt finansierade verksam-
heter. Darmed sker en viss standardhdjning i
verksamheterna eftersom prisutvecklingen i
forbrukningen normalt &r I&gre &n 6kningen
av arbetskostnaderna.

Diagram 43 Styrranta
Procent, m&nads- respektive kvartalsvarden

3,5 3,5
3,0 1 3,0
2,5 1 2,5
2,0 A 2,0
1,5 1 1,5
1,0 1 1,0
0,5 1 0,5
0,0 - 0,0
0,54 0,5
-1,0 +————————+———+—+—+ -1,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
—Konjunkturinstitutets prognos
——RIBA-terminer 15/12 2022
—Riksbankens prognos, november 2022

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade p&
framtida genomsnittlig styrrénta mellan
terminernas avrakningsdagar. Avrakningsdagarna
ar tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdaq OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



demografiskt betingad efterfragedkning pé vérd, skola och om-
sorg, samt stora satsningar pa férsvaret, haller uppe tillvixten i
den offentliga konsumtionen i scenariot.

Sammantaget innebir detta en successiv normalisering av re-
sursutnyttjandet i svensk ekonomi, mitt med BNP-gapet, som
blir balanserat 2026 (se diagram 45). Den hégre efterfrigan inne-
bir ocksa att féretagens efterfragan pé arbetskraft stiger. Resurs-
utnyttjandet pa arbetsmarknaden, mitt med arbetsmarknadsga-
pet, aterhdmtar sig ddrmed i takt med ekonomin som helhet och
nér ocksa balans ar 2026 (se diagram 45). I samband med att ar-
betsmarknaden stirks sjunker arbetsldsheten, som hamnar i niva
med den av Konjunkturinstitutet bedémda jimviktsarbetslos-
heten 2026 (se diagram 40).

Inflationen mitt med KPIF 4r lag i inledningen av scenariot
till £8]jd av avtagande utbudsproblem och ett svagt efterfragelige
(se diagram 47). Under scenariodren 6kar inflationen som ett re-
sultat av det successivt stigande resursutnyttjandet i ekonomin.
Inflationen ligger pd Riksbankens inflationsmal fran och med
mitten av 2026.

Kronans vixelkurs bedéms 1 nuldget vara svagare dn nivin pa
den jaimviktsvixelkurs som rdder i slutet av scenarioperioden.
Detta bidrar till att den vixelkursen gradvis forstirks 2025-2027
(se tabell 8 och diagram 48).

RIKSBANKEN STAR INFOR SVARA AVVAGNINGAR

Under 2022 har Riksbanken hojt styrrantan fran 0 till 2,50 pro-
cent och innehaven av obligationer planeras att minska i takt
med att obligationerna forfaller fran och med januari 2023. Bada
atgirderna dr avsedda att ddimpa inflationstrycket pa ndgot ars
sikt, och att férankra de langsiktiga inflationsférvintningarna
kring inflationsmalet. I Konjunkturinstitutets prognos hojer
Riksbanken styrrantan till 2,75 procent i februari 2023. Direfter
inleds en serie sinkningar av styrrintan fran slutet av 2023 som
bidrar till att pa sikt stabilisera inflationen kring inflationsmalet.
Konjunkturinstitutets prognos for styrrantan dr ligre 2023-2024
an Riksbankens prognos fran penningpolitiska métet i november
2022 och marknadens férvintningar enligt sd kallade RIBA-ter-
miner (se diagram 43).

Prognosen fOr styrrintan dr sirskilt osdker av flera skil. Dels
ir prognosen for inflationen osiker. Dirut6ver star Riksbanken,
precis som manga andra centralbanker, inf6r den svara avvig-
ningen mellan att 4 ena sidan fa ner inflationen det kommande
aret och 4 andra sidan inte bromsa efterfrigan mer dn nédvin-
digt. Hoga styrrintor nu kan bromsa inflationen snabbare och
motverka att inflationsférvintningarna fortsitter att ligga pad
hoga nivaer eller stiger ytterligare. Dirmed kan centralbankerna
undvika en situation lingre fram dir de kraftigt maste bromsa
efterfrigan i ekonomin 4n mer och pressa upp arbetslésheten yt-
terligare for att f4 kontroll pa inflationsférvintningarna igen — en
mycket kostsam process f6r ekonomin. Allt f6r hdga styrrintor
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Diagram 44 Importjusterat bidrag till

BNP-tillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter

6,0

4,5

3,0 A

1,5 1

0,0 4

-1,5 A

-3,0

-4,5 + —+ +—t —t
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

mmm Hushallens konsumtion

+—t+—+ + +

Offentlig konsumtion
CIFasta bruttoinvesteringar mmilLagerinvesteringar

Export —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

6,0

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt

arbetade timmar
3,0

1,5 1
0,0 4—— L
1,5 4 L
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4,5 emmeememnenaan L

-6,0
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—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Arbetsléshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften

9,0
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7,5 A

6.0 Y
B A ————————
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—Arbetsloshet ~ ——Jlamviktsarbetsléshet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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det ndrmaste aret kan emellertid leda till att den ekonomiska ak-
tiviteten blir onédigt ldg samtidigt som inflationen faller under
inflationsmalen framéver.

Dessutom ir Sverige en liten 6ppen ekonomi med r6rlig vix-
elkurs vilket gér att hog inflation 1 omvitlden bidrar till hég in-
flation dven i Sverige. Exempelvis kan hoga 16neSkningar i om-
vitlden leda till 6kad inflation i Sverige.!s Ett annat exempel dr
att inflationen i omvirlden fortsitter att vara h6g samtidigt som
Sverige drabbas av ligkonjunktur. Riksbankens primira roll i
bida exemplen ir att sinka inflationen mot inflationsmilet men
Riksbanken kan 4ven viga in den svenska realekonomins ut-
veckling 1 besluten om styrrintan. Omvirldens inflation och
Riksbankens avvigningar bidrar dirfor ytterligare till osdker-
heten i prognosen for styrrintan.

Tabell 8 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario
2022 2023 2024 2025 2026 2027
KPI 8,4 7,6 1,7 0,9 1,7 2,0

Rantekostnader, rantesats! 179 59,0 11,3 -100 -14 -0,1

KPIF 7,7 5,2 1,0 1,6 1,8 2,0
Varor 7,2 4,9 0,9
Tjanster 4,7 5,2 3,4

Boende exkl. réntekostnader

och energi? 4,2 4,1 3,4

Energi 33,7 9,3 -11,6

R&ntekostnader, kapitalstock! 6,9 4,5 3,0 3,5 3,6 3,4

KPIF exkl. energi 5,9 4,8 2,1
HIKP 8,1 5,6 1,0
Styrranta3 2,50 2,50 1,75 1,50 1,50 1,50
Tioérig statsobligationsranta 1,5 1,8 1,9 2,1 2,2 2,4
Kronindex (KIX)* 120,9 122,0 120,1 117,9 115,7 113,6

! R&ntekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och réntesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, manadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renhf—’lllning och sotning. 3 Vid 8rets slut. 4 Effektivt vaxelkursin-
dex baserat pa Riksbankens KIX-vikter for 32 lander med basen 100 den 18 no-
vember 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

16 Se avsnittet “"Hodgre léner i omvérliden och svensk ekonomi” i Lénebildningsrap-
porten 2022, Konjunkturinstitutet.
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Diagram 47 Inflation, KPIF

Procent

9,0 9,0
7,5 1 F7,5
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 48 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvérden
160

150 A

140 A

130 ¢

120 A

110 A

100

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
valutor frdn samtliga OECD-ldnder samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Prognosrevideringar 2022-2023

Nedan beskrivs kortfattat nagra av de mer betydelsefulla revide-
ringarna jaimfért med Konjunkturliget september 2022 (se tabell
9).

e Inflationen i Sverige revideras upp f6r 2023. Upprevide-
ringen forklaras bland annat av att elpriserna bedéms bli
hégre och att hyrorna héjs mer dn vad som forutsigs i

september (se diagram 49).

e De hogre inflationsutsikterna t6r 2023 féranleder en
upprevidering av Riksbankens styrrinta (diagram 50).
Aven amerikanska styrrintan (Federal funds target rate)
och ECB:s refirinta revideras upp.

e Svensk BNP-tillvixt f6r 2023 revideras ned med en pro-
centenhet. Det innebir att lagkonjunkturen blir djupare
2023 4n vad som forutsigs i september. BNP-gapet be-

déms nu uppgd till i det ndrmaste minus 2 procent 2023.

¢ Den djupare konjunkturnedgingen 2023 slir igenom pé
arbetsmarknaden. Till skillnad fran i september bedéms
nu sysselsittningen minska 2023, samtidigt som arbets-
16sheten revideras upp till 6ver 8 procent (se diagram

51).

e Hogre inflation, hégre rinta och férsdmrade arbets-
marknadsutsikter bidrar till att de reala disponibelin-
komsterna revideras ner med drygt 1 procentenhet
2023. Hushallens konsumtion ned 2023.

e Bostadsinvesteringarna ser nu ut att utvecklas betydligt
svagare dn vad som forutsdgs i september. Det innebir
att tillvixten i de fasta bruttoinvesteringarna revideras
ned markant f6r 2023.

e De krav om 16nedkningar som presenterats av arbetsta-
garna i den pigdende avtalsrorelsen féranleder en
smirre upprevidering av uppgingen i timlénen 2023.
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Diagram 49 KPIF
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

10,5 10,5
9,0 -+ 9,0
7,5 -+ 75

,0 A -t 6,0
4,5 4 r 4.5
3,0 A t 3,0
1,5 - t 1,5
0,0 0,0

——September 2022 —December 2022

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 Styrranta
Procent, manadsvarden
5,0

4,0 4--

3,0 4

2,0

1,0

0,0

-1,0 +—+—+—"F+—"4+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—+ -1,0

——September 2022 —December 2022

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 51 Arbetsléoshet

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden
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8,5
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7,0 4
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6,0

——September 2022 —December 2022

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 9 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i september 2022
Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

2022 2023

Dec Sep Diff Dec Sep Diff
Internationellt
BNP i vérlden 2,9 2,8 0,1 2,2 2,4 -0,2
BNP, KIX-végd? 3,0 2,7 0,3 0,7 1,0 -0,2
BNP i euroomradet 3,3 3,1 0,2 0,0 0,1 -0,1
BNP i USA 1,9 1,7 0,3 0,6 0,8 -0,2
BNP i Kina 2,9 3,1 -0,2 4,3 5,0 -0,7
Federal funds target rate?3 4,50 4,25 0,25 4,75 4,25 0,50
ECB:s refirdnta?3 2,50 2,25 0,25 2,75 2,50 0,25
Oljepris* 100,8 101,2 -0,4 81,1 85,7 -4,6
KPI, KIX-v&agd?! 8,3 8,3 0,0 6,1 5,8 0,3
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 2,8 2,7 0,0 -0,9 0,1 -1,0
BNP 2,7 2,7 0,0 -1,1 -0,1 -1,0
Hushéllens konsumtionsutgifter 2,7 3,0 -0,4 -1,0 -0,6 -0,4
Offentliga konsumtionsutgifter -0,3 0,1 -0,4 1,2 2,1 -0,8
Fasta bruttoinvesteringar 5,9 5,2 0,6 -4,3 -2,2 -2,1
Lagerinvesteringar® 1,2 0,9 0,3 -1,0 -0,8 -0,2
Export 4,7 5,3 -0,6 0,8 1,4 -0,6
Import 7,9 8,1 -0,2 -1,9 -0,7 -1,1
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 2,3 1,9 0,4 0,6 1,4 -0,8
Sysselsattning 2,7 3,0 -0,3 -0,4 0,1 -0,5
Arbetsloshet” 7,4 7,4 0,0 8,1 7,7 0,4
Arbetsmarknadsgap® -0,2 -0,8 0,6 -0,9 -0,7 -0,2
BNP-gap® 1,5 0,8 0,7 -1,8 -1,3 -0,5
Produktivitet® 1,2 1,1 0,1 -1,4 -1,2 -0,2
Timl6nt0 2,7 2,7 0,0 3,5 3,3 0,2
KPI 8,4 8,4 0,0 7,6 6,5 1,0
KPIF 7.7 7.7 0,1 5,2 4,6 0,6
Styrranta?? 2,50 2,25 0,25 2,50 2,25 0,25
Tiodrig statsobligationsranta? 1,5 1,5 0,0 1,8 2,0 -0,2
Kronindex (KIX)!! 120,9 121,2 -0,3 122,0 123,6 -1,6
Bytesbalans!? 4,5 3,6 0,9 5,5 4,4 1,1
Offentligt finansiellt sparande!? 0,8 0,8 -0,1 0,1 0,0 0,1

1 KIX-végd BNP och KPI &r aggregat som vigs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste
handelspartners 2 Procent. 3 Vid &rets slut. * Brent, dollar per fat, arsgenomsnitt. 5 Forandring i procent av BNP foregdende &r. ¢ Ka-
lenderkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent
av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunk-
turlonestatistiken. * Index 1992-11-18=100. 2 Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i september 2022. Ett positivt vdrde innebar en upp-
revidering.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING
Budgetpropositionen for 2023

Budgetpropositionen fér 2023 innehdller, inklusive tidigare avi-
seringar, ofinansierade atgarder pa ca 48 miljarder kronor for
2023 varav ungefdr 11 avser sankta skatter och 37 6kade utgif-
ter. Av dtgirderna bedéms ca 22 miljarder kronor g4 till hushal-
len, dels i form av héjda transfereringar om ca 18 miljarder kro-
nor, dels genom sdnkta skatter om ca 4 miljarder kronor. Sedan
tidigare finns aviseringar om minskade stodatgéarder till foretag.
Sammantaget med nya forslag i budgetpropositionen for 2023
far foretagen knappt 1 miljard i form av olika subventioner ré-
rande klimat, miljo, landsbygdsstdd och digitalisering. Foretagen
berors ocksa av en rad mindre skattesdankningar for punktskatter
och arbetsgivaravgifter, som sammantaget uppgar till 1 miljard
kronor. Bdde hushdll och foretag far ta del av sénkningen av
energiskatt for drivmedel som minskar statens skatteinkomster
med ndstan 7 miljarder kronor. Utanfor budgeten ligger elpris-
stéodet om 55 miljarder kronor som finansieras av de sa kallade

flaskhalsintdkterna.

I f6ljande férdjupning beskrivs innehallet 1 budgetpropositionen
f6r 2023 och den paverkan den kan férvintas ha pa offentliga fi-
nanser, arbetsmarknaden samt miljé- och klimatomrédet.

Effekten pa offentliga finanser

I tabell 10 redovisas hur finanspolitiska dtgirder i statens budget
tor 2023 tordelas utifran nationalrikenskapernas indelning (se
marginalrutorna “Statens budget redovisad enligt nationalriken-
skaperna” och ”Hur bedémer Konjunkturinstitutet vad som ér
ny finanspolitik”). Redovisningen utgar fran budgetproposit-
ionen f6r 2023. Sammantaget uppgar de ofinansierade finanspo-
litiska dtgarderna till 48 miljarder kronor jamftort med regler och
atagande 2022. Enligt Konjunkturinstitutets sammanstallning in-
nehiller budgetpropositionen f6r 2023 nya finanspolitiska dtgir-
der som sammantaget f6rsvagar sparandet med ca 44 miljarder
kronor (se marginalruta ”Finansierade eller ofinansierade atgir-
der”). Dirutover beaktas tidigare aviserade nivah6jningar och ni-
vasidnkningar f6r 2023 som har ingatt i tidigare rambeslut f6r
2023 som fattats av riksdagen i samband med tidigare budgetar.
Ett exempel pa detta dr anslags6kningar rérande férsvaret. De ti-
digare aviserade atgirderna rorande 2023 férsvagar det finansi-
ella sparandet med ytterligare 4 miljarder kronor.
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Statens budget redovisad enligt
nationalrakenskaperna

Statens budget &r uppstalld utifrdn utgiftsomra-
den och inkomsttitlar. Nar Konjunkturinstitutet
gor prognos for de offentliga finanserna gors det
enligt nationalrakenskapernas indelning. I stdllet
for olika utgiftsomraden finns olika poster sdsom
konsumtion, investeringar och transfereringar till
olika sektorer. I stallet for inkomsttitlar finns det
olika typer av skatter, sdsom produktskatter,
produktionsskatter och direkt skatt p8 féretag re-
spektive hushall.

For att kunna beakta atgérderna i statens budget

i prognosen for de offentliga finanserna behoéver
P, = o A ;

varje atgéard bokforas pa samma satt som i nat-

ionalrakenskaperna.

Hur bedomer Konjunkturinstitutet
vad som &r ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pa de fi-
nanspolitiska atgarderna foér 2023 utifrén nivan
pa beslutade dtgarder for 2022. Manga ersatt-
ningar och stéd frén staten till kommunsektorn,
hushallen och foretagen har varit temporart
hégre under 2022, dels pa grund av pandemin,
dels p& grund av kraftiga prisokningar. S&dana
temporara atgarder har Konjunkturinstitutet re-
dan antagit i prognosen att de ska avvecklas till
2023. Dessa inkluderas darfor inte i analysen av
nya finanspolitiska atgarder mellan 2022 och
2023.

For 2023 finns i tidigare rambeslut aviseringar
om budgetpaverkande &tgarder som sker 2023.
Dessa aviserade &tgarder innebar sammantaget
en budgetférsvagning i forhllande till 2022.
Dessa aviserade budgetatgarder ingdr inte i de
nya atgarderna som denna regering presenterar i
budgetpropositionen fér 2023. Eftersom Konjunk-
turinstitutet analyserar ny finanspolitik i forhal-
lande till fsSregdende ar redovisas bade nya och
tidigare aviserade dtgarder for 2023 som ny fi-
nanspolitik.

De inkomst- och utgiftsférandringar som beror pa
forandrade volymer som inte i sig beror pa &nd-
rade regler ingdr inte i det som betraktas som ny
politik. Exempelvis inkluderas inte en 6kning av
utgifterna for barnbidrag som foljer av att det
fods fler barn i det som benamns som nya finans-
politiska atgarder. Det ses i stéllet som en volym-
effekt som sker vid nu géllande regler for barnbi-
drag.

En del transfereringar till hushallen paverkas
dock volymmadssigt om ett aktivt beslut fattas om
en annan atgard. Utokas till exempel antalet stu-
dieplatser pa universitet och hégskola innebar
det att statliga konsumtionsutgifter 6kar, men
aven att utbetalt studiemedel 6kar genom att fler
gar pa universitet och hogskola. Darmed &r vo-
lymokningen av studiemedel en del av de finans-
politiska atgarderna trots att nivan for studiebi-
draget inte har &ndrats pa individniva.
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Tabell 10 Finanspolitiska atgarder i statens budget for 2023
och padverkan pa finansiellt sparande i offentlig sektor

Miljarder kronor
Tidigare
varav aviserade Totalt
BP2023! tempordra 4atgarder? 2023 KL-sep

(A) 2023 (B) (A+B) 2022
Utgifter 33,2 8,1 4,0 37,2 52,0
Statlig konsumtion 10,6 0,8 5,9 16,4 23
Transfereringar till kommuner 7,7 0,9 -2,1 5,7 5
Transfereringar till regioner 7,5 1,8 -1,6 5,9 5
Transfereringar till hushall 10,3 0,9 6,9 17,3 25
Transfereringar till ideella organisationer 0,3 0,0 0,0 0,3
Transfereringar till foretag 4,3 2,5 -3,5 0,8
Transfereringar till utland -6,2 0,0 0,1 -6,1
Investeringar -1,4 1,3 -1,7 -3,0 -6
Inkomster -10,8 -0,5 -0,1 -10,9 0,0
Hush&llens direkta skatt -2,8 0,0 -0,8 -3,6
Staten -1,1 0,0 -0,8 -1,9
Kommunsektorn -1,8 0,0 0,0 -1,8
Foéretagens direkta skatter 0,0 0,0 0,0 0,0
Produktionsskatter -0,2 0,0 1,2 1,0
Produktskatter -7,8 -0,5 -0,5 -8,3
Finansiellt sparande offentlig sektor -44,0 -8,6 -4,2 -48,2 -52,0

Anm. Tabellen visar den direkta offentligfinansiella effekten av budgetpropositionen jamfort med beslutade atgarder for 2022, ju-
sterat for temporéra atgéarder som bara gallde till och med 2022 vid tidpunkten for beslutet. Kolumnen "BP2023" avser en fordel-
ning av nya atgarder i budgetpropositionen for 2023 pa de olika posterna enligt nationalrakenskaperna. I kolumnen "Tidigare avi-
serade 8tgarder” redovisas atgarder for 2023 som tidigare aviserats och som ingatt i tidigare rambeslut om prelimin&ra utgiftsra-
mar och inkomstberdkningar fér 2023. I kolumnen “Totalt 2023" visas en realekonomisk férdelning av finanspolitiken 2023.

1 I férhallande till senast beslutat niva for 2023 (Varpropositionen for 2022 prop. 2021/22:100)

2 Tidigare aviseringar fér 2023 i prelimindra utgiftsramar och inkomstberakningar for 2023 justerat fér pandemirelaterade tempo-
réra atgarder

Kélla: Budgetpropositionen for 2023 (prop. 2022/22:1 tabell 6.16 (utgifter), 6.6 (tidigare aviserade utgifter), 6.15 (utgiftsforand-
ring mellan VAP22 och BP23), 12.2 (inkomster), 5.6 (tidigare aviserade inkomster), 8.4 (l8nefinansierade investeringar)).

Nir storleken for det statliga dtagandet och regler mellan 2022 Finansierad eller ofinansierade at-

och 2023 ska jimforas rensas f6r dtgirder under 2022 som var girder

av temporir karaktir. Dessa temporira dtgirder dr frimst for- Regeringen ligger fram en budgetproposition pd

knippade med pandemin men dven kompensationer till hushal- hésten infor nastkommande &r. I den presenteras
.. . . . ' . . bade héjningar och sankningar av anslag och for-
len for hoga el- och matpriser (SC margmalruta Temporara at- andringar av regler. En héjning av ett anslag kan

.. . . 55 finansieras genom en sé@nkning av ett annat an-
garder fram till och med 2022 som inte finns 2023 ) slag eller genom en skattehdjning. Varje enskild

Av de nya atgirder som presenteras i budgetpropositionen 4r ~ atgardsforandring definieras inte som finansierad
eller ofinansierad.

en del av temporir karaktir under 2023. Dessa atgirder forsva- . .
. . . Om atgarderna pa utgiftssidan medfor att utgif-

gar det finansiella sparandet med nistan 9 mll]arder kronor terna sammantaget blir hégre och detta inte mot-
svaras av regelandringar pa inkomstsidan som
starker inkomsterna i motsvarande utstrackning
kommer det finansiella sparandet férsvagas. D3
kan man saga att budgeten innehéller ofinansi-
erade finanspolitiska tgarder motsvarande for-
svagningen av det finansiella sparandet.



2023.17 Kommunsektorn far dven 2023 pandemirelaterade stéd
som anses vara av temporir karaktir. Elintensiva foretag far ett
temporirt stéd under 2023. De temporira atgirderna for inve-
steringar ror Okat vigunderhall.

Pa aggregerad niva dr det inga stora skillnader mellan den fi-
nanspolitik som Konjunkturinstitutet antog i Konjunkturldget sep-
tember 2022 och den som presenterades 1 budgetpropositionen
for 2023.

ATGARDER RORANDE FORSVARET HOJER DEN STATLIGA
KONSUMTIONEN

Forslag som beror statlig konsumtion r6r framfor allt rattsvisen-
det och férsvaret. Inom rittsvisendet ar det tillskott till polisen
och domstolsvisendet som dr de storsta atgirderna. Inom f6r-
svaret giller det Skningar av de tillskott som redan aviserats for
att forsvarsutgifterna ska trappas upp till 2 procent av BNP fram
till 2026.1

I budgetpropositionen 6kar de anslagsfinansierade investe-
ringarna med drygt 1 miljard kronor, samtidigt som lanefinansi-
erade investeringar minskar med néstan 3 miljarder kronor.”? Det
finns dven sedan tidigare aviserade minskningar av de anslagsfi-
nansierade investeringarna. Atgirder i statens budget fér 2023,
som enligt nationalrikenskaperna klassas som investeringar, ror
alla transportsitt och dven investeringar i digital infrastruktur.
Dessa minskar med sammantaget 3 miljarder kronor.

GENERELLA STATSBIDRAG TILL KOMMUNSEKTORN HOJS
MED 6 MILJARDER KRONOR PERMANENT

Kommuner och regioner far 6 miljarder kronor 1 permanent hoj-
ning av det generella statsbidraget. Aven under 2023 far regioner
ta del av stdd £6r utgifter rérande covid-19 motsvarande ca

2 miljarder kronor. Till detta kommer ocksa riktade statsbidrag

171 prognosen for 2024 antas att sddana atgarder inte langre galler och att det &r
en dtergang till tidigare 8tagande och regler.

18 Detta har ocks& Konjunkturinstitutet beaktat i prognosen och fér scenariodren.
Storleken p& upptrappningen i Konjunkturinstitutets prognos for 2023 var stérre &n
det som hade aviserats i tidigare budgetar fér 2023. Men i och med ytterligare hdj-
ning av férsvarsanslagen i budgetpropositionen fér 2023 &r nivan 2023 i princip den
samma hos Regeringen och Konjunkturinstitutet.

19 Investeringar kan finansieras direkt via ett anslag (anslagsfinansieras) eller s&
kan staten I&na for att genomfora investeringen (I&nefinansiering). Om en investe-
ring I8nefinansieras tas réntekostnaden upp pa budgeten (Utgiftsomr8de 26 Stats-
skuldsréntor mm). Om anslagsfinansiering innebér att tillgdngarna minskar eller att
staten behéver I8na for andra utgifter medfor aven anslagsfinansiering att rantein-
komsterna minskar eller att ranteutgifterna 6kar. Skillnaden for den totala kostna-
den fér om en investering anslagsfinansieras eller I&nefinansieras ar darfor liten och
beror framst pd hur rantor pa tillgdngar forhaller sig till rantor p& skulder. Dock pé-
verkar inte lanefinansierade investeringar utgifter som ska beaktas i takbegransade
utgifter, vilket anslagsfinansierade investeringar gor.
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Temporéara atgéarder till och med
2022 som inte finns 2023

KTP

Omsattningsstod

Hyresstod

Sjuklénekostnader (tom kvartal 1 8r 2022)
Karensavdrag (tom kvartal 1 8r 2022)
Hojt tak och grundniva i arbetsloshetsfor-
sakringen (skulle atergad till gamla nivan
2023)

Arbetsgivaravgifter, nedsattning unga
(néstan hela 2022)

Skattereduktion for forvarvsinkomster
Skattereduktion for investeringar
Fribeloppet inom studiemedl|et slopades
Elpriskompensation till hushallen (bérjan
av 2022)

Forhojt bostadsbidrag till barnfamiljer (tom
30 juni 2023)

Retroaktiv sénkt skatt pa jordbruksdiesel
Sankt energiskatt bensin och diesel (maj-
september 2022)
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om sammantaget 2 miljarder kronor. De riktade statsbidragen
r6r framfor allt dldreomsorg och sjukvird.

Kommunsektorn far ocksa 6kade statsbidrag for att kompen-
sera for det skattebortfall f6r kommunerna som uppstir av fore-
slagna skatteindringar pa statlig niva (hojt reseavdrag f6r arbets-
resor, se nedan i avsnittet om hushallens disponibla inkomst).
Kompensationen for dndrade skatteregler uppgir till 1,8 miljar-
der kronor.

Kommer statsbidragen leda till hogre sparande eller

till konsumtionsutgifter?

Till skillnad fran pandemiiren nir kommunsektorn fick
kraftigt 6kade statsbidrag vilka inte fullt ut omsattes i kon-
sumtionsutgifter bedomer Konjunkturinstitutet att de
hégre generella statsbidragen kommer att anvindas 1 stillet
for att stirka resultatet och det finansiella sparandet. Detta
eftersom kostnadsSkningarna ér stérre dn normalt i och
med prisékningarna i ekonomin. Dirtill 6kar kommunsek-
torns kostnader f6r férmansbestimda pensioner kraftigt
2023. Denna kostnad dr en del av konsumtionsutgifterna.

SANKNINGEN AV ENERGISKATTEN PA DRIVMEDEL
PAVERKAR BADE FORETAG OCH HUSHALL

En av de stdrsta, i ekonomisk omslutning riknat, regelindring-
arna i budgetpropositionen ir den temporira sinkningen av
energiskatten pé bensin, diesel och lagbeskattad olja under 2023—
2025. Kostnaden for skattesinkningen uppgar till ndstan 7 mil-
jarder kronor.20

Ovriga indringar av punktskatter och moms uppgér sam-
mantaget till knappt 1 miljard kronor.2t Arbetsgivare far ocksa
ytterligare sinkt arbetsgivaravgift f6r personer som arbetar med
FoU.

HUSHALLENS DISPONIBLA INKOMSTER STARKS GENOM
HOGRE TRANSFERERINGAR OCH LAGRE SKATTER

I samband med pandemin héjdes taket och grundnivin i arbets-
l6shetsforsdkringen temporirt till och med 2022. Fran och med
1 januari 2023 skulle taket och grundnivin aterga till den gamla

nivan. I och med att denna étgird var temporir och

20 Energiskatten ar en s& kallad indirekt skatt. Det &r foretaget som séljer varan
som betalar skatten.

21 Dessa &r avskaffad avfallsforbranningsskatt, slopad skattenedséttning fér el som
anvands i datorhallar, slopad koldioxidskatt i kraftvdrme- och varmeverk som ingdr
i EU-ETS, tillfalligt sankt skatt pd diesel inom jord-, skogs- och vattenbruk, ingen
BNP-indexering av kemikalieskatten samt héjd moms pa vissa reparationer.
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pandemirelaterad rensas den bort i jimforelsen av finanspoliti-
ken mellan 2022 och 2023. I budgetpropositionen foreslas att ta-
ket och grundnivén ligger kvar pa den hégre nivin frin och med
1 januari 2023. Detta innebdr en forstirkning av hushallens dis-
ponibla inkomster med ca 6 miljarder kronor.

Klimatbonusen avvecklas och 8 november 2022 var sista da-
gen att bestilla bil f6r att kunna ta del av klimatbonusen. Klimat-
bonusen betalas dock forst nér bilen levereras och betalas. Dit-
for finns det anslag f6r klimatbonusen dven 2023 eftersom be-
stallda bilar 2022 levereras och betalas senare. Fér 2023 tillfors
3 miljarder kronor for att ticka utestdende betalningar och ta
hinsyn till lagda bestillningar. Dirfér mirks inte avvecklingen av
klimatbonusen i budgeten férrin mellan 2023 och 2024.

Sedan tidigare har riksdagen beslutat att bostadsbidraget till
barnfamiljer skulle h6jas temporirt till och med f6rsta halvaret
2023. Denna temporira héjning férlings f6r 2023 i och med
budgetpropositionen. Det sker dven en férlingning av undantag
vid vissa bedémningar av sjukpenning pd grund av uppskjuten
vard.

Sedan tidigare har det beslutats att garantipensionen héjs per-
manent fran och med augusti 2022.22 1 och med att regelférind-
ringen inte skedde vid arsskiftet blir det d4ven en deldrseffekt f6r
2023. Detta stirker hushiéllens disponibla inkomst med ca 6 mil-
jarder kronor jamfort med 2022.

Hushillens direkta skatter sinks framfér allt genom att be-
loppet 1 reseavdraget £6r resa mellan arbete och bostad héjs fran
18,5 till 25 kronor per mil. En héjning av avdraget gor att den
beskattningsbara inkomsten blir lagre. Detta paverkar framfor
allt kommunsektorns skatteintdkter. Kommunsektorn blir kom-
penserade via statsbidrag. Kompensationen f6r dndrade skatte-
regler pé statsbidraget uppgar till 1,8 miljarder kronor.

Andra skattedndringar som sidnker hushdllens skatter dr f61-
starkt skattereduktion for installation av solceller, forstirkt jobb-
skatteavdrag fOr personer Gver 65 dr och skattefrihet f6r f6rman
av laddel pd arbetsplatsen. Sammantaget far hushéllen sinkta di-
rekta skatter med 3 miljarder kronor. Till detta kommer helarsef-
fekten av skattereduktionen f6r a-kasseavgiften som inférdes vid
halvarsskiftet 2022 (se kolumnen “tidigare aviserade dtgirder” i
tabell 10).

22 1 v8rpropositionen for 2022 férslogs att ett garantitillagg skulle inféras. Riksda-
gen beslutade i stéllet att garantipensionen skulle hojas frn och med 2022. Hoj-
ningen av garantipensionen kostade mer an inférandet av garantitilldgget. Denna
ytterligare kostande redovisas i tabell 6.15 i budgetpropositionen fér 2023. Kon-
junkturinstitutet hade beaktat héjningen av garantipensionen i bade Konjunkturla-
get juni 2022 och Konjunkturldget september 2022. I prognoserna beaktades ocksd
att det blir en s& kallad heldrseffekt 2023 i och med att regeléndringen skedde i au-
gusti 2022.
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STOD TILL FORETAG FOR OMSTALLNINGAR RORANDE
KLIMAT OCH DIGITALISERING

I budgetpropositionen f6r 2023 foreslds stodatgirder till féretag
Oka med sammantaget 4,7 miljarder kronor. Det enskilt stérsta
stodet som foreslas dr kompensation f6r hoga elpriser till elin-
tensiva foretag. Stédet uppgir till 2,4 miljarder kronor.?s Ovriga
forstirkningar sker inom klimatklivet och industriklivet, rérande
transportbidrag och exportfrimjande atgirder, bredbandsut-
byggnad och landsbygdsutveckling.

Enligt tidigare rambeslut minskar stéd till f6retag 2023 jaim-
fort med 2022, dven om man bortser frin de pandemirelaterade
stdden som fasas ut under 2022. Sammantaget tidigare avise-
ringar och nya atgirder 6kar dirfor stéden till féretagen med
knappt 1 miljard kronor 2023 jimtért med 2022.

UTGIFTSTAKET JUSTERAS UPP

Regeringen foreslér att utgiftstaket £6r 2023 héjs jamfort med ti-
digare beslut fran 1 539 miljarder kronor till 1 665 miljarder kro-
nor.2 Utgiftstaket hojs dven f6r 2024 och 2025. Det sker ingen
indring av utgiftstaket f6r 2022. Justeringen innebdr att utgiftsta-
ket 4r 27,8 procent av potentiell BNP 2022, f6r att direfter vara
27,0 procent aren 2023-2025.

Marginalen till utgiftstaket enligt regeringens beridkningar blir
ddrmed 3,5 procent av takbegrinsade utgifter f6r 2022, vilket dr
vil over riktlinjerna (se marginalruta ”Utgiftstak och budgete-
ringsmarginal”). Budgeteringsmarginalen stiger sedan till 4,4 pro-
cent for 2023, 6,2 procent 2024 och 9,8 procent 2025. Margina-
len till utgiftstaket med den av regeringen aviserade politiken f6r
aren bortanfér 2023 blir dirmed betydligt storre dn riktlinjerna.

Regeringen anger att de hojt taken for att det ska finnas moj-
lighet att bedriva finanspolitik.

23 Detta &r ett ytterligare stod utéver den elpriskompensation som kommer bade
hushll och foretag till del och som finansieras helt och héllet av s& kallade flask-
halsintdkter hos Svenska kraftndt. Regeringen har givit Svenska kraftnat i uppdrag
att utforma &ven detta stéd och undersdka om det &r mdojligt att finansiera stodet
med flaskhalsintédkter. Om det inte kan finansieras via flaskhalsintékter kommer
stddet finansieras via statens budget.

24 Av riksdagen faststéllda niv8er pa utgiftstaket &ndras normalt inte av andra orsa-
ker an tekniska justeringar. Det finns emellertid inga formella hinder mot att riks-
dagen beslutar om en andring av ett tidigare faststallt tak. Utan en sddan ordning
skulle en ny regerings mdjligheter att vidta férandringar i finanspolitiken kraftigt
begrédnsas, och finanspolitiken skulle inte heller kunna anpassas till nya, helt &nd-
rade yttre forutsattningar (se bet. 1995/96:FiU10 s. 69).
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Utgiftstak och
budgeteringsmarginal

Utrymmet mellan utgiftstaket och de faktiska be-
raknade takbegransade utgifterna kallas budge-
teringsmarginal. Budgeteringsmarginalen ska i
forsta hand fungera som en buffert om utgifterna
pa grund av konjunkturutvecklingen skulle ut-
vecklas pd ett annat satt &n vad som forvantades
nar utgiftstakets niva faststalldes.

Regeringen har en riktlinje for hur stor budgete-
ringsmarginalen minst behdver vara i budgete-
ringsfasen for att hantera osakerheter. Enligt
riktlinjen bor utrymmet till utgiftstaket uppga till
minst 1 procent av de takbegransade utgifterna
for det innevarande 8ret (t), minst 1,5 procent
for det foljande aret (t+1), minst 2 procent for
det andra foljande &ret (t+2) och minst 3 procent
for det tredje foljande aret (t+3).

Att det finns ledigt utrymme under utgiftstaket
betyder dock inte att det automatiskt finns ut-
rymme for reformer som 6kar de takbegrénsade
utgifterna. Reformer péa utgiftssidan kan genom-
foras forst efter en avvagning mot 6verskottsma-
let med hansyn tagen till eventuella inkomstfor-
andringar.
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ELPRISSTODET INGAR INTE I STATSBUDGETEN

Det elprisstéd som kommer elkonsumenter till godo under 2023
finansieras av de sa kallade flaskhalsintikterna som har tillfallit
Svenska kraftnit (se marginalrutan ”Antaganden om flaskhalsin-
tikter och elprisstdd”). Aven om elprisstodet betalas ut av For-
sakringskassan dr det inte en del av statens budget, och dirmed
inte beaktat i analysen ovan om effekterna pa de offentliga finan-
serna av budgetpropositionen.

Om elprisstédet betraktas som finanspolitik kar de ofinansi-
erade atgirderna med 55 miljarder, till 103 miljarder. Ifall elpris-
stodet betraktas som finanspolitik skulle dock dven de flaskhals-
intdkter som tillfaller Svenska kraftnit kunna betraktas pa
samma sitt. Om dven dessa riknas in minskar de ofinansierade
atgirderna med summan av flaskhalsintdkterna (60 miljarder ar
2023 enligt Konjunkturinstitutets estimat). Nettoeffekten av att
betrakta elprisstdd och flaskhalsintikter som finanspolitik blir
saledes en minskning av de ofinansierade dtgirderna med 5 mil-
jarder ar 2023. Ar 2022, da Svenska kraftnit bedéms ha erhallit
70 miljarder i flaskhalsintikter och inte har betalat ut nagot el-
prisstod, skulle detta synsitt innebdra ett betydligt hdgre offent-
ligt finansiellt sparande 4n det bokférda virdet.

Effekter pa arbetsmarknaden

Fyra forslag 1 budgetpropositionen f6r 2023 bedéms paverka ar-
betsmarknadens funktionssitt pa bade kortare och lingre sikt.
Hoéjningen av taket och grundnivén i arbetsloshetsersittningen
gor att det ekonomiska utbytet av att vara arbetslos jamfort med
att arbeta Okar, vilket i sin tur bedéms leda till en 6kad arbetslos-
het och minskad sysselsittning pa sikt. Det fOrstirkta jobbskatte-
avdraget for dldre bedéms leda till 6kat arbetsutbud och 6kad
sysselsittning i malgruppen dé utbytet av att arbeta jimfort med
att vara pensionerad 6kar. H6jd milersittning i reseavdraget kan
leda till att fler har mojlighet att arbeta pé lingre avstind, vilket i
sin tur kan 6ka matchningseffektiviteten och ddrmed minska ar-
betslosheten pi sikt. Forslaget om forstirkt yrkesvux och fler
praktikplatser kan motverka negativa effekter f6r humankapitalet
som forvintas uppstd under en lagkonjunktur nir fler dr arbets-
16sa, vilket i sin tur kan f6rbittra matchningen och minska den
strukturella arbetslésheten. Effekterna av de tre sistndmnda f61-
slagen bedéms dock vara relativt sma 1 férhédllande till effekten
av forindringen av arbetslshetsersittningen och pa sikt bedéms
forslagen i budgetpropositionen leda till 6kad jimviktsarbetslos-
het och minskad sysselsdttning i ekonomin i sin helhet.
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Klimatpolitiska forslag och
transportsektorns utslappsmal

Det i ndrtid mest utmanande klimatpolitiska malet f6r Sverige ar
transportsektorns mal om att minska sina utsldpp av koldioxid
med fossilt ursprung med 70 procent till 2030, jamfért med 2010
ars niva. I ljuset av detta mal ar tre forslag i BP23 relevanta. Det
giller sinkningen av drivmedelsskatten, avskaffandet av bonusen
i det sd kallade bonus-malus-systemet f6r nya bilar samt avise-
ringen att reduktionsplikten f6r bensin och diesel ar 2024 ska
sinkas till EU:s miniminiva.

Konjunkturinstitutets bedémning ér att de tva férstnimnda
forslagen inte patagligt forsimrar mojligheterna att na transport-
sektorns utsldppsmal. Att na detta utslippsmal kommer att kriva
pumppriser som ir tillrickligt héga f6r att halla tillbaka efterfra-
gan pa bensin och diesel. Med stigande virldsmarknadspriser pa
bensin och diesel kan dock en ldgre drivmedelsbeskattning vara
torenlig med maluppfyllelse. Elektrifieringen dr viktig f6r att na
transportsektorns utslippsmal. De senaste aren har Sverige upp-
levt en kraftig 6kning av forsiljningen av laddbara personbilar.
Att bonusen nu avskaffas, tillsammans med en avisering om att
bensin- och dieselpriserna ska sinkas framéver, har sannolikt en
dimpande effekt pa elbilsintroduktionen. Emellertid, skdrper nu
EU sina utslippskrav pd nya litta fordon kraftigt. I stillet f6r en
nationell, och relativt kostsam, nationell politik kommer elbilsin-
troduktionen framgent att drivas av EU:s krav.

I dagsldget dr det oklart hur hég EU:s framtida miniminiva
f6r inblandningen av biodrivmedel kommer att vara, men sanno-
likt ligger den betydligt under den inblandning som skulle félja
Sveriges nuvarande reduktionsplikt. Konjunkturinstitutet bedo-
mer att en Overgang fran den svenska reduktionspliktsbanan till
EU:s minimi-niva patagligt kan forsvara moéjligheterna att na
transportsektorns utslippsmal. Anledningen ér att reduktions-
plikten paverkar flera saker samtidigt. Fér det forsta, en sidnkt re-
duktionsplikt innebir stdrre utslipp av koldioxid med fossilt ur-
sprung per liter drivmedel som férbrinns. For det andra, ligre
reduktionsplikt leder till ligre pumppriser eftersom biodrivmedel
ar dyrare 4n sina fossila motsvarigheter. Darfér kommer en
sankt reduktionsplikt att leda till mer trafik och, av samma anled-
ning, minska incitamenten att képa elbilar. Sammantaget tyder
detta att med en sinkt reduktionsplikt kan inte transportsektorns
utslippsmal nds utan annan ersittande styrning. Samtidigt inne-
bir ligre reduktionsplikt minskade biogena koldioxidutslippen
och utsldpp férknippade med produktionen av biodrivmedel, ut-
slipp som inte faller under transportsektorns utslippsmal.
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FORDIJUPNING

Inflationens paverkan pa den
otfentliga sektorns inkomster och
utgifter

Inflationen dr den hogsta sedan 1991 (se diagram 52) och det
réder stor osidkerhet om den fortsatta utvecklingen. Inflationen
paverkar inte bara hushdllens och féretagens ekonomi, utan
aven de offentliga finanserna. Den leder till 6kade utgifter for of-
fentlig konsumtion och offentliga investeringar. Den leder ocks&
till 6kade utgifter for de ersattningar inom socialforsakringen
som foljer den allmd@nna prisutvecklingen. Den hdga inflationen
okar samtidigt den offentliga sektorns intakter via skatter och

avgifter.

I denna f6rdjupning beskrivs de viktigaste kanalerna f6r inflat-
ionens effekter pd det offentligfinansiella sparandet. Syftet dr att
illustrera konsekvenserna av en tillfilligt hog inflation. Utgangs-
punkten ir en bred inflation som ér jimnt férdelad Sver alla va-
ror och tjinster som képs av hushéllen och férbrukas av offent-
lig sektor. I beskrivningen tas ingen hinsyn till eventuella bete-
endeférindringar eller andra indirekta effekter pé till exempel 16-
ner, sysselsittning, rintor eller féretagsvinster. I den bemirkel-
sen ir beskrivningen statisk och beaktar de direkta effekterna av
den hégre inflationen pa de offentliga finanserna.

Effekter pa de offentliga utgifterna

OFFENTLIG KONSUMTION OCH INVESTERINGAR PAVERKAS
FRAMFOR ALLT VIA HOGRE PRISER PA INSATSVAROR

Inflationen paverkar utgifterna f6r bide offentlig konsumtion
och f6r offentliga investeringar i och med att priserna for in-
satsvaror stiger (se marginalrutan ”Offentlig konsumtion”).

Olika delar av den offentliga konsumtionen paverkas i olika
utstrickning av inflationen (se tabell 11). Statens kostnader f6r
torsvar, infrastruktur och miljéskydd 6kar mer med inflationen,
medan kostnaden for till exempel rittsvisende och hégskoleut-
bildning, som dr mer personalintensiv, 6kar mindre. P4 samma
sitt Okar framfér allt kommunernas och regionernas kostnader
tor civilt férsvar, transporter och idrotts- och fritidsaktiviteter
mer, medan kostnaderna for verksamheter som skola, forskola,
alderdomsvird och sjukvard 6kar mindre.

Konjunkturldget december 2022 35

Diagram 52 Konsumentpriser
Procentuell férandring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Offentlig konsumtion

Offentlig konsumtion ar statens, kommunernas
och regionernas anvandning av resurser for att
tillhandaha8lla skattefinansierade tjanster. I nat-
ionalrakenskaperna definieras offentlig konsumt-
ion som summan av den offentliga sektorns for-
brukningskostnader, arbetskostnader, kapitalfor-
slitning och sociala naturaférmaner, minus sub-
ventioner, forséljning och egenproducerade inve-
steringar (se diagram 53).

Diagram 53 Delar i den offentliga
konsumtionen

Procent av offentlig konsumtion 2021
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Anm. Subventioner utgor -0,8 procent av
offentliga konsumtionen och ar darfér knappt
synligt i diagrammet.

Kalla: SCB.



Kostnaden for arbetskraften 1 offentlig sektor paverkas indi-
rekt av inflationen eftersom avsittningar till vissa offentligan-
stilldas férmansbaserade avtalspensioner virdesidkras med hjilp
av prisbasbeloppet (se matrginalrutan ”Prisbasbeloppet”).2s Av-
sdttningarna blir darfér storre nér inflationen dr hogre.

Kapitalférslitningen paverkas ocksa av de hogre priserna. Ka-
pitalstocken virderas hégre med stigande priser vilket far forslit-
ningen vid en given deprecieringstakt att 6ka i motsvarande
grad.?s Aven kostnaden for de offentligfinansierade tjinster som
kops in av privata utférare (sociala naturaférmaner) férvintas
Oka med inflationen. I viss man motverkas dock kostnadsok-
ningarna av att intdkterna fran férsiljning, i form av till exempel-
egenavgifter, okar.

Utgifterna f6r offentliga investeringar skiljer sig mellan kapi-
talslag. Maskiner och inventarier paverkas ofta i hog grad av in-
flationen. Det giller dven investeringar i byggnader och anligg-
ningar, dir arbetskostnaderna dock utgér en stérre andel av in-
vesteringskostnaden. Kostnaden f6r investeringar i form av
forskning och utveckling 4 andra sidan, som i stor utstrickning
sker vid universitet och hdgskola, drivs i storre utstrickning av
l6neutvecklingen. Totalt utgor offentliga investeringar inom
forskning och utveckling ca 20 procent av de totala offentliga in-
vesteringarna.

DELAR AV TRANSFERERINGSSYSTEMET PAVERKAS GENOM
PRISBASBELOPPET

Kostnaden for transfereringssystemet 6kar med inflationen ef-
tersom flera transfereringar dr knutna till prisbasbeloppet. Att ef-
fekten av inflationen gar via prisbasbeloppet innebir att utgift-
sOkningarna for staten uppstir med f6rdréjning (se marginalru-
tan “Prisbasbeloppet” och diagram 54).

Stotleken pé ersittningar som till exempel forildrapenning
och sjukpenning bestims av en persons sjukpenninggrundande
inkomst (SGI) som i forsta hand bestims av arbetsinkomsten (se
marginalrutan “’Sjukpenninggrundande inkomst”). I reglerna
anges ett tak f6r hur hég SGLi:n kan vara, utryckt i prisbas-
belopp.2” Nir taket f6r SGI dkar med prisbasbeloppet, 6kar

25 Detta avser anstéllda i offentlig sektor med inkomst éver 7,5 inkomstbasbelopp,
som &r berattigade till en form8nsbaserad tjénstepension for inkomster éver detta
tak.

26 Kapitalférslitningen har ingen betydelse fér kassaflédet i de offentliga finanserna.
Det &r forst nar kapitalet ska erséttas eller byggas ut som den kassaméssiga effek-
ten uppstdr, genom hégre investerings- och underhéllsutgifter.

27 Fér féraldrapenning finns ett tak fér SGI om 7,5 prisbasbelopp och i sjukpen-
ningen finns ett tak om 10 prisbasbelopp. Ersattningen i féraldrapenningen ar 80
procent av SGI upp till ett tak. Aven sjukpenningersattningen ar 80 procent av SGI
for forsta aret av sjukskrivning, men minskar sedan.
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Diagram 54 Inflationen och
prisbasbeloppets utveckling
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Prisbasbeloppet

Delar av skatte- och transfereringssystemet ar
knutna till prisbasbeloppet, som faststalls varje
ar av regeringen. Enligt socialférsakringsbalken
(2010:110) ska beloppet réknas upp med KPI i
juni &ret fore det &r som beloppet galler. Darfor
har KPI:s utveckling i juni jamfort med juni ma-
nad féregdende &r sarskild betydelse for de of-
fentliga finanserna. Syftet med kopplingen till
prisbasbeloppet ar att vardesdkra dessa delar av
skatte- och transfereringssystemet. Eftersom be-
loppet faststalls med ett halvars eftersldpning
sker vardesékringen med en viss férdrdjning.

Sjukpenninggrundande inkomst

Sjukpenningsgrundande inkomst (SGI) ar det be-
lopp en person antas tjana under ett &r. Det be-
raknas pa inkomst som uppgar till minst 24 pro-
cent av prisbasbeloppet fran arbete i Sverige. Ar-
betet ska kunna antas vara under minst sex ma-
nader i foljd eller 8rligen 8terkommande. Reg-
lerna avseende SGI aterfinns i Socialforsakrings-
balken (2010:110).



ocksa utbetalningarna av ersittningar som ir knutna till SGI. Ett
motsvarande tak bestimt med prisbasbeloppet finns f6r den sa
kallade antagandeinkomsten i sjuk- och aktivitetsersittningen.
Forildrapenningen och sjukpenningen utgér tillsammans drygt
10 procent av transfereringarna till hushallen (se diagram 55).

Ersittningar i form av till exempel féréildrapenning och sjuk-
penning innebdr pensionsritter, som staten betalar dlderspens-
ionsavgift for. Nir ersittningarna 6kar med prisbasbeloppet ékar
dirfor utgifterna for den statliga alderspensionsavgiften.

I andra delar av transfereringssystemet dr ersittningen inte
kopplad till SGI, men 4r dndd bestimd utifrdn prisbasbeloppet.
Det giller till exempel studiebidraget, dér ersittningen dr be-
stimd som en andel av prisbasbeloppet, och bostadstilligget
samt dldreférsoriningsstddet, dir prisbasbeloppet anvinds f6r
att definiera en s kallad skilig levnadsniva.

For garantipensionen avgor prisbasbeloppet bade vem som
kan fa pensionen och hur mycket han eller hon far. Nir prisbas-
beloppet blir hégre 6kar bade antalet pensionirer som far garan-
tipension och beloppen som varje pensionir far.

Andra delar av transfereringssystemet dr inte kopplade till
prisbasbeloppet och justeras dirfér inte automatiskt. Det inne-
bir att ett riksdagsbeslut krivs for att statens utgifter f6r dem
ska kunna dndras. Till dem riknas till exempel barnbidraget, bo-
stadsbidraget och dagsersittning till asylsdkande.

Forsorjningsstodet paverkas av inflationen genom den sa kal-
lade riksnormen, som kan ses som en ligstaniva. Nivan tar hin-
syn till kostnader £6r till exempel livsmedel, kldder, fritidsaktivi-
teter och férbrukningsvaror. En 6kad inflation kan antas pa-
verka riksnormen och leda till att kommunernas utgifter for for-
sOrjningsstodet Okar.

INFLATIONEN HAR LITEN EFFEKT PA TRANSFERERINGAR
TILL OCH FRAN ALDERSPENSIONSSYSTEMET

Avgiftsbestimda transfereringar fran alderspensionssystemet pé-
verkas inte av inflationen pa kort sikt. Sa linge som prisutveckl-
ingen inte driver pd den allminna inkomstutvecklingen paverkas
inte utbetalningarna av inkomstpensionen direkt, eftersom dessa
utvecklas med inkomstindex och inte prisbasbeloppet (se rutan
“Inkomstindex” och diagram 56).

Inflationen har dock en indirekt effekt pa pensionssystemet
genom att den ldgsta inkomst som innebir pensionsritter foljer
prisbasbeloppet. Nir prisbasbeloppet 6kar blir denna ligsta in-
komst hogre och inbetalningarna till pensionssystemet minskar.
Det leder ocksa till firre pensionsritter och minskade framtida
utbetalningar. Effekterna pa de framtida utbetalningarna uppstar
torst da de personer som tilldelas pensionstitterna gar i pension.
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Diagram 55 Transfereringar till hushall

Andelar av sociala transfereringar,
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Anm. Ovrigt bestdr framfor allt av arbets-
marknadsersattningar och assistansersattning.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Inkomstindex

Inkomstindex &r ett matt pd den genomsnittliga
inkomstutvecklingen i ekonomin. Indexet fast-
stalls varje ar av regeringen efter berakning av
Pensionsmyndigheten och berédknas utifran ge-
nomsnittet av samtliga pensionsgrundande in-
komster for personer i dldrarna 16-64 ar.

Historiskt har inkomstindex 6kat snabbare &én
prisbasbeloppet eftersom inkomsterna 6kar dels
till foljd av den allmanna prisutvecklingen, dels
av att reallénerna vaxer. Den senaste tidens
héga inflation innebar dock att prisbasbeloppet
Okar snabbt medan inkomstindex utvecklas i linje
med den historiska trenden (se diagram 56).
Detta far skillnaden mellan inkomstindex och
prisbasbeloppet att minska.

Diagram 56 Inkomstindex och
prisbasbeloppet
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Premiepensionen, som formellt inte ingar 1 offentlig sektor,
bestims av utvecklingen av de fonderade medlen och paverkas
dirmed inte av inflationen. Inte heller de f6rménsbestimda
transfereringarna i pensionssystemet, den allminna tilliggspens-
ionen (ATP), paverkas av inflationen.?

Tabell 11 Klassificering av utgifter och om de paverkas av
hogre inflation

Paverkas inte Paverkas delvis Paverkas helt

Offentlig Arbetskraftskostnad ~ Férbrukning
konsumtion Kapitalforslitning
Forsaljning
Sociala
naturaférmaner
Offentliga Forskning & Byggnader &
investeringar utveckling anléggningar

Maskiner

Omvardnadsbidrag
Studiebidrag

Forsorjningsstdd

Transfereringar Barnbidrag
fran stat och Underh3llsstéd
kommunsektor

Foraldrapenning
Sjukpenning
Dagsersattning till Statlig

asylsdkande &lderspensionsavgift Garantipension

Sjuk- och
aktivitetserséattning

Alderspensions- Inkomstpension
systemet ATP

Kapitalutgifter  Nominella Realobligationer

statsobligationer
Anm.: Det &r den direkta pdverkan innevarande eller nasta ar som beaktas. Darfor
tas inte effekten p& pensionsrétter med i tabellen.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

INFLATIONEN HAR SMA DIREKTA EFFEKTER PA
KAPITALUTGIFTERNA

Utgifterna f6r den offentliga sektorns skulder paverkas delvis av
en hogre inflation. Statsskulden, liksom kommunsektorns skuld
utgors till stérsta del av nominellt bestdmda stats- och kommun-
obligationer. Rinteutgifter pd nominella skuldinstrument paver-
kas inte direkt av inflationen (indirekt paverkas de ddremot troli-
gen pa sikt, se marginalrutan ”Nagra dynamiska effekter av
hogre inflation”). Statsskulden utgérs ocksa av en real del, den sd
kallade realskulden, som bestir av realobligationer. Statens utgif-
ter fOr dessa utgors av en nominellt faststilld kupong plus en in-
flationskompensation som 6kar med hogre inflation. Realskul-
den motsvarar ca 20 procent av statsskulden och mellan 5—

28 Formellt &r systemet kopplat till prisnivdn genom att pensionen beréknas med
hjalp av prisbasbeloppet det 8r pensionsrattsinnehavaren fyller 65 ar. Efter det ut-
vecklar sig pensionen utan hansyn till KPI. I och med att den sista personen som i
ndgon grad har ATP fyllde 65 ar 2018 paverkas inte pensionsbetalningar fran ATP
langre av prisbasbeloppet.
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Nagra dynamiska effekter av
hogre inflation

En méjlig dynamisk effekt av hégre inflation ar
att Riksbanken héjer styrrantan. Ett hdgre rante-
lage leder till hégre rénteutgifter. Hur 13ng tid det
tar for en hojd rénta att sl8 igenom p8 utgifterna
for statsskulden beror pd hur 18ng tid det tar in-
nan Riksgélden emitterar nya obligationer. Den
sammanvagda sa kallade durationen pa stats-
skulden &r ca 4,5 8r. Det innebar att en rantehoj-
ning till foljd av hogre inflation har effekt pa
statsskuldsutgifterna forst efter i genomsnitt 4,5
ar. Ett hogre rantelage far ocksd effekter pa de
rantebarande inkomsterna. Med stigande rantor
kommer hush8llens rantekostnader att stiga. Det
medfor i sin tur att de s kallade ranteavdragen
okar, vilket far till foljd att statens skatteintakter
minskar. Men hdgre rantor innebar aven att hus-
hallens ranteinkomster dkar. Dessutom okar
skatteintakterna fran investeringssparkonton, ka-
pitalférsékringar, tjdnstepensioner och privat
pensionssparande, som beskattas enligt en scha-
blon som beror pa statsldnerantan.

En annan dynamisk effekt av hogre inflation kan
uppstd genom véxelkurser och valutamark-
naderna. En del av statsskulden &r upplanad i ut-
landsk valuta, den s& kallade valutaskulden. Be-
roende pa om inflationen &r global eller bara in-
hemsk paverkas véxelkurserna for dessa valutor.
P8 s satt paverkas aven ranteutgifterna for
denna del av skulden av inflationen.

Ytterligare en dynamisk effekt kan uppstd genom
att inflationen paverkar Iner och driftéverskott.
Om Iéner och vinster paverkas av den hégre in-
flationen f&r det effekter p8 de offentliga finan-
serna. Om inflationen innebar hogre I6ner ékar
statens och kommunernas skatteintdkter. Samti-
digt utgdr I6ner den storsta utgiftsposten for of-
fentlig sektor och det brukar antas att |16nedk-
ningar har en neutral inverkan pa offentliga fi-
nanser da effekter pa utgifts- och inkomstsidan i
stort tar ut varandra. Om inflationen i stéllet in-
nebdr att vinsterna okar forvéntas intakterna fran
skatten p& kapitalinkomster och bolagsskatten
oka.



10 procent av den offentliga bruttoskulden, beroende pa virde-
ringsmetod.?? Sammantaget paverkas alltsa bara kapitalutgifterna
for en liten del av den offentliga skulden av en hégre inflation.

Effekter pa de offentliga inkomsterna

INFLATION LEDER TILL OKADE SKATTEINTAKTER

Inflationen har en direkt effekt pd intikterna frin inkomstskatt,
mervirdesskatt (moms) och vissa punktskatter (se tabell 12).
Sammantaget Okar skatteintdkterna till £f6ljd av inflationen. Det
beror framfér allt pa intdkterna fran mervirdesskatt.

Intdkterna fran statlig och kommunal inkomstskatt minskar
med inflationen. Effekten uppstir dock med ett drs f6rdréjning.
Intikterna fran den statliga inkomstskatten minskar eftersom
brytpunkten for statlig inkomstskatt justeras utifran forind-
ringen i allmin prisniva.3 Intdkterna frain den kommunala in-
komstskatten minskar eftersom grundavdraget dr bestimt utifrdn
prisbasbeloppet. Denna effekt motverkas dock 1 viss mén av att
skattebasen 6kar genom att vissa skattepliktiga offentliga transfe-
reringar och utbetalningar av férmdnsbaserade avtalspensioner
Okar (se diskussion om transfereringar ovan). En hég inflation
minskar skatteintikterna ytterligare genom att skattereduktion-
erna for arbetsinkomster blir stérre nér prisbasbeloppet blir
hogre.

Inflationen innebar att intikterna frin mervirdesskatten okar.
Det foljer av att mervirdesskatten baseras pa hushéllens utgifter
tor varor och tjdnster som hushéllen konsumerar. Nir priset pa
varorna och tjinsterna stiger 6kar mervirdesskatteintdkten. Den
tita kopplingen mellan prisnivan och intikterna, innebir ocksd
att intidkterna paverkas direkt nir priset dndras.

Vissa punktskatter indexeras mot KPI. Det innebir att intik-
terna frin dessa skatter stiger med inflationen. Till dessa skatter
riknas bland annat tobaksskatten, ett flertal miljoskatter, som
koldioxidskatten, och energiskatter pé fossila brinslen och el.

Kapitalinkomsterna paverkas inte under de antaganden som
go6rs hir. Den rintebidrande tillgdngsstocken ir inte realt indexe-
rad och vid ett oférindrat driftsdverskott och oférindrade vins-
ter 1 ndringslivet paverkas inte utdelningar eller fondavkastning.

29 Rr 2021 uppgick realskulden till 207 miljarder kronor, varderat till nominellt be-
lopp. Som andel av den marknadsvérderade bruttoskulden for offentlig sektor (som
uppgick till 3 630 miljarder kronor) utgér realskulden 6 procent av bruttoskulden.
Som andel av den konsoliderade bruttoskulden, Maastrichtskulden, som &r varde-
rad till nominellt belopp (1 981 miljarder kronor), utgér i stéllet realskulden 12 pro-
cent av bruttoskulden.

30 justeringen gérs utifrén forandringen i allmén prisniva i juni 8ret fére beskatt-
R o . o - L
ningsaret och prisnivan i juni andra aret fére beskattningsaret plus 2 procent.
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Tabell 12 Klassificering av inkomster och om de paverkas av
hogre inflation

Paverkas Paverkas Paverkas
inte delvis helt
Skatteintdkter Skatt pd kapital ~ Punktskatter Skatt pd
Bolagsskatt arbetsinkomster
Mervéardesskatt
Kapitalinkomster Rénteintékter

Utdelningar mm

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Effekter 6ver tid och pa olika delsektorer

Inflationen leder till att statens kapitalkostnader 6kar och att ut-
gifterna f6r konsumtion, investeringar och transfereringar blir
hégre. Samtidigt paverkas statens inkomster, framfor allt genom
att intdkterna frin mervirdesskatt Okar.

Kommunerna paverkas framfor allt genom 6kade utgifter f6r
konsumtion och investeringar. Samtidigt paverkas kommunernas
inkomster i mindre utstrickning dn statens. Visserligen 6kar
kommunernas skatteintdkter genom att de skattepliktiga transfe-
reringarna Okar, men det motverkas av att grundavdraget Okar.

Inflationen innebir ocksa en omférdelning frn staten till 4l-
derspensionssystemet. Omférdelningen uppstir eftersom inbe-
talningarna av statlig dlderspensionsavgift 6kar.

Effekterna pa den offentliga sektorns olika inkomster och ut-
gifter uppstir inte samtidigt. Fér den offentliga konsumtionen
och investeringarna paverkas utgifterna direkt av de hégre pri-
serna, innevarande ar. Detsamma giller intikterna fran mervir-
deskatt. Effekten pa transfereringarna och arbetsinkomstbeskatt-
ningen uppstir diremot med ett ars f6rdr6jning,.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden

Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

ikt
:(I)I;tl 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Varlden? 100,0 6,0 2,9 2,2 2,9 3,1 3,1 3,1
KIX-végd3 75,1 5,3 3,0 0,7 1,9 2,2 2,1 2,0
USA 15,7 5,9 1,9 0,6 1,0 1,7 2,1 2,0
Euroomradet 13,8 5,3 3,3 0,0 1,4 1,8 1,6 1,5
Japan 3,8 2,2 1,3 1,7 1,0 0,8 0,7 0,6
Storbritannien 2,3 7,5 4,4 -0,8 0,8 1,8 1,7 1,6
Sverige 0,4 4,9 2,8 -0,9 1,3 3,3 3,2 2,0
Norge 0,3 4,0 3,3 1,7 1,6 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 4,9 3,1 -0,3 1,3 1,8 1,6 1,6
Kina 18,6 8,6 2,9 4,3 5,2 5,0 5,0 5,0
Svensk exportmarknad* 8,6 7,5 1,9 3,0 3,4 3,2 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka ldnder som ingdr i KIX, se www.konj.se).  Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgérs av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

USA 1,2 4,7 8,0 4,0 2,4 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 0,3 2,6 8,5 6,2 2,1 2,0 2,0 2,0
Japan 0,0 -0,2 2,4 2,0 1,7 1,4 1,3 1,3
Storbritannien 1,0 2,5 8,0 7,2 2,6 2,0 2,0 2,0
Sverige 0,5 2,4 7.7 5,2 1,0 1,6 1,8 2,0
Norge 1,2 3,9 6,2 4,5 1,8 2,0 2,0 2,0
Danmark 0,3 1,9 8,6 5,7 1,7 2,0 2,0 2,0
Kina 2,4 1,0 2,0 2,2 2,2 2,7 3,0 3,0

Anm. For EU-l&ander och Norge avses harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. For Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter frén
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive niva

2020
BNP! -6,3
HIKP?! 0,3
Styrrénta? 0,00
Dagslénerénta, euroomradet3 -0,6
Tiodrig statsobligationsranta* -0,5
Dollar per euro® 1,14

2021
5,3
2,6

0,00
-0,6
-0,3
1,18

2022
3,3
8,5

2,50
1,9
1,2

1,05

2023
0,0
6,2

2,75
2,2
1,9

1,07

2024
1,4
2,1

2,00
1,5
2,0

1,07
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2025 2026 2027
1,8 1,6 1,5
2,0 2,0 2,0

1,75 1,75 1,75
1,3 1,3 1,3
2,1 2,3 2,4

1,08 1,09 1,11

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av 8ret. Avser €str. ¢ Procent,

&rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 5 Niv3.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive niva

2020
BNP! -2,8
KPI 1,2
Styrrénta? 0,3
Tiodrig statsobligationsranta3 0,9
Dollar per euro* 1,14

2021
5,9
4,7

0,25
1,4
1,18

2022
1,9
8,0

4,50
3,0
1,05

2023
0,6
4,0

4,75
3,5
1,07

2024
1,0
2,4

4,00
3,3
1,07

2025 2026 2027
1,7 2,1 2,0
2,3 2,3 2,3

3,50 3,00 2,50
3,2 3,1 3,1
1,08 1,09 1,11

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrréntespann. 3 Procent. 4 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2020
Vid slutet av &ret
Styrranta 0,00
Styrrénta, KIX6-vagd! -0,38
Arsgenomsnitt
Styrranta 0,00
5-8rig svensk
statsobligationsranta -0,3
10-8rig svensk
statsobligationsranta 0,0
KIX 118,5
Euro 10,49
Dollar 9,21

2021

0,00
-0,37

0,00

0,0

0,3
114,3
10,14

8,58

2022

2,50
2,01

0,75

1,6

1,5
120,9
10,62
10,10

2023

2,50
2,69

2,69

1,9

1,8
122,0
10,87
10,20

2024

1,75
1,99

2,17

1,8

1,9
120,1
10,71

9,97

2025 2026 2027
1,50 1,50 1,50
1,70 1,63 1,56
1,53 1,50 1,50

1,9 2,1 2,3
2,1 2,2 2,4

117,9 115,7 113,6

10,52 10,34 10,15
9,71 9,45 9,18

1 Avser ett genomsnitt av €str for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Danmark be-

traktas i sammanvéagningen som ett euroland.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen i Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Hushéllens konsumtionsutgifter! 2 394 6,0 2,7 -1,0 1,5 3,4 3,7 2,1
Varor 1136 6,4 -1,4 -1,6 1,9
Tjanster exkl. bostadstjanster 725 7,3 9,4 -1,9 1,3
Bostadstjanster 459 1,0 2,1 2,9 0,9
Offentliga konsumtionsutgifter 1409 2,8 -0,3 1,2 1,7 1,3 1,7 1,7
Staten 369 3,6 0,3 1,9 3,0
Kommunsektorn 1040 2,5 -0,5 1,0 1,3
Fasta bruttoinvesteringar? 1397 6,4 5,9 -4,3 -0,5 3,7 4,8 4,1
Naringslivet exkl. bostader 856 7,6 8,7 -2,1 -0,9
Industrin 192 14,9 8,3 -1,0 -0,8
Ovriga varubranscher 144 -9,8 11,0 2,0 4,7
Tjaénsterbranscher exkl.
bostdder 520 10,7 8,2 -3,7 -2,6
Bostader 290 10,2 4,5 -18,8 -5,8
Offentliga myndigheter 244 -1,4 -2,5 5,3 6,0
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 5200 5,2 2,7 -1,3 1,0 2,9 3,5 2,5
Lagerinvesteringar? 16 0,4 1,2 -1,0 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 5217 5,7 4,0 -2,3 0,8 2,9 3,4 2,5
Export 2479 7,9 4,7 0,8 3,1 4,1 4,1 2,9
Varor 1783 8,6 3,5 0,9 3,1
Bearbetade varor 1377 10,8 3,1 1,1 3,7
Ravaror 405 -0,4 4,8 0,0 1,0
Tjénster 697 6,2 8,0 0,5 3,2
Total efterfr8gan 7 696 6,3 4,2 -1,3 1,5 3,3 3,7 2,7
Import 2 246 9,6 7,9 -1,9 2,2 3,6 4,4 3,8
Varor 1571 10,5 3,5 -1,7 2,2
Bearbetade varor 1173 14,6 4,5 -3,0 2,2
Révaror 398 0,0 0,4 2,4 2,1
Tjanster 676 7,6 18,3 -2,3 2,1
Nettoexport? 233 -0,3 -1,1 1,2 0,5 0,4 0,1 -0,3
BNP 5 450 5,1 2,7 -1,1 1,3 3,1 3,4 2,1
BNP per inv8nare* 523 4,4 2,1 -1,7 0,7 2,6 2,9 1,7

! Inklusive husha8llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Lénesumma, justerad for utland 2138 5,7 6,4 3,8 4,2 4,9 4,7 4,3
TimlI6n enligt NR2 274 2,6 3,9 3,1 3,3 3,4 3,7 3,7
Arbetade timmar®-3 7770 3,1 2,4 0,6 0,9 1,5 1,0 0,6

Transfereringar frén offentlig
sektor, netto 712 2,1 3,6 6,0 1,8 0,2 1,7 2,3
Kapitalinkomster, netto 352 28,0 3,6 -0,4 -0,6 8,0 9,2 3,4
Ovriga inkomster, netto* 331 1,7 6,3 2,9 8,4 11,0 4,5 4,9
Inkomster fore skatt® 3533 6,4 5,5 3,7 3,7 4,9 4,5 3,9
Skatter och avgifter® 955 -1,4 1,2 0,7 0,3 0,1 -0,1 -0,1
Disponibel inkomst 2578 5,0 6,7 4,4 4,0 5,0 4,5 3,8
Konsumentpris’ 1,9 7,3 5,3 0,8 1,7 1,8 2,1
Real disponibel inkomst 2578 3,1 -0,5 -0,9 3,1 3,2 2,6 1,7
per invénare® 248 2,4 -1,2 -1,4 2,6 2,7 2,1 1,3
Konsumtionsutgifter® 2394 6,0 2,7 -1,0 1,5 3,4 3,7 2,1
Sparandet® 439 15,5 11,9 12,3 13,6 13,4 12,3 11,9

Nettosparande i avtals- och
premiepensioneri® 255 9,0 8,0 8,4 8,2 8,1 8,0 7,9
Eget sparande?® 184 6,5 3,9 3,9 5,4 5,3 4,3 4,0
Finansiellt sparande'® 312 11,0 6,7 8,8 10,4 10,2 9,2 8,7

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. ¢ I denna post ingar dven beraknings-
teknisk dverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt
ar en vagd summa av tillvéxttakterna for Ionesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. ® Skatter och av-
gifters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingdr statlig och kommunal inkomst-
skatt, kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushal-
lens konsumtionsutgifter. & Tusental kronor. ° Fasta priser. ° Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande ko-
lumner avser sparandet i procent av summan av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Nettoexport 226 233 126 208 228 249 251 231
Varor 204 212 187 241 251
Tjénster 22 21 -60 -33 -23
Léner, netto 12 10 13 14 14 14 14 14
Kapitalavkastning, netto 168 205 224 210 193 198 196 196
Transfereringar med mera, netto -97 -98 -92 -95 -100 -105 -116 -120
Bytesbalans 305 347 270 336 334 356 345 321
Procent av BNP 6,1 6,4 4,5 5,5 5,3 5,4 5,0 4,5
Kapitaltransfereringar 2 8 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Finansiellt sparande 306 355 270 336 333 355 344 320
Procent av BNP 6,1 6,5 4,5 5,5 5,3 5,4 5,0 4,4

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

Niva
2021
BNI 5 666
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning? 10 416
Real BNI per invanare? 544

! Tusentals personer. 2 Tusentals kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2021
8,5
2,6
5,8
0,6
51

2022
9,2
7,4
1,7
0,6
1,1

2023
2,4
3,8

-1,4
0,6
-1,9

2024
1,8
1,1
0,7
0,5
0,1
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2025 2026 2027
4,9 5,2 4,3
1,9 2,1 2,3
3,0 3,1 2,0
0,5 0,5 0,5
2,4 2,6 1,5

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2021

Varubranscher 1291
varav industri 718
byggverksamhet 314
Tjanstebranscher 2 507
Naringsliv 3798
Offentliga myndigheter 966
BNP till baspris? 4 824
Produktskatter/subventioner 613
BNP till marknadspris 5437

2021
5,3
8,3
0,8
5,8
5,7
2,1
4,9
5,3
4,9

2022
2,8
2,6
4,6
4,9
4,2
0,6
3,5

-2,8
2,8

!Inklusive produktion i hushllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2023
-2,3
-1,7
-4,9
-0,9
-1,4

1,5
-0,8
-2,1
-0,9

2024
1,0
1,8

-0,1
1,2
1,1
2,0
1,3
1,1
1,3

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2021

Varubranscher 1901
varav industri 959
byggverksamhet 640
Tjanstebranscher 3773
Naringsliv 5674
Offentliga myndigheter 2202
Hela ekonomin? 8 052

2021
2,0
4,5
1,8
3,6
3,1

-0,1
2,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2022
1,6
1,0
2,1
3,9
3,1
0,4
2,3

2023
-1,1
-0,7
-2,8

0,6
0,0
2,1
0,6

2024
0,0
0,7

-1,4
0,8
0,6
1,8
0,9

2025 2026 2027
4,0 3,8 2,2
0,9 0,9 0,9
3,4 3,2 2,0
2,6 3,2 2,0
3,3 3,2 2,0

2025 2026 2027
1,8 1,0 0,5
0,9 0,9 0,9
1,5 1,0 0,6
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niv
202? 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Varubranscher 679 3,2 1,2 -1,1 1,0
varav industri 749 3,6 1,6 -1,0 1,0
byggverksamhet 490 -1,0 2,4 -2,1 1,4
Tjanstebranscher 664 2,1 1,0 -1,5 0,3
Naringsliv 669 2,5 1,1 -1,4 0,5 2,2 2,7 1,7
Offentliga myndigheter 439 2,1 0,2 -0,6 0,2 0,0 0,1 0,1
Hela ekonomin? 599 2,6 1,2 -1,4 0,4 1,8 2,2 1,4

!Inklusive hushé8llens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Avser foradlingsvardet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer respektive procentuell férandring

ZI\:)“ZIi 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Arbetade timmar?! 8 052 2,3 2,3 0,6 0,9 1,5 1,0 0,6
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,6 1,3 -0,4 1,0 0,4 0,2 0,1 0,0
Sysselsatta 5059 0,9 2,7 -0,4 0,5 1,3 0,9 0,6
Sysselsattningsgrad? 67,3 68,9 68,4 68,5 69,1 69,4 69,5
Arbetskraft 5 547 1,3 1,2 0,3 0,6 0,8 0,6 0,6
Arbetskraftsdeltagande* 73,8 74,5 74,4 74,6 74,8 74,8 74,9
ArbetslGshet® 489 8,8 7,4 8,1 8,1 7,6 7,3 7,3
Befolkning 15-74 &r¢ 7 512 0,0 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade varden. 3 Andelen sysselsatta av be-
folkningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.
5 Enligt AKU:s definition av befolkningen, befolkningsprognos exklusive ukrainska flyktingar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Resursutnyttjande
Procent respektive procentuell férandring

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet? 7,1 7,2 7,3 7,3 7,4 7,3 7,3 7,3
Faktisk arbetsléshet? 8,5 8,8 7,4 8,1 8,1 7,6 7,3 7,3
Potentiellt arbetade timmar -0,4 0,4 0,8 1,3 1,1 0,8 0,6 0,6
varav potentiell sysselsattning 0,9 0,8 0,8 0,7 0,6 0,5 0,6 0,6
Faktiskt arbetade timmar3 -3,8 2,3 2,3 0,6 0,9 1,5 1,0 0,6
Arbetsmarknadsgap* -3,4 -1,6 -0,2 -0,9 -1,0 -0,4 0,0 0,0
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,6 1,7 1,3 1,0 1,0 1,2 1,3 1,3
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,6 1,7 1,7 1,5 1,4 1,5 1,6 1,6
Faktisk produktivitet? 1,5 2,6 0,5 -1,5 0,4 1,8 2,2 1,4
Produktivitetsgap® 1,5 2,5 1,7 -0,9 -1,6 -1,0 -0,1 0,0
BNP
Potentiell BNP 0,2 2,1 2,1 2,4 2,1 2,0 1,9 1,8
Faktisk BNP3 -2,4 4,9 2,8 -0,9 1,3 3,3 3,2 2,0
BNP-gap® -1,9 0,8 1,5 -1,8 -2,6 -1,4 -0,1 0,0

1 Niv8 i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Kalenderkorrigerade varden. # Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potenti-
ell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. ¢ Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna ar ocksa kalenderkorrigerade, i bemarkelsen att de ska spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell forandring

Vikt

2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Néringsliv 69 2,8 2,9 3,6 3,3 3,4 3,7 3,7
Varubranscher 21 2,7 2,7 3,7 3,3
varav industri 14 2,7 2,7 3,8 3,4
byggverksamhet 7 2,5 2,5 3,4 3,2
Tjanstebranscher 48 2,8 3,0 3,6 3,3
Kommunal sektor 25 2,6 2,2 3,3 3,3
Stat 6 1,7 2,5 2,8 3,6

Totalt 100 2,6 2,7 3,5 3,3 3,4 3,7 3,7

Real timlon (KPI)! 0,5 -5,7 -4,1 1,6 2,4 2,0 1,7

Real timlén (KPIF)? 0,2 -5,1 -1,7 2,4 1,8 2,0 1,7

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon!
Arbetsgivaravgifter?
(i procent av I6nen)

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®
Kalenderkorrigerade varden
Timlon!

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®

Niva
2021

281

401
648

283
404
650

2021

1,7

42,7
2,6
2,5
0,1

2,0
3,0
2,7
0,2

2022

4,0

41,7
3,2
1,2
2,0

3,9
3,2
1,2
2,0

2023

3,9

43,0
4,9
-1,1
6,0

3,3
4,2
-1,5
5,8

2024

3,4

43,1
3,4
0,6
2,8

3,4
3,4
0,5
2,8

2025 2026 2027

4,0 3,1 3,1
43,6 43,8 44,1
4,4 3,3 3,3
3,4 3,7 3,7
3,9 3,7 3,7

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och Iéneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Ex-
klusive smé&- och fritidshus. ® Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

BNP

Offentliga myndigheter? 2

Naringsliv?

Skattenetto
Import

Bearbetade varor

Révaror

Tjanster
Tillférsel/anvdandning?
Offentliga konsumtionsutgifter
Hushéllens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export

Bearbetade varor

R8varor

Tjanster

Vikt
2021
70,8
13,4
49,5
8,0
29,2
15,2
5,2
8,8
100,0
18,3
31,1
18,2
32,2
17,9
5,3
9,1

2021
2,9
2,8
3,0
2,9
3,3
0,6

20,8
-0,5
3,1
3,0
1,9
3,8
4,0
-0,4
32,5
0,4

2022
6,3
5,8
5,9
10,3
18,9
16,0
46,3
9,7
10,1
6,5
7,3
8,9
15,9
15,3
30,8
8,5

2023
3,8
3,6
3,5
6,1

-1,9
0,4
-8,8
-1,4
1,9
4,1
5,3
0,4
-1,6
0,6
-8,9
-1,1

2024
0,9
2,6
0,2
1,9
-2,6
-3,2
-4,2
-0,6
-0,2

2,7

0,8
-0,2
-2,8
-2,8
-6,7
-0,5

2025 2026 2027

1,8 2,0 2,2
3,5 3,5 3,5
1,3 1,6 1,8
-0,4 -0,5 -0,5
1,2 1,2 1,4
3,2 3,2 3,2
1,7 1,8 2,1
1,1 1,3 1,6
-0,3 -0,5 -0,5

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Niv

202? 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Foradlingsvarde! 3 840 8,1 9,6 2,3 0,7 5,2 5,6 4,3
Arbetade timmar, anstallda? 5425 4,7 3,2 -0,6 0,6 1,1 1,7 1,1
Arbetskostnad per timme3 401 2,6 3,2 4,9 3,4 4,4 3,3 3,3
Total arbetskostnad* 2177 7,5 6,6 4,2 4,0 5,6 5,0 4,4
Bruttodverskott 1662 9,0 13,6 0,0 -3,4
Vinstandel 43,3 44,9 43,8 42,0 41,8 42,1 42,1
Justerad vinstandel® 38,9 40,7 39,5 37,5 37,3 37,7 37,6

! Berdknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. * Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ® Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2022 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
KPI 100,0 2,2 8,4 7,6 1,7 0,9 1,7 2,0
Rantekostnader, bostadsranta -6,5 17,9 59,0 11,3 -10,0 -1,4 -0,1
KPIF 100,0 2,4 7,7 5,2 1,0 1,6 1,8 2,0
Varor 46,4 0,3 7,2 4,9 0,9
Tjénster 27,3 2,3 4,7 5,2 3,4
Boende exkl. réntekostnader
och energi 17,0 2,1 4,2 4,1 3,4
Energi 5,9 17,0 33,7 9,3 -11,6
Réntekostnader, kapitalstock 3,4 5,9 6,9 4,5 3,0 3,5 3,6 3,4
KPIF exkl. energi 94,1 1,4 5,9 4,8 2,1
HIKP 2,7 8,1 5,6 1,0
R&olja (Brent)! 70,7 100,8 81,1 82,3 87,3 92,6 95,7

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 2430 2639 2817 2929 3010 3119 3 275 3415
Procent av BNP 48,2 48,4 47,3 47,9 48,2 47,6 47,4 47,4
Skatter och avgifter 2132 2 324 2428 2 501 2 581 2 704 2 847 2971
Procent av BNP 42,3 42,6 40,8 40,9 41,4 41,3 41,2 41,2
Skattekvot! 42,4 42,8 40,9 41,1 41,5 41,4 41,4 41,4
Kapitalinkomster 68 66 108 94 103 113 120 125
Ovriga inkomster 230 249 281 334 325 303 308 319
Utgifter 2569 2 644 2771 2920 3011 3101 3 232 3 368
Procent av BNP 51,0 48,5 46,6 47,8 48,2 47,3 46,8 46,7
Konsumtion 1332 1409 1497 1577 1648 1723 1808 1898
Transfereringar 968 961 960 1028 1023 1016 1041 1070
Hushall 711 725 750 794 808 810 824 844
Féretag 164 139 120 142 119 106 112 117
Utland 93 97 90 91 96 100 105 110
Investeringar? 246 252 274 282 301 310 320 331
Kapitalutgifter 23 21 40 33 40 53 63 70
Overforing till hushallen3 1] 1] 0 1] 16 38 35 34
Finansiellt sparande* -140 -4 46 9 -18 -20 8 13
Procent av BNP -2,8 -0,1 0,8 0,1 -0,3 -0,3 0,1 0,2
Primart finansiellt sparande® -184 -49 -22 -52 -81 -80 -49 -42
Procent av BNP -3,7 -0,9 -0,4 -0,8 -1,3 -1,2 -0,7 -0,6
Strukturellt sparande -108 -54 24 95 56 22 23 24
Procent av potentiell BNP -2,1 -1,0 0,4 1,5 0,9 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1991 1981 1 896 1841 1924 2012 2092 2171
Procent av BNP 39,5 36,3 31,9 30,1 30,8 30,7 30,3 30,1
BNP, I16pande pris 5039 5450 5952 6111 6 242 6 553 6 909 7 211
Potentiell BNP, 16pande pris 5134 5405 5 864 6 222 6 407 6 644 6919 7 211
Finansiell nettostéllining 1338 1687 1 560 1724 1741 1792 1870 1952
Procent av BNP 26,6 31,0 26,2 28,2 27,9 27,3 27,1 27,1

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk 6verforing till hush8llen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande &r behéver dverforas mellan hushll och offentlig sektor fér att uppna
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att atgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebar ett utrymme for expansiva
dtgarder. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgifter och dverféring till hushallen. 5 Primart finan-
siellt sparande beraknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 1253 1393 1486 1559 1578 1616 1703 1776
Skatter och avgifter 1078 1213 1257 1290 1324 1 389 1474 1 540
Kapitalinkomster 31 26 56 42 42 42 41 41
Ovriga inkomster 144 154 173 227 211 185 187 194

Utgifter 1394 1439 1479 1 546 1562 1577 1637 1699
Transfereringar 912 923 901 949 929 901 917 934

Rlderspensionssystemet! 26 27 25 26 27 27 27 28
Kommunsektorn 336 364 357 353 351 346 349 353
Hushall 338 345 358 385 385 374 378 384
Foretag 123 94 76 99 74 59 62 65
Utland 89 92 85 87 91 95 100 104
Konsumtion 338 365 395 417 442 472 502 534
Investeringar? 127 135 150 158 168 174 181 188
Kapitalutgifter 17 15 32 22 24 31 37 42
varav rédnteutgifter 11 9 26 16 17 23 30 34

Overforing till hushallen? 1] 0 0 0 38 67 75 87

Finansiellt sparande? -141 -46 7 13 -23 -28 -9 -10

Procent av BNP -2,8 -0,8 0,1 0,2 -0,4 -0,4 -0,1 -0,1

Statsskuld 1218 1145 981 896 980 1035 1074 1110

Procent av BNP 24,2 21,0 16,5 14,7 15,7 15,8 15,5 15,4

Finansiell nettostallning -225 -236 -60 -26 -95 -94 =72 -51

Procent av BNP -4,5 -4,3 -1,0 -0,4 -1,5 -1,4 -1,0 -0,7

! Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk dverforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen ar statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna 6kas i forhallande till oférandrade
regler kommer den berakningstekniska dverforingen frén staten till hushallen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berédkningstekniska 6verféringen frdn kommunerna till hush&llen dkar i motsvarande grad genom mindre omfattande hojningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berékningstekniska 6verforingen fran
offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, paverkas inte.  Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus
summan av utgifter och 6verforing till hushallen.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 325 346 371 382 400 420 440 460
Socialférsakringsavgifter 269 284 302 313 325 341 357 372
Statliga 3lderspensionsavgifter 26 27 25 26 27 27 27 28
Kapitalinkomster 27 32 41 39 43 47 52 56
Ovriga inkomster 3 3 3 4 4 4 4 5

Utgifter 334 340 353 366 377 391 402 415
Inkomstpensioner 326 332 344 357 367 380 391 403
Kapitalutgifter 1 1 1 1 1 1 1 1
Ovriga utgifter 7 8 8 9 9 10 10 11

Finansiellt sparande -9 6 19 15 23 28 38 46

Procent av BNP -0,2 0,1 0,3 0,2 0,4 0,4 0,6 0,6

Finansiell nettostallning 1718 2035 1703 1843 1938 1999 2071 2152

Procent av BNP 34,1 37,3 28,6 30,2 31,0 30,5 30,0 29,8

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomster 1224 1301 1 352 1378 1422 1468 1520 1572
Skatter 766 806 847 876 907 948 990 1031
Kommunal fastighetsavgift 19 21 21 22 24 25 27 28
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 333 361 354 350 348 342 346 349
Kapitalinkomster 10 8 11 13 18 24 27 29
Ovriga inkomster 95 105 118 117 125 128 131 136

Genomesnittlig

kommunalskattesats! 32,28 32,27 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24

Utgifter 1213 1 266 1332 1398 1461 1517 1581 1 647
Transfereringar 98 103 103 108 112 114 116 120

Hushall 49 49 50 54 57 56 56 57
Ovriga transfereringar 50 54 53 54 55 57 60 63
Konsumtion 990 1 040 1097 1156 1201 1246 1301 1358
Investeringar? 119 117 124 124 133 135 139 143
Kapitalutgifter 6 6 8 10 16 21 25 27

Overforing till hushallen3 1] 1] 1] 0 =22 -29 -40 -53

Finansiellt sparande* 11 35 20 -19 -18 -20 -21 -22

Procent av BNP 0,2 0,6 0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostallning -154 -112 -83 -93 -101 -113 -129 -148

Procent av BNP -3,1 -2,1 -1,4 -1,5 -1,6 -1,7 -1,9 -2,1

! Procent. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berékningsteknisk 6verforing
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beradknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forhllande till oférandrade regler kommer den berék-
ningstekniska 6verféringen frdn kommunsektorn till hush&llen éka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 5kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berdkningstekniska éverféringen fran
staten till hush&llen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska overféringen fran offentlig sektor till
hushé8llen, som redovisas i tabell A20, inte att paverkas. * Finansiellt sparande berédknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och 6verforing till hushallen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturldget december 2022 54

Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Hushallens direkta skatter 15,1 15,0 14,0 13,9 14,0 13,9 13,8 13,7
Foretagens direkta skatter 3,0 3,4 3,1 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
Arbetsgivaravgifter! 11,5 11,7 11,3 11,6 11,9 11,9 11,8 11,8
Mervardesskatt 9,2 9,2 9,2 9,3 9,3 9,3 9,3 9,4
Punktskatter 2,0 1,9 1,7 1,6 1,7 1,7 1,8 1,8
Ovriga skatter 1,6 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
Skattekvot? 42,4 42,8 40,9 41,1 41,5 41,4 41,4 41,4
EU-skatter? -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Ovriga inkomster* 4,6 4,6 4,7 5,5 5,2 4,6 4,5 4,4
Priméara inkomster 46,9 47,2 45,5 46,4 46,6 45,9 45,7 45,6
Kapitalinkomster 1,3 1,2 1,8 1,5 1,7 1,7 1,7 1,7
Inkomster 48,2 48,4 47,3 47,9 48,2 47,6 47,4 47,4

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. ¢ Bland annat transfe-
reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oforéandrade skatteregler, det vill sdga utifr@n regelverket i senaste budgetproposit-
ion. Eventuella urfasningar av temporara dndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Konsumtion 26,4 25,9 25,1 25,8 26,4 26,3 26,2 26,3
Transfereringar 19,2 17,6 16,1 16,8 16,4 15,5 15,1 14,8
Hushall 14,1 13,3 12,6 13,0 12,9 12,4 11,9 11,7
Foéretag 3,2 2,6 2,0 2,3 1,9 1,6 1,6 1,6
Utland 1,8 1,8 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Investeringar! 4,9 4,6 4,6 4,6 4,8 4,7 4,6 4,6
Priméra utgifter 50,5 48,1 45,9 47,2 47,6 46,5 45,9 45,7
Kapitalutgifter 0,5 0,4 0,7 0,5 0,6 0,8 0,9 1,0
Utgifter 51,0 48,5 46,6 47,8 48,2 47,3 46,8 46,7

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-
héjning i linje med historiskt moénster samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Pensioner?! 7,7 7,3 7,0 7,3 7,4 7,2 7,0 6,9

varav inkomstpension 6,4 6,1 5,8 5,8 5,9 5,8 5,6 5,6
Arbetsmarknad? 0,9 0,8 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4
Ohélsa3 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
Familj och barn* 1,7 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4 1,3 1,3
Studier® 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Ekonomiskt bistand® 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,6 1,5 1,6 1,7 1,5 1,2 1,2 1,2
Transfereringar till hushdllen 14,1 13,3 12,6 13,0 12,9 12,4 11,9 11,7

! Inkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélldas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och lénegaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. 5 Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsérjningsstéd samt dvriga transfereringar till hushall, s& som elpriskompensationer.

Anm. For prognosaren avses transfereringar fran offentlig sektor till hushall vid oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Prisbasbelopp 47,3 47,6 48,3 52,5 56,6 57,2 57,8 58,7
Forhojt prisbasbelopp 48,3 48,6 49,3 53,5 57,7 58,4 59,0 60,0
Inkomstbasbelopp 66,8 68,2 71,0 74,3 76,8 79,5 82,2 85,3

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inkomstindex 3,8 2,2 4,1 4,6 3,3 3,6 3,4 3,7
Balansindex 3,8 2,2 4,1 4,6 3,3 3,6 3,4 3,7
Balanstal 1,017 1,027 1,028 1,040 1,039 1,034

Nominell inkomstpension? 2,1 0,5 2,5 3,0 1,7 2,0 1,8 2,1

! Niva. 2 Féljsamhetsindexering, det vill sdga procentuell férandring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2020 2021 2022 2023 2024

Budgetsaldo -221 78 223 81 -83
Avgransningar 35 -96 -120 -79 -19
Forséljning av aktier med mera 0 0 -1 0 0
Extraordindra utdelningar -3 -7 -7 0 0
Delar av Riksgaldens nettoutldning 34 -86 -116 -47 -3
Ovriga avgransningar 4 -3 4 -32 -17
Periodiseringar 51 -36 -94 7 29
varav skatteperiodiseringar 44 -26 -84 9 29
ranteperiodiseringar 7 -10 -11 -2 0

Ovrigt -6 9 -3 4 50
Finansiellt sparande i staten -141 -46 7 13 -23
Statens I&nebehov! 221 -78 -223 -81 83
Vardeférandringar i statsskulden -57 5 60 -4 2
Statsskuldens férandring 164 -73 -164 -85 85
Statsskuld 1218 1145 981 896 980
Procent av BNP 24,2 21,0 16,5 14,7 15,7

! Statens I8nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

Kaéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, 16pande priser

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Utgiftstak for staten 1743 1 695 1634 1 665 1745 1825
Procent av potentiell BNP 33,9 31,4 27,9 26,8 27,2 27,5
Takbegransade utgifter 1501 1551 1558 1582 1625 1679
Procent av potentiell BNP 29,2 28,7 26,6 25,4 25,4 25,3
Budgeteringsmarginal 242 144 76 83 120 146
Procent av takbegrdnsade utgifter 16,1 9,3 4,9 5,3 7,4 8,7

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

Tabell A31 Finanspolitisk prognos och scenario i offentlig sektor
Miljarder kronor

2024-
2024 2025 2026 2027 2027
Budgetutrymme 54 2 33 41 131
Utgiftsatgarder i offentlig sektor rérande konsumtion
och investeringar 3 15 36 42 97
Overféring till hushallen genom &ndrade skatter och
transfereringar 16 22 -3 -1 34

Strukturellt sparande! 0,9 0,3 0,3 0,3

Anm. Beloppen avser férandring jamfért med foregdende ar.
! Procent av potentiell BNP.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell A32 Jamforelse av offentliga finanser med en tredrig horisont
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2022 2023 2024 2025
Del 1: Oforandrade regler med aviserade
atgarder?
Inkomster (A) 2817 2929 3010 3120
Procent av BNP 47,3 47,9 48,2 47,6
Utgifter (B) 2771 2920 3008 3082
Procent av BNP 46,6 47,8 48,2 47,0
Finansiellt sparande vid oférandrade regler (C=A-B) 46 9 2 37
Procent av BNP 0,8 0,1 0,0 0,6
Del 2: Skillnad mellan KI:s huvudscenario och
ofériandrade regler med aviserade atgarder?
Inkomster utdver oférandrade regler med aviserade
dtgarder (D) 0 0 0 0
Utgifter utdver oférédndrade regler med aviserade
dtgarder (E) 0 0 3 19
Overforing till hushallen3 (F) 0 0 16 38
Finansiellt sparande i KI:s huvudscenario (C+D-EG-F) 46 9 -18 -20
Procent av BNP 0,8 0,1 -0,3 -0,3

! Framskrivning utifr8n statens budget fér 2023 (prop. 2022/23:1) samt géllande regler. Med aviserade atgarder for 2024-2025
avses de i budgetpropositionen fér 2023 och i tidigare propositioner omnamnda &tgéarder som ingér i de beraknade preliminara

utgifts- och inkomstramarna. Finansiellt sparande vid oférandrade regler med aviserade &tgérder motsvarar regeringens metod
for att redovisa det finansiella sparandet i offentlig sektor.

2skillnaden mellan KI:s huvudscenario och scenariot “oférandrade regler med aviserade &tgarder” bestar till storsta del av of-
fentlig konsumtion som féljer av demografiskt betingad efterfragan samt en standardhéjning i insatsférbrukningen.

3 Berdkningsteknisk éverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar.

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Konjunkturldget december 2022

Bilaga Marginalrutor

Fastighetsforetagens skulder och rantekanslighet

Fastighetsforetagen star for ndstan hilften av icke-finansiella féretags skulder 1 form av 1an fran
banker och upplining via certifikats- och obligationsmarknaden. Under 2022 har det blivit svarare
och dyrare for fastighetsforetagen att lana pa marknaden. Dirfor har fastighetsféretagen i stérre ut-
strdckning lanat av bankerna det senaste aret. Fastighetsforetag dr dessutom rintekinsliga eftersom
de vanligen har lagt kassafléde och stora nettoskulder.

Fastighetsforetagen star for 43 procent av bankernas lan till icke-finansiella féretag. Dirfor anser
bide Riksbanken och Finansinspektionen att riskerna fér den finansiella stabiliteten i Sverige har
okat under 2022.

Antaganden om flaskhalsintakter och elprisstod

P4 grund av kraftiga prisskillnader mellan olika elprisomraden erhaller Svenska kraftnit stora sé kal-
lade flaskhalsintikter. Kon-junkturinstitutet uppskattar att dessa intikter uppgar till 70 miljarder ar
2022, 60 miljarder 4r 2023 samt 15 miljarder ar 2024.

Svenska kraftnit har, pd uppdrag av regeringen, féreslagit ett elprisstéd dir en del av flaskhalsintik-
terna som inkommer under 2022 och 2023 betalas ut under 2023 till elkonsumenter. Stédet baseras
pé elkonsumenternas férbrukning under perioden oktober 2021 till september 2022, och har séle-
des liten paverkan pa incitamenten att spara el. Energimarknadsinspektionen godkinde detta st6d,
men med en begrinsning pa hur mycket stéd som utan ansékan kunde utga till en enskild konsu-
ment. Denna begrinsning innebir i praktiken att stédets totala kostnad skulle bli mindre 4n 55 mil-
jarder. Konjunkturinstitutet antar i sin prognos att de medel som paverkas av Energimarknads-in-
spektionens begrinsning kommer att delas ut pd andra sitt till elkonsumenter under 2023.

I Konjunkturinstitutets prognos antas saledes att elprisstédet ar 2023 uppgar till 55 miljarder, och
av dessa bedéms 40 procent férdelas till hushéllen och 60 procent till féretag och offentlig verk-
samhet. Stodet betalas ut som en transferering, och har dirmed ingen direkt inverkan pa KPIL Ar
2024 antas att ett liknande st6d betalas ut, med en totalsumma om 34 miljarder och samma f6rdel-
ning mellan hushall, féretag och offentlig verksamhet.

Under 2023 betalas dessutom 2,4 miljarder kr ut i ett separat stdd till elintensiva fore-tag. Finansie-
ringen av denna étgird ér dnnu inte faststalld.

Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos ir Konjunkturinstitutets bedémning av den mest troliga utvecklingen f6r svensk ekonomi
och omvirldsekonomin de allra ndrmaste dren, i nuldget till och med 2024.

Scenariot baseras pd att inga nya stérningar drabbar ekonomin och att den vid avvikelser frin ett
normalt resursutnyttjande vid scenariots inledning r6r sig mot konjunkturell balans. Nir det upp-
natts 4r BNP-tillvixten utbudsbestimd och féljer 1 huvudsak av hur produktivitetstillvixten och
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utbudet av arbetskraft utvecklas. Scenariot f6r svensk ekonomi bygger dessutom pé fdljande speci-
fika antaganden:

e DPenningpolitiken anpassas si att inflationsmdlet nds pa nagra irs sikt.

e Tinanspolitiken anpassas sa att Gverskottsmalet nas pa ett par ars sikt. Som en del av detta
antas att offentlig konsumtion och offentliga investeringar utvecklas i linje med det demo-
grafiskt betingade behovet. Det innebér bland annat oférindrad personaltithet och kon-
stanta kostnadsandelar f6r arbetskostnader respektive férbrukning av insatsvaror i offent-
ligt finansierade verksamheter. Ddrmed sker en viss standardhdéjning i verksamheterna ef-
tersom prisutvecklingen i férbrukningen normalt 4r ligre 4n 6kningen av arbetskostna-
derna.

Statens budget redovisad enligt nationalrikenskaperna

Statens budget dr uppstilld utifran utgiftsomraden och inkomsttitlar. Nir Konjunkturinstitutet gor
prognos for de offentliga finanserna gors det enligt nationalrikenskapernas indelning. I stillet f6r
olika utgiftsomraden finns olika poster sisom konsumtion, investeringar och transfereringar till
olika sektorer. I stillet f6r inkomsttitlar finns det olika typer av skatter, sisom produktskatter, pro-
duktionsskatter och direkt skatt pa foretag respektive hushall.

For att kunna beakta atgirderna i statens budget i prognosen f6r de offentliga finanserna behéver
varje dtgird bokfbras pa samma sitt som i nationalrikenskaperna.

Hur bedémer Konjunkturinstitutet vad som ar ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pa de finanspolitiska dtgirderna f6r 2023 utifrin nivin pa
beslutade dtgirder f6r 2022. Minga ersittningar och stdd fran staten till kommunsektorn, hushallen
och foretagen har varit temporirt hgre under 2022, dels pa grund av pandemin, dels pa grund av
kraftiga pris6kningar. Sddana temporira atgirder har Konjunkturinstitutet redan antagit i prognosen
att de ska avvecklas till 2023. Dessa inkluderas dirfor inte i analysen av nya finanspolitiska dtgiarder
mellan 2022 och 2023.

For 2023 finns i tidigare rambeslut aviseringar om budgetpdverkande dtgirder som sker 2023.
Dessa aviserade dtgirder innebir sammantaget en budgetférsvagning i férhallande till 2022, Dessa
aviserade budgetatgirder ingar inte i de nya atgirderna som denna regering presenterar i budgetpro-
positionen fér 2023. Eftersom Konjunkturinstitutet analyserar ny finanspolitik 1 férhallande till £6-
regiende dr redovisas bide nya och tidigare aviserade atgirder f6r 2023 som ny finanspolitik.

De inkomst- och utgiftstérindringar som beror pé férindrade volymer som inte i sig beror pa dnd-
rade regler ingdr inte i det som betraktas som ny politik. Exempelvis inkluderas inte en dkning av
utgifterna f6r barnbidrag som foljer av att det f6ds fler barn 1 det som benidmns som nya finanspoli-
tiska atgdrder. Det ses 1 stillet som en volymeffekt som sker vid nu gillande regler f6r barnbidrag.

En del transfereringar till hushallen paverkas dock volymmissigt om ett aktivt beslut fattas om en
annan atgird. Utokas till exempel antalet studieplatser pa universitet och hégskola innebir det att
statliga konsumtionsutgifter 6kar, men dven att utbetalt studiemedel 6kar genom att fler gar pa uni-
versitet och hdgskola. Ddrmed ir volymokningen av studiemedel en del av de finanspolitiska dtgir-
derna trots att nivan for studiebidraget inte har dndrats pa individniva.
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Finansierad eller ofinansierade dtgarder

Regeringen ligger fram en budgetproposition pa hosten infér nistkommande ar. I den presenteras
bade hojningar och sinkningar av anslag och forindringar av regler. En hojning av ett anslag kan
finansieras genom en sinkning av ett annat anslag eller genom en skattehdjning. Varje enskild at-
girdsforindring definieras inte som finansierad eller ofinansierad.

Om atgirderna pa utgiftssidan medfér att utgifterna sammantaget blir hégre och detta inte motsva-
ras av regeldndringar pa inkomstsidan som stirker inkomsterna i motsvarande utstrickning kommer
det finansiella sparandet férsvagas. D4 kan man siga att budgeten innehiller ofinansierade finans-
politiska dtgirder motsvarande férsvagningen av det finansiella sparandet.

Temporira atgarder till och med 2022 som inte finns 2023

e KIP

e  Omsittningsstod

e  Hyresstod

e Sjuklénekostnader (tom kvartal 1 ar 2022)

e Karensavdrag (tom kvartal 1 ar 2022)

e HOojt tak och grundnivd i arbetsloshetstorsikringen (skulle dterga till gamla nivan 2023)
e Arbetsgivaravgifter, nedsittning unga (néstan hela 2022)
e Skattereduktion for férvirvsinkomster

e Skattereduktion for investeringar

e Tribeloppet inom studiemedlet slopades

e Elpriskompensation till hushéllen (bdrjan av 2022)

e  Fo6rhojt bostadsbidrag till barnfamiljer (tom 30 juni 2023)
e Retroaktiv sinkt skatt pd jordbruksdiesel

e  Sinkt energiskatt bensin och diesel (maj-september 2022)

Utgiftstak och budgeteringsmarginal

Utrymmet mellan utgiftstaket och de faktiska berdknade takbegrinsade utgifterna kallas budgete-

ringsmarginal. Budgeteringsmarginalen ska i férsta hand fungera som en buffert om utgifterna pa
grund av konjunkturutvecklingen skulle utvecklas pé ett annat sitt 4n vad som forvintades nir ut-
giftstakets niva faststilldes.

Regeringen har en riktlinje f6r hur stor budgeteringsmarginalen minst beh6ver vara i budgeterings-
fasen for att hantera osidkerheter. Enligt riktlinjen bér utrymmet till utgiftstaket uppga till minst 1
procent av de takbegrinsade utgifterna fér det innevarande aret (t), minst 1,5 procent £6r det £61-
jande dret (t+1), minst 2 procent fr det andra foljande éret (t+2) och minst 3 procent for det tredje
foljande dret (t+3).

Att det finns ledigt utrymme under utgiftstaket betyder dock inte att det automatiskt finns utrymme
tor reformer som Skar de takbegrinsade utgifterna. Reformer pa utgiftssidan kan genomféras forst
efter en avvigning mot 6verskottsmalet med hinsyn tagen till eventuella inkomstférandringar.
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Offentlig konsumtion

Offentlig konsumtion ér statens, kommunernas och regionernas anvindning av resurser for att till-
handahalla skattefinansierade tjinster. I nationalrikenskaperna definieras offentlig konsumtion som
summan av den offentliga sektorns férbrukningskostnader, arbetskostnader, kapitalforslitning och
sociala naturaférmaner, minus subventioner, férsiljning och egenproducerade investeringar (se dia-
gram 53).

Prisbasbeloppet

Delar av skatte- och transfereringssystemet dr knutna till prisbasbeloppet, som faststills varje ar av
regeringen. Enligt socialférsikringsbalken (2010:110) ska beloppet riknas upp med KPI i juni aret
tore det ar som beloppet giller. Dirf6r har KPIL:s utveckling 1 juni jimfért med juni manad férega-
ende 4r sirskild betydelse f6r de offentliga finanserna. Syftet med kopplingen till prisbasbeloppet dr
att virdesikra dessa delar av skatte- och transfereringssystemet. Eftersom beloppet faststills med
ett halvars efterslipning sker virdesikringen med en viss f6rdr6jning.

Sjukpenninggrundande inkomst

Sjukpenningsgrundande inkomst (SGI) ér det belopp en person antas tjina under ett dr. Det berdk-
nas pd inkomst som uppgir till minst 24 procent av prisbasbeloppet fran arbete i Sverige. Arbetet
ska kunna antas vara under minst sex manader i fljd eller drligen dterkommande. Reglerna avse-
ende SGI dterfinns i Socialférsikringsbalken (2010:110).

Inkomstindex

Inkomstindex 4r ett matt pa den genomsnittliga inkomstutvecklingen i ekonomin. Indexet faststills
varje ar av regeringen efter berdkning av Pensionsmyndigheten och berdknas utifrin genomsnittet
av samtliga pensionsgrundande inkomster f6r personer i dldrarna 16—64 r.

Historiskt har inkomstindex 6kat snabbare dn prisbasbeloppet eftersom inkomsterna 6kar dels till
f6ljd av den allminna prisutvecklingen, dels av att reallénerna vixer. Den senaste tidens hoga inflat-
ion innebir dock att prisbasbeloppet 6kar snabbt medan inkomstindex utvecklas i linje med den hi-
storiska trenden (se diagram 56 inkomstindex och prisbasbeloppet). Detta far skillnaden mellan in-
komstindex och prisbasbeloppet att minska.

Nagra dynamiska effekter av hogre inflation

En moijlig dynamisk effekt av hégre inflation 4r att Riksbanken héjer styrrintan. Ett hdgre rintelige
leder till hogre rinteutgifter. Hur lang tid det tar f6r en héjd rinta att sld igenom pd utgifterna for
statsskulden beror pd hur ling tid det tar innan Riksgilden emitterar nya obligationer. Den sam-
manvigda sa kallade durationen p4 statsskulden ér ca 4,5 dr. Det innebir att en rinteh6jning till
toljd av hogre inflation har effekt pé statsskuldsutgifterna férst efter i genomsnitt 4,5 dr. Ett hogre
rinteldge fir ocksd effekter pa de rdntebirande inkomsterna. Med stigande rintor kommer hushal-
lens rintekostnader att stiga. Det medfor i sin tur att de sa kallade rinteavdragen Okar, vilket far till
foljd att statens skatteintdkter minskar. Men hogre rintor innebir dven att hushallens
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rinteinkomster 6kar. Dessutom 6kar skatteintikterna frin investeringssparkonton, kapitalfrsik-
ringar, tjinstepensioner och privat pensionssparande, som beskattas enligt en schablon som beror
p4 statslaneridntan.

En annan dynamisk effekt av hogre inflation kan uppstd genom vixelkurser och valutamark-
naderna. En del av statsskulden 4r upplinad i utlindsk valuta, den sé kallade valutaskulden. Bero-
ende pa om inflationen 4r global eller bara inhemsk paverkas vixelkurserna f6r dessa valutor. Pa sa
sitt paverkas dven rinteutgifterna f6r denna del av skulden av inflationen.

Ytterligare en dynamisk effekt kan uppsta genom att inflationen paverkar 16ner och driftéverskott.
Om léner och vinster paverkas av den hogre inflationen far det effekter pa de offentliga finanserna.
Om inflationen innebir hégre 16ner kar statens och kommunernas skatteintikter. Samtidigt utgor
16ner den storsta utgiftsposten for offentlig sektor och det brukar antas att 16ne6kningar har en ne-
utral inverkan pa offentliga finanser da effekter pé utgifts- och inkomstsidan i stort tar ut varandra.
Om inflationen i stillet innebdr att vinsterna Okar forvintas intikterna frin skatten pa kapitalin-
komster och bolagsskatten Oka.
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