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FORDJUPNING

Prognosprecisionen hos hushallens
och foretagens
inflationsforvantningar 1
Konjunkturbarometern

I Konjunkturbarometern publiceras hushallens och foretagens
inflationsforvantningar pa ett ars sikt. 1 denna férdjupning un-
dersoks prognosféormagan hos dessa forvantningar. Undersok-
ningen visar att foretagens inflationsforvantningar haller en
mycket hog prognosprecision. Precisionen i hushallens forvant-

ningar ar betydligt lagre.

INFLATIONSFORVANTNINGAR 1
KONJUNKTURBAROMETERN

Konjunkturinstitutet publicerar varje manad Konjunkturbaro-
metern, som innehaller svar fran féretag och hushdll om deras
syn pa ekonomin. En friga som varje manad stills till hushallen
ar vad inflationen om tolv mdnader kommer att vara. Féretagen
diremot, tillfrdgas endast om sina inflationsférvintningar kvar-
talsvis. I denna f6rdjupning undersdks prognosférmagan hos
dessa forvintningar. For att resultaten ska vara jimférbara an-
vinds data pa kvartalsfrekvens for sdvil hushall som foretag.

Inflationsférvintningar fran tva perioder utvirderas. Den
kortare perioden dr fran och med april 2001 till och med juli
2008. Fordelen med denna period ir att den baseras pd data som
ir insamlade pa ett metodologiskt likartat sitt. Dessutom kan
man déd gora jamforelser med Konjunkturinstitutets prognoser
under samma period. Det kan dock dven vara av intresse att
studera precisionen i férvintningarna dver en lingre period.
Dirtér har dven perioden fran och med oktober 1995 till och
med juli 2008 undersokts. Fordelen med en lingre period ar att
den underliggande prognosférmagan da tydligare bor aterspeg-
las; under en kortare period dr det méjligt att en viss aktor har
tur och ddrmed far mindre prognosfel in medelvirdet pd ling
sikt. Nackdelen med en lingre period ir att det kan finnas struk-
turella skift 1 tidsserierna, till exempel genom att sittet pa vilket
data samlas in har dndrats. I detta fall bedéms sidana effekter
vara smi, trots att mindre forindringar har gjorts i metoden att
samla in data. Perioden karakteriseras dven av en och samma
penningpolitiska regim. Detta dr positivt eftersom det gar att
ifrdgasitta gilticheten i resultat som delvis baseras pa observatio-
ner fran den fasta vaxelkursregimen.
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PROGNOSPRECISIONEN HOS HUSHALLENS OCH
FORETAGENS FORVANTNINGAR

Prognosprecisionen utvirderas genom att rotmedelkvadratfelet
(RMKEF) for respektive forvintning eller prognos beriknas.s Ju
ligre RMKT en forvintning eller prognos har, desto hégre dr
prognosprecisionen.

Utover foretagens och hushdllens forvintningar har dven ett
antal alternativa prognoser att utvirderats. Syftet med detta dr att
ge en referensram for utvirderingen av foretagens och hushal-
lens férvintningar. Fér den kortare perioden utvirderas, som
nimndes ovan, Konjunkturinstitutets inflationsprognosert. !
Dessutom utvirderas tva mycket enkla prognosalternativ for
bdda perioderna. Det ena dr en naiv prognos. Denna prognos-
metod innebdr att inflationsprognosen i samtliga fall sitts till
dagens virde, det vill siga 7T, 47 =77 2 Det andra prognosal-

ternativet dr en prognos dir inflationen om ett ar alltid 4r lika

med inflationsmilet; denna ges sdledes av 77y, 4T = 2.

Resultaten frian utvirderingen ges i tabell 32. Dessa visar att
oavsett om den kortare eller lingre perioden utvirderas si har
foretagens forvintningar den hégsta prognosprecisionen av
samtliga. D4 Konjunkturinstitutet enligt vissa utvirderingar gor
goda inflationsprognoser miste detta ses som anmarkningsvirt.e

Prognosprecisionen i hushallens férvintningar dr betydligt
ldgre 4n foretagens. Foretagens RMKEF dr 26 procent lagre dn
hushillens nir den kortare perioden utvirderas och 20 procent
ligre om den lingre perioden anvinds.s Hushéllens férvint-

60 Detta matt tar sdval forvantningsriktighet som varians i beaktande och ges

n-1

enligt RMKF =\/Z(ﬂ}+4+i —ﬁpww )z/n dar 7,4 ar faktisk inflation i tidpunkt T+4,

i=0

”TM{T ar prognosen, gjord i tidpunkt T, och n &r antalet prognoser som utvarderas.

61 Det bér har beaktas att jamfoérelsen med Konjunkturinstitutet inte &r helt rattvis.
Konjunkturinstitutets prognos ar tagen fr&n Konjunkurlaget som narmast foregick
Konjunkturbarometern ifrdga. Detta innebar att Konjunkturinstitutets prognos i
genomsnitt &r gjord drygt en m8nad innan féretagen och hushallen har uppgett
sina inflationsférvantningar.

62 En naiv prognos &r trots sin enkelhet ett vanligt jamférelsealternativ inom
makroekonomisk forskning eftersom den har visat sig ha god prognosformaga for
manga variabler; se till exempel Atkeson, A. och L. E. Ohanian, “Are Phillips curves
useful for forecasting inflation?”, Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly
Review 25, 2001. Den ar dessutom optimal om variabeln som ska prognostiseras ar
en univariat slumpvandring.

63 Konjunkturinstitutet var till exempel bésta prognosmakare av inflation under
perioden 1999-2008 vid en jamforelse av ett antal svenska prognosmakare; se
Andersson, M. K. och T. N. Aranki, “Prognosmakares formaga - vad brukar vi

utvérdera och vad vill vi utvardera?”, Penning- och valutapolitik 2009:3, 2009.

64 Skillnaden i prognosprecision mellan féretagen och hushllen &r dessutom
statistiskt signifikant. Om ett s& kallat Diebold-Mariano-test utfors sa forkastas
nollhypotesen om lika prognosprecision pa femprocentsnivan bade for den langre
och den kortare perioden. Se Diebold, F. X. och R. S. Mariano (“Comparing
predictive accuracy”, Journal of Business and Economics Statistics 13, 1995) for en
utforlig beskrivning av testet.
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ningar har endast en hégre prognosprecision dn den naiva pro-
gnosen.

Tabell 32 Rotmedelkvadratfel for inflationsforvantningar och
inflationsprognoser

april 2001-juli 2008 1,06 1,43 1,23 1,61 1,29
okt. 1995-juli 2008 1,14 1,42 = 1,54 1,42

Anm. "Féretag” och "Hushall” ger RMKF for foretagens respektive hushallens
inflationsforvantningar frn Konjunkturbarometern. “KI” ger RMKF for
Konjunkturinstitutets prognos. “Naiv” ger RMKF for en naiv prognos. “Mal” ger
RMKF for en prognos som alltid ar lika med Riksbankens inflationsmal, det vill sdga
tva procent.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Sammanfattningsvis kan det saledes konstateras att féretagen ar
bittre 4an hushéllen pa att férutsiga inflationen. Det bér ddrmed
vara av storst intresse for savil prognosmakare som beslutsfatta-
re att frimst uppmarksamma féretagens inflationsférvintning-
ar.s

65 Det bér dock noteras att det rent teoretiskt finns en méjlighet att
informationsvardet for andra prognosmakare, till exempel vid en kombination av
olika prognoser, ar storre i hushallens &n i foretagens inflationsférvantningar trots
de forras lagre precision; se till exempel Granger, C. W. J. och R. Ramanathan,
"Improved methods for forecasting”, Journal of Forecasting 3, 1984.





