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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje médnad statistik Gver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturldget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturldget publiceras fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska oversittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
foérutsittningarna £6r l16nebildningen.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik dr en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna Speci-
alstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.


http://www.konj.se/
http://www.konj.se/statistik
http://www.konj.se/statistik

Forord

Regeringen har i regeringsbeslut Fi2020/05114 givit Konjunkturinstitutet i uppdrag att
utreda vilka hogfrekventa realtidsindikatorer som finns f6r att bedéma och prognosti-
cera BNP-utvecklingen. I uppdraget ingick ocksd att underséka méjligheten att ta fram
ett index baserat pa dessa indikatorer i syftet att pa ett bittre och snabbare sitt kunna
folja och prognostisera utvecklingen av Sveriges BNP. Uppdraget ska redovisas senast
den 31 december 2021.

Denna rapport utgér slutredovisningen av uppdraget. I rapporten redovisas det hog-
frekventa indexet baserat pd data frin Google Trends som Konjunkturinstitutet har
tagit fram. Dirut6ver beskrivs ocksa den databas 6ver hogfrekventa realtidsindikatorer
som har sammanstillts. Databasen levereras separat i samband med avrapporteringen.

Rapporten dr skriven av Emanuela Iancu, Michael Lemdal och Sebastian Ankargren.

Stockholm den 23 december 2021.

Urban Hansson Brusewitz

Generaldirektor
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1 Introduktion

I covid-19-pandemins inledning foll den ekonomiska aktiviteten vildigt snabbt. De
makroekonomiska indikatorer som under normala férhallanden anvinds f6r att pro-
gnosticera den reala ekonomins utveckling publiceras ofta pa manads- eller kvartalsba-
sis och vanligtvis med en signifikant f6rdréjning efter det att perioden dr avslutad.
Dessa indikatorer hade dirfor ett begrinsat virde som beslutsunderlag f6r de snabba
ekonomiska beslut som behévde fattas under pandemins inledning.

Drivet av ett behov att bittre kunna f6lja utvecklingen i ekonomin, har Konjunkturin-
stitutet, liksom flera andra myndigheter i Sverige och utomlands, botjat samla in och
sammanstilla hogfrekvent statistik sedan varen 2020. Statistiken som samlats in har
som gemensam niamnare att den publiceras dtminstone en gang i veckan och att den ér
tillginglig med ungefir en veckas f6rdréjning. De héga frekvenserna i data medférde
att den stora nedgangen i ckonomisk aktivitet under varen 2020 fingades upp tidigt
jimfoért med de vanliga prognosindikatorerna. Informationen frin de hégfrekventa se-
rierna kunde anvindas till att i stora drag férséka uppskatta storleksordningen pa ned-
gangen 1 ekonomin och dven ge en uppfattning om nir liget bérjade térbittras. Hog-
frekventa data har sedan varen 2020 anvints kvalitativt i Konjunkturinstitutets pro-
gnosprocesser och har dven publicerats i diagramform fér externa intressenter pa
myndighetens webbsida.!

Enligt regeringens uppdrag ”Analys av realtidsindikatorer” fran Konjunkturinstitutets
regleringsbrev f6r 2021, ska Konjunkturinstitutet utreda vilka hégfrekventa realtidsin-
dikatorer som finns foér att bedéma BNP och vilka av dessa som kan anvindas for att
prognostisera BNP-utvecklingen i1 Sverige. Vidare ska Konjunkturinstitutet underséka
moéjligheterna att utifran den hogfrekventa data som finns f6r Sverige ta fram ett index
for aktiviteten i svensk ekonomi.

En betydande del av den hégfrekventa data som finns f6r Sverige bérjade tas fram
och tillgingliggdras 1 samband med covid-19-pandemin. Det innebir att lingre tidsse-
rier ofta saknas. For att kunna skatta férhallandena mellan de hogfrekventa indikato-
rerna och BNP-tillvixten behovs det en lingre historik att utgd ifran. En stor utma-
ning for projektet har varit att hitta hdgfrekventa data som har prognosférmaga for
BNP-utvecklingen och en tillrickligt lang historik.

En genomging av forskningsldget visar att samma utmaning med tillgang till bra hég-
frekvent statistik dven existerar i andra linder. Ett dterkommande sitt att I6sa proble-
met pa har varit att inkludera data &ver sékintensitet frain Google, vilken finns tillging-
lig £6r en stor del av virlden och med relativt ling historik.

Vi konstruerar ett index bendmnt Swedish Weekly Economic Indicator (SWEI) ute-
slutande utifran data Gver sokintensitet frin Google. Metoden som SWEI baseras pa
ar utvecklad av Eichenauer m fI (2020). I SWEI ingir sokintensiteten for fyra s6kord:
varsel, recession, arbetsléshet och konkurs. SWEI lyckas bra med att fanga den stora
nedgingen i ekonomin under viren 2020. Diremot har indexet svarare att finga upp-
gangen 1 ekonomisk aktivitet som inledes under det tredje kvartalet 2020. De s6kord

1 Konjunkturinstitutets publikation "Veckovis sammanstélining av hogfrekvent data” har funnits tillgénglig mel-
lan april 2020 och december 2021 p& Konjunkturinstitutets webbsida under “Covid-19 relaterat”.
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som inkluderas har alla en negativ konnotation vilket delvis kan férklara varfor indexet
inte utvecklas lika positivt som ekonomin under aterhimtningen frin pandemin.
SWEIs prognosférmaga har dock inte 6kat néir mer positiva s6kord inkluderas 1 in-
dexet.

Indexet bidrar framf6r allt med att ge en uppfattning om utvecklingen i ekonomin un-
der inledningen av en kris, déd traditionella prognosindikatorer ofta dr f6r lingsamma
for att vara anvindbara. Utvirderingen har visat att indexet korrelerar vil med bade
BNP och Barometerindikatorn frin Konjunkturinstitutets manatliga Konjunkturbaro-
meter. SWEIs prognosférmiga fér BNP dr nagot ligre dn konfidensindikatorns.
SWEISs férdel dr dess héga frekvens, med uppdatering varje dag. I episoder dir ekono-
min svinger snabbt kan indexets utveckling f6ljas kontinuerligt, medan Barometerin-
dikatorn enbart publiceras en gang i manaden. Indexet ger en tidig uppskattning av
storleken pa fallet i BNP och nir utvecklingen bérjar att vinda.

2 Litteraturoversikt

Inom forskningen har intresset f6r hogfrekventa indikatorer 6kat som ett svar pd co-
vid-19-pandemin. Ett problem med denna typ av indikatorer dr att de kan innehaélla
mycket brus relativt indikatorer med ldgre frekvens. Ett sitt som kan minska bruset
fran enskilda variabler dr att viga samman flera olika indikatorer till ett gemensamt in-
dex f6r den ekonomiska utvecklingen (Lewis m fl 2020c). Den metoden har dkat i po-
pularitet och sedan pandemins start har flera olika hdgfrekventa index £6r den realeko-
nomiska utvecklingen lanserats.

INDEX MED HOGFREKVENTA DATA

New York FED publicerade Weekly Economic Index (WEI) t6r USA:s ekonomi re-
dan i slutet av mars 2020. Indexet bygger pa tidigare f6rs6k att uppskatta effekten av
en federal nedstingning (government shutdown) pa ekonomin. For att dstadkomma
detta togs ett index baserat pa dtta hogtrekventa variabler fram (Council of Economic
Advisers 2013). Likheten mellan de tva indexen ir stor, men WEI innehiller nigra yt-
terligare indikatorer.

Bdda varianterna av WEI ir veckoindex som jimfdr den ekonomiska aktiviteten i ar
med foregdende ar (Lewis m fl 2020b). P4 grund av bristen pé traditionella makroeko-
nomiska hogtrekventa indikatorer har forfattarna i hég grad anvint sig av data frin
mer okonventionella killor. En stor del av de data som anvinds kommer frin
branschorganisationer samt undersékningar fran privata opinionsféretag. Indexet ar
den gemensamma trenden (principalkomponenten) frin tio olika tidsserier som grovt
kan delas upp p4 kategorierna privat konsumtion, arbetsmarknad och produktion. Till
exempel anvinds data 6ver elproduktionen i USA som en indikator f6r produktionen
och ett dagligt index 6ver konsumentsentiment for privat konsumtion.2 Indexet an-
vinder sig uteslutande av hégfrekventa data och har inte med nédgra serier med ligre
frekvens 4n vecka.

2 Rasmussen Consumer Index https://www.rasmussenreports.com/public_content/business/indexes/rasmus-
sen_consumer_index



Lewis m fl (2020b) har tittat pa hur indexet stir sig jimf6ért med BNP-publikationerna
for olika kvartal under perioden fran forsta kvartalet 2018 till och med andra kvartalet
2020 och konstaterar att indexet under perioden har legat nira den faktiska utveckl-
ingen f6r BNP. Omriknat till kvartal sd har indexet vid varje tillfdlle under perioden
underskattat BNP-utvecklingen ndgot. Under pandemin bérjade WEI att falla redan i
slutet av mars for att sedan bottna under slutet av april. Ménstret motsvarar det for
BNP-utvecklingen (se Diagram 1).

Diagram 1 WEI jamfort med BNP-utvecklingen i USA
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Efter att WEI bérjade publiceras har olika centralbanker och forskningsinstitut tagit
fram liknande hogfrekventa index f6r sina linder. De tyska, portugisiska och italienska
centralbankerna dr nigra exempel pa centralbanker som har skapat sidana index.> En
sak indexen har gemensamt 4r att de nistan uteslutande bygger pd en principalkompo-
nentsmetod for att extrahera en gemensam faktor fran flera olika serier som sedermera
transformeras till index. Diremot skiljer de sig dt nir det kommer till vilka hogfre-
kventa dataserier som har anvints. Tillgingen till hégfrekventa data 4r inte harmonise-
rad utan kan skilja sig mycket 4t frin land till land. Endast WEI, det schweiziska och
det portugisiska indexet bygger uteslutande pa hégfrekventa indikatorer. Ovriga index
har tillfogat ytterligare hjilpserier pd méinadsfrekvens (till exempel industriprodukt-
ionen och inképschefsindex) och/eller kvartalsfrekvens (BNP-tillvixt). Bristen pd
hogfrekvent ekonomisk data har dven lett till vissa kreativa val nir det kommer till
vilka data som har inkluderats.

3 En utforlig lista av alla index med ing8ende serier de &r baserade p& kan hittas i appendix 1.
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Tabell 1 Sammanstéallning hogfrekventa index*

Hogfrekventa
indiaktorer  Tradtionella

Land (exkl Google) indikatorer Googledata
Weekly Economic Indicator USA X
Weekly Activity Index Tyskland X X X
Index of Weekly Economic Activity Schweiz X
Weekly WIFO Economic Index Osterrike X X X (mobility)
Rushin Tjeckien X X X
Italian Weekly Economic Index Italien X X X
Daily Economic Indicator Portugal X
OECD Weekly Tracker of GDP 46 lander (inkl.
growth Sverige) X

Tyskland,

Osterrike och
Daily Economic Sentiment Index  Schweiz X

Kélla: Sammanstalld av Konjunkturinstitutet.

Anm.: Googledata ar en typ av hégfrekvent data. Med Googledata avses data fran Google Trends som méter
sokintensitet av olika termer. Utéver det anvénds i vissa studier dven data fr&n Google Mobility Trends som
mater vistelse p& olika platser. Googledata &r av sarskilt intresse eftersom SWEI bygger uteslutande p& denna
typ av data.

Eraslan och G6tz (2020) har f6r tyska Bundesbanks rikning tagit fram ett index
(WALI) for aktiviteten i den tyska ekonomin. Till skillnad frain WEI s inkluderar WAI
tva serier med ldgre frekvens, industriproduktion (ménad) och BNP-tillvixt (kvartal). I
avsaknad av snabb arbetsmarknadsstatistik sa dr alla indikatorerna fér arbetsmarknad
baserade pé data frin Google Trends.SForfattarna anser att WAI har haft hog korrelat-
ion med BNP-utvecklingen under pandemin.

Det schweiziska indexet dr framtaget av Glocker m fl (2021). Enligt forfattarna limpar
sig Schweiz sdrskilt bra for att ta fram ett hogfrekvent index da det bade finns manga
hogfrekventa dataserier och en ling historik f6r de flesta serierna. Indexet innehaller
endast hogfrekventa indikatorer men till skillnad frin ménga andra index anvinder
man sig av en state space-modell. Denna metod tillater tillimpningen av tidsserier med
olika lingd. Variablerna man anvinder sig av kan sorteras in i samma kategorier som
t6r WEIL men man har dven lagt till indikatorer 61 internationell handel.

Det portugisiska indexet dr ett dagligt index f6r den ekonomiska aktiviteten (Lourenco
och Rua 2020). Totalt anvinds fem variabler f6r att konstruera indexet. Dessa dr kort-
betalningar, vigtrafik f6r tunga kommersiella fordon, gods och brev som ankommit,
elkonsumtion samt naturgaskonsumtion. Det resulterande indexet har vid utvirdering
visat sig kunna anvindas for att estimera BNP-utvecklingen fér Portugal.

Bilek-Steindl m. fl. (2021) har tagit fram ett index f6r den Osterrikiska ekonomin, som
anvinder sig av en blandning av hégfrekventa och mer traditionella indikatorer. Bland
annat har man inkluderat korttransaktioner, mobilitetsdata frin Google Mobility

4 En mer utférlig beskrivning av indikatorerna finns i appendix 1

5 Google Trends &r statistik fran Google éver hur populara olika sokord har varit 6ver en tidsperiod. Fér mer
information se “Google Trends” i avsnittet Databasen.
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Trends och inkomna svar till WIFO-Konjunkturtest.s Bland méanadsvariablerna ingir
de faktiska sentimentsindikatorerna frin WIFO-Konjunkturtest och industriprodukt-
ionen. Den enda kvartalsvariabeln som ingar d4r BNP-utvecklingen. Utifran variablerna
tas ett hogfrekvent index f6r BNP fram pa tva olika sitt: direks med hjilp av en dyna-
misk faktormodell och indirekt genom skattningen av foérloppet f6r olika BNP-kompo-
nenter med hjilp av ett kluster av dynamiska faktormodeller

Aven indexet fér den italienska ekonomin, utvecklat av Delle Monache m fl (2021),
innehéller en blandning av hogfrekventa och traditionella indikatorer. Totalt anvinds
12 variabler varav fyra dr hogfrekventa.” De hogfrekventa indikatorerna ticker i stort
in samma kategorier som WEI. Ut6ver dessa inkluderar man dven mer traditionella
makroekonomiska indikatorer som inképschefsindex. Till skillnad fran WAI och det
Osterrikiska indexet inkluderar inte det italienska indexet BNP-utvecklingen pa kvar-
talsfrekvens.

INDEX BASERADE UTESLUTANDE PA GOOGLE TRENDS

Data 6ver sokningar frain Google Trends miter sdkintensiteten for olika s6kord och
finns tillgénglic med hég frekvens. I flera av indexen som kommit efter covid-19-pan-
demin har denna typ av data anvints, framf0r allt for att hitta indikatorer £6r arbets-
marknaden. Aven innan pandemin har Google Trends anvints for att “nowcasta” l4-
get f6r olika delar av ekonomin. Varian och Choi (2009) var tidigt ute med att visa att
Google Trends hade potential att sdga ndgot om nuldget f6r ekonomin. Genom att an-
vinda enkla modeller bide med och utan Google Trends variabler kunde férfattarna
visa att Google Trends hade prognosférmaga f6r flera olika delar av ekonomin. Senare
forskning under 2010-talet har bidragit till att bredda Google Trends anvindningsom-
riden inom “nowcasting” (se bland annat Mass (2019) och Narita & Jin (2018)8 for en
genomging av det aktuella forskningsliget).

OECD har utvecklat en ”Weekly tracker of GDP growth” £6r 46 linder (ddribland
Sverige) som fullt ut bygger pi data frin Google Trends (Woloszko 2020). Trackern
anvinder sig av en maskininldrningsmetod didr modellen tridnas pa historiska utfall for
att sedan kunna ge information om den nuvarande ckonomiska utvecklingen innan
traditionella indikatorer ér tillgingliga. Totalt anvinds 215 s6kkategorier och 33
s6kdmnen frain Google Trends. I och med att dessa finns tillgingliga £6r alla 46 linder
sd kan samma modellspecificering anvindas for alla linder. Woloszkos egen utvirde-
ring av trackern har visat att den har bittre prognosférmédga dn en enkel AR(1)-modell
och att den fangar bdde ned- och uppgingen under covid-19-pandemin f6r manga lin-

der.

Eichenauer m fl (2020) har tagit fram ett index for tysktalande linder (Tyskland, Os-
terrike och Schweiz) som dven det bygger exklusivt pd data frin Google Trends. De
identifierar dven ett antal problem med att anvinda sig av Google Trends data. Bland
annat finns de ldnga tidsserierna bara pd manadsfrekvens. Hogre frekvens finns enbart

6 WIFO_Konjunkturtest &r en ekonomisk sentimentsindikator som publiceras manadsvis. Den &r snarlik till den
svenska Konjunkturbarometerns konfidensindikator fér naringslivet som Konjunkturinstitutet publicerar.

7 De hégfrekventa indikatorerna &r elkonsumtion, gas till industrisektorn, sékintensitet p% Google fér amnen
relaterade till korttidsarbete samt férsaljningsstatistik.

8 pappret inneh&ller dven en tabell som ger en god Gverblick av vilka andra ansatser att anvanda Google Trends
som gjorts till och med 2018 (sidan 5).
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pa kortare tidshorisonter vilket innebdr flera separata himtningar f6r samma tidssetie.
Ett ytterligare problem 4r att dag-, vecko- och ménadsserierna inte alltid uppvisar ett
konsistent forlopp. Eichenauer m fl tar fram en metod f6r att hantera de hér proble-
men. Vidare extraheras en gemensam faktor, likt WEI, fran de utvalda s6kkategori-
erna. Den gemensamma faktorn blir efter ytterligare bearbetning till indexet. Forfat-
tarna har gjort hela proceduren tillgianglig som gbr det méjligt att férhallandevis enkelt
bdde anpassa deras index med nya s6kord och att ta fram ett liknande index f6r andra
linder. Vi har valt att basera SWEI pa den hir metoden. En mer utforlig beskrivning
av metoden och hur den anvinds f&r SWEI i avsnittet Metodbeskrivning,

3 Databasen

HOGFREKVENTA DATA FOR (KVALITATIV) BEDOMNING AV BNP

I inledningen av covid-19-pandemin bérjade Konjunkturinstitutet att samla in hégtre-
kventa data och sammanstilla den till en databas. Databasen har under pandemin an-

vints fOr att fa en bittre forstielse av hur allvarligt ldget har varit och férutspa pande-
mins effekt pa ekonomin.

Med hogfrekventa data avses hir data som publiceras pd vecko- eller dagsfrekvens.
Eftersldpningen i data dr hégst en vecka f6r veckodata och hogst nagra dagar £6r dags-
data. Det skiljer sig visentligt mot vanliga makrockonomiska indikatorer som anvinds
inom prognosverksamhet. Dessa publiceras generellt p4 manads- eller kvartalsfrekvens
och ofta med en betydande efterslipning fran utfallsperioden.

Mellan april 2020 och december 2021 har Konjunkturinstitutet offentliggjort hogfre-
kventa data i diagramform i den veckovisa publikationen ”Veckovis sammanstillning
av hogfrekvent data”.9 Diremot har inte den faktiska databasen tillgingliggjorts.

Databasens sammanstéllning

Databasen innehéller flera hundra variabler som har varit av sarskilt intresse under co-
vid-19-pandemin. Generellt, kan variablerna delas in i f6ljande kategorier ”Smittut-
2

veckling”, ”Omvirld”, "Rérlighetsmonster, globalt och i Sverige”, ” Arbetsmarknad i
Sverige”, ”Svensk realekonomi”, samt ”Priser och finansiella variabler”.

Alla variabler beskrivs i en tabell 1 appendix 2. I appendix 2 beskrivs serierna och vad
de heter, vem som ir killa till data, pa vilken frekvens data finns, 6ver vilken tidshori-
sont serierna stricker sig och vilken insamlingsmetod Konjunkturinstitutet anvinder.

Knappt hilften av dessa variabler publiceras pa veckofrekvens medan resten ir dags-
data. Med dagstrekvens avses bade variabler som har observationer fem dagar 1 veckan
(frekvens d5 i appendix 2), och variabler dir observationerna finns for alla dagar i
veckan (frekvens d7 i appendix 2). De flesta av d5-variablerna ér finansiella variabler.

Flertalet serier i databasen finns endast tillgingliga for ett relativt kort tidsspann, ofta
fran slutet av 2019 eller inledningen av 2020 fram tills december 2021. I flera fall har
covid-19-pandemin varit den direkta anledningen till att serierna har tagits fram och

9 Konjunkturinstitutets publikation “Veckovis sammanstélining av hégfrekvent data” har fram till och med de-
cember 2021 funnits tillganglig p& Konjunkturinstitutets webbsida under "Covid-19 relaterat”.
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bérjat publiceras. Till exempel har transaktionsomsittningen frin SwedbankPay borjat
offentliggdras med start i juni 2020. Det finns dock ett fatal variabler med lingre
historik, diribland det amerikanska indexet Weekly Economic Indicator (WEI) som
togs fram av New York FED under mars 2020, och som stricker sig frin och med in-
ledningen av 2008 till och med idag. Manga av de finansiella variablerna, som ar pa
dagsfrekvens, har en lingre historik som gar tillbaka till 1990-talet. De finansiella vari-
ablerna utgdr en relativt liten del av den totala databasen.

Databasen och diagrampublikationen pa Konjunkturinstitutets webbsida har uppdate-
rats regelbundet mellan april 2020 och december 2021. En stor del av databasen upp-
dateras manuellt av handliggare pd Konjunkturinstitutet. Detta 4r bade arbetskrivande
och leder till en 6kad risk for fel jaimfort med automatisk uppdatering.!© Automatiska
uppdateringar sker antingen frin webbplatser via APLer eller via Macrobond.!t

Problem med datainsamlingen

For att kunna ta fram ett hégfrekvent index med prediktivt virde £6r svensk BNP
krivs det att data har en relativt lang historik och ir tillgingligt pa ett systematiskt och
ordnat sitt. Det krdvs bdde att nya och uppdaterade data tillgingligg6rs med hog fre-
kvens (i alla fall veckovis) och att arbetsinsatsen for att inhdmta data dr rimlig i f6rhal-
lande till den extra prognosférméga som data ger.

Under perioden som Konjunkturinstitutet har sammanstillt databasen har datain-
samlingen varit férknippad med en del problem. Négra serier dr inte lingre tillgdngliga
i databasen pé grund av till exempel avbruten kontakt med Konjunkturinstitutet eller
med anledning av att vissa institutioner har valt att sluta publicera data.’2 Det har dven
forkommit att bade definitioner av data och strukturen av leveransfiler har férindrats.
Det har lett till att inmatningsprogrammen har behévt kodas om. Inhdmtning av data
frin Macrobond eller med APlL:er dr att foredra bade for att minimera risken for felak-
tigheter i datainsamlingen och f6r att minska kostnaderna i termer av tid f6r manuell
insamling och underhdll av system.

For att pa ett meningsfullt sitt bidra till ett index krivs det att dataserierna har en till-
rickligt ling historik sa att ett férhallande mellan ekonomisk aktivitet och indikatorn
kan skattas pd ett tillforlitligt sdtt. Det krdvs dven att indikatorerna dr hégfrekventa
och att dataleveranserna ir palitliga och sker med korta och jimna mellanrum. Onsk-
virt dr att datainsamlingsprocessen kan automatiseras och att publiceringen kan ske i
tit anslutning till referensperioden.

De finansiella variablerna, som generellt 4r de med lingst historik, kan inte ensamt an-
vindas for prognoser pé realekonomin. Till exempel har Swedbank sedan bétjan av
pandemin publicerat statistik Gver transaktionsomsittningen mitt med hjilp av

10 Arbetsprocessen fér manuell inhdmtning varierar. Det kan till exempel réra sig om Excelfiler som mejlas till
Konjunkturinstitutet och egna inldsningar fr&n externa webbsidor.

11 Macrobond &r en dataleverantér som erbjuder ett stort antal makroekonomiska, finansiella och sektorvisa
dataserier. API (Application Programming Interface) ar ett protokoll som anvénds for att olika program, system
och applikationer ska kunna kommunicera med varandra. Med hjalp av APIer kan data éverforas pa ett struktu-
rerat satt mellan enheter. Data i databasen inhdmtas genom kérning av olika Eviewsprogram. Slutresultatet blir
en Eviews-workfile dar serierna finns separerade pa olika sidor utifran deras frekvens.

12 Datapubliceringen har ofta avbrutits pa grund av att man bedémer att pandemins paverkan p& ekonomin inte
langre &r lika stor och att veckovisa uppdateringar av statistiken darfér inte langre &r motiverade.
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SwedbankPay.13 Denna typ av statistik verkar ha prognosférmaga for den privata kon-
sumtionen som utgdr runt 44 procent svensk BNP.1 Statistiken 6ver transaktionsom-
sdttningen dr dock endast tillgdnglig frain och med 2019 och innehaller dirmed f6r fa
observationer utanfér covid-19-pandemin f6r att vara anvindbart i skattningen av
hushallens konsumtion. Efter att ha gatt igenom de realekonomiska vatiablerna som
sammanstillts och eliminerat de som har {6t kort historik, aterstar i princip bara data
fran Google Trends.1s

Google Trends

Googles s6kmotor har varit marknadsledande sedan dtminstone inledningen av 2010-
talet, d4 deras marknadsandel uppgick till ungefir 90 procent. Med flera miljarder sok-
ningar per dag ticker Googles s6kmotor i dagsliget éver 90 procent av alla s6kningar 1
virlden.1s Didrmed fangar statistik 6ver googles6kningarna vil internetanvindarnas in-
tressen och preferenser.

Google Trends dr en webbsida dir googlestkningarna presenteras pd ett aggregerat,
kategoriserat och anonymiserat sitt. Dataverktygen dr gratis och tilliter anvindarna att
bland annat se hur populirt ett visst s6kord har varit 6ver tid eller vad som ir efterfra-
gat just nu. S6korden kan antingen vara en sékterm eller ett sékdmne. S6ktermer visar
matchningar for alla termer 1 s6kningen pa ett visst sprak. Till exempel ingir i resulta-
tet for s6korden ’smérgas med banan” alla sékningar som innehaller orden ”’smor-
gas” eller ”banan” som till exempel ”smorgis med kaviar” eller ”banan till lunch”.
Sékimnen didremot omfattar en grupp termer som pa begreppsniva dr samma pa alla
sprak. Till exempel innefattar resultaten efter sékdmnet “London” dven sékningar ef-
ter ”Londres” (det spanska ordet f6r London) eller ”Storbritanniens huvudstad”. Re-
sultaten fran Google Trends gar att begrinsa ytterligare ner pa kategoriniva. Om
s6kordet till exempel dr “java” kan man vilja om man menar kaffet eller programme-
ringsspriket.

Data fran Google Trends har anvints inom forskningen sedan slutet pd 00-talet. An-
vindningsomridet f6r denna typ av data dr brett: frin epidemiologiska studier till
modeprognoser, marknadsforingstudier eller arbetsmarknadsrelaterade studier. Inte
minst sedan utbrottet av covid-19 har Google Trends data anvints i ett antal olika in-
dex byggda for att f6lja upp den ekonomiska aktiviteten.!?

13 swedbankPay &r en plattform for sdval online- som offline-betalningar som &gs av Swedbank. Data i Swed-
bankPay bestdr av korttransaktioner, oavsett vem som har utfirdad kortet. Det som SwedbankPay inte tacker
ar andra sorts betalningslésningar som inte genomférs med kort, som t.ex. fakturor, Swish eller bankdéverfé-
ringar. Den totala transaktionsomsattningen baseras pa runt 5,3 miljoner korttransaktioner per dag, vilket
tacker ungefar 50 procent av marknaden, enligt Swedbanks uppskattning.

14 Enligt Swedbanks analys &r korrelationen mellan den totala transaktionsomsattningen enligt SwedbanksPay
och SCBs hushéllens konsumtionsindikator métt i I6pande priser, 88 procent.

15 Det finns f& variabler fér den svenska ekonomin utéver Google Trends data som vi bedémer att de har en
tillrackligt 18ng historik for att vara relevanta i ssmmanhanget. Se appendix 2.

16 https://gs.statcounter.com/search-engine-market-share

17 Se avsnittet “Index baserade uteslutande p& Google Trends” i litteraturéversikten for fler detaljer.
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4 Kvalitativ anvandning av data 1 prognosen

En av Konjunkturinstitutets uppgifter i uppdraget ”Analys av realtidsindikatorer” dr
att bedéma vilka realtidsindikatorer som finns tillgingliga f6r att beddma BNP och
vilka av dessa som kan anvindas i ett makroekonomiskt prognosarbete.

Manga av de hogfrekventa variablerna som finns tillgingliga fér Sverige 4r inte limp-
liga fOr att inkluderas i realtidsindexet. Den korta historiken f6r indikatorerna gor det
svart att kvantitativt utvirdera deras prognosférmaga f6r BNP-utvecklingen. Diremot
har manga av indikatorerna anvints kvalitativt i prognosarbetet sedan pandemins ut-
brott. Dessa variabler har varit informativa for att bedéma utvecklingen f6r inneva-
rande kvartal f6r vissa realekonomiska variabler savil som offentligfinansiella variab-
ler. Konjunkturinstitutet har 1 sin bedémning av férloppet £6r hushallens konsumtion
och dess olika komponenter bland annat beaktat Swedbanks transaktionsomsittning,
smittutvecklingen och rérlighetsménster. Containerprisindex och frakttrafiken genom
Réda Havet har anvints som en indikation pd hur pressat liget har varit i internation-
ell handel. Data 6ver korttidspermitteringar har anvénts i prognosen for arbetade tim-
mar i ekonomin och andra arbetsmarknadsrelaterade variabler. Vidare har bedém-
ningen 6ver transfereringar till hushéll haft anvindning av hégfrekvent data ver an-
s6kningar om VAB och smittbirarpenning. Data 6ver transaktionsomsittning frin
SwedbankPay har ocksé anvints i skattningen av det faktiska anvindandet av det stat-
liga omstillning- och omsittningsstédet.

Aven internationella data Gver smittutvecklingen och rorlighetsmonster har varit vir-
defull i prognosen av andra linders BNP och andra realekonomiska variabler f6r dessa
linder. Dessutom har Konjunkturinstitutet haft nytta av veckoindikatorer frin OECD
6ver utvecklingen av BNP i olika linder liksom av WEI f6r USA:s ekonomi.

5 Metodbeskrivning

Den hégfrekventa indikatorn f6r Sverige baseras uteslutande pa data frin Google
Trends, vilken miter hur populira olika sdkord dr. Indikatorn dr beriknad som en ge-
mensam faktor som ér extraherad frin en samling av s6kord. Data f6r vatje sékord ut-
gors av en tidsserie pd dagsfrekvens som berdknas i ett antal steg. I det hir avsnittet
beskrivs dessa steg. Metoden som anvinds kommer ursprungligen frin

Eichenauer m.fl. (2020).

DATA SAMLAS IN MED RULLANDE FONSTER PA TRE OLIKA FREKVENSER

I verktyget Google Trends specificeras for vilken period data ska visas. Lingden pa
tidsperioden styr vilken frekvens data visas pa. Tidsperioder lingre dn fem 4r ger ma-
nadsdata, medan perioder som ticker mellan nio méanader och fem ér ger veckodata.
For perioder kortare dn nio méanader visas data pa dagsfrekvens. I syfte att erhalla
linga och konsistenta tidsserier pa de olika frekvenserna anvinds dérfor rullande f6ns-
ter fOr insamlingen i enlighet med Eichenauer m.fl. (2020). Det ger i slutindan tidsse-
rier med borjan den 1 februari 20006.

Data fran Google Trends dr normaliserat sd att det maximala virdet under varje s6k-
period far virdet 100. I 6vrigt normaliseras resterande virden 1 férhallande till den to-
tala s6kvolymen i det geografiska omradet under den valda sékperioden. Normali-
seringen och den bakomligeande databearbetningen medfér att tvi olika s6kperioder
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inte dr helt jimforbara. Om de tva sékperioderna till stor del 6verlappar kan de be-
traktas som mer jimférbara, dd normaliseringen skett pd en i huvudsak éverlappande
tidsperiod. Diagram 2 visar tva serier med veckodata f6r sGkpopulariteten f6r s6kor-
det ”Riksbanken”. De tva sokperioderna éverlappar varandra under 2018, men de tvd
seriernas forlopp skiljer sig emellanat at.

Diagram 2 Sokaktivitet for "Riksbanken” med olika sokperioder
Indexenheter

100 100
90 - 90
80 -80
70 -70
60 - -60
50 |- --+50
40 +4-4--- ---40
30 f--- --130
20 | --20
10 -10

0 : : : ; . . . , . . . 0
I II III v I II III v I II ITI v
2017 2018 2019

—— SOkperiod: 2017-2019 —— Sokperiod: 2018-2020

Kélla: Google Trends.

I syfte att erhalla langa tidsserier pa hog frekvens som ir sd konsistenta som mojligt
over tid foreslar Eichenauer m.fl. (2020) anvindning av rullande fonster. Efter att en
insamling gjorts for en given sokperiod forflyttas sbkperiodens start- och slutdatum
framit i tiden med en given f6rflyttningslingd och en ny insamling gérs. Insamlingen
ger delvis 6verlappande tidsserier med upprepade mitningar f6r varje referensperiod.
En tidsserie per frekvens skapas direfter genom att ta medelvirdet av de tillgingliga
observationerna for varje referensperiod.

Tabell 2 Rullande insamling av data p& tre frekvenser

Frekvens Fonsterlangd Forflyttning
Dag 6 ménader 15 dagar
Vecka 5ar 11 veckor
Manad 15 &r 1 ménad
Anm.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 2 redovisar detaljer f6r den rullande insamlingen. Fér dagsdata anvinds ett in-
samlingsfonster om sex manader, vilket sedan f6rflyttas med 15 dagar i taget. For in-
samling av veckodata anvinds ett fonster pa fem dr som forflyttas 11 veckor, medan
ménadsdatan samlas in genom ett fonster pd 15 ar som forflyttas en manad framat.
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For dagsdata innebir detta att efter att en himtning gjorts for exempelvis s6kperioden
2020-01-01-2020-07-01 sa forflyttas fonstret 15 dagar framat. En ny himtning av data
tor sékperioden 2020-01-16-2020-07-16 gbrs direfter.

En mer schematisk illustration av himtningstorfarandet pa dagsfrekvens visas i Dia-
gram 3. I diagrammet visas himtningar av fyra pd varandra foljande fonster med en
forflyttning pa 15 dagar. Varje himtning av ett fonster resulterar i en tidsserie, vilket
betyder att med dessa fyra himtningar finns det fyra observationer for, exempelvis,
2020-04-01 eftersom datumet ingar i alla fyra fénster. For att ta fram en serie per fre-
kvens frin insamlingens delvis dverlappande fonster berdknas i ett sista steg medelvir-
det f6r varje referensperiod. For referensperioden 2020-04-01 i insamlingen illustrerad
1 Diagram 3 beriknas den slutliga observationen didrmed som medelvirdet av obser-
vationerna f6r 2020-04-01 fran fonster 1 till och med fénster 4. Datainsamlingen re-
sulterar dirfor, f6r en given s6kterm, i slutindan i en tidsserie per dags-, vecko- och
minadsfrekvens.

Diagram 3 Schematisk bild 6ver datainsamling p& dagsfrekvens

Fonster 1 2020-01-01 - 2021-07-01

Fonster 2 2020-01-16 — 2021-07-16

Fonster 3 2020-01-31 - 2021-07-31

Fonster 4 2020-02-15 - 2021-08-15

Tid

Kélla: Konjunkturinstitutet.

DE OLIKA DATAFREKVENSERNA HARMONISERAS FOR ATT GE EN JUSTERAD
SERIE PA DAGSFREKVENS

For att ta fram en serie per sGkterm utnyttjas data pd alla tre frekvenser. Tanken dr att
data insamlad pa ldgre frekvens dr mer informativ om trender och utveckling 6ver
lingre tid, medan de hégre frekvenserna 4 andra sidan bidrar med information om
kortsiktiga svingningar. I fallet med Google Trends finns det dessutom ingen avstim-
ning i den underliggande metodiken som goér att serierna pé olika frekvenser dr konsi-
stenta vid aggregering. Sdledes ger inte nédvindigtvis dags- och veckodata aggregerade
till manadsfrekvens samma bild som ursprunglic manadsdata. Diagram 4 visar ett ex-
empel med data som ursprungligen dr observerad pi veckofrekvens, samt dagsdata
som dr aggregerad till veckofrekvens. Forloppet f6r den gemensamma perioden ér
snarlik serierna emellan, men ér inte samma och graden av samstdmmighet kan vari-
era.
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Diagram 4 Sokaktivitet for “"Riksbanken” med olika originalfrekvenser

Indexenheter
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—— Aggregerad dagsdata (genomsnitt) —— Veckodata

Anm. Den aggregerade dagsdatan &r transformerad s8 att den har samma medelvérde och varians som vecko-
datan under den Overlappande perioden.

Kallor: Google Trends och Konjunkturinstitutet.

For att hantera avsaknad av samstdimmighet 6ver frekvenser sd kombineras data f6r de
olika frekvenserna (dags-, vecko- och manadfrekvens) i tvé steg. Bdda stegen anvinder
metoder f6r temporal disaggregering. Syftet med temporala disaggregeringsmetoder dr
generellt sett att gbéra om serier fran lag till hog frekvens genom att anvinda en hog-
frekvent hjilpserie som ger information om hur det hégfrekventa férloppet ska se ut.
Beridkningen av den hogfrekventa serien gors dock under restriktionen att den vid ag-
gregering ska vara konsistent med den ursprungliga lgfrekventa serien. Nir endast en
hjilpserie anvinds kan forfarandet ses som att den hégfrekventa hjdlpserien justeras
pa ett sddant sitt att den vid aggregering ska vara lika med den observerade lagfre-
kventa serien.

I fallet med Google Trends anvinds dirfér temporal disaggregering enligt den sa kal-
lade Chow-Lin-metoden i tvd steg.!® Lit Y, beteckna observerade data och x; icke-ob-
serverad hogfrekventa data. Indexet t syftar till dagsfrekvens.

Steg 1

I det torsta steget anvinds modellent

xf = Byayf +up? (1
up? = pyqud; + et (2)

dir x{ representerar den hogfrekventa versionen av veckoserien, som ej ir observe-
rad, och y& ir den observerade dagsdatan som hir anvinds som hjilpserie. Feltermen

18 Se Chow och Lin (1971).

19 Modellen &r en sa kallad state space-modell, se Proietti (2006)
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u?? foljer en AR (1) -process, beskrivet i ekvation (2).20 Upphéit index i notation syf-
tar till vilken frekvens, eller kombination dérav, som en parameter eller variabelt ror,
dir d, v och m star f6r dags-, vecko- och manadsfrekvens. Kombinationen av boksta-
verna ¥ och d i detta steg syftar pa att modellen harmoniserar vecko- och dagsdata.

Ekvation (3) specificerar hur den icke-observerade hogfrekventa serien X relaterar till
det som ir observerat, dvs veckodata, 7.2t Metoden antar att den observerade vecko-
datan ir lika med medelvirdet av “dagsobservationer” fran den hégfrekventa vers-
ionen av veckoserien, som inte ar observerade, dvs

6
v _ Xt—i _
Y= Z L t=714, .. 3)

Konventionen i notationen ir att veckoobservationen antas observeras pa veckans
sista dag, samt att forsta tidpunkten, t = 1, 4r en méndag s att observationer med in-
dex t = 7,14, ... ir sondagar och didrmed har observationer fér veckan som gitt. For
6vriga tidpunkter t saknar y{ observationer.

Ekvation (3) siger att den observerade veckodatan, y¢, ir genomsnittet av veckans
dagliga icke-observerade data. Med hjilp av den observerade dagsdatan, y&, skattas
den icke-observerade dagsdatan, x¢, som ligger till grund for veckodatan, y¢. Genom
att skatta modellen specificerad i ekvation (1)-(3) ges en interpolerad serie X¢ pa dags-
frekvens som:

e ir aggregeringskonsistent med den observerade veckodatan, dvs ekvation (3)
med X{_; ir uppfylld

e har hogfrekventa svingningar som dr informerade av den observerade dags-
datan.

Steg 2

I nista steg anvinds samma metod, men med den observerade manadsdatan och med
X¢ som hjilpserie:

xXi" = By X +uf™ (4)
ui = pmyUity + €0 (5)

Restriktionen f6r disaggregering mellan vecko- och dagsdata 1 ekvation (3) justeras till
att gilla manads- och dagsdata. Det innebir att x{"* vid aggregering till minadsfre-
kvens ir lika med den observerade manadsdatan y{"*. P4 grund av att antalet dagar i en
manad varierar skrivs ekvationen i (6) for att tillita detta:

20 Ekvation (1)-(2) kallas fér transitionsekvationer.

21 Ekvation (3) kallas fér observationsekvation.
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Antal dagar
imanaden — 1

xm i
m t—1 . ° .
= , nar t = manadens sista dag (6
Yt Z Antal dagar i manaden g (6)

i=0

Foér dvriga dagar, dvs nir t inte syftar till en manads sista dag, ses dven hir y{™* som att
ingen observation finns tillginglig. Med samma procedur erhélls direfter en interpole-
rad serie X{"* pd dagsfrekvens som vid aggregering till manadsfrekvens ir lika med den
observerade manadsdatan, men de mer hégfrekventa svingningarna dr informerade av
béde vecko- och dagsdata. Serien sdsongsrensas och dr direfter firdigbearbetad for att
anvindas 1 berdkningen av indexet. Genom harmoniseringen éver frekvenser har den
firdiga serien tagit in information fran bade vecko- och dagsdata, men under restrikt-
ionen att den aggregerat till manadsfrekvens stimmer Gverens med den observerade
manadsserien.

Indexet fangar soktermernas gemensamma utveckling

De féregiende stegen upprepas for varje sokterm som ska inga 1 det sammansatta in-
dexet. Slutligen beriknas en gemensam faktor utifran alla s6ktermer med hjilp av
principalkomponentanalys. Faktorn beskriver den gemensamma utvecklingen i sékoz-
den och utgér det slutliga indexet.22

DATA

I likhet med Eichenauer m fl (2020) anvinds fyra sékord: varsel, recession, arbetslés-
het och konkurs. For varsel anvinds sok&zermen, medan for recession, arbetsloshet och
konkurs anvinds sokdmnen. Sokimnen ticker ett bredare spektrum som inte bara inne-
fattar den exakta s6ktermen, utan dven nira besliktade s6kningar. Exempelvis fingar
s6ktermen “arbetsloshet” inte sékningar pa “arbetslés”, medan s6kdmnet “arbetslos-
het” kan finga sidana likartade sokningar. Exakt vilka soktermer ett s6kdmne innehal-
ler 4r dock okint.

22 varken faktorns tecken eller skala &r meningsfull och indexet kan darfor bade transformeras och ges motsatt
tecken.

18



Diagram 5 Sokaktivitet for indexets soktermer
Indexenheter, 30 dagars glidande medelvarde
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Anm. Séktermernas popularitet &r inte jamforbara sinsemellan p& grund av olika normalisering. Populariteten
anges ursprungligen pa skalan 0-100, men pa grund av den temporala disaggregeringen kan de bearbetade
serierna stracka sig utanfor detta intervall.

Kéllor: Google Trends och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 visar de olika s6kordens popularitet 6ver tid. Alla fyra s6kord visar pa 6kad
popularitet under finanskrisen 2008 och under covid-19-pandemin 2020. Vid bada till-
fillena har s6ktermerna visat relativt synkroniserad uppgang i popularitet.

Precis som dven Eichenauer m fl (2020) rapporterar for tysktalande linder sa visar
mer positivt orienterade s6kord, som exempelvis ’ekonomisk tillvixt” eller ’investe-
ring”, inte pa nagot anvindbart bidrag. De féridndras i regel inte som férvintat i tider
av storre ekonomiska svingningar och bedéms ddrfor inte vara limpliga sékord f6r
indexet. Diagram 6 visar dessa sékord tillsammans med s6kaktiviteten inom ”’shop-
ping”. Aktiviteten f6r shoppingrelaterade sékningar férindrades inte nimnvirt under
covid-19-pandemin, men reserelaterade sékningar minskade kraftigt. Bada serierna
uppvisar en tydlig trendande utveckling under 2006-2010. Trenden gor det problema-
tiskt att inkludera serierna i indexet.
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Diagram 6 Alternativa sdkord
Indexenheter, 30 dagars glidande medelvarde
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Anm. Sokorden popularitet &r inte jamforbara sinsemellan pd grund av olika normalisering. Populariteten anges
ursprungligen pa skalan 0-100, men p& grund av den temporala disaggregeringen kan de bearbetade serierna
strécka sig utanfor detta intervall.

Kéllor: Google Trends och Konjunkturinstitutet.

RESULTAT

I detta avsnitt redovisas det framtagna indexet och jaimférs med Konjunkturinstitutets
Barometerindikator samt BNP-tillvixten.?s Jimforelserna gbrs bade pd manads- och
kvartalsfrekvens, dir SCB:s "BNP-indikator manad” anvinds f6r manadsjimfdrelser.
For att gbra jimforelserna sa likartade som mojligt si gérs manadsjimforelserna i ter-
mer av tre médnaders glidande medelvirden f6r indexet och Barometerindikatorn, me-
dan BNP-tillvixten pd manadsfrekvens uttrycks som volymutveckling under de sen-
aste tre manaderna i férhéllande till de tre nirmast féregdende manaderna.+ Indexet
jamfors med BNP-indikatorn da syftet ér att finga den reala ekonomiska utvecklingen.
Barometerindikatorn anvinds som ytterligare jimforelse eftersom den idr en relativt ti-
dig indikator pa ménadsfrekvens och det dr didrfér av intresse att se om indexet kan ge
liknande information, men mer hégfrekvent och dnnu tidigare.

Indexet samvarierar med Barometerindikatorn och BNP-tillvdxten

I Diagram 7 visas indexet tillsammans med den kvartalsvisa BNP-tillvixten samt Ba-
rometerindikatorn pa manadsfrekvens. Indexet visas som 30 dagars glidande medel-
virde pé dagsfrekvens. Bide Barometerindikatorn och indexet ér transformerade till
att ha samma medelvirde och varians som BNP-tillvixten under perioden.

23 Med BNP-tillvaxten avses kvartalstakten for sdsongsrensad BNP. Serien for Barometerindikatorn &r ocks8 sa-
songsrensad.

24 Formen p& BNP-tillvaxten och det faktum att BNP-indikator m&nad &r avstamd mot nationalrakenskaperna
(NR) innebér att BNP-tillvaxten sista m3naden i varje kvartal &r lika med kvartalstillvixten enligt NR.
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Diagram 7 SWEI, 2006-2021
Procentuell féorandring, sésongsrensad kvartalstakt och transformerade indexenheter
10
8

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

—— BNP —— SWEI, 30 dagars glidande medelvarde
Barometerindikatorn

Anm. SWEI och Barometerindikator ar transformerade till att ha samma medelvarde och varians som BNP-till-
vaxten.

Kéllor: Google Trends, SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagrammet visar en stor grad av samvariation, med négra perioder dé avvikelserna
har varit storre. Den starka BNP-tillvixten som f6ljt efter bade finans- och covid-19-
krisen fingas inte av indexet.? Inte heller Barometerindikatorn lyckas indikera den
starka tillvixten. I mellankrisperioden har indexet £6ljt BNP-tillvixten vil, sdrskilt un-
der 2015-2018 da Barometerindikatorn samtidigt lag 6ver BNP-tillvixten.

SWEI och de senaste ekonomiska kriserna

Diagram 8 visar de tre serierna under finanskrisen, aren 2007-2009. Indexet lag under
2007 i linje med Barometerindikatorn, men det dréjde direfter till fjirde kvartalet 2008
innan indexet bérjade ga ner mer kraftigt. Det vertikala strecket 1 diagrammet marke-
rar tidpunkten f6r banken Lehman Brothers kollaps och omedelbart dérefter sjénk in-
dexet. Barometerindikatorn och BNP-tillvixten hade dock borjat ga nedat redan i in-
ledningen av 2008, vilket tyder pd att den allt simre ekonomiska situationen fick ge-
nomslag pa sokaktivitet forst mot slutet av 2008. Efter den kraftiga nedgingen i slutet
péa 2008 utvecklades indexet i mer positiv riktning, men ldg fortsatt nagot ligre dn
BNP-tillvixten. Under 2009 fortsatte Barometerindikatorn att peka pa ett tyngt lage.

25 Samvariationen mellan SWEI och den 8rliga procentuella férandringen i BNP &r ocksd hég. Under den period
som SWEI har skattats pa finns tva storre kriser (finanskrisen och covid-19 pandemin). B&da kriserna inleddes
med en snabb nedgang i BNP som speglas av SWEI. Under det inledande skedet i b&da kriserna &r utvecklingen
for SWEI narmare kvartalstillvéxttakten for BNP &n den &rliga procentuella forandringen. SWEI 8tergdr sedan
till ett normall&ge relativt snabbt efter de stora fallen b&de under finanskrisen och i samband med covid-19
pandemin. Den snabba &terhamtningen i ekonomin under covid-19 pandemin har lett till att utvecklingen for
SWEI béttre speglar den &rliga procentuella utvecklingen i BNP efter det inledande fallet. D&remot var ned-
géngen under finanskrisen mer I8ngdragen, vilket ledde till att den 8rliga procentuella férandringen i BNP var
nedpressad under en langre tid. I det fallet féljer SWEI kvartalsféréandringstakten i BNP i hégre grad.
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Diagram 8 SWEI under finanskrisen 2007-2009
Procentuell féorandring, sésongsrensad kvartalstakt och transformerade indexenheter

2007 2008 2009
—— BNP —— SWEI, 30 dagars glidande medelvarde
—— Barometerindikatorn

Anm. SWEI och Barometerindikatorn ar transformerade till att ha samma medelvarde och varians som BNP-
tillvaxten. Det vertikala strecket markerar 15 september 2008 d& banken Lehman Brothers fallerade.

Kédllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

I Diagram 9 visas seriernas utveckling under covid-19-pandemin. Det férsta vertikala
strecket 1 diagrammet markerar den 30 januari 2020 da Virldshilsoorganisationen offi-
ciellt klassade covid-19-utbrottet som ett internationellt hot mot minniskors halsa.
Det andra vertikala strecket markerar den 11 mars 2020 dd Virldshilsoorganisationen
klassificerade covid-19 som en pandemi. Mellan dessa tva tidpunkter bdrjade indexet
att svinga nedét, med en mycket kraftig negativ utveckling under resten av det forsta
kvartalet. Botten nadddes under forsta halvan av april, vilket sammanfaller med den tid-
punkt dé de flesta prognosmakares mest pessimistiska prognoser £f6r 2020 publicera-
des.z Den kraftiga tillvixten som f6ljde under det tredje kvartalet fingas inte av in-
dexet. P grund av att sékorden i indexet har en negativ laddning 4r uppgingar svirare
att finga dn nedgingar.?”

26 Se Konjunkturinstitutets specialstudie “Prognosutvérdering 2021”.

27 Att fnga uppgangar via positivt laddade sokord ar dock betydligt svérare, se Diagram 6.
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Diagram 9 SWEI under covid-19-krisen 2020-2021

Procentuell féorandring, sésongsrensad kvartalstakt och transformerade indexenheter
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2020 2021
—— BNP —— SWEI, 30 dagars glidande medelvarde
—— Barometerindikatorn

Anm. SWEI och Barometerindikatorn &r transformerade s8 att de har samma medelvarde och varians som BNP-
tillvéxten. Det forsta vertikala strecket markerar 30 januari 2020 d& Véarldsh&lsoorganisationen klassade covid-
19 som ett internationellt hot mot manniskors halsa. Det andra vertikala strecket markerar 11 mars 2020 d&
Varldshéalsoorganisationen klassificerade covid-19 som en pandemi.

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

Indexet har hogst korrelation med Barometerindikatorn

Tabell 3 visar kotrelationen mellan indexet, Barometerindikatorn och BNP-indikatorn.
Tabellen visar att indexet och BNP-indikatorn har en korrelation pé ca 0,5 medan
motsvarande kotrelation mellan Barometerindikatorn och BNP-indikatorn 4r 0,4.
Hogst korrelation dterfinns dock mellan indexet och Barometerindikatorn, med en
korrelationskoefficient pa knappt 0,7. En enkel korrelationsanalys tyder dirfor pa rela-
tivt h6g samvariation mellan SWEI och BNP-indikatorn, men att indexet korrelerar
mer med Barometerindikatorn 4n med BNP-indikatorn, se dven Diagram 10. Givet in-
dexets natur som baseras péd sékaktivitet pd nitet dr det ett férvintat resultat, da in-
dexet 1 hégre utstrickning kan foérvintas finga stimningslidget 1 ekonomin.

Tabell 3 Korrelationer, manadsfrekvens
Procentuell férandring, glidande medelvarde och tre mdnaders glidande medelvarde

SWEI Barometerindikatorn
Barometerindikatorn 0,67
BNP-indikatorn 0,54 0,43

Anm. Barometerindikatorn och SWEI &r uttryckta som tre m&naders glidande medelvarden. Tidsperioden for
berdkningen ar juni 2011 - april 2021, vilket &r den maximala tiden med observationer for BNP-indikatorn. BNP
ar uttryckt som kvartalsférandring p& ménadsfrekvens, dvs volymforandring mellan de senaste tre manaderna
jamfort med de tre m&naderna dessforinnan.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 10 Jamforelse av manadsserier
Tre manaders glidande medelvarden

8 8

6.

4

2

-4
-6

-8

-10

—— BNP-indikatorn — SWEI

Barometerindikatorn

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

Tabell 4 Korrelationer, kvartalsfrekvens
Procentuell férandring, sdsongsrensad kvartalstakt och kvartalsmedelvarden

SWEI Barometerindikatorn
Barometerindikatorn 0,72
BNP 0,51 0,50

Anm. Barometerindikatorn och SWEI &r uttryckta kvartalsmedelvarden, BNP som procentuell férandring, sa-
songsrensad kvartalstakt. Tidsperioden for berdkningen ar 2006 kvartal 2 - 2021 kvartal 1.

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

I tabell 4 visas motsvarande kotrelationer, men beriknade pa kvartalsfrekvens.=
Tabellen visar att baide SWEI och Barometerindikatorn har en korre-lation med BNP-
indikatorn pa 0,5%. Aven p4 kvartalsfrekvens ir korrelationen mellan indexet och
Barometerindikatorn hég med en koefficient pa drygt 0,7.

Korrelationen mellan indexet och Barometerindikatorn hégre vid forskjutning

For att forsta hur timing spelar roll visas i Tabell 5 och Tabell 6 korrelationer berik-
nade nir Barometerindikatorn och BNP-indikatorn forskjuts 1 férhallande till indexet,
sd kallade korskorrelationer. Nir indikatorerna forskjuts framdt visas korrelationen
mellan indexet nuvarande manad och indikatorerna en eller flera minader framat i ti-
den. Hogre korrelation nidr indikatorerna fOrskjuts framat tyder dirmed pa att indexet
leder och att férindringar nuvarande manad i indexet far strre genomslag under
framtida manader i indikatorerna.

28 Korrelationen mellan SWEI och den 8rliga procentuella férandringen i BNP ar ocksd mycket hog.
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Tabell 5 Korskorrelationer mellan SWEI och Barometer- respektive BNP-
indikatorn, manadsfrekvens

Forskjutning Barometerindikatorn forskjuten BNP-indikatorn forskjuten
(méanader) bakat framat bakat framat
V] 0,67 0,67 0,54 0,54
1 0,54 0,73 0,45 0,49
2 0,43 0,69 0,31 0,27
3 0,36 0,59 0,20 -0,02

Anm. Vdrdena visar korrelationen mellan SWEI vid tidpunkt t och Barometerindikatorn vid samma tidpunkt men
forskjuten bakat eller framat. Tidsperioden fér berékningen &r juni 2011 - april 2021. Barometerindikatorn och
SWEI &r uttryckta som tre m&naders glidande medelvéarden. BNP ar uttryckt som kvartalsférandring p@ ma-
nadsfrekvens, dvs volymforandring mellan de senaste tre manaderna jamfért med de tre m8naderna dessférin-
nan.

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

Tabell 5 visar hur korskorrelationerna ser ut pd manadsfrekvens. Fér BNP-indikatorn
minskar korrelationen med indexet nir indikatorn skjuts bade framét och bakat jim-
fort med ingen forskjutning, vilket tyder pa att korrelationen dr som hégst nir indexet
och BNP avser samma miénad. F6r Barometerindikatorns kortrelation med indexet sa
uppnas i stillet hégst korrelation nir Barometerindikatorn férskjuts en manad framat,
det vill siga, korrelationen dr som hégst mellan indexet nuvarande méanad och Baro-
meterindikatorn nidstkommande ménad. Resultatet tyder dirmed pa att indexet i viss
man leder Barometerindikatorn. En férklaring kan vara att datainsamlingen f&r Baro-
meterundersékningen gérs i borjan av varje manad, medan indexets datainsamling
fortléper under hela méanaden. Att korrelationen med BNP-indikatorn dr hégst under
samma manad innebir att SWEI fingar den reala utvecklingen i realtid vil. Férdelen
med indexet 4r att det publiceras i realtid medan BNP-indikatorn publiceras med en
manads férdréjning. Visuellt gir indexets ledande f6rmdga under i synnerhet covid-
19-krisen dven att se 1 Diagram 10. P4 kvartalsfrekvens (se Tabell 6) dr dock korrelat-
ionen som hégst nir ingen serie ér forskjuten varken bakat och framat.

Tabell 6 Korskorrelationer mellan SWEI och Barometerindikatorn respektive
BNP-tillviaxten, kvartalsfrekvens

Forskjutning Barometerindikatorn forskjuten BNP-tillvaxt forskjuten

(kvartal) bakat framat bakat framat
0 0,72 0,72 0,49 0,49
1 0,52 0,63 0,34 0,05

Anm. Vardena visar korrelationen mellan SWEI vid tidpunkt t och indikatorerna vid samma tidpunkt men for-
skjutna bakat eller fram&t. Tidsperioden fér berakningen &r 2006 kvartal 2 - 2021 kvartal 1. BNP-tillvéxten av-
ser procentuell fordndring, sédsongsrensad kvartalstakt. SWEI och Barometerindikatorn &r kvartalsmedelvérden.

Kallor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

Prognosvardet av ny veckovis information sarskilt hogt i kvartalets inledande

manad

Med syfte att f6rstd hur det kontinuerliga flédet av information innehiller prognos-
virde gors i detta avsnitt en serie med regressioner. Lt SWEIX beteckna vecka k i

kvartal s och SWEIF = %Z?zl SWEIE sta for det i vecka k hittills observerade
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kvartalsmedelvirdet av indexet. I takt med att k okar, dvs ju lingte in i kvartalet, sd et-
hélls mer och mer information om indexets virde under kvartalet. I Tabell 7 visas
regressioner pa formen

BNP; = ay + BiSWEI¥ + €. (7

fork =1,...,13, dvs frin borjan till slutet av innevarande kvartal. Med BNP i ekvat-
ion (7) avses BNP i procentuell f6rindring, sisongsrensad kvartalstakt enligt NR.
Regressionerna ir skattade pa data fran det andra kvartalet 20006 till och med det fjirde
kvartalet 2019 for att undvika att resultaten drivs av observationerna under covid-19-
pandemin.

Tabellen visar hur skattningen av ff 6kar under de forsta veckorna, vilket tyder pa att
mer och mer av indexet anvinds i prognosen av BNP-tillvixten fér innevarande kvar-
tal. Efter fyra-fem veckor planar skattningen ut och stabiliserar sig. Férklaringsgraden,
som dr ett sammanfattande matt pa hur vil modellen férklarar variationen i den bero-
ende variabeln, 6kar dven den under kvartalens forsta veckor. Efter lika lang tid har
forklaringsgraden stabiliserat sig och mer information ger bara sma férindringar, bade
upp och ner, av férklaringsgraden. Regressionsresultaten tyder dirfér pd att efter ca
férsta manadens observationer fér indexet sa har den essentiella mingd information
som indexet innehaller erhallits.

Tabell 7 Regression av kvartalsvis BNP-tillvixt pd 6kande méngd
veckoinformation

Antal veckor (k) Koefficient Forklaringsgrad
1 0,80* 0,17
2 0,91%** 0,23
3 0,95%** 0,24
4 1,09%** 0,27
5 1,15%%* 0,30
6 1,13%** 0,29
7 1,11%%* 0,28
8 1,11%%* 0,28
9 1,13%%* 0,27
10 1,13%** 0,28
11 1,16%** 0,29
12 1,15%%* 0,27
13 1,13%%* 0,26

Anm. Varje rad avser en separat regression med ett 6kande antal veckor av SWEI som forklarande variabel. *
indikerar att p-vardet ar mellan 0,1 och 0,05, ** att p-vardet ar mellan 0,05 och 0,01 och *** att p-vardet ar
lagre &n 0,01. Tidsperioden for regressionerna ar 2006 kvartal 2 - 2019 kvartal 4. P-varden &r berédknade med
medelfel robusta mot autokorrelation och heteroskedasticitet.

Kallor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.
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SWEI har bra prognosférmaga

For att se hur indexet stdr sig i en prognossituation gors 1 detta avsnitt en pseudopro-
gnosutvirdering. Prognosutvirderingen dr inte fullddig dd det inte 4r mojligt att samla
realtidsdata f6r indexet, vilket hade varit nédvindigt. I stillet 4r indexet berdknat pa
hela tidsperioden, till och med maj 2021. Sdsongsrensning och harmonisering 6ver fre-
kvenser 16per under hela tidsperioden.

Med syfte att dnda gbra prognosutvirderingen si verklig som méjlig gbrs varje pro-
gnos enbart givet historisk information, med undantag for att de ingaende serierna ar
sa som de sdg ut i maj 2021. Vid en given prognostidpunkt ¢ anvinds tva sitt for att
gbra prognos pa BNP-tillvixten med hjilp av indexet:

1. Transformation. Indexet i tidpunkt 2006 kvartal ett till och med s transformeras
for att ha samma medelvirde och varians som BNP-tillvixten under perioden
2006 kvartal ett till s — 1. Den transformerade indexobservationen i tidpunkt
S anvinds som prognos.

2. Regression. En linjir regression skattas, ddr BNP-tillvixten férklaras av indexet
1 samma tidpunkt:
BNP; = a + BSWEI + €,

dir SWEI ir indexet i tidpunkt S. Regressionen skattas pé data frin 2006 kvartal tva
2 till idpunkt s — 1 och sedan anvinds regressionen for att gbra en prognos for tid-
punkt s.

For att gbra prognos med Barometerindikatorn anvinds samma tillvigagangssitt. Pro-
gnoserna utvirderas med medelfel (Tabell 8), medelabsolutfel (Killor: Google Trends,
Konjunkturinstitutet och SCB.

Tabell 9) och rotmedelkvadratfel (Tabell 8 Medelfel

Fore covid-19-

krisen Bada kriserna Mellan kriserna
SWEI (transformation) 0,19 0,33 0,27
Barometerindikatorn
(transformation) -0,03 0,03 -0,10
SWEI (regression) 0,05 0,13 0,22
Barometerindikatorn (regression) 0,00 0,02 -0,02
AR(1) 0,07 0,15 0,11

Anm. Medelfelen ar beraknade som utfall minus prognos. "Fére covid-19-krisen” &r perioden 2008 kvartal 1 -
2019 kvartal 4, "b&da kriserna” &r 2008 kvartal 1 - 2020 kvartal 4 och "mellan kriserna” &r 2010 kvartal 1 -
2019 kvartal 4.

Kallor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.
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Tabell 9 Medelabsolutfel

Fore covid-19-

krisen Bada kriserna Mellan kriserna

SWEI (transformation) 0,78 1,03 0,72
Barometerindikatorn

(transformation) 0,69 0,93 0,60

p-vérde, test av lika férm8ga 0,24 0,20 0,16

SWEI (regression) 0,81 1,04 0,64

Barometerindikatorn (regression) 0,65 0,90 0,52

p-vérde, test av lika férm8ga 0,12 0,14 0,05

AR(1) 0,72 1,09 0,58

Anm. “Fbre covid-19-krisen” ar perioden 2008 kvartal 1 - 2019 kvartal 4, "b&da kriserna” ar 2008 kvartal 1 —
2020 kvartal 4 och “mellan kriserna” &r 2010 kvartal 1 - 2019 kvartal 4. P-vérden visar sannolikheten att fa
lika stora eller stérre skillnader mellan genomsnittliga absolutvarden av indexets och barometerindikatorns pro-
gnosfel om nollhypotesen om lika god prognosférmaga &r sann. Det statistiska test som anvénds ar Diebold-
Marianos test for lika prognosférmaga, se Diebold och Mariano (1995) samt Harvey, Leybourne och Newbold
(1997).

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

)2 Utvirderingen gors pa tre perioder: en som stricker sig fran finanskrisen till fére
covid-19-krisen ("fére covid-19-krisen”, torsta kvartalet 2008 — fjirde kvartalet 2019),
en som ticker bade finanskrisen och covid-19-krisen ("bada kriserna”, férsta kvartalet
2008 — fjirde kvartalet 2020, samt en som ticker perioden mellan kriserna ("mellan
kriserna”, forsta kvartalet 2010 — fjirde kvartalet 2019). Syftet med att analysera olika
perioder ir att se om de relativa fdrmagorna skiljer sig at. Som jimforelse anvinds
ocksd en enkel AR (1)-modell.

Enligt medelfelen i Tabell 8 har prognosen med SWEI i genomsnitt legat under utfall i
alla tre utvirderingsperioder. Medelfelen minskar ndgot om linjir regression i stillet
tor enkel transformation anvinds, vilket dven giller Barometerindikatorn. Med
regression som prognosmetod dr medelfelen 1 samma storleksordning som dem fran
en AR (1). Indexets medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel dr hégre 4n Barometerin-
dikatorns oavsett om transformation eller linjir regression anvinds, men bittre dn en
AR (1) 1 utvirderingsperioden som innehaller bada kriserna. Enligt rotmedelkvadrat-
felet var indexet dven bittre 4n AR(1) i perioden fére covid-19-krisen. For bide in-
dexet och Barometerindikatorn har transformationsmetoden varit battre dn linjdr
regression, med undantag f6r mellankrisperioden mellan det f6rsta kvartalet 2010 och
det fjirde kvartalet 2019. Skillnaden mellan Barometerindikatorn och indexet i termer
av rotmedelkvadratfel ér relativt sma och dr mindre i de tva utvirderingsperioder som
inkluderar finanskrisen och covid-19-krisen. Skillnaderna ér inte statistiskt signifikanta
férutom for skillnaden i medelabsolutfel under mellankrisperioden nir linjir regress-
ion anvinds som prognosmetod.

Indexets fordel, vilket inte syns i tabellen, 4r dess hoga frekvens, med uppdatering
varje dag. I episoder dir ekonomin svinger snabbt kan indexets utveckling f6ljas kon-
tinuerligt, medan barometerindikatorn enbart publiceras en ging i manaden. Nyttan i

29 Medelfelet berdknas som medelvérdet av prognosfelen, uttryckta som utfall minus prognos, och beskriver om
prognoserna i genomsnitt legat dver eller under utfall. Medelabsolutfelet beréknas som medelvérdet av absolut-
varden av prognosfel, medan rotmedelkvadratfelet &r berédknat som roten ur medelvérdet av de kvadrerade
prognosfelen. P& grund av kvadreringen bestraffar rotmedelkvadratfelet stérre prognosfel mer &n vad medelab-
solutfelet gor.
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realtid som indexet kan ge fingas dock inte av utvirderingen som redovisas i tabellen.
Samtidigt visar resultaten pa att indexet har prognosférmaga jimfort med en AR(1).

Tabell 8 Medelfel

Fore covid-19-

krisen Bada kriserna Mellan kriserna
SWEI (transformation) 0,19 0,33 0,27
Barometerindikatorn
(transformation) -0,03 0,03 -0,10
SWEI (regression) 0,05 0,13 0,22
Barometerindikatorn (regression) 0,00 0,02 -0,02
AR(1) 0,07 0,15 0,11

Anm. Medelfelen ar beraknade som utfall minus prognos. "Fére covid-19-krisen” &r perioden 2008 kvartal 1 -
2019 kvartal 4, "b&da kriserna” &r 2008 kvartal 1 - 2020 kvartal 4 och "mellan kriserna” &r 2010 kvartal 1 -
2019 kvartal 4.

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

Tabell 9 Medelabsolutfel

Fore covid-19-

krisen Bada kriserna Mellan kriserna

SWEI (transformation) 0,78 1,03 0,72
Barometerindikatorn

(transformation) 0,69 0,93 0,60

p-vérde, test av lika férm8ga 0,24 0,20 0,16

SWEI (regression) 0,81 1,04 0,64

Barometerindikatorn (regression) 0,65 0,90 0,52

p-vérde, test av lika férm8ga 0,12 0,14 0,05

AR(1) 0,72 1,09 0,58

Anm. “Fbre covid-19-krisen” ar perioden 2008 kvartal 1 - 2019 kvartal 4, "b&da kriserna” ar 2008 kvartal 1 —
2020 kvartal 4 och “mellan kriserna” &r 2010 kvartal 1 - 2019 kvartal 4. P-vérden visar sannolikheten att fa
lika stora eller stérre skillnader mellan genomsnittliga absolutvarden av indexets och barometerindikatorns pro-
gnosfel om nollhypotesen om lika god prognosformaga &r sann. Det statistiska test som anvénds &r Diebold-
Marianos test for lika prognosformaga, se Diebold och Mariano (1995) samt Harvey, Leybourne och Newbold
(1997).

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.
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Tabell 10 Rotmedelkvadratfel

Fore covid-19-

krisen Bada kriserna Mellan kriserna
SWEI (transformation) 0,98 1,72 0,93
Barometerindikatorn 0,91 1,67 0,80
(transformation)
p-vérde, test av lika férm8ga 0,47 0,60 0,22
SWEI (regression) 1,19 1,83 0,82
Barometerindikatorn (regression) 0,94 1,70 0,72
p-vérde, test av lika férm8ga 0,36 0,43 0,17
AR(1) 1,06 2,27 0,79

Anm. “Fbre covid-19-krisen” ar perioden 2008 kvartal 1 - 2019 kvartal 4, "b&da kriserna” ar 2008 kvartal 1 —
2020 kvartal 4 och “mellan kriserna” &r 2010 kvartal 1 - 2019 kvartal 4. P-vérden visar sannolikheten att fa
lika stora eller stérre skillnader mellan indexets och barometerindikatorns genomsnittliga kvadrerade prognosfel
om nollhypotesen om lika god prognosférm8ga ar sann. Det statistiska test som anvands &r Diebold-Marianos
test for lika prognosformaga, se Diebold och Mariano (1995) samt Harvey, Leybourne och Newbold (1997).

Kéllor: Google Trends, Konjunkturinstitutet och SCB.

6 Slutsats

Konjunkturinstitutet har pd uppdrag av regeringen tagit fram SWEI, ett hogtrekvent
index for svensk ekonomi. Indexet baseras enbart pd data frin Google Trends och
modellen bygger pa en metod utvecklat av Eichenauer m.fl. (2020). SWEI fingade ti-
digt upp nedgiangen i ekonomin under covid-19-krisen. Botten naddes enligt indexet i
mitten av april, vilket sammanfaller med nir de flesta prognosmakarna publicerade
sina mest negativa prognoser. En férdel med indexet som indikator dr den héga fre-
kvensen och korta efterslipningen. Till skillnad mot vanliga makroekonomiska indika-
torer sa gick nedgangen i ekonomin att folja i realtid frin den 30 januari, dd Virlds-
hilsomyndigheten klassificerade covid-19 som ett internationellt hot mot méinniskors
hilsa. Indexet hade sdledes kunnat vara till hjilp bade for att beddma hur djup ned-
gangen i ekonomin var och nir botten var naddd. Indexet har diremot svirare att finga
uppgingar i ekonomin, vilket tydligt aterspeglades under det tredje kvartalet 2020 d4
aktiviteten i ekonomin 6kade kraftigt, samtidigt som indexet fortfarande visade pé ne-
gativ utveckling under hela kvartalet.

SWEI gar relativt enkelt att utvidga till att dven inkludera andra sékord dn de fyra som
indexet baseras pa i dagsliget. Om framtida forskning eller en ny kris skulle motivera
att nya sOkord tas med 1 indexet dr det ndgot som gér att géra med lag tids- och ar-
betsinsats.

En betydande del av den hogfrekventa statistiken som finns f6r Sverige har tagits fram
som en reaktion pa covid-19-pandemin. Om den statistiken fortsétter att publiceras
efter pandemin kan det med tiden bli méjligt att ta fram ett hogfrekvent index f6r den
svenska ekonomin som i hogre grad piminner om det amerikanska Weekly Economic
Index och de index som inspirerats av den. I dagsliget dr det dock framfor allt brist pa
data med lingre historik som gor att det dr svart att ta fram ett sidant index. En fordel
med ett saidant index 4r att det skulle kunna finga dven uppgingen i ekonomin pa ett
bittre sitt in SWEI gor 1 dagsliget.
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Appendix

1.Realtidsindikatorer fran andra institut

Land
Weekly Economic Indicator USA
Weekly Activity Index Tyskland

Index of Weekly Economic Activity Schweiz

Weekly WIFO Economic index Osterrike
Rushin Tjeckien
Italian Weekly Economic Index Italien
Daily Economic Indicator Portugal

OECD Weekly Tracker of GDP
growth

46 lander (déaribland
Sverige)

Tyskland, Osterrike

Daily Economic Sentiment Indice  och Schweiz

Kélla: Sammanstalld av Konjunkturinstitutet.

Hogfrekventa indiaktorer

10 stycken uppdelat pa privat konsumtion,
arbetsmarknad och produktion

8 stycken uppdelat pa privat konsumion,
arbetsmarknad och produktion

9 stycken uppdelat pa privat konsumtion, efterfragan,
industriproduktion, arbetsmarknad och valuta
14 stycken

4 stycken, namner att man hade problem med att
hitta bra hégfrekventa indikatorer

4 stycken

5 stycken

215 sOkkategorier (categories) och 33 sékamnen
(topics) fr&n Google trends

4 stycken sokord frdn Google trends

33

Tradtionella indikatorer

Nej

Industriproduktion (ménad)
och BNP-tillvéxt (kvartal)

Nej

7 ménadsserier och 1
kvartalsserie

6 manadsserier

8 manadsserier

Nej

Nej

Nej

Ingadr Googledata

Nej

3 stycken Google Trends

Nej

Ja, Google Mobility Trends

Ja, Google Trends

Ja, Google Trends

Nej

Uteslutande Google Trends

Uteslutande Google Trends

Ursprung

New York Federal
reserve

German Central Bank
(Bundesbank)

Swiss State Secretariat
for Economic Affairs

Austrian Institute of
Economic Research

Czech Central Bank
Italian Central Bank

Portugal Central Bank

OECD

ETH Zurich
(www.trendecon.org)



2.Forteckning over realtidsdatabasen

NR Serienamn Beskrivning Killa Frekvens Tidsspann Insamlingsmetod
Vecka
1 a_kassa Google Trends, sékord: a-kassa l(a}o ono:%le (Macro- \% Nov 2016 - Automatisk
Arbetsfor-
2 afvtot Varsel medlingen \Y Mar 2020- Automatisk
(Macrobond)
. . n .
3 andel_vaccinerade_dos1 AI.ldel av Sveriges befolkmng 18+ som har fatt FHM, SCB \% Dec 2020 - Manuell nedladdning
minst en dos av vaccinet
4 andel vaccinerade_dos2 Arjdel av Sver1ge§ befolkning 18+ som har fitt FHM, SCB \% Dec 2020 - Manuell nedladdning
tva doser av vaccinet
5 andelaterkallade_fys é;:gigide mal, andel av inkomna mal, fysiska Kronofogden \Y Jan 2017-  Manuell (mail)
6 andelaterkallade_jur Atctkallade mil, andel av inkomna mil, jusidiska Kronofogden v Jan 2017-  Manuell (mail)
personer
Inspektionen for
7 ansokan_{A-kassa} Antal ans6kningar f6r A-kassa arbetsloshetsfor- v Jan 2020-  Manuell (mail)
sikringen
8 antal_doser Antal forbrukade vaccindoser FHM \Y% Dec 2020 - Beraknat
9 antal smitt Inkomna ansékningar om smittbdrarpenning Forsikringskassan A% Jan 2019-  Manuell (mail)
10 antal vab I{lkorr?.na %nsoknmgar om tillfallig fordldrapen- Forsikringskassan A% Jan 2019-  Manuell (mail)
ning f6r vird av barn
11 antal_vaccinerade_dos1 Antal personer som fatt en dos av vaccinet FHM \Y% Dec 2020- Manuell nedladdning
12 antal vaccinerade_dos2 Antal personer som fitt tva doser av vaccinet FHM A/ Dec 2020 - Manuell nedladdning
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13

14

15
16
17
18
19

20
21
22

23

24

25

26

27

28

antikroppstest

arbetslos

arlanda

asyltotal
asyltotalack
aterkallademal_fys
aterkallademal_jur

biljetter
bromma

cases_{land}

casespc_{land}

cntrad3618

d_cases_{land}
d_deaths_{land}
deaths_ {land}

deathspc_{land}

Antal genomférda antikroppstester £6r Covid-
19 per vecka i Sverige

Google Trends, s6kord: arbetslos

Trafik pa Arlanda flygplats

Totalt antal asylans6kningar

Totalt antal asylans6kningar (ackumulerat)
Aterkallade mal, fysiska personer
Aterkallade mal, juridiska personer

Google Trends, sékord: biljetter

Trafik pa Bromma flygplats
Ackumulerat rapporterade smittfall i Covid-19
ett visst land

Ackumulerat rapporterade smittfall i Covid-19 i
ett visst land, som andel av landets befolkning

Bilférsiljning i Kina, passagerarbilar

Nya rapporterade smittfall i Covid-19 i ett visst
land

Nya rapporterade dédsfall i Covid-19 i ett visst
land

Ackumulerat rapporterade dodsfall 1 Covid-19
{land}

Ackumulerat rapporterade dédsfall i Covid-19
ett visst land, som andel av landets befolkning

35

FHM (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)
Flightradar
Migrationsverket
Migrationsverket
Kronofogden
Kronofogden
Google (Macro-
bond)
Flightradar
ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)

China Passenger
Car Association
(Macrobond)
ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)

< < < << << <9 < <

<

Jun 2020 —
Aug 2021

Nov 2016-

Jan 2009-
Jan 2016-
Jan 2016-
Jan 2017-
Jan 2017-

Nov 2016-
Jan 2009-
Jan 2020 -

Jan 2020 -

Jun 2014-

Jan 2020 -
Jan 2020 -
Jan 2020 -

Jan 2020 -

Automatisk

Automatisk

Manuell nedladdning
Manuell (mail)
Manuell (mail)
Manuell (mail)
Manuell (mail)

Automatisk
Manuell nedladdning

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk
Automatisk
Automatisk

Automatisk



29

30
31
32

33
34

35

36

37

38

39

40
41
42

43
44

desurv0048

flygresor
fteformc2aktiebolag
ftgformc2aktiebolag_ack

fteformforetag
fteformforetag_ack

gdp_w_{land}
godstrafik_ge
godstrafik_ge ca_sa
hamtmat

hemkorning

hotell
idx_composite

inkomnamal_fys

inkomnamal_jur

konkurs_Tan{Lin}

Weekly Activity Index (WAI) £f6r den tyska eko-
nomin

Google Trends, s6kord: flygresor

Anstillda i konkursdrabbade aktiebolag

Ackumulerat antal anstillda i konkursdrabbade
aktiebolag

Konkursdrabbade foretag
Ackumulerat antal konkursdrabbade foretag

OECD weekly BNP-tracker for {land}

Godstrafik pa tyska vigar

Godstrafik pa tyska vigar, kalender- och si-
songsjusterad

Google Trends, sdkord: himtmat
Google Trends, s6kord: hemkdrning

Google Trends, s6kord: hotell

Containerprisindex, virlden

Inkomna betalningsforeldggande, fysiska perso-
net

Inkomna betalningstoreliggande, juridiska pet-
soner

Konkursdrabbade foretag i {lin}
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Bundesbank
(Macrobond)

Google (Macro-
bond)
ucC

ucC

ucC

uC

OECD (Macro-
bond)
Statistisches Bun-
desamt (Destatis)
Statistisches Bun-
desamt (Destatis)
Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

Drewry
Kronofogden

Kronofogden
ucC

< << < < < <

<

Jul 2004-

Nov 2016-
Jan 2016-
Jan 2016-

Jan 2016-
Jan 2016-

Feb 2017
Jan 2008-
Jan 2008-
Nov 2016-
Nov 2016-

Nov 2016-
Jun 2011-
Jan 2017-

Jan 2017-
Jan 2016-

Automatisk

Automatisk
Manuell (mail)
Manuell (mail)

Manuell (mail)
Manuell (mail)

Automatisk
Manuell nedladning
Manuell nedladning
Automatisk
Automatisk

Automatisk
Manuell (mail)
Manuell (mail)

Manuell (mail)
Manuell (mail)



45
46
47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

konkurs_Tan{lin}_ack
landvetter

log_cases_{land}
no?2
nya_casespc_{land}

nya_deathspc_{land}

nyaplatser

nyinskrivna

omstallningsstod
PCRTest
pesp500_500
permittering

restaurang

Ackumulerat antal konkursdrabbade foretag i
{lan}

Trafik pd Landvetter flygplats

Logaritm av ackumulerat rapporterade smittfall 1
Covid 19 i ett visst land

Utslipp (NO2), Sveavigen 59

Nya rapporterade smittfall i Covid-19 1 ett visst
land, som andel av befolkningen

Nya rapporterade dédsfall i Covid-19 i ett visst
land, som andel av befolkningen

Nya annonser pa Arbetstérmedlingen

Nyinskrivna pa Arbetstérmedlingen

Google Trends, sdkord: omstillningsstéd

Antal genomfdrda PCR-test f6r Covid-19 per
vecka 1 Sverige

Aktieindex USA, genomsnitt av publ. Dagsdata,
procentuell utveckling

Google Trends, sokord: permittering

Google Trends, s6kord: restaurang

37

UucC

Flightradar
ECDC (Macro-
bond)
WAQI/SLB Ana-
lys

ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)
Arbetsfor-
medlingen
(Macrobond)
Arbetstor-
medlingen
(Mactrobond)

Google (Macro-
bond)

FHM (Macro-
bond)

Macrobond

Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

<

Jan 2016-
Jan 2009-
Jan 2020 -

Okt 2017-
Jan 2020 -

Jan 2020 -

Jan 1994-

Jan 2013-

Nov 2016-
Feb 2020 -
Jan 1990-

Nov 2016-

Nov 2016-

Manuell (mail)
Manuell nedladdning

Automatisk
Automatisk
Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk
Automatisk
Automatisk
Automatisk

Automatisk



58

59

60

61
62
63

64

65

66

67

68

69

selama0095

selama2203

sista_minuten

sjukpenning
sni_text{SNI_bransch}
sni_text{SNI_bransch}_ack

sp500_500
spread_ge
spread_us
taxi

tot_trafik

totalantal_{A-kassa}

Oppet arbetslésa och sékande i program, Ar-
betsférmedlingen

Arbetskraften i Sverige, Arbetsférmedlningen

Google Trends, s6kord: sista minuten

Google Trends, s6kord: sjukpenning

Konkursdrabbade foretag {SNI}

Ackumulerat antal konkursdrabbade foretag
{SNI}

United States, Equity Indices, S&P, 500, Index,
Price Return, Close, USD

Réntespread mellan foretagsrinta i euroomradet
och tysk statsobligation

Rintespread mellan foretagsrinta i USA och
amerikansk statsobligation

Google Trends, sékord: taxi

Totalt trafikarbete

Totala antalet A-kassamottagare, {A-kassa}

38

Arbetsfor-
medlingen
(Macrobond)
Arbetsfor-
medlingen
(Macrobond)
Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

ucC
uC

Macrobond
Macrobond

Macrobond

Google (Macro-
bond)

Trafikverket

Inspektionen for
arbetsloshetsfor-
sakringen

Jan 2003-

Jan 1994-

Nov 2016-

Nov 2016~
Jan 2016-
Jan 2016-

Jan 1990-
Feb 1997-
Jan 1997-

Nov 2016-

Mar 2020-
Mar 2021

Jan 2018-

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk
Manuell (mail)
Manuell (mail)

Automatisk
Automatisk
Automatisk
Automatisk

Manuell instansning

Manuell (mail)



70

71

72

73

74

75

76

77

78

79
80

81

totalantalin_ {A-kassa}

totalsummadagar_{A-kassa}

tung_trafik

uslama3295

usrigcountw

ustran0032

vab

vacc_levererat

vacc_levererat_ack
WCPI_composite

wei

Antalet nya A-kassamottagare, {A-kassa}

Totala antalet A-kassadagar, {A-kassa}

Trafikarbete tung trafik

Arbetsloshet

Arbetsloshet (jobless claims, USA)

Aktiva olje- och gasriggar (USA)

Tagtrafik i USA

Google Trends, s6kord: vab

Antal levererade vaccindoser per vecka till Sve-

rige

Totala antalet levererade vaccindoser till Sverige
World container price index

Weekly Economic Indicator (USA)

39

Inspektionen for
arbetsloshetsfor-
sikringen
Inspektionen for
arbetsloshetsfor-
sdkringen

Trafikverket

Arbetstor-
medlingen
(Macrobond)
U.S. Department
of Labor (Macro-
bond)

Baker Hughes
(Mactrobond)
Association of
American Railro-
ads (Macrobond)
Google (Macro-
bond)

FHM

FHM

Drewry

New York FED
(Macrobond)

<

< << <

Jan 2018-

Jan 2018-

Mar 2020-
Mar 2021

Jan 2003-

Jan 1993-

Jan 1993-

Jan 1993-

Nov 2016-

Dec 2020 -

Dec 2020 -
Jun 2011-

Jan 2008-

Manuell (mail)

Manuell (mail)

Manuell instansning

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Manuell instansning

Manuell instansning
Manuell (mail)

Automatisk



82
83

84
85
86
87

88

89

90

91

92

93

94

95
96
97

D7

antal_avlidna
antal_avlidnapercapita

arlandafr

b_cl_cl

brommafr
commercial_flights

covidvard_ riket
ecdcconv2645

ecdcconv2860

energycons_SWE_7MA

full_{land}_fill
godstrafik_ge
grocery_{Land}

intvard_sir
landvetterfr

oneshot_{land}_fill

Antal nya (datumbestimda) avlidna i Covid-19

Nya (datumbestdmda) avlidna i Covid-19, som
andel av Sveriges befolkning

Flygtrafik, Arlanda

Terminspris f6r brentolja
Flygtrafik, Bromma

Total kommersiell flygtrafik globalt

Antal patienter med Covid-19 vardade inom ri-
kets vanliga virdavdelningar

Ackumulerat antal smittade i covid-19, Sverige
Ackumulerat antal déda i covid-19, Sverige

Energikonsumtion i Sverige, megawatt

Andel av befolkningen i ett visst land som har
fatt tva doser av Covid-19 vaccinet

Godstratik pa tyska vigar
Google mobility, vistelse i livsmedelsaffirer

Antal som intensivvardas med Covid-19 per dag

Flygtrafik, Landvetter

Andel av befolkningen i ett visst land som har
fatt minst en dos av Covid-19 vaccinet
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FHM
FHM, SCB

Flightradar
Macrobond
Flightradar
Flightradar

FHM

ECDC (Macro-
bond)

ECDC (Macro-
bond)
ENTSO-E
(Macrobond)
Our Wortld in
Data

Statistisches Bun-
desamt (Destatis)

Google (Macro-
bond)

Svenska intensiv-

vardsregistret
Flightradar

Our World in
Data

D7
D7

D7
D7
D7
D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7
D7
D7

mar 2020 -
mar 2020 -

Mar 2020-
Jan 1990-
Mar 2020-
Jan 2020-

Feb 2020 -
Jan 2020-
Jan 2020-
Jan 2015-
Jan 2021 -
Jan 2008-
Feb 2020-

Apr 2020-
Mar 2020-
Dec 2020 -

Manuell nedladdning
Manuell nedladdning

Manuell nedladdning
Automatisk

Manuell nedladdning
Manuell nedladdning

Manuell nedladdning
Automatisk
Automatisk
Automatisk
Automatisk
Manuell nedladdning
Automatisk

Manuell nedladdning
Manuell nedladdning

Automatisk



98
99

100

101
102

103

104

105

106

107

108

109

110

111

oxf_{Land}_sifd

park_swe
residential_{Land}

retailrecreation_{I.and}

secaes0011

swedbank_andravarortjanst

swedbank_cash
swedbank_dagligvaror
swedbank_flygresor
swedbank_hemelektronik
swedbank_hotrest
swedbank_inredrenov
swedbank_kladsko

swedbank_taxi

Oxford Stringency Index f6r covid-19

Google mobility, vistelse i parker Sverige

Google mobility, vistelse i hemmen

Google mobility, vistelse i omraden f6r shop-

ping och néje

Bensinpris vid pump (95 oktan)

Swedbank omsittningsstatistik, andra
varor och tjinster, Index, 7 dagars gli-

dande medelvarde

Swedbank omsittningsstatistik, kontantuttag,

Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Mat och dryck,

Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Flyg och reseby-
rder, Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Hemelektronik,

Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Hotell och re-
staurang, Index, 7 dagars glidande medelvirde
Swedbank omsittningsstatistik, Heminredning,

Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Klider och skor,

Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Taxi, Index, 7

dagars glidande medelvirde
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Macrobond
Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)
Macrobond

Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Macrobond)
Swedbank
(Mactrobond)
Swedbank
(Macrobond)
Swedbank
(Mactrobond)
Swedbank
(Mactrobond)
Swedbank
(Macrobond)
Swedbank
(Macrobond)
Swedbank
(Macrobond)

D7
D7

D7

D7
D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7

Jan 2020-
Feb 2020-

Feb 2020-

Feb 2020-
Jan 1990-

Jan 2019-

Jan 2019-
Jan 2019-
Jan 2019-
Jan 2019-
Jan 2019-
Jan 2019-
Jan 2019-

Jan 2019-

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk



112

113

114

115

116

117

118
119

120

121

122

123

124

swedbank_ tjanster

swedbank_Tot

swedbank_totexkldagligvaror

swedbank_transport
swedbank_underhallning

swedbank_varor

tot_flights
totalt_antal fall

totalt_antal fall
totalt_antal fallpercapita
totalt_antal_fallpercapita
transitstation_ {Land}

workplace_{Land}

Swedbank omsittningsstatistik, Tjdnster, Index,
7 dagars glidande medelvirde, 2021 jmf med
2019

Swedbank omsittningsstatistik, Totalt, Index, 7
dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Totalt exklusive
dagligvaror, Index, 7 dagars glidande medel-
virde

Swedbank omsittningsstatistik, Buss och tag,
Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Rekreation och
kultur, Index, 7 dagars glidande medelvirde

Swedbank omsittningsstatistik, Varor, Index, 7
dagars glidande medelvirde, 2021 jmf med 2019

Total flygtrafik globalt
Antal nya smittade i Covid-19

Antal nya smittade, Covid-19

Nya smittade i Covid-19, som andel av Sveriges
befolkning

Antal nya smittade, Covid-19, per capita i pro-
cent

Google mobility, vistelse pé tdgstationer

Google mobility, vistelse pa arbetsplats
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Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Macrobond)

Swedbank
(Mactrobond)

Flightradar
FHM

Folkhilsomyndig-
heten

FHM, SCB

Folkhilsomyndig-
heten

Google (Macro-
bond)

Google (Macro-
bond)

D7

D7

D7

D7

D7

D7

D7
D7

D7

D7

D7

D7

D7

Jan 2021-

Jan 2019-

Jan 2019-

Jan 2019-
Jan 2019-

Jan 2021-

Jan 2020-
Feb 2020 -

Mar 2020-
Feb 2020 -
Mar 2020-
Feb 2020-

Feb 2020-

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Automatisk

Manuell nedladdning
Manuell nedladdning

Manuell nedladdning
Manuell nedladdning

Manuell nedladdning

Automatisk

Automatisk



125 bbbeur10y Euroomradet, 10 4r, BBB Macrobond D5 Jan 2002-  Automatisk
126 bbbeursy Genomsnittsavkastning foretagsobligationer ——yp 10 D5  Feb1997- Automatisk
Euroomridet, 5 4r, BBB
Genomsnittsavkastning foretagsobligationer .
127 bbbusd10y USA, 10 4r, BBB Macrobond D5 Jan 1997-  Automatisk
Genomsnittsavkastning féretagsobligationer .
128 bbbusd5y USA, 5 ir, BBB Macrobond D5 Jan 1997-  Automatisk
Varierar
129 beviljadekta Antal som beviljats KTA {61 2020 Tillvixtverket (tinns 1 flik April 2020- Manuell instansning
D5)
Varierar
130 beviljadekta_2021 Antal som beviljats KTA f6r 2021 Tillvaxtverket (finns 1 flik Maj 2021- Manuell instansning
D5)
131 del0ygov Tysk statsobligationsrinta, 10 4r Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk
132 deSygov Tysk statsobligationsrinta, 5 ar Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk
133 idx_omx Aktiepriser pa stockholmsborsen Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk
134 idx_sp500 Aktieprisindex, S&P500 Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk
Sweden, Equity Indices, Nasdaq OMX, All-
135 omxspi Share, OMX Stockholm Index, Price Return, Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk
Close, SEK
136 5_32866_cl i‘f;‘;le’:m High yield corporate bond ETF, Macrobond D5  Sep2010-  Automatisk
137 s_81540_cl US High yield coroporate bond ETF, Iboxx Macrobond D5 Apr 2007-  Automatisk
138 sp500_500 Aktieindex USA Macrobond D5 Jan 1990-  Automatisk

D5

Genomsnittsavkastning féretagsobligationer
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139 spread_ge

140 spread_us

141 us05ygov
142 us10ygov

Kalla: Sammanstalld av Konjunkturinstitutet

Rintespread mellan foretagsrinta i euroomrddet Macrobond (egen

och tysk statsobligation bearbetning)
Rintespread mellan foretagsrinta i USA och Macrobond (egen
amerikansk statsobligation bearbetning)
Amerikansk statsobligationsrinta, 5 ar Macrobond
Amerikansk statsobligationsrinta, 10 ar Macrobond
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D5

D5

D5
D5

Feb 1997-

Jan 1997-

Jan 1990-
Jan 1990-

Automatisk

Automatisk

Automatisk
Automatisk
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