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Forord

I Konjunkturldget juni 2007 presenteras en prognos fér den ekonomiska utveck-
lingen 2007-2009 i Sverige och i omvirlden. I ett sirskilt avsnitt jimfors den nya
prognosen med de bedémningar som presenterades i mars 2007.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av prognoschef
Urban Hansson Brusewitz. Berdkningarna avslutades den 12 juni 2007.

Mats Dillén
Generaldirektor
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Sammanfattning

Den svenska ekonomin véxer starkt 2007—2009. Tillvaxten det
forsta kvartalet i &r bedoms ha varit tillfalligt svag och BNP 6kar
med 3,6 procent 2007, 3,7 procent 2008 och 3,0 procent 2009.
Sysselsattningen 6kar med 184 000 personer fran 2006 till och
med 2009. Hogre I6nedkningar 6kar kostnadstrycket men infla-
tionen nar dver 2 procent forst 2009. De offentliga finanserna ar
starka men Konjunkturinstitutet avrader fran ytterligare expan-

siva atgarder i hostens budget.

HOG TILLVAXT I MANGA DELAR AV VARLDEN

Den globala konjunkturuppgingen fortsitter. Global BNP be-
doms i ar vixa med knappt 5 procent, vilket dr hégre 4n den
trendmissiga tillvixttakten (se diagram 1). Den globala BNP-
tillvixten och virldshandelstillvixten ddmpas dock de komman-
de dren. Det hogre globala resursutnyttjandet leder till stigande
arbetskostnadsékningar och hégre obligationsrintor, vilket med-
for ndgot forsimrade finansiella férhallanden f6r foretagen och
en avtagande investeringstillvixt.

I stora delar av OECD-omradet dr tillvixten god (se diagram
2). Industrilindernas ekonomier befinner sig dock i olika faser av
konjunkturcykeln.

USA befinner sigi ar i en konjunkturavmattning, frimst till
f6ljd av fallande bostadsinvesteringar. BNP-tillvixten uppgér i ar
till 2,1 procent vilket 4r ldgre 4n den trendmadssiga tillvixttakten.
Resursutnyttjandet dr fortfarande nagot anstringt med en arbets-
16shet som ligger under den niva som ér férenlig med stabil
inflation. Kirninflationen bedéms under inledningen av 2007 ha
6verstigit den amerikanska centralbankens (FED) 6nskade niva,
men en nagot stram penningpolitik ddmpar resursutnyttjandet
och inflationen framé&ver. Under nista ar borjar centralbanken
att sinka styrrintan (se diagram 3). Aktiviteten i den amerikans-
ka ekonomin Okar i takt med att investeringarna kommer ur sin
nuvarande svacka. BNP-tillvixten stiger didrfér 2008 och 2009,
men understiger den trendmissiga tillvixten ndgot. Den ligre
amerikanska tillvixten i ar berdr frimst sektorer med lagt im-
portinnehall. Konsekvenserna for resten av virldsekonomin blir
dirfor begransade.

Euroomradet befinner sig i en lingsam konjunkturuppging
med en export- och investeringsledd tillvixt som i ar bed6ms
uppga till 2,7 procent. Resursutnyttjandet stiger och arbetsléshe-
ten faller 1 4r till 7,2 procent, vilket dr den ldgsta nivan sedan
statistiken bérjade publiceras 1993. Den positiva utvecklingen pé
arbetsmarknaden och en ndgot mindre dtstramande finanspolitik
medfor att konsumtionstillviaxten bidrar allt mer till BNP-
tillvixten 2008 och 2009. BNP-tillvixten mattas dock nigot
under de kommande tva dren till £6ljd av en cyklisk ddmpning av
investeringstillvixten och en nagot atstramande penningpolitik.
Inflationen bedéms under prognosperioden ligga strax undet

Diagram 1 Global BNP
Arlig procentuell férandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter.

Kallor: IMF, OECD, nationella kéllor och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 BNP i valda lander
Arlig procentuell féréndring
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Kallor: IMF, OECD, nationella kéllor och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Styrrantor
Procent, dagsvéarden
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Diagram 4 Oljepris

Brent dollar/fat respektive kronor/fat,
mé&nadsvarden
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Kallor: Reuters EcoWin, International Petroleum
Exchange och Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 BNP till marknadspris

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Export

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2 procent, dvs. 1 linje med den europeiska centralbankens (ECB)
inflationsmal.

Aven den japanska ekonomin befinner sig i en uppgingsfas
med en tillvixt som drivs av en stark utveckling av exporten och
investeringarna. Dirtill vintas en allt stramare arbetsmarknad
leda till stérre 16neckningar som i sin tur bidrar till att hushallens
konsumtion tar fart och leder bort ekonomin fran deflationen.
De monetira férhillandena vintas bli mindre expansiva fram-
over till £6ljd av att den japanska centralbanken forutses héja
styrrantan forsiktigt samtidigt som yenen stirks mot savil dol-
larn som euron.

Utanfér OECD férutses den starka tillvixten i Kina minska
négot till £6ljd av framfor allt ligre investeringstillvixt.

Oljepriset har varierat kraftigt under det senaste halvaret och
har under de senaste méinaderna stigit patagligt. Men en upp-
byggnad av produktionskapaciteten bidrar till att oljepriset faller
successivt under prognosperioden (se diagram 4).

STARK TILLVAXT 1 SVENSK EKONOMI

Den svenska ekonomin vixte med hela 4,2 procent i fjol. BNP
fortsitter att viaxa snabbt i 4r och nista ir, 4ven om tillvaxttakten
vixlar ner nigot (se diagram 5). BNP-tillvixten kommer i 6kad
utstrickning drivas av en forbattrad tillvixt av hushéllens kon-
sumtion, samtidigt som exporttillvixten dimpas i ar och inve-
steringstillvixten mattas nista 4r. Sammantaget Skar BNP med
3,6 procent 2007, 3,7 procent 2008 och 3,0 procent 2009. Korri-
gerat fOr variationer i antalet arbetsdagar mellan dren, vilket bétt-
re avspeglar konjunkturutvecklingen, bedéms tillvixten uppga
till 3,7 procent 2007, 3,5 procent 2008 och 3,0 procent 2009.

Tillvixten bromsade in tillfdlligt det forsta kvartalet 1 ar,
frimst till f6ljd av en foérhallandevis svag exportutveckling (se
diagram 6). Den ovintat svaga exporttillvixten bedéms ha
gett upphov till en viss ofrivillig uppbyggnad av industrins
lager. Mycket tyder pa att den svaga exporttillvixten under
det forsta kvartalet frimst var temporir. Exporten bedéms
darfor vixa ungefir i takt med virldsmarknadstillvixten pa
omkring 6 procent per ar under perioden 2007—2009. Utveck-
lingen 4r dock svarbedémd. Det kan inte uteslutas att den
svaga exportutvecklingen dr en indikation pa att en kraftigare
internationell konjunkturavmattning dr forestaende. En annan
moijlighet dr att den svaga exporttillvixten férklaras av storre
kapacitets- och leveransproblem inom industrin 4n vad som
forutsitts 1 prognosen. Exporten utgdr darfor en nedatrisk for
BNP-tillvixten under prognosperioden.

Utvecklingen av hushillens konsumtion var ocksa svagare
dn vintat under det fOrsta kvartalet. En rad faktorer talar f6r
en starkare konsumtionsutveckling framover. Hushallens
reala disponibla inkomster 6kar i 4r med hela 5,6 procent till
foljd av bland annat sinkt skatt pa arbetsinkomster, slopad
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formogenhetsskatt, en kraftig sysselsittningsckning och sti- Diagram 7 Hushallens disponibla
inkomster
Arlig procentuell férandring, fasta priser

B -8

gande 16ne6kningstakt (se diagram 7). Hushiéllens f6rmégen-
hetsstillning dr dessutom god efter ett antal ar med kraftiga
6kningar av hushallens totala férmogenhet. Konjunkturba-
rometern visar att hushéllens férvintningar om savil sin egen —
ekonomi som den ekonomiska situationen i Sverige har stigit
till férhallandevis héga nivaer under varen (se diagram 8).
Den mittliga konsumtionstillvixten under det forsta kvartalet
innebdr dock att tillvixten stannar vid 3,3 procent f6r helaret.
Inkomsterna utvecklas ocksa vil under 2008 och 2009. Frin
2006 till och med 2009 6kar hushallens reala inkomster sam-
mantaget med hela 11 procent. Trots att sparkvoten faller ° HH

tillbaka under 2008 och 2009 till f6ljd av en snabb konsum-

tionstillvaxt pa 3,9 procent respektive 3,5 procent, ligger “To4 96’ 98 00 02 04 06 08

i
1
1
1
1
1
1
|
T

spatkvoten kvar pd en férhillandevis hog niva i slutet av peri- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
oden.
De fasta bruttoinvesteringarna beridknas i ar 6ka med hela

10,6 procent, vilket dr den hogsta tillvixten sedan 1989. Inve- Diagram 8 Hushéllens
fortroendeindikator (CCl)
Nettotal, manadsvarden

drygt 19 procent (se diagram 9). Bostadsinvesteringarna 6kar A0 e 40

snabbt 1 ar, bl.a. av demografiska skil och dndrade subven-

steringarnas andel av BNP kommer dirmed att uppga till

tionsregler som lett till tidigareldggningar av byggstarter. Nis-
ta ar mattas tillvixten av bostadsinvesteringarna visentligt,
delvis till f6ljd av brist pa arbetskraft, men bostadsinvester-

ingarna fortsitter att ligga kvar pa en hog niva. En forhallan-
devis hog 16nsamhet hos féretagen, en stark efterfragetillvixt,

stigande borskurser, forhéllandevis ldga rintor och ett hogt
kapacitetsutnyttjande (se diagram 10) bidrar till att dven nir-

ST ) . . . . L 40
ingslivets investeringar vixer starkt i ar. Maskininvesteringar-
na 6kar snabbast, vilket bidrar till att h6ja produktionskapaci-

. . . -60 T T T T T T T T T -60
teten och minska flaskhalsarna i produktionen. Allteftersom 93 9 97 99 01 03 05
produktionskapaciteten 6kar och rintorna stiger dimpas till- Kalla: Konjunkturinstitutet.

vixten i ndringslivets investeringar under de kommande tva

aren.
Diagram 9 Investeringar
Procent av BNP, I6pande priser
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 10 Industrins
kapacitetsutnyttjande

Procent, sdsongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 Produktivitet i naringslivet
/irlig procentuell férdndring, kalenderkorrigerade

varden
6-

Tabell 1 Valda indikatorer

/&rlig procentuell féorandring respektive procent

2005 2006 2007 2008 2009

BNP till marknadspris 2,9 4,2 3,6 3,7 3,0
BNP, kalenderkorrigerad 2,9 4,5 3,7 3,5 3,0
Real BNI per capita 1,8 4,0 3,3 3,2 2,5
Bytesbalans ! 5,8 6,9 6,5 6,7 7,1
Sysselséattning 0,7 1,9 2,2 1,2 0,8
Sysselséattningsgrad 2 77,2 77,7 79,3 80,4 81,0
Oppen arbetsléshet 3 5,9 5,4 4,7 4,0 3,6
Arbetsmarknadsgap -2,3 -1,2 0,0 0,6 0,9
Timldn i naringslivet (KL) 3,2 3,2 4,3 4,7 4,8
Arbetskostnad i naringslivet (NR) 4 3,0 2,3 5,5 5,0 5,4
Produktivitet i naringslivet 4 2,6 3,4 1,3 2,7 2,6
KPI, dec-dec 0,9 1,6 2,8 2,5 2,7
UND1X, dec-dec 1,2 1,2 1,4 2,0 2,1
Reporéanta 5 1,50 3,00 3,75 4,50 4,75
Tiodrig statsobligationsranta 5 3,4 3,6 4,4 4,5 4,7
Kronindex (KIX) 5 116,3 108,7 110,5 110,0 109,5
Offentligt finansiellt sparande © 2,0 2,4 2,4 2,5 3,0
Konjunkturjusterat sparande ’ 2,7 2,9 2,7 2,4 2,6

1 Procent av BNP. 2 Reguljar sysselsattning i procent av befolkningen 20-64 r.
31 procent av arbetskraften. 4 Kalenderkorrigerad. 3 Vid &rets slut. En ny

berakningsformel resulterar i att KIX-indexets niva &r lagre &n i tidigare rapporter.
Berdkningen av KIX-indexet beskrivs i fordjupningsrutan "Vidareutveckling av

Konjunkturinstitutets kronindex KIX".

8 Procent av BNP. 7 Procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

|
!
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09
— Néringslivet
— = Naringslivet, trend

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Arbetskraften och
sysselsatta
Tusental, sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SYSSELSATTNINGEN OKAR MED 184 000 PERSONER FRAN
2006 TILL 2009

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden bedéms successivt bli
stramare och arbetslosheten faller till 3,6 procent 2009, vilket dr
ligre 4n jaimviktsarbetslésheten som uppskattas till 4,1 procent.
Arbetskraftsutbudet 6kar nu bl.a. till f6ljd av regeringens jobb-
politik. Men étgirderna ricker inte till f6r att méta den starka
efterfrigedkningen pa arbetskraft.

Den svenska ekonomin vixer starkt 2007-2009. Samtidigt
befinner sig konjunkturen for nirvarande 1 en fas dir foreta-
gens moijligheter att effektivisera produktionen ir mer be-
grinsade 4n tidigare. Foretagen maste 1 stillet hoja antalet
arbetade timmar for att kunna mota den vixande efterfragan.
Detta leder till att produktiviteten, dvs. produktionen per
arbetad timme, kommer vixa langsammare 4n tidigare. Pro-
duktivitetsutvecklingen i naringslivet beriknas falla fran i ge-
nomsnitt ca 4 procent per dr under de senaste fem aren till i
genomsnitt drygt 2 procent per dr 2007, 2008 och 2009 (se
diagram 11). Avmattningen i produktivitetstillvixten i ar be-
doms dock 1 viss man vara av tillfillig karaktir beroende pa
den svaga exporten under det forsta kvartalet.

Nedvixlingen i produktivitetstillvixten innebir att den
ckonomiska tillvixten blir mer sysselsdttningsintensiv. Syssel-



sittningen 6kar i ar med ca 95 000 personer, vilket dr nagot
mer an 20006, trots att BNP-tillvixten dr lagre i ar.

Mellan 2006 och 2009 6kar sysselsittningen med samman-
taget 184 000 personer (se diagram 12). Samtidigt beriknas
arbetskraften 6ka med 110 000 personer, dels av demografis-
ka skil men ocksa darfor att fler personer soker sig till ar-
betsmarknaden nir liget pa arbetsmarknaden ér ljust. Dartill
Okar arbetskraftsutbudet till f6ljd av de utbudsstimulerande
atgirder som riksdagen beslutat om, t.ex. jobbavdraget. Ok-
ningen av arbetskraften begrinsas samtidigt av den jobb- och
utvecklingsgaranti som infors for lingtidsarbetslésa den 1 juli
i ar. Jobb- och utvecklingsgarantin beriknas nista ar minska
saval arbetskraften som den 6ppna arbetslosheten och jam-
viktsarbetslosheten med 0,4 procent av arbetskraften. Den
oppna arbetslosheten faller dirfor jimférelsevis snabbt, fran
4,7 procent i ar till 4,0 procent 2008 och vidare till 3,6 procent
2009.

I dagslaget bedoms resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden
1 stort sett vara balanserat, men stigande. Antalet lediga jobb
och vakanser ir visentligt hdgre dn for ett dr sedan. Rekryte-
ringstiderna forefaller ocksa ha 6kat och en vixande andel
foretag anger i Konjunkturbarometern svarigheter att hitta
limplig arbetskraft (se diagram 13). Flertalet foretag uppger
dock fortfarande att otillricklig efterfraigan utgor det fraimsta
hindret fér produktionen.

Det s.k. arbetsmarknadsgapet, dvs. den procentuella avvi-
kelsen mellan faktiskt antal arbetade timmar och potentiellt
antal arbetade timmar, bedéms 6ka gradvis till 1,0 procent i
slutet av 2009 (se diagram 14). Detta innebir att resursutnytt-
jandet pa arbetsmarknaden bed6éms bli nagot anstringt fran
och med nista ar och anstringt i slutet av prognosperioden.
Denna bedémning 4r dock mycket osiker. Resursutnyttjandet
ir dirmed négot hogre dn vad som pa sikt dr forenligt med 2
procents inflation.

LONERNA OKAR SNABBARE

Avtalen f6r stora delar av den privata och den kommunala sek-
torn dr nu firdigférhandlade. Avtalen innebir 16nedkningar pa
mellan 3,2 och 4,5 procent per ar i genomsnitt éver en tredrspe-
riod inom alla storre avtalsomraden. Det genomsnittliga utfallet
av avtalen innebir att de centralt avtalade 16ne6kningarna blir
drygt 1 procentenhet hogre per ar jimfort med foregiende av-
talsperiod. Lonedkningarna enligt konjunkturlénestatistiken,
som dven inkluderar l6nepaslag som uppkommer vid lokal 16ne-
bildning, prognostiseras att bli 4,3 procent 2007, 4,7 procent
2008 och 4,8 procent 2009 fér niringslivet som helhet (se
diagram 15). Denna bedémning baseras bl.a. pd antagandet att
den lokala 16nebildningen kommer att leda till nagot hogre l6ne-

Sammanfattning 11

Diagram 13 Brist pa arbetskraft i
naringslivet
Andel féretag, procent, kvartalsvarden
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Anm. Sammanvagt matt baserat pd branscher i
Konjunkturbarometern.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 Arbetsmarknadsgap

Procent av potentiellt arbetade timmar,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Timldn i naringslivet
Arlig procentuell férédndring, kvartalsvarden
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Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 16 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
varden

B -8

— Arbetskostnad per timme
— = Produktivitet
=1 Enhetsarbetskostnad

Anm. Enhetsarbetskostnaden i naringslivet, ar
rensad for den tillfdlliga pensionspremierabatten
for 2006, kalenderkorrigerad.

Diagram 17 Konsumentpriser
/irlig procentuell férandring, kvartalsvarden

3.57
3.07
251
2.0+
1.5
1.0 1

0.51

0.0

— UND1X
— = UND1X exkl. energi

Anm. Det grda faltet anger Riksbankens
inflationsmal p& 2 procent, med ett
toleransintervall p& plus/minus 1 procentenhet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Lonsamhetsomddme
Nettotal

40 - 40

60t 7T T 71T T 11— -60
— Tillverkningsindustri
— - Handel
—— Tjanstebranscher

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Okningar utéver de centralt avtalade 16neSkningarna jamfort
med den forra avtalsperioden, framst till f6ljd av ett hogre re-
sursutnyttjande.

Det ir inte forvanande att 16nerna 6kar nagot snabbare
nir efterfrigan pé arbetskraft dr hog, samtidigt som vinstlidget
1 naringslivet ar forhallandevis hogt. L.onedkningarna under
den kommande trearsperioden bedéms dock vara hogre dn
den Okningstakt som pa lingre sikt dr férenlig med Riksban-
kens inflationsmal. Ett ligre avtalsutfall hade dessutom troli-
gen gjort det mojligt att varaktigt uppna en niagot hogre sys-
selsittningsniva i den svenska ekonomin.

INFLATIONEN TAR FART OCH RIKSBANKEN HOJER
REPORANTAN TILL 4,75 PROCENT 2009

Pa lang sikt drivs inflationen i1 hég grad av utvecklingen av ar-
betskostnaden per producerad enhet i naringslivet. Till f6ljd av
mittliga 16nedkningar och god produktivitetsutveckling har den
arliga férandringen av enhetsarbetskostnaden varit mycket lig
eller negativ under perioden 2002-20006 (se diagram 16). Detta
har bidragit till ett ligt inflationstryck i ekonomin.

I ar 6kar enhetsarbetskostnaderna snabbt som en f6ljd av
hégre 16nedkningar och ligre produktivitetstillvixt. En-
hetsarbetskostnaden, exklusive den s.k. pensionspremierabat-
ten, var i stort sett oférandrad 2006 medan den stiger med
drygt 3 procent i 4r. Aven 2008 och 2009 stiger enhetsarbets-
kostnaden snabbare dn den 6kningstakt pa 1,7 procent som
pa lingre sikt bedoms vara férenlig med en stabil inflation om
2 procent. Okningstakten hills dock tillbaka med omkring
0,5 procentenheter nista ar beroende pa reducerade socialav-
gifter for vissa delar av tjinstesektorn och halverade socialav-
gifter for 18-24 aringar fran 1 julii ar.

Trots att det underliggande kostnadstrycket i ekonomin
tilltar dr inflationen, mitt i termer av UND1X, ldgre an infla-
tionsmalet fram till slutet av 2008 (se diagram 17). Det beror
bl.a. pa att enhetsarbetskostnaden paverkar inflationen med
viss efterslipning. Kostnadsokningarnas effekt pa inflationen
begrinsas av att foretagen minskar sina vinstmarginaler i ra-
dande konjunkturlige. Olika indikatorer pa vinstldget i nir-
ingslivet, bl.a. bérsens utveckling och foretagens egna be-
démningar av I6nsamheten i Konjunkturbarometern (se
diagram 18), tyder pa att kapitalavkastningen for nirvarande
ir forhallandevis hog. Det finns en tydlig negativ konjunktu-
rell samvariation mellan resursutnyttjandet och vinstandelen.
Det omvinda giller foljaktligen mellan resursutnyttjandet och
arbetskostnadsandelen (se diagram 19). Vinstandelen vintas
darfor minska i takt med att resursutnyttjandet pa arbets-
marknaden stiger. Inflationen halls ocksa tillbaka av finanspo-
litiska atgirder, bl.a. tandvardsreformen och regeringens fore-
slagna forindringar av fastighetsskatten och socialavgifterna



for vissa tjanstebranscher. Den samlade effekten pa inflatio-
nen av bl.a. dessa férindringar under 2008 bedéms vara 0,3
procentenheter pa UND1X-inflationen och 0,6 procentenhe-
ter pa KPI-inflationen.

Konjunkturinstitutets prognoser for reporintan baseras
numera pa en bedémning av den mest sannolika utvecklingen
for reporintan. Konjunkturinstitutets bedémning ér att Riks-
banken héjer reporintan under det kommande aret i linje
med marknadens foérvintningar om reporintan. Penningpoli-
tiken blir mindre expansiv genom att reporintan hojs till
3,50 procent i juni 2007 och att den dérefter hojs till
3,75 procent under hosten 2007 och vidare till 4,25 procent
under varen 2008 (se diagram 20).

Resursutnyttjandet stiger gradvis och blir anstringt i slutet
av 2009. Samtidigt tilltar inflationstrycket successivt. For att
inflationen ska utvecklas i linje med inflationsmalet hojer
Riksbanken reporintan till 4,50 procent under hésten 2008
och till 4,75 procent under varen 2009. Genom att penning-
politiken blir nagot dtstramande kan en éverhettningssituation
undvikas under de nidrmast dirpa foljande dren.

YTTERLIGARE FINANSPOLITISKA STIMULANSER AR
OLAMPLIGA

De offentliga finanserna dr f6r ndrvarande starka i férhallande
till uppsatta budgetpolitiska mal. Utgiftstaken for aren 2007—
2009 beriknas underskridas med férhallandevis stora marginaler,
under forutsittning att utgiftstaket f6r 2009 faststills i enlighet
med regeringens tidigare bedémning. Det av riksdagen faststill-
da 6verskottsmalet innebir att den offentliga sektorns finansiella
sparande ska uppga till i genomsnitt 1 procent av BNP 6ver en
konjunkturcykel. Konjunkturinstitutets beddmning ér att
overskottsmalet kommer att Svertriffas med bred marginal
2007-20009.

Overskottet i de offentliga finanserna uppgick i fjol till
2,4 procent som andel av BNP. Overskottet vintas i 4t och
nasta ar ligga kvar runt 2,5 procent av BNP {6r att 2009 6ka
till 3,0 procent av BNP, vid hittills beslutade och aviserade
atgirder. Forbittringen av den offentliga sektorns finansiella
sparande under perioden dr en konsekvens av att de offentliga
utgifterna faller snabbare som andel av BNP idn inkomsterna
(se diagram 21). Att utgiftskvoten faller férhallandevis snabbt
beror frimst pa att statens transfereringar till hushallen mins-
kar, bl.a. till f6ljd av minskade utgifter for arbetsléshets- och
sjukforsikringen (se diagram 22).

Tva mal f6r den ekonomiska politiken, 6verskottsmalet
och ett stabilt resursutnyttjande, kommer ibland i konflikt
med varandra. En sidan malkonflikt féreligger for nirvaran-
de. A ena sidan kan nuvarande 6verskjutande éverskott i for-
hallande till saldomalet motivera en expansiv finanspolitik.
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Diagram 19 Arbetskostnadsandel och
resursutnyttjande
Procent

741
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— Arbetskostnadsandel

— = Arbetsmarknadsgap (hoger)

Anm. Exkl. Finans och fastighetsverksamhet.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Reporantan i Sverige
Procent, dagsvéarden
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— Reporanta
— Implicita terminsrantor den 8/6 2007
® Marknadsaktorernas forvantningar enligt Prospera

Anm. Enligt avkastningskurvan den 8/6 2007 och
Prosperas matning den 9/5 2007.

Kallor: Riksbanken, Reuters, Prospera och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Inkomster och utgifter i
offentlig sektor
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 22 Transfereringar till
hushallen
Procent av BNP

mmm Ohdlsa

=1 Arbetsmarknad
—1Alderdom

1 Barn/studier

v Ovriga transfereringar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 23 Faktiskt och
konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP

Qg P 4

— Faktiskt sparande
— = Konjunkturjusterat sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Mot bakgrund av att resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden
framover vintas bli ndgot anstringt dr det 4 andra sidan
onskvirt om finanspolitiken bedrivs med en nagot atstraman-
de inriktning,

Det konjunkturjusterade sparandet, dvs. det offentlig-
finansiella sparande som skulle ha uppkommit vid normalt
resursutnyttjande och normal sammansittning av BNP, mins-
kar i ar med 0,2 procent av potentiell BNP och nista ar med
0,3 procent av potentiell BNP (se diagram 23). Det konjunk-
turjusterande sparandets forindring kan anvindas som en
indikator pa finanspolitikens effekter pa resursutnyttjandet.
Indikatorn visar att finanspolitiken sammantaget dr nagot
expansiv 2007 och 2008, vilket innebir att den bidrar till ett
nagot hogre resursutnyttjande, trots att ett antal genomférda
atgirder bedoms leda till ett hdgre arbetsutbud och dirmed
till h6gre potentiell BNP.

I avvigningen mellan behovet av att aterféra overskottet i
de offentliga finanserna till den malsatta nivan och behovet av
att stodja penningpolitikens mindre expansiva inriktning ar
det, savitt nu kan bedémas, limpligt att tillkommande men
annu inte beslutade eller aviserade atgirder for 2008 paverkar
potentiell BNP i samma utstrickning som faktisk BNP. Kon-
junkturinstitutet rekommenderar darfor att tillkommande
atgirder inte bor medfora en ytterligare forindring av det
konjunkturjusterade sparandet nista ar. En mer expansiv
finanspolitik som syftar till att dterféra Gverskotten i de of-
fentliga finanserna mot den malsatta nivan bor ansta till dess
att konjunkturen viker ner.

NYTT SEDAN FORRA PROGNOSEN

e [ stort sett oférindrade globala utsikter trots storre avmatt-
ning i USA 4n vintat

e BNP-tillvixten skrivs ner i ar och upp nista ar

e Ligre arbetsloshet

e Lonedkningarna skrivs upp pa grund av avtalen i arets av-
talsrorelse

e Snabbare hojning av reporintan till £6ljd av 6kat inflations-
tryck

e Nigot ligre overskott i de offentliga finanserna nista ér,
bland annat pa grund av édtgirderna i virpropositionen.
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DEN HOGA GLOBALA TILLVAXTEN FORTSATTER

Den globala tillvaxten forblir hog under de narmaste aren. Det
globala resursutnyttjandet borjar bli anstrangt och flera central-
banker fortsatter att gradvis hdja sina styrrantor. Hogre rantor
och en avmattning i den globala investeringskonjunkturen med-
for dock att tillvaxten dampas nagot under de kommande aren.
En relativt forsiktig penningpolitisk atstramning och fallande

energipriser innebar att inflationen forblir 1ag.

2006 vixte global BNP med 5,4 procent, vilket 4r den hégsta
tillvixttakten sedan 1973 (se diagram 24). Den snabba omvand-
lingen i linder som Kina, Indien och Ryssland har bidragit till att
den globala tillvixtpotentialen har 6kat det senaste decenniet.
Detta idr en av de viktigaste anledningarna till att den hoga till-
vixten de senaste aren har kombinerats med en historiskt lag
inflation.

Den globala ekonomin dr nu pé vig in i en mognare kon-
junkturfas och BNP-tillvixten dimpas gradvis 2007-2009. Till-
vixtens sammansittning hiller ocksa i viss man pa att dndra
karaktir. De langa rintorna stiger globalt och utvecklingen av
foretagsvinsterna kommer att vara mer dimpad 4n under de
senaste aren, dven till f6ljd av stigande arbetskostnader. Dessa
faktorer bidrar till att dimpa féretagens investeringar.

Tillvixten i de fasta investeringarna i exempelvis OECD-
omradet har fallit ganska kraftigt under den senaste tiden och var
nira noll det férsta kvartalet i 4r. Den pagiende kraftiga ned-
dragningen av bostadsinvesteringarna i USA har hir spelat en
stor roll. Aven om tillvixten i maskininvesteringarna i OECD-
omrédet fortsitter att dimpas, kommer de totala investeringarna
att dterhdmta sig efter hand som korrigeringen i den amerikanska
bostadssektorn ebbar ut (se diagram 25). Investeringstillvixten
kommer dock att bli betydligt ligre de kommande aren dn under
2005 och 2006. P4 manga andra hdll, t.ex. 1 Kina och Indien,
dimpas ocksa investeringstillvixten under de nidrmaste aren.
Dimpningen sker dock frin hoga nivaer.

I stora delar av virldsekonomin gynnas hushallen av stigande
sysselsittning. Dirmed 6kar 16nerna snabbare och konsumtio-
nen blir successivt en allt viktigare drivkraft £6r tillvixten i bla.
euroomradet och Japan. I Kina vintas regeringens atgirder for
att stirka hushéllens konsumtion botja fa effekt. I USA, 4 andra
sidan, vintas hushallssparandet 6ka nagot framéver, vilket ver-
kar dterhéllande pa konsumtionstillvixten.

Den stigande konsumtionstillvixten i vitlden kompenserar
dock inte fullt ut f6r férsvagningen av investeringskonjunkturen
och den globala BNP-tillvixten dimpas dirfér de kommande
aren. Nedgingen blir dock mattlig.

Eftersom den ldgre tillvixten i USA i 4r frimst ber6r sektorer
med ldgt importinnehall blir spridningseffekterna till resten av
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Diagram 24 Global BNP
Arlig procentuell féréandring
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Anm. Trend berdknad med HP-filter.

Kallor: IMF, OECD, nationella kéllor och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 BNP, fasta
bruttoinvesteringar och hushallens
konsumtion i OECD-omradet

Procentuell férédndring, sdsongrensade
kvartalsvarden

— BNP
— - Fasta bruttoinvesteringar
—— Hushallens konsumtion

Kallor: IMF, OECD, nationella kéllor och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 26 BNP i valda lander
Arlig procentuell férandring
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=1 Varlden — USA
— - Euroomradet — Kina
— - Japan === Indien

Kallor: IMF, OECD, nationella kéllor och
Konjunkturinstitutet.
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Diagram 27 Export i varlden
/&rlig procentuell férdndring, kvartalsvarden
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Kalla: IMF.

Diagram 28 Oljepris
Brent dollar/fat respektive kronor/fat,
ménadsvérden
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Kallor: Reuters EcoWin, International Petroleum

Exchange och Konjunkturinstitutet.

Diagram 29 Reservkapacitet som andel

av total produktion
Procent, kvartalsvarden
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— Genomsnitt 1986-2006
=1 Reservkapacitet

Kéllor: International Energy Agency (IEA) och

Konjunkturinstitutet.

den globala ekonomin relativt begrinsade. Detta it en av orsa-
kerna till att tillvixten i bide euroomradet och Japan i ar f6r
forsta gangen sedan 1991 blir hogre 4n i USA.

I Danmark, Finland och Norge var BNP-tillvixten fortsatt
relativt stark 2006, och drevs till stor del av den inhemska efter-
fragan. I Finland bidrog dven exporten starkt till utvecklingen.
BNP-tillvixten fortsitter att utvecklas ganska vil 2007-2009 och
resursutnyttjandet f6rblir anstridngt i alla tre linderna.

Sammantaget uppgar den globala BNP-tillvixten i ar till
4,9 procent och 2008 och 2009 till 4,7 respektive 4,3 procent.
Det dr fortsatt framfor allt ekonomierna utanfér OECD-
omradet som vixer snabbt (se diagram 20).

Virldshandelstillvixten steg ndgot till 8,4 procent i drstakt det
fjarde kvartalet 2006 (se diagram 27). Eftersom den globala ef-
terfrigetillvixten ddmpas nagot framéver bedéms virldshan-
delstillvixten vixla ner nigot ytterligare till 7-8 procent per ar
2007 och 2008. Det kan jimféras med en genomsnittlig arlig
tillvixt pa ca 6 procent de senaste 25 dren.

OLJEPRISET HAR ATER STIGIT

Oljepriset har stigit under inledningen av 2007, efter den mar-
kanta nedgingen under hdsten 2006. Genomsnittspriset i januari
2007 pa ett fat Brent nordsjoolja var 53 dollar. I maj hade priset
stigit till i genomsnitt 67 dollar per fat (se diagram 28). Prisupp-
gangen beror pé fornyad politisk oro 1 viktiga producentlinder, i
synnerhet Iran och Nigeria. En annan orsak till prisuppgangen ar
att OPEC har genomfért produktionsneddragningar motsvaran-
de ca 2 procent av total oljeproduktion i virlden. Den ligre pro-
duktionen har bidragit till att uppbyggnaden av rdoljelagren varit
svagare dn normalt 1 bérjan pa 2007. Produktionsstérningar hos
raffinaderierna, i synnerhet i USA, har dessutom lett till betydligt
ligre bensinlager 4n normalt. Sammantaget har den ldgre lager-
uppbyggnaden inneburit en hogre riskpremie och dirmed hégre
olje- och bensinpriser.

I ett lite lingre perspektiv steg oljepriset kraftigt 2003—-2005.
Sedan 2005 har prisuppgangen varit mindre, men priset har vari-
erat kraftigt. Den kraftiga uppgangen 1 oljepriset under 2003—
2005 forklaras 1 hog grad av att efterfragan pa olja 6kade kraftigt.
Eftersom produktionskapaciteten inte snabbt kunde anpassas
innebar den starka efterfrgetillvixten att marginalen mellan
produktionskapacitet och férbrukning, den s.k. reservkapacite-
ten, fOll relativt snabbt (se diagram 29). En ldgre reservkapacitet
bidrar till att 6ka riskpremien i oljepriset eftersom marknaden
blir mer kinslig f6r produktionsstdrningar. Sedan mitten pa
2005 har dock tillvixten i oljeférbrukningen avtagit och varit
ndgot ligre dn tillvixten 1 produktionskapacitet. Reservkapacite-
ten har dirmed 6kat, vilket har sammantfallit med att prisck-
ningstakten har ddmpats.

Att reservkapaciteten har ékat de senaste aren indikerar att
oljepriset idag sannolikt ligger nidgot hogre dn ett jimviktspris i



ett medelfristigt perspektiv. Anpassningen av oljepriset bedéms
dock ske i lingsam takt, bl.a. till f6ljd av att OPEC agerar for att
paverka priset. Konjunkturinstitutet bedémer att oljepriset faller
till 58 dollar per fat i slutet av 2009. Under antagande om gradvis
anpassning blir priset i december 2007 och 2008 66 respektive
62 dollar per fat. Produktionen av olja sker till stor del i politiskt
instabila linder. Prisprognosen forutsitter att den politiska situa-
tionen i viktiga producentlinder inte f6rvirras.

INFLATIONSTRYCKET STIGER OCH MANGA
CENTRALBANKER HOJER SINA STYRRANTOR

Pa grund av variationer i energipriserna foll inflationen globalt
under den senare delen av forra aret, for att direfter dter stiga. 1
t.ex. OECD-omrédet f6ll inflationen fran 3,2 procent i juli i fjol
till 1,7 procent i oktober, men har sedan dess stigit till

2,4 procent 1 mars i ar (se diagram 30).

Fotloppet £6r den underliggande inflationen har naturligt nog
varit jimnare. P4 ungefir ett ars tid har t.ex. inflationen exklusive
energi och livsmedel i OECD-omradet stigit frin ca 1,5 procent
till drygt 2 procent.

2007 blir det fjirde dret i rad som global BNP vixer snabbare
in den trendmissiga tillvixttakten och resursutnyttjandet fortsit-
ter att stiga dnnu ett tag. Det medfor att arbetskostnadsokning-
arna kommer att stiga, vilket bidrar till att 6ka det underliggande
inflationstrycket i den globala ekonomin.

For att motverka det 6kande inflationstrycket fortsitter flera
av de viktigaste centralbankerna att hoja sina styrrintor. Bland
exemplen mirks den europeiska centralbanken (ECB), Reserve
Bank of India, Bank of Japan och Peoples Bank of China. I
USA, som ligger langt fram i konjunkturcykeln, dr rintetoppen
redan nadd och styrrintan kommer att sinkas nista ar.

Med en pa manga hall stramare penningpolitik och ldgre bi-
drag frin rdvaru- och energipriserna framéver forblir inflationen
i den globala ekonomin lag.

DEN INTERNATIONELLA RISKBILDEN

De globala konjunkturutsikterna omges av ett antal osidkerhets-
faktorer. Risken finns att oljepriset 6kar ytterligare och blir be-
tydligt h6gre dn 1 prognosen. Exempelvis kan situationen kring
Irans kirnvapenprogram och/eller oroligheterna i Nigetia for-
virras. Eftersom sparbenigenheten hos de oljeexporterande
linderna dr hogre dn hos de oljeimporterande linderna, riskerar
nya politiska oroligheter och/eller andra utbudsstorningar med
atfoljande hogre oljepris att leda till en svagare global efterfrage-
utveckling.

Aven de fortsatt stora sparandeobalanserna i den globala
ekonomin utgdr en osikerhetsfaktor. En férhallandevis gynnsam
korrigering av obalanserna skulle kunna komma till stind genom
att tillvixten utanfér USA uthalligt blir hogre, vilket 1 sin tur bl.a.
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Diagram 30 Inflation i OECD
Procent, manadsvarden
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Diagram 31 BNP och efterfragan i USA

Procentuell férandring, sdsongrensade
kvartalsvarden
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Kallor: Bureau of Economic Analysis och
Konjunkturinstitutet.

skulle 6ka den amerikanska exporten. Ett annat férhallandevis
gynnsamt scenario, som kan vara &verlappande, dr att invester-
ings- och konsumtionsbendgenheten i t.ex. Asien eller de oljeex-
porterande linderna 6kar gradvis. Detta skulle bl.a. minska kapi-
talinflodet till USA men samtidigt 6ka den amerikanska expot-
ten. I bada scenarierna skulle den globala rintenivan bli hégre,
det amerikanska sparandet 6ka och dirmed det amerikanska
bytesbalansunderskottet minska.

Ett mindre gynnsamt, och atminstone pa kort sikt mer san-
nolikt, scenario skulle kunna utlsas av en hastig 6kning av hus-
hallssparandet 1 USA, exempelvis till f6ljd av fallande aktie- eller
huspriser. Den minskade efterfrigan i USA skulle motverkas av
en styrrintesinkning, vilket i sin tur skulle kunna utlgsa ett dol-
larfall. En annan faktor som skulle kunna utlésa en hastig korri-
gering av de internationella sparandeobalanserna ar att riskpre-
mien pd placeringar i dollar 6kar. Detta skulle ocksd kunna leda
till ett kraftigt dollarfall och turbulens pé de finansiella markna-
derna. I bada fallen skulle den globala tillvixten bromsas.

Tabell 2 BNP och KPI i varlden
Arlig procentuell forandring

USA 3,3 2,1 2,7 2,6 3,2 2,6 2,4
Kanada 2,8 2,5 3,0 2,9 2,0 2,0 2,1
Japan 2,2 2,5 2,2 2,0 0,2 -0,1 0,3
Danmark 3,2 2,1 2,0 1,6 L8 2,1 2,3
Finland 5,5 3,4 2,8 2,6 1,3 1,4 1,8
Norge 2,8 2,9 2,8 2,2 2,3 1,2 2,0
Euroomradet 2,8 2,7 2,3 2,1 2,2 1,9 1,9

Tyskland 3,0 2,8 2,0 1,7 1,8 1,9 1,5

Frankrike 2,1 2,2 2,2 2,3 1,9 1,5 1,7

Italien 1,9 2,0 1,6 1,6 2,2 1,9 2,0
Storbritannien 2,8 2,8 2,6 2,4 2,3 2,6 2,2
EU 3,0 2,8 2,5 2,3 2,2 2,2 2,1
OECD 3,2 2,7 2,8 2,6 2,5 2,2 2,1
Indien 9,2 8,4 7,8 7,6 5,8 6,0 4,7
Kina 10,7 10,2 9,7 8,8 1,5 2,6 2,8
Latinamerika 5,5 4,7 4,1 3,5 5,6 5,0 52
Vérlden 5,4 4,9 4,7 4,3

Anm. BNP-sifforna ar kalenderjusterade. KPI fér EU-lander avser harmoniserade

KPI (HIKP).

Kallor: IMF, OECD, Eurostat och Konjunkturinstitutet.

USA

SVAG BOSTADSMARKNAD BROMSAR TILLVAXTEN

Tillvixten 1 USA uppgick enligt prelimindr statistik till

0,2 procent det forsta kvartalet (se diagram 31). Den mycket
svaga tillvixten berodde i hég utstrickning pé fallande invester-
ingar, frimst till £6ljd av ett fortsatt kraftigt fall i bostadsinvester-
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ingarna. Fallande export och en neddragning av lagerinvestering-
arna holl ocksa tillbaka tillvixten. Daremot 6kade hushillens
konsumtionsutgifter mycket snabbt, vilket dven bidrog till att
importen vixte férhdllandevis starkt.

Tillvixten férvintas stiga det andra kvartalet, men forblir ldg-
re dn den trendmaissiga tillvixttakten. Tillférsikten i tillverknings-
industrin har 6kat en hel del efter det senaste halvérets svacka
och inképschefsindex har stigit (se diagram 32). Svackan berod-
de troligen dels pa osidkerhet om hur den svaga husmarknaden
skulle paverka ekonomin och dels pa en kraftig lagerneddragning
som nu tycks vara éver. Aven for den betydligt storre tjinstesek-
torn har inképschefsindex stigit ndgot de senaste manaderna.

Bostadsinvesteringarna fortsitter att falla andra kvartalet, vil-
ket bl.a. indikeras av fallande antal bygglov (se diagram 33) och
fortsatt stora lager av osalda hus. Konsumtionstillvixten ddmpas
andra kvartalet efter att ha varit mycket stark de senaste tva kvar-
talen, vilket bland annat den svaga detaljhandelsforsiljningen i
april 4r ett tecken pa. Till konsumtionsdimpningen bidrar att
bensinpriset har stigit, vilket har minskat den reala képkraften
hos konsumenterna.

Under prognosperioden vintas konsumtionen vixa lang-
sammare dn det historiska genomsnittet. Frimst beror det pa att
sysselsittningstillvixten dimpas och att arbetslosheten Okar
ndgot. Hushillen férvintas dessutom 6ka sitt sparande, vilket
innebir att konsumtionen vixer langsammare 4n inkomsterna.
Sparkvoten, som i april uppgick till —1,3 procent, stiger under
prognosperioden till en niva kring 0 1 slutet av 2009.

Bostadsinvesteringarna fortsitter att falla under 2007 vilket
bidrar till att de totala fasta investeringarna fir en forhallandevis
svag utveckling (se diagram 31). Tillvixttakten for de fasta inve-
steringarna stiger dock successivt under 2007. Investeringarna
stods av fortsatt hdga vinster, férhillandevis laga finansierings-
kostnader, god omvirldstillvixt och ett hégt kapacitetsutnyttjan-
de.

Den fortsatt starka globala tillvixten stimulerar exporten vil-
ket, i kombination med en langsammare importtillvixt, leder till
att bytesbalansunderskottet stabiliseras kring 6,0 procent som
andel av BNP de kommande dren. 2006 uppgick bytesbalansun-
derskottet till 6,5 procent av BNP. Det federala budgetunder-
skottet minskade kraftigt 2006 till ca 250 miljarder dollar eller
1,9 procent av BNP. Den fortsatta utvecklingen beror i h6g
utstrackning pa utvecklingen av militirutgifterna i Irak och Af-
ghanistan men inga stora forsdmringar i budgeten forvintas.

Ekonomin mjuklandar och BNP vixer sammantaget med
2,1 procent 2007, 2,7 procent 2008 och 2,6 procent 2009 (se
tabell 3).

Trots den svaga tillvixten de senaste kvartalen ér resursut-
nyttjandet fortfarande nagot anstringt. Kapacitetsutnyttjandet dr
fortsatt hogt och arbetsldsheten har fallit till 4,5 procent (se
diagram 34), vilket dr ldgre 4n den niva som bedéms vara foren-
lig med stabil inflation. Inflationen har stigit sedan arsskiftet men
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Diagram 32 Inképschefsindex (ISM) i
USA
Index, manadsvérden
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Kalla: Institute for Supply Management.

Diagram 33 Bygglov och reala
bostadsinvesteringar i USA

Tusental respektive miljarder dollar, m&nads-
respektive kvartalsvarden

2500 T - 800
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— Bygglov (tusental)
— - Reala bostadsinvesteringar (hoger)

Kallor: Department of Commerce och Bureau of
Economic Analysis.

Diagram 34 Sysselsattning och
arbetsloshet i USA

Arlig procentuell férandring respektive procent av
arbetskraften, sdsongrensade manadsvérden

******** o

95 97 99 01 03 05 07

1 Sysselsattning
— Arbetsloshet (hoger)

Kallor: U.S. Department of Labour och Bureau of
Labour Statistics.
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Diagram 35 Inflation i USA
Arlig procentuell forandring, manadsvarden
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— Konsumentpriser (KPI)
— = KPI exkl. livsmedel och energi

Kélla: U.S. Department of Labour.

Diagram 36 BNP och inflation i Japan
/&rlig procentuell féorandring respektive procent

3+

1 BNP
— KPI

Kallor: Economic and Social Research Institute,
Ministry of Internal Affairs and Communications
(Japan) och Konjunkturinstitutet.

kirninflationen har fallit tillbaka nagot (se diagram 35). Feds
viktigaste inflationsmatt, konsumtionsdeflatorn exklusive mat
och energi, har ocksa fallit tillbaka och uppgick till 2,0 procent i
april. Resursutnyttjandet faller ndgot de kommande aren vilket
gOr att inflationstrycket avtar lingsamt. Styrridntan har varit of6r-
andrad pa 5,25 procent sedan juni 2006. Den sinks gradvis till
4,75 procent under 2008. I bérjan av 2009 sinks rintan till

4,50 procent och penningpolitiken bedéms da bli nigot expan-
siv.

Tabell 3 Valda indikatorer for USA

Miljarder dollar, I6pande priser, respektive arlig procentuell féréandring,
fasta priser

Hushéllens konsumtionsutgifter 9 269 3,2 3,3 2,6 2,5
Offentliga konsumtionsutgifter 2 096 1,7 2,2 2,3 1,8

Fasta bruttoinvesteringar 2 594 3,1 -2,0 2,7 2,9
Lagerinvesteringar! 50 0,2 -0,3 0,0 0,0
Nettoexport! -762 0,0 0,1 0,0 0,0
BNP 13 247 3,3 2,1 2,7 2,6
KPI 3,2 2,6 2,4 2,2
Arbetsloshet 4,6 4,7 4,9 5,0
Styrrénta23 5,25 5,25 4,75 4,50
Lang ranta2* 4,6 5,0 5,0 5,1
Yen/Dollar? 117,1 118,9 114,4 110,0
Dollar/Euro? 1,32 1,35 1,35 1,35

1 Miljarder dollar respektive bidrag till BNP-tillvéxten. 2 Vid slutet av respektive &r.
3 Federal Funds target rate. 4 Tiodrig statsobligationsranta.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis och Konjunkturinstitutet.

Japan

ATERHAMTNINGEN FORTSATTER

Konjunkturuppgiangen i Japan fortsatte 2006, da BNP vixte
med 2,2 procent (se diagram 36). Exporten var den starkaste
drivkraften for tillvixten. Den starka exporttillvixten bidrog i sin
tur till att maskininvesteringarna vixte patagligt. Hushallens
konsumtionsékning var diremot dimpad, delvis till £f6ljd av den
svaga utvecklingen av de reala disponibelinkomsterna.
BNP-tillvixten forsta kvartalet 1 ar uppgick enligt prelimindr
statistik till 0,6 procent. Exporten fortsatte att 6ka ganska
snabbt. Denna gynnas av den svaga yenkursen, vilken fallit med
ca 16 procent i effektiva termer fran december 2004 till april
2007 (se diagram 37). Bland annat var exportékningen till Kina
fortfarande mycket stark. Maskininvesteringarna sjonk emellertid
ndgot, medan hushallskonsumtionen 6kade relativt snabbt.
Konjunkturuppgangen fortsitter 2007-2009. Den starka till-
vixten 1 Kina driver pa den japanska exporten och dirmed ocksé
investeringarna. Pa sikt dimpas emellertid exportutvecklingen
ndgot av den nigot ligre globala tillvixt samtidigt som yenen



forstirks nigot. Det nuvarande héga kapacitetsutnyttjandet och
den goda vinstutvecklingen bidrar till att maskininvesteringarna
trots detta Okar relativt starkt under 2007 och 2008. Men dimp-
ningen av exporttillvixten bidrar till att maskininvesteringarna
oOkar langsammare 2009.

Tillvixten i hushallens konsumtion stirks didremot nigot
2007-2009. Tillvixten i Japan 6verstiger den potentiella tillvax-
ten, vilket medfor att den redan ldga arbetslosheten, 1 april 1 dr
3,8 procent, fortsitter att sjunka. Didrmed Okar 16nerna snabbare,
vilket stimulerar konsumtionstillvixten.

Finanspolitiken blir litt dtstramande framéver fOr att s3 sma-
ningom uppnd 6verskott i det offentliga primira budgetsaldot.
Planerna for att minska underskotten har hittills géllt frimst
nedskirningar av utgifterna, bland annat personalminskningar
inom den offentliga sektorn och minskade offentliga invester-
ingar.

Sammanfattningsvis blir BNP-tillvixten 2,5 procent i 4r och
avtar till 2,2 procent 2008 och till 2,0 procent 2009. Det hoga
resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden och de didrmed tilltagan-
de 16nedkningarna medfér pa sikt dven att konsumentpriserna
stiger. Efter en svag minskning i ar stiger konsumentpriserna
med 0,3 procent 2008 och med 0,5 procent 2009 (se diagram
36). Det 6kade resursutnyttjandet och den 6kade inflationstakten
medfor att Japans centralbank gradvis hojer styrridntan fran den
nuvarande nivan pd 0,5 procent till 1,75 procent i december
20009.

Furoomradet

ROBUST TILLVAXT

I euroomridet tycks konjunkturuppgangen vila pa en allt fastare
grund. 2006 6kade BNP med 2,8 procent, vilket 4r den hégsta
siffran sedan 2000. Situationen pd arbetsmarknaden 4r ocksa den
bista pa flera ar. I ar vintas BNP-tillvixten uppga till

2,7 procent. Trots en momshé6jning 1 Tyskland i januari blev
inledningen pa aret relativt stark. BNP i euroomradet 6kade
enligt snabbstatistik med 0,6 procent det forsta kvartalet (se
diagram 38). Effekter av momshdjningen visade sig i form av
stagnerande konsumtion i euroomradet som helhet, medan de
fasta investeringarna vixte snabbt.

Tillginglig information tyder pa att BNP fortsitter att vixa i
ungefir samma takt det andra kvartalet, dven om signalerna inte
ir alldeles entydiga. Vissa indikatorer som miter féretagens for-
troende har bérjat peka nedét, medan andra fortfarande stiger.
Samtliga dessa index befinner sig dock pd héga nivéer (se
diagram 39 och diagram 40).

De fasta investeringarna stiger i rask takt och dr fortsatt en
viktig drivkraft i uppgangen. Kapacitetsutnyttjandet har stigit till
en mycket hog nivi i tillverkningsindustrin (se diagram 41), sam-
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Diagram 37 Effektiv vaxelkurs for

yenen

Index, manadsvérden
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Anm. Ett lagre indextal motsvarar en svagare
nominell vaxelkurs.

Kalla: Bank of England.

Diagram 38 BNP och efterfragan i
euroomradet
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 39 Inkdpschefsindex i
euroomradet
Index, ménadsvéarden
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Kéalla: NTC Research Ltd.

Diagram 40 Industrifortroende i
euroomradet
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Kélla: EU-kommissionen.

Diagram 41 Kapacitetsutnyttjandet i
tillverkningsindustrin, euroomradet
Procent
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Kélla: Eurostat.

tidigt som ordetldget har fortsatt att forbattras. Med bl.a. stigan-
de borskurser och fortsatt laga rintor pa féretagsobligationer ér
foretagens finansieringskostnader férhallandevis ldga, dven om
de 6kat den senaste tiden. Dessutom ér vinstutvecklingen god.
Forutsittningarna for att bygga ut produktionskapaciteten finns
alltsa och investeringarna vintas fortsitta att 6ka i en relativt god
takt. Jaimfort med 2006 och det forsta kvartalet 2007 dimpas
dock investeringstillvixten gradvis framéver (se diagram 38).
Detta dr normalt, da tillvixttakten i investeringarna vanligen ar
som hogst relativt tidigt i en konjunkturdterhimtning.

Till skillnad fran investeringarna har hushéllens konsumtion
fortsatt att utvecklas ganska svagt. En viss uppgang kunde dock
skonjas 1 slutet av 2006 och nedgingen i de tyska hushillens
konsumtion det forsta kvartalet i 4r vintas bli tillfillig. Samman-
taget blir tillvixten i hushéllens konsumtion 1 euroomradet som
helhet gradvis en allt viktigare drivkraft f6r BNP-tillvixten
framover.

Hushallen gynnas av att utvecklingen pa arbetsmarknaden ar
positiv. I borjan av aret var sysselsittningen ungefir 1,5 procent
hogre dn ett ar tidigare (se diagram 42). Arbetslosheten 6l till
7,1 procent i april, vilket 4r den ldgsta nivdn sedan ett samlat
matt for euroomradet bérjade publiceras 1993.

Den positiva utvecklingen pa arbetsmarknaden har bidragit
till att hushéllen har blivit allt mer optimistiska (se diagram 43).
Konsumtionsuppgangen blir trots det ganska trég. Dels vintas
hushillen fortsitta att vara ganska forsiktiga och minskningen av
det forhallandevis hogt uppdrivna hushillssparandet bli mattlig,
dels bromsas utvecklingen av disponibelinkomsterna bl.a. av att
finanspolitiken blir atstramande i ar.

Atstramningen kan ses som en fortsittning pa de senaste
arens atgirder for att forbittra de offentliga finanserna i euro-
omrédet. 2003 hade underskottet i det offentliga finansiella spa-
randet 1 euroomradet 6kat till 3,0 procent, dvs. till den i Stabili-
tets- och tillvixtpakten stipulerade grinsen f6r underskottet i det
offentliga finansiella saldot. Fem linder visade f6r stora under-
skott 2003: Tyskland, Frankrike, Italien, Nedetldnderna och
Grekland. Aren direfter minskade de offentliga underskotten.
2006 var underskottet i det offentliga finansiella sparandet for
euroomrddet som helhet 1,6 procent och endast Portugal
overskred grinsen pd 3,0 procent.

Forbittringen av de offentliga finanserna i euroomradet de
senaste dren har till stor del varit ett resultat av den allt starkare
konjunkturen. Men dven den diskretiondra finanspolitiken har
bidragit till utvecklingen och bl.a. OECD bedémer att finanspo-
litiken har varit dtstramande 2004, 2005 och framfor allt 2006.
Finanspolitiken blir atstramande dven i 4r. Storsta dstramningen
vintas 1 Tyskland, Italien och Portugal. Nista dr vintas finanspo-
litiken 1 euroomradet som helhet bli nidgot expansiv for att aret
direfter bli neutral.
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STIGANDE INFLATIONSTRYCK OCH FORTSATTA Diagram 42 Sysselsattning och
RANTEHOININGAR arbetsloshet i euroomradet
Arlig procentuell férandring respektive procent av

Resursutnyttjandet, vilket har varit lagt sedan konjunkturned- arbetskraften
gangen 2001, bedéms nu ha stigit sa mycket att det nar ett balan- e [+
serat ldge 1 slutet av innevarande ar. 25-
Ett tecken pa ett stigande inflationstryck ér att kdrninflatio-
nen (dvs. den procentuella férindringen i HIKP exkl. energi, 201
livsmedel, alkohol och tobak) har stigit fran 1,2 procent i januari 154
20006 till 1,9 procent i april i 4r, dir ett par tiondels procentenhe-
ter dock beror pd tillfilliga effekter av den tyska momshéjningen 107
(se diagram 44). Under samma period har minskande bidrag fran 054
energipriserna inneburit att inflationens huvudindex (dvs. den
procentuella férindringen i HIKP) har fallit frin 2,4 procent till 00
17 procent T Rt g
Bortsett fran vissa tillfilliga variationer vintas inflationen lig-
ga pd en nivi strax under 2 procent under resten av prognospe- Kallar Furastat
rioden. Didrmed uppnds ECB:s mil f6r penningpolitiken om en
inflation under men nira 2 procent. Ett sidant scenario férutsit- Diagram 43 Hushallens fértroende i
ter att ECB fortsitter att hja sin styrranta for att motverka det euroomradet
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4,00 procent till 4,50 procent i mitten av nista ar. Vid det laget
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Tabell 4 Valda indikatorer for Euroomradet

Miljarder euro, I6pande priser, respektive &rlig procentuell forandring, 157

fasta priser.
-20

o -25
Hushallens konsumtionsutgifter 4 769 1,8 1,5 2,3 2,3
. . . — Euroomradet

Offentliga konsumtionsutgifter 1707 2,0 1,7 1,3 1,4 — — Tyskland

Fasta bruttoinvesteringar 1776 5,1 5,7 2,8 2,2 — Historiskt genomsnitt, euroomrédet

Lagerinvesteringar! 27 -0,1 0,2 0,0 0,0 Kélla: EU-kommissionen.

Nettoexport! 103 0,4 0,6 0,1 0,1

BNP 8 382 2,8 2,7 2,3 2,1

HIKP 2,2 1,9 1,9 1,9 . ;
Diagram 44 Inflation i euroomradet

Arbetsloshet 78 72 69 67 gram )

. Procent, manadsvarden

Styrrénta?3 35 4,25 4,50 4,50 B a5

L8ng ranta2+ 38 45 46 4,7 ' '

Dollar/Euro? 1,32 1,35 1,35 1,35 3.0- L3.0

1 Miljarder euro respektive bidrag till BNP-tillvaxten. 2 Vid slutet av respektive ar. ”s -

3 Refiranta. 4 Tiodrig statsobligationsrénta. ' )

Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet. 2.0 too0
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Finansmarknaderna

Den starka globala konjunkturen innebéar att penningpolitiken i
flera lander fors i en allt stramare riktning och att de langa ran-
torna fortsatter att stiga. Riksbanken héjer reporantan till

4,75 procent under 2009 och den svenska kronan starks under
prognosperioden. Varldens stora aktiemarknader har utvecklats
starkt den senaste tiden. Nedgdngen som drabbade varldens
borser i borjan av mars 2007 har darmed féljts av en snabb ater-

hamtning.

Penningpolitik och rantor

PENNINGPOLITIKEN INTERNATIONELLT HAR FORTSATT
ATT STRAMAS AT

Det globala resursutnyttjandet har stigit under flera ars tid och
den penningpolitiska stimulansen har gradvis minskats i flertalet
industrilinder. Denna utveckling har fortsatt under varen 2007,
da styrrintorna hojts i t.ex. euroomridet, Storbritannien och
Norge. Penningpolitiken bedéms idag vara nigot dtstramande i
USA och Storbritannien, ungefir neutral i euroomridet men
fortsatt expansiv i Japan.

Den amerikanska centralbanken (Fed) har limnat sin styrrin-
ta oféridndrad pa 5,25 procent under snart ett drs tid, trots att
BNP-tillvixten har férsvagats mirkbart. Resursutnyttjandet pa
den amerikanska arbetsmarknaden bedéms fortfarande vara
ndgot anstringt, vilket har bidragit till att den s.k. kidrninflationen
ligger nagot éver den niva Fed betraktar som 6nskvird. Fed later
dirfor styrrintan ligga kvar pa 5,25 procent under hela 2007.
Nista ar bedoms den strama penningpolitiken och den didrmed
svagare BNP-tillvixten bidra till att resurslidget pa arbetsmarkna-
den blir mindre anstringt, varvid Fed sinker rintan. Styrrintan i
USA ligger pé 4,50 procent vid utgingen av 2009 (se diagram
45).

Den europeiska centralbanken (ECB) héjde sin styrrinta till
4,00 procent 1 juni 2007. Styrrintan i euroomradet har dirmed
férdubblats sedan innevarande period av rintehdjningar inleddes
1 borjan av 2006. Inflationen i euroomradet 4r i dagslaget nira
2 procent och resursutnyttjandet bedéms vara balanserat. De
kommande dren stiger resursutnyttjandet och blir nidgot an-
strangt. ECB hojer rintan till 4,25 procent under 2007 och vida-
re till 4,50 procent under 2008 (se diagram 45). Penningpolitiken
1 euroomradet bedéms didrmed bli nagot atstramande. Pa sé sitt
undviks ett alltfér hégt resursutnyttjande och hogre inflation
lingre fram.

25

Diagram 45 Styrrantor
Procent, dagsvéarden
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Kallor: Nationella kallor och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 46 Langrantor, tioariga
statsobligationer
Procent, veckovarden
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Kalla: Riksbanken.

Diagram 47 Realobligationsrantor
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Diagram 48 Realranta och break-even

inflation i Sverige

Procent, 5-dagars centrerat glidande medelvarde
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Kalla:Reuters EcoWin.

STARK KONJUNKTUR DRIVER UPP EUROPEISKA
OBLIGATIONSRANTOR

Det stigande globala resursutnyttjandet och gradvis hogre styr-
rintor har medfort att obligationsridntorna i manga linder har
stigit trendmissigt de senaste tva dren. Uppgangen har varit
sarskilt kraftig i Europa.

Den senaste tiden har obligationsrintorna stigit relativt
snabbt, bl.a. till f6ljd av positiva konjunktursignaler i savil euro-
omradet som i USA. I mitten av juni 2007 hade den tiodtriga
obligationsrintan i euroomradet stigit till drygt 4,5 procent, dvs.
0,6 procentenheter hégre 4n i mars 2007 och 4r nu pa den hogs-
ta nivin sedan 2002 (se diagram 46). Motsvarande rinta i USA
var 1 mitten av juni drygt 5,1 procent. Det senaste dret har skill-
naden mellan amerikanska och europeiska rintor dirmed mins-
kat fran 1,2 procent i juni 2006 till 0,5 procent i juni 2007. Aven
langa realrintor i euroomradet har nidrmat sig motsvarande ame-
rikanska rintor (se diagram 47). Den minskade rintedifferensen
ar ett uttryck for att euroomridet befinner sig i en konjunktur-
uppging medan konjunkturen 1 USA ér i en avmattningsfas.

Konjunkturen i euroomradet fortsitter att forstirkas gradvis
de kommande iren, vilket bidrar till att obligationsrintorna fort-
sitter att stiga ndgot. Den tiodriga obligationsrantan 1 euroomra-
det ligger pa 4,7 procent i slutet av 2009.

I USA har konjunkturen passerat toppen och under 2008 och
2009 sinker Fed styrrintan. Den fortsatt starka BNP-tillvixten i
virlden de kommande aren vintas dock innebira att den globala
rintenivan stiger. Sammantaget bedéms den tioariga obligations-
rintan 1 USA ligga pd 5,1 procent i slutet av 2009. Skillnaden
mellan obligationsrintor i euroomradet och USA fortsitter dér-
med att minska.

Obligationsrintorna i Sverige har stigit med 0,6 procentenhe-
ter sedan mars 2007 och lag i mitten av juni pa 4,4 procent. Rin-
torna i Sverige har ddrmed stigit ungefir lika mycket som mot-
svarande rintor i euroomradet de senaste manaderna (se diagram
46). De svenska obligationsrintorna fortsitter att stiga framéver
1 takt med att konjunkturen i bade Sverige och euroomradet
stirks ytterligare, samtidigt som Riksbanken héjer reporintan. 1
slutet av 2009 uppgér den tiodriga obligationsrintan till
4,7 procent. Obligationsrintan i Sverige stiger ddrmed ndgot mer
in motsvarande rinta i euroomradet.

RIKSBANKEN FORTSATTER ATT HOJA REPORANTAN

Riksbanken har héjt repordntan fran 1,50 procent i botjan av
2006 till 3,25 procent i februari 2007. I juni 2007 férvintas repo-
rintan hoéjas ytterligare till 3,50 procent. Penningpolitiken 1 Sve-
rige har saledes relativt snabbt blivit allt mindre expansiv.
Fortroendet £6r att Riksbanken ska uppna malet om 2 pro-
cents inflation dr fortsatt hogt. Hushéllens foérvintningar om
inflationen de kommande 12 mdnaderna var 2,0 procent 1 maj
2007 enligt Konjunkturbarometern. Prosperas undersékning



frin samma manad visade att inflationsférvintningarna hos pen-
ningmarknadens aktorer ligger néra 2 procent pa bade kort och
ling sikt. I samma undersékning var férvintningarna om framti-
da inflation och I6nedkningar hégre hos arbetsgivarorganisatio-
ner och ink&pschefer. Inflationsférvintningarna hos dessa grup-
per var i maj ca 2,5 procent pa savil tvd som fem ars sikt. Detta
var ett par tiondelar hdgre 4n 1 motsvarande undersékning i
januari 2007. Aven mitt med s.k. break-even inflation har infla-
tionsférvintningarna stigit ndgot under varen 2007, till ca

2,2 procent (se diagram 48).

Inflationen i Sverige fortsitter att vara lag, trots stark BNP-
tillvixt. I maj 2007 var den underliggande inflationen mitt med
UND1X 0,9 procent. Den liga inflationen beror i férsta hand pé
att kostnadstrycket i den svenska ekonomin har varit lagt de
senaste aren. Det laga kostnadstrycket dr ett resultat av en lang
period med stark produktivitetstillvixt i kombination med ett
svagt resursutnyttjande pd arbetsmarknaden som har hallit tillba-
ka 16ne6kningstakten.

Sysselsittningen har 6kat starkt sedan 2006. De lediga resur-
serna pa arbetsmarknaden har didrmed gradvis tagits i ansprak.
Den fortsatt starka realekonomiska utvecklingen innebir att
sysselsittningsékningen fortsitter och resursutnyttjandet be-
doéms bli nagot anstringt frin och med 2008. Det hégre resurs-
utnyttjandet och hégre avtalade 16nedkningar dn tidigare leder
till en hogre 16nedkningstakt framéver. I kombination med en
ligre produktivitetstillvixt de kommande dren innebir detta att
kostnadstrycket i ekonomin gradvis stiger.

Riksbanken har under varen 2007 signalerat att reporintan
sannolikt kommer att hdjas snabbare och mer 4n i Riksbankens
prognos for rintan i februari. Riksbankens nya bedémning beror
pd hégre 16neavtal och en nagot ligre arbetsloshet dn vintat,
samt pa att Riksbanken bedémer att finanspolitiken blir nigot
mer expansiv dn férvintat under 2008. Mitt med s.k. implicita
terminsrintor har marknadens forvintningar pa den framtida
reporintan skiftat upp sedan mitten av mars 2007 (se diagram
49).

Konjunkturinstitutet bedémer att reporintan héjs till
3,75 procent under 2007, i linje med marknadsférvintningarna.
Mot bakgrund av den starka realekonomiska utvecklingen och
det stigande kostnadstrycket i ekonomin héjs rintan ytterligare
under 2008 till 4,50 procent och vidare till 4,75 procent under
2009 (se diagram 50). Penningpolitiken blir dirmed néagot at-
stramande 2008 och 2009, vilket leder till att 6kningen i resurs-
utnyttjandet bromsas upp. Pa sé sitt undviks ett alltfér anstringt
resursutnyttjande och alltfér hog inflation lingre fram. Mitt med
UNDI1X stiger inflationen till 2,1 procent i slutet av 2009 och
direfter ytterligare nagot aren dérefter! (se diagram 51).

1 Det bér betonas att prognoserna fér 2010-2012 &r mer osékra &n prognoserna fér
2007-2009. Férvantningarna pa den ekonomiska utvecklingen och reporéntebanan
efter 2009 &r dock av betydelse for bedémningen av en valavvégd niva pa
reporantan aven fram till och med 2009.
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Diagram 49 Forvantad reporanta i
Sverige enligt avkastningskurvan
Procent, manadsvarden
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Kallor: Reuters och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 Reporantan i Sverige
Procent, dagsvéarden
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Anm. Enligt avkastningskurvan den 8/6 2007 och
Prosperas matning den 9/5 2007.

Kallor: Riksbanken, Reuters, Prospera och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 51 Reporanta, UND1X-
inflation och arbetsmarknadsgap
Procent, kvartalsvarden

B g -6

— Reporéanta
— = UND1X-inflation
—— Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 52 Realt effektivt
vaxelkursindex — USA och euroomradet
Index december 1999=100, m&nadsvérden

L15 - 115
110 4~ H - 110
- 105
- 100
F95

r 90

r 85

80 T T T T T T T 80
00 02 04 06

— USA, brett index, Federal Reserve
— - Euroomradet, EER-44, ECB

Anm. Ett hdgre indexvarde motsvarar ett svagare
vaxelkursindex.

Kélla: Reuters EcoWin.

Diagram 53 Nominella vaxelkurser
5-dagars centrerat glidande medelvéarde
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Kélla: Reuters EcoWin.

Diagram 54 Nominella vaxelkurser
5-dagars centrerat glidande medelvarde

— Kronor/Euro
— = Kronor/Dollar

Kélla: Reuters EcoWin.

Vaxelkurser

DOLLARN STABIL PA KORT SIKT

Dollarn har fortsatt att férsvagas under det forsta kvartalet 2007.
I borjan av juni hade dollarn férsvagats med ca 15 procent 1
effektiva termer sedan dollarns trendmissiga f6rsvagning borja-
de under 2002. Baksidan av detta ir att en del andra valutor har
stirkts. Exempelvis har euron under samma period forstirkts
med drygt 20 procent i effektiva termer (se diagram 52).

Under de senaste manaderna har den svaga amerikanska hus-
marknaden fortsatt att oroa investerare. Samtidigt har den sti-
gande tillvixten i euroomradet bidragit till att stirka férvint-
ningar om krympande rintedifferenser mellan USA och euro-
omrédet. Detta har bidragit till en viss férsvagning av dollarn
gentemot euron (se diagram 53).

Vixelkursen i en ekonomi bestims pd lingre sikt av ett antal
fundamentala bestimningsfaktorer. En faktor dr ekonomins
nettostillning mot omvirlden. Den amerikanska ekonomin har
under en lingre tid uppvisat stora bytesbalansunderskott som
paverkat den amerikanska nettostillningen negativt. P4 lingre
sikt 4r denna utveckling ohillbar.

Dollarn har under de senaste dren fatt visst stod av offentliga
placerare framfér allt i Asien och oljeproducerande linder. Un-
der prognosperioden férvintas omvirldens intresse for dollat-
tillgangar bestd och en euro bedéms kosta 1,35 dollar i slutet av
20009.

MATTLIG FORSTARKNING AV KRONAN FRAMOVER

Den starka utvecklingen f6r den svenska kronan under 2006
foljdes av ett niagot svagare forsta kvartal 2007. Under april
stirktes kronan tillfalligt i samband med indikationer fran Riks-
banken om en hégre framtida styrrinta. Kronans utveckling
under maj och bdtjan av juni har varit svag och kronan har i
effektiva termer fOrsvagats med ca 2 procent sedan arsskiftet.?
Trots den senaste tidens kronfrsvagning bedéms kronan i
bérjan av juni vara nigot stark i férhillande till sin jimviktskurs3.
Samtidigt férvintas kronans jimviktskurs forstirkas framéver
bl.a. till f6ljd av en forbittrad nettostillning mot omvirlden.
Sammantaget bedéms detta innebira att en mindre
kronappreciering dr trolig under prognosperioden. 1 effektiva
termer forvintas kronan vara drygt 1 procent starkare i slutet av
2009 i férhallande till sin stéllning i bérjan av juni 2007. Detta
innebir att vixelkursindexet KIX uppgar till 109,5 i slutet av

2 vaxelkurser kdnnetecknas av stora kortsiktiga variationer. Kronkursens utveckling
anaylseras darfor utifran manadsdata eller motsvarande glidande medeltal for att i
mojligaste man eliminera den kortsiktiga variationen.

3 Fér en beskrivning av hur denna jamviktsvéxelkurs bestdms, se Nilsson, K., "Do
Fundamentals Explain the Behavior of the Real Effective Exchange Rate?”, Working
Paper 78, Konjunkturinstitutet, 2002.
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2009. En dollar kostar di 6,74 kronor och en euro 9,10 kronor Diagram 55 Kronans effektiva
vaxelkurs - KIX
Index 1992-11-18=100, manadsvéarden

130

(se diagram 55).
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SNABB ATERHAMTNING PA VARLDENS BORSER

Under varen har virdet av de stora internationella borserna och 115+ L 115

den svenska bérsen fortsatt att 6ka (se diagram 56). Nedgingen

som drabbade virldens borser 1 bétjan av mars 2007 har {6ljts av 110+ - 110
en snabb aterhimtning.
I bérjan av juni hade det amerikanska S&P 500-indexet stigit 105 105
med ca 5 procent sedan borjan av 2007. VirdeSkningen sedan —KIX
den nuvarande kursuppgingen tog sin botjan 2003 ir ca Anm. Den nya berakningsformeln for KIX beskrivs
70 procent. Utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden har i fordjupningen "Vidareutveckling av
o A . A . e A Konjunkturinstitutets kronindex KIX”. Ett hogre
fOl]t ett liknande monster. OMX-index nidde rekordnivaer i index motsvarar en svagare krona.
botjan av juni i 4r och har sedan drsskiftet stigit med ca Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
8 procent. VirdeSkningen sedan botjan av 2003 uppgar till ca Diagram 56 Borsutveckling i USA och
170 procent. Sverige
Soa Forvi de vi .. P/E-tal .. d Index 2005-12-30=100, 5-dagars centrerat
Hoga orvantade vinster gor att / -talen, som mater dagens glidande medelvarde
aktiepriser i férhallande till ndsta ars forvintade vinster, har varit 1401 - 140
relativt stabila trots de senaste arens starka kursutveckling. Savil
. . . 120 F120
den amerikanska som den svenska borsen uppvisar P/E-tal som
ligger nira sina historiska medelvirden och avsevirt under de 1001 L 100
nivier som uppmittes under kursuppgingen 2000. (se diagram
57). P/E-talen indikerar siledes inte ndgon 6vervirdering av 807 80
bérserna. 604 L 6o
Tabell 5 Rantor och vaxelkurser vid slutet av respektive ar 40 40
20 T T T T L R 20
Styrrantor 97 99 o1 03 05 07
— USA (S&P 500
Sverige 3,00 3,75 4,50 4,75 - Sveriée (OMXS))
Euroomrédet 3,50 4,25 4,50 4,50
USA 525 5 25 475 450 Kalla: Reuters EcoWin.
Obligationsrantor! Diagram 57 P/E-tal
Sverige 3,6 4,4 4,5 4,7 M&nadsvarden
Tyskland 3,8 4,5 4,6 4,7 T r 40
USA 4,6 5,0 5,0 5,1
35
Valutakurser
Kronor/Euro 9,04 9,21 9,15 9,10 30
Kronor/Dollar 6,84 6,83 6,78 6,74
Dollar/Euro 1,32 1,35 1,35 1,35 7
TCW-index 123,2 124,9 124,4 123,9 201
KIX-index 108,7 110,5 110,0 109,5
15+
ITio8rig statsobligationsranta.
Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet 0 T e o1 o3’ o5’ o7

— P/E-tal, USA, Standard and Poor’s 500

— - Genomsnitt (1979-2007) - Standard and Poor’s 500
— P/E-tal, Sverige, OMXS-index

— - Genomsnitt (1995-2007) - OMXS-index

Anm. P/E-tal: aktiepris i férhallande till
férvantade vinster 12 m8nader framat.

Kallor: Prudential Equity Group, LCC, JCF.
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FORDJUPNING

Vidareutveckling av Konjunkturinstitutets
kronindex KIX

Konjunkturinstitutet har sedan 2004 beraknat den svenska kro-
nans virde med det effektiva kronindexet KIX. KIX baseras pa
valutor fran ett stort antal linder och vikterna i indexet uppdate-
ras drligen. Den érliga uppdateringen gor att vikterna speglar
valutornas betydelse for svensk utrikeshandel. Darfér ger KIX
en mer rattvis bild av de aktuella forutsittningarna for svensk
utrikeshandel 4n ett vixelkursindex med fasta vikter, som t.ex.
TCW.

Konjunkturinstitutet vidareutvecklar kontinuerligt sina ana-
lysverktyg. Frin och med 2007 har KIX forindrats 1 ett antal
avseenden. De viktigaste férindringarna dr att ytterligare tre
linder, Brasilien, Indien och Ryssland, har lagts till de tidigare 29
linderna* och att indexformen har dndrats. Sedan juni 2007
publicerar Riksbanken dagliga utfall av KIX pa sin hemsida. 1
samband med att KIX bérjade beriknas pd dagsbasis infrdes
mindre férdndringar av teknisk natur i indexberidkningen. Den
exakta formeln for hur KIX berdknas och de tidsvarierande
vikterna till KIX finns pa Konjunkturinstitutets hemsida
www.konj.se/kix. Konstruktionen av KIX har dven dokumente-
rats ingdende i ett Working Papers.

BERAKNING AV KIX

Virdet pd den svenska kronan mitt med KIX bestims av bilate-
rala vixelkurser och av hur dessa vigs samman. Nya KIX berik-
nas som ett s.k. kedjeindex.s Indexformen liknar den som an-
vinds vid berdkning av t.ex. KPL

Vikterna i KIX baseras som tidigare pa framfér allt handels-
statistik 6ver bearbetade varor och ravaror. De tva varugrupper-

4 Ursprungliga KIX omfattade 28 OECD-l&nder och Kina.

5 Se Erlandsson, M. och A. Markowski, "The effective exchange rate index KIX —
theory and practice”, Working Paper 95, Konjunkturinstitutet, november 2006.

6 Indexformeln kan generellt skrivas som

Wiz

N
e
Kix, =[]| | *kix,,
=\ Gz

dar e;,avser den bilaterala vaxelkursen mellan den svenska kronan och valutan i
land I i tidpunkten t, W, betecknar land I's tidsvarierande vikt, N &r antalet lander
och 7 representerar sista vardagen foregdende 8r. Basvardet for vaxelkurserna
fornyas darmed varje 8r, till skillnad fr&n ursprungliga KIX som hade en konstant
bas for vaxelkurserna. Vikterna kan beraknas enbart pa arsbasis medan indexet
raknas fram pa dagsbasis. Indexformeln blir d& en slags kombination av kedjeindex
och Laspeyeres index modifierad med hansyn till senast tillgangliga viktdata (se
www.konj.se/kix). Olika indexformer diskuteras i Alsterlind, J. "Effektiva
vaxelkurser — i teori och praktik”, Penning- och valutapolitik, nr 1, Riksbanken,
2006.
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na behandlas dock pa olika sitt di bearbetade varor dr betydligt
mer heterogena dn ravaror. For ett land /beaktar vikten f6r han-
del med bearbetade varor savil landets andel av svensk import
som landets betydelse som konkurrent pa Sveriges exportmark-
nader (inklusive marknaden iland /). Vikten f6r ravaruhandel
avspeglar land /s betydelse pa den totala rdvarumarknaden. Lan-
det /s totala vikt i KIX dr en sammanvigning av landets vikt for
bearbetade varor och ravaror.

KRONANS VARDE ENLIGT NYA KIX

Den indexform som valts f6r nya KIX innebdr att indexet be-
skriver hur vixelkursen paverkar de aktuella fGrutsittningarna
for svensk utrikeshandel. Eftersom nya KIX vid berdkningen
utgir frin en ny bas varje ar dr indexformen didremot i princip
mindre limpad f6r att beskriva kronans virde idag jimfort med
en viss tidpunkt t.ex. 1 bérjan av 1990-talet. Detta till skillnad
fran t.ex. TCW som visar kronans virde idag jimfort med virdet
i november 1992 och enligt den handelsstruktur som radde da.”

KIX och TCW tecknar ndgot olika bilder av kronans utveck-
ling de senaste tio dren (se diagram 58). Den trendmassiga for-
svagningen av kronan sedan 1996 som impliceras av TCW finns
inte 1 KIX. Detta beror i huvudsak p4 att KIX beaktar utveck-
lingen av fler linders valutor dn TCW och endast i mindre ut-
strickning pd metodférindringar. Nya KIX indikerar en starkare
krona 1 nominella termer 4n savil TCW som ursprungliga KIX.
Detta beror framfor allt pa att valutorna i ett par av de tillkom-
mande linderna férsvagades kraftigt i bérjan av 1990-talet. De-
precieringen sammanf6ll med att dessa linder hade hyperinfla-
tion. Skillnaden mellan indexen ér dirfér betydligt mindre 1 reala
termer (se diagram 59).

Konjunkturinstitutet har berdknat vikter till KIX f6r samtliga
ar under perioden 1991-2004 (se tabell 6). Vikterna kommer att
uppdateras kontinuerligt framover, sa snart handelsdata blir
tillgdngliga.

KONJUNKTURINSTITUTETS SAMMANVAGNING AV
INTERNATIONELLA VARIABLER

Konjunkturinstitutet producerar ett antal sammanvigda interna-
tionella variabler, t.ex. ett flertal index for internationella priser
och vixelkurser. Dessa index anvinder sig av sdvil import- som
konkurrentvikter. Ett annat exempel dr berdkningen av svensk

71 praktiken anvands dock alla indexdefinitioner fér olika slags jamférelser dver
tiden, utan hénsyn till de begransningar som varje definition innebar. Grunden till
detta &r insikten att ett indexvarde oftast paverkas i enbart begrénsad utstrackning
av variationer i vikter och basvarden for vaxelkurser.
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Diagram 58 Nominell effektiv
vaxelkurs
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Index 100 = 18 november 1992, manadsvarden

150 7 - e e r 150
140 - 140
130 7 r 130
120+ - 120
110 + - 110
10— T T T T T T T T T T T 100

93 95 97 99 01 03 05 07

— Nya KIX, 32 lander

— = Ursprungliga KIX

— TCW
Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
Diagram 59 Real effektiv vaxelkurs
Index, 103.39 = november 1992, ménadsvarden
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Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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exportmarknadstillvixt ddr importtillvixten i mottagarlinderna
viktas thop med svenska exportvikter. Konkurrent-, import- och
exportvikter kommer i fortsdttningen att berdknas inom ramen
for berakningen av vikter till KIX.

Tabell 6 Vikter till KIX

Procent

Europa 81,6 77,7 76,4
Euroomradet 56,1 53,2 50,3
Tyskland 22,3 19,2 17,2
Frankrike 7,2 6,8 6,6
Nederldnderna 4,2 5,2 5,5
Italien 6,1 5,7 4,8
Finland 6,7 5,7 4,9
Belgien-Luxemburg 3,6 4,3 5,0
Spanien 2,5 2,3 2,8
Irland 0,8 0,9 1,2
Osterrike 1,7 1,5 1,3
Portugal 0,9 1,2 0,6
Grekland 0,3 0,4 0,4
Storbritannien 11,6 9,3 7,7
Danmark 5,6 6,0 4,7
Norge 5,6 5,7 4,9
Schweiz 2,7 2,2 1,4
Polen - 0,6 2,2
Tjeckien - 0,0 0,9
Ungern - 0,2 1,0
Slovakien - 0,0 0,3
Turkiet - 0,4 0,9
Island - 0,1 0,1
Ryssland - 0,0 1,9

Nord- och Sydamerika 12,8 13,9 13,4
USA 11,6 10,8 9,8
Kanada 1,2 1,7 1,8
Mexiko - 0,7 0,9
Brasilien - 0,7 0,9

Oceanien 0,4 1,1 1,1
Australien 0,3 0,9 0,9
Nya Zeeland 0,1 0,2 0,2

Asien 5,2 7,2 9,1
Japan 5,2 5,2 3,4
Kina - 0,6 3,5
Sydkorea - 1,0 1,3
Indien - 0,4 0,9

Anm. Vikterna i tabellen &r avrundade till en decimal och summerar darfér inte
alltid till 100.

Kélla: Konjunkturinstitutet
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BNP-tillvaxten blir fortsatt hog 2007 till 2009. Jamfort med 2006
vaxlar dock tillvaxten ner framst beroende pa att exporten inte
utvecklas lika starkt som tidigare. Daremot dkar konsumtionen
och investeringarna starkare, framfor allt i ar. BNP-tillvaxten
andrar darmed karaktar jamfort med de senaste fyra aren och

blir i &r i hogre grad inhemskt genererad.

BNP-tillvixten dimpades ordentligt f6rsta kvartalet i dr (se
diagram 61). Det var framfGr allt svag export men dven en rela-
tivt svag hushéllskonsumtion som lag bakom utvecklingen. Den
svagare efterfragan gav upphov till en lageruppbyggnad inom
bdde industrin och handeln. I nuldget bedéms denna svaga
BNP-utveckling vara temporir. Den internationella efterfrageut-
vecklingen ser fortsatt stabil ut, framf&r allt pd den f6r Sverige
viktiga europamarknaden. Vidare pekar Barometerindikatorn pa
en hog tillvixt £6r andra kvartalet 2007 (se diagram 62), framfor
allt till £6ljd av en starkt stigande optimism hos hushillen i april
och maj. Dirtill har féretagen justerat upp sina investeringspla-
ner kraftigt f6r 2007 1 investeringsenkiten i maj, jamfoért med 1
februari, vilket tyder pa en stark optimism. Sammantaget betyder
detta att BNP bed6ms Oka starkt redan andra kvartalet i dr (se
diagram 61).

Tabell 7 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta
priser

BNP 2 832 4,2 3,6 3,7 3,0
BNP, kalenderkorrigerad 4,5 3,7 3,5 3,0
Real BNI per capita 4,0 3,3 3,2 2,5
Hushallens konsumtionsutgifter 1 338 2,8 3,3 3,9 3,5
Offentliga konsumtionsutgifter 759 1,8 1,6 1,3 0,6
Fasta bruttoinvesteringar 507 7,9 10,6 5,5 2,9
Lagerinvesteringar ! 0 0,0 0,1 0,0 0,0
Export 1451 8,7 5,9 6,5 5,8
Import 1225 7,9 8,0 6,5 5,3
Total inhemsk efterfragan 2 605 3,5 4,4 3,4 2,6
Nettoexport ! 227 1,0 -0,4 0,5 0,6
Bytesbalans 2 197 6,9 6,5 6,7 7,1

! Bidrag till BNP-tillvéxten.
21 procent av BNP, I16pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Forutsittningarna for en hég tillvixt dr goda ockséd for andra
halvan av 2007 och de dirpa féljande tvd aren. Den internatio-
nella efterfrigan fortsitter att utvecklas starkt. Den svenska ex-
porten begrinsas dock nigot av att det inom delar av exportin-
dustrin rider kapacitetsbrist. Hushéllen gynnas av en stark sys-
selsdttnings6kning och av stora skattesdnkningar, vilket gor att
hushillens disponibla inkomster 6kar mycket starkt, sdrskilt i ar.
Hoga skatteintdkter i kommunerna méjliggdr en fortsatt relativt

Diagram 60 BNP och efterfragan
Arlig procentuell férandring

154

10+

33

— Export

— = Fasta bruttoinvesteringar
— Hushallens konsumtion
1 BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 61 BNP till marknadspris

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,

sasongrensade kvartalsvarden
850

800 -
750 1
700
650

600 -

550

r2.4a

r2.0

rl6

rl.2

-0.8

r0.4

0.0

500

— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

-0.4

Diagram 62 Barometerindikatorn och

BNP-tillvaxten

Index, m&nadsvarden respektive sdsongrensad

procentuell férandring, kvartalsvarden

180 T-------------- e F2.0
120 - 1 I F16
110 - F12
100 - F0.8
90 -0.4
80 0.0
70+—T—T—T—T—T—T—T—T—T—7T—T— 0.4

— Barometerindikatorn
=1 BNP (hdger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 63 Efterfragan
Bidrag till BNP-tillvédxten, procentenheter

8-

wmmm Hushallens konsumtion
== Offentlig konsumtion
1 Fasta bruttoinvesteringar
3 Export

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 64 BNP till marknadspris

Rrlig procentuell forandring
5-

30 T A e S
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 O

1 BNP

— Potentiell tillvaxt

Po; 0 IR P IR

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 65 BNP och real BNI per
capita

/&rlig procentuell férandring

6_

— BNP
— = Real BNI per capita

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

hég offentlig konsumtionstillvixt. Ett hogt kapacitetsutnyttjande
och vinstlige i foretagen fortsitter att driva pa investeringarna.
Den inhemska efterfrigan vixer dirmed mycket starkt 1 r, for
att successivt mattas av 2008 och 2009. Hushillens konsumtion
Okar starkt fran andra kvartalet i ar och framit. Trots en hég och
stigande konsumtionstillvixt bedéms hushallen dven fortsatt-
ningsvis halla ett hogt sparande, vilket ir i linje med utvecklingen
de senaste aren.

Avmattningen i den inhemska efterfragetillvixten 2008 och
2009 beror frimst pd avtagande investeringstillvixt. Inbroms-
ningen dr till stérsta delen en konsekvens av att investeringsni-
van dé dr sd pass hog att kapacitetsutnyttjandet successivt sjun-
ker, om dn frin mycket hoga nivier. Dirmed minskar en del av
dagens kapacitetsproblem som beror pé en f6r liten produk-
tionsutrustning. Diremot blir resurslidget pa arbetsmarknaden
successivt alltmer anstringt. Riksbanken héjer drfor rintan i
ganska snabb takt framéver. Dirtill avtar finanspolitikens stimu-
lerande inverkan pa efterfrigan. Sammantaget bidrar detta yttet-
ligare till att dimpa den inhemska efterfragan 2008 och 2009 (se
diagram 63).

Exporttillvixten vixlar ner i ar och 4r direfter relativt stabil.
Bidraget fran nettoexporten till BNP-tillvixten blir dirmed nega-
tivt 2007, da den starka inhemska efterfrageutvecklingen driver
pa importen. 2008 och 2009, d4 tillvixten i inhemsk efterfragan
vixlar ner, ger ater nettoexporten positiva bidrag till BNP-
tillvixten. BNP 6kar med 3,6 procent i ar, med 3,7 procent 2008
och med 3,0 procent 2009, vilket 4r nagot snabbare dn vad po-
tentiell BNP vixer med (se diagram 64 och tabell 7).

Bytesbalansen fortsitter att visa stora 6verskott. Trots en
stark tillvixt har bade hushall, féretag och den offentliga sektorn
sparandedverskott 2007—2009.

Real BNI per capita ér ett bittre matt pa levnadsstandardens
utveckling an BNP. Under prognosaren ékar real BNI per capita
lingsammare dn BNP, frimst till f6ljd av att befolkningen 6kar.
(se diagram 65)

RISKSCENARIO — TVETYDIGA SIGNALER

Prognoser omges av ett antal osidkerhetsfaktorer. Den beskrivna
utvecklingen bedéms i nuldget som den mest sannolika men det
finns ett antal risker for en annorlunda utveckling. Det svaga
forsta kvartalet 1 ar tolkas 1 den redovisade prognosen huvudsak-
ligen som en temporir férsvagning. Men det kan inte uteslutas
att den svaga exportutvecklingen dr en indikation pa att en kraf-
tigare internationell konjunkturavmattning ir férestiende (se
kapitlet “Internationell konjunkturutveckling”). Om féretagen
inte har uppmirksammat detta (enligt t.ex. Konjunkturbarome-
tern 4r liget mycket starkt) finns en risk att de nu &verinvesterar
samt drar pa sig en fOr stor personalstyrka fOr att sedan bli
tvungna att ta till kraftiga rationaliseringar. Detta skulle kunna
leda till att tillvixten ddmpas rejilt framéver.
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Det svaga forsta kvartalet kan ocksad ha varit ett tecken pa att
produktionen 1 hogre grad begrinsas av kapacitetsbrist, dven om
lageruppbyggnaden forsta kvartalet snarare talar f6r vikande
efterfraigan. Om kapacitetsproblemen blir stérre dn vad som
antagits 1 denna prognos blir antagligen tillvixten ldgre, dtmin-
stone i ar. Nista ar borde dock arets kraftiga investeringsékning
rada bot pd de virsta kapacitetsbegrinsningarna.

Det generellt sett hoga sparandet i ekonomin utgér 4 andra
sidan en uppatrisk f6r BNP-tillvixten. Exempelvis kan hushallen
mycket vil komma att dra ner kraftigare pa sparandet dn vad
som antagits genom att 6ka konsumtionen i snabbare takt. I
vilken grad detta leder till hgre BNP-tillvixt, och i vilken grad
det leder till hégre import och stigande priser, beror pd hur an-
strangt resursutnyttjandet da blir.

Hushillens konsumtionsutgifter

Diagram 66 Hushallens disponibla

inkomster
HOGA INKOMSTER TILL HUSHALLEN Arlig procentuell férandring, fasta priser
. . Qo . e -8
Hushallens reala disponibla inkomster stiger med 5,6 procent ;
2007, vilket 4r den stdrsta 6kningen sedan 2001 (se tabell 8 och - }
diagram 66). Den stora inkomstokningen forklaras frimst av den I R LT re

snabbt stigande 16nesumman. Dartill sjunker hushallens direkta
skatter nominellt i ar. Bade budgetpropositionen och varpropo-
sitionen innehaller skattesinkningar f6r hushallen i form av bl. a.
jobbavdraget och slopandet av férmdgenhetsskatten, som sinker
de direkta skatterna. Skattesinkningarna motverkas ndgot av den

hojda a-kasseavgiften.
2008 6kar hushallens reala disponibla inkomster betydligt
lingsammare dn 2007, eller med 2,4 procent. Lonesumman ut-

vecklas fortsatt starkt till f6ljd av bade starka timléneSkningar o o g 00" 02 od” og o8
och utvecklingen av arbetade timmar i ekonomin. Inkomstok- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
ningarna motverkas dock av att skatter och avgifter dter 6kar,
vilket dimpar disponibelinkomstens utveckling. Sinkningen av
inkomstskatten och slopandet av férmogenhetsskatten inférdes
redan den 1 januari 2007, vilket medf&r att dessa inte héller till-
baka skatternas utveckling 2008. Inte heller omldggningen av
fastighetsskatten fran den 1 januari 2008 bedéms ha ndgon ef-
fekt pa hushallens disponibla inkomster. Till £5ljd av omlidgg-
ningen 6kar hushallens driftséverskott i egna hem, men in-
komstokningen motverkas av att reavinstskatten héjs med mot-
svarande belopp (se férdjupningsrutan ”Effekter av regeringens
atgirder” for en beskrivning av férslagets utformning).
Hushillens reala disponibla inkomster fortsitter att 6ka 2009,
med 2,3 procent, bl. a. till f6ljd av fortsatt hdga timléneSkningar
i ekonomin. Utbetalningen av alderspensioner 6kar kraftigare
2009, vilket bidrar till att 6verféringarna fran den offentliga sek-
torn Okar i snabbare takt 4n de har gjort sedan 2003.
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Diagram 67 Hushallens
fortroendeindikator (CCI)

Nettotal, m&nadsvarden

40 mm e

r 40

S4Q e e e e o

BSOS o B s S s R S e e B s

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 8 Hushallens inkomster

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring

Lédnesumma 1137 5,4 7,2 6,7 6,3
Timlon enligt NR ! 3,4 4,5 5,3 5,3
Arbetade timmar ! 2,0 2,6 1,3 0,9

Ovriga faktorinkomster 258 4,9 4,5 3,2 2,5

Overforingar fran offentlig sektor 498 1,9 0,5 2,8 3,8

Overforingar frén privat sektor 57 -3,0 2,8 2,8 2,8

Skatter och avgifter -571 5,7 -0,2 7,4 6,3

Disponibel inkomst 1379 3,5 7,2 4,3 4,6

Konsumentpris 2 1,3 1,5 1,9 2,2

Real disponibel inkomst 2,2 5,6 2,4 2,3

1 Korrigerade for olika antal arbetsdagar mellan 3ren.
2 Implicitprisindex fér hushallens konsumtionsutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

KONSUMTIONSOKNINGEN FORTFARANDE MATTLIG

De mycket goda inkomstutsikterna f6r bade 1 4r och under de
nirmaste dren framéver vintas medfora att hushallen 6kar sina
konsumtionsutgifter ordentligt. Men én sa linge 6kar konsum-
tionsutgifterna i férvanansvirt mattlig takt, trots att inkomsterna
som vintat 6kar mycket kraftigt. Enligt nationalrikenskapernas
utfall f6r det forsta kvartalet i ar 6kade hushéllens konsumtions-
utgifter med 2,5 procent, jimfért med samma kvartal i fjol, me-
dan inkomsterna 6kade med hela 4,6 procent.

Det forsta kvartalets svaga konsumtion berodde inte pa att
nigon enskild konsumtionspost drog ner kningstakten. Ok-
ningarna var mattliga f6r nistan alla stora konsumtionsslag, t.ex.
dagligvaror, sillankdpsvaror, Gvriga tjinster mm. Undantaget var
koép av bilar som 6kade med 23 procent i fasta priser. Dessa
utg6r dock bara 4 procent av den totala konsumtionen.

KONSUMTIONEN TAR FART UNDER RESTEN AV ARET

Utsikterna f6r det andra kvartalet och lingre framéver ar ljusa
for hushallen och konsumtionen vintas nu ta fart ordentligt.
Den starkare konsumtionsékningen kommer att halla i sig under
hela prognosperioden. Som nimnts har hushillens inkomster
bérjat 6ka starkt, bla. pd grund av ett allt ljusare lige pd arbets-
marknaden och som en effekt av det s.k. jobbavdraget. Liget pa
arbetsmarknaden kommer att fortsitta att utvecklas positivt och
generera storre inkomster till hushallen. Samtidigt har hushallens
torvintningar blivit mer optimistiska i april-maj, vilket dr en
forvanansvirt sen anpassning till bland annat den faktiska in-
komstutvecklingen (se diagram 67). Den starkare konsumtionen
bérjar ocksd synas i omsittningsstatistiken for detaljhandeln, dér
sarskilt sdllankSpsvaruhandeln tagit fart efter arets tva fOrsta
svaga manader. Till detta kan liggas att hushillen sedan 2005
under just det andra kvartalet far ett inkomsttillskott i form av
skattedterbiring pa ca 12 miljarder kronor. Aven om utbetal-
ningarna sker si sent som i juni har sisongmonstret fér konsum-



tionen péverkats starkt till f6rman f6r konsumtion under det
andra kvartalet jimfért med under drets Gvriga kvartal. Men de
historiska observationerna dr for fa f6r att sisongkomponenter-
na ska kunna berdknas korrekt. 8 Den vintade uppgangen under
det andra kvartalet i 4r dr ddrfor egentligen inte fullt s dramatisk
som det framstar i diagram 68. En mer rittvisande bild fas ge-
nom att jimféra med samma period féregiende dr. D4 Skar
konsumtionstakten fran 2,5 procent det forsta kvartalet till

3,0 procent det andra kvartalet. Trots den svaga inledningen pa
aret vintas konsumtionen dnda 6ka med 3,3 procent 2007.

Tabell 9 Hushallens konsumtionsutgifter

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta
priser

Konsumtionsutgifter 1338 2,8 3,3 3,9 3,5
Varav: Sallankdpsvaror 270 8,7 7,8 57 4,1
Bilar 45 4,1 19,0 7,4 3,0
Dagligvaror 203 3,8 0,6 3,4 3,0
Konsumtion i utlandet 59 4,6 9,8 9,4 7,4
Tjanster exkl. bostad 382 3,5 4,1 5,4 5,8
Sparkvot ! 122 8,3 10,4 9,2 8,2
Sparkvot, aldre definition ! 40 2,9 51 3,7 2,6

! Sparande i miljarder kronor, Idpande priser respektive sparande i procent av
disponibel inkomst. PPM-medlen bokférs numera som sparande i hushallssektorn. I
"Sparkvot, dldre definition” ingdr varken sparande i avtalspensioner eller PPM-
medlen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

STARK EKONOMI FOR HUSHALLEN 2007—-2009

De ekonomiska villkoren f&r hushallen ser ljusa ut, inte bara i ar
utan dven 2008 och 2009. Sysselsittningen Skar med 95 000
personer 1 ar och med ytterligare sammanlagt ca 90 000 personer
under de kommande tva dren. Hushillens skulder har visserligen
Okat mycket pa senare tid, frimst som konsekvens av 6kande
boldn i samband med hég omsittning och stigande priser pd
fastighetsmarknaden. Men samtidigt har virdet pa hushillens
tillgdngar stigit 4nnu snabbare. Detta giller bade for de rent fi-
nansiella tillgdngarna och f6r virdet av hushallens reala tillgingar
(smahus och bostadsritter). Skuldkvoten har ddrfor fallit pa
senare tid (se diagram 69). SCB har nyligen publicerat data pa
hushillens rinteutgifter i forhallande till deras disponibla in-
komster f6r perioden 1980—2006. De senaste tre dren har denna
andel varit ca 5 procent vilket dr den ldgsta nivan f6r hela perio-
den. Slutsatsen dndras inte 4ven om man tar hdnsyn till att olika
avdragsrittsregler har gillt under perioden (se diagram 70). Hus-
hillens utgiftsrintor kommer att 6ka under prognosperioden,
framfor allt eftersom Riksbanken vintas héja reporintan succes-
sivt till 4,75 procent varen 2009. Men mot bakgrund av det star-

8 Det &r av det skalet som konsumtionsférloppet i texten ovan kommenteras med
jamforelser pa 8rsbasis, dvs. jamfort med samma period aret innan. Generellt sett
ar det annars mer informativt att beskriva det sasongrensade férloppet med
jamforelser mot foregdende kvartal.
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Diagram 68 Hushallens konsumtion

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongrensade kvartalsvarden

400 r3.6
380 - r3.0
360 - r2.4
340 - r1.8
320 r1.2
300 1 r0.6
280 0.0
260 - r-0.6
240 -1.2
— Miljarder kronor
== Procentuell férandring (hdger)
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 69 Hushallens skulder
Procent
100 - r 100
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— Skulder/finansiell formégenhet

— = Skulder/total formodgenhet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 70 Ranteutgifter
Procent av disponibel inkomst

16 4
14 4
124
10+
8-
6
4
2 S L S S A e 1 4
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06
— Fore skatteavdrag
— - Efter skatteavdrag
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 71 Hushallens sparande
Procent av disponibel inkomst, I6pande priser
124 ril2
107 r 10
8 r8
6 r6
4+ F4
27 r2
0 0
2 -2
-4 -4

— Sparkvot
— = Sparkvot, aldre definition

Anm. I sparkvot, aldre definition, ingdr varken
sparande i avtalspensioner eller PPM-medlen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 72 Offentliga
konsumtionsutgifter

/&rlig procentuell férandring, fasta priser
respektive procent av BNP, 16pande priser

B o

o
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L T 22
93 95 97 99 01 03 05 07 09

=1 Procentuell férandring
— Procent av BNP (héger)

Anm. Den fallande konsumtionen 2000 férklaras
av att Svenska kyrkan fr.o.m. detta &r ingar i
hush&lissektorn istéallet for som tidigare i
kommunsektorn.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ka utgdngsliget 2006 vintas de stigande rinteutgifterna inte in-
nebira ndgra generella problem f6r hushallen.

REJALA KONSUMTIONSOKNINGAR AVEN 2008-2009

Den starkare konsumtionstillvixten frin och med det andra
kvartalet 2007 fortsitter dven 2008 och 2009. Hégre rintor
kommer f6trvisso att ddmpa Skningstakterna for sillanképsvaror
och bilar, dvs. for sidana kép som ofta sker pa kredit. Men detta
motverkas av att konsumtionen av tjanster 6kar successivt snab-
bare bdda aren (se tabell 9). Tjinstekonsumtionen fir en extra
stimulans av de kraftigt sinkta socialavgifterna 2008 for ett antal
tjanstebranscher, som bedéms 1 viss grad leda till ligre priser pa
dessa tjanster. Sammantaget kommer hushallens konsumtionsut-
gifter 6ka med 3,9 procent 2008 och med 3,5 procent 2009.

Trots att konsumtionsutgifternas 6kningstakt i genomsnitt ar
lika hég under aren 2007-2009 som under den forra toppen av
konsumtionscykeln 1998-2000, dr hushallens sparbeteende
mycket annorlunda (se diagram 71). I den tidigare perioden drog
hushillen ner pa sparandet radikalt och enligt den dldre defini-
tionen av sparkvoten var denna till och med negativ i tva ar.
Sparkvoten, bade enligt den nuvarande och den édldre definitio-
nen, dr ddremot i stort sett lika hog slutiret 2009 som den var
2006. Konsumtionsprognosen forutsitter saledes att sparbeni-
genheten har blivit lite stérre pa senare tid, mot bakgrund av de
relativt forsiktiga konsumtionsékningarna och héga sparandet de
senaste aren. Den hégre sparbenigenheten kan exempelvis bero
p4 att osikerheten om de framtida pensionerna ir stérre numera.
Detta ir ett osdkert antagande och medf6r att det finns en upp-
atrisk for prognosen, dvs. en risk for att konsumtionen okar i
dnnu snabbare takt 2007-2009.

Offentlig konsumtion

KOMMUNSEKTORN DRIVER PA DEN OFFENTLIGA
KONSUMTIONEN

Den offentliga konsumtionen ¢kade med 1,8 procent under
2006, en markant storre 6kning dn de under tre féregaende aren
(se diagram 72 och tabell 10). Aven i 4r vixer konsumtionen
forhallandevis snabbt. Virpropositionen innehdll ett antal ut-
giftshéjande férslag f6r staten samtidigt som kommunernas
goda ekonomi medger en fortsatt 6kad konsumtion inom kom-
munsektorn.



Tabell 10 Offentliga konsumtionsutgifter

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta
priser

E(:f:sr;trl‘ﬁs)nsutgifter 759 1.8 1.6 1.3 0.6
Procent av BNP, I6pande priser 26,8 26,6 26,4 26,2
Statlig konsumtion 207 0,8 0,7 0,7 0,1
Kommunsektorns konsumtion 553 2,2 2,0 1,5 0,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Efter att ha minskat tva ar i rad 6kade den statliga konsumtionen
med nistan 1 procent 20006, bland annat till f6ljd av stora inkép
av forsvarsmateriel mot slutet av aret. Konsumtionstillvixten
fortsitter under aren framdéver. Statsbudgeten £6r 2007 inneholl
Okade anslag for bl.a. fler poliser och mer resurser till forskning
och utbildning. Virpropositionen innehdll ytterligare utgiftsok-
ningar f6r 2008 i form av upprittandet av en jobb- och utveck-
lingsgaranti for lingtidsarbetslésa och ungdomar, som innebir
fler arbetsmarknadsutbildningsplatser. Den statliga konsum-
tionstillvixten hélls dock samtidigt tillbaka av nedskédrningar
inom vissa myndigheter, till exempel genom avvecklingen av
Integrationsverket, Djurskyddsmyndigheten och Arbetslivsinsti-
tutet samt besparingar pa bl.a. Arbetsmiljéverket och Arbets-
marknadsverket. Fér 2009 finns dnnu inga betydande konsum-
tionshéjande politiska beslut, vilket medfér att den hir progno-
stiserade utvecklingstakten stagnerar.

Kommunsektorns konsumtion vixte 2006 med 2,2 procent,
vilket 4r den stérsta 6kningen sedan 1998. Framfor allt 6kade
utgifterna f6r sd kallade sociala naturaférmaner, dvs. den del av
den kommunala konsumtionen som betalas av kommunerna
men produceras av den privata sektorn, till exempel konsumtio-
nen av receptbelagda likemedel. Sociala naturaférmaner har 6kat
snabbare dn den kommunala konsumtionen som helhet under
en lingre tid. Denna trend fortsitter under prognosperioden.

Hogre sysselsittning i ekonomin och en hég tillvixt av 16ne-
summan ger snabbt stigande skatteinkomster i kommunsektorn,
vilket tillsammans med stigande statsbidrag skapar utrymme {6t
en forhallandevis hog tillvixt i de kommunala utgifterna 2007
och 2008. Statsbudgeten f6r 2007 gav dessutom ett tillskott till
hilso- och sjukvirden f6r bland annat férbittrad kvalitet inom
vuxenpsykiatrin och dldreomsorgen. I varpropositionens berik-
ning f6r 2009 holls statsbidragen till kommunerna nominellt
ofdrindrade. Detta medfor att prognosen for tillvixten i den
kommunala konsumtionen det aret blir markant ligre dn under
de tva féregdende dren.
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Diagram 73 Totala investeringar
Arlig procentuell foréandring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 74 Industrins

kapacitetsutnyttjande

Procent, sdsongrensade kvartalsvarden
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 75 Hinder for foretagens
produktion

Tillverkningsindustri, sdsongrensade
kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Fasta bruttoinvesteringar

INVESTERINGARNA OKAR STARKT I AR

Forsta kvartalet 2007 6kade de fasta bruttoinvesteringarna med
4,8 procent jamfort med fjiarde kvartalet 2006. Det var frimst en
kraftig 6kning av maskininvesteringarna som bidrog till utveck-
lingen.

Investeringarna har 6kat med ca 7,5 procent i genomsnitt per
ar 2004-20006, vilket kan jamféras med en genomsnittlig 6kning
pa 2,7 procent per ar 1960-2006. Investeringarna fortsitter att
Oka mycket starkt 1 4r med 10,6 procent f6r att 2008 och 2009
Oka lingsammare med 5,5 respektive 2,9 procent. (se diagram 73
och tabell 11).

Den starka investeringskonjunkturen i niringslivet stods av
att efterfrigetillvixten fran savil hemma- som exportmarknaden
ar fortsatt god. Dirtill 4r kapacitetsutnyttjandet i nuldget mycket
hogt. Savil SCB:s som Konjunkturbarometerns matt pd indu-
strins kapacitetsutnyttjande visar pa hoga nivaer (se diagram 74).
Enligt Konjunkturbarometern anger ocksa 6ver en fjirdedel av
foretagen inom tillverkningsindustrin att frimsta hindret f6r
foretagets produktion dr brist pi maskin- och anliggningskapaci-
tet, vilket dr en relativt hdg niva (se diagram 75). Foretagens
investeringsplaner f6r 2007 har justerats upp kraftigt och pa
bred front i maj jaimfort med planerna i februari. © Féretagens
mojligheter att finansiera 6kande investeringar ir goda. Vinster-
na dr héga och rintorna idr fortfarande timligen ldga.

Rintorna stiger dock successivt, vilket har en viss dimpande
effekt pa investeringsutvecklingen 2008 och 2009. Men den
frimsta orsaken till att investeringstillvixten ddimpas dessa ar ér
att investeringsnivan blir sa pass hog 1 férhdllande till produktio-
nen att kapacitetsutnyttjandet sjunker.

Bostadsinvesteringarna kommer att ha en fortsatt hog till-
vixttakt 2007 £6r att successivt dimpas 2008 och 2009.

De offentliga investeringarna 6kar relativt starkt 2007 varpa
tillvixten dimpas 2008 och 2009. Utvecklingen drivs pa av infra-
strukturinvesteringar samt kommunernas fortsatta modernise-
ring av t.ex. lokaler och kollektivtrafik.

Den starka investeringskonjunkturen innebir att investering-
arnas andel av BNP fortsitter att stiga 2008. Investeringsandelen
samvarierar tydligt med konjunkturen och dr normalt som hégst
pé toppen av en hogkonjunktur. De totala investeringarna som
andel av BNP blir nu klart hogre dn de var férra hégkonjunktu-
ren 2000. Exklusive bostider blir investeringsandelen 2008 nds-
tan i nivd med 2000 (se diagram 76).

9 Investeringsenkéten publiceras av SCB



Tabell 11 Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta

priser.

Industrin 87 4,7 11,8 3,9 1,4
Ovriga varubranscher! 66 9,2 18,1 3,5 1,5
Tjanstebranscher exkl. bostader 184 6,2 8,8 7,5 4,7
Bostader 90 14,3 11,6 6,4 2,5
Naringslivet 426 7,9 11,4 5,9 3,1
Offentliga myndigheter 82 7,8 6,0 3,2 2,1
Investeringar 507 7,9 10,6 5,5 2,9

1®vriga varubranscher innehaller jord- och skogsbruk, fiske-, el-, gas-,varme-,

och vattenférsérjining samt byggverksamhet (SNI 01, 02, 05, 40, 41 och 45).

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

TOPPAR FOR NARINGSLIVETS INVESTERINGAR

Investeringarna 6kar pd bred front inom ndringslivet och be-
démningen dr att investeringstillvaxten blir 11,4 procent 2007.
Diirefter dimpas investeringstillvixten 2008 och 2009 (se tabell
11). Det dr frimst industrins och de 6vriga varubranschernas
investeringar som ddmpas, medan tjdnstebranschernas invester-
ingar bromsar in lingsammare.

Industrikonjunkturen dr fortsatt stark och kapacitetsutnytt-
jandet inom industrin ligger enligt SCB pa en ny rekordniva,

91,6 procent. Allt fler industriféretag kommunicerar sjilva i
Konjunkturbarometern behovet av en 6kad produktionskapaci-
tet. Dirtill redovisar industrin, i den senaste investeringsenkiten
fran maj, uppjusterade investeringsplaner f6r 2007 i jimférelse
med februarienkiten. De flesta industribranscher bidrar till den
hoga investeringstillvixten. Men framfor allt dr tillvaxten stark
inom gruv-, trivaru-, kemisk- och maskinindustrin. En svagare
utveckling kan t.ex. ses inom den grafiska industrin samt indu-
strin fOr el- och optikprodukter. Industrins investeringar bedéms
Oka med 11,8 procent 2007. Bland annat som en f6ljd av att
tidigare investeringar leder till ett ligre kapacitetsutnyttjande
dimpas investeringstillvixten 2008 och 2009 till 3,9 respektive
1,4 procent (se diagram 77).

Investeringarna inom de &vriga varubranscherna fortsitter att
Oka kraftigt. Frimst dr det energisektorns investeringar som 6kar
mycket dir stora investeringar gérs inom vindkraft. Dartill sker
bl.a. omfattande investeringar for att vidersikra elnitet samt
sikerhets- och effektivitetshdjande investeringar inom karnkraf-
ten. Under 2000-talet har investeringarna gott och vil f6rdubb-
lats inom energisektorn.

Nirmare hilften av tjansteféretagen redovisar 6kad efterfra-
gan enligt Konjunkturbarometern och en stor andel av féretagen
bedémer att efterfragan pa foretagens tjanster kommer att fort-
sitta 6ka. Lonsamheten 4r historiskt sett h6g och enligt Kon-
junkturbarometern dr utnyttjandet av resurserna inom de privata
tjanstendringarna férhdllandevis hégt. Investeringarna inom
tjanstebranscherna 6kar dirfor relativt starkt 2007 och de kom-
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Diagram 76 Investeringar
Procent av BNP, I6pande priser

254

20 1

15+

10+

!
4 96 98 00 02 04 06 08

OTrrrrrr T
80 82 84 86 88 90 92 9:

— Totala investeringar

— = Naringslivet exkl. bostader

— Bostéader

— - Offentliga myndigheter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 77 Industrins investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 78 Tjanstebranschernas
investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongrensade kvartalsvarden
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Anm. Exklusive bostéder, fartyg och flygplan.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 79 Bostadsinvesteringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden

307

— Miljarder kronor
== Procentuell férandring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 80 Pabdérjade lagenheter
Tusental
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

mande tvd dren. Investeringstillvixten drivs bl.a. av att tjdnstefo-
retag med nira anknytning till industrin och byggbranschen, till
exempel uthyrningsféretag och foretagstjanster, drar férdel av
den starka konjunkturen i dessa sektorer samt av att hushdllens
konsumtion av tjinster Okar starkt de nidrmaste dren. Invester-
ingarna inom tjanstebranscherna exklusive bostider bedéms
sammantaget vixa med 8,8 procent 2007 och med 7,5 respektive
4,7 procent 2008 och 2009 (se diagram 78).

FORTSATT KRAFTIGA OKNINGAR AV BOSTADSBYGGANDET

De senaste tre dren har bostadsinvesteringarna 6kat med néistan
15 procent per dr. Under det forsta kvartalet 2007 6kade dessa
med hela 4,2 procent jimfort med kvartalet innan. An sa linge
syns sdledes inga egentliga tecken péd en avmattning f6r bostads-
byggandet (se diagram 79).

Slopandet av rintebidrag och investeringsstéd f6r bostads-
byggande efter utgangen av 2006 medférde en exceptionell upp-
gang for antalet paborjade ligenheter fjarde kvartalet 2006 ge-
nom upprittandet av s.k. Odellplattor. Normalt genererar pabor-
jade ligenheter bokférda bostadsinvesteringar under de ndrmast
paféljande sex kvartalen. Formellt paborjades 15 761 ligenheter
fjarde kvartalet 2000, vilket kan jaimféras med 5 763 ligenheter
samma kvartal dret innan (se diagram 80). Ungefir hilften av
dessa piborjanden bedéms ha tidigarelagts for att vara berittiga-
de till subventioner, och medfér dessutom att antalet paborjade
ligenheter blir ligre 2007. Byggandet pa Odellplattorna kommer
1 praktiken att ske senare, frimst 2008. Sammantaget vintas
bostadsinvesteringarna 6ka med 11,6 procent i 4r och med
0,4 respektive 2,5 procent 2008 och 2009. Inneborden ar siledes
att bostadsinvesteringarna fortsitter 6ka rejalt bade i 4r och nis-
ta dr fOr att i det ndrmaste plana ut pa en hog niva 2009.

STORT BEHOV AV FLER BOSTADER DE NARMASTE AREN

Efterfriagan pa bostider vintas vara ovanligt stark i ytterligare
4-5 ar, frimst av demografiska skil. Under dessa dr kommer de
stora ungdomskullarna f6dda runt 1990 ut pd bostadsmarknaden
for att skaffa sitt forsta egna boende. Samtidigt har invandringen
oOkat kraftigt och spir pa efterfragan pa bostider. I fjol 6kade
invandringen till Sverige med 47 procent och uppgick till 96 000
personer, den hdgsta siffran sedan SCB borjade mitningarna
1875. Aven i 4r vintas invandringen till Sverige vara stor enligt
Migrationsverket. Enligt Boverkets senaste
bostadsmarknadsenkit angav 122 kommuner att man i dagsldget
har brist pa bostidder. Byggforetagens rapporter om
efterfrageliget visar att det dr mycket starkt. Enligt
Konjunkturbarometern f6r maj 2007 har orderstocken pa nya
bygguppdrag 6kat de senaste tre manaderna £6r 74 procent av de
bostadsbyggande féretagen, medan 33 procent av dem vintar en
yttetligare 6kning de kommande tre manaderna.



ANPASSNINGSBAR UTBUDSSIDA HITTILLS

Att produktionen av bostider kunnat 6ka med nistan

15 procent per dr de senaste tre dren visar pa en stor anpass-
ningsférmaga hos de bostadsbyggande foretagen. Redan for tva
ar sedan borjade dessa foretag i Konjunkturbarometern ange att
bristen pa arbetskraft var det frimsta hindret f6r bostadsbyg-
gandet. Mdnad f6r médnad har de sedan dess ocksd uppgett att
antalet anstillda har 6kat och att man planerar att ytterligare 6ka
antalet anstillda de ndrmast kommande tre manaderna. Liget ir
detsamma idag. I Konjunkturbarometern f6r maj 2007 anger

61 procent av foretagen att bristen pd arbetskraft dr det frimsta
hindret f6r byggandet. Under den féregiende tremédnadersperio-
den har 47 procent 6kat antalet anstéllda och 76 procent avser
att 6ka antalet anstillda under de nidrmaste tre manaderna. De
kraftiga volymokningarna i bostadsbyggandet har dock borjat
paverka priserna pa byggmaterial liksom byggherrekostnaderna,
som pa senare tid har borjat 6ka snabbare. De ackumulerade
kapacitetsproblemen tillsammans med en mer dimpad 6kning av
efterfrigan vintas leda till en lugnare tillvixt f6r bostadsproduk-
tionen under 2009. Bostadsbyggandet har da ndtt den hogsta
nivin pd ca 15 ar, men ér fortfarande ldgre 4n genomsnittet for
1980-talet (se diagram 81).

OFFENTLIGA INVESTERINGAR OKAR SNABBT

De offentliga investeringarna 6kade kraftigt 2006 (se diagram
82). Okningen fortsitter fram till 2009 om #n i avtagande takt.
De statliga investeringarna 6kade med 6,4 procent i fjol. Sirskilt
inom Forsvaret var investeringarna stora, men dven Vigverket
och Banverket bidrog till det starka utfallet. Forsvaret har ett
behov att anpassa sina lokaler till férindringar i verksamheten,
bland annat till £6ljd av de manga regementsnedliggningarna.
Dessa investeringar kom igang ordentligt under andra halviret
2006. Aven 2007 kommer forsvarets investeringar att utvecklas
starkt. Infrastrukturinvesteringarna 6kar ocksa 2007 och 2008.
Sammantaget stiger de statliga investeringarna med 5,7 procent i
ar for att sedan Oka i ndgot lingsammare takt 2008 och 2009.

Ocksa kommunsektorns investeringar utvecklades positivt i
fjol och steg med 9,2 procent, vilket dr den starkaste utveckling-
en sedan 1999. De goda finanserna 2006 gav kommunerna en
mojlighet att genomfora tidigare uppskjutna investeringar och
investerings6kningen var dirfor stor inom manga kommuner.
Kommunernas finanser ér fortsatt starka i ar vilket bidrar till att
kommunerna kan fortsdtta moderniseringsprocessen med till
exempel lokalinvesteringar. I ar 6kar de kommunala investering-
arna med 6,3 procent medan tillvixttakten dimpas 2008 och
2009.
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Diagram 81 Investeringar i bostéader
Miljarder kronor, fasta priser
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 82 Offentliga myndigheters
investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden

92 T-=-==-m=-mmmmommo o -mnemoooooe e

881 s

8a1-- N -- - - - ----

80

76

68 1

64

97 99 01 03 05

— Miljarder kronor
== Procentuell férandring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 83 Lageromddmen i industrin
Nettotal, kvartalsvarden
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Anm. Hégre nettotal innebar att fler féretag ar
missndjda med for stora lager.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 84 Lageromddme i handeln
Nettotal, kvartalsvarden
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Anm. Hogre nettotal innebér att fler foretag ar
missndjda med for stora lager.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 85 Lagerforandring

Miljarder kronor, fasta priser, sésongrensade
kvartalsvarden

154 r15
107 - 10

5

0

57 r-5
-10 -10

— Totalt
— = Industri och handel

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Lager

MINDRE LAGERNEDDRAGNING I INDUSTRIN 1 AR

Industrins lager, som minskade mycket 2004-20006, 6kade kraf-
tigt fOrsta kvartalet 1 r ndr varuexporten dimpades. I synnerhet
industrins lager av varor i arbete och firdigvaror drogs upp.
Trots den kraftiga lageruppbyggnaden forsta kvartalet signalerar
foretagen 1 Konjunkturbarometern att de 6verlag dr néjda med
stotleken pa lagren och det 4t nu nidstan lika manga som anser
att lagren av varor i arbete och firdigvaror ir f6r sma som for
stora (se diagram 83). Handelslagren, som under andra hilften
av 2006 6kade mycket, fortsatte att 6ka fOrsta kvartalet i ar, da
efterfrigan blev svagare dn vintat. Det generellt sett positiva
omdémet om handelslagrens storlek i Konjunkturbarometern
torindrades dock i ringa grad av lageruppbyggnaden (se diagram
84).

Tabell 12 Forandring i lager och bidrag till BNP
Miljarder kronor, fasta priser respektive procentenheter

Insatsvaror -4,8 -1,0 -2,4 -2,8
Varor i arbete och fardigvaror -0,7 -0,4 -2,4 -2,6
Handelslager 0,1 0,5 -0,9 -1,2
Skogslager 5,2 4,6 8,1 8,2
Ovriga lager 0,5 0,8 0,8 0,9
Summa forandring i lager 0,3 4,5 3,2 2,5
Lageromslag -0,1 4,2 -1,2 -0,7
Bidrag till BNP-tillvaxten 0,0 0,1 0,0 0,0

Anm. Skogslagren okar vanligtvis varje &r eftersom tillvéxten i skogen 6verstiger
avverkningen. Ovriga lager &r i synnerhet branslelager i el- och gasindustri samt
vardeféremal. Lageromslaget &r arets lagerandring minus foregaende ars
lagerandring.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

De stora lagerékningarna det forsta kvartalet 1 ar leder till att
foretagen snabbt drar ner pa sina lager det andra kvartalet. Dir-
med bed6éms lagren vara lagom stora. Detta innebdr att foreta-
gen under resten av prognosperioden generellt sett bara kan dra
ner pa sina lager genom fortsatt effektivare lagerhdllning.10 Indu-
strins lageruppbyggnad fOrsta kvartalet innebdr dock att indu-
strins lager i 4r minskar betydligt mindre 4n under 2004-2006 (se
tabell 12).

Stormen Per i januari i ar reducerade tillvixten i skogen for-
sta kvartalet. Lagren av vixande skog, och dirigenom skogslag-
ren, 6kar sdledes mindre i ar 4n 1 fjol.

Sammantaget 6kar lagren 1 hela ekonomin 1 4r med 4,5 mil-
jarder kronor (se tabell 12 och diagram 85). Eftersom lagren
endast 6kade med 0,3 miljarder kronor i fjol blir lageromslaget i

10 Industrins och handelns lager sjunker trendmaéssigt &ver tiden, i férhallande till
industriproduktionen respektiv konsumentefterfragan, bland annat p& grund av
effektivare transporter och 6kad anvédndning av datateknologi.



ar betydande och bidrar med 0,1 procentenheter till BNP-
tillvixten.

Nista dr vintas lagren i industrin och handeln trendmassigt
att minska. Samtidigt kommer skogslagren da att nd en mera
normal tillvixt. Den sammantagna effekten av lagerminskningen
1 industrin och handeln, 4 ena sidan, och den stérre 6kningen av
skogslagren, 4 andra sidan, innebir att lagren 1 hela ekonomin
nista ar 6kar nagot mindre dn i ar. Det negativa lageromslaget ar
emellertid inte tillrdckligt stort fOr att ndmnvirt paverka BNP-
tillvixten. 2009 6kar lagren bara ndgot mindre dn 2008 varfor
lagerutvecklingens bidrag till BNP blir mycket litet (se tabell 12
och diagram 85).

Export

EN FORTSATT STARK VARLDSKONJUNKTUR HALLER
TEMPOT UPPE | EXPORTINDUSTRIN

En svag utveckling f6r varuexporten innebar att den totala ex-
porten minskade med 0,6 procent f6rsta kvartalet (se diagram
86). Utvecklingen kommer troligen att revideras upp nir det
statistiska underlaget kompletterats, men bilden av en svag ex-
port forsta kvartalet kommer att sta fast. Liksom tidigare pekar
dock de flesta indikatorer pa gynnsamma forutsittningarna f6r
en god exportutveckling framover.

Global BNP fortsitter att vixa kraftigt 1 ar, dven om tillvax-
ten dimpas en del nir konjunkturen gir in i en mognare fas med
ndgot svagare investeringsutveckling. Inte minst fortsitter den
snabba omvandlingen och héga tillvixten i linder som Kina,
Indien och Ryssland. Virldskonjunkturen fortsitter att utvecklas
starkt savil 2008 som 2009 (se kapitlet “Internationell konjunk-
turutveckling”). Marknaden f6r svensk export vixer saledes
starkt dven 1 ar, eller med 6,5 procent. 2008 och 2009 fortsitter
den svenska exportmarknaden att utvecklas i denna ganska star-
ka takt (se diagram 87)

1 Konjunkturbarometern rapporterar flertalet féretag om en
vixande exportorderinging och bekriftar dirmed bilden av en
fortsatt god marknadsutveckling (se diagram 88). Drygt étta av
tio industriforetag svarar att de dr néjda med storleken pa sin
exportorderstock. En liknande positiv syn framkommer dven i
Swedbanks inképschefsindex.

Foretagen fortsitter att férmedla en mycket ljus syn pa ut-
vecklingen den ndrmaste tiden 4ven i sina kvartalsrapporteringar.
I huvudsak férvintar man sig en fortsatt stark efterfrigan under
den period man 6verblickar. Méjligen skymtar en antydan till att
utvecklingen 2007 blir ndgot svagare dn under 2006. Samtidigt
hinvisas ocksa till produktionsbegrinsningar som en himmande
faktor f6r leveransmojligheterna.

En mer negativ indikator som visar pa en svagare efterfrige-
utveckling dr SCB:s statistik 6ver exportorderingangen. Denna
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Diagram 86 Export

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 87 Varldsmarknadstillvaxt
Arlig procentuell férandring
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Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 88 Exportorderingang,
industrin
Nettotal, sdsongrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 89 Exportorderingang,
industrin

/irlig procentuell férandring respektive
procentuell férandring, manadsvérden, trend
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0
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— Jamfért med motsvarande period foregaende ar
— = Jamfort med foreg&ende period (hoger)
Kélla: SCB.

Diagram 90 Nominell vaxelkurs,

exportvagd

Kvartalsvarden

140 4 r 140
1357 r 135
1307 r 130
125+ r125
120+ r 120
1151 115
110 110

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

statistik visar pa en successiv forsvagning av efterfrigeutveck-
lingen fr.o.m. varen 2006 och att ordertillvixten frin utlandet
t.o.m. avstannat de senaste méinaderna (se diagram 89). Tills
vidare gérs dock bedémningen att efterfrageutvecklingen inte
har férsvagats si mycket som SCB:s statistik indikerar. I stillet
tas frimst st6d av att flertalet av indikatorer fortsitter att ge
uttryck for en klart starkare marknadsbild. Men det kan inte
uteslutas att SCB:s orderstatistik dr en signal for att en snabbare
avmattning faktiskt dr pa gang.

Bedomningen dr dirmed att den synnerligen svaga utveck-
lingen forsta kvartalet 1 ar i huvudsak berodde pa tillfilliga fakto-
rer och att grundférutsittningarna fér en god exportutveckling
under prognospetioden ir fortsatt gynnsamma. Bedémningen ar
samtidigt att resursldget inom industrin blivit nigot mer an-
stringt och 1 viss 6kad utstrickning himmar exportutvecklingen.
Den héga investeringstakten inom industrin kommer dock suc-
cessivt att mildra denna typ av begrinsningar. Kronan fortsitter
att stirkas framéver (se diagram 90) men beddms endast margi-
nellt bromsa exportutvecklingen. Sammantaget bedéms didrmed
exporten vixa relativt starkt under hela prognosperioden (se

tabell 13).

Tabell 13 Export

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta
priser

Export av varor 1084 8,0 4,6 5,8 5,2
Varav: Bearbetade varor 886 8,3 4,4 6,3 5,6
Ravaror 195 6,7 5,4 3,6 3,3

Export av tjanster 368 10,7 9,9 8,6 7,4
Export 1451 8,7 5,9 6,5 5,8

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

FORTSATT GOD EXPORTTILLVAXT FOR BEARBETADE
VAROR EFTER TILLFALLIGT SVAG UTVECKLING

Exporten av bearbetade varor 6kade starkt i fjol med Gver

8 procent. Exportokningen var bred, vilket innebar en stark
exportutveckling f6r den samlade verkstadsindustrin, men sit-
skilt stor f6r maskin-, elektro- och teleproduktindustrin.

Forsta kvartalet i ar vinde utvecklingen ndr exporten av be-
arbetade varor minskade kraftigt med hela 2 procent. I synnerhet
var det exporten av likemedel och andra transportmedel (ej
vigfordon) som bidrog till den svaga utvecklingen. Tillsammans
utgdr denna export knappt 10 procent av total export av bearbe-
tade varor, men bidrog dnda till att dra ner utvecklingen forsta
kvartalet med ndra 1,5 procentenheter. Samtidigt minskade ex-
porten av papper och papp, teleprodukter och instrument. An-
nan export av bearbetade varor utvecklades ocksa svagt forsta
kvartalet.

Som tidigare beskrivits beddms emellertid de grundliggande
forutsittningarna for exporten av bearbetade varor vara goda.



Den svaga utvecklingen férsta kvartalet bedéms i stor utstrack-
ning ha varit tillfallig, vilket gor att exporten dter tar fart fram-
over (se diagram 91 och tabell 13).

Den internationella investeringkonjunkturen fortsitter att va-
ra forhallandevis stark, vilket medfor att den goda orderutveck-
lingen i investeringsvaruproducerande branscher som elektro-,
maskin- och metallvaruindustrin fortsitter.

Den mobila teletrafiken vixer kraftigt, vilket gor att den
snabba utbyggnaden av den globala nitkapaciteten fortsitter.
Parallellt gir produktutvecklingen oerhort snabbt. Nya och mer
avancerade tjanster erbjuds marknaden kontinuerligt, vilket kri-
ver ytterligare modifieringar av niten. Inte minst i Asien vixer
efterfrigan pé olika typer av teletjdnster mycket snabbt.

I fjol 6kade exporten frin motorfordonindustin patagligt,
sirskilt under andra halvaret. I synnerhet lastbilstillverkarnas
orderbocker stirktes rejilt nir efterfrigan pa transporttjinster
Okade kraftigt i Europa, men dven pi grund av skirpta utslipps-
bestimmelser. Fraktmarknaden utvecklas starkt dven de kom-
mande dren, vilket bér innebira en fortsatt god utveckling f6r
efterfridgan pé tunga lastbilar.

Aven personbilsmarknaden har stirkts en del och bedéms fa
en nagot starkare utveckling jimfért med de senaste dren. Mark-
naden ér dock fortfarande 6veretablerad och 16nsamheten inom
branschen varierande. Betydande rationaliseringar liksom dgar-
byten lir bli f6ljden dven de kommande dren i kampen om kun-
derna. Ett antal nya och uppgraderade modeller som tagits emot
vil av marknaden gér dock att savidl SAAB som Volvo vintas fa
en god utveckling den kommande perioden.

Den starka tillvixten i Kina och den fortsatt goda invester-
ingskonjunkturen gor att virldens stilkonsumtion fortsitter att
Oka starkt. Forra dret passade képarna pa att bygga upp sina
lager av stdl. Den svenska exporten kunde dock inte 6ka, bland
annat pd grund av produktionsstérningar. I ar och kommande ar
Okar stalexporten nir efterfragan pa stil fortsitter att vixa. Ex-
portokningarna blir dock inte storre dn 1-1,5 procent per ér.

Marknadsliget t6r papper och papp ir fortsatt anstringt till
£6ljd av den hérda konkurrensen pa virldsmarknaden och forsta
kvartalet minskade pappersexporten patagligt. Aven fér heliret
bedéms exporten av papper och papp bli ligre dn i fjol. Markna-
den kommer att vara fortsatt pressad ocksd kommande ir, vilket
innebir att exporten av papper och papp inte 6kar i ndgon storre
omfattning 2008—2009.

RAVARUEXPORTEN UTVECKLAS I LUGNARE TACKT

Réavaruexporten 6kade med 6,7 procent i fjol (se diagram 92 och
tabell 13). Uppgangen berodde frimst pd en stark 6kning av
exporten av petroleumprodukter, livsmedel och trivaror (se
diagram 93).

Omvirldsefterfrigan 6kar férhallandevis mycket ocksa 2007.
Bland annat kommer den investeringsinriktade tillvixten i Kina
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Diagram 91 Export av bearbetade varor

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongrensade kvartalsvarden

300

— Miljarder kronor
== Procentuell férandring (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 92 Export av ravaror

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvédrden respektive
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— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 93 Export av de tre storsta
rdvarugrupperna

Index 1999=100, fasta priser, sasongrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 94 Tjansteexportens andel av
total export
Procent
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 95 Export av tjanster

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden

160 - r15

140

120+

100 4

80

60

40

20

— Miljarder kronor
=1 Procentuell férandring (hdger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 96 Efterfragan

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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1040 r2.1
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880 - -0.7
800 0.0
720 r-0.7
640 -1.4

— Miljarder kronor
= Procentuell férandring (hoger)

Anm. Inhemsk konsumtion och investering samt
export.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

att vara fortsatt stark, dven om den didmpas. I 4r 6kar den svens-
ka ravaruexporten dock lingsammare 4n i fjol. Detta beror pa att
exporten av petroleum vixer mindre starkt 4n i fjol, da den Gka-
de mycket pd grund av att ny kapacitet tillkom och att de petro-
leumproducerande féretagen kunde dra ner pa sina lager. Den
héga internationella efterfrigan gynnar dock dven fortsittnings-
vis petroleumexporten. Exporten av sigade trdvaror - som drar
tordel av en mycket stark efterfrigan pa trivaror i Europa -
kommer att utvecklas mindre starkt i ar pd grund av kapacitets-
brist. Brist pd kapacitet himmar ocksd exporten av jairnmalm,
metaller och pappersmassa. De fortsatt goda forutsittningarna
tor svenska livsmedel pa den europeiska marknaden borgar f6r
en stark Skning av livsmedelsexporten dven i ar.

Den globala tillvixten dr h6g ocksa 2008 och 2009. Detta
bidrar till att den svenska ravaruexporten fortsitter att 6ka, trots
att kronan forstirks nagot. Brist pa kapacitet himmar dock dven
framéver delar av den svenska réavaruindustrin. Okningen blir
mest betydande f6r petroleum-, livsmedels- och fiskexporten.
Exporten av sigade trivaror minskar dock dven 2008 till f6ljd av
tilltagande brist pa timmer och att en stérre andel av produktio-
nen levereras till den svenska marknaden. Jirnmalmsexporten
utvecklas ocksd mindre starkt nésta dr till f6ljd av att hemma-
marknaden prioriteras. Sammanfattningsvis 6kar den svenska
ravaruexporten 1 god takt 2008 och 2009, om 4n inte lika mycket
som aren innan.

FORTSATT SNABB TILLVAXT FOR TJANSTEEXPORTEN VARS
ANDEL AV DEN TOTALA EXPORTEN OKAR

Exporten av tjanster har utvecklats starkt det senaste decenniet.
Mellan 1980 och 1996 fluktuerade tjansteexportens andel av den
totala exporten runt 19 procent. Efter 1996 har dock exporten
av tjanster vuxit betydligt snabbare dn vad exporten av varor
gjort och utgdr nu drygt 25 procent av exporten (se diagram 94).
Utvecklingen beror framfor allt pd en snabb tillvixt f6r exporten
av olika typer av fOretagstjinster.

I fjol 6kade tjinsteexporten med 10,7 procent. Den starka
tillvixten var frimst ett utslag av en mycket kraftig tillvixt for
den utlindska konsumtionen i Sverige, men dven exporten av
olika foretagstjdnster fortsatte att vaxa starkt.

Exporten av tjinster fortsitter att 6ka kraftigt ocksd i ar med
nira 10 procent. Den utlindska konsumtionen fortsitter att vixa
snabbt, bl.a. till f6ljd av en stark norsk krona som stimulerar den
1 sammanhanget viktiga grinshandeln. Exporten av olika typer
av tjanster som kan kopplas till telekomsektorns fortsatta expan-
sion fortsitter ocksd att vixa snabbt, men dven Ovriga féretags-
tjdnster bedéms fa en relativt stark exportutveckling. Virldshan-
deln fortsitter att 6ka starkt, vilket gor att dven exporten av
frakttjanster vaxer kraftigt.

2008 och 2009 fortsitter tjinsteexporten att vixa i god takt
till £6ljd av den gynnsamma tillvixten pa virldsmarknaden (se



diagram 95 och tabell 13). Liksom tidigare bedéms det vara den
telekominriktade tjdnsteexporten som vixer starkast. Samtidigt
bedéms den utlindska konsumtionstillvixten 1 Sverige ha kulmi-
nerat och vixer dirfor i en nigot lingsammare takt 4n under de
senaste dren.

Import

STARKARE IMPORTUTVECKLING NAR AVEN INHEMSK
EFTERFRAGAN TAR FART

Efter en mycket stark utveckling férra dret bromsade importut-
vecklingen upp forsta kvartalet 2007. Den svaga utvecklingen
var ett utslag av dels en svag exportutveckling och dels en viss
rekyl efter den starka fjolarsutvecklingen. Efterfrgetillvixten dr
dock fortsatt stark (se diagram 96), vilket gor att importen ater
vixer snabbare framéver.

2007 kommer den inhemska efterfrigeutvecklingen att bidra
till importékningen 1 hdgre grad dn den gjorde under 2006 (se
diagram 97). Industrins maskininvesteringar 6kar kraftigt samti-
digt som hushallens konsumtion vixer starkt. Tillvixten for
varuexporten dimpas visserligen men fortsitter dnda att spa pa
importbehovet. Importen tar dirmed ny fart under resten av
aret, vilket gor att tillvixten blir lika stor som under f&rra aret (se
diagram 98).

2008 utvecklas den inhemska efterfrigan lingsammare,
frimst beroende pa en mer dimpad investeringsutveckling, men
dven pa grund av en svagare tillvixt for den mer importberoende
delen av hushillskonsumtionen, vilket bromsar upp importtill-
vixten. 2009 fortsitter den inhemska efterfrigeutvecklingen att
forsvagas. Samtidigt vixer dven exporten lingsammare. Foljden
blir att importtillvixten faller tillbaka ytterligare. Mitt som andel
av efterfragan utvecklas dock importen i linje med den trend-
missiga utvecklingen (se diagram 99).

Tabell 14 Import

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta
priser

Import av varor 928 7,7 7,4 5,7 4,6
Varav: Bearbetade varor 683 9,8 8,8 6,5 53
Révaror 250 1,2 4,1 3,4 2,7

Import av tjanster 296 8,5 10,0 8,9 7,5
Import 1225 7,9 8,0 6,5 5,3

Anm. Total varuimport redovisas fob medan import av enskilda varor redovisas cif.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 97 Bidrag till
efterfragetillvaxten

Foréandring i procent av BNP, sdsongrensade
varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 98 Import

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 99 Importandel
Procent av efterfr@gan, index 2005=100
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 100 Import av varor

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
ngrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 101 Import av tjanster

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 102 Exportpris
Index 2006=100
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

50

IMPORTEN AV VAROR OKAR STARKT ANNU ETT TAG

Importen av varor utvecklades svagt forsta kvartalet 2007, men
vintas vixa starkt under resten av dret (se diagram 100). Export-
utvecklingen bromsar visserligen in en del men blir fortsatt
snabb, vilket fortsitter att 6ka pa importbehovet av insatsvaror
till exportindustrin. Hushéllen férnyar sin bilpark i en snabbare
takt och samtidigt tar industrins maskininvesteringar ytterligare
fart. Raffinaderierna Gkar sin import av rdolja i ar efter tre ar av
lagerminskningar, samtidigt som importen av petroleum itergar
till en mera normal tillvixt efter neddragningen 2006. Importen
av livsmedel, som knappt 6kade fOrsta kvartalet, antas dock vixa
ungefir enligt trend kommande kvartal. Samtidigt utvecklas
importen av jordbruksprodukter, som steg mycket kraftigt i fjol
till f6ljd av déliga svenska skérdar, mindre starkt.

2008 och 2009 kommer varuimporten att vixa lingsammare
in i ar. Anledningen ér att inhemsk efterfrageutveckling bromsar
in och utvecklas i en svagare takt (se diagram 100 och tabell 14).

FORTSATT SNABB TILLVAXT FOR IMPORTEN AV TJANSTER

Tjinsteimporten 6kade med 8,5 procent 2006. Okningen berod-
de i férsta hand pad en kraftig 6kning av importen av olika fore-
tagstjinster, som vixte med nistan 12 procent. Aven importen
av olika frakttjinster steg kraftigt.

Den starka konjunkturutvecklingen innebdr att tjainsteimpor-
ten fortsdtter att 6ka snabbt. 2007 accelererar tillvixten ytterliga-
re nir efterfrigan pa olika foretagstjdnster driver pa importut-
vecklingen, samtidigt som svenskars konsumtion i utlandet be-
doms skjuta fart till 6ljd av den starka inkomstutvecklingen.
Den fortsatt starka konjunkturutvecklingen innebir att tjinste-
importen Skar snabbt dven 2008 och 2009 (se diagram 101).
Tillvixttakten bromsar dock upp nédgot jaimfért med i ar beroen-
de pa en nagot mindre stark efterfragetillvixt pa olika foretags-
tjdnster.

Export- och importpriser samt bytesbalans

PRISFALL PA SAVAL EXPORT SOM IMPORT

Under 20006 fortsatte ravarupriserna att stiga kraftigt, vilket in-
nebar att export- och importpriserna 6kade med hela 2,7 respek-
tive 3,5 procent. Under senare delen av fjolaret bréts denna
trend. Priset pa rdolja foll, vilket sidnkte priserna dven pé petrole-
umprodukter. Samtidigt stirktes kronan kraftigt, vilket generellt
holl tillbaka prisutvecklingen.



Tabell 15 Export- och importpriser
/&rlig procentuell férandring

Exportpris totalt 2,7 1,1 -0,4 —-0,9
Bearbetade varor 0,9 1,6 -0,8 -1,2
Ravaror 14,9 1,7 -0,5 -3,0
Tjanster 1,3 -0,2 0,8 0,9

Importpris totalt 3,5 -0,1 -0,3 -0,8
Bearbetade varor 0,3 -0,2 -0,5 -1,0
Ravaror 16,3 -1,1 -1,9 -3,5
Tjanster 1,2 0,7 1,3 1,3

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Den generella bilden f6r prognospetioden dr att virldsmark-
nadspriserna for ravaror sjunker tillbaka nagot nir de hoga pri-
serna har bidragit till att stimulera utbudet. Priserna pa rdolja och
petroleumprodukter liksom pd metaller och vissa skogsproduk-
ter bedéms sjunka. Dessutom stirks kronan, vilket bidrar till att
savil export- som importpriset totalt sett sjunker ytterligare na-
got fr.o.m. andra halvaret i ar. Trots prissinkningarna kommer
dock prisnivierna for ravaror i ett historiskt perspektiv att vara
fortsatt hoga.

I 4r kommer dock kraftiga prish6jningar pa stdl och pa like-
medel att leda till att exportpriserna stiger jaimfort med i fjol (se
diagram 102, diagram 103 och tabell 15).

BYTESFORHALLANDET STARKS

Bytesforhallandet, dvs. kvoten mellan export- och importpriser,
har sjunkit med 1 genomsnitt 0,9 procent per ar mellan 1995 och
2006. Kraftigt fallande priser pa teleprodukter och, under senare
delen av perioden, pitagligt stigande oljepriser dr de viktigaste
torklaringarna.

2007 bryts denna negativa trend och bytesfoérhéllandet stirks
med 1,3 procent. Férbittringen beror framfor allt pa en f6r Sve-
rige férdelaktig ravaruprisutveckling nir rioljepriset mitt i svens-
ka kronor sjunker tillbaka, men dven pi prisutvecklingen f6r
bearbetade varor. 2008 och 2009 sjunker export- och importpri-
serna ungefir lika mycket (se diagram 104, diagram 105 och
tabell 16).

Tabell 16 Bytesforhallandet
/&rlig procentuell férandring

Bearbetade varor 0,5 1,8 -0,3 -0,2
Révaror -1,2 2,8 1,4 0,5
Tjanster 0,1 -0,9 -0,4 -0,4
Totalt —0,8 1,3 0,0 0,0

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 103 Importpris
Index 2006=100
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 104 Bytesforhallande
Index 2006=100
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 105 Bytesforhallande
Index 2006=100
150 7 r 150
140 - 140
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 106 Bytesbalans
Procent av BNP, |I6pande priser
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Kallor: Riksbanken 1950-1992, SCB 1993-2005
och Konjunkturinstitutet.

Diagram 107 Bytesbalansens
komponenter
Procent av BNP
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— - Ovriga inkomster, netto

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 108 Finansiellt sparande
Procent av BNP, I6pande priser
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

DET FINANSIELLA SPARANDET STIGER YTTERLIGARE

2006 uppgick bytesbalansen till 6,9 procent av BNP, vilket var
en Okning jamfort med 2005 med 1,1 procentenheter (se
diagram 106 och tabell 17). Den frimsta orsaken till denna upp-
gang var en fortsatt 6kning i tjinstebalansen och en gynnsamma-
re kapitalavkastning (se diagram 107 och tabell 17). Bytesbalan-
sen i forhallande till BNP fortsitter att ligga pd en hég niva saval
2007 som 2008 och 2009.

Bytesbalansen med tilligg f6r de s.k. kapitaltransfereringarna
motsvarar det finansiella sparandet i ekonomin. Normalt brukar
kapitaltransfereringarna uppga till relativt sma belopp, men 2006
var de kraftigt negativa. Det finansiella sparandet utvecklades
dirmed mindre starkt dn bytesbalansen.

Tabell 17 Bytesbalans och finansiellt sparande

Miljarder kronor, |6pande priser

Handelsbalans 155 159 169 183
Tjanstebalans 71 75 80 84
Léner, netto -2 -2 -2 -2
Kapitalavkastning, netto 5 -6 1 8
Transfereringar m.m., netto -33 -29 -34 -33
Bytesbalans 197 197 214 240
Procent av BNP 6,9 6,5 6,7 7,1
Kapitaltransfereringar -20 3 3 2
Finansiellt sparande 177 200 217 242
Procent av BNP 6,3 6,6 6,8 7,2
Offentligt sparande 67 72 79 103
Procent av BNP 2,4 2,4 2,5 3,0
Hushall 92 125 109 98
Procent av BNP 3,2 4,2 3,4 2,9
Féretag 19 3 29 41
Procent av BNP 0,7 0,1 0,9 1,2

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2007 okar det finansiella sparandet som andel av BNP till
6,6 procent fraimst till f6ljd av ett 6kat sparande i hushéllssek-
torn. Den kraftiga investeringsékningen 1 industrin medfér emel-
lertid att det finansiella sparandet i f6retagssektorn minskar 1 ar.
2008 och 2009 fortsitter det finansiella sparandet som andel
av BNP att 6ka. Det finansiella sparandet i den offentliga sek-
torn bedéms stiga, liksom foretagens. Diremot bedéms hushal-
len sparande minska en del (se diagram 108 och tabell 17).
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Sysselsattningen fortsatter att 6ka snabbt. Den ekonomiska
politiken stimulerar utbudet av arbetskraft, vilket minskar
overhettningsriskerna. Resursutnyttjandet blir and& ndgot an-

strangt 2008 och 2009.

Produktionen av varor och tjinster vixer starkt bade 2007 och
2008 men nagot svagare 2009. Under 2007 dimpas den tidigare
starka produktivitetstillvixten, frimst av konjunkturella skal.
Arbetade timmar vixer dirfér mycket starkt 2007 (se diagram
109).

Sysselsittningen 6kade 2006 med 1,9 procent, vilket dr den
snabbaste 6kningen pa fem ér (se diagram 110). Ar 2007 ékar
sysselsdttningen dnnu nigot snabbare varefter utvecklingen
dimpas. Totalt 6kar sysselsittningen med ca 184 000 personer
fran 2006 till och med 2009. Sysselsittningsuppgingen omfattar
bdde niringslivet och den offentliga sektorn. Inom bygg- och
tjdnstebranscherna dr sysselsittningsdkningen sirskilt pataglig.

Det senaste dret har ocksa arbetskraften 6kat mycket snabbt.
Denna 6kning férklaras frimst av demografiska faktorer och
den allt starkare arbetsmarknadskonjunkturen. Regeringens ar-
betsmarknadspolitik bedéms stimulera arbetskraftsutbudet fram-
6ver. Arbetskraften bedéms av dessa skil 6ka férhdllandevis
snabbt 2007 varefter tillvixten mattas, bla. till f6ljd av en svaga-
re tillvixt av den arbetsfora befolkningen.

Okningen av arbetskraften dimpar uppgangen i resursutnytt-
jandet, vilket minskar risken for Gverhettning. Pa kort sikt med-
for den snabba arbetskraftsékningen att arbetslosheten inte faller
tillbaka lika snabbt som den annars skulle ha gjort. Arbetsléshe-
ten minskar dock patagligt 2008 genom en 6kning av antalet
personer i arbetsmarknadspolitiska utbildningsatgirder. Efter-
som denna atgird riktar sig till lingtidsarbetslésa minskar den
dven jamviktsarbetslosheten och den potentiella arbetskraften.
Den 6ppna arbetslésheten sjunker till 3,6 procent 2009 medan
jamviktsarbetslésheten bedéms vara 4,1 procent detta ar.

I slutet av 2006 fanns det fortfarande vissa lediga resurser pa
arbetsmarknaden. Den fortsatt starka sysselsdttningsuppgangen
medfor att resursutnyttjandet stiger successivt under prognospe-
rioden. Arbetsmarknadsgapet sluts det tredje kvartalet 2007. 1
slutet av 2009 blir resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden an-
strangt.
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Diagram 109 Produktion, produktivitet
och arbetade timmar

Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

5+

— Produktion
— = Produktivitet
— Arbetade timmar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 110 Arbetade timmar,
medelarbetstid och sysselsattning

Arlig procentuell férdndring, kalenderkorrigerade
varden

3

— Arbetade timmar
— - Medelarbetstid
—— Sysselsattning

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 111 Produktion

Index 2000=100, fasta priser, sdsongrensade
kvartalsvéarden

140+ - 140
130+ - 130
1204 - 120
1104 - 110
100 4 - 100
90 90

— BNP (baspris)
— - Offentliga myndigheter
— Naringsliv

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 112 Produktion i naringslivet

Index 2000=100, fasta priser, sdsongrensade
kvartalsvarden

160 r 160
150 r 150
140 1 - 140
130 A r 130
120 r 120
110 A r 110
100 - - 100
90 90
— Industri
— = Byggverksamhet

— Tjansteverksamhet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 113 Konfidensindikator for
industrin

Nettotal, sdsongrensade manadsvarden
20~

10+

-10

-20

-30 T T T T T T T T T T —-30

Anm. Orderstocksomddédme minus omddéme om
fardigvarulager plus forvantad produktion.
Medelvarde 1995-2006=0.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Produktion, produktivitet och arbetade
timmar

FORTSATT STARK PRODUKTIONSOKNING

Produktionen i niringslivet 6kade 2006 med 5,6 procent (se
diagram 111 och tabell 18). Trots att produktionen utvecklades
svagt under inledningen av 2007, vilket frimst férklaras av en
tillfillig svacka i exporten, fortsitter ekonomin att vixa starkt i
ar. Konjunkturen blir successivt allt mer mogen och gir frin att
ha varit exportdriven till att i allt h6gre utstrickning drivas av
den inhemska efterfrigan. Den mer konsumtionsdrivna tillvix-
ten framéver verkar positivt £6r produktionen inom tjanstebran-
scherna. Tillvixttakten i ekonomin avtar framover, vilket ar en
sammantagen effekt av en avtagande omvirldsefterfrigan, tillta-
gande kapacitetsbegrinsningar inom vissa delar av ekonomin, en
stramare arbetsmarknad och didrmed ett hégre rintelage.

Tabell 18 Produktion

Miljarder kronor, I6pande priser respektive
procentuell férandring, fasta priser

Kalenderkorrigerat

Varubranscher 755 5,3 4,8 4,5 3,7
Varav: Industri 518 5,9 5,2 51 4,3
Byggerksamhet 124 8,8 6,5 3,9 2,8
Tjanstebranscher 1170 5,7 4,2 4,3 3,8
Varav: Handel 273 6,0 6,1 5,5 4,5
Foretagstjanster 260 10,3 6,5 5,6 4,1

Summa naringsliv 1925 5,6 4,4 4,4 3,8
Offentliga myndigheter 515 1,6 1,5 0,8 0,6
Total produktion (baspris) ! 2 477 4,6 3,8 3,6 3,1
Produktskatter/subventioner 356 3,6 3,5 3,1 2,4
BNP (marknadspris) * 2 833 4,5 3,7 3,5 3,0

Ej kalenderkorrigerat

Naringsliv 1924 5,3 4,3 4,5 3,8
Offentliga myndigheter 515 1,1 1,2 1,0 0,6
BNP (marknadspris) * 2832 4,2 3,6 3,7 3,0

L Inkl. produktion i hushallens ideella organisationer.
Anm. Med produktion avses har féradlingsvardet.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Industrikonjunkturen ir fortsatt stark trots en svag inledning
2007 (se diagram 112). Detta aterspeglas bl.a. 1 industrins konfi-
densindikator som ir pa en hog niva (se diagram 113). Den hoga
nivin kan ses som ett tecken pa att industrin sjilv tolkar den
svaga inledningen av 2007 som tillfdllig och inte som en perma-
nent svagare efterfradgan. Trots de senaste drens stora invester-
ingar dr kapacitetsutnyttjandet pa en hdg nivd och en allt hégre
andel av f&retagen anger brist pa maskinkapacitet som det



frimsta hindret f6r produktionen. Industriproduktionen kom-
mer att vixa med drygt 5 procent per ar 2007 och 2008 och med
ca 4 procent 2009 (se tabell 18). Det beror framfér allt pa att ny
kapacitet tillf6rs via fortsatt stora investeringar och en férhallan-
devis stark efterfrigetillvixt.

Byggkonjunkturen ir exceptionellt stark och konfidensin-
dikatorn f6r byggverksamhet har stigit ytterligare fran toppniva-
erna i bérjan av dret (se diagram 114). Samtidigt finns det tecken
pé kapacitetsproblem inom branschen dven om dessa inte ska
6verdrivas. Produktionen ir stark och det anstills folk samtidigt
som léneutvecklingen har varit blygsam. Byggforetagens for-
vintningar om produktionen pé ett drs sikt har fallit ndgot. Pro-
duktionstillvixten inom byggverksamheten férvintas avta under
prognosperioden, frimst 20082009 (se diagram 112).

Aven inom tjinstebranscherna var produktionstillvixten
mittlig under inledningen av 2007 (se diagram 112), vilket i lik-
het med industrin bedéms vara en tillfillig svacka. Férdndringen
1 sammansattningen av efterfragan under 2007—2009 ir positivt
for produktionen i tjdnstendringarna. Samtidigt understéds pro-
duktionen av regeringens skattelittnader inom vissa tjanstesekto-
rer. Aven inom en del tjinstebranscher, exempelvis arkitekter
och bygg- och datakonsulter, finns det dock svérigheter att hitta
kvalificerad arbetskraft, vilket kan verka nigot himmande pa
produktionen framdver.

PRODUKTIVITETSTILLVAXTEN AVTAR

Den genomsnittliga produktivitetstillvixten i niringslivet har de
senaste fem aren varit ca 4 procent per ar. Produktiviteten har
vuxit snabbare dn den trendmissiga, eller potentiella, produktivi-
teten (se diagram 115). Detta dr en forklaring till de senaste drens
laga kostnadstryck (l4s mer i kapitlet "Loner, vinster och pri-
ser”). Vanligtvis tilltar produktivitetstillvixten tidigt i en kon-
junkturdterhdmtning da foretagen moter den 6kade efterfrigan
med befintliga resurser. Nér konjunkturaterhdmtningen har pa-
gatt en tid avtar produktivitetstillvixten av cykliska skil samtidigt
som fOretagen vanligtvis Okar antalet anstillda. Till detta kom-
mer en dndrad sammansittning av BNP fran industrin till tjins-
tebranscherna som sammantaget har en ligre produktivitetstill-
vaxt 4n industrin (se diagram 116). Den genomsnittliga produk-
tivitetstillvixten i néringslivet blir drygt 2 procent per dr under
perioden 2007-2009, en avsevird avmattning jamfért med de
senaste dren.

Produktivitetstillvixten i niringslivet blir 1,3 procent i ar, vil-
ket dr patagligt lagre 4n 2006 (se tabell 19 och diagram 115).
Detta dr dock i stor utstrickning ett utslag av den fallande pro-
duktiviteten under érets inledning (se diagram 117). Produktivi-
tetstillvixt mitt pa kvartal 4r en mycket instabil variabel och
utfallet ett enskilt kvartal maste tolkas med stor forsiktighet.
Produktivitetstillvixten forvintas under resten av aret ater bli
positiv. Produktivitetstillvixten i niringslivet 2008—2009 blir 2,7
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Diagram 114 Konfidensindikator for
byggverksamhet
Nettotal, sdsongrensade manadsvarden
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Anm. Orderstocksomddme plus forvantad
férandring antal sysselsatta. Medelvdrde 1995-
2006=0.

Diagram 115 Produktivitet i
naringslivet

Arlig procentuell férdndring, kalenderkorrigerade
varden
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— Néringslivet

— = Naringslivet, trend

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 116 Produktivitet i
naringslivet

Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 117 Produktion och arbetade
timmar i naringslivet

Procentuell férandring, sdsongrensade
kvartalsvéarden

257
2.0+
151
1.0+

0.5

0.0

-0.5+

-1.0 1
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— Produktion
— = Antal timmar
== Produktivitet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 118 Arbetade timmar
Index 2000=100, sdsongrensade kvartalsvarden

106

104
102
100
98
96
94
— Totalt
— - Offentliga myndigheter
— Naringsliv

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 119 Arbetade timmar i
naringslivet
Index 2000=100, sdsongrensade kvartalsvarden

125+ r 125
120+ r 120
1157 r115
110+ - 110
105 r 105
100 r 100
95+ - 95
90 90
85 85
— Industri
— = Byggverksamhet

— Tjansteverksamhet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

respektive 2,6 procent (se diagram 117). Den nagot hégre pro-
duktivitetstillvixten 2008 och 2009, jamfért med 2007, beror
delvis pd att ny kapacitet tillkommer via investeringar i niringsli-
vet under dessa ar.

Tabell 19 Produktivitet

Kronor per timme respektive arlig procentuell férandring,
fasta priser

Kalenderkorrigerat

Varubranscher 405 4,2 2,5 4,2 3,8
Varav: Industri 449 6,2 4,0 5,9 5,2
Byggnadsverksamhet 268 1,9 1,5 1,0 1,2
Tjanstebranscher 396 2,8 0,6 1,7 1,8
Varav: Handel 292 3,9 4,0 2,4 2,0
Foretagstjanster 378 5,8 0,3 3,1 2,8
Naringsliv 400 3,4 1,3 2,7 2,6
Offentliga myndigheter 260 -0,1 0,0 0,1 0,2
Totalt * 355 2,6 1,2 2,2 2,1
Ej kalenderkorrigerat

Naringsliv 400 3,6 1,4 2,6 2,6
Offentliga myndigheter 260 0,0 0,1 0,1 0,2
Totalt * 355 2,8 1,3 2,1 2,1

Y Inkl. hushé&llens ideella organisationer.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

TILLTAGANDE TILLVAXT | ARBETADE TIMMAR

Antalet arbetade timmar i néringslivet vixte med 2,1 procent
2006 (se diagram 118 och tabell 20). Detta var en tydlig uppvax-
ling jamfoért med 2005, da timtillvixten endast var

ca 0,6 procent.

Timtllvaxten tilltar ytterligare 1 ar jamfért med 2006 och ar-
betade timmar i niringslivet vixer i ar med 3,1 procent. En hég
timtillvixt 4r en naturlig konsekvens av att produktivitetstillvix-
ten avtar av cykliska skil samtidigt som efterfragetillvixten ar
stark. Foretagen kan inte i samma utstrdckning som tidigare
méta den Okande efterfrigan med att utnyttja de tillgingliga
resurserna mer effektivt, dvs. héja produktiviteten, utan 6kar i
stillet antalet arbetade timmar. Sett 6ver niringslivets alla delar
ir det en bredbaserad uppging. Exempelvis 6kar timmarna 2007
1 industrin, vilket de inte gjort sedan 2001 (se diagram 119).

Produktionstillvixten kommer att avta 2009, vilket i sin tur
bidrar till en ldgre timtillvixt (se diagram 119). Antalet timmar
inom industrin forvintas ater borja minska i linje med den
trendmissiga utvecklingen och timmarna i de offentliga myndig-
heterna 6kar endast marginellt 2009. Timtillvixten i tjinstebran-
scherna hills uppe av den starka inkomstutvecklingen i hushal-
len och av skattelittnader inom vissa tjanstesektorer som leder
till att tjainstekonsumtionen Skar snabbt.



Tabell 20 Arbetade timmar

Miljoner timmar respektive arlig procentuell férandring

Kalenderkorrigerat

Varubranscher 1863 1,1 2,2 0,3
Varav: Industri 1155 -0,2 1,1 -0,7
Byggnadsverksamhet 463 6,8 4,9 2,9
Tjanstebranscher 2 953 2,8 3,6 2,5
Varav: Handel 935 2,0 2,0 3,0
Foretagstjanster 689 4,2 6,1 2,4
Naringsliv 4 816 2,1 3,1 1,6
Offentliga myndigheter 1983 1,7 1,5 0,7
Totalt * 6 982 2,0 2,5 1,4
Ej kalenderkorrigerat

Néringsliv 4810 1,6 2,8 1,9
Offentliga myndigheter 1978 1,1 1,1 0,9
Totalt * 6 972 1,4 2,3 1,6

! Inkl. arbetade timmar i hushéllens ideella organisationer.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Efterfragan pa arbetskraft

SYSSELSATTNINGEN HAR OKAT I TVA AR

Sysselsittningen har 6kat stadigt sedan borjan av 2005 (se
diagram 120). Sammantaget har antalet sysselsatta 6kat med nira

-0,1
-0,9
1,5
2,0
2,4
1,2
1,2
0,3
0,9

1,2
0,3
0,9

190 000 personer fran och med forsta kvartalet 2005 till och
med forsta kvartalet 2007. Den positiva utvecklingen har fram-

for allt skett inom naringslivet och har varit sarskilt stark i bygg-
industrin och inom vissa tjdnstebranscher. Den totala sysselsitt-

ningen dr dock fortfarande ligre dn den var i slutet av 1980-talet

och i botjan av 1990-talet.

Sysselsittningstillvixten 2006 bestod frimst av tidsbegrinsa-

de anstillningar!’. Men antalet fasta anstillningar har 6kat suc-

cessivt och under forsta kvartalet i 4r 6kade de mer 4n antalet
tidsbegrinsade anstillningar. Att det framfér allt dr de tidsbe-

grinsade anstillningarna som 6kar 1 borjan av en sysselsitt-

ningsuppgang ir inget ovanligt konjunkturmonster. Sysselsatt-

ningsuppgiangen i slutet av 1990-talet f6ljde ett liknande fétlopp.
Tillsvidareanstillningar borjar normalt 6ka markant forst senare i

konjunkturcykeln.

INDIKATORERNA FORTSATT POSITIVA

Arbetsmarknadsindikatorerna pekar pa en fortsatt stark utveck-

ling pa arbetsmarknaden den nidrmaste tiden. Statistik fran

Arbetsmarknadsstyrelsen (Ams) visar att antalet varsel om upp-

sdgningar fortsitter att vara lagt samtidigt som antalet nyanmélda

11 Tidsbegrénsat anstéllda omfattar personer med vikariat, anstéllningsstéd,
sasongsarbete, provanstéllning eller objekts-/projektanstélining samt évriga former

av tidsbegransade anstallningar.
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Diagram 120 Sysselsatta
Tusental, sdsongrensade kvartalsvarden

4600 - r 4600
4400 - T 4400
4200 r 4200
4000 + - 4000
3800 3800

Kélla: SCB.

Diagram 121 Nyanmalda lediga platser
och varsel om uppséagning
Tusental, 3-m&naders glidande medelvérde

754

60 1

45+

30+

151

93 95 97 99 01 03 05 07

— Nyanmalda lediga platser, sdsongrensat
— Varsel om uppsagning (hdger)

Anm. Nyanmalda lediga platser avser varaktighet
med mer &n tio dagar.

Kéalla: Ams.
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Diagram 122 Nyanmalda lediga platser  lediga platser fortsitter att 6ka (se diagram 121). Statistiken 6ver

och antalet sysselsatta antalet nyanmilda lediga platser bor dock, av flera skil, tolkas
Arlig procentuell foréandring, 3-m&naders glidande

medelvarde med forsiktighet.12 Under drets fem forsta méinader anmaldes
BO e r8 ungefir 404 000 lediga platsert3, vilket motsvarar en 6kning med
ca 46 procent jamfért med motsvarande period forra dret. Fram-
1 for allt 6kade de platser som avser tillsvidareanstillningar. De
40+ flesta branscher berrdes av den 6kade efterfragan pé arbets-
kraft.
207 Sysselsittningen har en férhillandevis hég samvariation med
0 antalet nyanmilda lediga platser med en tidsforskjutning pd drygt
ett halvir (se diagram 122). Utvecklingen av platserna indikerar
207 att sysselsittningen kommer att fortsitta 6ka 2007.
w1, SCB:s foretagsbaserade statistik Gver antalet lediga jobb inom
o7 N 9_? o1 03 ) s o7 privat sektor visar ocksd pa en stark uppgang. Antalet lediga
— Nyanmélda lediga platser, tidsférskjuten 8 manader
— - Sysselsatta (hoger) jobb 6kade med drygt 23 procent forsta kvartalet 1 ar jAmfort

Anm. Nyanmilda lediga platser avser varaktighet ~ med samma period 2006 och uppgick till nastan 44 000. Inte

med mer an tio dagar. sedan 2001 hat det funnits s manga lediga jobb i den privata
Kallor: Ams och SCB.

sektorn.
Diagram 123 Anstallningsplaner i Aven Konjunkturbarometern fér maj indikerar en fortsatt
detaljhandel och privata positiv sysselsittningsutveckling. Féretagens anstillningsplaner

tjanstenaringar
Nettotal, sdsongrensade ménadsvérden
0 e 40 diagram 123 och diagram 124). Inom de privata tjinstendringar-

for de nirmaste tre manaderna pekar uppat pa bred front (se

na férvintas sysselsittningen 6ka i samtliga branscher bortsett
frin post- och telekommunikation. Aven inom tillverkningsin-
dustrin och detaljhandeln planerar féretagen att nyanstilla. Ny-
rekryteringarna i detaljhandeln vintas fortfarande frimst ske

inom sillanképsvaruhandeln. Inom byggindustrin finns de mest
expansiva anstillningsplanerna, dir 45 procent av féretagen
planerar att nyrekrytera. Samtidigt dr bristen pa kvalificerad ar-

betskraft fortfarande stor i byggbranschen och tva av tre féretag
o 20 uppger arbetskraftsbrist som det frimsta hindret for féretagens
) 02 "o "o byggande.

— Detaljhandel
— = Privata tjanstenaringar

Kélla: Konjunkturinstitutet. 184 000 FLER SYSSELSATTA 2009 AN 2006

Diagram 124 Anstallningsplaner i I 4r 6kar produktionen starkt, vilket medfor att efterfragan pa

tillverkningsindustri och byggindustri arbetskraft fortsitter stiga snabbt (se tabell 18). Antalet arbetade
Nettotal, sasongrensade méanadsvarden timmar 6kar mycket kraftigt 2007. Aren 2008 och 2009 ir timut-
T % vecklingen svagare till foljd av en nigot lingsammare produk-
40 f o e AR Y tionsutveckling och en starkare produktivitetstillvixt (se tabell 20
201 och tabell 19).
Medelarbetstiden per sysselsatt bedoms 6ka med 0,3 procent

° 2007 och ytterligare nagot 2008 och 2009 (se tabell 21 och
-20 diagram 125). Medelarbetstiden paverkas dels av den genom-
404 snittliga arbetstiden f6r de personer som dr i arbete och dels av
o frainvaron frin arbetet, som till exempel sjukfranvaron. Under
-80

12 platsstatistiken técker inte hela arbetsmarknaden eftersom inte alla platser
anmals till Arbetsférmedlingen och andelen som anmaéls varierar éver tiden och
6kar vid konjunkturuppgdngar. Det finns dven en viss 6verskattning av
platsstatistiken pa grund av dubbelanmaélningar.

— Tillverkningsindustri
— = Byggindustri

Kalla: Konjunkturinstitutet.

13 Nyanmalda lediga platser avser varaktighet med mer &n tio dagar.



prognosperioden 6kar efterfrigan pa arbetskraft, vilket medfor
att det blir littare fOr personer som dr undersysselsatta att ga upp
1 arbetstid. Detta inverkar positivt pa medelarbetstiden. Utfas-
ningen av fridret och den minskande sjukfranvaron!s bidrar
ocksa till att medelarbetstiden héjs. Men samtidigt kommer anta-
let anstillda med mycket lig medelarbetstid att 6ka framéver,
vilket verkar i motsatt riktning. Dessa personer utgdrs bl.a. av
studerande som arbetar extra.16

Eftersom medelarbetstiden stiger ndgot under prognospetio-
den Gkar sysselsdttningen ndgot svagare dn arbetade timmar (se
tabell 21 och diagram 125). Sysselsdttningen 6kar med
2,2 procent i ar, vilket dr den starkaste 6kningen sedan 2000.
Sysselsittningstillvaxten avtar 2008 och 2009 till 1,2 respektive
0,8 procent. Sammantaget 6kar sysselsittningen med
ca 184 000 personer fran 2000 till och med 2009. Sysselsitt-
ningsuppgangen omfattar biade niringslivet och den offentliga
sektorn. Inom bygg- och tjdnstebranscherna ir sysselsdttnings-
okningen sirskilt pataglig.

De arbetsmarknadspolitiska sysselsittningsatgirderna mins-
kar markant 2007-2009 (se diagram 126). Det medfoér att den
totala sysselsdttningen 6kar lingsammare dn den reguljira syssel-
sittningen!’, dir personer i sysselsittningsatgirder inte ingar.
Den reguljira sysselsittningsgraden Skar fran 77,7 procent 2006
till 81,0 procent 2009 (se diagram 127 och tabell 21).

Tabell 21 Nyckeltal for arbetsmarknaden
Tusental personer, niv8 respektive 8rlig procentuell férandring

Total produktion (baspris) * 2477 4,6 3,8 3,6 3,1
Produktivitet 2 355 2,6 1,2 2,2 2,1
Arbetade timmar 3 6 982 2,0 2,5 1,4 0,9
Medelarbetstid fér sysselsatta * 31 0,0 0,3 0,2 0,1
Sysselsatta 4 341 1,9 2,2 1,2 0,8
Arbetskraften 4 586 1,3 1,5 0,4 0,4
Oppen arbetsléshet ° 246 5,4 4,7 4,0 3,6
Personer i arbetsmarknads-

politiska atgarder ° 139 3,0 2,0 2,0 1,9
Reguljér sysselsattningsgrad © 4 155 77,7 79,3 80,4 81,0
Befolkning 16-64 5 826 1,0 0,8 0,4 0,2

! Miljarder kronor, kalenderkorrigerad. 2 Kronor per timme, kalenderkorrigerad.
3 Miljoner timmar, kalenderkorrigerad. 4 Timmar per vecka, kalenderkorrigerad.
5 Nivd i procent av arbetskraften. ® Andel sysselsatta av befolkningen i aldern
20-64 8r, exkl. deltagare i arbetsmarknadspolitiska sysselséttnings&tgarder.

Kéllor: SCB, Ams och Konjunkturinstitutet.

14 Fridret inférdes 2005 och innebér att en arbetslds anstalls som vikarie fér den
fridrsledige. D& bade vikarien och den fridrsledige raknas som sysselsatta, den
sistnamnde dock som frnvarande, minskar sysselsattningen samtidigt som
medelarbetstiden okar vid avvecklingen av fridret.

15 Se kapitlet "Offentliga finanser” for mer information om sjukfrénvaron.

16 Enligt Arbetskraftsundersékningen (AKU) &r en person sysselsatt om personen
under referensveckan utférde ndgot arbete (minst en timme). Detta innebar att en
person som i huvudsak studerar men arbetade minst en timme under
referensveckan definieras som sysselsatt.

17 Reguljar sysselsattning avser sysselsatta exkl. deltagare i
arbetsmarknadspolitiska sysselsattningsdtgarder.
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Diagram 125 Sysselsatta, timmar och
medelarbetstid
Index 1994=100, sdsongrensade kvartalsvarden

110 r110

105 + 105
100 - r 100
95 r95

90 LU AN SR S S S S S S S S B
92 94 96 98 00 02 04 06 08
— Sysselsatta

— = Arbetade timmar

—— Medelarbetstid

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 126 Arbetsmarknadspolitiska
atgarder
Tusental, sdsongrensade kvartalsvarden

250 4 r 250
200 4 - 200
150 r 150
v
100 + r 100
r 50
OtTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr71T—0
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08
— Arbetsmarknadsétgarder
— = Utbildningsétgéarder
—— Sysselséattningsatgarder
Kéllor: Ams och Konjunkturinstitutet.
Diagram 127 Reguljar
sysselsattningsgrad
Procent av befolkningen i 8ldern 20-64 ar,
sasongrensade kvartalsvarden
B4 -84

24— T T 72

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 128 Arbetskraft och
sysselsattning
Tusental, sdsongrensade kvartalsvarden

4800 1 r 4800

4600 - r 4600

4400 1 4400
4200 1 r 4200

4000 4000

3800

0 T
8082848688909

— Arbetskraft
— - Sysselséttning

N4
©-
=4
©-
-
©-
[es
o
S4
o
N4
o
=4
o
(=2}

o
&

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 129 Befolkning
Procent av befolkningen 16-64 &r

214
20
19+
18+
174

16 1

60

h
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

—-16-24 &r

—55-64 &r

— 25-54 &r (hoger)

Kélla: SCB.

Diagram 130 Reguljart studerande och
sjuka utanfdr arbetskraften
Tusental, sasongrensade kvartalsvarden

500 r 500
450 - 450
400 400
350 r 350
300 300
250 - ] - 250
3
200 LA L N S S S HU S S et B s S s m 200
93 95 97 99 01 03 05 07 09

— Reguljart studerande
— - Langvarigt sjuka utanfor arbetskraften

Anm. Serien reguljart studerande &r utjdmnad
med 3-ménaders glidande medelvéarde.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Arbetskraftsutbud och arbetsloshet

ARBETSKRAFTEN OKAR SNABBT I AR
MEN BROMSAR IN 2008

Arbetskraften, dvs. summan av antalet sysselsatta och antalet
arbetslosa 1 arbetstor alder (16—64 dr), har 6kat snabbt sedan
bérjan av 2005 (se diagram 128). I 4r fortsitter arbetskraften att
utvecklas starkt och 6kar med 1,5 procent (se tabell 21). Detta
beror till stor del pd att den fortsatt 6kande efterfragan pa ar-
betskraft medfor att fler soker sig till arbetsmarknaden, eftersom
sannolikheten att 4 ett arbete 6kar. Arbetskraften kar i ar dven
till f6ljd av att antalet platser i arbetsmarknadspolitiska utbild-
ningsatgirder minskar, dd manga av dem som har varit i en ut-
bildningsatgird bedéms bli Sppet arbetslsa eller sysselsatta (se
diagram 126). En annan orsak till att arbetskraften ékar i ar ér att
befolkningen i arbetsfor alder stiger. Men effekten av befolk-
ningsokningen motverkas till stor del av att andelen personer i
aldern 25-54 dr, vilka har ett relativt hégt arbetskraftsdeltagande,
minskar (se diagram 129).

Arbetskraftstillvixten bromsar in 2008 (se diagram 128). Det-
ta dr framfor allt en £6ljd av att antalet deltagare i arbetsmark-
nadspolitiska utbildningsatgirder stiger. Utbildningsatgirderna
Okar ytterligare ndgot 2009 (se diagram 126). De nya utbild-
ningsatgirderna dr frimst riktade till personer som dr langtidsar-
betslosa. I arbetsmarknadsstatistiken innebdr uppdragningen av
utbildningsatgirderna att en person som tidigare har ingitt i
arbetskraften som arbetslos i stillet registreras som deltagare i en
utbildningsatgird. Dirmed riknas personen som studerande och
ingar inte i arbetskraften, vilket dirmed drar ner arbetskraften.

Arbetskraften ékar bl.a. dirfér med mattliga 0,4 procent arli-
gen 2008 och 2009. En viktig anledning till att arbetskraften inte
utvecklas dnnu svagare dr den fortsatt starka efterfrigeutveck-
lingen pa arbetskraft. Antalet reguljirt studerande som scker sig
till arbetsmarknaden 6kar till f6ljd av de forbittrade méjligheter-
na att fa arbete (se diagram 130). Detta giller bdde studerande
som viljer att avsluta sina studier, men dven studerande som
fortsitter att studera och arbetar vid sidan av studierna.

Antalet langvarigt sjuka personer, den nist storsta gruppen
som inte tillhér arbetskraften, minskar under prognosperioden
(se diagram 130)18. Detta bidrar ocksa positivt till utbudet av
arbetskraft.

Befolkningen i arbetsfor alder fortsitter att 6ka 2008 och
2009. Men till £6ljd av férindringen i dlderssammansittningen ir
effekten pa arbetskraftsutbudet endast svagt positiv (se diagram
129).10

18 Se kapitlet "Offentliga finanser” fér mer information om utvecklingen av personer
i sjuk- och aktivitetsersattning.

19 Effekten av befolkningsdkningen motverkas till stor del av att andelen personer i
dldern 25-54 ar, vilka har ett relativt hogt arbetskraftsdeltagande, minskar.



Sammantaget bedéms arbetskraften 6ka med nistan
70 000 personer 1 ar och med drygt 20 000 personer per dr 2008
och 2009.

OPPEN ARBETSLOSHET SJUNKER TILL 3,6 PROCENT 2009

Den 6ppna arbetslosheten har fallit kraftigt sedan mitten av
2005 till £6ljd av den starka uppgingen av antalet sysselsatta (se
diagram 131 och tabell 21). Drygt 33 000 firre personer var
arbetslosa forsta kvartalet 1 ar jimfért med samma period 2006.

Arbetslosheten fortsitter att sjunka framover, frimst pa
grund av den fortsatt stigande sysselsittningen. Under 2008
beror nedgingen i arbetslosheten dven pa inférandet av de tva
nya arbetsmarknadspolitiska utbildningsatgirderna jobb- och
utvecklingsgarantin for lingtidsarbetslésa20 samt jobbgarantin
for ungdomar?t (se diagram 126). Garantiernas forsta fas ska
fokusera pa intensifierad s6kverksamhet och matchning mellan
lediga jobb och arbetssékande. I den andra fasen kommer det att
finnas tillgdng till praktikplatser, subventionerade anstillnings-
stdd och kompetenshéjande insatser fOr att 6ka sannolikheten
att fa ett arbete. I den tredje fasen kommer alla som efter 450
ersittningsdagar i jobb- och utvecklingsgarantin inte funnit na-
got arbete att anvisas en varaktig samhillsnyttig sysselsattning.
Statistiskt innebdr atgirderna att arbetslésa som blir deltagare i
en utbildningsatgird registreras som studerande och dirmed
utanfor arbetskraften, vilket drar ner den 6ppna arbetslosheten.

Den 6ppna arbetslosheten sjunker till 4,7 procent i ar. Ar
2008 faller arbetslosheten till 4,0 procent och 2009 vidare till
3,6 procent.

Resursutnyttjande

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden har successivt 6kat de
senaste tva dren. En indikator pa detta dr Konjunkturbarome-
tern, som visar att bristen pd arbetskraft i naringslivet har 6kat
mycket snabbt det senaste dret (se diagram 132). Ungefir

36 procent av féretagen upplever brist pa arbetskraft, vilket dock
fortfarande dr ndgot ligre 4n under den senaste konjunkturtop-
pen 2000. Framfor allt 4r det i byggbranschen och i vissa tjins-
tebranscher, dir sysselsdttningsokningen varit sirskilt stor, som
bristtalen 4r hoga. Bristen pd arbetskraft forefaller dock vara mer
jaimt férdelad under denna uppgangsfas dn under uppgingen i
slutet av 1990-talet. Statistik frin Ams visar att savil den regio-

20 Alla arbetsldshetsférsdkrade som férbrukat 300 erséttningsdagar ska kunna
anvisas plats i jobb- och utvecklingsgarantin. Oférsékrade som varit arbetslésa eller
deltagit i en 8tgard under minst 18 m&nader ska ocksa kunna anvisas till garantin.

21 yngdomar under 25 &r som varit inskrivna vid arbetsférmedlingen i 100 dagar
ska kunna anvisas till garantin.
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Diagram 131 Oppen arbetsléshet

Procent av arbetskraften, sdsongrensade
kvartalsvarden

L0 - - 10

[0 s
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 132 Brist pa arbetskraft i
naringslivet

Andel féretag, procent, kvartalsvarden

T e r 50

0 — T T T T T T T T T T 0
96 98 00 02 04 06

Anm. Sammanvagt matt baserat pd branscher i
Konjunkturbarometern.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 133 Regional och yrkesmassig
obalans

Andel féretag, procent
A5 oo oooeooooooooooooo r45

404
35
30+
25+
20+

154

10+

5 L S e S B s S S S B e S e 5
92 94 96 98 00 02 04 06
— Yrkesmaéssig obalans
— = Regional obalans

Anm. Obalansen definieras som summan av
skillnaden i proportionen arbetsldsa och lediga
platser i alla 1an/yrkesomradden. Om

andelen arbetslosa och andelen lediga platser ar
lika i varje lan/yrkesomrade blir obalansen lika
med noll.

Kélla: Ams.
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Diagram 134 Framsta hindret for
foretagens produktion
Andel foretag, procent, kvartalsvéarden

70
60
50
407
30
\
20

10+

0

— Brist pa arbetskraft

— - Brist p& maskiner/lokaler
—— Oftillracklig efterfragan

— - Ovriga faktorer

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 135 Arbetsmarknadsgap,
timlon och UND1X-inflation

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

Ty [T 6

— UND1X
— = Timl6n i néringslivet
=1 Arbetsmarknadsgap (hoger)

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

nala som yrkesmissiga obalansen mellan arbetslésa och lediga
jobb nu ér ligre dn 2000 (se diagram 133).22

Andelen féretag som uppger brist pa efterfrigan pa féreta-
gets produkter som frimsta hindret f6r produktionen har mins-
kat det senaste dret. 22 procent av féretagen i niringslivet anger
att tillgangen p4 arbetskraft utgér det frimsta hindret, medan
13 procent anger tillgingen pa maskiner och lokaler (se diagram
134). Enligt SCB:s vakansstatistik har vakansgraden, dvs. antalet
obesatta tjdnster i férhéllande till antalet anstillda, 6kat nagot pad
senare tid. Rekryteringstiderna har ocksa férdubblats sedan
2004.

Pa stora delar av arbetsmarknaden har nya avtal tecknats fér
2007-2009. Generellt har den avtalade l6ne6kningstakten blivit
ndgot hogre dn forvintat. Lonedkningstakten i ndringslivet be-
doms dirfér uppga till ca 4,7 respektive 4,8 procent 2008 och
2009, vilket ér betydligt hégre 4n den 16nedkningstakt pa drygt
4 procent som pa lingre sikt bedéms vara férenligt med Riks-
bankens inflationsmal. Lénsamheten bedéms dock vara hog i
niringslivet och de héga l6nedkningarna kommer dérfor bara
delvis att resultera i 6kad inflation. Konsumentprisinflationen
mitt som UND1X uppgir till 2,1 procent 2009 (se diagram 135).

Arbetsmarknadsgapet sammanfattar Konjunkturinstitutets
bedémning av resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden och base-
ras bla. pd ovan nimnda indikatorer. Det definieras som de
faktiskt arbetade timmarnas procentuella avvikelse frin potenti-
ellt arbetade timmar. Potentiellt arbetade timmar bestdms i sin
tur i forsta hand av jaimviktsarbetslsheten och potentiell arbets-
kraft.

Jamviktsarbetslosheten dr den niva pa arbetslésheten som ar
forenlig med en inflation 1 nivd med inflationsmalet. Jimviktsar-
betslésheten bestims i huvudsak av hur vil arbetsmarknaden
och I6nebildningen fungerar.

Potentiell arbetskraft definieras som den niva dir arbetskraf-
ten dr konjunkturellt balanserad. Potentiell arbetskraft bestims i
forsta hand av utbudsfaktorer, si som ekonomiska incitament att
arbeta, demografisk utveckling och férindringar i ohilsan.

Jamviktsarbetslosheten bedéms f6r nirvarande uppgi till
4,5 procent, vilket dr 0,3 procentenheter ligre 4n den faktiska
arbetslosheten det férsta kvartalet 2007 (se tabell 22).

Den potentiella arbetskraften har 6kat snabbt de senaste tvd
aren och bedéms fortsitta att 6ka i god takt dven i dr. Delvis
beror detta pa en snabb 6kning av befolkningen 1 arbetsfor dlder
(1664 dr), vilken dock delvis motverkas av en ogynnsam fo1-
indring av alderssammansittningen. Det ér i forsta hand yngre
och dldre dldersgrupper som 6kar, vilka har ett relativt lagt ar-
betskraftsdeltagande. Regeringens politik for att stimulera at-
betskraftsdeltagandet bedéms ocksa fa betydande effekter de
nirmaste dren. Regeringen aviserade i Varpropositionen dock

22 Obalansen definieras som summan av skillnaden i proportionen arbetslésa och
lediga platser i alla l1an/yrkesomraden. Om andelen arbetslésa och andelen lediga
platser ar lika i varje 1an/yrkesomrade blir obalansen lika med noll.



betydande 6kningar av arbetsmarknadspolitiska utbildningsét-
girder i form av den sd kallade jobb- och utvecklingsgarantin.
Denna medfér att savil antalet arbetslésa som arbetskraften
minskar med ca 25 000 personer 2008. Berdrda personer utgors
foretridesvis av lingtidsarbetsldsa med relativt sett simre férut-
sittningar att fa reguljir sysselsittning. Konjunkturinstitutet
bed6émer dirfor att savil jamviktsarbetslosheten som den poten-
tiella arbetskraften kommer att minska med 0,4 procentenheter
till £6ljd av denna édtgird. Potentiell sysselsittning bedéms dock
inte paverkas.

Regeringens forslag att sinka socialavgifterna i vissa tjinste-
sektorer bedéms fa sysselsittningseffekter i de berérda bran-
scherna. Effekten pa potentiell sysselsdttning i hela ekonomin ir
osiker men bedéms dock bli mindre.

Sammantaget bedéms potentiell arbetskraft 6ka med 1,1 pro-
cent 2007 och 0,3 procent drligen 2008 och 2009. Den faktiska
arbetskraften 6kar dnnu snabbate pa grund av den konjunkturel-
la aterhimtningen. Potentiell medelarbetstid 6kar frimst pa
grund av fallande frinvaro.

Osikerheten 1 Konjunkturinstitutets beddmning av savil
jamviktsarbetslésheten som den potentiella arbetskraften dr dock
betydande. Konjunkturinstitutets bedomningar omprévas konti-
nuerligt 1 ljuset av ny information.

Under 2007 och 2008 okar de faktiskt arbetade timmarna be-
tydligt snabbate 4n de potentiella och arbetsmarknadsgapet sluts
under det tredje kvartalet 2007 (se diagram 136 ). Under 2009
blir arbetsmarknadsgapet ca 0,9 procent som arsgenomsnitt,
vilket innebdr att resursutnyttjandet blir anstringt (se diagram
137).

BNP-gapet definieras som faktisk BNP:s procentuella avvi-
kelse fran potentiell BNP. Medan arbetsmarknadsgapet stiger
blir produktivitetsgapet successivt mer negativt till f6ljd av kon-
junkturellt svagare produktivitetstillvixt. BNP-gapet sluts det
tredje kvartalet 2007 och stiger till 0,4 procent 2009 (se diagram
138). Fran och med tredje kvartalet 2007 kan ddrmed BNP i
genomsnitt inte Oka snabbare dn potentiell BNP utan att resurs-
utnyttjandet tenderar att bli anstringt.
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Diagram 136 Faktiskt respektive
potentiellt arbetade timmar
Miljoner, sdsongrensade kvartalsvarden

1840 r 1840
1820 r 1820
1800 r 1800
1780 r 1780
1760 r 1760
1740 r 1740
1720 4 r 1720
1700 r 1700
1680 1680

— Faktiskt arbetade timmar
— = Potentiellt arbetade timmar

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.

Diagram 137 Arbetsmarknadsgap

Procent av potentiellt arbetade timmar,
sasongrensade kvartalsvarden

6
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Anm. Arbetsmarknadsgapet &r beraknat som

arbetade timmars avvikelse fran sin potentiella

niva.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 138 BNP-gap och
produktivitetsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiell
produktivitet, sdsongrensade kvartalsvarden

4
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— BNP-gap

— - Produktivitetsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell 22 Resursutnyttjande

Miljoner timmar respektive arlig procentuell férandring

Jamviktsarbetsléshet *
Oppen arbetsléshet 2
Potentiellt arbetade timmar
Faktiskt arbetade timmar
Arbetsmarknadsgap 3
Potentiell BNP

Faktisk BNP

BNP-gap 4

7 069
6 982

2 842
2833

4,6
54
0,9
2,0
-1,2
3,3
4,5
-0,3

4,5
4,7
1,3
2,5
0,0
3,7
3,7
—-0,2

Anm. Berdkningarna ar korrigerade for olika antal arbetsdagar.

4,3
4,0
0,8
1,4
0,6
3,1
3,5
0,2

4,1
3,6
0,6
0,9
0,9
2,8
3,0
0,4

I Niv8 i procent av den potentiella arbetskraften. 2 Niv8 i procent av arbetskraften.
3 Faktiskt arbetade timmars avvikelse i procent frén potentiellt arbetade timmar.

4 BNP:s avvikelse frén potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Loner, vinster och priser

Avtalsrorelsen har hittills resulterat i hogre avtalade 16ne6k-
ningar an vad som tidigare hade forutsetts. Betydligt hdogre avta-
lade l6neckningar jamfort med 2004 ars avtalsrorelse och den
starka arbetsmarknaden leder till att I6nedkningstakten vaxlar
upp. Detta medfér att inflationstakten matt som UND1X under

2009 overskrider inflationsmalet for forsta gangen sedan 2003.

En stor del av I6neavtalen pa arbetsmarknaden dr nu klara. Pa
LO-sidan har avtalsnivderna i huvudsak f6ljt LO:s 6verenskom-
na principer med likartade kronpdslag samt jamstélldhetspotter i
kvinnodominerade laglénebranscher. Inom industrin innebar
flera av de storre avtalen att de avtalsmissiga arbetskostnaderna
Okar med 3,4 procent per ér. I vissa tjdnstebranscher och i kom-
munal sektor blir de avtalade 16nedkningarna, i procent riknat,
patagligt hogre.

Timl6énerna i niringslivet, inklusive lokalt avtalade 16nedk-
ningar, har de senaste fyra dren i genomsnitt 6kat med
ca 3,2 procent per ar. Den laga l16nedkningstakten berodde hu-
vudsakligen pd den konjunkturellt svaga arbetsmarknaden. I takt
med att sysselsdttningen stiger blir resursutnyttjandet pa arbets-
marknaden gradvis allt stramare. Tillsammans med de hogre
avtalen medfor detta att den totala 16neSkningstakten, inklusive
lokal 16nebildning, vixlar upp framover (se diagram 139). Tim-
l6nerna i niringslivet stiger med 4,3 procent 2007 och
4,7 respektive 4,8 procent 2008 och 2009.

De senaste arens mattliga 16neckningstakt och den starka
produktivitetstillvixten har medfért att enhetsarbetskostnaden i
genomsnitt har fallit nagot de senaste fem édren. En konjunktu-
rell férsvagning av produktivitetstillvixten och en allt snabbate
l6nedkningstakt medfor att enhetsarbetskostnaden i genomsnitt
6kar med 2,7 procent 2007-2009.25 Detta ér betydligt hogre dn
den 6kningstakt som i ett langsiktigt perspektiv bedéms vara
forenlig med 2 procents inflation. Det ldga kostnadstrycket i
utgingsliget medfor dock att den snabba 6kningen av enhetsar-
betskostnaden bara delvis resulterar i 6kad inflation. Inflationen
halls ocksa tillbaka av ett svagt utlindskt pristryck och olika
finanspolitiska dtgirder.

UND1X-inflationen har understigit Riksbankens inflations-
mal under flera ar, frimst beroende pa den svaga konjunkturen
och den svaga enhetsarbetskostnadsutvecklingen. Under pro-
gnosperioden 2007-2009 6kar enhetsarbetskostnaden snabbt.
Detta bidrar till att UND1X-inflationen stiger till 2,1 procent
2009, vilket dr hogre dn Riksbankens inflationsmal. UND1X-
inflationen exklusive energi berdknas da nd upp till 2,3 procent.

23 Exklusive pensionspremierabatten 2006 och 2007. Inklusive denna rabatt dkar
enhetsarbetskostnaden i genomsnitt med 3,1 procent per ar.
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Diagram 139 Arbetsmarknadsgap,
timldn och UND1X-inflation

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

T [T -6

— UND1X
— = Timlén i néringslivet
== Arbetsmarknadsgap (hoger)

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 140 Sysselsattning i
naringslivet
Index 1995=100

140 r 140
130 “r130
120+ - 120
110+ - 110
100 + - 100
90 7 90
80 80
— Naringsliv
— = Industri

—— Byggverksamhet
— - Tjanstebranscher

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 141 Brist pa arbetskraft och
timlon i naringslivet

Andel féretag, procent respektive arlig
procentuell forandring, kvartalsvarden

50 7

407

30

20

10+

— Brist pa arbetskraft i naringslivet
— = Timlon i naringslivet (hdger)

Anm. Sammanvagt matt baserat p8 branscher i
Konjunkturbarometern.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

L.oner och arbetskostnader

TIMLONEN I NARINGSLIVET OKAR SNABBARE FRAMOVER

Lonedkningarna i niringslivet har varit forhallandevis liga sedan
2002, vilket i huvudsak aterspeglat den konjunkturellt svaga
arbetsmarknaden. De senaste fyra aren har 16nerna i genomsnitt
Okat med 3,2 procent per ar. Inom handel, hotell och restaurang
och kreditinstitut 6kade 16nerna lingsammare, medan de 6kade
snabbare inom byggbranschen och transportsektorn.

Sysselsattningen har stigit sedan det andra kvartalet 2005 och
under hosten 2006 skedde en markant 6kning. Sedan dess har
sysselsittningen fortsatt att stiga 1 de flesta branscher (se diagram
140). Den snabbt stigande sysselsittningen 2007 medfor att
resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden Okar i rask takt. Arbets-
marknadsgapet blir dirfér gradvis mindre och sluts under 2007
tor att direfter bli positivt. Bristtalen f6r arbetskraft som redovi-
sas 1 Konjunkturbarometern hatr 6kat sedan 2003 (se diagram
141). I takt med att resursutnyttjandet 6kar blir det svérare for
arbetsgivare att hitta arbetskraft med ritt kompetens, vilket ten-
derar att pressa upp 16nedkningstakten. Lonerna férvintas dit-
for att 6ka snabbare i byggbranschen och i vissa féretagsnira
tjanstebranscher dér bristtalen dr héga. Trots att den ekonomis-
ka politiken vintas stimulera arbetsutbudet och didrmed i viss
min begrinsa uppgingen i resursutnyttjandet leder den starka
arbetsmarknaden tillsammans med utfallet av den pdgiende
avtalsrorelsen till att 16nedkningstakten vixlar upp. Hittills har
avtal slutits f6r den storsta delen av niringslivet och den kom-
munala sektorn. Resultatet av avtalsférhandlingarna 2007 dr
avtalade 16neSkningar som ér drygt en procentenhet hdgre per ar
dn vad som blev resultatet av avtalsférhandlingarna 2004 (se
fordjupningen ”Avtalsrorelsen 2007”). Dirtill medfor det hégre
resursutnyttjandet att &ven de lokala 16nepéslagen kommer att
vara niagot hégre dn under den férra avtalsperioden.

Sammantaget bedoms dirfér timlénerna i ndringslivet Oka
med 4,3 procent 2007 och med 4,7 respektive 4,8 procent 2008
och 2009.

HOGRE LONEOKNINGAR | BYGGBRANSCHEN AN 1
INDUSTRIN

Timlénerna i industrin 6kar nagot lingsammare 4n i niringslivet
som helhet 2007 och 2008 (se tabell 23). Det 4r bl.a. en effekt av
att sysselsittningen inom industrin utvecklas svagare (se diagram
140).

Sysselsittningen i byggbranschen har 6kat pétagligt under
2005 och under 2006 till £6ljd av den mycket starka byggkon-
junkturen. Byggforetagens bristtal for arbetskraft dr enligt Kon-
junkturbarometern nu pa de hogsta nivierna sedan bérjan av



2000. Den snabbare 6kningen i efterfrigan pa arbetskraft i
byggbranschen jaimfért med i naringslivet som helhet avspeglas i
forvintad hogre 16neSkningstakt i byggsektorn 2007-2009 (se
diagram 142).

Tabell 23 Timloén enligt Konjunkturldonestatistiken

/&rlig procentuell férandring

Industri 3,2 4,0 4,5 4,8
Byggbranschen 3,4 4,7 5,0 5,4
Tjanstebranscher 3,2 4,4 4,7 4,8
Naringsliv 3,2 4,3 4,7 4,8
Kommunal sektor 3,1 3,6 52 4,8
Stat 3,3 3,8 4,2 4,3
Totalt 3,1 4,1 4,7 4,8

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

Sysselsidttningen i tjainstebranscherna har stigit sedan botjan av

2005 och vintas fortsitta att 6ka i snabb takt framéver (se dven
kapitlet ”Produktion och arbetsmarknad”) (se diagram 142 och
tabell 23). Den fortsatta sysselsdttningsuppgangen och tilltagan-
de brist pa arbetskraft i vissa tjinstebranscher leder till en hogre
l6nedkningstakt.

Lonedkningstakten 1 den kommunala sektorn bedéms hamna
pa 3,6 procent 2007 och i staten pd 3,8 procent, dvs. nagot ligre
in for niringslivet som helhet. Den kommunala sektorn har fatt
avtal som, tillsammans med den férvintade l6neSkningen utéver
de centrala avtalen, bedéms ge hogre 16nedkningar 4n 1 nirings-
livet 2008 och i paritet med niringslivet 2009. Lonedkningarna i
staten halls tillbaka av den beriknade dterhallsamma anslagsut-
vecklingen for statliga myndigheter. Statliga 16ner 6kar darfor
lingsammare én i naringslivet 2007—2009 (se diagram 143).

ENHETSARBETSKOSTNADEN STIGER SNABBT 2007

Timl6nen enligt nationalrikenskaperna (NR) 6kar normalt nagot
snabbare 4n timlénen enligt konjunkturlonestatistiken (KL) till
f6ljd av definitions- och metodskillnader.2¢ Lénedkningstakten
enligt nationalrikenskaperna bedéms dirfér 6ka med 4,7 pro-

24 syftet med NR-statistiken &r att redovisa ekonomins samlade inkomster och
utgifter medan syftet med KL-statistiken framst ar att mata 16n foér arbetad tid.
Darfér inkluderar NR-statistiken alla 16nepaslag och andra utgifter som p&verkar
I6nekostnaderna. Det &r séledes NR-statistiken som anvénds for att berakna t. ex.
enhetsarbetskostnader. Skillnaden mellan KL-statistiken och NR-statistiken ar till
viss del procyklisk, dvs. nar resursutnyttjandet blir mer anstrangt kar ocksa
skillnaderna i I6nemattet mellan de tva statistikkallorna bl.a genom att bikostnader
som bonusutbetalningar ékar.

Timlénedkningen i naringslivet enligt KL-statistiken berdknas som ett genomsnitt av
I6nedkningen for arbetare och tjdnsteman i olika branscher. Strukturella
forandringar, som exempelvis en trendméssigt 6kande andel tjansteman, paverkar
darmed inte den uppmétta lonedkningstakten. I NR-statistiken far dessa
strukturella forandringar fullt genomslag.
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Diagram 142 Timlon i
naringslivsbranscher
Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden

6.0
55+
5.0
4.5
40
35+
3.0

251

2.0

— Industri
— - Byggbranschen
—— Tjanstebranscher

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 143 Timlon i naringsliv,
kommunal sektor och stat
Arlig procentuell férdndring, kvartalsvarden

R R -6

0 T T T T T T T T 0
01 03 05 07 09

— Naringsliv
— - Kommunal sektor
— Stat

Kéallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 144 Timlon och arbetskostnad
i naringslivet enligt
nationalrakenskaperna

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
varden

7

01 03

m Timlon
1 Arbetskostnad

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 145 Enhetsarbetskostnad i
naringslivet

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade
varden

8-

97 99 01 03 05 07 09

— Arbetskostnad per timme
— = Produktivitet
= Enhetsarbetskostnad

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

cent 2007 och med 5,3 respektive 5,4 procent 2008 och 2009 i
niringslivet som helhet (se diagram 144).

Ar 2007 forsvinner stérre delen av 2006 ars tillfilliga rabatt
pé pensionspremier i niringslivet, vilka ingar i de avtalade kollek-
tiva avgifterna. Den resterande delen av rabatten tas bort 2008.
Detta innebir att de avtalade kollektiva avgifterna 6kar med
ca 1 procentenhet 2007 och med ytterligare ca 0,2 procentenhe-
ter 2008.

De lagstadgade kollektiva avgifterna f6r ungdomar mellan 18
och 24 ar halveras fran och med halvirsskiftet 2007. De kollek-
tiva avgifterna i vissa tjanstebranscher sinks fr.o.m. 2008. Samti-
digt avskaffas dock det sirskilda avdraget f6r kollektiva avgifter
liksom nedsittningen av dessa f6r enmansforetag som anstiller.
De lagstadgade kollektiva avgifterna sinks dirmed sammanlagt
med 0,7 procentenheter av 16nesumman under prognosperioden
(se tabell 24).

Sammantaget 6kar arbetskostnaderna enligt nationalriken-
skaperna i genomsnitt 0,2 procentenheter snabbare 4n timléner-
na 2007-2009. De avtalade kollektiva avgifterna hdjer 1 genom-
snitt arbetskostnaderna med ca 0,4 procentenheter per ar under
perioden medan de lagstadgade avgifterna minskar arbetskost-
naderna med i genomsnitt 0,2 procentenheter per ar (se diagram
144).

Tabell 24 Arbetskostnad och 16n per timme och per
producerad enhet i naringslivet

Kronor per timme, procent och &rlig procentuell forandring,
kalenderkorrigerade varden

Timlén (KL) 3,2 4,3 4,7 4,8
Timlén (NR) 182 3,6 4,7 5,3 5,4
Avtalade kollektiva avgifter! 8,71 9,85 10,12 10,20
Lagstadgade kollektiva avgifter! 33,87 33,78 33,18 33,16
Arbetskostnad (NR) 259 2,3 5,5 5,0 54
Produktivitet? 3,4 1,1 2,7 2,6
Enhetsarbetskostnad -1,0 4,3 2,3 2,7
Enhetsarbetskostnad (exkl. 0,1 3,3 2,2 2,7

pensionspremierabatt)

Anm. I kollektiva avgifter ingdr avtalade och lagstiftade avgifter samt I6neskatter.
KL avser konjunkturlonestatistiken och NR avser nationalrakenskaperna.

! Procent av timlénen

2 Produktivitetsutvecklingen i denna tabell &r berdknad enbart med anstalldas
arbetade timmar, dvs. foretagarnas arbetstimmar beaktas inte.
Kéllor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

Enhetsarbetskostnaden, dvs. arbetskostnaden per producerad
enhet, i niringslivet har fran 2002 till 2006 6kat mycket lingsamt
eller minskat (se diagram 145). Ar 2007 6kar enhetsarbetskost-
naden med 4,3 procent som en {6ljd av att produktivitetstillvix-
ten Okar langsamt och att arbetskostnaderna 6kar relativt snabbt.
Aven 2008 och 2009 stiger enhetsarbetskostnaderna férhallan-
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devis snabbt till f6ljd av fortsatt hoga arbetskostnadsdkningar
och mattliga produktivitetskningar.

Sammantaget leder detta till att enhetsarbetskostnaden 2007-
2009 stiger betydligt snabbare dn den 6kningstakt pa 1,7 procent
per ar som pa lingre sikt bedéms vara forenlig med stabil infla-
tion om tvd procent.
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FORDJUPNING

Diagram 146 BNP, sysselsattning och
arbetsmarknadsgap
Rrlig procentuell forandring

6 -

95 97 99 01 03 05 07 09

— Timlon i naringslivet
— - Sysselsattning
—— Arbetsmarknadsgap

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Avtalsrorelsen 2007

Under 2007 omférhandlas kollektivavtalen for ca 2,8 miljoner
l6ntagare, vilket dr ca 80 procent av alla 16ntagare. Sammanlagt
ar det ca 500 avtal som har slutits eller héller pa att férhandlas.
Arets avtalsrorelse ir storleksmissigt jamforbar med avtalsrorel-
serna 2001 och 2004.

Avtalsrorelsen genomfors i ett konjunkturlige som kinne-
tecknas av stark tillvixt, stigande sysselsittning och férhallande-
vis hoga vinstnivder f6r niringslivet som helhet. Arbetsmarkna-
den bedoms for narvarande vara konjunkturellt balanserad.
Konjunkturinstitutet bedomer att arbetsmarknadsliget blir ndgot
anstringt under de kommande tva dren (se diagram 146). Samti-
digt 4r vinstldget i ndringslivet relativt hdgt och har fortsatt att
forbittras. Mot denna bakgrund idr det inte férvanande att de
l6neavtal som hittills har slutits hamnat pa en patagligt hogre
niva dn f6r den féregaende avtalsperioden. De resulterande tota-
la 16ne6kningarna de kommande tre aren bedéms pa lingre sikt
vara hogre dn vad som it forenligt med Riksbankens inflations-
mal.

SAMORDNING ENLIGT INDUSTRIAVTALET

Det s.k. Industriavtalet 4r en 6verenskommelse mellan fackfore-
ningarna och arbetsgivarorganisationerna inom industrin. Indu-
striavtalet etablerar en samordning kring tidtabeller f6r f6rhand-
ling och konflikthantering i syfte att genomféra 16neférhand-
lingar utan stridsatgirder. Under de senaste avtalsrorelserna har
det funnits en bred samsyn kring att industrins avtal ska vara
normgivande for de efterféljande avtalen som sluts.

Efter det att Industriavtalet lade fast nya riktlinjer f6r l6ne-
bildningen i industrin 1998 har konflikterna under avtalsrorel-
serna varit firre 4n under tidigare dr. Det har, tillsammans med
bl. a. liga inflationsférvintningar, ocksa bidragit till att de nomi-
nella 16nedkningarna minskat jimfért med l6nerdrelserna tidiga-
re under 1990-talet.

AVTALSRORELSERNA 2001 OCH 2004

Avtalen som sl6ts £6r perioden 2001-2003 omfattade i stort sett
hela den privata och den offentliga sektorn. Fér arbetare inom
industrins olika branscher blev avtalen mycket lika sinsemellan
och den totala avtalsmissiga hojningen, inklusive virdet av ar-
betstidstérkortningar, uppgick till ca 3 procent per ar. Vissa
kvinnodominerade avtalsomriden med ldga genomsnittsloner,
som detaljhandeln och hotell och restaurang, triffade avtal som
lag cirka en procentenhet hogre. For tjinstemin inom den ptiva-
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ta sektorn blev den avtalsmissiga hdjningen t6r perioden 2001—
2003 ca 2,6 procent i genomsnitt per ar, och for tjdnstemin
inom industrin nagot lagre. Avtalen inom offentlig sektor inne-
holl 1 de flesta fall vare sig centralt faststillt Ioneutrymme eller
arbetstidsférkortning.

Avtalen som slots f6r perioden 2004-2006 omfattade i stort
sett lika manga l6ntagare som vid 2001 érs avtalsrorelse. Manga
fick avtalade l6neSkningar som uppgick till 7,3 procent pa tre ar,
dvs. 2,4 procent i genomsnitt per ar, och dirtill en arbetstidsfor-
kortning om sammantaget 0,2 procent per ar. Den totala kost-
nadsramen for de tre dren blev 2,6 procent per ar. Tjinsteman-
naavtalen inom industrin gav 2,3 procent 1 genomsnitt per ar.

Det svagare arbetsmarknadsliget 2004 bidrog till att de cent-
ralt avtalade 16nedkningarna blev ligre vid avtalsrorelsen 2004 4n
vid avtalsrérelsen 2001. Aven ligre inflationsforvintningar bi-
drog till de ligre avtalade 16nedkningarna.

Under 2005 var det frimst inom den kommunala sektorn
som avtal sl6ts. Avtalen blev sinsemellan mycket lika och gav i
de flesta fall 2,0 procent per ar. Avtalet for det storsta fackfor-
bundet, Kommunal, blev dock hégre och beridknas ha givit
2,9 procent per ar.

KRAVEN INFOR AVTALSRORELSEN 2007

Infor den pagiende avtalsrorelsen var kraven fran bade Lands-
organisationen (LO) och Facken inom industrin? hogre dn infér
2004 ars avtalsrorelse.

LO krivde arliga I6ne6kningar med minst 825 kronor per
minad och heltidsanstalld, dock ligst med 3,9 procent riknat pa
avtalsomradets genomsnittsfortjanst, samt att avtalens ligstalo-
ner héjs med minst 910 kronor. Utéver detta inneh6ll LO:s
avtalskrav en sirskild jamstilldhetspott pa 205 kronor som skulle
tillfalla olika avtalsomrdden i proportion till andelen kvinnor
inom avtalsomrddet som tjdnar mindre dn 20 000 kronor per
ménad.

Facken inom industrin krivde 16neékningar med minst 840
kronor per manad och heltidsanstilld, dock ligst med 3,9 pro-
cent samt att avtalens lidgstaloner h6js med minst 1 400 kronor.

Avtalskraven inom olika tjdnstemannaomraden utéver de
inom Facken inom industrin var inte samordnade.

25 Facken inom industrin &r ett samarbete mellan de fackférbund som har
undertecknat “"Samarbetsavtalet om industriell utveckling och 16nebildning”
(Industriavtalet). De sex férbunden &r: Sveriges Ingenjorer, IF Metall, Sif, Svenska
Livsmedelsarbetareférbundet, Svenska Pappersindustriarbetareférbundet och
Skogs- och Trafacket. Dessutom deltar Grafiska forbundet Mediafacket i det fackliga
samarbetet.
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LANDSORGANISATIONENS LAGLONEKRAV

LO har i denna avtalsrérelse i hogre grad dn tidigare strivat efter
att prioritera avtalsomriden med liga 16ner och en hég andel
kvinnor. Industrin, som dr mansdominerad med en jimforelsevis
hog 16nenivd, ska ddrfor enligt LO:s krav fd ligre procentuella
l6nedkningar d4n LO-genomsnittet. Redan fore avtalsrorelsen tog
sin botjan férankrades detta synsitt mellan de olika LO-
forbunden. For att dstadkomma en sadan utveckling har LO
utgitt ifrdn att alla avtalsomrdden ska fi igenom LO:s krav i lika
hég grad som f6r industrins avtal.2e

AVTALENS INNEHALL 2007

De flesta centrala avtal inom ndringslivet och kommunal sektor
har nu slutits. De avtalade 16neSkningarna blir hogre 1 2007 ars
avtalsrorelse dn i avtalsrorelserna 2001 och 2004. En viktig f6r-
klaring till detta ér att resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden
och I6nsamheten i niringslivet dr hégre nu 4n vid tidpunkterna
t6r 2001 och 2004 érs avtalsrorelser. Mot den bakgrunden dr det
inte férvdnande att drets avtalsrorelse har resulterat i hogre avtal
an 2004.

I mars manad sl6ts de forsta normgivande avtalen mellan
Facken inom industrin och motsvarande arbetsgivareorganisa-
tion. De triffade avtalen I6per fran 1 april 2007 till den sista
mars 2010 och kostar 1 snitt 3,4 procent per ir. Lonerna 6kar
med i genomsnitt 3,2 procent per ar och dirtill kommer andra
forbittringar i form av bittre avtalspension?, kortare arbetstid
eller andra f6rbittringar2s motsvarande 0,2 procent per ar. Den
totala kostnadsramen for de tre aren dr saledes 10,2 procent for
badde arbetare och tjinstemin. Inom industrins avtal och flertalet
av avtalen inom LO-omradet kommer avtalens ligstaloner att
héjas mer dn genomsnittslénerna under avtalsperioden. Avtalens
konstruktion varierar mellan olika avtalsomrdden och mellan
arbetare och tjdnsteman.

De avtalsmissiga l6ne6kningarna f6r de kvinnodominerade
LO-férbunden blir uttryckt 1 procent hégre dn £6r industrin.

26 LOs Iénekravsformel kan beskrivas som

Avtalskrav= a[max(825/x;0,039) +B*205/x], dér a ar grad av maluppfyllelse inom
industrins avtal, B &r andelen kvinnor med en lagre I16n &n 20 000 inom
avtalsomradet och x genomsnittslonen for avtalsomradet. M3luppfyllelsen, a, blev
ca 85 procent.

27 Avtalen innebé&r en héjning av avtalspensionerna med ca 30 procent for alla
industrianstéllda som tillhér ett LO-férbund. Dessutom far industrianstéllda som
tillhor ett LO-forbund och som har I6ner éver 7,5 ganger inkomstbasbelopp en extra
pensionsavséttning jamférbar med den som tjanstemannagrupperna har.
Forandringar av avtalspension sker stegvis fram till &r 2012. Efter 2012 kommer
avtalspensionerna for LO-grupperna och tjanstemannagrupperna inom industrin att
vara likvardiga.

28 Tjansteman har redan det formanliga avtalspensionssystemet och far istéllet
kortare arbetstid eller andra férbattringar motsvarande 0,6 procent.



Sammantaget varierar 16neutrymmet i avtal som slutits inom LO
och andra stdrre avtalsomraden pa tjainstemannasidan mellan 3,2
och 4,5 procent i genomsnitt per ar.

AVTAL OCH SLUTLIGA LONEOKNINGAR

I tabell 23 redovisas avtalade 16neSkningar och det slutliga 16ne-
utfallet.

Ar 2001-2003 uppgick de avtalade 16nehdjningarna for nir-
ingslivet som helhet till 2,6 procent per ar och det slutliga 16ne-
utfallet blev drygt en procentenhet hogre. Avtalsrérelsen 2004
resulterade i ldgre avtalade 16neSkningar pé drygt 2 procent per
ar 2004-2006 och timlénerna 6kade med drygt 3 procent per ar
under motsvarande period. Den frimsta orsaken till att 16nedk-
ningarna 2004-2006 blev ligre 4n 2001-2003 var att resursut-
nyttjandet pd arbetsmarknaden var ligre 2004-2000, vilket dim-
pade nivan i de ingingna avtalen och de lokala 16nedkningarna
utéver avtalen.

Tabell 25 Avtal och I6ne6kningar

Centrala avtal och I16nedkningar enligt Konjunkturldénestatistiken och
Konjunkturinstitutet

Industri 2,4 3,8 2,0 3,1 3,2 4,4
Bygg 2,7 4,1 2,3 3,0 3,2 5,0
Tjénster 2,7 3,8 2,1 3,1 3,8 4,6
Naringsliv 2,6 3,8 2,1 3,1 3,4 4,6
Kommun 2,3 4,4 1,9 3,4 4,2 4,5
Stat 1,9 4,2 1,6 3,2 *k 4,1
Totalt 2,5 4,0 2,0 3,2 3,3 4,5

Anm. Medelvarde 6ver tre kalenderdr. Sifferlésa avtal, dvs avtal dér all I6nesattning
sker p8 lokal niva ingdr inte i statistiken. Konjunkturinstitutets egna berékningar av
avtal mellan 2007-2009. Utfall 07 -09 &r det prognostiserade utfallet.** For
statliga sektorn sluts avtalen i september 2007.

Kéllor: Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.

Konjunkturinstitutets berdkningar av avtalen? visar att de avta-
lade arbetskostnadsdkningarna i niringslivet dr ca 1,3 procent-
enheter hogre per ar 2007-2009 jamfoért med 2004—2006. Re-
sursutnyttjandet pa arbetsmarknaden och vinsterna i niringslivet
ir hogre denna avtalsperiod édn i den féregiende, vilket bidrar till
att de lokala 16ne6kningarna utéver avtal ocksa blir ndgot hogre.
Sammantaget medfor detta att l6nerna i ndringslivet bedéms 6ka
med i genomsnitt 4,6 procent per ar 2007-2009, att jimféra med
3,1 procent 2004—2000.

29 Medlingsinstitutet (MI) kommer publicera fullstindig avtalstatistik.
Konjunkturinstitutet har inte full insyn i alla avtalen, s berdkningen &r en grov
uppskattning av avtalen och en prognos pa Mis berékningar.
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LAGSTALONER 1 AVTALEN

I flera av de avtal som slutits under varen har ligstalénerna
hojts. Exempelvis har avtalen f6r arbetare inom handeln och
hotell- och restaurang inneburit att ligstalonerna har héjts med
ca 16 procent respektive 17 procent 2007-2009. Hojda ligstals-
ner kan dels leda till att efterfrigan pa lagt kvalificerad arbets-
kraft minskatr och dels till att lokala 16nedkningar utéver de cen-
trala avtalen blir storre. Den senare effekten beror pa att arbets-
givarna kan férvintas héja 16nerna f6r anstillda som ligger nira
men Over de ligsta 16nenivierna. Dirigenom motverkas den ur
arbetsgivarsynvinkel oonskade effekten pa l6nestrukturen till
foljd av hogre ligstaloner.



Priser, produktionskostnader och
vinstandelar

HOG LONSAMHET I NARINGSLIVET

Vinstandelen i niringslivet 6kade ytterligare 2006 och hamnade
dirmed, riknat exklusive finans- och fastighetsverksamhet, klart
Over genomsnittet f6r de senaste 25 dren (se diagram 147)3.
Under aren 2007 till 2009 minskar vinstandelen ndgot (se tabell
26). Den starka 6kningen av vinstandelen 2006, liksom minsk-
ningen 2007 och 2008, beror i viss mén pa den tillfilliga pen-
sionspremierabatten.

Tabell 26 Priser, produktionskostnader och vinstandelar i
naringslivet

/&rlig kalenderkorrigerad procentuell férandring

Produktpris (bp)* 100 3,2 2,9 1,6 1,5
Exportpris 32 2,7 1,1 -04 -09
Hemmamarknadspris 68 3,4 3,8 2,6 2,7

Forbrukningspris(mp)? 57 4,6 3,3 1,5 1,2
Importerade produkter 16 5,7 0,7 -08 -1,6
Inhemska produkter 41 4,2 4,2 2,4 2,3

Foradlingsvardepris (fp)® 43 1,6 2,3 1,8 1,9
Enhetsarbetskostnad (ULC)* 25 -1,0 4,3 2,3 2,7
Enhetséverskott® 18 5,6 -0,5 1,1 0,6

Vinstandel 41,4 40,3 40,0 39,5
Forandring i procentenheter 1,6 -1,1 -0,3 -0,5

! bp (baspris).

2 mp (mottagarpris inkluderar handelsmarginaler samt produktskatter minus
produktsubventioner).

3 fp (faktorpris). Efter avdrag av 6vriga, ej I6neberoende produktionsskatter och
tillagg av 6vriga produktionssubventioner. Skiljer sig fran nationalrakenskapernas
definition genom att I6neberoende produktionsskatter ingar.

4 Arbetskostnad, inklusive léneberoende produktionsskatter, per producerad
foradlingsvardeenhet, inklusive effekt av pensionspremierabatt 2006-2007.

° Bruttodverskott per producerad féradlingsvérdeenhet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Till den starka 6kningen av vinstandelen 1 niringslivet 2006 bi-
drog en markant 6kning av produktpriset, dvs. genomsnittspriset
tor de varor och tjdnster som produceras i niringslivet (se

30 En jamforelse dver tiden av nivan pa vinstandelen i naringslivet forsvaras av de
reformer avseende bl.a. bostadsfinansiering och —beskattning som genomférdes pa
1990-talet. I diagrammet redovisas darfér ocksd naringslivets vinstnivd exklusive
finans- och fastighetsverksamhet.

Loner, vinster och priser 75

Diagram 147 Vinstandel i naringslivet
Procent

BO - ;750

25

51T 00 0 A A B s
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

— Vinstandel, totalt

— = Vinstandel exkl. finans- och fastighetsverksamhet

Kallor. SCB och Konjunkturinstitutet.

Figur 1 Bruttoproduktionsvardet

’

Forbrukning
(forbrukningspris)

Brutto_pro— M
(S:jokdtﬁ)l?t- Arbetskostnad
pris) (enhetsarbets- Foradings.
kostnad) vardeg
_______________ > (foradlings-
vardepris)
Bruttodverskott
(enhets-
\ Overskott) )

Anm. Forenklad figur dar évriga produktionsskatter och
-subventioner ej tagits med.

Diagram 148 Produkt-, forbruknings-
och foradlingsvardepris i naringslivet
Arlig procentuell férandring

R GaGEe et L EEEEEEEEER R R R R e -5

— Produktpris
— = Forbrukningspris
— Foradlingsvardepris

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 149 Féradlingsvéardepris,
enhetsarbetskostnad och
enhetsodverskott i naringslivet
Arlig procentuell forandring

8-

— Foradlingsvardepris
— = Enhetsarbetskostnad
—— Enhetsoverskott

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

diagram 148 och figur 1). Produktpriset 6kade pitagligt bade pa
export- och hemmamarknaden, frimst beroende pa att petrole-
um- och metallpriserna fortsatte att stiga starkt pa virldsmark-
naden. Aven priset for skogsindustrins produkter 6kade patagligt
i fjol.

Prisokningarna var siledes sirskilt betydande f6r den del av
niringslivets produktion som anvinds som férbrukning i nér-
ingslivet. Tillsammans med en stark prisékning f6r importerade
férbrukningsprodukter innebar detta en betydande 6kning av
niringslivets kostnader f6r f6rbrukning.

Okningen av produktpriset var ind4 si stark att den mer 4n
kompenserade f6r de 6kade kostnaderna fér férbrukningen.
Dirmed steg foradlingsvirdepriset, vilket beror pa relationen
mellan produktpris och férbrukningspris, betydligt mer 4n i
genomsnitt under den senaste tiodrsperioden (se diagram 149).

Foridlingsvirdepriset kan delas upp i enhetsarbetskostnad,
dvs. arbetskostnad per producerad enhet, och enhetséverskott,
dvs. bruttodverskott3! per producerad enhet. Enhetsarbetskost-
naden minskade till f6ljd av en god produktivitetstillvixt och lig
arbetskostnadsékning. Detta medférde en stark 6kning av en-
hetséverskottet. Aven vinstandelen® steg patagligt. Den héga
vinstandelen i ndringslivet dverensstimmer vil med omdémet 1
Konjunkturinstitutets barometerundersokningar, som anger att
l6nsamheten nu dr hég i néringslivet.

Pa kort sikt dr priserna trogrorliga, vilket innebir att vinstan-
delen till stor del bestims av kostnader och produktivitet. P4 lite
lingre sikt anpassas huvuddelen av priserna i naringslivet till
kostnaderna. Inom vissa branscher, t.ex. massaindustrin, 4r dock
foretagen s.k. pristagare, dvs. priserna bestims pa virldsmarkna-
den. For att uppritthélla en 6nskvird vinstnivd pa lang sikt dr
det ddrfér nédvindigt, i synnerhet f6r de sistndmnda féretagen,
att anpassa kostnaderna och produktiviteten.

Under dren 2007 till 2009 stiger enhetsarbetskostnaden i nir-
ingslivet ganska snabbt. Produktivitetsdkningen dimpas kon-
junkturellt, samtidigt som lénerna okar betydligt snabbare. Pro-
duktivitetskningen blir sdrskilt svag i dr. Dessutom upphér den
tillfilliga pensionspremierabatten i huvudsak 2007 och till reste-
rande del 2008.

Det stigande resursutnyttjandet i ekonomin bidrar till att
hemmamarknadspriset fortsitter att 6ka pétagligt. En svagare
utveckling av priserna pa virldsmarknaden for petroleumpro-

31 Bruttodverskott eller driftséverskott, brutto enligt nationalrédkenskaperna
motsvarar ungefar resultat fore avskrivningar enligt foretagsekonomisk
redovisning.

32 Vinstandelen, som definieras som bruttoéverskottets andel av férddlingsvardet i
I6pande priser, kan ocksd berdknas genom att enhetséverskottet deflateras med
foradlingsvardepriset.



dukter och metaller haller tillbaka framfdr allt exportprisutveck-
lingen, men det verkar dven dterhallande pa férbrukningspriset.

Sammantaget innebir detta att enhetséverskottet minskar 1 ar
men 6kar ndgot bade 2008 och 2009. Vinstandelen minskar alla
tre aren, vilket dr ett normalt konjunkturellt ménster. Att vinst-
andelen minskar ndgot 2008 och 2009 beror pi att enhetsver-
skottet 6kar langsammare dn féradlingsvirdepriset, vilket dr
detsamma som att siga att enhetsarbetskostnaden 6kar snabbare
in foradlingsvirdepriset.

GYNNSAM PRISUTVECKLING GER STARK LONSAMHET 1
BASINDUSTRIN

Vinstandelen i industrin fortsatte att 6ka 2006 (se diagram 150).
Diirefter minskar vinstandelen successivt under aren 2007 till
2009. 1 ar liksom i fjol dr det frimst den gynnsamma prisutveck-
lingen pa virldsmarknaden f6r skogsindustrins produkter och
metaller som inverkar positivt pa vinstandelen i industrin. Detta
gynnar framfor allt skogs- och metallindustrin. Vinstandelen i
basindustrin hamnar dirmed pa en mycket hog niva. Ovriga
delar av industrin missgynnas av de kraftiga prisdkningarna pa
bdde hemmaproducerade och importerade forbrukningsproduk-
ter samt stigande enhetsarbetskostnader. Den hirda konkurrens-
situationen pa virldsmarknaden, sirskilt f6r investeringsvaror,
g0t det svart for méinga industriféretag att hdja priserna i takt
med kostnadsokningarna. En viss minskning av metallpriserna
2008 och 2009 torde dock underlitta f6r investeringsvaruindu-
strin att ticka sina kostnadsSkningar. Priserna sjunker ocksa f6r
petroleumprodukter och skogsindustrins produkter. Sammanta-
get innebir detta att vinstandelen i industrin totalt sett minskar
ndgot under aren 2007 till 2009.

I tjanstebranscherna har en stark inhemsk efterfrageutveck-
ling och mattliga arbetskostnadsékningar skapat utrymme for
foretagen, frimst producenter av foretagstjinster, att hdja
vinstmarginalerna till historiskt sett mycket hoga nivaer 2006 (se
diagram 151). 2007 6kar arbetskostnaden snabbare och vinstan-
delen sjunker ndgot i tjinstebranscherna. Direfter medverkar en
sinkning av de kollektiva avgifterna inom vissa tjanstesektorer
till en viss 6kning av vinstandelen.

SJUNKANDE IMPORTPRISER BEGRANSAR INHEMSK
INFLATION

BNP-deflatorn, dvs. féradlingsvirdepriset f6r ekonomin som
helhet, steg med 1,8 procent i fjol, efter tvd ir med svag utveck-
ling (se diagram 152). Priserna 6kade snabbare bade for de of-
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Diagram 150 Vinstandelar i industrin
Procent

704 r 70
60 1 r 60
50 r 50
40 - 40
30 30
207 r20
10T rrrrrrrorrrrrrrrrrrrr e 10

80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

— Total industri

— = Basindustri

— Investeringsvaruindustri

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 151 Vinstandelar i
tjanstebranscherna exkl. finans- och
fastighetsverksamhet

Procent

3517
30 1
251
20 1
151

10+

i
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

— Tjanstebranscher

— - Handel

— Foretagstjanster

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 152 BNP-deflator och
importdeflator
Arlig procentuell férandring

B pomeee- 5

T T T ™ T Al T
97 99 01 03 05 07 09
— BNP-deflator
— = Importdeflator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 153 Deflator for offentlig
konsumtion och hushallens
konsumtionsutgifter

Arlig procentuell forandring

5 -

— Deflator for offentlig konsumtion
— - Deflator for hushallens konsumtionsutgifter

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 154 Investerings- och
exportdeflator
Rrlig procentuell forandring

3+

— Investeringsdeflator
— - Exportdeflator

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

fentliga myndigheternas och for niringslivets foridlingsvirden
(se tabell 27 ). Niringslivets foradlingsvirdepris har analyserats
ovan. Till skillnad fran niringslivets foridlingsvirdepris bestims
de offentliga myndigheternas foradlingsvirdepris enbart som en
sammanvigning av myndigheternas enhetsarbetskostnad och
priset pa kapitalforslitningen.

En oférandrad deflator f6r skattenettot inverkade nagot
dimpande pa BNP-deflatorns utveckling 2006. Importpriserna
Okade starkt 2005 och 2000, efter tre 4r med svag utveckling.
Sammantaget innebar detta att deflatorn f6r den totala tillférseln
dvs. BNP och import, 6kade med drygt 2 procent 2006.

Sett fran anvindningssidan dr det exportpriserna och priset
tor offentlig konsumtion som har 6kat mest 2005 och 2006.
Deflatorn f6r hushéllens konsumtionsutgifter har diremot 6kat
mittligt (se diagram 153), medan investeringsdeflatorn har 6kat
ndgot snabbare (se diagram 154).

Tabell 27 Tillfoérsel- och anvandningspriser

/&rlig procentuell férandring

Tillforsel 100 2,3 1,8 1,5 1.4
BNP 70 1,8 2,7 2,3 2,4

Offentliga myndigheter! 14 3,5 4,1 4,5 4,8

Naringsliv (fp) 48 1,6 2,3 1,8 1,9

Skattenetto? 9 0,0 2,7 1,6 2,3
Import 30 3,5 -0,1 -0,3 -0,8
Anvandning 100 2,3 1,8 1,5 1,4
Offentlig konsumtion 19 3,0 3,7 3,9 4,2
Husha8llens konsumtionsutgifter 33 1,3 1,5 1,9 2,2
Investeringar 13 2,2 2,1 2,2 2,3
Export 35 2,7 1,1 -04 -0,9

! Inklusive hushéllens ideela organisationer.
2 Produktionsskatter minus produktionssubventioner.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I ar 6kar BNP-deflatorn ytterligare ndgot snabbare eller med
2,7 procent, vilket huvudsakligen 4r en f6ljd av den snabbt sti-
gande enhetsarbetskostnaden. Effekten pa priset f6r den totala
tillférseln begrinsas emellertid av att importpriset minskar nd-
got. Den inhemska inflationen blir ndgot starkare 4n i fjol, me-
dan exportpriset halls tillbaka frimst av en svagare utveckling av
priserna pd metaller och petroleumprodukter.
Enhetsarbetskostnaden i ndringslivet 6kar 1 ndgot ligre takt
2008 och 2009, vilket innebdr att BNP-deflatorns dkningstakt
blir ndgot liagre dn 2007. Samtidigt fortsitter importpriset att
sjunka. For de offentliga myndigheterna diremot bidrar snabbt



stigande arbetskostnader till att féridlingsvirdepriset accelererar
till ndrmare 5 procent 2009. Sammantaget medfor det stigande
kostnadstrycket att den inhemska inflationen blir ndgot starkare
jamfort med 2007. Diremot minskar exportpriset 2008 och
2009, frimst till f6ljd av att priserna sjunker f6r petroleumpro-
dukter, skogsindustrins produkter och metaller. En efterhand
starkare kronkurs bidrar till de sjunkande import- och exportpri-
serna.

Inflation

Inflationstakten har successivt stigit sedan 2005 och var i maj

1,7 procent enligt Konsumentprisindex (KPI) och 0,9 procent
enligt UND1X (se diagram 155). Detta inflationsmatt avviker
ifran KPI-inflationen genom att rintekostnader f6r egnahem
samt den direkta effekten av férdndrade indirekta skatter och
subventioner ir bortriknade (se figur 2). Aven om Riksbankens
inflationsmal avser KPI anvinds normalt UND1X som underlag
tor Riksbankens penningpolitiska beslut.

De senaste tre dren har inflationen varit relativt lag, vilket
framst berott pa inhemska faktorer sa som liga enhetsarbets-
kostnadsékningar och ldgt resursutnyttjande. Den allt starkare
arbetsmarknaden, hégre 16neavtal och ligre produktivitetstillvaxt
leder till att enhetsarbetskostnaden stiger relativt kraftigt. Efter-
som enhetsarbetskostnaden paverkar priser med betydande ef-
terslipning nar inflationen mitt som UND1X och UND1X
exkl. energi inte 6ver inflationsmalet f6rrin 1 botjan av 2009 (se
diagram 156 och diagram 157).

INFLATIONEN STIGER RELATIVT SNABBT

Inflationstrycket stiger under prognosperioden. Den allt hégre
l6nedkningstakten samt den konjunkturellt ligre produktivitets-
tillvixten bidrar till att inflationen stiger till 6ver 2 procent 2009.
Den forhallandevis lingsamma inflationstuppgéingen hinger
samman med de fem senaste drens svaga 6kningar i enhetsar-
betskostnader och att foretagen, i ridande konjunkturlige, vin-
tas minska pa sina 1 utgangsliget héga vinstmarginaler. En nagot
starkare krona tillsammans med ett mattligt stigande importpris i
utlindsk valuta haller ocksa tillbaka inflationen.

En svag utveckling av energipriserna héller inledningsvis till-
baka UND1X-inflationen och inflationen enligt UND1X exklu-
sive energi stiger ddrmed snabbare och blir 2,3 procent i slutet av
2009.

2008 didmpas inflationstakten som en konsekvens av reger-
ingens foreslagna regelférindringar av fastighetsskatten, tand-

Figur 2
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Inflationsmatt

r |
1 ! 1
1 . 1
| skatter och subven- ! | Rantekostnader !
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(95.8)
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Anm. Parentes anger procentuell vikt i KPI 2007. Andrade
indirekta skatter och subventioner har ingen explicit vikt.
Boende avser boende exkl. rdnte- och energikostnader.

Kalla: SCB.

Diagram 155 Konsumentpriser

Arlig
3.57

3.0
2.51
2.0
15+
1.0
0.5

0.0

procentuell férdndring, kvartalsvarden

-0.5

Kéllo

— KPI
— = UND1X

r: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 156 Konsumentpriser och
enhetsarbetskostnad

/&rlig procentuell férandring
T e r8

L T Al al T T T T T
95 97 99 01 03 05 07 09

— UND1X exkl. energi
1 Enhetsarbetskostnad exkl. pensionspremierabatt

Anm. Enhetsarbetskostnaden i néringslivet ar
rensad for den tillfélliga pensionspremierabatten
for 2006, kalenderkorrigerad.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 157 Underliggande inflation
Procent, kvartalsvarden

351 r3.5
3.0 7 r3.0
25+ 25
2.0 r2.0
1.5+ 15
1.0+ r1.0
0.5+ 0.5
0.0 0.0

— UND1X
— = UND1X exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 158 Varu- och tjanstepriser
Arlig procentuell foréandring, kvartalsvarden

5+

— Varor
— = Tjanster

Anm. Exklusive fordndrade indirekta skatter och
subventioner.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

vardsreformen och en sinkning av sociala avgifter for vissa
tjdnstebranscher. Dessa reformer héller tillbaka UND1X-
inflationen med omkring 0,3 procentenheter under 2008. Infla-
tionsuppgingen dimpas ocksi av en successivt stramare pen-
ningpolitik.

Samanlagt bedéms UND1X-inflationen bli 2,1 procent i slu-
tet av 2009. KPI-inflationen, som paverkas av rinteutvecklingen,
uppgar till 2,7 procent vid utgangen av 2009.

Tabell 28 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring

Varor 42,6 0,5 1,3 1,7 1,8
Tjanster 25,5 1,9 2,0 2,4 2,4
Boende exkl. rantor och energi 18,7 2,7 2,7 3,2 3,3
UND1X exkl. energi 86,8 1,4 1,8 2,2 2,3
Energi 9,0 -0,6 1,3 1,1 0,6
UND21X 95,8 1,1 1,8 2,1 2,1
Réntekostnader? 4,2 0,9 0.8 0,6 0,4
Skatter och subventioner! 0,2 -0,4 0,1

KPI 100,0 2,1 2,3 2,9 2,7
HIKP 1,6 1,4 2,2 2,2

! Bidrag till KPI-inflationen.

Anm. Alla priser forutom KPI och HIKP &r berédknade exkl. direkta effekter av
féréndrade skatter och subventioner.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet

INFLATIONEN PA VAROR OCH TJANSTER STIGER SNABBT

Varuprisinflationen har varit lig under flera dr, men stiger snabbt
under prognosperioden. Enhetsarbetskostnaden stiger kraftigt
under 2007. Aven 2008 och 2009 stiger den snabbare in vad
som pi lingre sikt dr férenligt med en UND1X-inflation pa

2 procent. Okningen av enhetsarbetskostnaden medfér att savil
varupris- som tjansteprisinflationen stiger. Varuprisinflationen ar
normalt ldgre 4n tjansteprisinflationen. Det beror frimst pa att
produktivitetstillvixten inom varuproduktionen och i varuhan-
deln i genomsnitt 4r hogre dn i 6vriga tjanstebranscher.

Under prognosperioden minskar produktivitetstillvixten rela-
tivt sett mer inom varubranscherna. Det medf6r att varuprisin-
flationen vixlar upp mer 4n tjdnsteprisinflationen. Varuprisinfla-
tionen uppgar till 1,3 procent 2008 och 1,7 procent 2009 (se
diagram 158)

Aven tjinsteprisinflationen stiger i takt med allt hogre en-
hetsarbetskostnads6kningar. Dock ddmpas prisdkningstakten pa
grund av vissa regelférindringar som bland annat presenterats i



2007 ars varproposition, t.ex. nedsittning av sociala avgifter
inom vissa tjinstebranscher, tandvirdsreform och omliggning
av fastighetsbeskattningen (se faktaruta ’Finanspolitiska effek-
ter”). Tjansteprisinflationen blir 2,0 procent 2008 och 2,4 pro-
cent 2009. (se diagram 158)

ENERGI OCH BOENDE

Under 2005 och merparten av 2006 har oljeprisuppgangen bi-
dragit till en hogre inflation. Oljepriset kommer dven att ge ett
positivt bidrag till inflationen under 2007, men direfter blir bi-
draget negativt eftersom oljepriset sjunker under prognospetio-
den.

Elpriset pa den nordiska elbérsen, Nordpool, var under 2006
historiskt hogt. Under hésten bérjade dock priset att sjunka och
hittills under 2007 har medelpriset per MWh pa Nordpool varit
det ligsta sedan 2002. I takt med att de allt ldgre elpriserna slar
igenom i konsumentledet bidrar elprisutvecklingen till att dimpa
den totala UND1X-inflationen. Delvis beror denna nedging pa
tillfilliga faktorer, bl.a. varmt vider och hég vattentillgang. Un-
der 2008 och 2009 bedéms dock elpriserna stiga relativt kraftigt.
Totalt blir energiprisinflationen 1,1 procent 2008 och 2009 (se
diagram 159).

Hyrorna stiger bland annat till f6ljd av stigande rintekostna-
der och hégre kostnader inom byggsektorn. Hyreshojningarna
2008 halls dock tillbaka av att fastighetsskatten sinks pd flerbo-
stadshus. Hyres6kningarna blir 2,4 procent 2008 och 3,2 procent
2009 (se diagram 160).
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Diagram 159 Energipriser
Index 2000=100, kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 160 Hyreskostnader
Arlig procentuell féréndring

4

 Hyra
I KPI

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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FAKTA

FINANSPOLITISKA EFFEKTER PA INFLATIONEN

Inflationen halls tillbaka av en rad olika finanspolitiska dtgirder
framover. Det dr fraimst inflationstakten 2008 som paverkas,
men dven 2009. Omliggningen av fastighetsskatten for egna-
hem bidrar till att KPI-inflationen under 2008 blir 0,5 procent-
enheter ldgre dn utan reformen. Dessutom berdr omliggningen
dven flerbostadshus, varfor hyresdkningen blir ligre 2008 dn
tidigare antagits. Detta bidrar till att KPI-inflationen blir ytterli-
gare 0,1 procentenheter ligre. UND1X-inflationen paverkas
inte av foérindringen av fastighetsskatten pa egnahem, men
diremot av den indirekta effekten via ldgre hyresékningar.

Omliggningen av trafikférsikringssystemet paverkar enbart
KPI-inflationen, vilken 6kar med knappt 0,2 procentenheter
fran och med 1 juli 2007. Detsamma giller skattesubventionen
pa hushiéllsnira tjdnster, som ger en ligre KPI-inflation med
knappt 0,1 procentenhet frain och med 1 juli 2007.

Vidare har regeringen féreslagit en sdnkning av sociala avgif-
ter inom vissa tjanstebranscher. Denna sinkning bedéms pa-
verka savil KPI- som UND1X-inflationen med drygt —0,1 pro-
centenheter under 2008. Reformen sinker pa kort sikt framfor
allt enhetsarbetskostnaden och 6kar vinstandelen i dessa bran-
scher. Eftersom denna reform ér av strukturell karaktir kom-
mer genomslaget pa inflationen att vara snabbare dn konjunktu-
rella férindringar av enhetsarbetskostnaden. Den sammanlagda
dimpande effekten av dessa reformer under 2008 bedéms vara
0,3 procentenheter p4 UND1X-inflationen och 0,6 procenten-
heter pa KPI-inflationen.
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Den fortsatt starka utvecklingen pa arbetsmarknaden bidrar till

ett hogt finansiellt sparande. Trots omfattande skattesankningar
ar finanserna starka i fornallande till uppsatta mal, vilket forkla-
ras av stadigt sjunkande transfereringar till hushallen som andel

av BNP for bade arbetsléshet och ohalsa.

Den offentliga sektorns finanser dr mycket starka i férhallande
till uppsatta budgetpolitiska mal. Det finansiella sparandet upp-
gar i ar till motsvarande 2,4 procent av BNP, vilket 4r den hogsta
nivan sedan 2000 (se tabell 29). Overskottet bedéms stiga ytter-
ligare nagot 2008 trots en svagt expansiv finanspolitik, for att
2009 uppgd till motsvarande 3,0 procent av BNP.

Den huvudsakliga férklaringen till de férbittrade offentliga
finanserna under prognosaren ir den hoga tillvixten med stigan-
de sysselsittning och fallande arbetsléshet. I kombination med
ligre ersittningsnivaer vid arbetsléshet och fallande sjukfranvaro
fortsitter transfereringarna till hushéllen att minska som andel av
BNP (se diagram 163). En f6r den offentliga sektorn gynnsam
demografisk utveckling under prognosperioden medfér att den
offentliga konsumtionen utvecklas férhallandevis 4terhallsamt.
Sammantaget medfor detta att den offentliga sektorns utgifter
som andel av BNP sjunker snabbt (se diagram 164). Den stigan-
de sysselsittningen medfor dessutom att skatteunderlaget blir
storre, vilket delvis motverkar inkomstbortfallet av regeringens
foreslagna skattereformer. Det offentliga finansiella sparandet dr
saledes hogt f6r innevarande ar och forstirks ytterligare 2008
och 2009.

Tabell 29 Den offentliga sektorns finansiella sparande
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

Inkomster 1490 1562 1621 1698 1787
Procent av BNP 55,8 55,2 53,8 53,1 53,0
Utgifter 1437 1495 1549 1619 1684
Procent av BNP 53,8 52,8 51,4 50,7 49,9
Finansiellt sparande 52 67 72 79 103
Procent av BNP 2,0 2,4 2,4 2,5 3,0

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

De offentliga finanserna dr for narvarande starka i forhallande
till uppsatta budgetpolitiska mal. Regeringens mal f6r den of-
fentliga sektorns finansiella sparande 6ver en konjunkturcykel
Overskrids, samtidigt som marginalen f6r de takbegrinsade utgif-
terna till det av riksdagen beslutade taket fér 2007 ir stor. Aven
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Diagram 161 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP
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-5+

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 163 Transfereringar for
arbetsmarknad respektive ohalsa
Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 164 Inkomster och utgifter i
offentlig sektor
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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t6r kommande ar bedéms marginalerna bli stora. Dirtill klarar
kommunsektorn det lagfdsta balanskravet med god marginal.

Den ekonomiska politikens
mal och inriktning

OFFENTLIGT SPARANDE OVER MALET

Malet for den offentliga sektorns finansiella sparande: Sparandet

ska uppga till 1 procent som andel av BNP &ver en konjunkturcykel.

Den starka tillvixten och den gynnsamma utvecklingen pé ar-
betsmarknaden bidrar till att forstirka de offentliga finanserna
under prognosperioden. Den offentliga sektorns finansiella
sparande uppgdr i ar till 2,4 procent som andel av BNP och sti-
ger till 3,0 procent som andel av BNP 2009. Olika matt kan an-
vindas for att utvirdera om det offentliga sparandet ligger i niva
med Overskottsmalet; ett bakatblickande medelvirde, en framat-
blickande genomsnittsindikator samt det konjunkturjusterade
sparandet. Samtliga matt indikerar att den offentliga sektorns
sparande Overstiger det av regeringen fastlagda 6verskottsmailet

(se tabell 30).

Tabell 30 Finansiellt sparande och indikatorer
Procent av BNP

Finansiellt sparande 2,0 2,4 2,4 2,5 3,0
Bakatblickande medelvérde 0,9 1,1 1,3
Genomesnittsindikatorn 0,9 1,5 2,1
Konjunkturjusterat sparande 2,7 2,9 2,7 2,4 2,6

Anm. Bakdtblickande medelvérde &r ett genomsnitt frén och med 2000.
Genomsnittsindikatorn &r ett sjudrigt glidande centrerat medelvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Fran och med 2000, da 6verskottsmalet infordes, till och med
2007 dr det offentliga sparandet i genomsnitt 1,3 procent som
andel av BNP. Denna period motsvarar ungefir en konjunktur-
cykel. Mittet pekar siledes pa att malet om 1 procents 6verskott
over en konjunkturcykel 6vertriffas.

I den ekonomiska varpropositionen 2007 introducerar reger-
ingen en ny, framétblickande, genomsnittsindikator {6t att ut-
virdera hur de offentliga finanserna férhaller sig till Gverskotts-
milet. Denna indikator utgérs av ett glidande medelvirde av det
offentliga sparande som andel av BNP 6ver sju ar, beriknat tre
ar framat och tre dr bakat frin innevarande 4r. Medelvirdet ska
justeras fOr storre engangseffekter.’ Genomsnittsindikatorn ar

33 1 berdkningen av genomsnittsindikatorn samt i det konjunkturjusterade
sparandet nedan exkluderas bl.a. de tillfélliga skatteinkomster som uppkom genom
extraordindra upplésningar av aktiebolagens skatteméassiga periodiseringsfonder
2004 och 2005 nar dessa rantebelades.



2,1 procent som andel av BNP 2007, vilket dven detta tyder pd
att 6verskottsmilet Gvertriffas.3 Det bér dock noteras att en
framdtblickande indikator inte dr oproblematisk for utvirdering
av méluppfyllelse, eftersom ett sddant matt bygger pa prognoser.
Som utvirderade mitt bér dirfér genomsnittsindikatorn tolkas
med viss forsiktighet. Didremot ger genomsnittsindikatorn virde-
full information om den finanspolitiska inriktning som behdvs
de kommande tre aren for att Gverskottsmalet ska nas.

For att bedéma de offentliga finansernas undetligegande ut-
veckling beraknar Konjunkturinstitutet dven ett konjunktur-
justerat finansiellt sparande. I det konjunkturjusterade sparandet
har konjunktureffekter, sammansittningseffekter och stérre
tillfilliga effekter rensats bort. Detta matt visar alltsd vilket
sparande som skulle ha uppkommit vid ett balanserat resurs-
utnyttjande och en normal sammansittning av BNP. Det kon-
junkturjusterade sparandet kan dirfér anvindas som en indika-
tion pa avvikelser frin 6verskottsmalet.

I 4r vintas det konjunkturjusterade sparandet bli ndgot storre
an det faktiska sparandet (se diagram 165 och tabell 31). Detta
torklaras bl.a. av att den privata konsumtionen, som dr f6rhél-
landevis hogt beskattad, ligger under sin langsiktiga trend som
andel av BNP. Det faktiska sparandet dr som en f6ljd av detta
ligre 4n vid en normal BNP-sammansittning (se diagram 1606).
Ett annat skil dr att BNP-gapet dr svagt negativt dd detta inne-
bir att sparandet dr ndgot ligre 2007 4n vad som varit fallet vid
ett balanserat resursutnyttjande. Aren 2008 och 2009, da resurs-
utnyttjandet pd arbetsmarknaden blir nigot anstringt, dr det
faktiska sparandet hégre 4n det konjunkturjusterade sparandet.

Det konjunkturjusterade sparandet bedéms Gverstiga
2 procent som andel av BNP under prognosperioden. Det finns
saledes ett underliggande Gverskott, i férhillande till Gverskotts-
milet, i de offentliga finanserna som inte dr konjunkturellt be-
tingat. Foljaktligen indikerar dven det konjunkturjusterade spa-
randet att Gverskottsmalet om ett finansiellt sparande pa
1 procent som andel av BNP &ver en konjunkturcykel &vertrif-
fas.

Tabell 31 Konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av BNP respektive potentiell BNP

Konjunkturjusterat sparande 2,7 2,9 2,7 2,4 2,6
Effekt av BNP-gap -0,8 -0,2 -0,1 0,1 0,2
Effekt av arbetsmarknadsgap -0,6 -0,3 0,0 0,1 0,2
BNP-sammansattning 0,2 -0,1 -0,2 -0,1 0,0
Eng8ngseffekter 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiellt sparande 2,0 2,4 2,4 2,5 3,0

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

34 Fér 2010 anvénds Konjunkturinstitutets medelfristprognos som finns tillgénglig
p& "www.konj.se/medelfrist”.
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Diagram 165 Faktiskt och
konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 166 Hushallens
konsumtionsutgifter
Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 167 Forandring i
konjunkturjusterat finansiellt sparande
Procent av potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I DET NARMASTE NEUTRAL FINANSPOLITIK 2007—2009

Forindringen av det konjunkturjusterade sparandet kan anvin-
das som en indikator pa finanspolitikens inriktning. En uppgang
1 det konjunkturjusterade sparandet indikerar att finanspolitiken
ir dtstramande med avseende pa resursutnyttjandet och en f61-
samring indikerar att finanspolitiken 4r expansiv (se f6rdjup-
ningen ”Ar finanspolitiken expansiv?”” Konjunkturliget mars 2007,
for en genomging av det konjunkturjusterade sparandet som en
indikator pd finanspolitikens inriktning).

Forindringen 1 det konjunkturjusterade sparandet dr
-0,2 procent av potentiell BNP 2007, —0,3 procent 2008 och
0,2 procent 2009 (se diagram 167). Konjunkturinstitutets be-
démning 4r mot denna bakgrund att finanspolitiken dr nigot
expansiv fram till och med 2008 och i det nidrmaste neutral
sammantaget under prognospetioden 2007-2009. En forklaring
till att finanspolitiken inte dr mer expansiv 2007 och 2008 trots
att budgeten for dessa dr langt ifrdn dr fullt ut finansierad ar att
vissa av regeringens dtgirder ocksa stimulerar ekonomins lang-
siktiga produktionskapacitet. Atgirdernas utformning, framfor
allt jobbavdraget i kombination med ldgre ersittningsniva i a-
kassan, bedéms medféra att potentiell sysselsittning och poten-
tiell BNP stiger snabbare dn vad de skulle ha gjort annars (se
fordjupningen ”Effekter av den nya regeringens ekonomiska
politik” Konjunkturliget december 20006).

YTTERLIGARE ATGARDER BOR INTE VARA EXPANSIVA

Konjunkturinstitutets rekommendationer kring den finans-
politiska inriktningen tar hinsyn till bade resursutnyttjandet och
den offentliga sektorns sparande 1 relation till 6verskottsmalet.
Avvigningen mellan dessa tvd mal f6r finanspolitiken 4r inte
oproblematisk eftersom malkonflikter kan uppsta.

Resursutnyttjandet stiger successivt under prognosperioden
och blir nagot anstringt 2008. Detta forhallande talar f6r en
atstramande politik. Samtidigt tyder olika indikatorer pé att den
offentliga sektorns sparande 6verstiger det av regeringen fastlag-
da Gverskottsmalet med relativt bred marginal, vilket motiverar
en mer expansiv finanspolitik. Det rdder alltsa f6r nirvarande en
malkonflikt mellan stabilt resursutnyttjande och 6verskottsmalet.
Det konjunkturjusterade sparandet férsvagas nagot under 2007
och 2008 vilket tyder pd att finanspolitiken dr ndgot expansiv
under denna period. Utvecklingen av det konjunkturjusterade
sparandet 4r dock mer svirbedémd 4n normalt da den i hog grad
beror pd hur regeringens dtgirder paverkar potentiell BNP. Det-
ta tillsammans med det successivt mer anstringda liget pa ar-
betsmarknaden gor att Konjunkturinstitutet bedémer att till-
kommande édtgirder for nista ar inte bor férsvaga det konjunk-
turjusterade sparandet ytterligare. Atgirder som inte héjer eko-
nomins hallbara produktionskapacitet bér darfor vara fullt ut
finansierade.



STORA MARGINALER TILL UTGIFTSTAKET

Mal for statens utgifter: De takbegransade utgifterna far inte

Overskrida de av riksdagen beslutade utgiftstaken.

De takbegrinsade utgifterna3s blev 11,8 miljarder kronor ligre dn
utgiftstaket 2006 (se diagram 168). Det dr den storsta marginalen
till utgiftstaket sedan 1997, da systemet med utgiftstak infordes.
Aven f6r 2007 och 2008 ir marginalerna till utgiftstaket stora,
6ver 2 procent av utgiftstaket.

I budgetpropositionen f6r 2007 redovisades en preliminir
bedémning av utgiftstaket f6r 2009 som innebir att det utgor
en fortsatt sjunkande andel av BNP (se tabell 32). I budget-
propositionen f6r 2008 kommer regeringen att foresla utgifts-
tak for bade 2009 och 2010. Nivan pa utgiftstaken dr ett ut-
tryck for regeringens strivan att nagot minska de statliga ut-
gifterna som andel av BNP.

Tabell 32 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor

Faststallda utgiftstak for staten! 870 907 938 971 1003

Procent av BNP 32,6 32,0 31,1 30,4 29,7
Summa takbegrénsade utgifter 864 896 913 948 970
Marginal till taket 6 12 25 23 33
Skattekrediteringar 14 14 8 3 0

! Regeringens preliminira bedémning.

Anm. Till skattekrediteringar medréknas har enbart de som &r att likstalla med
utgifter enligt nationalrakenskapernas definition.

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

Den héga marginalen till taket under prognosperioden forklaras
av att den statliga konsumtionen vixer férhéllande lingsamt bl.a.
till f6ljd av ldgre forsvarsutgifter. De statliga transfereringar till
hushillen, som svarar f6r drygt 30 procent av statens utgifter,
minskar under prognosperioden. Det beror framfér allt pa den
starkare arbetsmarknaden som medf&r att transfereringsutgifter-
na for arbetslésheten minskar markant. Den minskande sjuk-
frinvaron bidrar till att utgifterna f6r den totala ohilsan vixer
lingsamt. En ytterligare forklaring till de allt ldgre transferering-
arna till hushallen 4r de sinkta ersittningsnivaerna i bade arbets-
16shetstorsdkringen och sjukforsikringen fran och med 2007.
Osikerheten i de makroekonomiska bedémningarna som ligger
till grund f6r berikningarna av de takbegrinsade utgifterna okar
emellertid ju lingre fram prognoserna stricker sig. Konjunktur-
liget kan snabbt forsdmras med stora férindringar av margina-
len till utgiftstaket som en foljd.

For att 6ka trovirdigheten och forbittra 6ppenheten i syste-
met med utgiftstak anser regeringen att budgetlagen inte ska

35 De takbegrénsade utgifterna omfattar statens samtliga utgifter exklusive
statsskuldsréantor men inkluderar utgifterna i lderspensionssystemet.
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Diagram 168 Marginal till utgiftstaket
Miljarder kronor
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Kallor: Ekonomistyrningsverket och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 169 Resultat i
kommunsektorn exkl. extraordinara
poster

Miljarder kronor

20 - 20

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

kringgds. Regeringen har dirfér minskat anvindningen av s.k
skattekrediteringar3s i syfte att ge utgiftstaket dess avsedda bety-
delse.

RESULTATEN STIGER I KOMMUNSEKTORN

Mal for kommuner och landsting — balanskravet: Budgeten for
nasta kalenderar ska upprattas sa att intakterna dverstiger kost-
naderna. Om ett underskott anda uppstar, ska det negativa re-
sultatet balanseras med motsvarande dverskott under de nar-

mast foljande tre aren.

Utover det lagfista balanskravet rekommenderar Sveriges
Kommuner och Landsting att kommunsektorns resultat bér
motsvara 2 procent av erhillna skatteintidkter och generella
statsbidrag for att pa sa sitt skapa en buffert f6r ovintade utgif-
ter. De senaste tva dren har kommunsektorns resultat legat Gver
2 procent som andel av skatter och statsbidrag och har dirmed
med god marginal klarat balanskravet (se diagram 169). Den
goda arbetsmarknaden medfor att l6nesumman, och med detta
kommunsektorns skatteintikter, 6kar kraftigt 2007-2009. Aven
statsbidragen till kommunerna 6kar patagligt 2007 £6r att sedan
plana ut, och 2009 antas de bli nominellt oférindrade. Utgifterna
Okar inte 1 samma omfattning som inkomsterna vilket f6r med
sig att kommunsektorns resultat med god matginal Gverstiger
2 procent av skatter och generella statsbidrag 2007-2009.
Behovet av kommunsektorns tjanster kommer att 6ka pa
négra drs sikt till £6ljd av bl. a. en dldrande befolkning. Sektorn
bor dirfor ha en god marginal till balanskravet under de narmas-
te dren. Landstingen kdnner redan nu av 6kade krav till £6ljd av
de demografiska férindringarna men f6r kommunerna dréjer
det innan behoven av t.ex. dldreomsorg 6kat. Frin 2010 kom-
mer dessutom kostnaderna f6r avtalspensionerna att stiga kraf-
tigt.

36 Ekonomiska stéd som ges i form av skattekrediteringar p& mottagarens
skattekonto och &r att likstalla med utgifter.
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FORDJUPNING

Forslag 1 varpropositionen

Den offentliga sektorns finansiella sparande paverkas av savil
den makroekonomiska utvecklingen som férandrade skatte- och
bidragsregler. I tabell 33 redovisas Gversiktligt virpropositionens
och andra aviserade dtgirders direkta effekter pa den offentliga
sektorns finanser i férhallande till tidigare beslutade eller avise-
rade atgirder enligt Konjunkturinstitutets berdkningar.s

Tabell 33 Direkta effekter av regeringens atgarder
Miljarder kronor

Inkomster -3,4 -7,2 -7,2
Direkta skatter, hushall -3,6 -2,4 -2,4
Socialavgifter -0,1 -5,2 -5,2
Produktionsskatter 0,3 0,4 0,4

Utgifter 1,7 6,9 6,1
Offentlig konsumtion 1,1 51 5,2
Transfereringar 0,8 1,0 0,2
Ovriga utgifter -0,2 0,8 0,7

Finansiellt sparande -5,2 -14,2 -13,4

Anm: Nedsattningen av socialavgifterna for vissa tjdnstebranscher var inte
beaktade i Konjunkturlaget i mars till féljd av oklarheter i férslagets utformning.

Forslagen 1 virpropositionen minskar de offentliga inkomsterna
2007-2009, framst till f6ljd av nedsittningen av socialavgifterna
for vissa tjinstebranscher och slopandet av f6rmégenhets-
skatten. Samtidigt h6js de offentliga utgifterna, delvis beroende
pé inférandet av jobb- och utvecklingsgarantin den 1 juli i 4r.
Konjunkturinstitutet berdknar att de direkta effekterna av férsla-
gen 1 virpropositionen och andra aviserade atgirder innebir en
torsimring av det offentliga finansiella sparandet med 5,2 mil-
jarder kronor 2007, 14,2 miljarder kronor 2008 och 13,4 miljar-
der kronor 2009.

Den direkta budgetférsvagningen av forslagen i varpropo-
sitionen, budgetpropositionen fér 2007 och aviserade f6rind-
ringar uppgar, enligt Konjunktistitutet, till sammantaget ca 30
miljarder kronor aren 2007 och 2008, varav drygt halva effek-
ten uppstar 2007. Trots att dtgirderna i budgetpropositionen
tor 2007 och 2007 ars ekonomiska varproposition inte dr fullt
ut finansierade bedémer Konjunkturinstitutet att finanspoliti-
kens inriktning dr i det nirmaste neutral under prognosperio-
den, eftersom atgirderna bedéms ha hojt den héllbara pro-

37 Den direkta, eller statiska, effekten ar 3tgardens direkta kostnad i statsbudgeten.
Den direkta effekten av en skattesénkning &r sdledes det direkta inkomstbortfallet
frén skatten i fréga givet en i 6vrigt oféréandrad ekonomi. En direkt effekt av t.ex.
nedséattningen av socialavgifterna for delar av tjanstesektorn &r den nettokostnad
som foljer av minskningen av socialavgifterna och 6kningen av foretagsskatterna till
foljd av foretagens 6kade vinster.
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duktionsnivin (se vidare avsnittet ”’I det narmaste neutral
finanspolitik 2007-2009”, sidan 86). Fram t.o.m. 2008 ir dock
finanspolitiken nagot expansiv.

Nedan féljer en sammanfattning av de av varpropositionens
reformférslag och andra aviserade atgirder med storst inverkan
pa den makroekonomiska utvecklingen.

Nedsittningen av socialavgifterna for delar av tjanste-
sektorn trider i kraft den 1 januari 2008. Genom att reducera
socialavgifterna i vissa tjinstebranscher avser regeringen att 6ka
efterfragan pa arbetskraft och dirigenom méta det tillkommande
arbetsutbud som bl.a. jobbavdraget vintas resultera i. Enligt
Konjunkturinstitutet leder de ligre socialavgifterna pa kort sikt
huvudsakligen till hégre vinster for tjdnstefretagen och pa ling-
re sikt till ldgre priser i berérda branscher, nigot hégre realloner
och nagot hégre sysselsittning 1 ekonomin som helhet.

Foérmégenhetsskatten avskaffades den 1 januari 2007. Atgir-
den minskar hushéllens direkta skatter och héjer saledes hushal-
lens disponibla inkomster. Konjunkturinstitutet bedémer att
effekten pa hushillens konsumtion dr mindre 4n effekten pa
hushillens disponibla inkomster. Hushallens sparande 6kar sale-
des pa kort sikt till £6ljd av forslaget.

En begrinsning av det allminna pensionsavdraget gors fran
och med den 1 januari 2008. Avdrag for privat pensionssparande
begrinsas d4 till 12 000 kronor per ar frin att tidigare ha varit

20 000-40 000 kronor per ar. Syfte med dtgirden 4r att delfinan-
siera avskaffandet av férmégenhetsskatten pé ett, enligt reger-
ingen, férdelningspolitiskt limpligt sitt. Konjunkturinstitutet
bedémer att begrinsningen av pensionsavdraget sinker hushél-
lens disponibla inkomster utan att paverka hushillens konsum-
tion. i stillet bidrar dtgirden pa kort sikt till att minska hushal-
lens sparande.

En jobb- och utvecklingsgaranti for langtidsarbetslésa och
ungdomar infors i juli respektive december 2007. For att fa inga
1 jobb- eller utvecklingsgarantin ska man ha varit inskriven vid
arbetsférmedlingen 100-300 dagar eller ha varit i dtgird under
minst 18 manader. Efter 450 dagar i jobb- eller utvecklings-
garanti anvisas en varaktig samhillsnyttig sysselsdttning. Reger-
ingens syfte med atgdrden 4r att 6ka sysselsittningen 1 ekono-
min. Enligt Konjunkturinstitutets bedémning leder dtgirden till
Okade programvolymer som minskar arbetsutbudet och sinker
den 6ppna arbetslosheten.



Instegsjobb ir en subventionerad anstillning som 4r kopplad
till SFI (svenska for invandrare) och som infors den 1 juli 2007.
Regeringens syfte ar att fi in invandrare pa arbetsmarkanden.
Konjunkturinstitutet bedémer att arbetsutbudet pé sikt 6kar
nagot till £6ljd av dtgirden.

Utover de i varpropositionen lagda forslagen innefattar Kon-
junkturinstitutets berdkningar dven fastighetsskatte-
omliggningen. Regeringen presenterade i april ett forslag att
den statliga fastighetsskatten pa bostdder ska avskaffas den 1
januari 2008. I stillet inférs en kommunal fastighetsavgift pa

1 procent av taxeringsvirdet upp till 4 500 kronor per bostad for

smahus och 0,4 procent av taxeringsvirdet upp till 900 kronor
per bostad for flerbostadshus. Samtidigt avses skattesatsen pa
realisationsvinster pa bostidder hojas fran 20 till 30 procent.
Konjunkturinstitutet bedomer att forslaget dr fullt ut finansierat
och det paverkar saledes inte de offentliga finanserna. Forslaget
torvintas didremot minska inflationen till f6ljd av ligre boende-
kostnader i KPI-mattet och UND1X-mittet.
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Diagram 170 Skatter och avgifter
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 171 Viktiga skattebaser
Procent av BNP
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— Lonesumma och transfereringar
— - Hushéllens konsumtionsutgifter

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 172 FOretagsskatter
Procent av BNP
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Anm. Till engdngseffekter réknas utbetalningarna
fran Alecta 2000 och de extra upplésta period-
iseringsfonderna 2004 och 2005.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Offentliga sektorns inkomster

SKATTEKVOTEN SJUNKER | LANGSAMMARE TAKT
FRAMOVER

Skattekvoten, dvs. skatter och avgifter som andel av BNP, har
sjunkit markant sedan toppnivan 2000 (se diagram 170). Skatte-
kvoten faller kraftigt till motsvarande 48,5 procent av BNP i ar
och till 48,0 procent som andel av BNP 2008, framfor allt som
en folid av genomforda och aviserade skattesinkningar. Ar 2009
ar skattekvoten i stort sett ofériandrad, vilket forklaras av att de
senaste arens nedgang i viktiga skattebaser som andel av BNP
planar ut (se diagram 171).

Tabell 34 Skatter och avgifter
Procent av BNP

Skattekvot 50,7 50,1 48,5 48,0 47,9
Skatter fran hushall och féretag
Hush8llens direkta skatter 16,6 16,5 14,9 15,0 15,1
Foretagens direkta skatter 3,8 3,7 3,7 3,5 3,4
Socialavgifter 13,1 12,4 12,4 12,2 12,3
Mervardesskatt 9,2 9,1 9,2 9,2 9,2
Punktskatter 3,1 2,9 2,8 2,7 2,6
Ovriga skatter 5,0 5,4 5,4 5,3 5,3
Skatter till EU och offentlig sektor
EU-skatter 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Offentliga sektorns skatter 50,4 49,8 48,2 47,8 47,7
Staten 28,4 28,0 26,6 26,1 25,9
AP-fonderna 5,7 5,6 5,6 5,6 5,6
Kommunsektorn 16,3 16,1 16,0 16,1 16,2

Anm. Den momsbaserade EU-avgiften, vilken ar en del av EU-skatterna, redovisas
tillsammans med oOvriga skatter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Nedgangen i skattekvoten 2007 beror framfér allt pa ldgre direk-
ta skatter fran hushallen, vilket dr en f6ljd av jobbavdraget samt
att formoégenhetsskatten avskaffas (se tabell 34). Ar 2008 sjunker
skattekvoten ytterligare pa grund av sinkta socialavgifter f6r
unga samt for vissa delar av tjdnstesektorn. En ytterligare orsak
till den fallande skattekvoten 2007-2009 dr att punktskatterna
fortsitter att falla som andel av BNP i takt med att hushallens
energiférbrukning dimpas.

En stark arbetsmarknad med stigande inkomster f6r hus-
hallen héjer dock delar av skatteunderlaget och mildrar fallet i
skattekvoten under prognosperioden. Aven fortsatt héga
kapitalskatteinkomster bidrar till att halla uppe skattekvoten.
Foretagsskatterna ér i ar 3,7 procent som andel av BNP. De
historiskt sett hoga foretagsskatterna forklaras nistan uteslu-
tande av den starka utvecklingen av foretagens vinster de
senaste dren (se diagram 172).3 Aren 2008 och 2009 beriknas

38 Foretagens direkta skatter bestdr framst av inkomstskatt och avkastningsskatt.



skatterna falla tillbaka nagot till f6ljd av fallande vinstandelar i
niringslivet.

Hushallens skatt pa kapitalinkomster ingar i hushdllens direk-
ta skatter och 4r i allmidnhet hoga samtidigt som féretags-
skatterna. Hoga kapitalvinster fran aktier och bostider medfor
att skatten pa realiserade kapitalvinster beraknas stiga nagot som
andel av BNP i ar (se diagram 173). Hushillens skatt pa kapital-
vinster halls uppe pa en hdg niva som andel av BNP dven 2008
och 2009, bl.a. till f6ljd av fastighetsskatteomligegningen, som
innebir att skattesatsen pa realiserade kapitalvinster vid bostads-
forsiljning 6kar fran 20 procent till 30 procent.

OFFENTLIGA SEKTORNS OVRIGA INKOMSTER SJUNKER

Den offentliga sektorns inkomster bestir till ca 90 procent av
skatter och avgifter (se diagram 174). Forutom skatter och avgif-
ter ingar dven kapitalinkomster 1 form av rintor och aktie-
utdelningar. I posten vrigt ingar bl.a. de avgifter som hushallen
betalar till arbetsloshetskassorna.

Minskningen av den offentliga sektorns inkomster som andel
av BNP 2006-2009 forklaras, som beskrivits ovan, av att skatter
och avgifter minskar som andel av BNP (se tabell 35). Nedgang-
en dimpas ndgot av stigande inkomster frin aktieutdelningar
fran statligt dgda bolag, vilka har stigit frin motsvarande
0,6 procent av BNP i slutet av 1990-talet till 1,1 procent som
andel av BNP i ar (se diagram 175).3 Utf6rséljningen av statligt
dgda bolag medfor dock att inkomsterna fran aktieutdelningarna
beriknas sjunka kommande ar. Avgifterna till arbetsléshetskas-
sorna faller som andel av BNP 2008 och 2009, vilket 4ven det
bidrar till en svag utveckling av offentliga sektorns 6vriga in-
komster.

Tabell 35 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

Inkomster 55,8 55,2 53,8 53,1 53,0
Skatter och avgifter 50,4 49,8 48,2 47,8 47,7
Ranteinkomster 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2
Aktieutdelningar 0,9 1,0 1,1 0,9 0,8
Ovrigt 3,4 3,4 3,4 3,3 3,3

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

HOGRE UTBYTE AV ARBETE FRAN OCH MED 2007

Den marginella utbytesgraden stiger i ar till 43,1 procent, vilket
ir en uppging med 1,5 procentenheter frin 2006. Férindringen
forklaras till stor del av sinkta marginalskatter. Mattet miter

39 Notera att “extrautdelningar” inte ingar i den offentliga sektorns inkomster, och
darmed inte paverkar det finansiella sparandet.
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Diagram 173 Skatt p& hushallens
kapitalinkomster
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 174 Offentliga sektorns
inkomster

Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 175 Offentliga sektorns
inkomster fran aktieutdelningar
Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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drivkrafterna f6r att marginellt 6ka antalet arbetade timmar och
visar hur stor andel av arbetskostnadsékningen som netto till-
faller den som Okar sin arbetsinsats efter 6kad skatt, 6kade avgif-
ter, minskade bidrag och férindrade framtida socialférsikrings-
tormaner. Fér 2008 och 2009 dr den marginella utbytesgraden i
stort sett oférindrad (se tabell 306).

Tabell 36 Genomsnittliga utbytesgrader 2005—2009
Procent

Marginell utbytesgrad 41,4 41,5 43,1 42,9 42,9
Exkl. indirekta skatter 59,2 59,5 61,8 61,4 61,4
Marginaleffekt 40,8 40,5 38,2 38,6 38,6
Inkomstskatter 38,9 38,8 36,5 36,9 37,1
Bidrag 1,9 1,7 1,6 1,7 1,5
Diskretionar utbytesgrad 17,1 17,3 20,7 21,3 21,8
Exkl. indirekta skatter 24,1 24,4 29,4 30,1 30,8
Troskeleffekt 75,9 75,6 70,6 69,9 69,2
Inkomstskatter 13,0 12,9 11,8 11,6 12,1
Bidrag 62,9 62,7 58,9 58,3 57,0

Anm. Berdkningarna har utférts med SCB:s Fasit-modell pd information om
hush&llens inkomster 2005. Medelvardet for den diskretionéra utbytesgraden har
véagts med arbetsléshetstidens langd. 40

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Den diskretionira utbytesgraden 6kar i ar med 3,4 procent-
enheter och uppgar till 20,7 procent, vilket 4r den andel av ar-
betskostnaden som netto tillfaller den som 6vergir fran arbets-
l6shet till arbete. Mittet dterspeglar drivkrafterna for arbetslosa
att s6ka arbete. I likhet med den marginella utbytesgraden beak-
tas effekten av arbetsgivaravgifter och indirekta skatter#. For ett
jobb med en arbetskostnad pd 300 000 kronor per ar fir den
som 6vergick fran arbetsléshet till arbete 62 100 kronor mer per
ar netto jimfoért med att vara arbetslos. Ar 2008 stiger den disk-
retiondra utbytesgraden med 0,6 procentenheter (se tabell 36),
vilket medfor yttetligare 1 800 kronor vid dvergang till arbete.
Forslaget om sidnkta socialavgifter for delar av tjinstesektorn
Okar utbytesgraderna med ca 0,1 procentenheter fr.o.m. 2008.

40 Syftet med att vdga den genomsnittliga diskretiondra utbytesgraden med
langden pd arbetsloshetsperioden ar att pa ett battre satt dterspegla den méjliga
okningen av arbetade timmar. En l8ngtidsarbetslos som blir sysselsatt kommer att
bidra med fler arbetade timmar till ekonomin under det aktuella dret &n en person
som varit arbetsldés under en kortare tid. Motsvarande berakning av den marginella
utbytesgraden utgdr fran att alla personer 6kar sin arbetsinsats p& marginalen. Det
innebar att férédndringen av antalet arbetade timmar &r tdmligen lika och darmed
behdvs ingen vagning.

41 Indirekta skatter bestdr av mervardesskatt och punktskatter.



Offentliga sektorns utgifter

SJUNKANDE OFFENTLIGA UTGIFTER

Den offentliga sektorns utgifter uppgick till 52,8 procent som
andel av BNP forra dret. Sett ur ett historiskt perspektiv dr detta
en lig nivd (se diagram 1706). Inte sedan mitten pa 1970-talet har
utgifterna varit sd laga i férhédllande till BNP. Utgifterna beriknas
minska ytterligare till 51,4 procent i dr for att falla under 50 pro-
cent som andel av BNP 2009 (se tabell 37). Dirmed fortsitter
den offentliga sektorns utgifter att vixa lingsammare 4n BNP,
en trend som har pagitt sedan mitten av 1990-talet. Den huvud-
sakliga forklaringen till den sjunkande utgiftskvoten ér att trans-
fereringar till hushallen, vilka utgor cirka en tredjedel av de totala
offentliga utgifterna, fortsitter att minska som andel av BNP (se
tabell 37).

Tabell 37 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

Utgifter 53,8 52,8 51,4 50,7 49,9
Offentlig konsumtion 27,1 26,8 26,6 26,4 26,2
Offentliga investeringar 2,8 3,0 3,1 3,1 3,1
Transfereringar 21,9 21,1 19,9 19,4 19,0
Utlandet 1,5 1,6 1,5 1,6 1,5
Foretagen 1Lg 1,7 1,6 1,6 1,5
Hushallen 18,5 17,7 16,8 16,2 16,0
Réanteutgifter 2,0 1,9 1,9 1,8 1,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Sedan 1993 har transfereringarna till hushallen fallit stadigt (se
diagram 177). Till st6rsta delen férklaras minskningen av att
transfereringar for arbetsmarknad och for dlderdom vuxit ling-
sammare in BNP. Aven fér innevarande ar forklaras nedgingen
1 transfereringarna av ligre utgifter inom dessa tva omraden,
men ocksd av att transfereringar f6r ohilsa minskar som andel
av BNP.

De starka offentliga finanserna och en minskande statsskuld
sinker ocksa rinteutgifterna, vilka 2009 uppgar till motsvarande
1,7 procent av BNP. Det kan jaimféras med nistan 5 procent av
BNP tio ir tidigare (se diagram 178).

Offentlig konsumtion stiger lingsammare dn BNP fram till
2009. Mot slutet av prognosperioden bérjar dock den demogra-
fiska situationen kriva 6kade konsumtionsutgifter. Dessa f61-
andringar 1 befolkningsstrukturen dr dock dnnu inte tillrackligt
stora for att i ndimnvird utstrickning paverka konsumtions-
utvecklingen.
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Diagram 176 Den offentliga sektorns
utgifter
Procent av BNP
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 177 Transfereringar till
hushallen
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 178 Offentliga sektorns
utgifter
Procent av BNP

TO - 70

i
|
601 [ e - 60

50 1 r 50

40 A -40
301 - 30
20 -20
10 10
0 0

93 95 97 99 01 03 05 07 09

mmm Transfereringar till hushall
= Offentliga konsumtionsutgifter
1 Ovriga utgifter

1 Rantor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 179 Alderdomsrelaterade
transfereringar
Procent av BNP

10.54 r10.5
10.0 4 - 10.0
9.5+ r9.5
9.0+ r9.0
8.5+ -85
8.0 8.0

T L.
93 95 97 99 01 03 05 07 09

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 180 Utgifter for arbets-
marknad respektive ohalsa
Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 38 Offentliga transfereringar till hushallen

Procent av BNP

Transfereringar till hushallen 18,5 17,7 16,8 16,2 16,0

Alderdom 8,7 8,4 8,2 8,1 8,2
Arbetsmarknad 1,6 1,4 1,1 0,9 0,7
Ohélsa 3,5 3,3 3,0 2,9 2,8
Handikapp 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Barn/studier 2,3 2,3 2,2 2,1 2,1
Socialbidrag 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Ovrigt 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0

Anm. Rlderdom = &lderspensioner, garantipensioner, avtalade pensioner samt
bostadstilldgg till pensiondrer. Arbetsmarknad = ersattning for arbetsloshet,
arbetsmarknadspolitiska atgarder samt I6negaranti. Ohalsa = sjuk- och
rehabiliteringspenning, sjuk- och aktivitetsersattning samt fran den 1 januari 2005
ingdr bostadstillagg till personer med sjuk- eller aktivitetsersattning. Handikapp =
arbetsskada, assistansersattning m.m. Barn/studier = barnbidrag,
foraldraforsakring, underhdlisstod samt studiebidrag.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Alderdomsrelaterade transfereringar har minskat kraftigt de se-
naste dren (se diagram 179).42 Framfor allt har utgifterna {6r
garantipension och efterlevandepension inte 6kat 1 samma takt
som BNP, vilket dr en trend som hiéller i sig 4ven under pro-
gnosperioden. Fler dlderspensiondrer och en hégre upprikning
av alderspensionen gor dock att minskningen mattas av i ar och
nista ar. Ar 2009 vixer de alderdomstelaterade transfereringarna
snabbare dn BNP f6r férsta gingen pd sju ér.

Stigande sysselsittning och ldgre ersittningsnivier vid arbets-
l6shet gor att arbetsmarknadsrelaterade transfereringar som
andel av BNP minskar med 0,7 procentenheter 2006-2009 (se
diagram 180). Nista ar minskar utbetalningarna fran arbetslds-
hetstorsikringen markant, men denna minskning motverkas av
att antalet personer i arbetsmarknadspolitiska program stiger.
Under prognosperioden vintas transfereringar fér ohilsa falla
med 0,5 procentenheter som andel av BNP. Den 1 januari 2007
inférdes nya regler i sjukforsikringen. Inkomsttaket sinktes fran
10,0 till 7,5 prisbasbelopp och den sjukpenninggrundade in-
komsten sinktes. Aven den hogsta dagersittningen till arbetslsa
som uppbir sjukpenning sinktes. Dirfér bedoms nedgingen i
transfereringarna f6r ohilsa bli kraftig 2007 och plana ut 2008.
Ytterligare en orsak till nedgingen i ohilsorelaterade transfere-
ringar dr att utgifterna for sjuk- och aktivitetsersittning, tidigare
tortidspension, minskar som andel av BNP 2007 och 2008.

42 Uppgéngen som intraffade 2003 beror pd omlaggningen frén ett sarskilt grund-
avdrag till beskattad bruttopension. Sledes motverkades de hdgre pensionsut-
betalningarna av hogre skatt om motsvarande 0,5 procent av BNP.



ALLT FARRE PERSONER FORSORJS MED
ARBETSMARKNADSERSATTNINGAR

Det dr framfor allt det ljusa arbetsmarknadsliget som medfor att
antalet personer som forsérjs med arbetsmarknadsersdttningar
minskar. Dessa ersittningar svarar f6r nirmare 80 procent av
minskningen i antalet personer med sociala ersattningar under
prognosperioden. I dr blir antalet personer som f6rsorjs med
sociala ersittningar firre dn 1 miljon for férsta gingen sedan
1992 (se diagram 181). For hela perioden fran 2006 till 2009
minskar antalet personer med 138 000 (se tabell 39).

Tabell 39 Personer forsorjda med sociala ersattningar

Heldrsekvivalenter 20-64 ar, tusental

Ohélsa 652 632 620 612 608
Sjuk- och rehabiliteringspenning 195 172 161 157 157
Sjuk- och aktivitetsersattning 457 460 459 455 452

Arbetsmarknadsersattningar 333 331 269 242 225
Arbetsloshet 218 199 177 150 138
Arbetsmarknadsprogram 115 132 92 92 87

Socialbidrag 91 89 85 83 81

Summa 1076 1053 974 937 915

Forandring fran foregdende ar 9 -23 -79 -37 -22

Procentuell forandring 0,8 -2,1 -7,5 -3,8 -2,4

Anm. En heldrsekvivalent motsvarar en person som forsorjs med full ersattning ett
helt &r. Det vill séga tva personer som varit arbetslosa i ett halvt r var blir en hel-
&rsekvivalent tillsammans. En hel8rsekvivalent ar alltsd en statistisk konstruktion
och beraknas for att ge ett jamforbart matt Gver tiden pa den outnyttjade arbets-
kraften.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Trots den starka sysselsittningsuppgingen 6kade antalet perso-
ner med arbetsmarknadsersattningar 2006. Det berodde framfor
allt pa kraftigt utkade arbetsmarknadsprogram i form av plus-
jobb och utbildningsvikariat. Den fortsatt starka utvecklingen pa
arbetsmarknaden 2007 medf6r bdde en snabb minskning av
antalet personer i dtgirder och en kraftigt minskande arbets-
l6shet. Arbetslosheten fortsitter att falla i rask takt 2008 och
2009 samtidigt som antalet personer i dtgirder bibehalls pd en i
stort sett oférindrad nivd. Antalet personer med arbets-
marknadsersittningar motsvarar 2009 knappt 5 procent av be-
folkningen 1 aldrarna 20—64 ar (se diagram 182).

Antalet personer med sjuk- eller rehabiliteringspenning har
minskat sedan 2002 och fortsatter att minska 2007 och 2008,
men planar ut 2009 (se tabell 39). Nedgingen forklaras av en
uppstramning av sjukskrivningsprocessen samt att manga lang-
tidssjukskrivna med sjuk- eller rehabiliteringspenning i stillet
beviljats sjuk- eller aktivitetsersittning (tidigare fértidspension).
Forsikringskassans nystartade samarbete med sjukvar-
den/landstingen och arbetsférmedlingen vintas medfora att
ersittningarna for ohilsan fortsitter att minska 2008. Den sti-
gande sysselsdttningen kan dock bidra till fler sjukskrivningar
och f6r 2009 ir dirfor ersittningarna i stort sett oférindrade
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Diagram 181 Personer forsorjda med
sociala ersattningar, 20—64 ar
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Kallor: SCB, Socialférsdkringsutredningen och
Koniunkturinstitutet.

Diagram 182 Sociala ersattningar, 20—
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Kéllor: SCB, Socialférsakringsutredningen och
Konjunkturinstitutet.
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Diagram 183 Statens budgetsaldo och
finansiella sparande
Miljarder kronor
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Kallor: SCB, Riksgdldskontoret och Konjunktur-
institutet.

jamfort med 2009. Sammantaget minskar ersittningarna for
ohilsan med motsvarande 24 000 personer fran 2006 till 2009.

Personer som uppbir socialbidrag fortsitter att minska svagt
under prognosperioden, frimst till £6ljd av den goda arbets-
marknadsutvecklingen.

Finansiellt sparande i den offentliga
sektorns delar

Den offentliga sektorns finansiella sparande stiger successivt
frin motsvarande 2,4 procent av BNP 20006 till 3,0 procent av
BNP 2009 (se tabell 40). Den starkare finansiella stillningen
torklaras ndstan uteslutande av en uppgang i det statliga sparan-
det. Samtidigt minskar sparandet i pensionssystemet frain mot-
svarande 1,1 procent av BNP 2006 f6r att uppgi till 0,7 procent
som andel av BNP 2009. F6r kommunsektorn 6kar sparandet
marginellt frin 0,4 till 0,5 procent som andel av BNP under
perioden.

Tabell 40 Finansiellt sparande i delsektorer

Procent av BNP

Den offentliga sektorn 2,0 2,4 2,4 2,5 3,0
Staten 0,3 0,9 0,9 1,1 1,9
Pensionssystemet 1,0 1,1 1,0 0,9 0,7
Kommunsektorn 0,6 0,4 0,4 0,5 0,5

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

STATSBUDGETENS SALDO MYCKET STARKT 2007—-2009
AVEN UTAN FORSALJNING AV STATLIGA BOLAG

Statens finansiella sparande och statsbudgetens saldo dr tvd matt
som visar statens finansiella stillning. Aven om matten i stora
drag utvecklas likartat (se diagram 183) finns det flera skillnader i
berikningsmetoden for sparandet respektive saldot, vilket for
enskilda ar kan medféra betydande avvikelser. Till dessa skillna-
der hor exempelvis forindringar av statligt dgande 1 aktiebolag
som paverkar saldot men inte sparandet. Dirtill redovisas skat-
tebetalningarna petiodiserat i sparandet men kassamdssigt i sal-
dot. Det beriknade budgetsaldot sammanfaller med statens la-
nebehov med omvint tecken.

Fran och med 2007 4r budgetsaldot betydligt hdgre dn det fi-
nansiella sparandet vilket bl.a. beror pa extra aktieutdelningar
och forsiljning av statligt dgande i aktiebolag (se tabell 41). Da
regeringen har f6r avsikt att silja ut statliga tillgangar f6r 150
miljarder kronor under tre ar berdknas budgetsaldot bli fortsatt
hogt 1 forhallande till sparandet fram till och med 2009. Det
rader fortfarande stor osikerhet kring tidpunkterna f6r dessa
torsiljningar och beloppens storlek. For innevarande ar uppgar
forsiljningarnas omfattning hittills till 18 miljarder kronor. I



foreliggande prognos ingér ett belopp om 50 miljarder kronor
per ar f6r 2007-2009.

Tabell 41 Statens finansiella sparande och budgetsaldo

Miljarder kronor respektive procent av BNP

Finansiellt sparande 9 26 29 35 63
Procent av BNP 0,3 0,9 0,9 1,1 1,9
Justeringsposter
Férsaljning av aktiebolag 6 8 64 54 54
Overforing fran AP-fonden 2 0 0 0 0
Utl&ning, aterbetalning, netto -5 7 -8 -9 -9
Kurs- och valutaforl./vinster 3 -12 -3 0 2
Periodiseringar -16 14 8 -17 -6
Ovrigt 14 -24 15 14 11
Budgetsaldo 13 18 105 77 114
Procent av BNP 0,5 0,6 3,5 2,4 3,4
Vardeférandring, ovrigt -61 22 3 0 0
Statsskuld, férédndring 49 -40 -108 -78 -114
Statsskuld (konsoliderad) 1262 1222 1114 1036 922
Procent av BNP 47,3 43,2 37,0 32,4 27,3
Maastrichtskuld 1400 1331 1264 1194 1085
Procent av BNP 52,4 47,0 42,0 37,3 32,2

Kallor: SCB, Riksgéldskontoret och Konjunkturinstitutet.

Som ett resultat av de starka statsfinanserna och forsiljnings-
inkomsterna minskar den konsoliderade statsskulden kraftigt till
motsvarande 32,4 procent av BNP 2008 och till 27,4 procent av
BNP 2009. Dirmed uppgir skuldandelen till samma niva som
vid slutet av 1970-talet (se diagram 184).

SPARANDET | PENSIONSSYSTEMET MINSKAR

Alderspensionssystemet i den offentliga sektorn omfattar nu
endast inkomstpensionen med dess AP-fonder som buffert.
Under uppbyggnadsfasen har inbetalda dlderspensionsavgifter
Overstigit utbetalda pensioner. Fér 2009 beriknas dock utbetalda
pensioner Gverstiga avgifterna (se tabell 42), bl.a. beroende pé
hogre inflation och didrmed starkare utveckling av inkomstindex,
samt hégre infléde av dlderspensiondrer. Avkastningen pa AP-
fondernas tillgdngar medfér dock att det finansiella sparandet i
alderspensionssystemet dr positivt.

Sparandet 1 AP-fonderna har sedan 2002 legat stabilt runt
motsvarande 1 procent av BNP (se diagram 185). For aren 2008
och 2009 kommer dock sparandet att minska gradvis till £6ljd av
att pensionsutbetalningarna vixer allt snabbare.
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Diagram 184 Statsskuld
Procent av BNP respektive miljarder kronor
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 185 Finansiellt sparande i
alderspensionssystemet
Procent av BNP

2+

— AP-fonderna

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Anm. Fér 2001 pdverkades sparandet av
éverforingar fr@n AP-fonderna till staten.



100 Offentliga finanser

Diagram 186 Kommunal konsumtion
och kommunernas finansiella sparande
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 42 Alderspensionssystemets finansiella sparande

Miljarder kronor respektive procent av BNP

Inkomster 200 210 220 231 243
Procent av BNP 7,5 7,4 7,3 7,2 7,2
Alderspensionsavgifter 178 186 193 203 213
Kapitalavkastning 22 24 26 28 29
Utgifter 173 180 189 203 219
Procent av BNP 6,5 6,3 6,3 6,4 6,5
Pensioner 169 176 186 199 215
Ovriga utgifter 4 4 4 4 4
Finansiellt sparande 27 30 30 28 23
Procent av BNP 1,0 1,1 1,0 0,9 0,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

FORTSATTA STARKA FINANSER I KOMMUNER OCH
LANDSTING

En stark arbetsmarknad i kombination med en férhallandevis
god utveckling av statsbidragen innebdr att finanserna har varit
goda i savil kommuner som landsting. Fér 2007—2009 6kar
summan av forvirvsinkomster i takt med BNP, vilket 4r ett brott
av den neditgiende trenden 2003-2006 (se avsnittet ”Offentliga
sektorns inkomster”). Hogre 16ner 1 ndringslivet medfér hogre
skatteintdkter vilka till stor del kan ticka hogre 16ner 1 kommun-
sektorn. Sammantaget ger den starka inkomstutvecklingen i ar
utrymme f6r bade 6kad kommunal konsumtion och 6kade inve-
steringar (se diagram 1806), samtidigt som det finansiella sparan-
det kan anses vara hogt. I ar berdknas sparandet motsvara

0,4 procent av BNP {6r att 2008 och 2009 stiga till 0,5 procent
som andel av BNP.

Genom ett hégt sparande skapas en buffert som underlittar
den omstillning som kommunsektorn star infér for att klara de
framtida demografiska utmaningarna. Aren 2008 och 2009 ir de
demografiska férhallandena gynnsamma i kommunerna, men
redan 2010 bérjar kostnaderna for avtalspensionerna att stiga
kraftigt. Nagra ar senare stiger dven kostnaderna f&r dldre-
omsorgen.
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I detta kapitel jimfors den nya prognosen med den prognos som
Konjunkturinstitutet publicerade 1 mars 2007. Syftet ér att tyd-
liggbra de viktigaste forindringarna i prognosen och 6versiktligt
redogéra f6r de bakomliggande orsakerna till de revideringar
som har gjorts.

Den internationella utvecklingen

NAGOT STARKARE GLOBAL TILLVAXT TROTS STORRE
AVMATTNING I USA AN VANTAT

I stora drag stir sig bilden av den internationella utvecklingen
frin marsrapporten. Nytillkommen information tyder dock pd
att den globala ekonomin kommer att utvecklas annu nagot
starkare 4n vad som forutsigs i mars. Fér 2007 och 2008 har den
globala BNP-tillvixten reviderats upp med 0,1 respektive
0,2 procentenheter och vintas nu uppga till 4,9 respektive
4,7 procent per ar.

Diremot revideras prognosen f6r USA ner och BNP vintas i
ar 6ka med 2,1 procent, vilket dr 0,5 procentenheter ldgre dn i
marsrapporten. Nedgingen 1 bostadssektorn har blivit mer mar-
kant dn vantat och beddmningen dr ocksa att det tar niagot ling-
re tid f6r korrigeringen att ebba ut. Den amerikanska ekonomin i
Ovrigt utvecklas dock ungefir som vintat och nir korrigeringen i
bostadssektorn dr 6ver stiger BNP-tillvixten till strax under den
trendmissiga tillvaxttakten. For 2008 sker ddrfor bara en margi-
nell nedrevidering fran 2,8 till 2,7 procent.

STARK UPPGANG | TYSKLAND DRAR UPP PROGNOSEN FOR
EUROOMRADET

Tillvixten f6r euroomradet har reviderats upp ndgot. Det forsta
kvartalet 2007 6kade BNP med 0,6 procent, vilket ér 0,2 pro-
centenheter mer 4n vad som fOrutsdgs 1 marsrapporten. Dessut-
om har bl.a. en nagot starkare utveckling pa arbetsmarknaden dn
vintat medfort en marginell uppjustering av utvecklingen dven
bortom det férsta kvartalet i dr. Den storsta upprevideringen har
gjorts for Tyskland, ddr BNP nu bedéms 6ka med 2,8 procent i
ar, att jimfora med 2,3 procent i marsrapporten. Resursutnytt-
jandet i euroomradet blir ndgot mer anstringt dn vintat, vilket
bidrar till att ECB hojer sin styrranta snabbare d4n vad som pro-
gnostiserades i mars. ECB héjer rintan ytterligare en gang under
2007 till 4,25 procent, vilket dr 0,25 procentenheter hdgre édn i
matsrapporten. Under 2008 héjs styrrintan till 4,50 procent,
vilket dven det dr 0,25 procentenheter hégre dn vad som forut-
sdgs 1 mars.



OVANTAT STARK UTVECKLING I TILLVAXTEKONOMIERNA.
OLJEPRISET JUSTERAS UPP

Bakom upprevideringen av den globala tillvixten ligger dock 1
forsta hand en uppskrivning av prognosen fér manga tillvixt-
ekonomier (se diagram 187). Bland annat giller detta Kina, dir
tillvixten det forsta kvartalet var éverraskande stark. Aven pro-
gnoserna for Indien och Latinamerika har justerats upp, sirskilt
for 2007.

Oljepriset har stigit markant under viren och ldg i maj pa
67 dollar per fat, vilket 4r 7 dollar hogre dn i marsrapporten.
Uppgdngen beror bla. pa politisk oro 1 viktiga producentlinder,
t.ex. Iran och Nigeria, samt pa produktionsneddragningar inom
OPEC. 2007 vintas oljepriset ha sjunkit till 65 dollar per fat och
2008 till 64 dollar per fat. Det dr 6 respektive 8 dollar hogre 4n i
marsrapporten (se diagram 188).

Tabell 43 Nuvarande prognoser for omvarlden
jamfort med prognosen i mars 2007
,&rlig procentuell férandring nér annat inte anges

BNP
USA 2,1 -0,5 2,7 -0,1
Japan 2,5 -0,2 2,2 -0,1
Danmark 2,1 -0,4 2,0 0,0
Finland 3,4 -0,2 2,8 0,0
Norge 2,9 0,2 2,8 0,2
Euroomradet 2,7 0,2 2,3 0,1
Tyskland 2,8 0,5 2,0 0,0
Frankrike 2,2 0,1 2,2 0,0
Storbritannien 2,8 0,0 2,6 0,1
OECD 2,7 -0,1 2,8 0,1
Kina 10,2 0,2 9,7 0,2
Varlden 4,9 0,1 4,7 0,2
Federal funds target rate ! 5,3 0,0 4,8 0,0
ECB:s refirdnta ! 4,3 0,3 4,5 0,2
Dollar/Euro 2 1,3 0,0 1,3 0,0
Oljepris 3 64,8 5,9 63,9 8,1

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars

2007. Ett positivt varde anger en upprevidering.
1 procent, vid drets slut. 2Niv4, vid &rets slut. 3 Dollar per fat.

Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.

Utvecklingen 1 Sverige

I prognosen for Sverige har bla. féljande nya férutsittningar
beaktats:

1. Virpropositionen: Prognosen i mars baserades
pa da beslutade eller aviserade finanspolitiska dtgirder. Varpro-
positionen, som publicerades 15 april, inneholl atgirder som
paverkar den ekonomiska utvecklingen i Sverige under de nir-
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Diagram 187 BNP i Varlden exkl. OECD

Arlig procentuell férandring

T SR -9
i

R S (o--mmme- -8
h
i

L e
i

L At bomooooos -6
i
i

e R et boonoonoes -5
]
i

B boooooooes -4
|
i

3 e et S 3

00 02 04 06

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kéallor: OECD och IMF.

Diagram 188 Oljepris
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maste dren. De dtgirder som bedéms ha storst inverkan pd den
makroekonomiska utvecklingen dr nedsittningen av socialavgif-
terna for delar av tjinstesektorn, avskaffandet av f6rmdégenhets-
skatten, inférandet av instegsjobb och en jobb- och utvecklings-
garanti for lingtidsarbetsldsa och ungdomar samt begrinsningen
av det allminna pensionsavdraget. Aven omliggningen av fas-
tighetsskatten dr beaktad i denna prognos. De sammantagna
direfeta etfekterna av forslagen dr en férsimring av det offentliga
finansiella sparandet, hégre disponibla inkomster till hushéllssek-
torn, ligre inflation samt ldgre arbetsloshet och ligre utbud av
arbetskraft (se dven faktarutan ”Virpropositionens reformer och
direkta effekter”).

2. Avtalsrorelsen: Under 2007 omférhandlas kollek-
tivavtalen for ca 2,8 miljoner personer, vilket innebir ca 80 pro-
cent av alla 16ntagare. Sammantaget dr det ca 500 avtal som slu-
tits eller ska slutas, varav de flesta centrala avtal inom niringsli-
vet och kommunal sektor har slutits sedan marsprognosen. Av-
talen innebir 16neckningar pa mellan 3,2 och 4,5 procent per ar i
genomsnitt 6ver en tredrsperiod. Sammanfattningsvis har avtals-
rérelsen 2007 resulterat i relativt héga 16neékningar. Utfallet dr
nigot hogre 4n vad som férutsdgs i marsrapporten. Industrins
avtal och flertalet av avtalen f6r LO-férbunden innebir att avta-
lens ligstaléner kommer att lyftas mer 4n genomsnittslénerna
under avtalsperioden, vilket kan spida pa 16neSkningarna utéver
centrala avtal (se dven fordjupningsrutan ”Avtalstérelsen 20077).

3. Ny statistik: Prognosen foér den svenska ekono-
mins utveckling har dven reviderats pd grund av ny statistik som
inkommit under varen. Bilden av den internationella utveckling-
en dr i stort sett oférindrad jamfért med 1 mars och dven den
starka utvecklingen pd den svenska arbetsmarknaden ligger i linje
med Konjunkturinstitutets marsprognos. Didremot publicerade
Nationalrikenskaperna reviderat utfall f6r 2006 samt nytt utfall
for forsta kvartalet 2007 som var 6verraskande svagt. BNP-
utvecklingen f6r 2006 har sinkts med 0,2 procentenheter och
tillvixten det fOrsta kvartalet, jAimfért med forsta kvartalet 2000,
blev 0,5 procentenheter svagare dn vad som férutsigs i mars-
prognosen. Det var framf6r allt exportutvecklingen samt tillvix-
ten i hushallens konsumtionsutgifter som blev svagare dn for-
vintat. Samtidigt blev utfallet f6r investeringar ovintat starkt
forsta kvartalet och Investeringsenkiten som publicerades i bot-
jan av juni visade pa Gverraskande expansiva investeringsplaner
hos féretagen. Jamfért med marsprognosen blev produktionen
forsta kvartalet svagare dn forvintat samtidigt som arbetade
timmar utvecklades nagot starkare, vilket innebdr att produktivi-
teten under det forsta kvartalet utvecklades betydligt svagare dn
prognostiserat.



HOGRE BNP-TILLVAXT 2008

2007 bedéms BNP 6ka 0,3 procentenheter lingsammare dn vad
som forutsags 1 marsrapporten (se tabell 44 och diagram 189).
Framf6r allt dr det exporten och hushillens konsumtion som
utvecklas svagare. Samtidigt 4r den internationella utvecklingen
stark och hushallens inkomstutveckling 4r god vilket gor att den
svaga utvecklingen det forsta kvartalet bedéms vara av tillfallig
karaktir. Konsumtionsutvecklingen dr framskjuten jamfért med
marsrapporten och tillvixten i hushillens konsumtionsutgifter ar
dirfdr nedreviderad 2007 och uppreviderad 2008 (se tabell 44
och diagram 190). Investeringarna dr uppreviderade savil 2007
och 2008 pa grund av det starka utfallet forsta kvartalet samt
foretagens Gverraskande positiva investeringsplaner (se tabell 44
och diagram 191). Sammantaget dr prognosen f6r BNP-
tillvixten 2008 uppreviderad 0,3 procentenheter.

SVAGARE UTVECKLING AV ARBETSKRAFTEN GER LAGRE
ARBETSLOSHET

Sysselsittningen har under viren utvecklats som férvintat sam-
tidigt som arbetade timmar har 6kat nagot starkare. Utveckling-
en av medelarbetstiden ér dirfér uppreviderad med 0,4 procent-
enheter f6r 2007. Den starkare utvecklingen av den svenska
ekonomin 2008 jimfdrt med bedémningen i marsrapporten
innebdr dven att arbetade timmar vixer snabbare nista dr. Pro-
gnosen for sysselsittningstillvixten dr oférindrad vilket innebér
en starkare utveckling av medelarbetstiden. Upprevideringen
torklaras bl.a. av ldgre sjukfrinvaro jimfort med marsprognosen.

Trots att prognosen for sysselsittningsutvecklingen inte har
forindrats sedan marsrapporten dr den 6ppna arbetslésheten
nedreviderad med 0,1 procentenheter 2007 och med 0,4 pro-
centenheter 2008 (se tabell 44 och diagram 192). Det beror pa
att arbetskraften stiger betydligt svagare 4n vad som prognostise-
rades i mars (se diagram 193). Den kraftiga inbromsningen av
antal personer i arbetskraften som sker 2008 beror pa att antalet
platser i arbetsmarknadspolitiska utbildningsprogram Skar kraf-
tigt. Den svaga arbetskraftsékningen innebir saledes pa kort sikt
att arbetslsheten faller tillbaka snabbare dn den annars skulle ha
gjort.

OFORANDRAT RESURSUTNYTTJANDE

Den i varpropositionen aviserade kraftiga kningen av arbets-
marknadspolitiska utbildningsatgirder 2008 medfor att dven den
potentiella arbetskraften, dvs. den arbetskraft som édr férenlig
med jimvikt pa arbetsmarknaden, 6kar lingsammare under de
ndrmaste dren jimfort med marsprognosen (se tabell 44). Detta
till £6ljd av att berérda personer frimst bedoms vara langtidsar-
betslésa med férhallandevis simre forutsittningar att fa reguljir
sysselsittning. Didrmed bedéms dven jimviktsarbetslosheten
minska i motsvarande grad. Potentiell sysselsittning paverkas
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Diagram 189 BNP
Arlig procentuell férandring

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 190 Hushallens
konsumtionsutgifter
Arlig procentuell féréndring

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2006

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 191 Fasta bruttoinvesteringar
Arlig procentuell férandring
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i
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i

0 i 0

24 RS )
i

-4 T T T T T T + T -4

00 02 04 06 08

— Konjunkturléget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 192 Oppen arbetsléshet

Procent av arbetskraften, sésongrensade
kvartalsvéarden

R Fooe r6.5
!
6.0 T
!
5.5 -
i
5.0- -
i
4.5+ -
i
i
4.0 1 -
i
i
35 T T T T T T I 35
00 02 04 06 08
— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 193 Arbetskraft
Miljoner, sdsongrensade kvartalsvarden
4700 r 4700
4600 ~ 4600
4500 4500
4400 ~ 4400
4300 4300

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 194 Potentiell medelarbetstid
Timmar per vecka, sdsongrensade kvartalsvarden

32.29

32.0 1

31.8 1

31.6

314+

31.2 7

31.0 7

30.8

r32.2

r32.0

r31.8

r31.6

r314

r31.2

r31.0

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

30.8

dirfor inte. Det medfor att bedémningen av resurslidget pa at-
betsmarknaden under de nirmaste dren inte férindrats sedan
marsrapporten. Franvaron minskar under prognosperioden av
strukturella skil, vilket innebir att 4ven den potentiella medelar-
betstiden 6kar (se diagram 194). Dirfoér 6kar de potentiella tim-
marna i ekonomin. Produktivitetsgapet sluts snabbare jimfort
med marsrapporten till f6ljd av en konjunkturellt svagare pro-
duktivitetstillvixt i ar.

HOGRE ENHETSARBETSKOSTNADER GER NAGOT HOGRE
INFLATION

Avtalen som slutits i arets avtalsrérelse innebir att de avtalsmis-
siga arbetskostnaderna ékar mer dn férvintat. Darfor justeras
prognosen for 16nedkningarna upp jamfort med marsrapporten.
I ndringslivet bedéms timlénerna 6ka 0,2 procentenheter snab-
bare per ar 2007 och 2008. De hogre 16nekningarna i kombina-
tion med att produktiviteten utvecklas 6verraskande svagt med-
tor att enhetsarbetskostnaden i niringslivet stiger betydligt snab-
bare 2007 dn vad som férutsdgs i marsprognosen. Fér 2008 har
produktiviteten ddremot reviderats upp samtidigt som sinkta
arbetsgivaravgifter pressar tillbaka arbetskostnaderna. Detta
innebir att enhetsarbetskostnaden i niringslivet 2008 6kar ndgot
svagare jamfort med marsprognosen (se diagram 195). Samman-
taget innebdr den uppreviderade nivan pa enhetsarbetskostna-
derna under prognosaren att inflationstrycket 1 ekonomin blir
hégre. Prognosen f6r konsumentprisinflationen mitt som
UND1X har dirfor reviderats upp (se diagram 196). Samtidigt
dimpas upprevideringen av regeringens foreslagna regelférind-
ringar av fastighetsskatten och en sinkning av de sociala avgif-
terna for vissa tjanstebranscher. UND1X-inflationen kommer
for forsta gingen sedan 2003 Gverstiga inflationsmalet mot slutet
av prognospetioden.

HOGRE REPORANTA TILL FOLJD AV OKAT
INFLATIONSTRYCK

Prognosen for reporintan har reviderats upp jamfért med mars-
rapporten, bl.a. till f6ljd av hogre enhetsarbetskostnad i nirings-
livet. I december 2007 och 2008 bedéms reporintan ligga pa
3,75 respektive 4,50 procent, vilket dr 0,25 respektive 0,50 pro-
cent hégre dn i marsprognosen. Obligationsrintorna i Sverige
har f6ljt med 1 den internationella utvecklingen och stigit snab-
bare under varen 2007 4n vad som f&rutsdgs i marsrapporten.
Prognosen f6r den tiodriga obligationsridntan i Sverige 1 decem-
ber 2007 har reviderats upp med 0,3 procent jamfért med i
marsrapporten. Diremot dr prognosen for den tiodriga obliga-
tionsrintan i december 2008 oférindrad.



OFFENTLIGA FINANSER

Det har skett mycket smi férindringar av prognosen 6ver den
offentliga sektorns finansiella sparande jamfért med marspro-
gnosen. F6r 2007 har 16nesumman reviderats upp vilket i sig
medfér hogre skatteintikter pa arbetsinkomster, men eftersom
tormogenhetsskatten slopas blir nettoeffekten férsumbar pé
inkomsterna. Fér 2008 motverkas den uppreviderade 16nesum-
man av nedsittningen av socialavgifter for delar av tjanstesek-
torn. Utgifterna bedéms bli hégre 2008 bl.a. till f6ljd av att den
offentliga konsumtionen reviderats upp. Trots minskade sociala
ersittningar for ohilsa och arbetsloshet innebir dven upprevide-
rade pensionsavgifter och ersittningar vid arbetsmarknadsatgir-
der att transfereringarna blir nagot hogre. Sammantaget dr den
offentliga sektorns finansiella sparande som andel av BNP dir-
med marginellt uppreviderad 2007 jamfort med prognosen i
mars (se tabell 44) och nedreviderad med 0,2 procentenheter
2008.
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Diagram 195 Enhetsarbetkostnad i
naringslivet
Arlig procentuell férandring

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 196 UND1X-inflationen
Arlig procentuell féréndring

251

201

15+

1.0+

0.5

— Konjunkturlaget, juni 2007
— = Konjunkturlaget, mars 2007

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 44 Nuvarande prognos for Sverige jamfort med
prognosen i mars 2007.

Arlig procentuell férandring ndr annat inte anges

Nyckeltal

KPI, &rsgenomsnitt 2,1 0,4 2,3 0,1
UND1X, arsgenomsnitt 1,1 0,2 1,8 0,1
Timlon 4,1 0,0 4,7 0,3
Reporénta? 3,8 0,3 4,5 0,5
10-8rig statsobligationsrénta® 4,4 0,3 4,5 0,0
TCW-index? 124,9 -0,7 124,4 -0,1
Sysselsattning 2,2 0,0 1,2 0,0
Oppen arbetsléshet? 4,7 -0,1 4,0 -0,4
Bytesbalans* 6,5 -0,6 6,7 -0,5
Offentligt finansiellt

sparande® 2,4 0,1 2,5 -0,2

Forsorjningsbalans

BNP 3,6 -0,3 3,7 0,3
Hushéllens konsumtion 3,3 -0,5 3,9 0,4
Offentlig konsumtion 1,6 0,2 1,3 0,2
Fasta bruttoinvesteringar 10,6 1,5 5,5 0,8
Lagerinvesteringar® 0,2 0,0 0,0 0,0
Export 5,9 -1,2 6,5 0,1
Import 8,0 -0,6 6,5 0,4
Resursutnyttjande

Potentiellt arbetade timmar® 1,3 0,2 0,8 0,2
Faktiskt arbetade timmar® 2,5 0,3 1,4 0,1
Arbetsmarknadsgap’ 0,0 0,1 0,6 0,0
Potentiell BNP® 3,7 0,2 3,1 0,1

! Procent, vid drets slut. 2 Niva, vid drets slut. > Procent av arbetskraften. * Procent
av BNP. ° Férandring i procent av BNP foregdende ar. ® Kalenderkorrigerad. ’
Faktiska arbetade timmars avvikelse fran potentiellt arbetade timmar. ® BNP:s
avvikelse i procent frn potentiell BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars
2007. Ett positivt varde anger en upprevidering.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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