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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje mdnad statistik &ver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturlidget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturlidget publiceras fyra ginger per ir. The Swedish Economy ir den eng-
elska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi de samhillsekonomiska
foérutsittningarna f6r l16nebildningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi den langsiktiga hallbarheten i de offentliga fi-

nanserna.

Den érliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhaillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, KI-kommentarer, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.
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Forord

Regeringen har gett Konjunkturinstitutet i uppdrag att analysera prissittningen hos
svenska foretag i forhallande till kostnadsutvecklingen, se regleringsbrev f6r budgeta-
ret 2023 avseende Konjunkturinstitutet, Fi2023/02 050. Denna specialstudie utgor en
del av det uppdraget.

Specialstudien dr forfattad av Mattias Almgren och Peter Svensson.

Stockholm den 18 december 2023.

Albin Kainelainen
Generaldirektor
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1 Sammanfattning

Under inledningen av 2022 bérjade inflationen att stiga kraftigt i Sverige. Aven om in-
flationen har vint neddt den senaste tiden, ligger den fortfarande pa en hog niva jam-
fort med de senaste decennierna. Detta har bidragit till att foretagens kostnader for att
producera varor och tjdnster har ékat. Trots det har vinsterna 6kat pa manga hall.

I denna specialstudie analyseras utvecklingen av vinstandelar och enhetsvinster (fér en
beskrivning av dessa mitt, se avsnitt 3).

Studien fokuserar pa utvecklingen sedan 2019. Utgangspunkten ér att belysa om det
finns indikationer pé att den héga inflationen i Sverige, utéver hogre produktionskost-
nader, dven dterspeglar hdgre vinster i foéretagen. Analysen baseras pa nationalriken-
skaperna och det vinstbegrepp som anvinds dir, driftsdverskottet (se avsnitt 3). Féru-
tom att ge dgarna avkastning pa det egna kapitalet ska driftéverskottet dven ticka rin-
tekostnader f6r foretagets linade kapital samt kostnader fOr att ersitta forslitet kapi-
tal.t Ddrmed skiljer sig driftsdverskottet frin begreppet ’vinst” si som det vanligtvis
anvinds i samband med bolagens arsredovisningar.2 Nivin pd vinstandelarna de sen-
aste aren relateras till historiska genomsnitt. Enhetsvinsterna utgdr en del av dekom-
poneringen av prisutvecklingen (se avsnitt 3). Det dr viktigt att notera att ett positivt
bidrag fran enhetsvinster till prisutvecklingen i en bransch inte kan tolkas som att
6kade enhetsvinster orsakat en Okning av priserna. For att besvara fragor kring orsaks-
samband beh6ver andra metoder 4n de som anvinds i denna specialstudie anvindas.

I studien redovisas utvecklingen i ndringslivet som helhet samt i ett urval branscher.
De branscher som ingér ir tillverkningsindustrin och tjinstebranscherna. Vidare har
tre delbranscher valts ut eftersom de ingar i vad som kan kallas livsmedelsbranscherna:
jordbruk, skogsbruk och fiske, livsmedelsindustrin, samt handeln.3 Ndgra delbranscher
som av olika skil bedémts vara intressanta har ocksa valts ut: skogsindustrin, el, gas,
virme och vatten, hotell- och restaurangtjinster, transporttjanster samt fritidstjanster.

Vinstandelar och enhetsvinster har okat kraftigt, sarskilt i industrin

Vinstandelen i niringslivet har 6kat betydligt sedan pandemins bérjan och ligger pa en
historiskt hég niva. Priset pé féridlingsvirdet inom niringslivet bérjade 6ka markant
under det forsta halvaret 2022 och har sedan fortsatt i samma riktning. Det var fram-
tor allt den del av priset som kan kopplas till enhetsvinsterna som 6kade. Trots att en-
hetsarbetskostnaderna sedan dess har 6kat, har de relativa bidragen till priset pa fordd-
lingsvirdet fran enhetsvinsterna fortsatt att vara storre 4n under perioden 2000-2019,

1 Det innebar exempelvis att ett hogre rantelage medfor att finansieringskostnaderna for det I8nade kapitalet
blir stérre. For att 4garnas avkastning pa det egna kapitalet ska vara konstant behdver vinstandelen, allt annat
lika, stiga.

2 Med vinst avses i bolagens arsredovisningar ofta arets resultat, dar bland annat avskrivningar pa kapital och
finansiella poster (t.ex. rantekostnader) har tagits hénsyn till.

31 handeln ing&r dock all handel, inte enbart handeln med livsmedel. Skogsbruket kan inte heller sigas ingd i
livsmedelskedjan.

4 Exempelvis att de producerar férhallandevis konsumentnéra produkter. Skogsindustrin har inkluderats dels
eftersom vinstandelen stigit mycket de senaste 8ren, dels som ett exempel p& en bransch déar en stor del av
produktionen exporteras och dar vinsterna i hog grad paverkas av den internationella prisutvecklingen och for-
andringar i vaxelkursen.



dock med undantag fér det andra kvartalet 2023 dd de var i linje med ett historiskt ge-
nomsnitt.

Utvecklingen av vinstandelar, enhetsvinster och priser varierar mellan branscher.
Vinstandelarna har 6kat mest inom tillverkningsindustrin, drivet av export, en stark
omvirldsefterfrigan och en gynnsam utveckling av vixelkursen.s Aven i tjinstebran-
scherna har vinstandelar och enhetsvinster stigit till historiskt héga nivaer, dven om
Okningen inte dr lika markant som i tillverkningsindustrin. I tjanstebranscherna har en-
hetsarbetskostnaderna 6kat relativt mycket pd senare tid, medan det inom tillverk-
ningsindustrin fortsatt dr enhetsvinsterna som dominerar.

En genomgang av internationella studier visar att utvecklingen i Sverige inte skiljer sig
nidmnvirt frin flera andra linder. Det relativa bidraget fran enhetsvinster var lagt i
USA, Norge och Storbritannien, medan det var férhéllandevis hogt i flera andra linder
och regioner. I flera fall drevs utvecklingen av nagra fi branscher, sirskilt branscher
dir priserna sitts pd en internationell marknad och féretagens inflytande 6ver mark-
nadspriserna ir begrinsat.

5 Ifall priserna p& de produkter ett foretag saljer satts i tex dollar inneb&r en depreciering av kronan gentemot
dollarn att intdkterna och vinsten allt annat lika blir hégre i kronor réknat.
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2 Inledning

Under bérjan av 2022 bérjade inflationen att stiga kraftigt bade i Sverige och i andra
linder. Aven om inflationen har vint nedit den senaste tiden, ligger den fortfarande
pa en hég niva jimfort med de senaste decennierna. Inflationsuppgingen har bland
annat drivits pa av de kraftiga prisdkningar pa ravaror, energi och transporttjinster
som foljt i kdlvattnet av de utbudsstérningar som uppstod efter pandemin och Ryss-
lands fullskaliga invasion av Ukraina. Detta har bidragit till att f6retagens kostnader
for att producera varor och tjdnster har 6kat. Samtidigt har vinsterna okat kraftigt i ni-
ringslivet, 4ven om det varierar mellan olika branscher.

I denna specialstudie anvinds data frin nationalrikenskaperna fOr att analysera vinst-
utvecklingen. Analysen utgar ifrdn foridlingsvirdet, dvs virdet av de varor och tjins-
ter som en bransch producerar exklusive insatstérbrukning. Virdet av de tjanster, ra-
varor, halvfabrikat med mera som anvinds i produktionen har ddrmed dragits bort.
Det innebir att de stigande priserna f6r exempelvis importerade insatsvaror, energi
och transporttjinster som anvinds i produktionen redan har rensats bort.s Det vinst-
mitt som anvinds i nationalrikenskaperna, driftséverskottet, dr emellertid ett grovt
mitt.

I ndsta avsnitt forklaras nigra centrala begrepp och samband som anvinds i analysen.
Ett flertal liknande studier har gjorts savil internationellt som i Sverige. Resultaten
fran ett antal av dessa studier sammanfattas i avsnitt 4. I avsnitt 5 analyseras utveckl-
ingen i de olika branscherna. Forst ut dr ndringslivet, f6ljt av jordbruk, skogsbruk,
fiske. Sedan féljer tillverkningsindustrin och de av de utvalda branscherna som ingir i
tillverkningsindustrin. Direfter kommer f6rsérjningen av el, gas, virme och vatten.
Sist kommer tjdnstebranscherna och de av de utvalda branscherna som ingar 1 tjdnste-
branscherna.

s

6 Med “priser”, "prisutveckling”, etc. avses i denna specialstudie féradlingsvardesdeflatorn. Féradlingsvérdesde-
flatorn &r ett matt pd priset pd foradlingsvardet i tex en bransch och utgérs av kvoten mellan foradlingsvardet i
I6pande pris och forddlingsvardet i fast pris. Foradlingsvérdet ar har matt till baspris.
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3 Nagra centrala begrepp

Ett centralt vinstmatt 4r driftéverskottet (DRO) som beriknas som fériadlingsvirdet
(F1) minus arbetskostnader” (AK), 1 [6pande priser:

DRO = FV — AK (1)

Foridlingsvirdet utgors i sin tur av bruttoproduktionen minus kostnader for insatsfor-
brukning.

Vinstandelen (I”.4) utgors av driftséverskottet som andel av féradlingsvirdet:
VA= DRO/FV @)

Vinstandelen visar dirmed hur stor andel av det f6ridlingsvirde som produceras som

tillfaller kapitaldgarna, bade de som dger féretaget och de som dger kapitalet som fére-
taget anvinder i sin produktion. En stigande vinstandel kan, givet oférindrade arbets-
och insatsvarukostnader, vara en f6ljd av 6kad forsiljningsvolym eller av héjda forsilj-
ningspriser (eller en kombination av dessa).

Frin ekvation (1) ovan ses ocksd att det maste gilla att
FV = DRO + AK 3)

Genom att dividera ekvation (3) med féradlingsvirdet mitt i fasta priser, FV, fas for-
ddlingsvirdedeflatorn, FVD:

FVD = FV/FV = DRO/FV + AK/FV = EV + EAK )

dir foérsta komponenten efter tredje likhetstecknet dr enhetsvinsten (E17), medan
andra komponenten ir enhetsarbetskostnaden (EAK). Foérindringar i FVD kan dir-
med delas in 1 tvd komponenter:

AFVD = AEV + AEAK )

dvs. térindringar i vinster respektive arbetskostnader per producerad enhet. Exempel-
vis indikerar ett stort relativt bidrag fran enhetsvinsterna till tillvixten i priset pa férdd-
lingsvirdet att en relativt stor andel av en prisuppgang blivit driftsdverskott (i stillet
tor arbetskostnader). Notera dock att ekvation (5) inte kan ges en kausal tolkning, utan
1 forsta hand édr en redovisningsmassig relation.

I bilaga 4 redog6rs mer utforligt f6r sambanden mellan férindringar i férddlingsvir-
desdeflatorn, vinstandelen, enhetsvinster och enhetsarbetskostnader.

7 Inklusive erséttningen till egenféretagare. Fér en beskrivning av data, se bilaga 1.
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4 Litteraturoversikt om dekomponering av
priset pa foradlingsvardet

Den hoga inflationen 4r inte unik f6r Sverige och flera linder virlden dver har upplevt
stora prisdkningar. Ett antal studier har didrfor gjorts f6r olika linder dir, likt denna
specialstudie, statistik fran nationalrikenskaperna anvints for att underséka utveckl-
ingen.

Internationellt har majoriteten av studier funnit att bidraget fran enhetsvinster till f61-
ddlingsvirdedeflatorn var ovanligt hgt under 2022 och 2023. Exempelvis visar en
rapport fran Buropeiska Centralbanken (ECB) att enhetsvinster bidrog med ca tva
tredjedelar till 6kningen av euroomradets deflator under 2022, jimfért med en genom-
snittlig andel pd en tredjedel mellan 1999 och 2022 (Arce m.fl., 2023). Liknande resul-
tat fds i andra studier f6r euroomrédet (se till exempel Arce m.fl., 2023; Capolongo
m.fl., 2023; Hahn, 2023; Hansen m.fl., 2023). Det konstateras ocksa att det inom
euroomradet dr ovanligt med stigande enhetsvinster nir konjunkturen viker (Capo-
longo m.fl., 2023).

I Norge visar en studie att den norska féradlingsvirdedeflatorns tillvixt under 2022
var nigot hégre dn genomsnittet sedan 1999.8 Samtidigt var bidraget fran enhetsvins-
ter ligre 4n normalt (Norges Bank, 2023a). Under bérjan av 2023 tog utvecklingen
dock en annan riktning, d4 tillvixten i enhetsarbetskostnader och enhetsvinster steg
och foérklarade den 6vervigande delen av tillvixten i producentpriser under det andra
kvartalet 2023 (Norges Bank, 2023b). Men det var framfér allt stigande enhetsarbets-
kostnader som ldg bakom denna utveckling.

I Danmark upplevde man en betydande tillvixt i féridlingsvirdedeflatorn under 2022.
Jessen Weissert och Spange (2023) finner att denna tillvixt kan forklaras av nigra fa,
men viktiga, sektorer i den danska ekonomin, sdsom sjotransport. Dessa sektorer sil-
jer produkter och tjdnster vars priser i hog grad bestims pa virldsmarknaden. Nar
virldsmarknadspriserna stiger, 6kar féradlingsvirdet och vinsterna f6r dessa foretag,

I 6vriga delar av ekonomin 61l dock deflatorn under 2022. Under 2023 skedde en
vindning dir féridlingsvirdedeflatorn sjénk 1 de branscher som initialt gynnades av
utvecklingen, samtidigt som den dterhimtade sig i andra delar av ekonomin. Vinstan-
delen i Danmark steg forst, driven av de gynnade branscherna, men har sedan dtergitt
till nivder fére pandemin.

Fenomenet dir ett fatal branscher kan férklara en betydande del av variationen 1 f61-
ddlingsvirdedeflatorn dr inte unikt f6r Danmark och dterfinns dven i andra linder och
regioner. I euroomradet drivs den markbara uppgangen i féradlingsvirdedeflatorn,
sarskilt kopplad till stigande enhetsvinster, av branscher som gruvindustri, energi eller
jordbruk, skogsbruk och fiske (Hansen m.fl., 2023; Panetta, 2023). I Australien forkla-
ras Okande vinster och vinstandelar framfor allt av gruvindustrin (Reserve Bank of
Australia, 2023).

I Storbritannien visar en analys att tillvixten i féradlingsvirdedeflatorn mellan forsta
kvartalet 2020 och andra kvartalet 2023 var hog historiskt sett (Office for National

8 N&r man exkluderar den del av det norska féradlingsvardet som produceras inom olje- och energisektorn.
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Statistics, 2023). Det relativa bidraget fran enhetsvinster var dock inte hdgre dn not-
malt. Vinsternas bidrag till konsumentprisutvecklingen i Storbritannien var relativt ligt
mellan 2019 och 2022. Under denna tidsperiod har dock bidraget fran enhetsarbets-
kostnader och enhetsvinster varierat mycket och under sista kvartalet 2022 var bidra-
get fran dessa faktorer betydande. Enligt Dhingra (2023) kan en delforklaring till vins-
ternas 6kande betydelse vara de relativt liga vinsterna i samband med pandemin. Has-
kel (2023) jamfér utvecklingen i Storbritannien med euroomradet och USA. Det rela-
tiva bidraget frin enhetsarbetskostnader till deflatorutvecklingen var under 2022 stérre
1 USA, jamf6rt med savil euroomradet som Storbritannien.

Sammantaget visar studierna frin andra linder att foradlingsvirdedeflatorernas bidrag
till pris6kningstakterna 6kade i flertalet linder under 2022 och inledningen av 2023,
medan bidraget frin enhetsvinster varierade mellan linder och omraden. Det relativa
bidraget frin enhetsvinster var lagt i USA, Norge och Storbritannien, medan det var
férhillandevis hégt i manga andra linder och regioner. I flera fall drevs utvecklingen
av nagra fd branscher, sirskilt branscher dir priserna sitts pa en internationell mark-
nad och féretagens inflytande 6ver marknadspriserna ér begrinsat.

En nyligen genomférd analys fran Riksbanken (2023) visar att 6kningen i konsument-
priser i Sverige framfor allt drevs av stigande importpriser under 2021 och bérjan av
2022. Fran det tredje kvartalet 2022 har det inhemska bidraget, mitt med f6rddlings-
virdedeflatorn, spelat en betydande roll 1 att férklara tillvixten i konsumentpriserna.
Studien noterar att stigande enhetsvinster har bidragit avsevirt till 6kningen av férid-
lingsvirdedeflatorn inom niringslivet, vilket 4r ovanligt under konjunkturnedgingar.
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5 Niringslivet

Niringslivet bestdr av féretag och organisationer, oftast privatigda, som producerar
och siljer varor och tjdnster. Néringslivet utgdr ca 80 procent av ekonomin och of-
fentliga myndigheter star f6r resterande 20 procent. Ca 40 procent av produktionen
exporteras.

Vinstandel

Nir pandemin slog till drabbades ekonomin inledningsvis hart och vinstandelen i ni-
ringslivet som helhet foll det andra kvartalet 2020. Aterhimtningen inleddes dock
snabbt och redan paféljande kvartal inleddes en nistan oavbruten uppgang till det
tredje kvartalet 2022. Sedan dess hatr det bortom vissa fluktuationer skett en utplaning
av vinstandelen pa en nivd som édr hogre dn det historiska medelvirdet (se diagram 1).°

Vinstandelarna visas i nivéer i detta och f6ljande avsnitt. Eftersom dessa har stora sé-
songsmissiga variationer ér de sdsongsrensade. Sdsongsrensning idr en beprévad och
ofta anvind metod, men Skar osdkerheten i mitten. De sdsongsrensade vinstandelarna
for ett visst kvartal dr dirmed en ungefirlig uppskattning av respektive branschs vinst-
andel. I Bilaga 3 visas den arliga férindringen av de faktiska (det vill sdga inte sdsongs-
rensade) vinstandelarna. For en beskrivning av den data som anvints i berdkningarna
(se bilaga 1).

Diagram 1 Vinstandel naringslivet
Sdsongsrensade kvartalsvarden

44 44

42

41

39

38

36

35

33 } } } } } } } } 33
15 16 17 18 19 20 21 22 23
—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019g4

Anm. Exklusive sm&- och fritidshus.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

9 Medelvérden fér driftsdverskott, vinstandelar, enhetsvinster och enhetsarbetskostnader baseras p% data for
perioden 2000q1-2019g4 (se bilaga 1).
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Enhetsvinst, priser och enhetsarbetskostnad

Inledningsvis nir pandemin slog till mirktes ingen prisacceleration och prisutveckl-
ingen i niringslivet som helhet!® var ungefir som det historiska genomsnittet. Priserna
borjade dock 6ka snabbare det andra halvéret 2021 och tog sedan rejil fart fran det
andra kvartalet 2022 (se diagram 2). Det andra kvartalet 2023 dimpades 6kningstak-
ten, men var fortfarande hog i ett historiskt perspektiv. Det dr framfor allt enhetsvins-
terna som stigit mycket. De senaste kvartalen har dven enhetsarbetskostnaderna stigit.
Dock har de relativa bidragen fran enhetsvinsterna fortsatt att vara storre dn de var
under perioden 2000-2019 och de relativa bidragen frin enhetsarbetskostnaderna har
dirmed varit mindre (f6rutom det andra kvartalet 2023).1

Historiskt sett har oftast enhetsvinsterna sjunkit nir enhetsarbetskostnaderna har stigit
och vice versa. Pa sistone har diremot bada matten stigit samtidigt och dessutom i en
snabb takt.

Diagram 2 Prisutvecklingen och dess komponenter naringslivet
Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter

12 12

10

15 16 17 18 19 20 21 22 23
[IBidrag enhetsarbetskostnad mmBidrag enhetsvinst —Fdradlingsvardesdeflator

Anm. Exklusive sm&- och fritidshus.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

10 Exklusive sma- och fritidshus.

11 De relativa bidragen bestams férutom av den procentuella férandringen i respektive méatt dven av deras an-
del av foradlingsvardesdeflatorn. I ndringslivet som helhet var under perioden 1999g4-2019q4 det relativa bi-
draget till forandringen i foradlingsvardesdeflatorn fran enhetsarbetskostnaden 63 procent och det relativa bi-
draget fr@n enhetsvinsten 37 procent. Som ett exempel var de relativa bidragen det andra kvartalet 2023

67 procent (dividera den moérka stapeln med summan av den mdérka och den ljusa stapeln i Diagram 2) respek-
tive 33 procent, dvs ganska néra vdrdena for perioden 1999g4-2019g4. For en lista 6ver de relativa bidragen
for alla branscher for perioden 1999g4-2019q4 (se tabell 1 i bilaga 2). P8 18ng sikt &r det rimligt att tanka sig
att enhetsvinster och enhetsarbetskostnader ékar i samma takt och d& bestdms de relativa bidragen av respek-
tive matts andel av foradlingsvérdesdeflatorn.
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5.1 Jordbruk, skogsbruk och fiske

Jordbrukets och skogsbrukets relativa betydelse 1 den svenska ekonomin har minskat
sedan linge. Under 2022 stod jordbruket f6r ungefir 1 procent av féridlingsvirdet.
Men som en del av ”livsmedelskedjan” dr branschen viktig. Inom jordbruket utgdr
mjolkproduktionen den stérsta delen f6ljt av kéttproduktion samt produktion av
spannmil och andra grédor. Bland viktiga insatsvaror £6r jordbruket frin andra
branscher mirks el, drivmedel, gédsel och djurfoder. Skogsbruket utgjorde 2022
ocksd ca 1 procent av foridlingsvirdet i naringslivet. Viktiga insatsvaror £6r skogsbru-
ket fran andra branscher 4r drivmedel och transporttjanster. Bade jordbruket och
skogsbruket exporterar endast en liten del av sin produktion (drygt 5 respektive ca

2 procent).2 Fiske dr en betydligt mindre bransch.

Vinstandel

Nir pandemin brét ut ldg vinstandelen i jordbruk, skogsbruk och fiske nira sitt histo-
riska medelvirde (se diagram 3). Inledningsvis sjonk vinstandelen, men har sedan dess
stigit rejilt och ldg det andra kvartalet 2023 lingt 6ver medelvirdet. Utbudsbegrins-
ningar till f6ljd av pandemin och Rysslands fullskaliga krig mot Ukraina bidrog till
kraftigt stigande internationella priser, vilket 4ven pdverkade svenska priser och gyn-
nade manga aktorer 1 branschen. 1314

12 Avser 2019. Det gér siffrorna fér exportandelar i dvriga branscher med.

13 Aven om endast en liten del av branschens produktion exporteras &r den i manga fall ndra substitut till varor
producerade i andra l&nder, vilket innebar att mojligheten att exportera sina varor ifall man inte f8r det pris
man vill ha frn svenska kunder (som ofta képer varan bade fr@n Sverige och fr@n andra lander, vilket ocks8
begransar mojligheten att hdja priserna dver de som géller internationellt). Det innebar i sin tur att internation-
ella priser paverkar priser till svenska kunder.

14 Aven priserna pé insatsférbrukningen steg mycket under perioden, inte minst pa el och drivmedel. M8nga
foretag i branschen hade dock sékrat el- och drivmedelsleveranser med terminskontrakt, vilket démpade kost-
nadsékningarna. Detta &r inget unikt for jordbruk, skogsbruk, fiske, utan galler &ven féretag i andra branscher.
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Diagram 3 Vinstandel jordbruk, skogsbruk, fiske
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019qg4

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna och enhetsvinsterna pd jordbruks-, skogsbruks och fiskeprodukter sjonk un-
der 2019 (se diagram 4). Prisutvecklingen blev successivt mindre negativ det férsta
halvaret 2020. Direfter steg priserna och enhetsvinsterna och under 2022 var upp-
gangen markant. De allra senaste kvartalen har 6kningstakterna dimpats, men ir fort-
farande hoga i ett historiskt perspektiv. Det dr 1 hog grad enhetsvinsterna som 6kat
snabbt.

Diagram 4 Prisutvecklingen och dess komponenter jordbruk, skogsbruk, fiske
Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.
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5.2 Tillverkningsindustrin

Foretag inom tillverkningsindustrin omvandlar ravaror och andra insatsvaror till fir-
diga varor. Skillnaden mellan tillverkningsindustrin och industrin dr att den senare in-
kluderar féretag som utvinner mineral. Ibland delas tillverkningsindustrin in i olika ty-
pet, beroende pa vilka material, processer och produkter som anvinds. Exempel dr
verkstadsindustri och processindustri. Tillverkningsindustrins féradlingsvirde utgor ca
20 procent av féradlingsvirdet i néringslivet och ca 60 procent av produktionen ex-
porteras.

Vinstandel

Vinstandelen i tillverkningsindustrin f6ll markant det andra kvartalet 2020, nir effek-
terna av pandemin var som storst (se diagram 5). Redan det tredje kvartalet samma dr
steg dock vinstandelen till en ganska normal niva historiskt sett och har sedan dess
gradvis stigit till en niva lingt &ver sitt historiska medelvirde. Manga foretag i tillverk-
ningsindustrin har gynnats av den svaga kronan. Under framf&r allt 2021 var dven ef-
terfragan hég, bade i Sverige och i andra linder.

Diagram 5 Vinstandel tillverkningsindustrin
Sasongsrensade kvartalsvarden

55 55

—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019g4

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna i tillverkningsindustrins 6kade i genomsnitt lingsamt under 2020 och 2021 da
enhetsarbetskostnaderna sjonk (se diagram 6). Sedan det fOrsta kvartalet 2022 har den
dock 6kat snabbt med en stark utveckling av enhetsvinsterna samtidigt som enhetsar-
betskostnaderna slutat falla.
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Diagram 6 Prisutvecklingen och dess komponenter tillverkningsindustrin
/&rlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

LIVSMEDELSINDUSTRIN

Livsmedelsindustrin vidarefradlar insatsvaror till livsmedel, drycker eller tobaksvaror.
Bland annat kan det réra sig om att vidareféridla jordbruksvaror till konsumentpro-
dukter. Branschen siljer i stor utstrickning sina produkter till dagligvaruhandeln via
partihandeln. Branschens foridlingsvirde utgjorde 2022 ca 1 procent av niringslivets
totala foradlingsvirde. Livsmedelsindustrin exporterar en knapp tredjedel av sin pro-
duktion.

Vinstandel

Vinstandelen i livsmedelsindustrin var inledningsvis relativt opaverkad av pandemin,
men steg en del det andra kvartalet 2020 och lig sedan kvar pa den hégre nivin dven
2021 (se diagram 7). Branschen gynnades av de restriktioner som drabbade kontakt-
nira tjanster under pandemin som till exempel restaurangbesék. Det andra kvartalet
2022 foll vinstandelen extremt mycket och har sedan dess hoppat runt pa en niva som
ar mycket ldgre dn det historiska genomsnittet. Extremt stora svingningar i den ej si-
songsrensade grundserien innebir att utvecklingen 1 det sdsongsrensade mattet blir
mer osiker 4n vanligt och det kan vara bra att dven studera den ¢j sisongsrensade
vinstandelen. Som syns 1 Diagram 27 i bilaga 3 f6ll vinstandelen i denna extremt
mycket det tredje kvartalet 2022, ldg kvar pd ungefir den nivéin det fjarde kvartalet och
steg sedan markant det f6rsta kvartalet 2023 till en nidra nog normal niva historiskt sett
och lag sedan kvar pa den nivan dven det andra kvartalet.!s Sa stora svingningar i en
serie sitter fragetecken for vilken kvalitet ingaende data haller och det dr svart att dra
slutsatser om livsmedelsbranschen utifran denna data.

15 Orsaken till svdngningarna i vinstandelen &r stora svéngningar i féradlingsvérdet i I6pande pris.
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Diagram 7 Vinstandel livsmedelsindustrin
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna i livsmedelsindustrin botjade sjunka det andra kvartalet 2021 och f6ll sedan
till och med det fjirde kvartalet 2022, med stora nedgingar det andra halvaret 2022 (se
diagram 8). Bakom nedgingen ldg fallande enhetsvinster. De tva forsta kvartalen 2023
steg priserna med bade stigande enhetsvinster och enhetsarbetskostnader.

Diagram 8 Prisutvecklingen och dess komponenter livsmedelsindustrin
Arlig procentuell féorandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.
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SKOGSINDUSTRIN

Med skogsindustrin avses hir féretag som anvinder skogsprodukter som insatsvaror i
produktionen, och inte sjilva skogsbruket i sig. De branscher som ingar ér tillverkning
av trd och varor av trd, tillverkning av papper och pappersvaror samt grafisk produkt-
ion. Branschens forddlingsvirde utgjorde 2022 ca 2 procent av niringslivets totala fo1-
ddlingsvirde. Ca 60 procent av det som produceras gir pa export, vilket medfor att
bade vixelkursen och den internationella efterfragan spelar en stor roll f6r utveckl-
ingen for vinstandelar och 16nsamhet i branschen.

Vinstandel

Vinstandelen i skogsindustrin var pa en relativt normal historisk niva nir pandemin
slog till (se diagram 9). Efter en initial nedgidng 6kade vinstandelen sedan snabbt fran
det fjirde kvartalet 2020. Under pandemin 6kade den globala efterfragan pa skogsva-
ruprodukter kraftigt. Ett 6kat intresse av hemarbete och renoveringar under perioden
med pandemirestriktioner drog upp efterfrigan pa trivaror, samtidigt som en markant
6kning av e-handeln bidrog till en ékad efterfragan pa férpackningsmaterial. Den in-
ternationella efterfragan pa trivaror har dimpats och det fOrsta halvéret 2023 £6ll
vinstandelen tillbaka, men befann sig dnda pé laingt hdgre nivaer én sitt historiska me-
delvirde.

Diagram 9 Vinstandel skogsindustrin
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019g4

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna i skogsindustrin steg markant fran det andra kvartalet 2021 (se diagram 10).
Det dr forst i 4r som prisokningarna bromsats upp. Aren 2021 och 2022 ir det si gott
som helt och hillet enhetsvinsterna som 6kat. Fér 2023 dr det frimst enhetsarbets-
kostnaden som stigit.
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Diagram 10 Prisutvecklingen och dess komponenter skogsindustrin
Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

5.3 El, gas, virme, vatten

El och gas stir f6r ca 80 procent av foéridlingsvirdet i branschen. Branschen dr
heterogen och innehaller till exempel féretag som producerar, 6verfor, distribuerar
och handlar med el. Dessa foretag har paverkats vildigt olika av den bristsituation och
de prisrorelser som uppstitt sedan 2021. Branschens foradlingsvirde utgjorde 2022 ca
5 procent av niringslivets totala féridlingsvirde. Knappt 10 procent av produktionen
exporterades 2019.

Vinstandel

Vinstandelen i el, gas, virme och vatten ldg linge relativt stabil. Nir elpriserna 6kade
2021 gynnades vissa elproducenter och Svenska Kraftnit och sammantaget steg vinst-
andelen snabbt mellan det tredje kvartalet 2021 och det tredje kvartalet 2022 (se
dri108 diagram 11). I och med snabbt fallande energipriser och flaskhalsavgifter hos
Svenska Kraftnit har vinstandelen fallit tillbaka tydligt for att det andra kvartalet 2023
hamna néagot 6ver sitt medelvirde.
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DRI108 Diagram 11 Vinstandel el, gas, viarme, vatten

Sdsongsrensade kvartalsvarden
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—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019qg4

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Elpriserna borjade stiga snabbt fran mitten av 2021, vilket innebar att priserna i bran-
schen 6kade snabbt (se diagram 12). De snabbt stigande priserna gick hand i hand
med snabbt stigande enhetsvinster. Diverse atgirder vad giller energif6rsorjning och

energianvindning och en avmattning av industrikonjunkturen har gjort att priserna sti-

git allt lingsammare och det andra kvartalet 2023 var prisutvecklingen negativ.

Diagram 12 Prisutvecklingen och dess komponenter el, gas, virme, vatten

Arlig procentuell féorandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.
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5.4 Tjanstebranscherna

Foretag i tjanstebranscherna producerar och siljer en stor uppsittning olika tjins-
ter. Exempel ir utbildning, juridiska och ekonomiska konsulttjinster, vard, handel,
transport, hotell och restaurang, kommunikation, kultur och underhéllning. Tjanste-
branschernas andel av féradlingsvirdet i niringslivet som helhet 4r ca 70 procent och
knappt 20 procent av de tjdnster som produceras gir pd export.

Vinstandel

Vinstandelen i tjinstebranscherna!¢ dndrades inte sdrskilt mycket nir pandemin slog
till (se diagram 13). Foradlingsvirdet sjonk (dock inte alls lika mycket som i tillverk-
ningsindustrin), men det gjorde dven arbetskraftskostnaderna. Det dr dock viktigt att
notera att olika delbranscher drabbades vildigt olika mycket av pandemirestriktion-
erna. Bortom en ganska volatil utveckling har vinstandelen f6r branschen som helhet
stigit gradvis sedan bérjan av 2021 och det andra kvartalet 2023 lag den &ver sitt histo-
riska medelvirde.

Diagram 13 Vinstandel tjanstebranscherna
Sasongsrensade kvartalsvarden
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Anm. Exklusive sm&- och fritidshus.
Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Tillvixten i tjainstebranschernas priser dimpades under loppet av det andra halvaret
2020 och inledningen av 2021 (se diagram 14). Under storre delen av 2021 var bidra-
get frin enhetsarbetskostnaderna negativt och gjorde att prisutvecklingen hélls till-
baka. Med bérjan det andra kvartalet 2022 borjade priserna att 6ka allt snabbare och
det f6rsta kvartalet 2023 steg den med nistan 9 procent jimfort med det forsta

16 Exklusive sma- och fritidshus.
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kvartalet 2022. Det andra kvartalet 2023 dimpades tillvixten till fortfarande héga
6 procent. Biade enhetsarbetskostnaderna och enhetsvinsterna har 6kat snabbt under
senare tid.

Diagram 14 Prisutvecklingen och dess komponenter tjdnstebranscherna
i\rlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Anm. Exklusive sma- och fritidshus.

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

HANDELN

Inom branschen handeln finns féretag som bedriver detaljhandel, partihandel, och
handel med motorfordon. Detaljhandeln kan i sin tur delas upp i dagligvaruhandel och
sillank6pshandel. Sillanképshandel ar till exempel hemelektronik, skor och kliader
samt sport- och fritidsartiklar. Partihandeln bedriver handel i grossistledet och levere-
rar inte enbart till detaljhandeln, utan dven till industrin, offentlig sektor och andra de-
lar av niringslivet. Inom handeln sker ingen egentlig produktion av varor utan pro-
duktionsvirdet i branschen utgérs av handelsmarginaler, det vill siga skillnaden mellan
forsiljningspriset och inképspriset for de silda varorna. Branschens foridlingsvirde
utgjorde 2022 knappt 15 procent av niringslivets totala foradlingsvirde. Ungefir

15 procent av produktionsvirdet gar pa export.

Vinstandel

Nir pandemin brot ut var vinstandelen 1 handeln ndgot hogre dn sitt historiska medel-
virde (se diagram 15). Eftersom pandemirestriktionerna och -rekommendationerna
som inférdes framfor allt hindrade hushall fran att konsumera kontaktnira tjinster,
som restaurangbesok och fritidstjanster, gynnades delar av handeln av en 6kad efter-
fragan och vinstandelen steg. Uppgangen fortsatte och det ir forst pa senare tid som
en inbromsning skett. Vinstandelen minskade det andra kvartalet 2023, men var dnda
klart hogre 4n det historiska medelvirdet.
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Diagram 15 Vinstandel handeln
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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—Vinstandel —Vinstandel medelvarde 2000q1-2019qg4

Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna i handeln bérjade falla det tredje kvartalet 2021 och nedgingen pagick sedan i
nagra kvartal (se diagram 106). Direfter borjade priserna stiga och fran det andra kvar-
talet 2022 blev 6kningstakten hog. Det var bide enhetsvinster och enhetsarbetskost-
nader som 6kade. Enhetsarbetskostnadernas relativa bidrag pd sistone har dirmed va-
rit stérre dn under de tvd decennierna innan pandemins utbrott dd enhetsarbetskostna-
derna inte gav ndgot relativt bidrag alls (se tabell 1 i bilaga 2).

Diagram 16 Prisutvecklingen och dess komponenter handeln
Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.
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HOTELL- OCH RESTAURANGTJANSTER

Hotell- och restaurangtjinster dr de tjdnster som erbjuds av hotell, restauranger och
andra verksamheter som tillhandahiller mat, dryck och boende till kunder. Branschens
toridlingsvirde utgjorde 2022 ca 2 procent av ndringslivets totala féradlingsvirde. Un-
gefir 10 procent av de tjdnster som produceras gir pd export.!?

Vinstandel

Vinstandelen i hotell- och restaurangtjinster var pd en historiskt sett genomsnittlig
niva nir pandemin slog till (se diagram 17). Hotell och restauranger drabbades hért av
bide sjilvpatagna och tvingande restriktioner under pandemin. Branschen drabbades
inte bara av att svenska potentiella kunder mottes av restriktioner, utan dven av att ut-
lindska besokare 1 stort sett uteblev. Nir smittspridningen dimpades och restriktion-
erna borjade fasas ut 6kade efterfragan pa branschens tjanster och vinstandelen steg
kraftigt det andra och tredje kvartalet 2021. Sedan dess har vinstandelen fluktuerat
kraftigt, f6r att det andra kvartalet 2023 stiga ndgot till en niva som fortfarande lag un-
der det historiska medelvirdet. De stora svingningarna gér det svart att dra nagra
skarpa slutsatser om denna bransch. Dessutom var pandemistéden mer omfattande
som andel av férddlingsvirdet dn i 6vriga branscher, nigot som inte kommer med i
dessa berikningar (se bilaga 1).

Diagram 17 Vinstandel hotell- och restaurangtjanster
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

17 N&r en utldndsk besdkare konsumerar en hotell- eller restaurangtjanst bokférs det som tjansteexport. I
grunddata ar denna export inte férdelad pa olika varor och tjanster. Konjunkturinstitutet har fordelat turister-
nas konsumtion p8 olika varor och tjanster. Férdelningen &r till viss del baserad p8 Tillvaxtverkets turistraken-
skaper, och till viss del baserad pa egna bedémningar.
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Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Liksom fallet dr f6r vinstandelen 4r prisutvecklingen volatil i branschen hotell- och re-
staurangtjinster. Nir pandemin slog till 6kade priserna inledningsvis. Trots den mins-
kade omsittningen fick personalen i storre utstrdckning dn vad som ir normalt vid en
sadan minskning av omsittningen behilla sina anstillningar och enhetsarbetskostna-
derna steg dirfér markant. Samtidigt sjonk enhetvinsterna (se diagram 18). Under
2021 och inledningen av 2022 steg enhetsvinsterna medan enhetsarbetskostnaderna
och priserna sjonk. De tva forsta kvartalen 1 ar har priserna ater borjat stiga med vixel-
vis 6kade enhetsvinster och enhetsarbetskostnader.

Diagram 18 Prisutvecklingen och dess komponenter hotell- och
restaurangtjdanster

Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

TRANSPORT- OCH MAGASINERINGSTIJANSTER

Transportdelen i branschen dr uppdelad i person- och godstransport. En majoritet av
transportforetagen i Sverige dr verksamma inom landtransporter, men dven luft-, sjo-
farts- och bantransport ingar i branschen. Gemensamt for stora delar av sektorn dr att
verksamheten och féretagens kostnader 1 hdg grad paverkas av priserna pd drivmedel.
Branschens foradlingsvirde utgjorde 2022 ca 4 procent av niringslivets totala f6rdd-
lingsvirde. Knappt 20 procent av produktionen exporteras.

Vinstandel

Nir pandemin brot ut rasade antalet transporttjanster och vinstandelen 1 branschen
foll (se diagram 19). Efter den uppgdng som paborjades direkt efter det tredje kvartalet
2020 har vinstandelen enstaka kvartal natt upp till eller Gverstigit sitt historiska medel-
virde, men ldg det andra kvartalet 2023 tydligt under sitt medelvirde. De stora sving-
ningarna gor det dock svirt att dra ndgra skarpa slutsatser.
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Diagram 19 Vinstandel transport- och magasineringstjdnster
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Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Det utférdes betydligt firre transporter efter det att pandemin slagit till, men priset pd
de tjdnster som utférdes steg kraftigt. (se diagram 20). Liksom 1 hotell- och restaurang-

branschen fristilldes mindre personal dn normalt och enhetsarbetskostnaderna skot i

héjden. Enhetsvinsterna foll diremot. Det dr svart att se nagra tydliga monster under

senare tid. Enhetsvinster och enhetsarbetskostnader har émsom stigit och 6msom

sjunkit.
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Diagram 20 Prisutvecklingen och dess komponenter transport- och
magasineringstjianster

i\rlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

FRITIDSTIJANSTER

I branschen ingar féretag inom konstnirlig och kulturell verksamhet, underhallnings-
verksambhet, biblioteks- och museiverksamhet, spel- och vadhéllningsverksamhet, samt
sport-, fritids- och ndjesverksamhet. Branschens féridlingsvirde utgjorde 2022 ca

1 procent av ndringslivets totala féradlingsvirde.

Vinstandel

2019 hade vinstandelen i fritidstjanster stigit till en relativt hog niva (se diagram 21).
Nir pandemin slog till 61l vinstandelen rejalt.!s Vinstandelen bottnade det tredje kvar-
talet 2020 och har stigit sedan dess. Annu det andra kvartalet 2023 lig den dock under
sitt historiska medelvirde.

18 producenter av fritidstjanster mottog dock relativt mycket pandemistéd (som andel av branschens férédlings-
vérde), ndgot som inte syns i den vinstandel som visas i diagram X.
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Diagram 21 Vinstandel fritidstjanster
Sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyr8n och Konjunkturinstitutet.

Enhetsvinst, prisutveckling och enhetsarbetskostnad

Priserna pa fritidstjanster var inledningsvis relativt opaverkade av pandemin (se dia-
gram 22). Sedan den andra halvan av 2021 har tillvixten fluktuerat mellan att vara po-
sitiv och negativ. De tvi forsta kvartalen i ar har den dock stigit. Inledningsvis nir
pandemin slog till f6ll enhetsvinsterna, men enhetsarbetskostnaden steg. Sedan inled-
ningen av 2021 har enhetsvinsterna dock stigit bortsett frin nagot enstaka kvartal, me-
dan enhetsarbetskostnaderna har fallit stérre delen av den perioden.

Diagram 22 Prisutvecklingen och dess komponenter fritidstjanster
Arlig procentuell férandring respektive bidrag procentenheter
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.
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Bilaga 1

Data

Statistiken som anvints for att berakna driftsoverskottet, vinstandelar och enhetsvins-
ter kommer fran nationalrikenskaperna. Det innebir att matten avgrinsas till svenska
produktionsenheter. I denna studie ér det féradlingsvirde som ingdr i de olika matten
genomgiende berdknat till baspris.1? Driftsdverskott och vinstandelar beriknas ofta till
faktorpris. Men for att berikna dessa kridvs data pa &vriga produktionsskatter och &v-
riga produktionssubventioner, ndgot som saknas f6r prelimindra kvartalsutfall pa
branschniva. De stodatgirder 1 form av bland annat skattereduktioner och subvent-
ioner som sattes in under pandemin ledde till hégre driftséverskott berdknat till fak-
torpris jimfort med driftséverskottet beridknat till baspris. Den direkta effekten av
stoddtgirderna syns alltsa inte i denna studie eftersom berikningarna ér gjorda till bas-
pris.2 I nationalrikenskaperna giller det framfér allt £6r 2020 men dven f6r 2021. Ef-
tersom forhdllandena under covid-19 pandemin var sa pass speciella baseras de medel-
virden for vinstandelar, enhetsvinster och enhetsarbetskostnader som anvinds som
jimforelse 1 text och diagram pa perioden 2000q1-2019q4. Fér berdkningarna av en-
hetsarbetskostnadernas och enhetsvinsternas relativa bidrag i tabell 1 i Bilaga 2 an-
vinds perioden 1999q4-2019g4 eftersom enhetsarbetskostnaderna och enhetsvins-
terna kan ha vildigt olika sdsongsménster, vilket i sin tur innebir att det f6r berdk-
ningar av medelvirden ér att féredra att perioden borjar och slutar pa samma kvartal.
I ndringslivets féradlingsvirde ingar féradlingsvirdet f6r sma- och fritidshus. Ef-
tersom denna bransch inte har nagra anstillda och i vardaglig mening inte dr nigon
bransch exkluderas den i de berdkningar f6r driftséverskott, vinstandelar och enhets-
vinster som redovisas hir. Justeringen berér niringslivet som helhet och tjanstebran-
scherna.

I nationalrikenskaperna ingér inte ersittningar till egenféretagare i arbetskostnaderna
utan i driftséverskottet. I den analys som gors hir justeras driftsdverskottet sd att et-
sdttningar till egenfbretagare riknas som arbetskostnad. I berdkningarna antas det att
egenfOretagare 1 genomsnitt har samma timarbetskostnad som anstillda. Det dr viktigt
att ha i atanke att datamaterialet som anvinds kommer fran de sa kallade preliminéra
nationalrikenskaperna, vilka dr osikra, och att definitiva heldrsuppgifter beriknas av
SCB forst med ett par ars efterslipning.

19 Féradlingsvardet till baspris avser vardet av producerade varor och tjanster minus vardet pd insatsva-
rorna/tjansterna som har anvénts i produktionen. Dessutom adderas 6vriga produktionsskatter och évriga pro-
duktionssubventioner dras ifran.

20 Under perioden 2000q1-2023q2 har vinstandelen beraknad till faktorpris i genomsnitt varit 0,4 procenten-
heter hégre @n vinstandelen beraknad till baspris for naringslivet som helhet. 2020 var vinstandelen till faktor-
pris i genomsnitt 1,4 procentenheter hdgre och 2021 var den i genomsnitt 0,8 procentenheter hégre &n vinst-
andelen till baspris.
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Bilaga 2

Tabell 1 Relativa bidrag till foradlingsvardesdeflatorns forandring 1999q4-
2019q4

Procent

Enhetsarbetskostnader Enhetsvinster
Naringslivet 63 37
Jordbruk, skogsbruk, fiske -357 457
Tillverkningsindustrin 55 45
Livsmedelsindustrin 46 54
Skogsinduistrin 64 36
El, gas, varme, vatten 26 74
Tjanstebranscherna 58 42
Handel 0 100
Hotell- och restaurangtjanster 121 -21
Transporttjanster 56 44
Kultur, néje, fritid 43 57

Anm. Férekomsten av negativa varden och varden ndra noll for flera branscher och aggregat innebér att varden
for den senaste tiden (kortare period) inte berdknats. Notera att foradlingsvardesdeflatorn i jordbruk, skogs-
bruk och fiske sjonk under perioden. Minustecknet framfor bidraget frén enhetsarbetskostnaderna kommer sig
av att dessa steg under perioden, medan enhetsvinsterna sjonk.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

31



B1laga 3
FAKTISKA (INTE SASONGSRENSADE) VINSTANDELAR

Diagram 23 Naringslivet och diagram 24 Tjanstebranscherna
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38 38
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36 36
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Diagram 25 Tillverkningsindustrin och diagram 26 Jordbruk, skogsbruk och fiske
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Diagram 27 Livsmedelsindustrin och diagram 28 Handeln
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Diagram 29 Skogsindustrin och diagram 30 El, gas, viarme, vatten
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Diagram 31 Hotell- och restaurangtjanster
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gram 33 Fritidstjanster
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och diagram 32 Transporttjinster
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Bilaga 4

IDENTITETER

Det totala nominella foradlingsvirdet, FV, fordelas mellan driftséverskott, DRO, och
arbetskraftskostnader, AK:

FVt = DROt + AKt

Foridlingsvirdesdeflatorn, FVD, ar kvoten mellan férddlingsvirdet i I6pande pris, FV,
och fast pris FV. Enhetsvinster, EV, och enhetsarbetskostnader, EAK, it kvoten mel-
lan driftsdverskottet respektive arbetskostnader och foradlingsvirdes i fast pris. For-
adlingsvirdesdeflatorn kan alltsa skrivas som summan av enhetsvinster och enhetsar-
betskostnader:

FV, DRO, L AK
., FV,

FVD, = EV, + EAK,
Forindringen i deflatorn kan skrivas som
AFVD, = AEV, + AEAK;

Dividera bida sidor med FVD och sedan multiplicera f6rsta termen pa hoger sida med

EV /EV och andra termen med EAK /EAK, vilket ger

EV EAK
Afvdt = FV_DAevt + mﬂeakt

Afvd, = VA - Aevy + (1 —VA) - deak;

dir Afvd,, Aev, och Aeak; anger de procentuella forindringarna i respektive varia-
bel. Vikterna 1 hégerled ges av vinstandelen VA (andel av féradlingsvirdet som gir in
som driftséverskott) respektive andelen som gér in som arbetskraftskostnader (1 —
VA). Detta foljer av:

DRO
EV _Fv _ DRI _

= = VA
FVD _ FV ~FV
FV
AK
EAK 77 AK
BV 2 —1_vya

FVD  FV ~FV
FV

Frin en av ekvationerna ovan kan man se att

EV,

VA, =
LT FVD,
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Den procentuella férindringen i vinstandelen kan fas fram genom att logaritmera och
ta differensen av bada sidor:

Ava; = Adev, — Afvd,

Och genom att kombinera detta med resultat frain ovan fis en relation mellan den pro-
centuella férindringen i enhetsvinster och den relativa procentuella férindringen i en-
hetsvinster relativt enhetsarbetskostnader:

Ava, = (1 —VA) - (devy — deak,)

Denna ekvation fastslar att vinstandelen kommer att 6ka nir enhetsvinsterna stiger
snabbare 4n enhetsarbetskostnaderna. Hur mycket vinstandelen f6rindras beror delvis
pé hur stor den procentuella uppgangen ir i enhetsvinster 1 férhallande till den pro-
centuella uppgingen i enhetsarbetskostnader, och delvis pa hur stor del av f6ridlings-
virdet som i utgdngslidget allokeras till arbetskraften.

MED LEONTIEF-TEKNOLOGI

Anta att ett foretag producerar en kvantitet Q genom att kombinera arbetskraft, L,
med insatsvaror, I, i givna proportioner. De anvinder alltsd en sd kallad “Leontief-tek-
nologi” dir arbetskraft och insatsvaror dr perfekta komplement. Anta mer specifikt
att Q¢ = min (z; 'L, z; 11,), dir z; och z; bestimmer hur manga enheter av arbets-
kraft respektive insatsvaror som foretaget behdver for att producera en enhet av va-
ran. Detta genererar ndgra enkla relationer att jobba med:

Ly = 2,0,

Iy = z,Q¢
Det idr enkelt att visa att marginalkostnader for féretaget att producera ér

MCy =z Wy + 2P
Anta att priset sitts som ett paslag, M, pa marginalkostnaden:
Py = M, - MC,
Det nominella féradlingsvirdet blir i detta fall lika med
FV, = [(Mt — Dz P + MtZLWt]Qt

Arbetskraftens andel av foridlingsvirdet kommer att vara

W,z
(M — Dz Pre + Mz, W,

AAt =

Driftsoverskottet ar
DROt = FVt - WtLt

DRO; = (M; — 1)MC,Q;
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DRO; = (M — 1) (2, Wy + 2P ) Qs
och vinstandelen diarmed

(M — D (2P + Wezy)

VA, =
C(M = Dz P+ Moz W,
Enhetsvinsterna ges av
DRO;
EVt =
FV,
M, —1)(z, W, + z,P,
EV, (M )( LWeT 21 I,t)

T M =Dz P + Mz W
Genom att logaritmera bada sidor fis
log(EV:) = logA + log(M; — 1) + log(ZLWt + z,P,,t)

Dir A = [(M — 1)z;P; + Mz, W] . Fran detta kan den procentuella férindringen
approximeras till att vara

M M,—M
Aevy = M1 o1 + bAw; + (1 — b)Ap; ¢
diar b = Ll ir arbetskostnadsandelen och (1 — b) ir andelen av totala produkt-
ZLW+ZIP1

. . o -+ . o o & .
ionskostnader som liggs pa insatsvaror. Om vi utgdr ifran att M = Py dir € brukar

tolkas som en efterfrigeelasticitet, kan det skrivas som
Aev, = elpy + adwy + (1 — a)Ap;

eftersom att

&
M-1 € 1
e—1
Enhetsarbetskostnaderna ges av
WL
EAK, = —=
FV,
z W,

EAK, =
T (M = 1)z P+ Mz W

Logaritmera:
log(EAK;) = log A+ log (z,W;)
Detta ger helt enkelt att

deak = Aw;
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Om detta kombineras med den tidigare ekvationen som binder samman utvecklingen i
vinstandelen med den relativa procentuella utvecklingen i enhetsvinster och enhetsar-
betskostnader sa fas:

dva, = (1 = VA)(edu, + (1 — a)[dp;, — Awy])

Fréan vilken vi kan se att vinstandelen kan 6ka genom att paslaget 6kar (Apy > 0) eller
att insatsvarupriserna vixer snabbare in 16nerna Ap; ; — Aw, > 0.

Eller férindringen i procentenheter:

AVA; = (1 —=VA) -VA- (dev, — deak,)
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