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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gér prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje médnad statistik Gver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gérs i alla EU-ldn-
der.

Rapporten Konjunkturlidget ir frimst en prognos 6t svensk och internationell ekonomi, men in-
nehiller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor. Konjunkturliget publiceras
fyra ganger per ir. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi vatje ar de samhaillsekonomiska
foérutsittningarna f6r l16nebildningen.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljépolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter frin var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal 7for som normalt skiljer sig fran I6ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom nagot omrade eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksd av en fabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hogermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalyutor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i Iéptexten och redovisas ocksa sist 1 Konjunkturldget i en bi-
laga.

Alla férdjupningar redovisas ocksa samlat pa nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella

fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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http://www.konj.se/statistik
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http://www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget

Forord

I Konjunkturldget december 2021 presenteras en prognos for den ekonomiska utvecklingen 2021—
2023 i Sverige och 1 omvirlden. Dirtill g6r Konjunkturinstitutet ett scenario for utvecklingen 2024—
2031, varav 2024-2026 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot £6r hela perioden 2021-2031,
samt mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades 1 Konjunktur-
ldget september 2021.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 17 december 2021.

Stockholm 21 december 2021

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Konjunkturlaget december 2021

Den senaste tidens snabba uppgang i spridningen av coronaviru-
set och den nya virusvarianten omikron skapar stor osdkerhet
om vart den svenska ekonomin &r pa vdg i nartid. De foreskrifter
som infordes i borjan december for att dampa smittspridningen
kommer sannolikt att skdrpas, samtidigt som de sjdlvpatagna
sociala restriktionerna ocks3a stiger. Detta dampar efterfragan i
framfor allt de kontaktndra tjanstebranscherna och konjunktur-
forstarkningen i den svenska ekonomin bryts darmed tillfalligt
det forsta kvartalet 2022. N&ar smittvagen ebbar ut under varen
borjar ekonomin vdxa snabbare igen och under den andra halvan
av &ret inleds en period med mild hégkonjunktur. Férstirkningen
pé arbetsmarknaden sldpar dock efter. Det beror till stor del pa
att manga arbetslésa har varit utan jobb en ldng tid, eller tillhér

andra grupper med svag stillning pad arbetsmarknaden.

Den svenska ekonomin aterhdmtade sig snabbt det tredje kvarta-
let 2021, trots att bristen pé insatsvaror och logistikproblem
himmade produktionen i delar av industrin. BNP ékade med

2 procent jamfért med det féregiende kvartalet (se diagram 1),
samtidigt som sysselsittningen 6kade med 0,6 procent. Efterfra-
gan pa de kontaktndra tjdnster som fallit kraftigt pa grund av
pandemin steg snabbt under sommaren (se diagram 2) nir mins-
kad smittspridning och stigande vaccinationsgrad innebar att de
formella pandemirestriktionerna gradvis fasades ut och att de
sjalvpétagna restriktionerna minskade. Fortroendeindikatorerna i
Konjunkturbarometern var hégre eller betydligt hégre dn nor-
malt i niringslivets alla delar det tredje kvartalet och optimismen
har, trots osikerheten om den nya virusvarianten omikrons
egenskaper och spridning, fortsatt under arets sista méinader (se
diagram 3). Optimismen syns dven i féretagens anstillningspla-
ner som har stigit till historiskt sett hdga nivier (se diagram 4).
Den sammantagna bedémningen 4r att konjunkturen fortsitter
att forstirkas det fjarde kvartalet 2021, om 4n inte alls lika
snabbt som det tredje kvartalet.

Den senaste tidens snabbt 6kande smittspridning ledde till att
nya foreskrifter f6r att ddmpa smittspridningen inférdes i borjan
av december. Den nya omikronvarianten av coronaviruset har
skapat osikerhet om hur pandemin utvecklas framéver. I nuldget
ar det oklart hur smittsam den nya varianten ér, hur svar sjuk-
dom den leder till och hur vil de nuvarande vaccinen skyddar.
Prognosen baseras pa antagandet att smittspridningen och be-
lastningen p4 varden fortsétter att 6ka 1 ndrtid. Nya pandemi-
restriktioner vintas dirfér inféras under andra halvan av decem-
ber och/eller i borjan av 2022. Restriktionerna antas dock inte
komma att skirpas sa pass mycket att de nar upp till niva 3 enligt

Konjunkturldget december 2021 7

Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvdarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férédndring,
sdsongsrensade kvartalsvarden

140 8

130 Aommmmmm s te

= BNP (héger)  ——Barometerindikatorn

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Hushdllens konsumtion av
hotell- och restaurangtjanster

Index 2015=100, sdsongsrensade manadsvarden
130 130

120 A r 120

110 A r 110
100 A r 100
90 A r 90
80 1 r 80

70 A r 70

60 A r 60

50 t + t 50
18 19 20 21

Anm. Indexet &r en del i hushdllens
konsumtionsindikator.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Konfidensindikatorer for
naringslivet

Index, medelvarde=100, sdsongsrensade
ménadsvarden

07 09 11 13 15 17 19 21
——Tillverkningsindustri

——Bygg- och anlédggningsverksamhet
——Detaljhandel

—Privata tjanstenaringar

Kélla: Konjunkturinstitutet.



regeringens dtgirdsplan.! Direfter fasas restriktionerna ut igen i
takt med att smittspridningen och belastningen pa virden faller
tillbaka igen. Denna utveckling medfdr att dven de sjilvpatagna
sociala restriktionerna 6kar ytterligare i nirtid, vilket haller till-
baka framfor allt resandet och konsumtionen av kontaktnira
tjanster. Aterhimtningen i den svenska ekonomin bryts dirmed
tillfalligt det forsta kvartalet 2022, varefter konjunkturforstirk-
ningen kommer i gang igen. Prognosen innebir att en period
med mild hégkonjunktur inleds det andra halvaret 2022.

Antagandena om pandemin och dess konsekvenser ér natur-
ligtvis hogst osdkra. Det finns en risk att smittspridningen och
belastningen pa virden stiger dn mer och att savil de formella
som sjilvpatagna restriktionerna blir mer omfattande dn vad
som forutsitts i prognosen, vilket skulle dimpa efterfrdgan ytter-
ligare. En hogre smittspridning skulle dven kunna hdmma pro-
duktionen via utbudsbegrinsningar till £6]jd omfattande sjuk-
skrivningar och franvaro pa grund av vard av barn. Sammantaget
skulle en sddan utveckling kunna leda till att det blir en temporir
lagkonjunktur, dven om den erfarenhet som finns av att hantera
pandemin och olika restriktioner mildrar effekterna.

Prognosen vilar ocksé pa antagandena att de nuvarande glo-
bala logistikproblemen och bristen pa vissa insatsvaror gradvis
ebbar ut 2022. Aven hir ir osikerheten stor.

Dessutom férutsitts att det i prognosen inte uppstar nagon
omfattande brist pi cement i Sverige. Aven hir finns stora oklar-
heter. Den av riksdagen antagna lagindringen som ger Cementa
torlingt tillstind att bryta kalk pa Gotland har 6verklagats och
det 4r mojligt att Hogsta férvaltningsdomstolen upphiver rege-
ringens beslut om fortsatt kalkbrytning. Detta skulle kunna leda
till att det uppstdr en omfattande brist pa cement i Sverige 2022.
Konsekvenserna f6r byggbranschen kan 1 sa fall bli mycket
kinnbara och tillsammans med spridningseffekterna till den 6v-
riga ekonomin kan det leda till stora bortfall i efterfragan och
produktion i Sverige.

FORTSATT GLOBAL ATERHAMTNING

Aterhimtningen i den globala ekonomin fortsatte det tredje
kvartalet, understddd av bade penning- och finanspolitiska sti-
mulanser och av littnader i pandemirestriktioner i manga linder.
Bland Sveriges viktigaste handelspartners var tillvixten stark.
Den snabba aterhdmtningen efter att ekonomierna ater har 6pp-
nats upp mattas nu av det fjarde kvartalet. Tecken pd en avmatt-
ning ir till exempel att konsumentfértroendet 1 Sveriges viktig-
aste handelspartners har dimpats ndgot den senaste tiden. Kon-
sumenterna ar dock historiskt sett fortsatt optimistiska (diagram
5). Aven féretagen tycks vara optimistiska 6ver framtiden (dia-
gram 0).

1 Se "Regeringens 8tgardsplan for inforande av smittskydds8tgarder” fr&n den 7 de-
cember 2021, regeringens-atgardsplan-for-inforande-av-smittskyddsatgarder-
2.pdf.

Konjunkturlaget december 2021 8

Diagram 4 Anstdllningsplaner och brist
pad arbetskraft i ndringslivet

Nettotal, sdsongsrensade manadsvéarden
respektive andel ja-svar, sdasongsrensade
kvartalsvarden

75 50

60 A r 45

45 b 40
30 - + 35

15 -~ - 30

0 25

-15 - 20
-30 -+ 15

45 I 10

-60 +—A—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+——+5

——Anstallningsplaner ——Brist pa arbetskraft (héger)

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Konsumentfoértroende

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
mé&nadsvarden

3,0 3,0
2,0 r 2,0
1,0 1 - 1,0
0,0 r 0,0
-1,0 1 -+ -1,0
-2,0 r-2,0
-3.0 ——t—t—t——————t——— -3.0

07 09 11 13 15 17 19 21

——Euroomradet —USA —Kina

Kéllor: Conference Board, Eurostat och
Macrobond.

Diagram 6 Sammanvagt
inkdpschefsindex i valda lander och
regioner

Index, m8nadsvarden
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60 A r 60

50 A r 50
40 A r 40
30 r 30

20 1 r 20

10 + + 10
19 20 21

—Euroomrddet ~—USA  ——Kina  —Varlden

Kélla: IHS Markit.


https://www.regeringen.se/4ae7b3/contentassets/fefde45c162544819deb7a1c52a24364/regeringens-atgardsplan-for-inforande-av-smittskyddsatgarder-2.pdf
https://www.regeringen.se/4ae7b3/contentassets/fefde45c162544819deb7a1c52a24364/regeringens-atgardsplan-for-inforande-av-smittskyddsatgarder-2.pdf

Bland annat Europa har drabbats hart av den senaste tidens
Okade smittspridning och pandemirestriktionerna har ater
skirpts i flera linder. Detta paverkar den ekonomiska utveckl-
ingen pa kort sikt bland annat via en minskad tjinstekonsumt-
ion. Vidare har utbudsproblematiken fortsatt i stora delar av
vitlden. Problemen med flaskhalsar inom industrin 4r fortsatt
stora efter den kraftiga efterfrige6kningen som har skett i sam-
band med dteréppnandet av manga ekonomier (se diagram 7).
Dessa problem antas dimpas under 2022 i takt med produkt-
ionskapacitet byggs ut, fler personer atervinder till arbetskraften
och tillvixten 1 efterfragan avtar. Trots att efterfrigan mattas av
blir den globala BNP-tillvixten relativt h6g de kommande aren.
Hog efterfrigan i omvirlden leder till att den svenska export-
marknaden vixer i god takt 2021 och 2022, f&r att sedan 6ka
langsammare 2023 (se tabell 1).

Inflationen har stigit snabbt i méinga linder (se diagram 8).
Det beror mycket pa utbudsbegrinsningar och hog efterfragan
nir ekonomierna borjat Sppnas upp. Det har lett till brist pa
olika varor och tjinster samt betydande prisuppgingar pa energi,
livsmedel, transporter och pa vissa tjanster. Inflationen dimpas
gradvis framéver, med start i bérjan av 2022, i takt med att flask-
halsproblemen klingar av och bidragen fran bland annat olje-
och energipriser minskar.

AMERIKANSK BNP FORTSATTER VAXA I EN GOD TAKT

Efter en viss dimpning under hésten har smittspridningen i
USA ater bérjat att stiga men trots de hdga smittotalen forvintas
inga omfattande restriktioner inféras. Efter en ndgot svagare ut-
veckling det tredje kvartalet 6kar BNP snabbare i slutet av aret
och i bérjan av 2022. Fértroendet bland hushéll och féretag ar
fortsatt starkt (se diagram 5 och diagram 0), vilket skapar goda
forutsittningar fér BNP-tillvixten. Langa leveranstider och brist
pd komponenter gor att produktionen dnda hills tillbaka i viss
utstrickning. Flaskhalsarna inom industrin i kombination med
den hoga efterfrigan har tillsammans med kraftigt stigande ener-
gipriser gjort att inflationen i USA stigit snabbt under dret (se ru-
tan “Hog inflation 1 USA.”). Inflationen forvintas na sin hogsta
niva i slutet av 2021. Priserna kommer inte att stiga lika snabbt
2022 och inflationen faller da tillbaka (se tabell 1). Den ameri-
kanska centralbanken har limnat styrrintan oférindrad men
minskat takten i nettokOpen av tillgangar. Den forsta rantehdj-
ningen antas ske i mitten av 2022 (se diagram 13).
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Diagram 7 Industriproduktion i valda
lander och regioner

/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
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Kélla: National Bureau of Statistics of China.

Diagram 8 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
Procentuell férandring

5,0 5,0
4,0 k4,0
3,0 -- b 3,0
2,0 A -+ 2,0
1,0 1 1,0
0,0 1 t 0,0
-1,0 A —————————————————————— -1,0
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—KIX ——Euroomradet —USA

Anm. KIX-KPI ar aggregat som vdgs samman
med hjalp av Riksbankens KIX-vikter och best8r
av 32-lander som &r viktiga for Sveriges handel
med omvarlden. KPI for EU-ldnder och Norge
avser harmoniserade KPI (HIKP). For
Storbritannien avses CPIH, vilket innefattar
kostnader fér egna hem.

Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat,
OECD, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.



Hog inflation i USA

Inflationen 1 USA har stigit till h6ga nivaer under andra
halvan av 2021. Det finns flera faktorer som bidragit till att
inflationstakten har stigit snabbt. Den viktigaste faktorn
bakom uppgangen ir de stigande energipriserna (se dia-
gram 9). I borjan av pandemin f6ll efterfragan kraftigt och
priserna pa energi f6ll snabbt. I samband med den ligre ef-
terfragan beslutade de oljeproducerande linderna? att
minska sin produktion av rdolja. Tack vare penning- och fi-
nanspolitiska atgirder dterhimtade sig efterfragan snabbt.
OPEC behdll trots det sina produktionsrestriktioner, vilket
ledde till snabbt stigande energipriser. Denna snabba om-
stillning har lett till att drivmedelspriserna i USA var ca 33
procent hogre i november 2021 jaimfér med november
2020.

Aven varupriserna har stigit mycket i USA, framfor allt
av pandemirelaterade orsaker. De finanspolitiska stimulan-
serna bestod bland annat av utbetalningar till medborgarna,
vilket drev upp efterfragan pa varor da méjligheterna till
annan konsumtion var begrinsade. Samtidigt paverkade at-
girder for att minska smittspridning produktion och leve-
rans av varor pa ett sitt som skapat flaskhalsar i ekonomin.
En varugrupp som paverkats sirskilt mycket ar begagnade
bilar vars priser i november hade stigit med 31 procent
jamfért med november 2020 (se diagram 9).

Aven livsmedelspriserna har stigit i en snabbare takt.
Pandemirelaterade orsaker som leveransproblem, personal-
brist och hog efterfrigan dr viktiga faktorer men dven de
héga energipriserna bidrar. Indirekta effekter fran stigande
energipriser har ddrmed lett till att ytterligare hogre kostna-
der har forts éver till konsumenterna. Aven boendekompo-
nenten i KPI har stigit till £6ljd av savil hgre uppvirm-
ningskostnader som elpriser.

Aven l6nerna har stigit snabbt 2021 (se diagram 10).
Detta ska dock inte ses som ett svar pa den hoga inflations-
takten utan beror snarare pd svarigheter att hitta personal.
Arbetskraftsdeltagandet har fallit, bland annat till £6ljd av
pandemin dé dldre limnade arbetskraften och att ridslan
tor att bli smittad eller smitta sina nirstiende gjorde att
man stannade hemma. Dirut6ver littades kraven for att er-
halla arbetsléshetsersittning, littnader som dock har upp-
hért under hosten. Effekterna fran pandemin pé arbets-
kraften och l6neutvecklingen bor gradvis minska framéver.
Det innebir att arbetskraftsdeltagandet stiger nagot vilket
har en dimpande effekt pé l6neutvecklingen.

2 De s8 kallade OPEC+ landerna, vilka best8r av Algeriet, Angola, Kongo, Ekvatori-
alguinea, Gabon, Irak, Kuwait, Nigeria, Saudiarabien, Férenade Arabemiraten,
Azerbajdzjan, Bahrain, Brunei, Kazakstan, Malaysia, Mexiko, Oman, Ryssland, Su-
dan, Sydsudan.

Konjunkturldget december 2021 10

Diagram 9 Bidrag till inflationen i USA
/Xrlig procentuell férandring respektive bidrag
7 7

-2 t t t t -2
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mm Tjénster Livsmedel C——Energi
= Motofordon Ovriga varor =——KPI

Kallor: Bureau of Economic Analysis och
Macrobond.

Diagram 10 KPI och léoner i USA
Arlig procentuell férandring
9,0
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Anm. Inflation avser KPI-inflation. Timldn avser
medeltimlén i privat sektor.

Kallor: Bureau of Economic Analysis och
Macrobond.

Diagram 11 BNP och efterfragan i
euroomradet

Procentuell férdndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



SNABB ATERHAMTNING I EUROOMRADET

Aterhimtningen i euroomradet har de senaste tva kvartalen gatt
in 1 en intensiv fas, med en BNP-tillvixt pd 6ver 2 procent per
kvartal. Det dr dock fortsatt lagkonjunktur och BNP-nivin ldg
det tredje kvartalet strax under nivan det fjirde kvartalet 2019,
det vill sidga fére pandemin brét ut. En uppdimd efterfragan
fran hushallen har lett till att hushéllens konsumtion har varit
den frimsta drivkraften for aterhimtningen. Okad smittsprid-
ning och skirpta restriktioner innebdr att aterhimtningen tappar
momentum det fjarde kvartalet. Vidare ér flaskhalsproblemati-
ken kvar och brist pa material, utrustning och i viss utstrickning
dven arbetskraft héller tillbaka produktionen, frimst i tillverk-
ningsindustrin. Férlingda leveranstider, stora uppgangar i trans-
portkostnader och hégre energipriser héller ocksi tillbaka den
ekonomiska utvecklingen de kommande kvartalen. Stark orde-
ringang, hog tillforsikt £6r sdvil hushéll som foretag samt en
fortsatt forbittring pa arbetsmarknaden talar dock f6r att dter-
himtningen kommer fortsitta, men i en lingsammare takt (se di-
agram 11). Stigande energipriser och flaskhalsar har ocksé eldat
p4 inflationen som i november uppgick till 4,9 procent, den
hégsta inflationen sedan 1991. Energipriserna bidrog till hilften
av inflationen (se diagram 12). Aven den underliggande inflat-
ionen steg mycket, till 2,6 procent. ECB vintar sig dock att peri-
oden med hog inflation ér tillfillig och att den faller ner mot ma-
let igen nir situationen efter pandemin normaliseras. ECB antas
dirfor vinta till bérjan av 2025 med att héja styrrintan (diagram
13).

KINAS TILLVAXT BROMSAR IN 2022

Den tidigare starka kinesiska dterthimtningen drevs av stark ex-
port- och investeringstillvixt. Aterhimtningen har bromsat in
det andra halvaret 2021. Bland annat har bostadsinvesteringarna
dimpats mot bakgrund av minskat fértroende i branschen dé
stora fastighetsbolag har ekonomiska problem, vilket vintas
tynga ekonomin dven framover. Nya virusutbrott har féranlett
nedstingningar i delar av landet och fortroendeindikatorer tyder
pé en fortsatt inbromsning i bade tjanstesektorn och industrin.
Ar 2022 bromsar Kinas tillvixt in och fortsitter att ligga kvar pa
den nya svagare utvecklingstakten dren direfter (tabell 1).

DEN GLOBALA KONJUNKTUREN NORMALISERAS 2023

Virldsekonomin dr i en aterhdmtningsfas de ndrmaste dren men
atergar under 2023 till ett konjunkturldge nira det normala. Till-
vixten blir ndgot ligre dren 2024—2026 d4 firre lediga resurser
finns att tillga (diagram 14). Aven tillvixten i importefterfragan,
och dirmed den svenska exportmarknaden, vixer gradvis ling-
sammare de ndrmaste dren (tabell 1). Pandemin avtar i styrka
och antas inte nimnvirt paverka ekonomin 2024—2026. For att
dimpa det inflationstryck som uppstir till f6ljd av ett 6kat re-
sursutnyttjande kommer centralbankerna minska sina innehav av
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Diagram 12 Bidrag till inflationen i
Euroomradet
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Kéllor: ECB och Macrobond.
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Diagram 14 BNP i varlden och svensk
exportmarknad
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obligationer och héja styrrintorna. Styrrintorna (KIX6-vigd)
fortsitter att hdjas gradvis 2024-2026 (diagram 13). Det finns en
risk att inflationen fortsitter att vara hog. I sa fall behver
centralbankerna héja styrrintorna snabbare, vilket skulle ha en
dimpande effekt pa BNP-tillvixten.

Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Svensk exportmarknad? 7,5 5,8 3,9 3,3 3,2 3,2
BNP?
Varlden 5,6 4,3 3,3 3,1 3,0 3,0
KIX-végd3 51 4,2 2,7 2,1 2,0 2,0
Euroomradet 52 43 25 1,6 1,4 1,4
USA 5,6 4,0 22 1,8 1,7 1,7
Kina 8,0 51 5,3 5,2 51 5,0
Sverige 4,8 3,4 2,1 1,4 1,4 1,8
KPI*
KIX-végd3 3,1 3,4 2,2 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 2,6 2,9 1,7 1,9 2,0 2,0
USA 4,7 4,2 2,5 2,3 2,3 2,3
Kina 0,9 1,8 2,3 3,0 3,0 3,0
Sverige 2,4 2,8 1,4 2,0 2,0 2,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lan-
der som ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet beraknas med hjalp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter frén IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32
viktigaste handelspartners. ¢ Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtions-
vikter frén Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

STARK UTLANDSK EFTERFRAGAN MEN FLASKHALSPROBLEM
HAMMAR SVENSK EXPORT

Tack vare en hog global och inhemsk efterfragan fortsitter den
svenska ekonomin att aterhdmta sig och BNP 6kade med

2,0 procent det tredje kvartalet 2021 (se diagram 15). Offentliga
myndigheters konsumtion och investeringar utvecklades svagt,
men 6vrig inhemsk efterfragan steg snabbt. Efterfrageutsikterna
ir goda, men leveransproblem, brist pa personal och dndrade
konsumtionsmonster bidrar till obalanser dir féretag pa olika
hall 1 ekonomin har svart att producera i en tillrickligt hog takt
for att mota efterfragan. Bristen pd insatsvaror och logistikpro-
blem begtinsar produktionen inom delar av industrin. Men dven
1 tjdnstebranscherna har det botjat uppsta flaskhalsproblem, till
exempel vad giller personal. Bedémningen ar att
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Diagram 15 BNP
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utbudsproblemen gradvis bedarrar och produktionen i ndringsli-
vet tar fart igen fran och med det andra kvartalet 2022.

Trots en stark omvirldsefterfrigan sjonk varuexporten det
tredje kvartalet 2021. Det var det andra kvartalet i rad med fal-
lande varuexport. Sannolikt var det i hdg utstrickning flaskhals-
och leveransproblem som lag bakom den svaga utvecklingen,
framfo6r allt inom motorfordonsindustrin. Diremot utvecklades
tjdnsteexporten starkt. Uppgangen var relativt bred, och inte
minst de utlindska hushallens konsumtion i Sverige 6kade
snabbt.

Efterfrageutsikterna f6r den svenska exportindustrin dr goda
och marknaden f6r svensk export vintas 6ka med knappt 6 pro-
cent 2022. Exportorderingdngen Skar dock inte lika snabbt som
tidigare (se diagram 16) och det finns tecken p4 att det delvis be-
ror pa att méinga féretag har leveransproblem och 1 vissa fall till
och med tvingas tacka nej till nya ordrar. Bedémningen ar att
komponentbrist dimpar varuexporten nigot de nirmaste kvarta-
len, samtidigt som en stark oktobersiffra enligt utrikeshandels-
statistiken tyder pa att den virsta perioden ér Gver och att varu-
exporten stiger igen frin och med det fjirde kvartalet 2021. Ar
2023 vixlar marknadstillvixten ner till knappt 4 procent och va-
ruexporten stiger gradvis lite langsammare under loppet av 2023.
Den 6kade smittspridningen leder till firre utlindska besokare 1
Sverige i borjan av 2022 och dirmed till en svag tjinsteexport.?
Tjansteexporten tar dock fart nir resandet kommer i ging igen
frin det andra kvartalet 2022. Aven exporten av IKT-tjinster ut-
vecklas starkt och sammantaget vixer tjansteexporten snabbt
2022 och 2023.

HOGA INVESTERINGAR INOM INDUSTRIN 2023

Till £6ljd av en stark utveckling i ndringslivet har investeringarna
vixt relativt snabbt under 2021 och under det tredje kvartalet var
nivan pa investeringarna drygt 5 procent hégre dn fore pande-
min (se diagram 17). Investeringsnivan f6rblir hég under pro-
gnosperioden men kvartalstillvixttakten kommer att vara nagot
ldgre dn det historiska genomsnittet.

Tjanstescktorn drabbades hirt av pandemin och investering-
arna foll snabbt. Fallet har tagits igen 2021 och framéver blir till-
vixttalen mer dimpade. Inom industrin vittnar féretagen om ett
hogt efterfrageldge, men de leveransproblem fOretagen just nu
moter haller dven fortsittningsvis tillbaka investeringarna nagot.
De kommande dren kommer investeringstillvixten inom indu-
strin bli stark utifrin ett historiskt perspektiv, till £6ljd av stora
investeringar som bland annat beror pa strukturella anpassningar
hos foéretagen med anledning av den f6rda klimatpolitiken i Sve-
rige och omvirlden.

3 En minskning av utldndska hushalls konsumtion i Sverige paverkar inte posten
hushéllens konsumtion i nationalrdkenskaperna, men sanker svensk BNP eftersom
det registreras som en minskning av tjansteexporten.
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Diagram 16 Exportorderingdng i
tillverkningsindustrin

Nettotal respektive index 2005=100, fasta priser,
sasongsrensade mé&nadsvarden

80 140

60 A 130

40 A 120
20 A 110
0 4—nm 100
90

80

-60 t t t t t t t t t t t 70
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

——Konjunkturbarometern ——SCB (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Fasta bruttoinvesteringar
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Antalet pdbérjade ligenheter 6kade snabbt det férsta halvéret
2021. Stigande bostadspriser indikerar att efterfrigan dr hég och
dirfor fortsitter nybyggnationen att utvecklas starkt, om én inte
lika starkt som de senaste kvartalen. Sammantaget paborjas drygt
60 000 bostider 2021. De kommande tvé aren blir antalet paboz-
jade ldgenheter nigot ligre (se diagram 18).

I offentlig sektor drivs investeringstillvixten 2022 av statliga
satsningar pd infrastruktur och framf6r allt forsvarsmateriel. Un-
der pandemins forsta tva ar har investeringar i kommunsektorn
skjutits pa framtiden och investeringsbehovet 1 VA-system, sjuk-
hus och vardcentraler dr stort. Detta gor att investeringar i kom-
munsektorn kommer att bidra i storre utstrickning till investe-
ringstillvixten 2022 och 2023.

Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Hushallens

konsumtionsutgifter 5,2 3,9 2,8 1,7 1,6 2,4
Offentliga

konsumtionsutgifter 3,4 0,8 0,2 0,8 0,7 1,1
Fasta bruttoinvesteringar 6,9 4,3 1,9 2,0 1,7 2,3
Slutlig inhemsk efterfrgan 5,2 3,1 1,8 1,5 1,4 2,1
Lagerinvesteringar! 0,3 04 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 55 3,5 1,6 1,5 1,4 2,0
Export 6,9 4,1 4,5 2,9 2,5 3,3
Total efterfr8gan 5,9 3,7 2,5 2,0 1,8 2,5
Import 8,5 4,5 4,0 3,3 2,9 3,6
Nettoexport* -0,3 0,0 0,4 -0,1 -0,1 0,0
BNP 4,9 3,3 2,0 1,4 1,3 1,9
BNP, kalenderkorrigerad 4,8 3,4 2,1 1,4 1,4 1,8
BNP per invanare 4,4 2,9 1,5 0,9 0,9 1,5
Bytesbalans? 5,7 5,2 5,2 4,9 4,5 4,1

! Procent av BNP féregdende 8r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SVAGARE OFFENTLIG KONSUMTIONSTILLVAXT EFTER ETT
STARKT 2021

Den offentliga konsumtionen 6kade med 0,2 procent det tredje
kvartalet jAimfort med féregiende kvartal, vilket var en ddmpning
efter fyra kvartal av mycket stark utveckling (se diagram 19). Se-
dan fallet det andra kvartalet 2020 har konsumtionen inom bade
regionerna och staten 6kat snabbt. I regionerna steg vardvoly-
merna snabbt efter neddragningarna under borjan av pandemin
och den icke-covid-relaterade varden borjade successivt ater-
hidmta sig. Samtidigt har virden av svirt covidsjuka fortsatt att
kriva stora resurser. Under 2021 genomférdes
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Diagram 18 Paborjade lagenheter
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Diagram 19 Offentlig konsumtion
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massvaccineringen mot covid-19 vilket h6jde regionernas kon-
sumtion ytterligare. Aven inom staten ékade utgifterna snabbt,
till £6]jd av hogre kostnader £6r bland annat arbetsmarknadspoli-
tiska program, folkhilsa, samt universitet och hogskolor, vilka
alla direkt kan kopplas till covid-pandemin eller dess ekonomiska
konsekvenser. Utéver det har medel tillférts polisen, rittsvisen-
det och forsvaret, vilket ocksa bidragit till den starka utveckl-
ingen. Kommunernas konsumtion ékade dock langsammare un-
der denna period. Tidigare pabotjade besparingar har hallit till-
baka sysselsittningen samtidigt som antalet brukare inom 4ldre-
omsorgen minskat patagligt.

Den svagare konsumtionsutvecklingen inom staten och reg-
ionerna, som blev tydlig under tredje kvartalet 2021, bestir un-
der resten av prognosperioden. Det beror dels pa att statliga
pandemirelaterade utgifter minskar frin héga nivaer, dels pa att
antalet vaccinationer mot covid-19 mest sannolikt blir firre
2022. Regionernas arbete med att beta av den sa kallade vérd-
skulden bidrar visserligen till en hégre konsumtion, men arbetet
himmas av ett redan anstringt resursldge inom virden 1 kombi-
nation med en viss 6kad covid-relaterad vardbelastning under
vintern. Inom kommunerna finns ddremot ett starkt demo-
grafiskt tryck pd framfor allt dldreomsorgen, men ocksa pé
grundskolan och gymnasieskolan. Sysselsittningen borjade 6ka
svagt inom kommunerna redan under 2021 och vintas stiga i
snabbare takt framéver, inte minst inom dldreomsorgen. Trots
stigande kommunal konsumtion kar den offentliga konsumt-
ionen jaimforelsevis svagt bade 2022 och 2023.

STARKA OFFENTLIGA FINANSER TROTS OMFATTANDE
BUDGET FOR 2022

De offentliga primira utgifterna faller som andel av BNP fran de
kraftigt f6rhéjda nivierna under 2020 och 2021 (se diagram 20).
Detta beror pa att manga av de transfereringar till hushéll och
féretag som tillkom under pandemin var tillfilliga och faller ur.
Som andel av BNP faller transfereringarna med 2,5 procent mel-
lan 2020 och 2022. Den offentliga konsumtionen faller ocksa
med motsvarande 1 procent av BNP mellan dessa ar nir de
stora tillfdlliga pandemirelaterade utgiftsposterna fasas ut (se dia-
gram 21).4

Atgirderna i den budget som beslutats av riksdagen skiljer sig
inte ndmnvirt i omslutning frin regeringens budgetproposition
tor 2022. Skillnaden mellan de olika dtgirdernas realekonomiska
tordelning 4r ocksa relativt begransad sett till atgdrdernas sam-
mantagna budgeteffekters (se férdjupningen “Statens budget for

4 De aviserade atgarderna (sdsom slopat karensavdrag och slopat krav om l&karin-
tyg) som presenterades av regeringen vid presskonferensen den 7 december 2021
har beaktats i prognosen.

5 Skillnaden mellan regeringens budgetproposition och den av riksdagen beslutade
statens budget ar framst att den senare har utgiftsdkningar som &r ca 5 miljarder
kronor lagre (framst lagre transfereringar till hushdll och foretag) och skattesénk-
ningar som &r ca 5 miljarder kronor stérre (framst hushllens inkomstskatter och
energiskatten pd bensin och diesel).
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Diagram 20 Offentlig sektors primara
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Diagram 21 Offentliga
konsumtionsutgifter
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2022”). Det finansiella sparandet stirks med ca 25 miljarder kro-
nor eller 0,5 procent av BNP 2022, efter en forstirkning av spa-
randet pa drygt 2 procent av BNP 2021 (se diagram 22). Den
jimforelsevis goda utvecklingen av de offentliga finanserna un-
der pandemin kan forklaras av gynnsamma forhallanden i eko-
nomin da viktiga skattebaser vixer ovanligt starkt, vilket delvis dr
en f6ljd av att den expansiva finanspolitiken héllit ekonomin un-
der armarna. Skattekvoten, det vill siga skatter och avgifter som
andel av BNP, har hillits uppe och faller f6rst 2022 (se diagram
23), dels till £6ljd av de skattesdnkningar som beslutats £6r de
kommande dren, dels da bruttoinvesteringar och nettoexport,
som generellt beskattas ligre 4n andra delar av BNP, da 6kar
som andel av BNP.

I konjunkturjusterade termer stirks det strukturella sparandet
ndgot 2022 till 0,3 procent av potentiell BNP (se diagram 22).
Det motsvarar det tinansiella sparande som krivs fOr att vara i
linje med Sverskottsmalet, som ér faststillt till en tredjedels pro-
cent av BNP i genomsnitt 6ver konjunkturcykeln. Finanspoliti-
ken antas fran och med 2023 foras sa att det strukturella sparan-
det 4r en tredjedels procent av potentiell BNP.

Budgetutrymmet f6r 2023 uppgar till ca 30 miljarder kronor,s
varav ca 10 miljarder kronor bedéms anvindas till kostnader
som uppritthiller personaltitheten i offentligt finansierade verk-
samheter och ca 20 miljarder berikningstekniskt antas anvindas
for att forstirka hushillens disponibla inkomster.”

6 Det finns aviserade dtgérder for 2023 pd ca 12 miljarder kronor. Dessa &r inte be-
aktade i Konjunkturinstitutetso berékningag men finns redovisade i tabell A32 i ta-
bellbilagan. Dessa aviserade atgdrder ingar i beslutet om de prelimindra utgiftsra-
marna och inkomster for statens budget och beaktas i regeringen prognoser.

7 En beskrivning av dessa begrepp och antaganden finns p& www.konj.se/var-verk-
samhet/sa-gor-vi-prognoser/antaganden-gallande-offentliga-finanser.
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Diagram 23 Skatter och avgifter
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Tabell 3 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Inkomster! 2620 2703 2806 2900 3006 3129
Procent av BNP 48,9 47,7 47,9 47,9 48,1 48,1
Utgifter? 2641 2699 2755 2844 2942 3051
Procent av BNP 49,2 47,7 47,0 47,0 47,0 46,9
Overforing till
hushallen? V] 0 21 29 41 58
Finansiellt sparande -21 4 29 27 22 20
Procent av BNP -0,4 0,1 0,5 0,4 0,4 0,3
Strukturellt
sparande -6 15 19 20 21 21
Procent av
potentiell BNP -0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1921 1837 1718 1730 1758 1801
Procent av BNP 35,8 32,4 29,3 28,6 28,1 27,7

! Exklusive EU-skatter. Prognoserna for skatter och avgifter baseras pa 2022 &rs re-
gelverk. 2 Prognoserna for transfereringar baseras p& 2022 &rs regelverk. 3 Avser
det belopp som behéver 6verféras till hushallen for att uppnd Konjunkturinstitutets
bana for det strukturella sparandet. Ett positivt tal innebéar ett utrymme att féra
6ver medel fran offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

NYA RESTRIKTIONER STOR KOPSUGNA HUSHALL

Littade restriktioner och minskad sjilvpétagen social distanse-
ring lyfte hushallens konsumtion av kontaktnira tjanster och bi-
drog till att hushallens konsumtion 6kade med 2,4 procent det
tredje kvartalet (se diagram 24). Den 6kade smittspridningen och
oron for den nya virusvarianten, omikron, innebér dock att kon-
sumtionen av kontaktnidra tjinster dter dimpas mot slutet av
2021 och inledningen av 2022. Ett minskat resande (se diagram
25) medfoér en pataglig minskning av hushallens konsumtion,
men mycket av denna konsumtion sker utomlands och paverkar
dirmed inte efterfrdgan och produktion i Sverige.® Hushillens
konfidensindikator visar att hushallen har blivit mindre optimist-
iska pd sistone (se diagram 24) och bland annat instillningen till
kapitalvaruinkép har fallit tillbaka ytterligare. Den svagare tjins-
tekonsumtionen vintas inte fullt ut kompenseras av en storre va-
rukonsumtion och hushallens totala konsumtion utvecklas svagt
till och med det f6rsta kvartalet 2022.

De reala disponibelinkomsterna stiger en hel del 2021 och
den 6kade forsiktigheten hos hushéllen bidrar till att hushallens
sparande 2021 i stort sett ligger kvar pa 2020 érs rekordhdga
niva (se diagram 26). Ar 2022 vixlar tillvixten i de reala disponi-
belinkomsterna ner nir inkomsterna fran aktieutdelningar vixer
betydligt langsammare 4n 2021. Samtidigt fortsitter situationen

8 En minskning av hush8llens konsumtion utomlands paverkar inte svensk BNP ef-
tersom den motsvaras av en minskning av tjdnsteimporten i nationalrdkenskap-
erna.
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Diagram 24 Hushallens
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Diagram 25 Transaktionsomsattning
inom resebranschen

Procentuell férédndring 2021 jamfort med
motsvarande dag 2019, 7 dagars glidande
medelvérde

-50

-55
-60
-65
-70
-75
-80
-85
-90
-95

-100 t t t t t t t t t t t -100
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021
Kallor: Swedbank och Macrobond.

Diagram 26 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot

Procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

8 20

6

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
mmm Hush3llens konsumtion

Real disponibel inkomst
——Sparkvot (hoger)

Anm. Sparkvoten definieras som hushé&llens
totala sparande inkl. sparande i premie- och
tjanstepension, som andel av hushé&llens
disponibla inkomst plus sparande i premie- och
tjdnstepension.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



pé arbetsmarknaden att férbittras och l6nesumman utvecklas i
en ganska god takt.

Den nya smittovagen sitter dnnu en gang kippar i hjulen f6r
hushillen och det finns ett stort uppdamt behov av att exempel-
vis resa och delta i kulturella evenemang. Med ett hégt sparande
i ryggen 6kar hushallen konsumtionen av framfér allt kontakt-
nira tjinster snabbare igen fran det andra kvartalet 2022. Vid det
laget antas smittspridningen ha bedarrat och den sociala distan-
seringen blivit mindre omfattande. Ar 2023 har rekylen i kon-
sumtionen av hushallsnira tjdnster ebbat ut och tillvixten i hus-
héllens totala konsumtion faller till strax under 3 procent (se ta-
bell 2). De reala disponibelinkomsterna ¢kar nistan lika snabbt
som konsumtionen och dven om toppen ndddes 2020 ligger hus-
héllens sparkvot kvar pd en historiskt sett hog niva (se diagram
20).

FLASKHALSPROBLEM OCH OKAD ORO KRING COVID-19
SANKEN FOR PRODUKTIONEN UNDER VINTERN

Efter sommaren har ldget varit fortsatt starkt i niringslivet. Fore-
tagen har métt en stark efterfrdgan och konfidensindikatorerna
ir pa hoga nivaer (se diagram 27). De senaste kvartalen har
frimst industrin drabbats av flaskhalsproblem? och produkt-
ionen har inte fullt ut kunnat matcha den starka efterfragan.
Flaskhalsproblemen kommer att fortsitta himma produktionen
under slutet av 2021 och bétjan av 2022. Aven den 6kande
smittspridningen och oron kring nya mutationer av covid-19 hil-
ler tillbaka produktionen i de kontaktnira branscherna under
samma period.

Produktionen i industrin var under det tredje kvartalet 2021
pé en historiskt sett hog niva. Industriféretagen ér i Konjunktur-
barometern 6ver lag vildigt positiva. Bland annat dr frigan om
produktionsplanerna klart ver sitt historiska medelvirde. Samti-
digt har brist pd material och utrustning blivit det frimsta hind-
ret f6r 6kad produktion i industrin (se diagram 28).10 Oknings-
takten f6r industriproduktionen ddmpas 1 nirtid dé flaskhalspro-
blemen fortsitter att pdverka produktionen negativt samtidigt
som kapacitetsutnyttjandet dr anstringt i flera av de branscher
som 4r mindre drabbade av flaskhalsproblemen.

Utvecklingen i tjdnstesektorn har varit tudelad under pande-
min. Generellt sett har de kontaktnira tjdnstebranscherna haft
problem, medan de f6éretagsnira tjinstebranscherna snabbt ater-
himtade produktionen till en normal niva. Pandemirestriktion-
erna fasades gradvis ut under det tredje kvartalet, men produkt-
ionen inom de kontaktnira tjdnstebranscherna, som till exempel
hotell och restaurang, dr fortsatt lingt fran ett normalldge (se di-
agram 29). Okad oro kring covid-19 resulterar i att produktionen

9 F6r mer detaljerad information se rutan “Leveransproblem fortsatter att hamma
produktionen” i Konjunkturlaget september 2021.

10 Brist p& material ar det framsta hindret mot 6kad produktion &ven utan samman-
slagningen med “andra faktorer” som gjorts i diagrammet.

Konjunkturlaget december 2021 18

Diagram 27 Konfidensindikatorer

Index medelvarde=100, sasongsrensade
mé&nadsvarden

135 135

120 A -t 120

105 A -1+ 105
90 A -1+ 90
75 A -t 75

60 A -T 60

45 +—F——+—"F—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+ 45
07 09 11 13 15 17 19 21

—Tillverkningsindustrin ——Privata tjénstenaringar

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Framsta hindret for 6kad
produktion, industrin

Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden

90

75 A

60 A

45 1

30

15

01 03 05 07 09 11
—Inget
——Otillracklig efterfrégan
——Brist p8 material och andra faktorer
——Brist pa8 arbetskraft
Finansiella restriktioner

Anm. Brist pd material och andra faktorer &r en
kombination av tvd svarsalternativ

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 29 Produktion i
tjanstebranscherna

Index 2019 kvartal 4=100, sdsongsrensade
kvartalsvarden

130 130

120 A

70 o b A ] t 70
60 -] t 60
50 + + + + 50
19 20 21 22 23
——Handeln —IKT

——Finans/fastighet ——Foretagstjanster
Transport/magasinering

Vérd/utbildning

Hotell/restaurang
——Fritid/service

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



inom de kontaktnira branscherna minskar under vintern. Ater-
himtningen kommer sedan i ging igen nir smittspridningen
minskar varen 2022 och produktionen 6kar snabbt.

Byggforetagen har under hésten varit positivt instillda till 13-
get pd byggmarknaden. Byggsektorns konfidensindikator i Kon-
junkturbarometern har varit starkare dn normalt och produkt-
ionen Okade starkt under bade det andra och det tredje kvartalet.
En bidragande faktor har varit starka investeringar fran niringsli-
vet for att utéka produktionskapaciteten. Byggproduktionen
fortsitter att utvecklas starkt 2022, bland annat till £6ljd av att
det finns méanga offentliga bygg- och investeringsprojekt. I pro-
gnosen antas att det inte uppstar ndgon storskalig cementbrist pa
grund av att Cementa skulle bli tvungna att minska sin produkt-
ion.

Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Naringsliv 55 38 25 1,5 1,7 21
Varubranscher 5,2 3,3 2,2
varav industri 8,3 3,5 2,5
byggverksamhet 1,1 3,7 1,8
Tjanstebranscher 5,6 4,1 2,6

Offentliga myndigheter 2,8 2,1 1,0 0,9 0,7 0,6

Hela ekonomin?
BNP till baspris 49 35 22 1,4 1,4 1,8
BNP till marknadspris 4,8 3,4 2,1 1,4 1,4 1,8

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvéarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SYSSELSATTNINGEN FORTSATTER UPPAT

Liget pa den svenska arbetsmarknaden fortsatte att forbittras
tredje kvartalet 2021. Sysselsittningen steg med 0,6 procent och
arbetskraften med 0,1 procent vilket ledde till en minskning av
arbetslosheten. Sysselsittningen enligt AKU befinner sig pa en
ldgre niva dn innan pandemin men detta beror i hog grad pa att
sysselsdttningen mits pd ett nytt sitt sedan januari 2021.1t Juste-
rat f6r tidsseriebrottet har sysselsittningen, och sysselsittnings-
graden, aterhdmtat sig och dr nu 6ver de nivier som ridde innan
pandemin. Det stods ocksa av siffror pa sysselsittningen enligt
nationalrdkenskaperna och antalet anstillda enligt kortperiodisk

11 se férdjupningen "Férandringar i Arbetskraftsundersékningarna 2021” i Konjunk-
turldget, mars 2021, for vidare detaljer.
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Diagram 30 Sysselsdttning
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden

5200 5200
5000 A -t 5000
4800 - -r 4800
4600 +---- r 4600
4400 - r 4400
4200 A r 4200
4000 r 4000
3 800 +—t—t—t—t—t—t—t——t—t—+—+—+ 3 800

07 09 11 13 15 17 19 21
——Sysselsatta, AKU
——Sysselsatta, NR

——Sysselsatta justerat, AKU
—Sysselsatta, KS

Anm. Sysselsatta justerat visar sysselsattningen
enligt AKU dér ca 70 000 personer lagts till.
Enligt den matmetod som anvands sedan januari
2021 réknas farre personer som sysselsatta.
Justeringen gor tidsserien jamforbar bakat.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Anstdllningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
60

40

20 A

01 03 05 07 09 11 13
—Tillverkningsindustri

15 17 19 21

——Bygg- och anldggningsverksamhet
——Handel
—Privata tjanstenaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 32 Brist pd arbetskraft
Procent ja-svar, sédsongsrensade kvartalsvarden

20 90
75 75
60 +1- 60
45 +--N 45
30 +7 30
15 15

—Tillverkningsindustri

——Bygg- och anldggningsverksamhet
——Handel
—Privata tjanstenaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.



sysselsittningsstatistik (se diagram 30).1> Aven inskrivna vid At-
betsférmedlingen som andel av registerbaserad arbetskraft har
sjunkit tillbaka. I november var 7,2 procent inskrivna, vilket dr
samma niva som november 2019.

FORTSATT ATERHAMTNING AV ARBETSMARKNADEN

Anstillningsplanerna i privat sektor dr nu pa historiskt héga ni-
véer 1 de flesta branscher (se diagram 31). Bristen pé arbetskraft
har ocksa stigit under 2021 (se diagram 32). Det dr frimst inom
tillverkningsindustrin och privata tjinsteniringar som bristen ar
hég. De hoga anstillningsplanerna har lett till ett stort antal ny-
anmilda platser hos Arbetsférmedlingen medan de stigande
bristtalen avspeglas i att antalet kvarstiende platser ocksa dr hégt
(se diagram 33). En hog niva pé de kvarstiende platserna inne-
bir att vakanser inte tillsdtts samma manad som de utlyses utan
att rekryteringarna kan ta en tid.13

Den starka utvecklingen pé arbetsmarknaden bestr och
sysselsittningen stiger med 2,3 procent 2022 och 1,5 procent
2023 (se tabell 5). Arbetskraften vixer betydligt lingsammare
och arbetslésheten minskar darfor successivt (se tabell 5 och dia-
gram 34). Arbetslosheten blir 8,9 procent 2021 {6r att sedan
minska till 7,5 procent 2022 och 6,7 procent 2023. Nedgingen i
arbetslosheten vintas folja tidigare konjunkturménster och dir-
med ga nigot lingsammare 4n den historiskt snabba uppgingen
av BNP. Det frimsta skilet till det 4r att lingtidsarbetslésheten
har stigit under pandemin och en férhallandevis stor andel av de
som dr arbetslésa har varit arbetslésa i mer dn sex méanader.
Denna utveckling dr sirskilt tydlig bland utrikes f6dda som utgor
tva tredjedelar av de langtidsarbetslosa (se diagram 35). Fjirde
kvartalet 2019 hade drygt 100 000 personer varit arbetsldsa i mer
in sex mdnader, tredje kvartalet 2021 var detta antal 175 000
personer.

Langtidsarbetslésheten vintas falla framéver men antalet
lingtidsarbetslésa kommer minska laingsammare 4n antalet per-
soner som varit arbetslésa mindre dn sex méanader. Det beror
dels pa att langtidsarbetslosa inte sOker arbeten i samma ut-
strickning som personer som nyligen blivit arbetslésa, dels pd att
lingtidsarbetslésa missgynnas vid tillsittning av vakanser. En
jamforelsevis hog andel langtidsarbetslésa saktar darfor ner
minskningen av arbetslosheten jamfért med vad som dr normalt
1 en konjunkturuppging.

12 Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS) baseras pa enkater till arbetsgivare.
Data mater antalet anstallda i stéllet for antalet sysselsatta darfor skiljer sig nivan
frdn de andra data i diagram 30.

13 Enligt SCB:s féretagsundersdkning Konjunkturstatistik for vakanser (KV) har re-
kryteringstiden i m8nader stigit fran 0,7 de tre sista kvartalen 2020 till i genomsnitt
0,9 ménader de tre forsta kvartalet 2021. Detta innebér att det tar ca ytterligare en
vecka att avsluta en rekrytering. Den genomsnittliga rekryteringstiden for 2021 pa
0,9 ménader motsvarar genomsnittet sedan 2016.
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Diagram 33 Nyanmadlda och
kvarstdende lediga platser

Tusental, sdsongsrensade manadsvarden

160 160

140 +

120 A

100 A

80 A

60 A

40

20 1

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21

——Nyanmalda lediga platser ——Kvarstdende lediga platser

Anm. Nyanmalda platser ar platser som inkommit
till Arbetsférmedlingen under innevarande
mé&nad. Kvarstdende platser &r de platser som
anmaldes m&naden innan.

Kélla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 34 Arbetsloshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvédrden

12,0

10,5 A

9,0

7,5 A

6,0

4,5 1

3,0 4

1,5

81 8 91 9 01 06 11 16 21 26

—Arbetsloshet ~ ——Jamviktsarbetsléshet

Anm. Data fére 2001 ar lankade av Konjunktur-
institutet.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 Lang- och
korttidsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sédsongsrensade
kvartalsvarden

10 10

m Utrikes fédda, 26 veckor eller mindre

m Inrikes fédda, 26 veckor eller mindre
m Utrikes fodda, 27 veckor eller mer
m Inrikes fédda, 27 veckor eller mer

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
BNP till baspris! 4,9 3,5 2,2 1,4 1,4 1,8
Produktivitet i hela
ekonomint! 2,3 0,3 0,7 1,2 1,2 1,
Produktivitet i naringslivet! 2,6 -0,2 0,7 1,5 1,6 1,6
Arbetade timmar?! 2,5 3,2 1,5 0,1 0,2 0,5
Medelarbetstid for
sysselsattat! 2,6 0,9 0,0 -0,3 -0,1 0,1
Sysselsattning -0,1 2,3 1,5 0,5 0,3 0,6
Sysselsattningsgrad? 67,3 68,7 69,6 69,7 69,7 69,7
Arbetskraft 0,5 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5
Arbetskraftsdeltagande? 73,9 74,3 74,6 74,8 74,8 74,9
Arbetslgshet? 8,9 7,5 6,7 6,7 6,9 6,8
Befolkning 15-74 &r’ -0,3 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5
Produktivitetsgap i
néaringslivet* 2,5 0,8 0,0
Arbetsmarknadsgap® -2,6 -0,3 0,6 0,3 0,0 0,0
BNP-gap® -1,0 03 0,7 0,3 00 0,0

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. 4 Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i néringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. 7
Den befolkning som ingdr i arbetskraften enligt AKU sjonk 2021 p& grund av om-
ldggningen av AKU eftersom personer 15-74 ar som bor pa exempelvis sarskilt bo-
ende inte langre raknas med i den arbetsféra befolkningen. Sysselsattningsminsk-
ningen 2021 beror ocksd p& omlaggningen av AKU.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

LAGKONJUNKTUREN AR OVER

Konjunkturinstitutet bedémer att resursutnyttjandet i ekonomin
som helhet blir balanserat det fjirde kvartalet 2021 (se diagram
36). Det betyder att fjolarets djupa konjunkturnedgang har ater-
hidmtats och att lagkonjunkturen édr 6ver. Den snabba dterhamt-
ningen har underldttats av att sysselsdttningen héllits uppe av de
stora ekonomiska stimulanserna, inte minst stédprogrammen till
foretag. Pa arbetsmarknaden finns dock fortfarande lediga resur-
ser; dven om sysselsittningen i allt visentligt 4r tillbaka pa
samma nivd som innan pandemin sa dr arbetslésheten som den
mits i AKU f6rh6jd och medelarbetstiden ndgot nedtryckt (se
diagram 34). Under loppet av 2022 fortsitter resursutnyttjandet
pa arbetsmarknaden gradvis att stiga. Till £6ljd av detta gir eko-
nomin in i en mild hégkonjunktur mot slutet av 2022. Hégkon-
junkturen bedéms bestd dven 2023 (se diagram 36 och tabell 5).
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Diagram 36 BNP-gap och
resursutnyttjandeindikator

Procent av potentiell BNP respektive
normaliserade sdsongsrensade kvartalsvarden

4 4

2

o

-10 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—++++—+++++-+ -10
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

——BNP-gap ——KI:s resursutnyttjandeindikator

Anm. BNP-gapet definieras som faktisk BNP:s
avvikelse frén potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



HOGRE LONEOKNINGAR UTOVER AVTAL NAR
ARBETSMARKNADEN FORSTARKS

Loénerna i ekonomin som helhet 6kar betydligt snabbare 2021 4n
2020 och l6nedkningstakten blir ndgot hogre dn under den sen-
aste hogkonjunkturen 2017-2019. Att 16neutvecklingen 4r upp-
driven 2021 beror till viss del pa att arbetsmarknadsliget forbitt-
ras snabbt, men den viktigaste forklaringen dr profilen pa de 16-
neavtal som sl6ts under slutet av 2020 (se diagram 37). Manga av
avtalen innehd6ll hogre 16nedkningar i bérjan pa avtalsperioden
in 1 slutet, vilken kan forstds som en kompensation f6r utebliven
l6nerevision tidigare under 2020. Léneutvecklingen ddmpas lite
2022 till £6ljd av profilen pa avtalen och férindringar av tid-
punkterna f6r 16nerevision. Samtidigt 4r I6nedkningarna utdver
centrala avtal hégre och paverkas mer av den allt starkare arbets-
marknaden. Under dren 2020-2022 6kar 16nerna med 1 genom-
snitt 2,5 procent per ar. Detta dr hégre dn industrins kostnads-
mirke pa 1,8 procent per ar riknat pa en 36-manadersperiod.!
Ar 2023 stiger 16nedkningstakten nir ekonomin gar in i en mild
hégkonjunktur (se tabell 6).

Arbetskostnad per timme i niringslivet 6kade snabbt 2020
trots ldga avtalade 16nedkningar (se diagram 38). Den starka ut-
vecklingen beror pa svag utvecklingen av arbetade timmar samti-
digt som permitteringsstéd utgick till manga foretag och mojlig-
gjorde att permitterad personal kunde fa ut huvuddelen av sin
16n. Ar 2021 har korttidspermitteringarna fasats ut och arbets-
kostnaden 6kar ddrmed lingsammare. Stora retroaktiva l16neut-
betalning i bérjan av 2021, till £6ljd av den foérsenade avtalsrorel-
sen, héller dock uppe 6kningstakten till viss del. Ar 2022 blir ut-
veckling av arbetskostnaden ldg nir storleken pa retroaktiva 16-
neutbetalningar normaliseras. Ar 2023 6kar arbetskostnaderna
snabbare, med drygt 3 procent, nir I6neSkningarna tar mer fart
samtidigt som nedsittningen av arbetsgivaravgifterna fér unga
slopas.

Enhetsarbetskostnaden paverkas av de tillfilliga effekterna pa
arbetskostnaderna och det dr ddrfor svart att dr fOr ar se en
koppling mellan den och det faktiska kostnadstryck féretagen
moéter. Under 2020-2022 6kar enhetsarbetskostnaden med i ge-
nomsnitt 1,6 procent per ér, vilket 4r nagot ldgre 4n de 1,8 pro-
cent som pa sikt bedéms vara férenligt med en inflation om
2 procent. Ar 2023 blir kostnadstrycket dock hogre da produkti-
vitetstillvixten 4r fortsatt dimpad samtidigt som arbetskostna-
derna 6kar snabbare.

141 den férsenade avtalsrérelsen 2020 enades industrins parter om kostnadsok-

ningar motsvarande 5,4 procent under 29 ménader, frdn 1 november 2020 till 31
mars 2023. Kostnadsmarket motsvarar 1,8 procent per 8r om det stalls mot hela
den ursprungliga avtalsperioden 1 april 2020 - 31 mars 2023, eftersom de forsta
sju m&naderna inte innehdll ndgra avtalade lonedkningar.
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Diagram 37 Timlon i hela ekonomin
Procentuell férandring

5,0 5,0
4,0 A r 4.0
3,0 A L 3,0
2,0 r 2,0
1,0 1 I I i flb -t 10
0,0 A 0,0

97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Centrala avtal —Totalt

Anm. For hel8ret 2023 saknas &nnu centrala avtal
for huvuddelen av arbetsmarknaden.

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 38 Justerad
enhetsarbetskostnad i ndaringslivet

Procentuell féréandring, kalenderkorrigerade
varden

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
Justerad enhetsarbetskostnad

—Arbetskostnad per timme

——Produktivitet exkl. sma- och fritidshus

Anm. Enhetsarbetskostnaden ar justerad for
egenforetagares arbetsinsats och exkluderar
smé&- och fritidshus.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 6 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Timlon, KL, hela ekonomint 2,8 2,5 2,7 3,1 3,2 3,3
TimlIén, KL, i naringslivet® 2,9 2,4 2,8 3,1 3,2 3,3
Arbetskostnad per timme,
naringslivet? 2,7 1,3 3,1 3,7 3,2 3,3
Produktivitet, naringslivet, exkl.
sma- och fritidshus? 2,8 -0,1 0,7
Justerad enhetsarbetskostnad,
néaringslivet? -0,1 1,4 2,3
Justerad vinstandel, narings-
livett 37,7 381 37,1 368 37,0 37,0

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. *Exklusive sma- och
fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej
kalenderkorrigerade varden. Beréknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATION OVER MALET AVEN 2022

KPIF-inflationen var 3,6 procent i november 2021 (se diagram
39). Hogre priser pa el och drivmedel stod for en stor del av
uppgingen, men dven andra priser har borjat stiga mer pa
sistone. En stor majoritet av butikshandlarna férvintar sig fort-
satta prisdkningar framéver (se diagram 40). Troligtvis beror de
héga prisférvintningarna inom handeln pa stérningar i logistik-
kedjor, h6ga fraktpriser och stigande inkOpspriser, som 1 sin tur
beror pd hégre insatsvarukostnader hos producenterna. Livsme-
delspriserna stiger bade 2022 och 2023. Att maten blir dyrare ér
till viss del kopplat till energipriserna. En 6kad andel jordbruks-
produkter, inte minst oljevixter, anvinds till produktion av bio-
drivmedel. Samtidigt har héga priser pd naturgas lett till en ex-
ceptionell uppging i priset pa konstgddsel. En minskad anvind-
ning av konstgddsel ger i sin tur ligre skérdar. Hoga priser pa
foder gor animalieproduktionen mindre 16nsam, vilket paverkar
utbudet av kétt-, mejeriprodukter och dgg med en viss tidsfor-
dréjning. Ytterligare en orsak bakom varuprisuppgangen 2023 ir
en aviserad skattehdjning pa alkohol och tobak.!s Sammantaget
innebdr detta stigande varupriser framdver (se diagram 41, dia-
gram 42 och tabell 7).

Konjunkturinstitutets prognos ir att reporantan limnas of6r-
andrad pé 0,0 procent under prognosperioden. Det ir 1 linje med
Riksbankens prognos i november.

15 se "Skatten p& alkohol och tobak hojs frén 2023”, pressmeddelande frén Finans-
departementet den 17 september 2020.
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Diagram 39 Konsumentpriser
Arlig procentuell foréandring, manadsvarden
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4,0
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——KPIF ~——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Prisforvantningar i
handeln pd tre manaders sikt

Nettotal, manadsvarden
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——Livsmedelshandel ——Specialiserad butikshandel

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 41 Varu- och
tjansteprisinflation

Arlig procentuell férandring, m&nadsvérden
4,0

-1,0 t t t t t t t t -1,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23

——Varor ——Tjanster

Anm. Avser varor och tjanster exklusive energi
och konsumtion knuten till boendet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 7 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs

Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
KPI 2,2 2,7 1,4 2,3 2,5 2,8
Rantekostnader, rantesats! -6,4 -3,0 2,1 7,1 14,0 18,5
KPIF 2,4 2,8 1,4 2,0 2,0 2,0
Varor 0,3 2,0 1,2
Tjanster 2,3 2,4 2,8
Boende exkl. réntekostnader
och energi? 2,1 2,2 1,7
Energi 16,8 89 -56
Rantekostnader, kapitalstock! 5,9 6,6 5,8 5,4 5,1 4,9
KPIF exkl. energi 1,4 2,3 1,9
HIKP 26 28 1,4
Reporanta3 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 1,00
Tioérig statsobligationsranta 0,3 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9
Kronindex (KIX)* 114,3 115,8 1151 114,3 113,5 112,7

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, manadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renhe°1||ning och sotning. 3 Vid 8rets slut. * Effektivt vaxelkursin-
dex baserat pa Riksbankens KIX-vikter fér 32 lander med basen 100 den 18 no-
vember 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Lagre energiprisinflation trots hdga energipriser

KPIF-inflationen faller tillbaka till under 2 procent i slutet
av 2022 (se diagram 39). En anledning dr att energipriser-

nas bidrag till inflationen avtar. Raoljepriset sjonk i novem-
ber i samband med 6kad oro f6r omikron-varianten av
Sars-Cov-2 viruset (se diagram 43), vilket tillsammans med
en aviserad skattesinkning pa 50 6re (inklusive moms) i
maj 2022 medfor att bensinpriset vid pump blir ligre 2022
dn det var under hosten 2021. Elpriserna forvintas sjunka
mot mer normala nivier sommaren 2022. Sammantaget in-
nebir det att bidraget frin energipriserna till inflationen blir
negativt mot slutet av 2022 (se diagram 42). Detta trots att
prisnivan f6rblir hégre dn den var 2020 och tidigare (se dia-
gram 44).

Beriknat exklusive energi forvintas inflationen stiga un-
der forsta halvaret 2022 f6r att direfter falla tillbaka under
2 procent varen 2023. Alltsa till ungefir samma inflations-
takt exklusive energi som nu i november 2021. Mot slutet
av 2023 star tjanstepriserna for en storre del av inflationen,
di tjanstefOretagen successivt kompenserar sig f6r hogre
l6ne- och insatsvarukostnader.
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Diagram 42 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
férandring, kvartalsvarden
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2 : : : : : : : : -2
15 16 17 18 19 20 21 22 23
Energi
== Varor
CJTjanster

Boende exkl. réntekostnader och energi
mm Réntekostnader, kapitalstock
——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 43 Pris pa radolja

Dollar respektive svenska kronor per fat,
mé&nadsvarden
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——R&olja, brent, svenska kronor (héger)

Kallor: EIA, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Konsumentpris pa energi

Index, 1980=100 respektive arlig procentuell
féorandring, manadsvarden
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



BALANSERAT RESURSUTNYTTJANDE I SCENARIOT FOR
2025-2026

Scenariot for aren 2024—2026 tar sin utgingspunkt i Konjunk-
turinstitutets prognos for aren fram till och med 2023 (se margi-
nalrutan ”Vad skiljer scenario fran prognosr”). Den starka ut-
vecklingen i svensk ekonomi de allra ndrmaste dren stricker sig
in 1 2024. Direfter gar ekonomin i ett balanserat konjunkturlige
da firre lediga resurser finns att tillga.

Omvirldens BNP-tillvixt blir relativt hég de kommande
aren. Den héga efterfrigan i omvirlden innebir att den svenska
exportmarknaden utvecklas starkt och marknadstillvixten f6r
svensk export dr relativt hog de nidrmaste dren innan den mattas
av i inledningen av scenariot.

Sammantaget vixlar den svenska BNP-tillvixten ner i scena-
riot jamfért med 2021-2023. Det dr frimst exporten och hushal-
lens konsumtion som haller uppe BNP-tillvixten 2024, 4ven om
de vixer betydligt ldingsammare i scenariot jimfért med de
nirmast féregiende aren. Investeringarna gynnas 2024-2026 av
fortsatt hog efterfragan samt av det liga rinteldget. Investering-
arna inleder scenarioperioden pd en hég niva som andel av BNP
och fortsitter vara hdga under scenariodren. Exempelvis bidrar
investeringar kopplade till klimatomstillningen till att hilla uppe
investeringsnivan.

De svenska hushallen har f6r nirvarande en hég sparkvot vil-
ket méjliggdr fortsatt god tillvixt av hushillens konsumtion (se
diagram 46). Dessutom har den disponibla inkomsten en god ut-
veckling, sirskilt 2023. Offentlig sektors strukturella sparande ir
da i linje med 6verskottsmalet och hushéllen kan dérefter drligen
tillféras medel pd mellan 10 och 20 miljarder kronor som stirker
deras disponibelinkomst, samtidigt som ett budgetutrymme
finns for att uppritthélla personaltitheten i offentligt finansi-
erade verksamheter. Trots stigande rintor fortsitter hushallens
konsumtion dérfor att vixa med 1 genomsnitt 1,9 procent aren
2024-2026. Penningpolitiken stimulerar efterfrigan med laga
rintor under hela scenariot, 4ven om penningpolitiken botjar
liggas om mot ndgot hogre rintor 2024. Sammantaget blir re-
sursutnyttjandet i den svenska ekonomin 1 stort sett i balans frin
och med 2025, mitt med BNP-gapet (se diagram 45).

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, mitt med arbets-
marknadsgapet, beddms bli ndgot anstridngt i slutet av 2022 och
ndr sedan ett balanserat lige frin och med 2025 (se diagram 45).
I takt med att efterfraigan mattas av i scenariot vixer dven pro-
duktionen lingsammare. Aven efterfrigan pa, och dirmed till-
vixten i, arbetade timmar mattas av. Arbetslsheten ligger i stort
sett 1 linje med jamviktsarbetslésheten fran och med 2025.

INFLATIONEN TEMPORART UNDER INFLATIONSMALET

Den gynnsamma ekonomiska utvecklingen i inledningen av sce-
nariot, med fortsatt hogt resursutnyttjande, bidrar till en stark 16-
netillvixt som ocksd leder till 6kade arbetskostnader.
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Vad skiljer scenario frdn prognos?

Prognos ar Konjunkturinstitutets bedémning av
den mest troliga utvecklingen fér svensk ekonomi
och omvaérldsekonomin de allra ndrmaste &ren, i
nuldget till och med 2023.

Scenariot baseras pa att inga nya storningar
drabbar ekonomin och att den vid avvikelser frén
ett normalt resursutnyttjande vid scenariots in-
ledning stravar mot konjunkturell balans. Nar det
uppnatts &r BNP-tillvaxten utbudsbestamd och
foljer i huvudsak av hur produktivitetstillvaxten
och utbudet av arbetskraften utvecklas. Scena-
riot for svensk ekonomi bygger dessutom pa fol-
jande specifika antaganden:

e Finanspolitiken och penningpolitiken anpas-
sas s8 att 6verskottsmalet respektive inflat-
ionsmalet nds pa ndgra ars sikt.

o Offentlig konsumtion och offentliga investe-
ringar utvecklas i linje med det demografiskt
betingade behovet. Det innebar bland annat
oforéandrad personaltathet och konstanta
kostnadsandelar for arbetskostnader respek-
tive forbrukning av insatsvaror i offentligt fi-
nansierade verksamheter. Dédrmed sker en
viss standardhdjning i verksamheterna ef-
tersom prisutvecklingen i féorbrukningen nor-
malt &r l&gre an 6kningen av arbetskostna-
derna.

Diagram 45 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Hushdllens konsumtion och
sparkvot

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden, respektive procent av disponibel inkomst

14

12 f----
10 A

20
18

16

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

mmm Hushadllens konsumtion ——Hush&llens sparkvot (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Importpriserna stiger med i genomsnitt ca 0,9 procent per édr un-
der scenariot. Sammantaget drivs inflationen upp i bérjan pa
scenarioperioden efter att ha understigit Riksbankens inflations-
mil 2023. Inflationen mitt med KPIF ligger pa inflationsmalet
under scenarioperioden (se diagram 47). Den justerade vinstan-
delen i niringslivet 4t pa en normal nivd under scenariot. Kost-
naden per producerad enhet i niringslivet 6kar 2025-2026 nagot
langsammare 4n vad som pa lang sikt dr forenligt med inflations-
malet enligt Konjunkturinstitutets berdkningar.

REPORANTAN HOJS 2024 OCH KRONANS VAXELKURS
STARKS GRADVIS

Under scenarioperioden ligger Riksbanken gradvis om penning-
politiken mot hdgre rintor fOr att f&rhindra att inflationen ham-
nar f6r hogt under scenariodren. Riksbanken borjar med att
trappa ner sitt innehav av virdepapper 2023. Reporintan limnas
oférindrad pa 0,0 procent till andra halvan av 2024. Direfter in-
leds en serie hojningar av reporintan. Rintehdjningarna bidrar
till att resursutnyttjandet i ekonomin inte blir f6r hégt och att in-
flationen ligger kvar pa inflationsmalet. Reporintan ér fortsatt
lag i ett historiskt perspektiv och den reala reporintan ir fortsatt
negativ 1 slutet av scenarioperioden (se diagram 47och tabell 7).
Kronans effektiva vixelkurs bedéms i nuliget vara nigot sva-
gare dn nivin pd den jaimviktsvixelkurs som rdder i slutet av
scenarioperioden. Detta gor att den effektiva vixelkursen for-
stirks gradvis under scenatiodren (se tabell 7 och diagram 48).
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Diagram 47 Realrdnta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent, procent av potentiell BNP respektive
procentuell férédndring
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Anm. Realrédntan ar berédknad som reporéantan
minus KPIF-inflationen.

Kallor: Riksbanken, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 48 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvarden
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——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
valutor fr&n samtliga OECD-ldnder samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Prognosrevideringar 2021-2022

Den svenska ekonomin har under hdsten i stora drag utvecklats i
linje med prognosen i Konjunkturliget september 2021. Den
nya varianten av coronaviruset — omikron — gér dock att tillvix-
tutsikterna i nértid dr svagare jimfért med vad som forutsags i
september. Nedan beskrivs kortfattat nagra av de mer betydelse-
tulla revideringarna jaimfért med Konjunkturliget september

2021 (se tabell 8).

e Inflationen i omvirlden (KPI, KIX-vidgd) har stigit mer dn
vad som forutsdgs i september (se diagram 49). Den ovintat
snabba uppgingen ir delvis en f6ljd av olika utbudsbegrins-
ningar, vilka lett till betydande prisuppgangar pa energi, livs-
medel, transporter och pa vissa tjanster. Inflationen dimpas
succesivt under loppet av 2022, men sett till helaret revide-
ras omvirldsinflationen i termer av KIX-vigd KPI upp med
1,0 procentenheter till 3,4 procent.

e  Statistik for det tredje kvartalet visar att BNP i Sverige 6kade
négot starkare dn vad som férutsdgs i september (se diagram
50), bland annat till £8ljd av en ovintat stark tillvixt i de
fasta bruttoinvesteringarna. Detta bidrar till att BNP-tillvéx-
ten for helaret 2021 revideras upp med 0,2 procentenheter
till 4,9 procent.

e Den nya varianten av coronaviruset — omikron — skapar for-
nyad osidkerhet om pandemin. Det har redan lett till nya £6-
reskrifter f6r att dimpa smittspridningen och de vintas skir-
pas yttetligare under den andra halvan av december och/el-
ler i borjan av 2022, Detta himmar framf6r allt hushallens
konsumtion av kontaktnira tjanster och hushallens kon-
sumtion 6kar dirfér lingsammare det forsta kvartalet 2022
in vad som fOrutsags 1 september. Dessutom innebir den
ovintat starka 6kningen av investeringarna 2021 att investe-
ringstillvixten bed6ms falla tillbaka snabbare 2022 dn vad
som forutsags 1 september. Den svagare utvecklingen av
konsumtionen och investeringarna bidrar till att BNP-till-
vixten for 2022 revideras ned med 0,6 procentenheter till
3,3 procent.

e Nedrevideringen av BNP-tillvixten 2022 innebir att beho-
vet av arbetskraft blir ligre 4n vad som foérutsdgs i septem-
ber. Tillvixten i antalet arbetade timmar 2022 har bland an-
nat dérfor reviderats ned med 0,8 procentenheter till
3,2 procent

e Hog inflation 1 omvitrlden, logistikproblem, brist pa in-
satsvaror och hoga energipriser bidrar till att inflationen 1
Sverige blir hégre dn vad som férutsdgs 1 september, fram-
for allt 2022. KPIF-inflationen f6r 2022 har reviderats upp
med 0,7 procentenheter for heldret till 2,8 procent, men det
ir virt att notera att inflationen faller tillbaka ungefir lika
snabbt under loppet av 2022 som férutsigs 1 september (se
diagram 51).
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Diagram 49 KIX-vdgd KPI
/irlig procentuell férandring
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Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat,
OECD, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 BNP

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 51 KPIF
Arlig procentuell férandring, kvartalsvérden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i september 2021
Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

2021 2022

Dec Sep Diff Dec Sep Diff
Internationellt
BNP i vérlden 5,6 5,6 0,0 4,3 4,5 -0,2
BNP, KIX-végd? 51 5,6 -0,4 4,2 4,5 -0,2
BNP i euroomradet 5,2 5,2 0,0 4,3 4,6 -0,3
BNP i USA 5,6 5,9 -0,3 4,0 4,1 -0,1
BNP i Kina 8,0 8,2 -0,2 51 5,8 -0,8
Federal funds target rate?3 0,3 0,3 0,0 1,0 0,3 0,8
ECB:s refirdnta?3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Oljepris* 70,6 69,9 0,8 74,0 73,4 0,6
KPI, KIX-v&agd?! 3,1 2,7 0,3 3,4 2,4 1,0
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 4,8 4,6 0,2 3,4 3,9 -0,6
BNP 4,9 4,7 0,2 3,3 3,9 -0,6
Hushéllens konsumtionsutgifter 5,2 4,9 0,3 3,9 4,7 -0,8
Offentliga konsumtionsutgifter 3,4 2,9 0,6 0,8 1,2 -0,4
Fasta bruttoinvesteringar 6,9 5,8 1,1 4,3 4,8 -0,5
Lagerinvesteringar® 0,3 0,3 0,0 0,4 0,3 0,1
Export 6,9 7,4 -0,4 4,1 5,4 -1,3
Import 8,5 8,1 0,4 4,5 5,8 -1,3
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 2,5 2,3 0,2 3,2 4,0 -0,8
Sysselsattning -0,1 -0,2 0,1 2,3 2,1 0,2
Arbetslshet” 8,9 8,9 -0,1 7,5 7,6 0,0
Arbetsmarknadsgap® -2,6 -3,1 0,5 -0,3 0,0 -0,3
BNP-gap® -1,0 -1,6 0,6 0,3 0,4 -0,1
Produktivitet® 2,3 2,3 0,0 0,3 0,0 0,3
Timl6nt0 2,8 2,9 -0,1 2,5 2,5 0,0
KPI 2,2 2,1 0,0 2,7 2,0 0,7
KPIF 2,4 2,3 0,1 2,8 2,1 0,7
Reporanta?? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tiodrig statsobligationsranta? 0,3 0,3 0,0 0,4 0,5 -0,1
Kronindex (KIX)!t 114,3 114,2 0,1 115,8 114,4 1,4
Bytesbalans!? 5,7 5,8 -0,1 5,2 4,8 0,4
Offentligt finansiellt sparande!? -0,4 -1,0 0,6 0,1 0,0 0,0

1 KIX-végd &r ett aggregat som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handels-
partners 2 Procent. 3 Vid 8rets slut. * Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. > Férandring i procent av BNP féregdende 3r. ¢ Kalen-
derkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. 8 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunktur-
I6nestatistiken. ! Index 1992-11-18=100. *? Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i september 2021. Ett positivt vérde innebar en upp-
revidering. Utvecklingstalet for sysselsattning 2021 paverkas av SCB:s metodbyte for AKU.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING

Statens budget for 2022

Riksdagen fattade beslut om rambeslutet for statens budget den
24 november enligt ett gemensamt forslag fran Moderaterna,
Sverigedemokraterna och Kristdemokraterna. Darefter har daven
beslut tagits om fordelningen inom respektive utgiftsomrade.

I denna fordjupning redovisas en realekonomisk fordelning av ny
politik med anledning av statens budget for 2022. Omslutningen
for de budgeterade dtgirderna i rambeslutet var i stort sett den-
samma som i budgetpropositionen for 2022, det vill sidga 74 mil-
jarder kronor. Beaktas nivdhojningar i héstiandringsbudgeten for
2021 som foljer med in i 2022 samt dtgirder for 2022 som &r
aviserade i tidigare propositioner men bara beslutade som preli-
mindra utgiftsramar och inkomster, dr omslutningen av ny fi-
nanspolitik 2022 jamfort med 2021 drygt 60 miljarder. Av dessa
dtgadrder bedoms ca 19 miljarder kronor ga till hushdllen, dels i
form av hdéjda transfereringar om ca 6 miljarder kronor, dels ge-
nom sédnkta skatter om ca 13 miljarder kronor. Féretagen far
knappt 4 miljarder i form av olika subventioner rorande klimat,
miljo, landsbygdsstod och digitalisering. Ungefar 20 miljarder
kronor gar till statlig konsumtion och statliga investeringar och
knappt 20 miljarder till transfereringar till kommuner och reg-

ioner.

Effekter pa de offentliga finanserna

Denna férdjupning beskriver de direkta effekter som budgeten
tor 2022 vintas ha pa de offentliga finanserna. Enligt Konjunk-
turinstitutets berdkningar innehaller statens budget f6r 2022 nya
ofinansierade finanspolitiska atgirder pa ca 62 miljarder kronor i
térhallande till 2021.

Statens budget dr uppstilld utifran utgiftsomraden och in-
komsttitlar. Nér Konjunkturinstitutet gor prognos for de offent-
liga finanserna gors det enligt nationalrdkenskapernas indelning.
I stillet f6r olika utgiftsomrdden finns olika poster saisom kon-
sumtion, investeringar och transfereringar till olika sektorer och i
stillet f6r inkomsttitlar finns det olika typer av skatter, som pro-
duktskatter, produktionsskatter och direkt skatt pa foretag re-
spektive hushall.lo For att kunna beakta atgirderna i statens bud-
get 1 prognosen f6r de offentliga finanserna behéver varje atgird

16 Det som Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet bendmner direkt skatt p&
foretag och hush8ll bendmns sedan ENS2010 inférdes som Skatt pa& inkomst och
féormégenhet.
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Hur bedomer Konjunkturinstitutet
vad som &r ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pa de fi-
nanspolitiska atgarderna for 2022 utifran nivan
pa beslutade 8tgérder for 2021. Manga ersétt-
ningar och stod fran staten till kommunsektorn,
hushéllen och féretagen har varit temporart
hégre under pandemin. Dessa tillfalliga atgarder
férsvinner framfor allt 2022. For att berdkna om-
fattningen av nya atgarder mellan 2021 och 2022
bortses ifr&n de temporéra atgarderna fram till
och med 2021 som ar férknippade med pande-
min.

For 2022 finns i tidigare beslut om preliminara
utgiftsramar och inkomster med aviseringar om
nya budgetpdverkande 8tgarder som trader i
kraft 2022. Dessa aviserade atgarder innebar
sammantaget en budgetforstarkning i forhallande
till 2021. Dessa aviserade budgetatgarder ingar
inte i de nya dtgarderna med en sammantagen
budgetférsvagande effekt om 74 miljarder kronor
i budgetpropositionen respektive rambeslutet. Ef-
tersom Konjunkturinstitutet analyserar ny finans-
politik i forhallande till féregdende ar blir den
sammantagna budgetférsvagningen av ny politik
2022 i férhallande till 2021 mindre &n 74 miljar-
der kronor.

De inkomst- och utgiftsforandringar som beror pa
forandrade volymer som inte i sig beror pd and-
rade regler ingdr inte i det som betraktas som ny
politik. Exempelvis inkluderas inte en 6kning av
utgifterna for barnbidrag som foljer av att det
fods fler barn i det som benamns som nya fi-
nanspolitiska atgarder. Det ses i stéllet som en
volymeffekt som sker vid nu géllande regler for
barnbidrag.

En del transfereringar till hush&llen paverkas
dock volymmassigt om ett aktivt beslut fattas om
en annan atgard. Utokas till exempel antalet stu-
dieplatser pa universitet och hégskola innebar
det att statliga konsumtionsutgifter 6kar, men
aven att utbetalt studiemedel 6kar genom att fler
gar pa universitet och hogskola. Darmed &r vo-
lymékningen av studiemedel en del av de finans-
politiska atgarderna trots att nivan for studiebi-
draget inte har &ndrats p8 individniva.
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bokféras pa samma sitt som 1 nationalrikenskaperna. I tabell 9
redovisas hur finanspolitiska dtgirder 1 statens budget f6r 2022
fordelas utifrdn nationalrikenskapernas indelning. Redovis-
ningen utgar frin budgetpropositionen f6r 2022 med tilldgg f6r
det av riksdagen beslutade rambeslutet. Direfter beaktas tidigare
aviserade nivahdjningar och nivdsinkningar f6r 2022 som har in-
gatt 1 tidigare rambeslut £6r preliminira utgifter och inkomster
som fattas av riksdagen f&r de tvd efterféljande dren efter bud-
getaret i fraga. Ett exempel pa en siddan avisering ér riskskatten
for kreditinstitut, som har ingétt i rambeslutet f6r de preliminira
inkomsterna f6r 2022, men ddr det inte funnits nagot fardigt lag-
forslag som har antagits av riksdagen. Slutligen redovisas hur
mycket av dtgirderna som beaktas 1 prognosen som presenteras i
Konjunkturldget i innevarande prognos (december 2021). Ef-
tersom en del anslagsmedel bedéms sparas i staten och kom-
munsektorn, f6r eventuell f6rbrukning efter 2022, blir prognos-
effekten mindre 4n den sammantagna budgeteffekten pa 62 mil-
jarder kronor.

STATLIG KONSUMTION OCH STATLIGA INVESTERINGAR

Forslagen som berdr statlig konsumtion rér framfor allt rittsva-
sendet och arbetsmarknadspolitiken. Inom rittsvisendet dr det
tillskott till polisen och rittsliga bitrdden som ér de storsta atgir-
derna. Inom arbetsmarknadspolitiken dr det framfér allt inféran-
det av matchningstjinster och 6kade tillskott till Arbetstérme-
delnigen som bidrar till 6kade konsumtionsutgifter.

Manga myndigheter far extra tillskott (utéver den vanliga
uppskrivningen av férvaltningsanslaget med pris- och l6neom-
rikning) till £6ljd av pandemin. Mycket av detta gbrs inom den
si kallade Aterhimtningsplanen som uppgir till ca 34 miljarder
kronor i bidrag frain EU."7 I Aterhdmtningsplanen finns minga
atgirder som rér milj6 och digitalisering och dessa paverkar sta-
tens konsumtionsutgifter men dven transfereringar till féretag.
Konjunkturinstitutet antar att alla myndigheter inte kommer att
anvinda sina medel tillfullo och att en del medel dirmed leder
till 6kat anslagssparande i stillet for statlig konsumtion.

I regeringens budgetproposition f6r 2022 f6reslds anslagsti-
nansierade investeringar pa ca 4 miljarder kronor, samtidigt som
lanefinansierade investeringar minskar med 1 miljard kronor.
Inget av detta dras tillbaka i finansutskottets forslag.’s Atgirder i
statens budget f6r 2022, som enligt nationalrikenskaperna

17 se "Sveriges Aterhamtningsplan” pd www.regeringen.se

18 De I8nefinansierade investeringarna ingdr inte i de av regeringen foreslagna at-

. s . . L9 o
garderna om 74 miljarder kronor, i och med att i dessa ingar bara det som paver-
kar anslag och inkomsttitlar.
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klassas som investeringar, ror alla transportsitt och dven investe-
ringar i digital infrastruktur.

Tabell 9 Finanspolitiska atgarder i statens budget for 2022
och padverkan pa finansiellt sparande i offentlig sektor

Miljarder kronor

Avvikelse fran

regeringen Tidigare
Regeringens BP2022i aviserade Statens Beaktat i
forslag, BP2022 2021/22:Fiul atgarder budget 2022 prognos
Utgifter 62,4 -5,2 -6,4 50,8 43,4
Statlig konsumtion 17,0 0,9 -1,6 16,3 11,5
Statsbidrag till kommunsektorn for
konsumtion 20,2 1,1 -0,2 21,0 18,5
Transfereringar till komunsektorn
(subventionerade tjanster) 0,6 -1,3 0,0 -0,8 -0,8
Offentliga investeringar 4,2 -1,2 -1,3 1,7 1,7
Transfereringar till hushall 11,9 -2,9 -2,8 6,7 6,7
Transfereringar till foretag 7,0 -2,2 -0,1 4,8 4,8
Transfereringar till utlandet 1,4 0 -0,4 1,0 1,0
Inkomster -12,1 -5,3 6,3 -11,2 -11,2
Hush&llens direkta skatter till staten -10,4 -2,9 0,0 -13,3 -13,3
Direkta skatter foretag 0,6 0,1 6,3 6,9 6,9
Produkt- och produktionsskatter -2,3 -2,5 0,0 -4,8 -4,8
Lénebaserade produktionsskatter -1,9 0,1 0,0 -1,7 -1,7
Produktskatter -0,4 -2,7 0,0 -3,1 -3,1
Paverkan p& finansiellt sparande -74,5 -0,1 12,7 -62,0 -54,6

Anm. Tabellen visar den direkta offentligfinansiella effekten av statens budget enligt betdnkandet 2021/22:FiU1 som beslutades om i Riksdagen
den 24 november jamfort med beslutade och aviserade dtgarder for 2021 i budgetpropositionen for 2021 och efterféljande andringsbudgetar,
justerat for temporéara atgarder som bara géllde 2021 vid tidpunkten for beslutet. Kolumnen “Regeringens forslag, BP2022” avser en férdelning
av 8tgarderna i budgetpropositionen for 2022 pa de olika posterna enligt nationalrdkenskaperna. I kolumnen “Avvikelse fran regeringen i
2021/22:FiU1” redovisas den realekonomiska fordelningen av forandringen av regeringens forslag enligt finansutskottets forslag. I kolumnen
"Tidigare aviserade 8tgarder” redovisas &tgarder for 2022 som tidigare aviserats och som beslutats om inom de preliminara utgiftsramarna och
inkomstberakningarna for 2022. I kolumnen “Statens budget 2022" visas en realekonomisk férdelning av ny finanspolitik 2022 enligt riksdagens
beslut. "Beaktat i prognos” avser de belopp som Konjunkturinstitutet antar kommer realiseras i féreliggande prognos i Konjunkturléget.

Kélla: Regeringen (Budgetpropositionen for 2022 prop. 2021/22:1, tabell 5.6, 6.6, 6.16, 8.4, 11.1), 2021/22:FiU1 och Konjunkturinstitutet.

STATSBIDRAG TILL KOMMUNSEKTORN TILL KONSUMTION
OCH FORSTARKT SPARANDE

Kommuner och regioner far 3 miljarder kronor 1 permanent hoj-
ning av det generella statsbidraget. Dirutover tillférs medel till
kommuner och regioner i form av riktade statsbidrag. Dessa r6r
framfor allt dldreomsorg och sjukvird. De riktade statsbidragen
kan s6kas av kommuner och regioner nir de har genomfort at-
girder i linje med kraven for de riktade stadsbidragen. Olika
kommuner och regioner har olika méjlighet och behov av att
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stilla om sin verksambhet i linje med utformningen av de riktade
statsbidragen. Detta gor att Konjunkturinstitutet i sin prognos
antar att statens utgift for riktade statsbidrag blir ligre dn vad
som anges i statens budget. Konjunkturinstitutet antar ocksé i
prognosen att en del av de hogre generella statsbidragen inte
omsitts 1 konsumtion utan 1 stillet stirker resultatet och finansi-
ellt sparande i kommunsektorn.

Det dr framfor allt kommunsektorn som anvinder sig av ex-
tratjanster. Nystartsjobb anvinds av savil offentlig sektor som
av niringslivet. I statens budget sker en omprioritering i f6rhal-
lande till budgetpropositionen frin extratjinster till nystartsjobb
utan att volymerna f6r subventionerade anstillningar justeras.
Dirfor antas att transfereringarna till kommunsektorn rérande
subventionerade anstillningar minskar.

HUSHALLENS DISPONIBLA INKOMSTER STARKS GENOM
HOJDA TRANSFERERINGAR OCH SANKTA SKATTER

Cirka en tredjedel av atgirderna i statens budget stirker hushil-
lens disponibla inkomster.

Inom omradet ekonomisk trygghet vid sjukdom och funkt-
ionsnedsittning héjs taket for sjukpenningen och garantinivin
tor personer med sjuk- och aktivitetsersittning. Bostadstilldgget
héjs bide f6r pensionirer och personer med sjuk- och aktivitets-
ersittning. Inom arbetsléshetsforsikringen dr det slopandet av
karensdagar under 2022 som bidrar till hégre transfereringar.

Hushillen fir sinkta direkta skatter med 13 miljarder kronor.
Av dessa kommer bland annat ca 8 miljarder kronor frin en ut-
6kning av jobbskatteavdraget och ca 4 miljarder kronor frin en
héjning av grundavdraget f6r personer 65 ar och édldre. For per-
soner med sjuk- och aktivitetsersittning sinks skatten med nis-
tan 3 miljarder kronor. Den av regeringen f6reslagna utdkade
skattereduktionen for forvarvsinkomster avvisades i finansut-
skottets fOrslag.

TRANSFERERINGAR TILL FORETAGEN

I Sveriges aterhimtningsplan samlas ménga av de stdd som ges
till foretag. Manga av stéden r6r digitalisering samt st6d till om-
stillning rérande klimat och miljé. I och med omprioriteringen
mellan nystartsjobb och extratjinster, dér de sistndmnda fasas ut
fran och med 1 januari 2022, antas en storre del av medlen r6-
rande subventionerade anstillningar tillfalla foretag.

FORETAGENS DIREKTA SKATTER

Sedan tidigare har regeringen aviserat att en skatt pa finanssek-
torn ska inféras. Atgirden har aviserats i tidigare
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budgetpropositioner genom det beslut om preliminéra ramarna
for utgifter och inkomster som fattas f6r de tvd kommande dren
efter budgetiret. Darmed har férslaget om skatt pa finanssek-
torn funnits med i form av hogre skatteintdkter 2022 i tidigare
budgetpropositioner. Dock har Konjunkturinstitutet tidigare inte
inkluderat detta forslag i sin prognos eftersom det inte funnits
ett fardigt forslag f6r hur denna beskattning skulle ga till. Den sd
kallade Riskskatten pa kreditinstitut berdknas 6ka skatteintdk-
terna med 6,3 miljarder kronor.?

Utéver riskskatten for kreditinstitut ber6rs bolagssektorn
dven av att avdragsritten for underskott fran tidigare 4r begrin-
sas. Detta vintas inbringa en halv miljard kronor till statskassan.
I och med finansutskottets forslag till statens budget tillkom yt-
terligare mer generdsa regler f6r beskattning av personalopt-
ioner.

PRODUKT- OCH PRODUKTIONSSKATTER

Under juni-augusti 2022 forstirks nedsittningen av arbetsgivar-
avgifterna for 19-23-aringar.? Detta medf6r minskade skattein-
tikter med knappt 2 miljarder kronor 2022.

Produktskatterna omfattar punktskatter och moms. I detta
ingar energiskatt pa bensin och diesel. I och med beslutet i riks-
dagen den 24 november tillkinnagav riksdagen regeringen om
att denna ska dterkomma med lagf6rslag om att sinka energis-
katten pé bensin och diesel si att priset vid pump sinks med 50
Ore fran och med 1 maj 2022. Detta medfSr dels minskade skat-
teintdkter av energiskatt med 2,3 miljarder kronor, dels minskade
momsintikter med 0,2 miljarder kronor. Utdver denna étgird
péaverkas ocksa momsintikterna av att omsittningsgrinsen for
mervirdesskatt hojs. Produktskatterna paverkas ocksa av att re-
klamskatten avskaffas.

19 Den 28 oktober lamnade regeringen éver Prop. 2021/22:26 Riskskatt fér kredit-
institut till riksdagen. I propositionen foresl8s ocksa att skattesatsen for riskskatten
hojs fr&n 0,05 procent 2022 till 0,06 procent 2023. Detta gor att intakterna okar
med drygt 1 miljard kronor mellan 2022 och 2023. Denna férandring ar beaktad i
Konjunkturinstitutets prognos for 2023 i och med att det foljer av beslut om prop.
2021/22:26.

20 Fr8n och med den 1 januari 2021 sanktes arbetsgivaravgifterna fér ungdomar
19-23 &r till 19,73 procent. Den lagre avgiften galler ersattningar upp till max

25 000 kronor per ménad och arbetsgivare. P8 ersattning 6ver 25 000 kronor &r ar-
betsgivaravgiften 31,42 procent. Reglerna &r tillfélliga och galler till och med 31
mars 2023. Under juni-augusti 2022 sanks avgiften till 10,21, det vill siga bara &l-
derspensionsavgiften.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden

Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

Vikt!
2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Varlden? -3,0 5,6 4,3 3,3 3,1 3,0 3,0
KIX-végd3 75,2 -4,3 5,1 4,2 2,7 2,1 2,0 2,0
USA 15,8 -3,4 5,6 4,0 2,2 1,8 1,7 1,7
Euroomr8det 13,9 -6,5 5,2 4,3 2,5 1,6 1,4 1,4
Japan 4,0 -4,5 1,6 2,9 1,6 0,8 0,7 0,7
Storbritannien 2,2 -9,7 6,8 4,6 2,3 1,8 1,6 1,6
Sverige 0,4 -3,2 4,8 3,4 2,1 1,4 1,4 1,8
Norge 0,3 -1,3 4,1 4,1 2,1 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 -2,1 3,8 3,2 2,0 1,8 1,7 1,6
Kina 18,3 2,2 8,0 51 5,3 5.2 51 5,0
Svensk exportmarknad* -9,3 7,5 5,8 3,9 3,3 3,2 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Vérldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka l&nder som ingdr i KIX, se www.konj.se).  Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

USA 1,8 1,2 4,7 4,2 2,5 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 1,2 0,3 2,6 2,9 1,7 1,9 2,0 2,0
Japan 0,5 0,0 -0,3 0,7 0,9 1,3 1,3 1,3
Storbritannien 1,7 1,0 2,6 4,3 2,2 2,0 2,0 2,0
Sverige 1,7 0,5 2,4 2,8 1,4 2,0 2,0 2,0
Norge 2,3 1,2 3,7 2,7 1,8 2,0 2,0 2,0
Danmark 0,7 0,3 2,0 2,3 1,7 1,9 2,0 2,0
Kina 2,9 2,4 0,9 1,8 2,3 3,0 3,0 3,0

Anm. KPI for EU-lander och Norge avser harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. For Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2019
BNP?* 1,6
HIKP! 1,2
Styrrénta? 0,00
Dagslénerénta, euroomradet3 -0,5
Tio%rig statsobligationsranta* -0,2
Dollar per euro® 1,12

2020
-6,5
0,3
0,00
-0,6
-0,5
1,14

2021
5,2
2,6

0,00
-0,6
-0,3
1,18

2022
4,3
2,9

0,00
-0,6
-0,1
1,14

2023
2,5
1,7
0,00
-0,6

0,3
1,14
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2024 2025 2026
1,6 1,4 1,4
1,9 2,0 2,0

0,00 0,50 0,75

-0,6 0,1 0,4
0,7 1,2 1,5
1,16 1,17 1,18

! procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av aret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av dret. Avser estr. * Procent. Avser

Tyskland. ° Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2019
BNP! 2,3
KPI! 1,8
Styrrénta? 1,8
Tiodrig statsobligationsranta3 2,1
Dollar per euro* 1,12

2020
-3,4
1,2
0,25
0,9
1,14

2021
5,6
4,7

0,25
1,4
1,18

2022
4,0
4,2

1,00
1,7
1,14

2023
2,2
2,5

1,75
2,2
1,14

2024 2025 2026
1,8 1,7 1,7
2,3 2,3 2,3

2,25 2,25 2,50
2,5 2,8 3,1
1,16 1,17 1,18

! procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrrantespann. 3 Procent. 4 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2019
Vid slutet av &ret
Reporanta -0,25
Styrrénta, KIX6-vagd! -0,05
Arsgenomsnitt
Reporanta -0,26
5-8rig svensk
statsobligationsranta -0,4
10-8rig svensk
statsobligationsrénta 0,1
KIX 122,1
Euro 10,59
Dollar 9,46

2020

0,00
-0,38

0,00

-0,3

0,0
118,5
10,49

9,21

2021

0,00
-0,36

0,00

0,0

0,3
114,3
10,14

8,57

2022

0,00
-0,19

0,00

0,1

0,4
115,8
10,24

9,02

2023

0,00
-0,07

0,00

0,5

0,8
115,1
10,20

8,91

2024 2025 2026
0,25 0,50 1,00
-0,01 0,33 0,82
0,07 0,37 0,75

0,9 1,3 1,8

1,2 1,6 1,9
114,3 113,5 112,7
10,16 10,12 10,08
8,79 8,66 8,54

1 Avser ett genomsnitt av estr for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Danmark be-

traktas i sammanvéagningen som ett euroland.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen i Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Hushallens konsumtionsutgifter! 2 187 -4,7 5,2 3,9 2,8 1,7 1,6 2,4
Varor 1026 -0,1 5,9 1,6 2,0
Tjanster exkl. bostadstjanster 645 1-2,6 5,6 7,5 4,8
Bostadstjanster 457 2,2 1,0 2,6 1,5
Offentliga konsumtionsutgifter 1333 -1,3 3,4 0,8 0,2 0,8 0,7 1,1
Staten 343 0,3 3,3 0,3 -0,2
Kommunsektorn 991 -1,8 3,5 0,9 0,3
Fasta bruttoinvesteringar? 1235 -0,3 6,9 4,3 1,9 2,0 1,7 2,3
Naringslivet exkl. bostader 748 -2,2 7.8 3,8 1,9
Industrin 162 -5,9 8,9 3,4 4,0
Ovriga varubranscher 137 -3,4 -3,0 4,9 4,9
Tjaénsterbranscher exkl.
bostader 449 -0,4 10,7 3,7 0,4
Bostader 248 3,3 10,9 4,5 1,5
Offentliga myndigheter 233 1,9 0,1 5,6 2,2
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 4 756 -2,6 52 3,1 1,8 1,6 1,4 2,1
Lagerinvesteringar? 1 -0,7 0,3 0,4 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 4 756 -3,3 55 3,5 1,6 1,5 1,4 2,0
Export 2221 -4,6 6,9 4,1 4,5 2,9 2,5 3,3
Varor 1592 -1,2 7,4 3,1 3,7
Bearbetade varor 1278 -3,3 9,2 3,6 4,2
Révaror 313 7,1 -0,2 1,0 1,5
Tjénster 629 -12,6 5,9 6,4 6,3
Total efterfr8gan 6 978 -3,7 5,9 3,7 2,5 2,0 1,8 2,5
Import 1993 -5,6 8,5 4,5 4,0 3,3 2,9 3,6
Varor 1357 -3,9 9,4 3,5 3,1
Bearbetade varor 1030 -5,4 12,1 3,4 2,0
R&varor 327 0,4 1,1 3,9 7.1
Tjénster 636 -9,0 6,5 6,7 5,8
Nettoexport? 228 0,2 -0,3 0,0 -0,4 -0,1 -0,1 0,0
BNP 4 985 -2,9 4,9 3,3 2,0 1,4 1,3 1,9
BNP per invénare* 481 -3,6 4,4 2,9 1,5 0,9 0,8 1,5

Inklusive hushé&llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utldndsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hush3llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lénesumma, justerad for utland 2023 0,9 5,8 4,6 4,3 3,2 3,4 3,8
TimlI6n enligt NR2 264 4,8 2,5 1,4 2,8 3,1 3,2 3,3
Arbetade timmar®-3 7 615 -3,7 3,2 3,2 1,5 0,1 0,2 0,5

Transfereringar frén offentlig
sektor, netto 697 5,3 1,6 2,6 0,2 2,4 2,0 2,3
Kapitalinkomster, netto 205 -36,6 47,0 5,0 2,6 6,2 4,5 3,5
Ovriga inkomster, netto* 354 4,7 4,0 3,9 10,2 6,4 7,4 8,3
Inkomster fore skatt® 3 280 -1,5 7,3 4,2 4,0 3,7 3,7 4,0
Skatter och avgifter® 852 0,8 -0,1 0,8 0,3 0,0 0,1 0,1
Disponibel inkomst 2427 -0,7 7,2 5,0 4,2 3,7 3,8 4,2
Konsumentpris’ 1,1 2,1 2,8 1,4 2,0 2,1 2,1
Real disponibel inkomst 2427 -1,8 4,9 2,1 2,8 1,7 1,6 2,0
per invénare® 234 -2,5 4,4 1,7 2,3 1,2 1,2 1,6
Konsumtionsutgifter® 2187 -4,7 5,2 3,9 2,8 1,7 1,6 2,4
Sparande?® 437 16,7 16,4 14,9 14,7 14,5 14,3 13,7

Nettosparande i avtals- och
premiepensioneri® 197 -20,1 4,2 0,9 0,5 -1,8 -1,8 -1,1
Eget sparande!® 240 9,9 9,6 8,1 8,1 8,1 8,1 7,7
Finansiellt sparande'® 336 12,8 11,9 10,4 10,3 10,1 9,9 9,3

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. I denna post ingdr dven berakningstek-
nisk éverforing till hushllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt &r
en végd summa av tillvaxttakterna fér I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. ¢ Skatter och avgif-
ters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingar statlig och kommunal inkomstskatt,
kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushallens kon-
sumtionsutgifter. ® Tusental kronor. ° Fasta priser. ° Sparande i miljarder kronor, l6pande priser respektive i procent av summan
av disponibel inkomst och nettosparande i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nettoexport 211 228 235 219 224 219 214 209
Varor 197 235 239 226 231
Tjanster 14 -7 -4 -7 -7
Léner, netto 10 11 11 11 12 12 12 13
Kapitalavkastning, netto 134 162 152 166 174 178 172 164
Transfereringar med mera, netto -89 -96 -90 -102 -106 -115 -118 -122
Bytesbalans 262 301 307 294 304 293 280 263
Procent av BNP 5,2 6,0 5,7 5,2 5,2 4,9 4,5 4,0
Kapitaltransfereringar 0 2 0 0 0 0 0 0
Finansiellt sparande 262 302 307 294 304 293 279 263
Procent av BNP 52 6,1 57 5,2 5,2 4,8 4,5 4,0

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

Niva
2020
BNI 5162
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning 10 353
Real BNI per invanare? 499

! Tusental kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2020
-0,7
1,7
-2,3
0,7
-3,0

2021
7.1
2,2
4,8
0,5
4,3

2022
5,7
2,6
3,1
0,5
2,6

2023
3,5
1,8
1,6
0,5
1,2
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2024 2025 2026
3,2 3,2 3,8
1,9 2,2 2,2
1,3 1,0 1,6
0,4 0,4 0,4
0,8 0,6 1,2

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2020

Varubranscher 1120
varav industri 637
byggverksamhet 296
Tjanstebranscher 2 316
Naringsliv 3436
Offentliga myndigheter 921
BNP till baspris? 4414
Produktskatter/subventioner 566
BNP till marknadspris 4 980

2020
-3,5
-6,3

0,5
-3,5
-3,5
-3,4
-3,5
-0,6
-3,2

2021
5,2
8,3
1,1
5,6
5,5
2,8
4,9
4,3
4,8

!Inklusive produktion i hushllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2022
3,3
3,5
3,7
4,1
3,8
2,1
3,5
2,7
3,4

2023
2,2
2,5
1,8
2,6
2,5
1,0
2,2
1,8
2,1

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2020

Varubranscher 1862
varav industri 916
byggverksamhet 624
Tjanstebranscher 3729
Naringsliv 5590
Offentliga myndigheter 2198
Hela ekonomin? 7 951

2020
-5,4
-7,8
-5,0
-4,6
-4,9
-1,2
-3,8

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2021
2,4
4,5
1,3
3,0
2,8
1,6
2,5

2022
3,0
3,4
4,0
4,5
4,0
1,2
3,2

2023
1,5
1,9
1,1
1,9
1,8
0,7
1,5

2024 2025 2026
1,5 1,7 2,1
0,9 0,7 0,6
1,4 1,4 1,8
1,5 1,4 1,8
1,4 1,4 1,8

2024 2025 2026
0,0 0,1 0,5
0,6 0,6 0,6
0,1 0,2 0,5
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niv
202§ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Varubranscher 602 1,9 2,8 0,4 0,6
varav industri 695 1,7 3,7 0,1 0,6
byggverksamhet 474 5,8 -0,2 -0,3 0,7
Tjanstebranscher 621 1,2 2,5 -0,4 0,7
Naringsliv 615 1,4 2,6 -0,2 0,7 1,5 1,6 1,6
Offentliga myndigheter 419 -2,3 1,2 0,9 0,3 0,3 0,0 0,0
Hela ekonomin? 555 0,4 2,3 0,3 0,7 1,2 1,2 1,2

!Inklusive hush8llens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer respektive procentuell férandring

2|\:)“2,§ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Arbetade timmar! 7 951 -3,8 2,5 3,2 1,5 0,1 0,2 0,5
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,2 -2,6 2,6 0,9 0,0 -0,3 -0,1 0,0
Sysselsatta 5 064 -1,3 -0,1 2,3 1,5 0,5 0,3 0,6
Sysselsattningsgrad? 67,2 67,3 68,7 69,6 69,7 69,7 69,7
Arbetskraft 5523 0,3 0,5 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5
Arbetskraftsdeltagande* 73,3 73,9 74,3 74,6 74,8 74,8 74,9
Arbetslgshet® 459 8,3 8,9 7,5 6,7 6,7 6,9 6,8
Befolkning 15-74 &r¢ 7 536 0,4 -0,3 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. 3 Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.
6 Enligt AKU:s definition av befolkningen.

Anm. Utvecklingstalen for sysselsattning och arbetskraft 2021 paverkas av SCB:s metodbyte for AKU.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Resursutnyttjande
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet? 6,8 6,8 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,8
Faktisk arbetsléshet? 6,8 8,3 8,9 7,5 6,7 6,7 6,9 6,8
Potentiellt arbetade timmar 0,7 0,6 0,8 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5
varav potentiell sysselsattning 1,1 1,1 -0,3 0,8 0,6 0,5 0,5 0,6
Faktiskt arbetade timmar -0,2 -3,8 2,5 3,2 1,5 0,1 0,2 0,5
Arbetsmarknadsgap? 0,1 -4,3 -2,6 -0,3 0,6 0,3 0,0 0,0
Produktivitet
Potentiell produktivitet 1,4 0,7 1,3 1,3 1,2 1,2 1,3 1,3
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6
Faktisk produktivitet 2,2 0,7 2,2 0,2 0,6 1,2 1,2 1,2
Produktivitetsgap* 0,8 0,8 1,7 0,6 0,1 0,1 0,0 0,0
BNP
Potentiell BNP 2,2 1,2 2,1 2,1 1,7 1,7 1,8 1,8
Faktisk BNP 2,0 -3,2 4,8 3,4 2,1 1,4 1,4 1,8
BNP-gap® 0,9 -3,5 -1,0 0,3 0,7 0,3 0,0 0,0

INiva i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent
av potentiell produktivitet. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell forandring

Vik

202(: 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Néringsliv 68 2,1 2,9 2,4 2,8 3,1 3,2 3,3
Varubranscher 21 1,2 2,7 2,4 2,8
varav industri 14 1,1 2,7 2,4 2,8
byggverksamhet 7 1,5 2,8 2,4 2,8
Tjanstebranscher 47 2,4 2,9 2,5 2,8
Kommunal sektor 25 2,3 2,8 2,6 2,7
Stat 6 2,3 1,7 2,5 2,6

Totalt 100 2,1 2,8 2,5 2,7 3,1 3,2 3,3

Real timlon (KPI)! 1,6 0,6 -0,2 1,3 0,8 0,6 0,5

Real timlén (KPIF)? 1,7 0,4 -0,3 1,4 1,1 1,2 1,3

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring
Niva
2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlont 272 4,6 1,9 1,2 3,4 3,1 3,8 2,7
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) 41,3 42,0 42,2 42,5 43,4 43,1 43,4
Arbetskostnad per timme3 385 3,7 2,4 1,3 3,6 3,7 3,6 2,9
Produktivitet* 592 0,9 2,6 -0,1 1,1

Justerad enhetsarbetskostnad? 2,8 -0,2 1,4 2,5

Kalenderkorrigerade varden

Timlon! 273 5,3 2,2 1,2 2,8 3,1 3,2 3,3
Arbetskostnad per timme3 386 4,3 2,7 1,3 3,1 3,7 3,2 3,3
Produktivitet* 593 1,3 2,8 -0,1 0,7
Justerad enhetsarbetskostnad® 3,0 -0,1 1,4 2,3

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och loneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. 4 Exklu-
sive sma- och fritidshus. 5 Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

Vikt
2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
BNP 71,4 1,7 2,6 2,2 1,4 1,8 2,1 2,1
Offentliga myndigheter? 2 14,0 5,0 2,5 1,5 2,8 2,7 3,3 3,1
Naringsliv2 49,3 1,0 2,5 2,6 1,0 1,6 1,8 1,8
Skattenetto 8,1 0,7 2,9 1,1 1,8
Import 28,6 -4,2 3,4 4,0 0,4 0,9 0,9 0,9
Bearbetade varor 14,8 -1,2 0,6 3,3 -0,9
Ravaror 4,7 -16,5 20,3 7,2 0,1
Tjanster 9,1 -1,7 -0,3 3,6 2,1
Tillférsel/anvdandning? 100,0 0,0 2,8 2,7 1,1 1,6 1,7 1,7
Offentliga konsumtionsutgifter 19,1 3,8 2,6 1,9 2,9 2,5 3,1 2,8
Hushé&llens konsumtionsutgifter 31,3 1,1 2,1 2,8 1,4 2,0 2,1 2,1
Fasta investeringar 17,7 0,5 3,3 1,7 1,4 1,4 1,5 1,5
Export 31,8 -3,5 4,0 3,0 -0,3 0,8 0,8 0,7
Bearbetade varor 18,3 -2,0 -0,4 4,1 -0,4
R8varor 4,5 -14,0 30,4 -0,8 -3,0
Tjanster 9,0 -0,8 0,8 3,5 1,7

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Niv

2023 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Foradlingsvarde! 3496 -0,8 7,3 6,0 3,2 3,2 3,3 4,1
Arbetade timmar, anstallda? 5270 -4,2 4,1 4,0 1,2 -0,1 -0,5 1,1
Arbetskostnad per timme3 385 3,7 2,4 1,3 3,6 3,7 3,6 2,9
Total arbetskostnad* 2 027 -0,6 6,7 5,4 4,9 3,7 3,1 4,0
Bruttodverskott 1469 -1,0 8,1 6,7 0,9
Vinstandel 42,0 42,4 42,6 41,7 41,4 41,5 41,6
Justerad vinstandel® 36,5 37,7 38,1 37,1 36,8 37,0 37,0

! Beréknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. # Inkluderar lI6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ° Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KPI 100 0,5 2,2 2,7 1,4 2,3 2,5 2,8
Rantekostnader, bostadsranta 0,4 -6,4 -3,0 2,1 7,1 14,0 18,5
KPIF 100 0,5 2,4 2,8 1,4 2,0 2,0 2,0
Varor 44 0,8 0,3 2,0 1,2
Tjénster 30 1,5 2,3 2,4 2,8
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16 1,6 2,1 2,2 1,7
Energi 7 -9,7 16,8 8,9 -5,6
Réntekostnader, kapitalstock 3 5,6 5,9 6,6 5,8 5,4 51 4,9
KPIF exkl. energi 93 1,3 1,4 2,3 1,9
HIKP 0,7 2,6 2,8 1,4
Réolja (Brent)! 41,8 70,6 74,0 74,4 76,1 79,0 82,0

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 2452 2438 2620 2703 2 806 2900 3 006 3129
Procent av BNP 48,6 48,9 48,9 47,7 47,9 47,9 48,1 48,1
Skatter och avgifter 2156 2 140 2 300 2 369 2 462 2 549 2 639 2743
Procent av BNP 42,7 42,9 42,9 41,8 42,0 42,1 42,2 42,2
Skattekvot! 42,8 43,1 43,0 42,0 42,2 42,3 42,3 42,3
Kapitalinkomster 77 69 71 76 79 84 91 100
Ovriga inkomster 219 229 248 257 265 267 276 286
Utgifter 2424 2567 2641 2 699 2755 2844 2942 3 051
Procent av BNP 48,0 51,5 49,2 47,7 47,0 47,0 47,0 46,9
Konsumtion 1 300 1333 1415 1452 1497 1 547 1 606 1 669
Transfereringar 848 966 946 952 954 979 1002 1029
Hushall 673 711 723 741 742 760 776 794
Féretag 94 162 127 110 108 112 116 121
Utland 81 93 96 101 103 107 110 114
Investeringar? 246 244 259 272 282 291 299 309
Kapitalutgifter 29 23 21 22 22 27 35 44
Overforing till hushallen3 1] 1] 0 1] 21 29 41 58
Finansiellt sparande* 28 -129 -21 4 29 27 22 20
Procent av BNP 0,6 -2,6 -0,4 0,1 0,5 0,4 0,4 0,3
Primart finansiellt sparande® -19 -175 -72 -50 -28 -30 -34 -37
Procent av BNP -0,4 -3,5 -1,3 -0,9 -0,5 -0,5 -0,5 -0,6
Strukturellt sparande 28 -49 -6 15 19 20 21 21
Procent av potentiell BNP 0,6 -0,9 -0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1762 1974 1921 1837 1718 1730 1758 1801
Procent av BNP 34,9 39,6 35,8 32,4 29,3 28,6 28,1 27,7
BNP, I16pande pris 5050 4 985 5363 5 664 5858 6 049 6 255 6 507
Potentiell BNP, 16pande pris 5 005 5166 5414 5647 5820 6 029 6 253 6 507
Finansiell nettostallning 1429 1354 1427 1 486 1589 1676 1757 1835
Procent av BNP 28,3 27,2 26,6 26,2 27,1 27,7 28,1 28,2

! Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk dverféring till hushéllen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande 8r behover éverforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att dtgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebéar ett utrymme fér expansiva
dtgarder. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgifter och dverféring till hushallen. 5 Primart finan-
siellt sparande beraknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 1 287 1 259 1 386 1415 1 469 1517 1574 1639
Skatter och avgifter 1123 1081 1197 1221 1271 1319 1367 1423
Kapitalinkomster 29 34 31 30 31 31 33 35
Ovriga inkomster 136 144 158 165 168 167 174 181

Utgifter 1220 1394 1429 1419 1 407 1436 1475 1520
Transfereringar 750 912 918 886 861 871 885 903

Rlderspensionssystemet! 23 26 25 26 24 25 25 26
Kommunsektorn 278 336 369 346 330 329 332 336
Hushall 313 338 343 347 339 343 348 355
Foretag 60 123 88 70 69 72 74 77
Utland 77 89 92 97 99 102 105 109
Konsumtion 333 339 362 373 382 395 409 426
Investeringar? 114 127 134 145 148 153 159 165
Kapitalutgifter 22 17 15 16 15 18 22 27
varav rédnteutgifter 17 11 9 10 8 11 15 20

Overforing till hushallen? 1] 0 0 0 28 48 74 102

Finansiellt sparande? 68 -135 -43 -4 35 33 25 16

Procent av BNP 1,3 -2,7 -0,8 -0,1 0,6 0,6 0,4 0,3

Statsskuld 1054 1218 1148 1052 906 890 883 888

Procent av BNP 20,9 24,4 21,4 18,6 15,5 14,7 14,1 13,7

Finansiell nettostallning -38 -229 -213 -179 -87 -26 26 72

Procent av BNP -0,7 -4,6 -4,0 -3,2 -1,5 -0,4 0,4 1,1

1 Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk 6verforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna 6kas i forhallande till oférandrade
regler kommer den berakningstekniska Gverforingen frén staten till hushllen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berédkningstekniska 6verféringen frdn kommunerna till hush&llen dkar i motsvarande grad genom mindre omfattande hojningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berékningstekniska 6verforingen fran
offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, pdverkas inte. * Finansiellt sparande berédknas som inkomster minus
summan av utgifter och 6verforing till hushallen.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 328 325 345 363 375 387 401 418
Socialférsakringsavgifter 267 269 285 299 310 320 331 343
Statliga 3lderspensionsavgifter 23 26 25 26 24 25 25 26
Kapitalinkomster 37 27 31 36 37 39 42 45
Ovriga inkomster 2 3 3 3 3 3 3 3

Utgifter 322 334 339 352 363 375 385 395
Inkomstpensioner 315 326 331 344 354 367 376 386
Kapitalutgifter 0 0 0 0 0 0 1 1
Ovriga utgifter 7 7 8 8 8 8 9 9

Finansiellt sparande 6 -9 6 11 12 12 16 23

Procent av BNP 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3

Finansiell nettostallning 1617 1716 1749 1770 1792 1832 1877 1929

Procent av BNP 32,0 34,4 32,6 31,3 30,6 30,3 30,0 29,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 1147 1227 1295 1308 1329 1362 1401 1 447
Skatter 748 770 798 828 859 887 917 952
Kommunal fastighetsavgift 19 19 21 22 22 23 24 25
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 276 333 368 344 328 327 330 333
Kapitalinkomster 12 8 9 11 11 13 16 20
Ovriga inkomster 93 95 99 103 108 111 114 117

Genomesnittlig

kommunalskattesats! 32,19 32,28 32,27 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24

Utgifter 1193 1211 1279 1311 1353 1 399 1453 1510
Transfereringar 90 97 100 102 102 105 108 111

Hushall 47 49 51 52 51 52 54 55
Ovriga transfereringar 43 49 49 50 51 52 54 56
Konsumtion 964 991 1048 1075 1110 1148 1192 1239
Investeringar? 132 117 125 128 134 137 140 144
Kapitalutgifter 7 6 6 6 7 9 13 17

Overforing till hushallen3 1] 1] 1] 0 -6 -19 -33 -44

Finansiellt sparande* -45 16 16 -3 -18 -18 -19 -20

Procent av BNP -0,9 0,3 0,3 -0,1 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostallning -150 -133 -110 -104 -116 -130 -146 -166

Procent av BNP -3,0 -2,7 -2,0 -1,8 -2,0 -2,1 -2,3 -2,5

! Procent. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berdkningsteknisk dverféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beréknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forhdllande till oférandrade regler kommer den berék-
ningstekniska 6verféringen frdn kommunsektorn till hush&llen éka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 5kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berdkningstekniska éverféringen fran
staten till hush&llen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska overféringen fran offentlig sektor till
hushé&llen, som redovisas i tabell A20, inte att p8verkas. * Finansiellt sparande beréknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och 6verforing till hushallen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2019
Hushallens direkta skatter 14,9
Foretagens direkta skatter 3,2
Arbetsgivaravgifter! 12,0
Mervardesskatt 9,1
Punktskatter 2,1
Ovriga skatter 1,6
Skattekvot? 42,8
EU-skatter? -0,1
Ovriga inkomster* 4,3
Primara inkomster 47,0
Kapitalinkomster 1,5
Inkomster 48,6

2020
15,3
3,1
11,7
9,3
2,1
1,6
43,1
-0,1
4,6
47,5
1,4
48,9

2021
15,0
3,2
11,9
9,4
1,9
1,6
43,0
-0,1
4,6
47,5
1,3
48,9

2022
14,4
3,1
11,8
9,3
1,8
1,6
42,0
-0,1
4,5
46,4
1,3
47,7

2023
14,4
3,1
12,0
9,3
1,8
1,6
42,2
-0,1
4,5
46,5
1,4
47,9
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2024 2025 2026

14,4 14,5 14,4
3,1 3,1 3,1
12,1 12,1 12,0
9,3 9,4 9,4
1,8 1,8 1,8
1,6 1,6 1,6
42,3 42,3 42,3
-0,1 -0,1 -0,1
4,4 4,4 4,4
46,6 46,6 46,6
1,4 1,5 1,5
47,9 48,1 48,1

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt séarskild 16neskatt. 2 Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. ¢ Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oforéandrade skatteregler, det vill sdga utifr@n regelverket i senaste budgetproposit-
ion. Eventuella urfasningar av temporara dndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2019

Konsumtion 25,8
Transfereringar 16,8
Hushall 13,3
Foéretag 1,9
Utland 1,6
Investeringar! 4,9
Priméra utgifter 47,4
Kapitalutgifter 0,6
Utgifter 48,0

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

2020
26,7
19,4
14,3

3,3
1,9
4,9
51,0
0,5
51,5

2021
26,4
17,6
13,5

2,4
1,8
4,8
48,9
0,4
49,2

2022
25,6
16,8
13,1

1,9
1,8
4,8
47,3
0,4
47,7

2023
25,6
16,3
12,7

1,8
1,8
4,8
46,7
0,4
47,0

2024 2025 2026

25,6 25,7 25,7
16,2 16,0 15,8
12,6 12,4 12,2
1,9 1,9 1,9
1,8 1,8 1,8
4,8 4,8 4,7
46,6 46,5 46,2
0,4 0,6 0,7
47,0 47,0 46,9

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-

héjning i linje med historiskt moénster samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Pensionert 7,4 7,8 7,4 7,3 7,2 7,2 7,2 7,1

varav inkomstpension 6,2 6,5 6,1 6,0 6,0 6,0 6,0 5,9
Arbetsmarknad? 0,6 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5
Ohalsa? 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
Familj och barn* 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4
Studier® 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3
Transfereringar till hushdllen 13,3 14,3 13,5 13,1 12,7 12,6 12,4 12,2

tInkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélidas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstéd, etableringserséattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, v8rdbidrag, bostadsbidrag. ° Studiebidrag och évrig studiehjélp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsériningsstod samt 6vriga transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushall vid oféréndrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Prisbasbelopp 46,5 47,3 47,6 48,3 49,6 50,4 51,5 52,8
Forhojt prisbasbelopp 47,4 48,3 48,6 49,3 50,7 51,4 52,6 53,9
Inkomstbasbelopp 64,4 66,8 68,2 71,0 72,7 74,7 77,0 79,4

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomstindex 3,1 3,8 2,2 4,1 2,3 2,8 3,1 3,2
Balansindex 3,1 3,8 2,2 4,1 2,3 2,8 3,1 3,2
Balanstal® 2 1,012 1,017 1,027 1,028 1,029 1,035 1,029

Nominell inkomstpension? 1,4 2,1 0,5 2,4 0,7 1,2 1,4 1,5

I Niv&. 2Fran och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgdngar i for-
hallande till dess skulder tva &r fore respektive ar. ? Féljsamhetsindexering, dvs. procentuell férandring av inkomstindex minus
1,6 procentenheter.

Kallor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2019

Budgetsaldo 112
Avgransningar -62
Forséljning av aktier med mera 0
Extraordinara utdelningar -1
Delar av Riksgaldens nettoutldning -59
Ovriga avgransningar -2
Periodiseringar 20
varav skatteperiodiseringar 16
ranteperiodiseringar 6

Ovrigt -2
Finansiellt sparande i staten 68
Statens I&nebehov! -112
Vardeférandringar i statsskulden -31
Statsskuldens férandring -143
Statsskuld 1054
Procent av BNP 20,9

! Statens I8nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgdlden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, 16pande priser

2019
Utgiftstak for staten 1351
Procent av potentiell BNP 27,0
Takbegransade utgifter 1308
Procent av potentiell BNP 26,1
Budgeteringsmarginal 43
Procent av takbegrdnsade utgifter 3,3

2020
1743

33,7

1501
29,1

242

16,1

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

2020
-221

36

33

44
37

-135
221
-57
164

1218

24,4

2021
1 695

31,3
1515
28,0
180
11,9

Konjunkturldget december 2021 49

2021 2022 2023
61 100 147
-56 -76 -71

0 0 0
-4 -3 0
-54 -62 -53
1 -11 -18
-48 -27 -40
-36 -30 -39
-12 3 -2
-1 -1 -1
-43 -4 35
-61 -100 -147
-9 4 1
-70 -96 -146
1148 1052 906
21,4 18,6 15,5
2022 2023 2024
1634 1539 1595
28,9 26,4 26,5
1517 1517 1551
26,9 26,1 25,7
117 22 a4
7,7 1,5 2,9
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Tabell A31 Finanspolitiskt prognos och scenario i offentlig sektor
Miljarder kronor

2024-

2024 2025 2026 2026
Budgetutrymme 28 38 39 138
Utgiftsatgarder i offentlig sektor 21 26 22 80
Staten 8 11 10 34
Konsumtion 5 9 8 26
Investeringar 3 3 2 7
Kommunal sektor 13 15 12 46
Konsumtion 12 13 11 42
Investeringar 1 2 1 5

Overforing till hushdllen genom #ndrade skatter

och transfereringar 8 12 17 58

Strukturellt sparande?! 0,3 0,3 0,3

! Procent av potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell A32 Jamforelse av offentliga finanser med en tredrig horisont
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2022 2023 2024
Del 1: Oférandrade regler?!
Inkomster (A) 2703 2 806 2 899
Procent av BNP 47,7 47,9 47,9
Utgifter (B) 2 699 2 744 2812
Procent av BNP 47,7 46,8 46,5
Finansiellt sparande vid oférandrade regler (C=A-B) 4 62 88
Procent av BNP 0,1 1,1 1,4
Del 2: Aviserade atgéarder?
Inkomster (D) 0 1 1
Utgifter (E) 7 12 11
Finansiellt sparande vid oférandrade regler, med aviseringar (C+D-E) -4 50 78
Procent av BNP -0,1 0,9 1,3
Inkomster utdver oférandrade regler (F) 0 0 0
Utgifter utdver oféréandrade regler (G) 0 11 32
Overforing till hushallen* (H) 0 21 29
Finansiellt sparande i KI:s huvudscenario (C+F-G-H) 4 29 27
Procent av BNP 0,1 0,5 0,4

! Framskrivning utifran statens budget for 2022 (prop. 2021/22:1 och 2021/22:FiU) samt géllande regler. Fér 2022 har Konjunk-
turinstitutet i sin prognos antagit att en del av atgarderna som &r aviserade for 2022 inte omsétts i statlig och kommunal kon-
sumtion. For statens del handlar detta om myndigheter som far medel att utdka sin verksamhet men som inte har méjlighet att
gora detta i full utstrackning. Tilldelade medel som inte nyttjas blir anslagssparande och inte statlig konsumtion. F6r kommun-
sektorns del antas kommuner och regioner inte ta del av 6kade statsbidrag i full utstrackning och inte heller utéka sin verksam-
het i samma takt som statsbidragen okar.

2Med aviserade atgarder for 2022 avses de atgarder som aviserats i budgetpropositionen for 2022 men som Konjunkturinstitutet
inte har beaktat i prognosen for 2022 (se anmaérkning 1 ovan). Med aviserade atgarder for 2023-2024 avses de i budgetpropo-
sitionen for 2022 och 2021/22:FiU1 och tidigare propositioner omnadmnda dtgérderna som ingdr i beraknade preliminara utgifts-
och inkomstramarna. Finansiellt sparande vid oférandrade regler med aviserade &tgérder motsvarar regeringens metod for att
redovisa det finansiella sparandet i offentlig sektor.

3 Skillnaden mellan KI:s huvudscenario och oférandrade regler bestar till stérsta del av offentlig konsumtion som foljer av demo-
grafiskt betingad efterfrégan samt en standardhéjning i insatsférbrukningen.

4 Berakningsteknisk 6verforing till hushallen genom dandrade skatter och/eller transfereringar.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos dr Konjunkturinstitutets bedémning av den mest troliga utvecklingen fér svensk ekonomi
och omvirldsekonomin de allra ndrmaste dren, 1 nuldget till och med 2023.

Scenariot baseras pd att inga nya storningar drabbar ekonomin och att den vid avvikelser fran ett
normalt resursutnyttjande vid scenariots inledning strdvar mot konjunkturell balans. Nar det upp-
natts 4r BNP-tillvixten utbudsbestimd och f6ljer i huvudsak av hur produktivitetstillvixten och ut-
budet av arbetskraften utvecklas. Scenariot fér svensk ekonomi bygger dessutom pa féljande speci-
fika antaganden:

e Tinanspolitiken och penningpolitiken an-passas sa att Gverskottsmalet respektive inflations-
malet nds pa nagra drs sikt.

e  Offentlig konsumtion och offentliga investeringar utvecklas i linje med det demo-grafiskt
betingade behovet. Det innebir bland annat oférindrad personaltithet och konstanta kost-
nadsandelar f6r arbetskostnader respektive férbrukning av insatsvaror i offentligt finansi-
erade verksamheter. Dirmed sker en viss standardhdjning i verksamheterna eftersom pris-
utvecklingen i férbrukningen normalt 4r ligre dn Skningen av arbetskostnaderna.

Hur bedomer Konjunkturinstitutet vad som ar ny finanspolitik

Konjunkturinstitutet bedémer storleken pa de finanspolitiska dtgarderna f6r 2022 utifrin nivin pa
beslutade dtgirder f6r 2021. Mdnga ersittningar och stdd fran staten till kommun-sektorn, hushal-
len och féretagen har varit temporirt hdgre under pandemin. Dessa tillfilliga atgdrder f6rsvinner
framfor allt 2022. For att berdkna omfattningen av nya dtgirder mellan 2021 och 2022 bortses ifrin
de temporira atgirderna fram till och med 2021 som ir férknippade med pandemin.

For 2022 finns i tidigare beslut om preliminira utgiftsramar och inkomster med aviseringar om
nya budgetpaverkande atgirder som trider i kraft 2022. Dessa aviserade dtgirder innebér samman-
taget en budgetforstirkning 1 férhallande till 2021. Dessa aviserade budget-atgirder ingér inte 1 de
nya atgirderna med en sammantagen budgetférsvagande effekt om 74 miljarder kronor i budget-
propositionen respektive rambeslutet. Eftersom Konjunkturinstitutet analyserar ny finanspolitik i
forhallande till féregdende ér blir den sammantagna budget-férsvagningen av ny politik 2022 1 foér-
hallande till 2021 mindre 4n 74 miljarder kronor.

De inkomst- och utgiftsférindringar som beror pé férindrade volymer som inte i sig beror pa
indrade regler ingdr inte i det som betraktas som ny politik. Exempelvis inkluderas inte en 6kning
av utgifterna f6r barnbidrag som foljer av att det £6ds fler barn i det som bendmns som nya finans-
politiska dtgirder. Det ses 1 stillet som en volymeffekt som sker vid nu gillande regler f6r barnbi-
drag.

En del transfereringar till hushallen paverkas dock volymmissigt om ett aktivt beslut fattas om
en annan dtgird. Utdkas till exempel antalet studieplatser pa universitet och hégskola innebir det
att statliga konsumtionsutgifter 6kar, men dven att utbetalt studiemedel 6kar genom att fler gir pad
universitet och hégskola. Didrmed 4r volymokningen av studiemedel en del av de finanspolitiska at-
girderna trots att nivan for studiebidraget inte har dndrats pé individniva.
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