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1 Sammanfattning

Loénsamheten 1 ndringslivet analyseras ofta med hjilp av olika 16nsamhetsmatt. Denna
rapport analyserar hur 6kade priser pa insatsvaror paverkar vinstmaximerande féretags
produktpriser och lénsamhet pa kort och ling sikt under olika marknadsférutsitt-
ningar och produktionsteknologier. En central frigestillning ar i vilken utstrickning
det 4r optimalt fOr ett fOretag att viltra Gver kostnadsékningar f6r insatsvaror till
kund.

Analysen bygger pa teoretiska resonemang som dskadligedrs med rikneexempel. Am-
bitionen ir inte att hirleda generella resultat utan att med hjilp av de olika exemplen
pévisa hur ett féretags prissittning paverkar olika 16nsamhetsmatt och vinsten under
olika antaganden om bland annat produktionsfunktion och efterfrigedynamik. Lén-
samhetsmdtten som analyseras dr vinstmarginal, vinstandel och kapitalavkastning.

I bade den kortsiktiga och den langsiktiga analysen ér utgingspunkten en marknad
med monopolistisk konkurrens och vinstmaximerande foretag. Pa ling sikt dr da vins-
ten noll. Vinstmaximering innebir inte nédvindigtvis att féretagen férséker maximera
sin vinstmarginal eller vinstandel pd kort sikt. Hogre insatsvarupriser innebir att sivil
kapitalavkastningen som vinstmarginalen och vinstandelen kortsiktigt blir ligre.

Rikneexemplen visar att den vinstmaximerande priséverviltringen kan vara mindre
eller stérre dn 100 procent nir priset pa insatsvaror okar, bade pa kort och pa ling
sikt. Med priséverviltring menas hur stor del av kostnadsékningen f6r insatsvaror per
producerad enhet som f&rs vidare till produktpriset och dirmed kunderna. Det finns
alltsd inget enkelt samband som innebir att vinstmaximerande féretag per automatik
f6r fram en viss andel av kostnadsékningen. Hur stor 6verviltringen blir bestdms
bland annat av féretagens teknologi, mojligheterna att substituera mellan olika pro-
duktionsfaktorer, efterfrigestrukturen samt marknadens lingsiktiga anpassning. Ex-
empelvis kan det pd kort sikt vara optimalt for ett foretag som inte kan substituera alls
mellan de olika produktionsfaktorerna att lita produktpriset vara oférandrat ndr priset
pé insatsvaror Okar och i stillet lita det sl fullt ut pd driftséverskottet och ddrmed
vinsten.

Aven om den vinstmaximerande priséverviltringen skulle vara stérre 4n 100 procent
innebir det inte att foretagets vinst 6kar. P4 kort sikt leder en 6kning av insatsvarupri-
set till hégre kostnader och dirmed till ligre vinst f6r fOretaget, oavsett om prisGver-
viltringen 4r mindre 4n, lika med eller stérre dn 100 procent. Féretagen skulle i vissa
fall kunna virna sin ursprungliga vinstandel eller vinstmarginal genom att héja pro-
duktpriset och minska produktionen. Men detta kriver en storre produktionsminsk-
ning 4n den som dr optimal ur vinstsynpunkt och den totala vinsten blir da dnnu ldgre.
Att t6rs6ka bibehélla nivderna pd dessa lonsamhetsmatt ndr insatsvarupriserna Okar ar
alltsd inte n6dvindigtvis en bra strategi pa kort sikt for ett vinstmaximerande fOretag.

Pa lang sikt kan foretagen anpassa sin kapitalstock eller limna en marknad dir deras
kapitalavkastning dr f6r lig. Vid monopolistisk konkurrens och fri etablering kan
Okade insatsvarupriser leda till att nagra foretag limnar marknaden sé att de kvarva-
rande fOretagen dter nir nollvinst, det vill siga den vinst som rader i allmin jaimvikt.
Hur detta paverkar produktpris och produktionsvolymen beror bland annat pa hur ef-
terfragestrukturen ser ut. Rapportens rikneexempel visar att 4ven den lingsiktiga pri-
soverviltringen kan vara under eller 6ver 100 procent — det gar inte att avgdra a priori.



2 Syfte

Loénsamheten i ndringslivet analyseras ofta med hjilp av olika 16nsamhetsmitt sisom
kapitalavkastning, vinstandel och vinstmarginal. Denna KI-kommentar belyser
inledningsvis kort dessa 16nsamhetsmatts egenskaper och hur de férhaller sig till
varandra. Direfter analyseras hur l6nsamhetsmiétten paverkas pa kort och ling sikt av
indrade priser pa insatsvaror fOr ett vinstmaximerande foretag. Analysen ir en
kombination av teoretiska resonemang och olika rikneexempel. Ambitionen ir inte att
hirleda generella resultat utan att med hjilp av de olika exemplen pavisa hur ett
foretags prissittning paverkar de olika 16nsamhetsmatten under givna antaganden om
produktionsfunktion och efterfrigedynamik. En central frigestillning 4r i vilken
utstrickning det dr optimalt fOr ett fOretag att viltra Gver kostnads6kningar f6r
insatsvaror till kund.

3 Olika matt pa lonsamhet

Ett foretags intdkter och kostnader kan beskrivas som:
PyY =Dri+wL + PyX + FK

dir Py dr priset pa varan som produceras, Y dr antalet producerade enheter, PyY ir de
totala intdkterna, det vill siga omsittningen, D77 dr driftsGverskottet, wir
arbetskostnad per tidsenhet, L dr arbetsinsats (tidsenhet), Py dr priset f6r en
insatsvara, X dr mingden insatsvaror och FK ir fasta kostnader (licenser,
marknadsféring, forsikringar med mera). Aven dessa fasta kostnader ir att betrakta
som insatsférbrukning. Driftséverskottet utgor alltsd den del av omsittningen som
tillfaller kapitalagaren.

De vinstmatt som analyseras dr kapitalavkastning, vinstandel och vinstmarginal.
Samtliga dessa vinstmatt har driftséverskottet i 16pande pris i tiljaren men de har olika
namnare.

3.1 Driftsoverskott

Drifts6verskottet definieras som féretagets intikter (omsittning) minus dess
kostnader for arbetskraften och kostnader f6r insatstérbrukning, varav en del kan vara
fasta kostnader. Driftséverskottet dr alltsi ett flode som visar vad som finns 6ver f6r
att ticka foretagets samlade kapitalkostnader, inklusive ersittning for risk, nir alla
andra kostnader 4r betalda. Driftséverskottet omfattar aven den eventuella vinst som
uppkommer och tillfaller kapitaligarna och kan sigas inga i ersittningen for risk.

Driftséverskottet (Dr7) kan skrivas som:



Dri=PyK(r +pr+6 — Pg/Pg)

dir Py dr priset for en enhet kapital, K dr antalet kapitalenheter, 7 dr den riskfria
rintan (%), pr ir den riskpremie som kapitaldgaren erhaller (%), § dr kapitalforslitning
i volymtermer (%) och Py /Py ir den forvintade framtida prisforandringen for en
enhet kapital (%0).

Driftséverskottet motsvarar alltsd priset pa kapitalstocken i 16pande pris multiplicerat
med den procentuella avkastning som kapitalstocken genererar, dir det senare
beskrivs av uttrycket inom parentesen. Den riskfria rintan () dr den alternativa
avkastning en investerare skulle kunna fa utan att ta ndgon risk. Kapitalforslitningen
(6) minus den forvintade prisforindringen for en enhet kapital (Px/Py) kan tolkas
som kapitalets depreciering i nominella termer, det vill siga virdeférindringen pd en
enhet kapital under en tidsperiod. Om till exempel kapitalférslitningen dr 10 procent
pd ett ar och den aktuella kapitaltypen under dret minskar med 5 procent i nypris (i
kvalitetsjusterade termer) har virdet pa foretagets kapital (approximativt) minskat med
15 procent i nominella termer.

Vid berdkningar av driftséverskottet fran utfallsdata kan samtliga variabler i
driftséverskottet ses som givna utom riskpremien vilken da blir endogent bestimd och
kan berdknas som en residual. I ett langsiktigt perspektiv maste dock riskpremien vara
sadan att kapitaldgarna far ersittning for den risk de tar.! Om sd inte 4r fallet kommer
foretaget att justera kapitalstocken och produktionen eller avveckla verksamheten.?

Pa kort sikt, det vill siga nir kapitalstocken dr konstant, dr vinstmaximering ekvivalent
med att maximera riskpremien och dirmed dven driftséverskottet. Sa behéver inte
vara fallet pa ling sikt, det vill sdga nir kapitalstocken kan justeras. Det kan da till
exempel vara méjligt att 6ka driftséverskottet genom att expandera kapitalstocken och
verksamheten. Det maste dock inte betyda att avkastningen per enhet kapital 6kar och
dirmed inte heller riskpremien.

3.2 Kapitalavkastning

Kapitalavkastning definieras som driftsdverskottet dividerat med kapitalstocken i
16pande pris, det vill siga:

KA — Dri _ PgK(r+pr+6 — Py/Py)
TPk PcK

1 Med 18ng sikt avses att kapitalstocken kan justeras.

2 Med internationellt fria kapitalrorelser maste riskpremien pa 18ng sikt vara sddan att kapitalavkastningen mo-
ter det internationellt bestamda avkastningskravet pd kapital. Detta avkastningskrav kan variera mellan lander
och branscher samt éver tid.



Kapitalavkastningen kan didrmed férenklas till:
KA=r+pr+6—Pg/Pg

Kapitalavkastningen ar alltsa ett uttryck for hur stor avkastning kapitaligaren far pa sin
kapitalstock uttryckt i procentuella termert.

3.3 Vinstandel

Aven vinstandelen har driftséverskottet i tiljaren. Nimnaren utgérs av
foradlingsvirdet 1 I6pande pris, det vill siga det mervirde som skapas i féretaget.
Foradlingsvirdet kan berdknas som foretagets omsittning minus dess kostnader f6r
insatsférbrukning, det vill sidga insatsvaror och fasta kostnader. Férddlingsvirdet dr
alltsd ett fléde. Foradlingsvirdet delas mellan kapitaldgaren och arbetskraften och kan
delas upp i driftséverskottet och ersittning till arbetskraften:

FV =Dri +wL

dir F17dr foradlingsvirdet, w dr arbetskostnad per tidsenhet och L 4r mingden
arbetskraft (tidsenheter). Vinstandelen kan ddrmed skrivas som:

VA = PgK(r + pr+ 6 — Px/Py)
B PgK(r + pr+6 — Px/Px) + wi

Vinstandelen miter hur stor andel av det féridlingsvirde som skapas i foretaget som
tillfaller kapitalagarna.

3.4 Vinstmarginal

Vinstmarginalen3 har i stillet intdkterna, det vill sdga omsittningen, i nimnaren.
Vinstmarginalen kan ddrmed skrivas som:

3 Vinstmarginalen ligger konceptuellt néra rérelsemarginalen som ofta anvénds vid féretagsekonomisk analys.
De redovisade resultaten i denna studie ar i allt vasentligt tillampliga &ven for rérelsemarginalen.
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PKK(r +pr+6— PK/PK)

VM = .
PxK(r +pr+ 8 — Py /Px) + wL + PxX + FK

Vinstmarginalen mater hur stor andel av féretagets omsittning som tillfaller
kapitaligarna.

3.5 Lonsamhetsmattens grundligeande egenskaper

Vid en jimforelse mellan de olika 16nsamhetsmiétten framkommer flera intressanta
egenskaper. Alla métten har som tidigare noterats driftséverskottet 1 tdljaren.
Kapitalavkastningen har kapitalstocken i l6pande ptis i ndmnaren och denna paverkas
inte (pa kort sikt) om exempelvis arbetskostnaden eller insatsvarupriset dndras. Det
innebir att om exempelvis insatsvarupriset 6kar, s behéver produktpriset, allt annat
lika, h6jas exakt sd mycket att driftsdverskott hills opaverkat f6r att
kapitalavkastningen ocksa ska vara opaverkad.* En 6kning av kostnaderna f6r
insatsvaror per producerad enhet beh&ver alltsa, allt annat lika, mdtas med en lika stor
6kning av produktpriset i nominella termer f6r att kapitalavkastningen ska hallas
opaverkad.

Det samma giller f6r vinstandelen. Anledningen ér att kostnaderna fér
insatsférbrukning inte ingdr i féradlingsvirdet som utgdér nimnaren i mattet. Om
kostnaderna for insatsvaror 6kar och produktpriset hills oférindrat urholkas bade
driftséverskottet och férddlingsvirdet. Bade tiljaren och nimnaren paverkas alltsa.
Men om produktpriset hojs lika mycket i nominella termer som kostnaderna f6r
insatsvaror per producerad enhet 6kar aterstills bade driftséverskottet och
foradlingsvirdet. Dirmed aterstills dven vinstandelen.

Med vinstmarginalen ir det annorlunda. Det beror pi att kostnaderna f6r insatsvaror
ir en del av nimnaren (omsittningen). Det innebir att en 6kning av kostnaderna for
insatsvaror dven har en direkt effekt pd nimnaren. Om produktpriset héjs lika mycket
i nominella termer som kostnaderna f6r insatsvaror per producerad enhet Skar
aterstills driftséverskottet och foradlingsvirdet. Men nimnaren, som ju dr summan av
toradlingsvirdet och kostnaderna for insatstérbrukning, kommer dé att vara f6rhéjd.
Det innebir att produktpriset maste hojas ytterligare f6r att vinstmarginalen ska
aterstillas. Produktpriset miste alltsd hdjas mer i nominella termer 4n kostnaderna f6r
insatsvaror per producerad enhet f&r att vinstmarginalen ska hallas opaverkad.

Exemplen ovan dr naturligtvis inte helt realistiska och 1 bista fall rimliga f6r relativt
sma variationer i produktpriset och pd mycket kort sikt. Det dr da moijligt att koparna
péverkas av invant beteende (habits/inertia) och att priselasticiteten idr i det nirmaste
noll.s I Bilaga 1 redovisas formella berdkningar éver hur produktpriset méste dndras i
nominella termer till given produktions- och férsiljningsvolym for att de olika

4 Det finns enligt ekonomisk teori inget egenvéarde for foretagen att stréva efter att bibehalla ett givet varde for
ndgot av Isnsamhetsmatten. Foretagen bor i stéllet maximera den forvantade vinsten, bdde p8 kort och p8 1&ng
sikt.

5 Se till exempel Su (2009) och Dubé, Hitsch and Rossi (2010).
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lonsamhetsmatten ska hillas oforandrade nir kostnader for insatsvaror och
arbetskostnader vatieras.

Pa lite lingre sikt och for storre prisférindringar dr den realistiska utgdngspunkten att
foretag inte kan hoja produktpriset utan att férsiljningsvolymen paverkas negativt,
vilket dr utgingspunkten i avsnitt 4.

4 Vinstmaximering, lonsamhetsmatt och
overvaltring av okat insatsvarupris

Den normala utgangspunkten i nationalekonomisk teori 4r att féretag maximerar den
férvintade vinsten och att vinsten édr noll pa en marknad som ér i jimvikt och priglas
av perfekt konkurrens eller monopolistisk konkurrens med fri etablering. Att den
ekonomiska vinsten ér noll innebir att kapitaldgaren erhaller exakt den riskjusterade
avkastning som krivs for att kapitalet ska stanna kvar i verksamheten pa lang sikt.

Pa kort sikt — ndr kapitalstocken dr konstant — dr vinstmaximering ekvivalent med att
maximera driftsdverskottet och didrmed dven kapitalavkastningen. Som visades ovan
utgdr driftsdverskottet tiljaren i bade vinstandelen och vinstmarginalen. Bada dessa
matt har dock ett fléde i ndimnaren. Dessa fléden paverkas om féretaget dndrar sin
produktionsvolym och sitt produktpris. Det dr ddrfor inte sjlvklart att ett foretag som
vinstmaximerar samtidigt strivar efter att ha sd hog vinstandel eller vinstmarginal som
mojligt. Detta kommer att belysas nedan med hjilp av nagra stiliserade exempel.
Dessa exempel utg6r naturligtvis inga generella bevis men de belyser ndgra i
sammanhanget viktiga aspekter. I bilaga 2 redovisas siffersatta rikneexempel.

Utgangspunkten dr en marknad som karaktiriseras av monopolistisk konkurrens med
differentierade produkter. Konsumenterna virdesitter produktvariation (love of variety),
vilket 4r en central utgangspunkt i litteraturen om monopolistisk konkurrens.c Det
rader fri etablering, det vill siga det finns inga sirskilda kostnader f6r intrdde och
uttride pd marknaden. Alla féretag pa marknaden har en fast kostnad (licenser,
marknadsforing, férsikringar, med mera). Den ldngsiktiga marginalkostnaden antas
f6r enkelhets skull vara konstant och kan beriknas som summan av kapitalkostnad,
arbetskostnad och kostnad f6r insatsvaror per producerad enhet. Insatsférbrukning i
form av fasta kostnader paverkar alltsd inte marginalkostnaden. Efterfrigefunktionen
antas vara isoelastisk, det vill siga priselasticiteten dr konstant. Detta ér ett
standardantagande i modeller med monopolistisk konkurrens och innebir bland annat
att fOretagens vinstmaximerande prissittningsregel ges av ett konstant procentuellt
prispaslag (mark-up) pa marginalkostnaden.”

6 Se Spence (1976) och Dixit and Stiglitz (1977).

7 Antagandet om isoelastisk efterfrdgan paverkar resultaten i vissa avseenden, se vidare rakneexempel i bilaga
2.



4.1 Analys pa kort sikt

Kort sikt innebdr i det hidr sammanhanget att kapitalstocken ér konstant. P4 kort sikt
kan det dessutom vara svirt for ett fOretag att substituera mellan
produktionsfaktorerna kapital och arbetsinsats. Tva olika produktionsteknologier
analyseras dirfor.

Den férsta dr en sa kallad Leontiefteknologi som innebir att féretaget inte kan
substituera alls mellan produktionsfaktorerna. Den andra produktionsteknologin ir en
hybridteknologi dir foretaget kan substituera mellan produktionsfaktorerna kapital
och arbetsinsats medan insatsvaran inte gar att substituera med.®

LEONTIEF

Under antagandet om konstant skalavkastning kan produktionsfunktionen skrivas

som:?

’

IE

o~
ol

Y = min{

B

dir koefficienterna a, & och ¢ anger hur mycket av respektive produktionsfaktor som
behévs {61 att producera en enhet Y. Eftersom koefficienterna a-¢ enbart ar
skalfaktorer kan de f6r enkelhets skull sittas till 1 utan att det paverkar analysen.

Funktionen for féretagets langsiktiga marginalkostnad kan da skrivas som:
LRMC = Px(r + pr + 6 — Pg/Px) +w + Py
Funktionen f6r den kortsiktiga marginalkostnaden blir:

SRMC =w+Py;Y <K

8 Hybridteknologin anvands fér att férenkla analysen i de féljande stiliserade exemplen. Teknologin kan &ven
ses som en CES-funktion med insatsvaran som den ena produktionsfaktorn och en “inb&ddad” Cobb-Douglas-
funktion med kapital och arbetsinsats som den andra produktionsfaktorn, dér substitutionselasticiteten mellan
de tva8 produktionsfaktorerna &r noll. Fér analys av en sddan specifikation, se Hassler, Krusell och Olovsson
(2021), som visar att substitutionselasticiteten mellan de tvd produktionsfaktorerna ar mycket 1&g p& kort sikt
nar insatsvaran ar energi.

9 En multiplikativ teknologifaktor kan laggas till i produktionsfunktionen men det péverkar inte analysen ef-
tersom den bara ar ytterligare en skalfaktor.
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dir Y < K indikerar att produktionsvolymen inte kan 6verstiga kapitalstockens volym
(som en féljd av koefficienten « antagits vara 1). Det innebdr i sin tur att funktionen
for kortsiktig marginalkostnad bara dr definierad upp till denna maximala
produktionsvolym.

Vinstmaximering innebdr att marginalintikten (MR) dr lika med den langsiktiga
marginalkostnaden i langsiktig jimvikt, se Figur 1.

Figur 1 Leontiefteknologi

P
A
SRMC
P .
D
------------------ S LRMC'
e - o = e e = = = _—— - - = LRMC
w + J“':\ ]
w f"\-.........................T. .............. |: 1}-}-{
|
|
|
| -
v >

I den langsiktiga jimvikten producerar foretaget Y™ och siljer produkten till priset Py,
det vill siga det pris som enligt efterfragekurvan (D) ir konsistent med Y. I lingsiktig
jimvikt 4r den ekonomiska vinsten noll, det vill siga (Py — LRMC)Y* = FK.

Den kortsiktiga marginalkostnaden dr ligre 4n den lingsiktiga marginalkostnaden
eftersom kostnaden for kapitalet pd kort sikt dr en fast kostnad (utéver FK). Pa kort
sikt giller alltsa SRMC = w + Py, som visats ovan. Men féretaget kan inte producera
mer 4n Y. Det innebir att funktionen for den kortsiktiga marginalkostnaden blir
vertikal vid Y = Y™ med odndligheten som grinsvirde, vilket avspeglas av den
streckade vertikala linjen 1 Figur 1. Den kortsiktiga marginalkostnaden ir alltsa inte
definierad for Y > Y™,

I Figur 2 visas féretagets olika I6nsamhetsmatt och hur de dndras om produktionen
skulle minskas. Kostnadsstrukturen och kapitalstocken halls oférindrad.
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Produktionen kan inte 6verstiga Y™, det vill siga den lingsiktiga jamvikten, som ocksa
ir den produktionsvolym dir vinsten maximeras. Alla l6nsamhetsmatten, vinstandel
(IV'A), vinstmarginal (I”M) och kapitalavkastning (KA), dr pd respektive maximal niva i
Y*

Om produktionen minskas kommer driftsdverskottet att minska. Driftséverskottet dr
tiljaren i de tre I16nsamhetsmatten. For kapitalavkastningen dr nimnaren opaverkad av
produktionsvolymen pa kort sikt eftersom kapitalstocken 4r konstant.
Kapitalavkastningen kommer dirmed att minska monotont nir produktionsvolymen
minskas. Fér bade vinstandelen och vinstmarginalen kommer diremot dven nimnaren
att minska om produktionen dras ned eftersom det leder till att bade foéradlingsvardet
(ndmnaren 1 vinstandelen) och omsittningen (ndmnaren i vinstmarginalen) blir ldgre.
Nedgangen i férddlingsvirdet och omsittningen dr dock relativt sett mindre 4n 1
driftséverskottet och bida métten minskar dirfér monotont om produktionen dras
ned.

Figur 2 Lonsamhetsmatt vid Leontiefteknologi

Lénsamhet
A

Om produktionen dras ned till Y" blir driftséverskottet noll. Samtliga [6nsamhetsmatt
ar da ocksa noll eftersom driftséverskottet dr tiljaren i alla vinstmétten. Om
produktionen dras ned ytterligare blir vinstmétten mindre 4n noll eftersom
driftsoverskottet da blir negativt. Foretaget ’bloder” da pengar 1 sa mening att det inte
far in pengar nog for att betala fullt ut for arbetskostnader, insatsvaror och den fasta
kostnaden (FK). Kapitaldgarnas ersittning blir alltsd negativ.
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Priset p& insatsvaran oékar

Antag att priset pd insatsvaran 6kar. I Figur 1 motsvarar det att den kortsiktiga
marginalkostnaden (SRMC) skiftar uppat till w + Py (fér Y < Y™). Si linge w + Py ir
mindre 4n marginalintikten (MR) i Y™ kommer foretaget fortsatt att vinstmaximera
genom att producera Y*. Forst om priset pa insatsvaran okar si pass mycket att den
kortsiktiga marginalkostnaden Gverstiger marginalintikten dr det vinstmaximerande
for foretaget att minska produktionen och héja produktpriset. w + Py har da skiftat
upp si mycket att det 6verstiger den ursprungliga lingsiktiga marginalkostnaden, det
vill siga w + Py > LRMC i Figur 1. Foretagets driftsoverskott dr dd negativt och
kapitaligarnas ersittning dr negativ.10

Ett okat pris pa insatsvaran innebir att samtliga vinstmatt i Figur 2 skiftar nedat
eftersom driftséverskottet blir ligre f6r varje given produktionsvolym. I takt med att
priset pa insatsvaran Skar och l6nsamhetsmatten skiftar nedat, rér sig Y™ at hoger och
sammanfaller till sist med Y™*. Nir detta sker har driftsdverskottet minskat till noll.

Slutsatser for Leontief

Pa kort sikt dr det mycket moijligt att ett foretag inte kan substituera mellan de olika
produktionsfaktorerna samtidigt som kapitalstocken 4r konstant. I det stiliserade
exemplet ovan visas att ett foretag 1 detta fall inte tjdnar pa att héja priset mot kund
och dra ned pd produktionen nir priset pa insatsvaran stiger sa linge driftséverskottet
ar positivt. Det dr da vinstmaximerande f6r foretaget att bibehalla
produktionsvolymen och priset mot kund och acceptera att kapitalavkastningen,
vinstandelen och vinstmarginalen blir ligre. Det ér inte heller méjligt f6r foretagen att
héja ndgot av l16nsamhetsmatten genom att dra ned pd produktionsvolymen.

HYBRIDTEKNOLOGI

I dimensionerna kapital och arbete antas teknologin vara av Cobb-Douglas typ med
konstant skalavkastning, medan teknologin dr av Leontief typ i dimensionen
insatsvara. Produktionsfunktionen kan da skrivas som:

X
Y = min {AK“Ll-“,;}

Dir A idr en teknologifaktor och @ samt 1—a ir produktionselasticiteter. Fér enkelhets
skull antas att koefficienten ¢ samt teknologifaktorn A ir lika med ett och att
elasticiteterna & och 1—a bdda 4r en halv.it

Funktionen for féretagets langsiktiga marginalkostnad ér:

10 Givet antagandet att féretagets ekonomiska vinst &r noll vid det ursprungliga priset for insatsvaran.

11 Att elasticiteterna summerar till ett innebér att produktionsfunktionen har konstant skalavkastning.
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LRMC = ZJWPK(r +pr+ 68— Pg/Pg) + Px
Funktionen f6r kortsiktig marginalkostnad ér:

2wY
SRMC = T + PX

Figur 3 Hybridteknologi

P
A
P}
Pip—--\-----—----L-> |
SRMC'
SRMC
D
LRMC'
- LRMC
| — MR
|
|
|
|
| >
}n Y* - Y

Med denna typ av produktionsteknologi kan produktionsvolymen 6kas dven pa kort
sikt genom att 6ka arbetsinsatsen och mingden insatsvaror. Produktionen blir d
mindre kapitalintensiv — det vill sdga K /L minskar — vilket medfor att
marginalproduktiviteten minskar och att den kortsiktiga marginalkostnaden 6kar. Pa
motsvarande sitt blir produktionen mer kapitalintensiv om produktionsvolymen
minskas, vilket 6kar marginalproduktiviteten och ger en ldgre kortsiktig
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marginalkostnad. Den kortsiktiga marginalkostnaden blir alltsd en monotont ékande
funktion av produktionsvolymen, se Figur 3.12

Vinstmaximeringsvillkoret innebar att lingsiktigt optimal produktionsvolym, Y™, viljs
sd att langsiktig marginalkostnad sammanfaller med marginalintikten. Produkten siljs
da till priset Py, det vill siga det pris som enligt efterfrigekurvan (D) ir konsistent
med Y*. Vid denna produktionsvolym kommer den kortsiktiga marginalkostnaden att
vara samma som den lingsiktiga marginalkostnaden och foéretagets ekonomiska vinst
ar noll.

I Figur 4 visas foretagets olika 16nsamhetsmatt och hur de dndras om produktionen
varieras till given kostnadsstruktur och kapitalstock.

Figur 4 Lonsamhetsmatt vid hybridteknologi
Lénsamhet
A
I
I
|
I
[
I
|
I
H VA
| K
I
I
- 1 >
% Y™ Y

Produktionen kan i det har fallet okas till mer 4n Y™, det vill sidga den
produktionsvolym dir vinsten maximeras pa lang sikt. Driftséverskottet, och ddrmed

12 SRMC &r en linjar funktion i Figur 3 till f6ljd av antagandet att @ = 1/2. Fér alla andra vérden fér @ mellan 0
och 1 blir SRMC icke-linjar. Det generella uttrycket for SRMC &r SRMC=wK ~¥/A-®ya/A-a)/(1-q)+P(X). Om a <
1/2 ar SRMC en konkav funktion och om a > 1/2 &r den konvex, se vidare bilaga 2 for ett rakneexempel.
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vinsten och kapitalavkastningen (KA), ir dock maximerad vid Y™, och det finns inget
att vinna pd att producera vare sig mer eller mindre 4n Y.

Omsittningen, kostnaden for insatsvaror per producerad enhet och den fasta
kostnaden paverkas inte av om det dr Leontiefteknologi eller hybridteknologi som
anvinds. Dirmed utvecklas forddlingsvirdet pa samma sdtt om Y minskas oberoende
av teknologin. Det innebir att féridlingsvirdet och omsittningen, det vill sdga
nimnaren i vinstandelen respektive vinstmarginalen, férandras lika mycket i fallet med
hybridteknologi som i fallet med Leontiefteknologi nir produktionsvolymen minskas.

Om produktionen minskas frin Y* kommer driftsverskottet att minska successivt.
Kapitalavkastningen kommer ddrmed att minska monotont i takt med att
produktionen sinks och blir ligre an Y™, Det avspeglas i Figur 4 av att kurvan KA ar
monotont vaxande for Y < Y™

Driftséverskottet minskar dock lingsammare i fallet med hybridteknologi dn i fallet
med Leontiefteknologi. Anledningen ir att arbetsinsatsen nu kan reduceras relativt sett
mer nir produktionen minskas eftersom det dr mojligt att substituera mellan arbete
och kapital. Substitutionsmdjligheten innebdr alltsd att foretagets
produktionskostnader for en given produktionsvolym mindre dn Y™ blir ldgre i fallet
med hybridteknologi dn 1 fallet med Leontiefteknologi. Eftersom foéridlingsvirdet inte
paverkas av vilken teknologi som anvinds innebir det att driftséverskottet blir hégre
for en given produktionsvolym mindre an Y™ i fallet med hybridteknologi an i fallet
med Leontiefteknologi.

Fér sma neddragningar av produktionsvolymen dr substitutionseffekten relativt stor
men den avtar gradvis i takt med att neddragningarna blir stérre. Sammantaget innebir
detta att bade vinstandelen och vinstmarginalen inledningsvis 6kar om produktionen
minskas frin Y *.13 Intuitionen ir att arbetskostnaderna, tack vare substitution mot en
mer kapitalintensiv produktion, nu minskar relativt sett snabbare dn vad bade
toridlingsvirdet och omsittningen gor. Vid en viss punkt har dock
substitutionseffekten avtagit si pass mycket och driftsoverskottet blivit sa pass lagt att
vinstandelen och vinstmarginalen ndr sina respektive maximum. Om produktionen
minskas ytterligare kommer I6nsamhetsmatten att minska for att slutligen bli noll nar
driftséverskottet blir noll (Y i Figur 4).

Priset pa insatsvaran okar

Antag att priset pad insatsvaran 6kar. I Figur 3 motsvarar det att den kortsiktiga
marginalkostnaden (SRMC) skiftar uppat till SRMC’ och blir hégre dn
marginalintikten (MR) i Y*. Det ar darfor vinstmaximerande for foretaget att minska
produktionen till Y’ och héja produktpriset till Py.

Ett 6kat pris pd insatsvaran innebir att samtliga 16nsamhetsmatt 1 Figur 4 skiftar nedat
eftersom driftséverskottet nu blir lgre f6r varje given produktionsvolym.
Kapitalavkastningen nar nu sitt maximum vid en ligre produktionsvolym 4n Y™
(jimfor Y i Figur 3). Vid den nya vinstmaximerande produktionsvolymen ir alla

13 Se bilaga 2 fér ett rakneexempel.
14 vinstandelen och vinstmarginalen ndr sina respektive maximum vid olika produktionsvolymer.
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l6nsamhetsmatten ligre 4n de var fore det att priset pa insatsvaran 6kade. Men om
priset pé insatsvaran inte har 6kat allt f6r mycket dr den vinstmaximerande
produktionsvolymen (jamfor Y' i Figur 3) fortsatt storre in den produktionsvolym
som skulle maximera vinstandelen respektive vinstmarginalen. Det dr da méjligt £6r
foretaget att Oka vinstandelen och vinstmarginalen genom att dra ned pa
produktionsvolymen yttetligare frin den nya vinstmaximerande produktionsvolymen.
Det skulle till och med kunna vara méjligt att bibehalla vinstmatten pa de nivéder de
hade fore det att priset pd insatsvaran 6kade (se bilaga 2 f6r rikneexempel). Det ligger
dock inte i foretagets intresse eftersom den ekonomiska vinsten 1 sa fall blir ligre dn
nédvindigt.

Hur stor priséverviltringen till kund blir beror p4 flera faktorer, bland annat
efterfrageelasticiteten och hur kapitalintensiv produktionsteknologin dr. Med
priséverviltring avses hur stor andel av 6kade kostnader f6r insatsvaror per
producerad enhet som fors Gver till kunderna. Om féretaget héjer produktpriset sa
mycket som krivs fér vinstmaximering kan priséverviltringen vara mindre dn

100 procent, exakt 100 procent eller stérre dn 100 procent — det gar inte att avgora a
prioris Ju mindre kapitalintensiv produktionen dr och ju stérre foretagets
vinstmaximerande prispaslag ir, desto storre kommer prisdverviltringen att bli, allt
annat lika.

Slutsatser hybridteknologi

En viktig insikt av analysen ovan dr att vinstmaximering normalt sett inte innebar att
vinstandelen och vinstmarginalen maximeras pa kort sikt. For ett féretag som kan
substituera mellan arbete och kapital 4r det normalt méjligt att pd kort sikt 6ka bade
vinstandelen och vinstmarginalen genom att minska produktionen. Det sker dock till
priset av att den ekonomiska vinsten blir ligre. Det ligger ddrfor inte heller i féretagets
intresse att striva efter att bibehélla en viss vinstandel eller en viss vinstmarginal om
kostnaderna for insatsvaror Okar.

En andra viktig insikt dr att det a priori inte gar att sidga hur stor den vinstmaximerande
priséverviltringen till kund blir om insatsvarupriset dndras. Den kan vara stérre dn
100 procent eller mindre 4n 100 procent. Men oavsett hur stor den vinstmaximerande
prisoverviltringen dr, innebir hogre insatsvarupriser att den ekonomiska vinsten blir
ligre pa kort sikt, liksom kapitalavkastningen, vinstandelen och vinstmarginalen.

4.2 Analys pa lang sikt

Pa lang sikt dr kapitalstocken flexibel och ett féretag kan fritt vilja sina
produktionsfaktorer pé ett optimalt sdtt. FGretagen har normalt méjlighet att
substituera mellan arbete och kapital, atminstone 1 nigon man, och analysen utgar
dirfor fran den hybridteknologi som presenterades i avsnitt 4.1. Dessutom antas att

wa

T y@e-D/0-a) . g-a/0-a) . (gy /9Py) + 1) dar p (>1) &r koefficien-

ten for det konstanta, vinstmaximerande prispaslaget. Om dP, /3Py &r storre eller mindre &n 1 avgérs av stor-
leken pd u, a och partialderivatan dY /@Py som per definition &r negativ. Ju stérre 4 och ju mindre a, desto
stérre blir 9P, /0Py, allt annat lika. Se vidare bilaga 2 for ett rdkneexempel.

15 Formellt géller att 9Py /0Py = p (
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intride eller uttride fran marknaden inte dr férknippat med négra specifika kostnader
for ett foretag, utéver de fasta kostnaderna.

Antag att priset pa insatsvaran 6kar varaktigt till Py. Den langsiktiga
marginalkostnaden (LRMC) skiftar da uppat, se Figur 5. Alla féretag pa marknaden
gor nu forlust till det ridande produktpriset Py och de kommer dirfor att anpassa
produktion, arbetsinsats och kapitalstock. Forlusterna gor att nagra féretag limnar
marknaden, vilket gor att den isoelastiska efterfraigekurvan skiftar utdt fér de
kvarvarande féretagen. Denna process pagir tills de kvarvarande féretagen har
aterstillt den ekonomiska vinsten pa dess langsiktiga jimviktsnivé, det vill sdga noll.
Kapitalavkastningen dr da ocksa aterstilld. I Figur 5 motsvarar detta att
efterfragekurvan skiftar ut till D’ och marginalintiktskurvan till MR

Figur 5 Konsekvens pa ldng sikt av 6kat insatsvarupris

SRR RS T ..... LRMC'
LRMC

MR

Y
<

Yy v*

Anm: UC = (r + pr + 8 — Pg/Py)

Priselasticiteten i de kvarvarande foretagens efterfragekurvor paverkas inte av denna
uttridesprocess. Alla féretag pa marknaden antas ha samma priselasticitet och om
efterfrigekurvorna aggregeras paverkas dirfor inte priselasticiteten. Ddrmed paverkas
inte heller det vinstmaximerande prissdttningsregeln. Féretaget kommer didrmed att
héja produktpriset till Py, det vill siga produktpriset héjs mer dn den lingsiktiga
marginalkostnaden 6kar. Det innebir att 6verskottet per producerad enhet, det vill
siga Py — LRMC, okar. Villkoret att vinsten ska vara noll i langsiktig jamvikt
implicerar dirmed att produktionsvolymen maste vara ligre i den nya jaimvikten (Y),
se Figur 5.
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Den minskade produktionsvolymen f6r de féretag som dr kvar pd marknaden ir en
konsekvens av efterfrigefunktionens egenskaper. Med en annan efterfragestruktur kan
resultatet bli annorlunda och det dr méjligt att produktionsvolymen i stillet 6kar f6r
de kvarvarande féretagen, som da blir firre, samtidigt som produktpriset h6js mindre
in priset pd insatsvaran, se bilaga 2 for ett sidant rikneexempel.

Antagandet om Cobb-Douglas-teknologi f6r produktionsfaktorerna arbete och kapital
innebir definitionsmaissigt att vinstandelen inte kommer att dndras i den nya,
langsiktiga jimvikten eftersom substitutionselasticiteten mellan arbete och kapital r 1.
Men inte heller med en CES-teknologi i argumenten arbete och kapital skulle
vinstandelen bli annorlunda,'¢ trots att substitutionselasticiteten mellan arbete och
kapital da kan vara hégre eller ligre dn 1. Anledningen dr att varken l6nen eller
nyttjandekostnaden f6r kapital dndras. Dirmed finns det inget skl for foretaget att
dndra proportionen mellan arbete och kapital och fdljaktligen dndras inte vinstandelen
i den nya, langsiktiga jaimvikten. Vinstmarginalen kommer diremot att bli annorlunda i
den nya jaimvikten. Anledningen 4r att det inte gar att substituera bort den dyrare
insatsvaran och driftséverskottet minskar ddrfér som andel av omsittningen. I det hir
exemplet blir alltsd vinstmarginalen varaktigt ldgre.

16 Om man daremot 6ppnar upp for att det gar att substituera d&ven mellan insatsvaran och arbete och kapital
kan vinstandelen pverkas pd I8ng sikt av ett dndrat pris p& insatsvaran.
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Bilaga 1

I den hir bilagan analyseras hur mycket ett féretag skulle behéva héja sitt produktpris
for att, allt annat lika, bibehdlla en given niva pa ett vinstmatt nir kostnaderna for
insatsvaror eller l6nekostnaderna dndras. Produktionsvolymen och teknologin antas
vara opaverkad av prisférindringen. Implicit kan detta ses som att féretaget har en
Leontiefteknologi, vilket kan vara realistiskt pa kort sikt.

Antagandet att ett foretag kan héja produktpriset utan att forsiljningsvolymen
paverkas dr naturligtvis inte helt realistiskt och det ér i bista fall rimligt fr relativt smé
vatiationer i produktpriset och pa mycket kort sikt. Det dr dd méjligt att kbparna
paverkas av invant beteende (habits/inertia) och att priselasticiteten ar i det nirmaste
noll.

Ekvationen for ett féretags intdkter och produktionskostnader kan skrivas som:
Py-Y =P K-(r+pr+8—Pg/Pc)+w-L+Px-X+FK

ddr Py dr produktpriset, Y ir forsiljningsvolymen (produktionsvolymen), Pk dr priset
for en enhet kapital, K 4r mingden kapitalenheter, r dr den riskfria rintan (%), pr it
den riskpremie som kapitaligaren erhéller (%), § ir kapitalforslitning i volymtermer
(%) och Py /Py ir den férvintade framtida prisforindringen fér en enhet kapital (%),
w ir 16n per tidsenhet arbete, L dr arbetsinsats (tidsenheter), Py ér priset f6r en enhet
insatsvara, X 4r antal enheter insatsvaror och FK ir fasta kostnader sisom kostnader
tor licenser, marknadsforing, forsidkringar m.m.

Vinsterledet i ekvationen ir féretagets intikter, det vill sdga omsittningen. Den férsta
termer i hogerledet motsvarar driftséverskottet och den andra termen dr
arbetskostnaderna. Tillsammans utgér de forddlingsvirdet. Den tredje termen i
hogerledet dr kostnaderna for insatsvaror och den fjirde termen de fasta kostnaderna
som dven de ska karaktiriseras som insatsférbrukning.

Antag nu att priset pa insatsvaran stiger, det vill sdga Py 6kar. Ekvationen ovan kan nu
skrivas som:

Py = (P K- (F+pr(P) +8 = Pe/Pg) +W-L+ P - X +FR) /¥

dir * indikerar att variabeln antas vara exogen for férandringen i Py. De vatiabler som
tillits paverkas nir Py dndras ér alltsa pr (riskpremien) och Py (produktpriset). Nar Py
Okar kommer riskpremien att minska om féretaget inte héjer produktpriset. Om
foretaget diremot hojer produktpriset kommer det att motverka effekten pa
riskpremien. I matematiska termer kan detta beskrivas som:
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0P, Py-K-(0pr/oPy) X
= — + =
9Py Y

som visar partialderivatan av Py med avseende pa Py. Det andra uttrycket i hogerledet
visar hur manga insatsvaror det gar at fOr att producera en firdigvara, vilket dr exogent
givet. Den forsta termen i hogerledet innehaller diremot partialderivatan dpr/d Py,
det vill sdga ett uttryck f6r hur mycket riskpremien dndras nir priset pa insatsvaran
dndras. Denna kan beriknas frin den malfunktion féretaget har for det aktuella

vinstmattet.

Antag att foretaget vill bibehdlla sin vinstandel om priset pé insatsvaran stiger.

Vinstandelen kan skrivas som:

P K- (F+pr(P)+6—F/Pc) +W-L

VA =

Genom att ta partialdetivatan av uttrycket £6r vinstandelen med avseende pa Py och
sitta partialderivatan lika med noll gir det att beriikna ett uttryck for Opr /0Py som ir
konsistent med att vinstandelen halls oférdndrad. I det hir fallet blir uttrycket:

opr

=0
Py

det vill siga riskpremien ska vara oférindrad fOr att vinstandelen ska vara oférindrad
nir priset pd insatsvaran kar. Genom att substituera in detta villkor i uttrycket £f6r
partialderivatan 0Py /0Py som visades ovan erhalls:

P,
9Py

=~ >

som alltsd visar hur mycket produktpriset maste héjas nir priset pa insatsvaran 6kar
tor att vinstandelen ska forbli oférindrad. Resultatet dr att produktpriset maste dndras
i samma proportion mot insatsvarupriset som méingden insatsvaror det beh&vs {6r att
producera en enhet fardigvara. Om insatsvarupriset till exempel avser en bilmotor
mdste priset pd bilen hojas lika mycket i kronor riknat som priset pa bilmotorn 6kar
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(om det beh6vs en motor per bil) for att vinstandelen ska vara oférindrad. Om
insatsvarupriset i stillet avser ddck maste priset pa bilen i kronor riknat hojas fyra
ganger sa mycket som priset pé ett dick, eftersom det behévs fyra dick per bil, £6r att
vinstandelen ska vara oférindrad.

Metoden ovan kan generaliseras till att analysera hur produktpriset méaste dndras om
insatsvarupriset, eller arbetskostnaden dndras, for att de olika l6nsamhetsmatten ska
hallas oférindrade. Resultaten visas i tabell 1.1 nedan.

Tabell 1.1 Partialderivator vid oférandrade vinstmatt

dPy dPy
0Py ow
— X L
KA = =
Y Y
- b L (,, PcRuC
Y Y w-L
X Pc-K-UC L Pc-K-UC
VM = {1+-— = = {1+ —
Y (W-L+Py-X+FK) Y (w-L+Py-X+FK)

dir UC = (7 + pr(Py) + 8 — Py /Py ).

Beridkningarna visar att om insatsvarupriset Py dndras sd beh6ver produktpriset Py
dndras 1 samma proportion mot insatsvarupriset som mangden insatsvaror férhaller
sig till fardigvaran (X/Y) for att kapitalavkastningen och vinstandelen ska bibehallas,
se Tabell 1.1, kolumn 2.

Om vinstmarginalen ska bibehallas behéver ddremot produktpriset 4ndras mer 4n sd,
se Tabell 1.1, nedersta raden kolumn 2. Partialderivatan ar storre 4n (X/Y) i detta fall
eftersom den andra delen av uttrycket inom parentesen ir entydigt positivt.
Anledningen till att den andra delen i uttrycket uppkommer dr att priset pa insatsvaran
ingar i nimnaren i vinstmarginalen. Nir priset pd insatsvaran dndras paverkas ddrmed
nidmnaren direkt och inte bara genom den indirekta kanalen via driftséverskottet.
Resultatet blir alltsd att om vinstmarginalen ska bibehéllas maste produktpriset dndras
mer 4n kostnaden f6r insatsvaror per producerad enhet.

Arbetskostnaden per tidsenhet, w, ingdr i ndmnaren bade 1 vinstandelen och
vinstmarginalen. Om arbetskostnaden dndras kommer dirfér produktpriset att behéva
héjas mer dn vad arbetskostnaden per producerad enhet dndras for att sdvil
vinstandelen som vinstmarginalen ska bibehallas, se kolumn 3 1 Tabell 1.1.18 For att

17.yC &r en forkortning fér user cost, det vill séga nyttjandekostnaden for kapital.

18 Arbetskostnaden per tidsenhet, w, varieras medan priset pa insatsvaran behandlas som exogent bestamt.
Riskpremien &r en funktion av arbetskostnaden per tidsenhet, w, och darmed endogent bestamd.
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kapitalavkastningen ska bibehallas ricker det med att produktpriset dndras lika mycket
som arbetskostnaden per producerad enhet.

Det dr naturligtvis dven moijligt att géra motsvarande berdkningar f6r en férindring i
den riskfria rintan. Resultatet dr dock trivialt. Om kapitalavkastningen, vinstandelen
eller vinstmarginalen ska bibehallas kommer inte produktpriset att paverkas av en
rinteférindring eftersom rintan dr en komponent i driftsdverskottet. Det enda som
hinder om rintan dndras ir att den endogent bestimda riskpremien 4dndras lika
mycket i andra riktningen. Driftséverskottet 4r dirmed of6rindrat. Det innebir att
savil kapitalavkastningen som vinstandelen och vinstmarginalen dr oférindrade vid
det ursprungliga produktpriset.!?

19 Resultatet &r detsamma for variationer i deprecieringstakten. Det gar naturligtvis &ven att variera kapitalva-

rupriset. Det &r dock mer komplext eftersom det ing8r i driftsdverskottet b&de i nivd och som forvantad fram-
tida férandring.
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Bilaga 2

I den hir bilagan redovisas forst rikneexempel f6r hur kapitalavkastning, vinstandel
och vinstmarginal férindras nir produktionen varieras i det exempel med
hybridteknologi som analyseras i avsnitt 4.1 i huvudtexten. Dessutom visas hur
vinstmitten paverkas pd kort sikt for ett vinstmaximerande foretag nir
insatsvarupriset Okar.

Diirefter redovisas ett rikneexempel dir kapitalandelen i produktionsfunktionen
varieras. Nir kapitalandelen varieras paverkar det den kortsiktiga marginalkostnaden
och didrmed dven hur ett vinstmaximerande féretag kortsiktigt andrar
produktionsvolym och produktpris om insatsvaran 6kar i pris.

Slutligen visas ett rikneexempel som visar hur efterfrigefunktionens egenskaper kan
paverka de lingsiktiga effekterna av ett dndrat insatsvarupris pa ett foretags
produktionsvolym och produktpris.

RAKNEEXEMPEL 1: KORTSIKTIGA EFFEKTER PA LONSAMHETSMATTEN AV
ANDRAT INSATSVARUPRIS OCH ANDRAD PRODUKTIONSVOLYM

Utgdngspunkten ér analysen i exemplet med hybridteknologi i avsnitt 4.1. Det antas
att efterfrigefunktionen ir isoelastisk med priselasticiteten € = 7/3. I lingsiktigt
vinstmaximum antas att Py(Y) = 70 och Y = 30. Den inversa efterfrigefunktionen
kan da skrivas som:

3

P =70(35) " = MR =2 R = 0(5)

Detta innebir att foretagets vinstmaximerande prissittningsmodell 4r ett prispdslag
over marginalkostnaden péd 75 procent, det vill siga i vinstmaximum giller att:

70
Py(Y) = 5 MC

Produktionsfunktionen 4r:

X
Y = min {AK“Ll—“,—}
(o
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dir @ = 1/2 och A och c sitts till ett for enkelhets skull. Arbetskostnaden per enhet
arbetsinsats (W) antas vara 15, kostnaden for att anvinda en enhet kapital (Pg (7" +

pr + & — Py /Py)) antas vara 15 och priset for en enhet insatsvara (Py) antas vara
10. Den langsiktiga marginalkostnaden (LRMC) blir da 40 (15+15+10).20 MR blir d4
40, det vill sdga lika med den langsiktiga marginalkostnaden, vilket dr forsta
ordningens villkor for vinstmaximering. Det vinstmaximerande produktpriset (Py) ar
70, det vill sdga 75 procent hégre 4n marginalkostnaden, och den vinstmaximerande
produktionsvolymen ér 30. Det antas finnas en fast kostnad om 900. Denna ticks nu
exakt och foretagets ekonomiska vinst ér alltsa noll.2!

Pa kort sikt dr kapitalstocken konstant. Den kortsiktiga marginalkostnaden (med
a=1/2)ir:

2wY
SRMC = T + PX

Med produktionsvolym och pris som 1 langsiktig jimvikt dr den kortsiktiga
marginalkostnaden densamma som den langsiktiga marginalkostnaden (se figur 3 i
avsnitt 4.1). Om produktionsvolymen varieras paverkas bade marginalkostnaden och
marginalintikten, liksom driftsdverskottet och dirmed de olika lI6nsamhetsmatten. 1
tabell 2.1. redovisas virden fér de olika 16nsamhetsmatten f6r den volym dir vinsten
maximeras, den volym dir I6nsamhetsmatten maximeras och den volym nir
l6nsamhetsmatten (driftséverskottet) blir noll.22

Tabell 2.1 Lonsamhetsmatt vid olika produktionsvolymer, insatsvarupris
P(X)=10
Procent, produktionsvolym inom parentes.
Vinstmax Max Noll
Kapitalavkastning 15,0 (30,0) 15,0 (30,0) 0,0 (8,5)
Vinstandel 50,0 (30,0) 69,2 (14,0) 0,0 (8,5)
Vinstmarginal 21,4 (30,0) 22,8 (24,0) 0,0 (8,5)

Anm: Max avser den produktionsvolym som maximerar respektive vinstmatt. Noll avser den

. . o - . e . . .
produktionsvolym som genererar vinstmatt som ar noll, det vill saga ett driftséverskott som ar
noll.

20 Eftersom arbetskostnaden per enhet arbetsinsats och kostnaden fér en enhet kapital &r lika héga samtidigt

som a = 1/2 s& kommer det att anvéndas lika manga enheter kapital som enheter arbetsinsats i 18ngsiktig jam-
vikt (Y=K=L=X=30).

21 Qverskottet per producerad enhet, det vill sdga produktpriset minus genomsnittlig produktionskostnad, &r
(70-40)=30. Eftersom den vinstmaximerande produktionsvolymen &r 30 blir dverskottet 900, vilket exakt
tacker den fasta kostnaden.

22 Det maximala vardet for vinstandelen bortser fran produktionsvolymer som ger ett negativt féradlingsvérde.
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Som framgar av tabell 2.1 4r den vinstmaximerande produktionsvolymen Y=30. Det
ir dirmed dven den produktionsvolym som ger hogst kapitalavkastning. Féretaget kan
dock héja sdvil vinstandelen som vinstmarginalen genom att dra ned pa
produktionsvolymen. Maximal vinstandel nds vid produktionsvolymen Y=14, medan
maximal vinstmarginal nis vid produktionsvolymen Y=24. Om produktionsvolymen
minskas till Y=8,5 blir driftsdverskottet noll och ddrmed blir ocksa samtliga
l6nsamhetsmatt noll.

Tabell 2.2 motsvarar tabell 2.1 nir priset pa insatsvaran (Py) har hojts fran 10 till 11
utan att féretaget kunnat justera kapitalstocken. Det hogre insatsvarupriset leder till att
den kortsiktiga marginalkostnaden skiftar uppat och det blir darfor 16nsamt £6r
foretaget att minska produktionen s att dven marginalintikten blir hégre. Den nya
kortsiktiga vinstmaximerande jimvikten nds i Y=29,4 och Py=70,6. Den ekonomiska
vinsten blir nu mindre 4n noll (-29,7).

Tabell 2.2 Lénsamhetsmatt vid olika produktionsvolymer, insatsvarupris
P(X)=11
Procent, produktionsvolym inom parentes.
Vinstmax Max Noll
Kapitalavkastning 14,0 (29,4) 14,0 (29,4) 0,0 (8,7)
Vinstandel 49,4 (29,4) 67,8 (14,2) 0,0 (8,7)
Vinstmarginal 20,3 (29,4) 21,5 (23,7) 0,0 (8,7)

Anm: Max avser den produktionsvolym som maximerar respektive vinstmatt. Noll avser den
produktionsvolym som genererar vinstmatt som ar noll, det vill séga ett driftséverskott som ar
noll.

Samtliga 16nsamhetsmatt blir nu generellt ligre. De dr ligre vid den vinstmaximerande
produktionsvolymen, de har ett ligre maximalt virde och de blir noll
(driftséverskottet blir noll) vid en nigot hégre produktionsvolym dn nir
insatsvarupriset var ligre. Det ska noteras att foretaget skulle kunna vilja att virna den
tidigare optimala vinstandelen pd 50 procent genom att dra ned pa
produktionsvolymen ytterligare eftersom den maximala vinstandelen uppgar till

67,8 procent. Alternativt skulle féretaget kunna vilja att virna den tidigare optimala
vinstmarginalen pd 21,4 procent. Att virna ndgot av dessa vinstmatt leder dock till att
den ekonomiska vinsten blir mer negativ dn nédvindigt.

RAKNEEXEMPEL 2: ANDRAD KAPITALINTENSITET I PRODUKTIONEN OCH
EFFEKTER PA PRISOVERVALTRING AV OKADE INSATSVARUPRISER

I rikneexempel 1 ovan leder en 6kning av priset pd insatsvaran till att
prisoverviltringen till kund pé kort sikt 4r mindre 4n 100 procent, det vill sdga
produktpriset h6js mindre dn kostnaderna f6r insatsvaror per producerad enhet 6kar.
Substitutionsmaijligheten mellan arbete och kapital gor att foretaget kan dra ned pa
arbetsstyrkan mer dn produktionsvolymen till given kapitalstock. Nir priset f6r
insatsvaran Okas frian 10 till 11 minskar den vinstmaximerande produktionsvolymen
till 29,4 (se tabell 2.2). Sammantaget innebir detta att den kortsiktiga
marginalkostnaden bara 6kar fran 40,0 till knappt 40,4, trots att kostnaden f6r
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insatsvaror 6kar med 1 per producerad enhet. Det bidrar till att dimpa uppgangen i
produktpriset som stiger fran 70,0 till drygt 70,6. Prisdverviltringen till kund dr med
andra ord drygt 60 procent av de 6kade kostnaderna for insatsvaror.

Nedan visas ett annat rikneexempel dir priséverviltringen blir stérre 4n 100 procent
av de Okade kostnaderna for insatsvaror. Den fasta kostnaden ir fortsatt 900 och den
isoelastiska efterfrigan dr densamma som i rikneexempel 1 ovan.
Produktionsfunktionen antas diremot vara mindre kapitalintensiv med a = 0,2.
Arbetskostnaden per enhet arbetsinsats antas vara 18,2, liksom kostnaden for att
anvinda en enhet kapital. Priset f6r en enhet insatsvara 4dr fortsatt 10 i utgingsliget.
Den langsiktiga marginalkostnaden dr da fortsatt 40 och den vinstmaximerande
produktionsvolymen och produktpriset dr 30 respektive 70, det vill siga precis som i
exempel 1 ovan.?

Den kortsiktiga marginalkostnaden kan nu skrivas som:

vilket dr en konkav funktion i argumentet Y, det vill siga produktionsvolymen. Denna
kortsiktiga funktion f6r marginalkostnaden ér flackare dn i det féregdende
rikneexemplet. Det vill siga marginalkostnaden minskar inte lika snabbt om
produktionen dras ned fran den lingsiktiga jamvikten (om den ritades in i Figur 3 i
avsnitt 4.1 skulle den ligga 6ver den linjira SRMC som finns i figuren for alla Y < Y™).
Det innebir att det vinstmaximerande prispaslaget pa 75 procent tillimpas pa en
hogre kortsiktig marginalkostnad f6r en given produktionsvolym. Detta resulterar i att
produktionsvolymen relativt sett dras ner mer och att priséverviltringen blir stérre ndr
priset pa insatsvaran okar.

Om priset f6r insatsvaran Okar frin 10 till 11, sa 6kar marginalkostnaden frin 40 till
40,7 och det vinstmaximerande produktpriset hdjs fran 70,0 till ca 71,2.
Pris6verviltringen blir alltsd i det hir fallet ca 120 procent av de 6kade kostnaderna
for insatsvaror. Samtidigt minskas produktionen frin 30 till 28,8. Det ir en storre
neddragning av produktionsvolymen dn i rikneexempel 1 ovan med mer
kapitalintensiv produktion. Trots den relativt stora priséverviltringen minskar den
ekonomiska vinsten dven i detta fall.

SLUTSATS

Rikneexempel 1 och 2 visar att det a priori inte gar att avgdra om ett Okat pris pd
insatsvaror leder till att ett vinstmaximerande fOretag pa kort sikt Gverviltrar de hégre
kostnaderna for insatsvaror mer eller mindre dn 100 procent till kunderna. Det avgors
dels av hur produktionsfunktionen ér beskaffad och hur stora

23 1 den I8ngsiktiga jamvikten anvénds 4 g&nger s& ménga enheter arbete som kapital. Arbetskostnaden och
kostnaden for att anvanda en enhet kapital kalibreras s3 att foradlingsvardet fortsatt &r 900 men den totala ar-
betskostnaden &r nu 720 (450) och driftsdverskottet 180 (450). Den fasta kostnaden ar fortsatt 900 och den
ekonomiska vinsten &r noll i I3ngsiktig jamvikt.

28



substitutionsméjligheterna mellan produktionsfaktorerna dr pa kort sikt, dels av hur
priskinsliga kunderna dr och hur marknadsstrukturen ser ut. Pa en marknad som
priglas av monopolistisk konkurrens (nollvinst i langsiktig jimvikt) kommer dock ett
Okat insatsvarupris pa kort sikt att leda till att foretagens ekonomiska vinst minskar
(blir negativ), dven om vinstmaximering kan innebira att prisdverviltringen till kund
blir 6ver 100 procent av de 6kade kostnaderna f6r insatsvaror.

RAKNEEXEMPEL 3: ALTERNATIV EFTERFRAGAN OCH LANGSIKTIGA EFFEKTER
AV OKADE INSATSVARUPRISER

Efterfragefunktionen har en avgérande roll £6r hur féretagen dndrar produktpris och
produktionsvolym om insatsvarupriset 6kar, bade pa ling och p4 kort sikt. I avsnitt
4.2 visades ett stiliserat exempel dir varaktigt hégre pris pa insatsvaror ledde till att en
del féretag konkurrerades ut frain marknaden och att de som blev kvar langsiktigt drog
ner pa sin produktionsvolym och héjde sina produktpriser mer 4n vad kostnaderna f6r
insatsvaror per producerad enhet 6kade, det vill siga priséverviltringen var Gver

100 procent.

I detta rikneexempel siffersitts forst det stiliserade exemplet med utgangspunkt fran
de forutsittningar som redovisades i rikneexempel 1 ovan. Direfter ersitts den
isoclastiska efterfrigefunktionen med en linjir efterfrigefunktion. Syftet med denna
Ovning dr att visa att ett 6kat pris pa insatsvaran kan leda till att produktpriset,
beroende pa foérutsittningarna, kan 6ka mer eller mindre 4n kostnaden for insatsvaror
per producerad enhet i den nya, lingsiktiga jimvikten.

Fall 1: Isoelastisk efterfrdgan

Som visades i rdkneexempel 1 ovan innebdr den lingsiktiga jimvikten att ett féretag
producerar 30 enheter och att produktpriset dr 70. Med en ldngsiktig konstant
marginalkostnad pd 40 innebir det att foretaget exakt fir ett tickningsbidrag f6r den
fasta kostnaden pa 900 och att foretagets ekonomiska vinst dr noll.

Antag nu att den ldngsiktiga, konstanta marginalkostnaden &kar till 50 som en f6ljd av
ett Okat pris pa insatsvaran, det vill siga priset pa insatsvaran Skar fran 10 till 20.
Foretagen pa marknaden gir nu med forlust. Pa ling sikt kommer en del féretag att
slas ut frain marknaden och delar av deras efterfrigan flyttar 6ver till de féretag som ar
kvar pd marknaden.

Hur ser den nya lingsiktiga jamvikten ut? Eftersom alla foretag pa marknaden antas ha
samma konstanta priselasticitet i sina efterfrigefunktioner har den aggregerade
efterfriagefunktionen pa marknaden ocksa denna priselasticitet. Nir en del foretag
konkurreras ut kommer efterfragan att flyttas 6ver till de kvarvarande foretagen men
priselasticiteten paverkas inte. Ddrmed paverkas inte heller den vinstmaximerande
pristegeln med ett paslag 6ver marginalkostnaden pa 75 procent.2+ Det innebir att det
nya vinstmaximerande produktpriset blir 87,5, det vill siga 75 procent hogre dn den
nya langsiktiga marginalkostnaden pé 50. Féretag kommer att konkurreras ut frin
marknaden tills produktionsvolymen f6r de kvarvarande féretagen blir sadan att deras

24 produktpriset (70) ar 75 procent hégre &n LRMC (40) i ursprunglig 18ngsiktig jamvikt.
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vinst blir noll vid det nya produktpriset 87,5. Det sker nir produktionsvolymen
uppgar till 24. De kvarvarande foretagen far da exakt tickning f6r den fasta kostnaden
pa 900, det vill siga (87,5 — 50)24 = 900.

Nir efterfragan flyttas 6ver fran féretagen som limnar marknaden kommer
skalfaktorn i de kvarvarande foretagens efterfrigefunktion att 6ka. Den ursprungliga
inversa efterfrigefunktionen var:

P,(Y) = 70(%) ’

I den nya langsiktiga jimvikten kan skalfaktorn (§) beriknas ur sambandet:

Det innebir att skalfaktorn S i den nya lingsiktiga jimvikten blir 79,5.25

Priséverviltringen till kund styrs av det vinstmaximerande prispaslaget och blir i det
hir fallet alltsa 175 procent. Den stora prishdjningen innebir att den aggregerade
efterfrigan minskar kraftigt. Den konstanta priselasticiteten ar € = 7/3. Effekten pa
aggregerad efterfrdgan kan berdknas som:

Yt (Py1>
YO PYO

Med Py' = 87,5 och P,° = 70, 0 innebir det att Y1 /Y blir 0,594. Total aggregerad
efterfrigan minskar alltsa till 59,4 procent av ursprunglig aggregerad efterfrigan nir
priset 6kar fran 70 till 87,5. Minskningen uppgar till ca 40 procent. Eftersom varje
foretag som dr kvar pa marknaden minskar sin produktion med 20 procent (fran 30 till
24), innebir det att ca 25 procent av de ursprungliga féretagen konkurreras ut fran

-7/3

marknaden. Kvar blir alltsd ca 75 procent av féretagen som producerar 80 procent av
sin ursprungliga volym.

25 Analogt 6kar skalfaktorn i funktionen fér marginalintékten (se rdkneexempel 1 ovan) frén 40 till 45,4 s& att
marginalintakten blir 50.
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Fall 2: Linjér efterfrdgan

Antag att foretagen 1 stillet moter en linjdr efterfrigefunktion. Det innebir att
priselasticiteten varierar med produktionsvolymen och det finns inte nagot konstant
prispaslag som maximerar vinsten. Antag att efterfrigefunktionen och funktionen for
marginalintikt for det enskilda foretaget ar:

P,(Y)=100—Y - MR =100-2Y

Med en langsiktig konstant marginalkostnad som dr 40 ger férstaordningens villkor att
vinsten maximeras vid Y=30 eftersom marginalintikten da ér lika med
marginalkostnaden. Produktpriset blir da 70. Den initiala langsiktiga jamvikten ér alltsa
identisk med Fall 1 med isoelastisk efterfrdgan.

Antag nu att den lingsiktiga, konstanta marginalkostnaden 6kar till 50 som en f6ljd av
ett &kat pris pa insatsvaran. Foretagen pa marknaden gir nu med f6rlust. Pa lang sikt
kommer en del féretag att slds ut frin marknaden och delar av deras efterfrigan flyttar
over till de féretag som ér kvar pa marknaden.

Den nya langsiktiga jaimvikten definieras av att de kvarvarande f6retagen
vinstmaximerar och att deras ekonomiska vinst r noll. Forsta ordningens villkor f6r
vinstmaximering innebir att marginalintikten 4r lika med den langsiktiga
marginalkostnaden, det vill siga 50. Det innebir i sin tur att produktpriset kommer att
vara 75 (med en linjdr efterfrigefunktion kommer produktpriset alltid ligga mitt
emellan konstanten i efterfrigefunktionen och den aktuella marginalintikten, det vill
sdga mitt emellan 100 och 50 i det hir fallet). For att kunna ticka den fasta kostnaden
om 900 miste produktionsvolymen 6ka till 36 ((75 — 50)36 = 900). Det innebir att de
kvarvarande foretagens efterfriagefunktion maste rofera utit sa att den blir:

P,(Y) = 100 ZSY MR = 100 SOY
= —_—— - = —_—
Y 36 36

Pris6verviltringen stannar alltsd i det hir fallet vid 50 procent. Den jimf&relsevis
mattliga prishojningen bidrar till att aggregerad efterfragan bara minskar med 1/6.2
Men de kvarvarande féretagen 6kar sin produktion med 20 procent. Sammantaget
innebir detta att 11/36 av foretagen konkurreras ut frin marknaden, det vill siga ca
30 procent. Kvar blir ca 70 procent av féretagen som vardera producerar 20 procent
mer jamfért med produktionsvolymen fore det att priset pa insatsvaran 6kade.

26 Givet att alla foretag moter samma efterfrdgefunktion kan den aggregerade efterfragefunktionen skrivas som
P,(Y) = 100 — Y /n dar n anger antal féretag p& marknaden i den ursprungliga jamvikten. Den inverterade aggre-
gerade efterfr@gefunktionen ar Y(P,) = n(100 — P,). Antalet foretag n &r alltsd bara en skalfaktor. Om produktpri-
set P, 6kar fr@n 70 till 75 minskar aggregerad efterfrdgan med 1/6 (fr&n 30n till 25n), det vill séga precis som
det skulle gora for det enskilda foretaget om inga féretag I18mnade marknaden.
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SLUTSATS

Rikneexemplen ovan visar att ett Okat pris pa insatsvaran pa lang sikt kan, beroende
pa férutsittningarna, leda till en priséverviltring som ir storre eller mindre dn

100 procent av 6kade kostnader for insatsvaror pa en marknad som kinnetecknas av
monopolistisk konkurrens och vinstmaximerande foretag. Hur stor prisdverviltringen
blir pa lang sikt paverkas bland annat av efterfragestrukturen.
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