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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr prognoser som
anvinds som beslutsundetlag f6r den ekonomiska politiken i Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje ménad statistik 6ver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gérs i alla EU-ldn-
der.

Rapporten Konjunkturlidget ir frimst en prognos for svensk och internationell ekonomi, men in-
nehéller ocksé djupare analyser av aktuella makroeckonomiska frigor. Konjunkturliget publiceras
fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
forutsittningarna fér 16nebildningen.

Den idrliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljépolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal ruor som normalt skiljer sig fran 16ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom nagot omrade eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksa av en zabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hogermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalyutor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i I6ptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturliget i en bi-
laga.

Alla f6rdjupningar redovisas dven samlat pa nitet, diagram 1 PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella
fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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Forord

I Konjunkturldget juni 2021 presenteras en prognos f6r den ekonomiska utvecklingen 2021-2022 i
Sverige och 1 omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenario for utvecklingen 2023—2030,
varav 2023-2025 besktivs i rapporten. Prognosen och scenariot for hela perioden 2021-2030, samt
mer detaljerade prognoser, finns att hdmta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades i Konjunktur-
liget mars 2021.

I berikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 18 juni 2021. Arbetet med
Konjunkturldget har letts av prognoschet Ylva Hedén Westerdahl.

Stockholm 23 juni 2021

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvdrde=100, m8nadsvarden

respektive procentuell férandring,

Den svenska ekonomin fortsatte att dterhamta sig det forsta

kvartalet i 3r, trots fortsatt hog spridning av covid-19 och fort- 1407

satta restriktioner och pdbud om social distansering. Den fram- 130 7
gangsrika vaccinationskampanjen bidrar till en kraftig minskning 120 4
av smittspridningen under sommaren och att samhallet succes-
sivt borjar 6ppnas upp. Detta innebar att dterhamtningen i eko-
nomin accelererar det andra och tredje kvartalet i ar, trots att
brist pd insatsvaror och logistikproblem hammar industripro-
duktionen och exporten. Lagkonjunkturen bedéms vara over i

slutet av dret, men utvecklingen p& arbetsmarknaden slépar ef-

sasongsrensade kvartalsvarden

ter och arbetslésheten 6verstiger 7 procent i slutet av nésta ar.

Den snabba konjunkturdterhamtningen gor att de finanspolitiska
stodatgéirder som inforts till foljd av pandemin kan boérja fasas ut
under det tredje kvartalet i &r. Utfasningen av stodatgérderna bi-

drar till att det offentligfinansiella sparandet néasta ar blir i linje

—— Barometerindikatorn
wm BNP (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Grundlaggande antaganden for

med overskottsmadlet, samtidigt som ett stérre utrymme dn nor-

malt bedoms finnas for ofinansierade finanspolitiska atgéarder.

prognosen

Covid-19-pandemin innebar att den foreliggande

prognosen ar mer osaker &n normalt. Prognosen

Under det forsta kvartalet 1 dr priglades den svenska ekonomin
av en snabb spridning av covid-19, med en atféljande hog be- .
lastning pé sjukvirden. Den andra vdgen av smittspridning som
klingade av i januari f6ljdes snabbt av en tredje vdg som eskale-
rade under februari och mars. Trots detta 6kade BNP med

0,8 procent det forsta kvartalet i r och aterhdmtningen tog fart
igen efter inbromsningen det sista kvartalet i fjol (se diagram 1).

Den tredje vdgen kulminerade i april och under maj mins-
kade smittspridningen dven om den fortfarande var relativt hog.
Smittspridningen har fortsatt att minska i juni och antas fortsitta
minska under sommaren, liksom belastningen pa sjukvarden (se
marginalrutan ”Grundldggande antaganden £6r prognosen”).
Tillsammans med en stigande vaccinationsgrad innebir detta att
de restriktioner och pabud om social distansering som i nuldget
finns pd plats till stor del kan fasas ut under loppet av det tredje
kvartalet, 1 enlighet med regeringens aviserade plan. En fortsatt
jamforelsevis lag smittspridning gbr att ocksa den sjilvpatagna
sociala distanseringen fortsitter att minska under andra halvan
av aret.

Aven bland Sveriges viktigaste handelspartners haller utsik-
terna vad giller covid-19 pa att ljusna. Det bidrar till att omvitl- .
dens efterfragan pa svenska produkter 6kar snabbt frin och med
det andra kvartalet i 4r. Sammantaget gor detta att forutsittning-
arna dr goda for en fortsatt snabb ekonomisk dterhimtning i den
svenska ekonomin i dr. De ljusare utsikterna avspeglas bland an-
nat i att Barometerindikatorn har stigit till den hogsta nivan som
uppmitts sedan mitningarna borjade 1996 (se diagram 1). Detta
ska inte tolkas som att konjunkturen nu star pd topp utan sna- .
rare som att konjunkturen f6rstirks snabbt. Konjunkturinstitu-
tets bedémning ar att lagkonjunkturen dr Gver det forsta

baseras pa ett antal antaganden ang8ende pan-
demin. De mest betydande antagandena ar:

Covid-19-pandemin fortsatter under aret.
Smittspridningen haller dock pa att mattas
av i manga lander, inte minst bland OECD-
ldanderna, delvis som en féljd av en stigande
vaccinationsgrad. I OECD-lénderna fasas
merparten av tidigare inférda restriktioner
successivt ut under resterande delen aret.

I de delar av vérlden dér vaccineringen gar
I&ngsammare tar det ldngre tid innan re-
striktionerna fasas ut.

I Sverige antas alla i den vuxna befolk-
ningen ha erbjudits en férsta dos vaccin un-
der september och de kan darmed vara full-
vaccinerade tidigast sju veckor senare. Bil-
den &r snarlik i flertalet OECD-lénder. I
manga andra lander gar vaccineringen be-
tydligt IAngsammare.

Spridningen av covid-19 i Sverige har fallit
tillbaka snabbt under maj och juni. Smitt-
spridningen antas minska kraftigt under
sommaren. Belastningen pa sjukvarden
minskar snabbt och under senare delen av
sommaren &r varden bara mattligt belastad
av covid-19 patienter. De flesta restriktioner
och pabud om social distansering som i nu-
laget finns pa plats fasas ut under loppet av
det tredje kvartalet. Vissa p&bud, exempel-
vis att stanna hemma vid symptom, antas
dock ligga kvar langre.

Efter sommaren kommer undervisningen i
allt vésentligt att ske pa plats inom alla
svenska utbildningsenheter.

Smittspridningen forblir 13g i Sverige bortom
det tredje kvartalet i &r, aven om lokala ut-
brott kan férekomma. Den sjalvpatagna so-
ciala distanseringen fortsatter darfor att
minska under senare delen av aret, dven
bland de som inte har vaccinerats eller tidi-
gare haft covid-19.

Restriktioner och sjalvpdtagen social distan-
sering i Sverige och omvarlden innebar att
det drdjer till efter sommaren innan utrikes-
resandet bérjar dterhamta sig mer patagligt.
Utrikesresandet till framfor allt manga desti-
nationer utanfor Europa kommer dock fort-
satt att hallas tillbaka av hég smittspridning
i vissa lander och formella samt sjélvpa-
tagna restriktioner.



kvartalet nésta ar. Det dr darfor limpligt att under det tredje
kvartalet i 4r ta bort storre delen av de tillfdlliga finanspolitiska
stodatgirder som riktats mot foretag och arbetstagare under
pandemin. Resursutnyttjandet i ekonomin som helhet fortsitter
att 6ka under loppet av nista dr och blir ndgot f6rhéjt under se-
nare delen av dret. Sysselsittningen slipar dock efter och vid slu-
tet av 2022 dr arbetslésheten nagot hégre dn den bedémda jam-
viktsarbetslésheten pa 6,9 procent. Konjunkturldget kommer
dock att se olika ut i olika branscher, med en ligre ekonomisk
aktivitet i vissa kontaktnira tjainstebranscher som hotell och re-
staurang (se diagram 2). Det beror bland annat pa att det inter-
nationella resandet fortsatt 4r nedpressat av pandemin, men
ocksa pi att en del beteendeménster har férindrats varaktigt.

Den djupa ligkonjunktur som inleddes i bérjan av f6rra aret
som en f6ljd av pandemin klingar enligt prognosen av pa tvd dr.
I ett historiskt perspektiv dr det en mycket snabb dterhimtning
(se diagram 3). Den snabba dterhimtningen férklaras dels av att
ligkonjunkturen inte orsakats av underliggande ekonomiska oba-
lanser, dels av de omfattande ekonomisk-politiska stodatgirder
som satts in 1 Sverige och i omvirlden. Stédatgirderna har hjilpt
hushdll och foretag att verbrygga krisen. Nér behovet av
stoddtgirderna minskar och de kan fasas ut, kommer de offent-
liga finanserna att forstirkas igen utan att det far nagon stérre
aterhdllande effekt pa efterfrigan. Dessutom har virdet pd bland
annat aktier och bostider stigit kraftigt under laigkonjunkturen.
Sammantaget gor detta att hushall och féretag har goda forut-
sdttningar att snabbt 6ka efterfrigan och produktion nir flertalet
restriktioner vil hivs.

Det ska betonas att prognosen vilar pa ett antal h6gst osikra
antaganden betriffande covid-19-pandemin (se marginalrutan
”Grundligeande antaganden f6r prognosen”). Om smittsprid-
ningen i Sverige skulle stiga patagligt igen under hosten och vin-
tern, till exempel bland ovaccinerade barn och ungdomar, skulle
det kunna leda till nya restriktioner och att dven de sjilvpdtagna
sociala restriktionerna 6kar igen. Det skulle i sin tur ddmpa hus-
héllens konsumtion och dirmed himma den ekonomiska ater-
himtningen. An virre skulle det kunna bli om en ¢kad smitt-
spridning under hésten och vintern drivs av nya mutationer av
viruset som dven infekterar manga vaccinerade personer. Den
svenska ekonomin skulle d4 kunna kastas in i en ny djup lagkon-
junktur. Skulle sa ske finns det fortsatt ett mycket stort utrymme
att med finanspolitiska atgirder ge stéd dt ekonomin under en
Overbryggningsperiod. De stora budgetunderskotten i fjol och i
ar har forvisso lett till att den svenska Maastrichtskulden har
okat nagot, men den ir bara nagot hogre an skuldankaret enligt
det finanspolitiska ramverket (se diagram 4).
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Diagram 2 Produktion i
tjanstebranscherna

Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 BNP-gap
Procent av potentiell BNP
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 4 Maastrichtskuld
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GOD GLOBAL UTVECKLING FRAMOVER

Den globala konjunkturutvecklingen priglas fortfarande av co-
vid-19-pandemin och 2021 inleddes med svaga BNP-utfall pd
manga hall, inte minst i Europa. Under forsta halvan av 2021 har
smittspridningen dimpats i manga linder och den eckonomiska
utvecklingen blir starkare det andra kvartalet. Minskad smitt-
spridning, mindre omfattande restriktioner och storre tillgang till
vaccin har fatt konsumenterna hos Sveriges viktigaste handels-
partners att bli alltmer positiva (se diagram 5), och framéver
okar konsumtionen av mer kontaktnira tjanster. Sparkvoten ér
fortsatt hog i manga linder och de flesta aktieb6rserna har stigit
under 2021, vilket méjliggdr en hég konsumtionstillvaxt framo-
ver ndr restriktionerna lattar.

Aven foretagen ser med ¢kad tillférsikt pa framtiden, mycket
tack vare den 6kande vaccinationsgraden (se diagram 6). Indu-
striproduktionen har fortsatt att aterhimta sig och de kom-
mande dren forblir den globala tillvixten relativt hdg (se diagram
7 och tabell 1). Hog efterfrigan i omvirlden leder till att svensk
exportmarknad vixer snabbt 2021 och 2022 (se tabell 1). Den
starkare ekonomiska utvecklingen har bidragit till att rintan pa
10-4riga statsobligationer har stigit under aret. Pandemins ut-
veckling dr en fortsatt stor riskfaktor och skulle smittspridning
ater eskalera kan BNP-utvecklingen bli betydligt svagare 4n en-
ligt prognosen. I ett sidant lige kan omfattande stédatgirder
himmas av de hoga statsskulderna i omvirlden.

Inflationen har stigit 2021, frimst pa grund av hogre ravaru-
och energipriser. Aven utbudsbegrinsningar har till viss del bi-
dragit till att inflationstakten 6kat. Exempel pd sidana utbuds-
faktorer dr brist pa halvledare och containertransport. Inflat-
ionen faller tillbaka 2022 till £5ljd av ett minskat bidrag frin ra-
varu- och energipriserna. Pris6kningarna till f6ljd av utbudsbe-
grinsningarna bedéms vara tillfalliga. Centralbankerna hojer dir-
for inte rdntorna och rinteliget i omvirlden forblir lagt under
prognosperioden (se diagram 13).

TILLFALLIGT SNABBT STIGANDE PRISER I USA

Aterhimtningen i den amerikanska ekonomin fortsitter och till-
vixten det forsta kvartalet blev 1,6 procent, mycket tack vare nya
omfattande stimulansdtgirder och littade restriktioner. Utsik-
terna for fortsatt dterhdmtning dr goda da affirsverksamheter i
stora delar av USA inte lingre omfattas av lika kraftiga restrikt-
ioner som tidigare. Flaskhalsar inom industrin, stigande energi-
priser och hog efterfragan har gjort att inflationstakten har stigit
snabbt under 2021. Dessutom péverkas inflationen i 4r av att
vissa priser var tillfilligt nedpressade i fjol till £6ljd av pandemin,
vilket leder till en hogre inflationstakt 1 ar nidr pandemin littar
och priserna korrigeras uppat. Dessa effekter faller ur nista ar
och konsumentpriserna stiger da laingsammare (se tabell 1 och
diagram 8).
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Diagram 5 Konsumentfortroende

Standardiserade avvikelser fr&n medelvarde,
mé&nadsvarden
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Kallor: Conference Board, Eurostat och
Macrobond.

Diagram 6 Sammanvagt
inkopschefsindex i valda lander och
regioner
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70+
60
50 -
40 -
30 1

20+

10

— Euroomradet
— USA

— Kina

— Vérlden

Kélla: THS Markit.

Diagram 7 Industriproduktion i valda
lander och regioner
Arlig procentuell férandring, ménadsvéarden
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Den senaste stimulanschecken nadde hushéllen i slutet av
mars och bidrog till att detaljhandelsférsiljningen steg kraftigt
(se diagram 9). Konsumtionstillvixten f6rblir h6g de kommande
kvartalen ndr konsumtionen av mer kontaktnira tjanster dter-
himtar sig. Sammantaget blir BNP-tillvixten hég i ar och nista
ar (se tabell 1). Nedgangen i arbetslésheten har stannat av nagot
den senaste tiden men den fortsitter att sjunka i d4r och nista ar.
En risk dr dock att arbetskraftsdeltagandet inte kommer att dter-
himta sig i samma takt som sysselsittningen, vilket p4 lite lingre
sikt kan himma tillvixten.

BNP I EUROOMRADET FOLL DET FORSTA KVARTALET

Den europeiska dterhdmtningen ligger tydligt efter den ameri-
kanska. Det forsta kvartalet 61l BNP med 0,3 procent, frimst till
foljd av 6kad smittspridning och jaimférelsevis strikta restrikt-
ioner. BNP ir dnnu ca 5 procent ligre dn fére pandemin brét ut.
Nir de inf6rda restriktionerna gradvis borjar littas under det
andra kvartalet inleds en stark dterthimtning. En uppdimd efter-
frigan gor att hushillens konsumtion stiger hastigt. Aven inve-
steringarna tar fart och efterfragan fran utlandet 6kar snabbt,
inte minst mot bakgrund av den starka amerikanska ekonomin.

Stigande energi- och ravarupriser har bidragit till en tydlig
uppgang i inflationen till 2,0 procent i maj (se diagram 8). Aven
tillfalliga faktorer har bidragit till uppgangen, som exempelvis att
den tillfilliga momssdnkningen i Tyskland har upphért. Det un-
derliggande inflationstrycket ér fortsatt dimpat och inflationen
gar ner igen 2022.

AVEN I DE NORDISKA LANDERNA FOLL BNP!

De nordiska linderna hade en svag ckonomisk utveckling det

torsta kvartalet (se diagram 10). I bidde Danmark och Norge 6l
BNP mer 4n i euroomradet. Orsaken till fallen var frimst nya

och forlingda restriktioner till f6ljd av covid-19. Aven i Finland
61l BNP, men nedgingen var marginell. Fallet i BNP sedan kri-
sen inleddes 4r betydligt mindre i de nordiska linderna dn euro-
omradet, och redan det andra kvartalet tar tillvixten fart pa nytt.

TILLVAXTEN VAXLAR NER I KINA

BNP-tillvixten i Kina vixlade ner ytterligare det forsta kvartalet
2021. Ink6pschefsindex dr fortsatt pa en nivd som indikerar till-
vixt och konsumenterna i landet ser med stark tillférsikt pd eko-
nomin (se diagram 5 och diagram 6). Stark efterfragan fran om-
vitlden har fitt kinesisk export att viixa snabbt. Detta har resul-
terat 1 anstringda leverantérskedjor, containerbrist och snabbt
stigande priser p4 frakt till och fran landet (se diagram 11). Den
héga efterfrigan pa kinesiska produkter tillsammans med héga
kostnader f6r ravaror och transport har lett till att féretagen har
hojt priserna (se diagram 11). Detta bidrar till uppgangen i

1 Har avses Danmark, Finland och Norge.
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Diagram 8 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
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Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat,
OECD och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Detaljhandeln i valda lander
och regioner
Arlig procentuell féréandring, m&nadsvarden
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Kallor: Eurostat, National Bureau of Statistics of
China och U.S. Census Bureau.

Diagram 10 BNP i Danmark, Finland
och Norge
Procentuell férandring, kvartalsvérden
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konsumentpriserna globalt. Den sammantagna bedémningen ar
att BNP vixer snabbt 2021 f6r att sedan 6ka langsammare (se
tabell 1).

DEN GLOBALA KONJUNKTUREN NORMALISERAS 2023

Den globala konjunkturen dterhimtar sig i ar och nista ar. Ar
2023 dampas BNP-tillvixten till en mer normal niva och virlds-
ekonomin atergar till ett konjunkturldge nira det normala (se ta-
bell 1 och diagram 12). I takt med att den globala BNP-tillvixten
vixlar ner dimpas tillvixten i importefterfrigan och svensk ex-
portmarknad vixer ddrmed gradvis lingsammare (se tabell 1).
Prognosen forutsitter att covid-19-pandemin avtar i styrka och
péverkar den ekonomiska utvecklingen endast 1 begridnsad ut-
strackning 2023-2025.

For att dimpa inflationstrycket som uppstar till £6ljd av ett
Okat resursutnyttjande kommer centralbankerna minska sina in-
nehav av obligationer och héja styrrintorna. Rintehdjningarna
sker gradvis och rinteldget kommer vara fortsatt ligt 2023—2025
(se diagram 13). Det finns en risk att inflationen fortsitter att
ligga kvar pa en hog niva. I sa fall kan centralbankerna behova
héja styrrintorna tidigare dn prognostiserat, vilket skulle ha en
dimpande effekt pa BNP-tillvixten.

Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Svensk exportmarknad? -9,0 7,9 6,2 3,7 3,3 3,2

BNP?

varlden -3,7 58 4,1 3,3 3,1 3,1
KIX-vagd? -4,2 54 4,3 2,5 2,2 2,0
Euroomradet -6,7 4,6 4,4 2,2 1,6 1,4
USA -3,5 66 3,6 1,6 1,6 1,7
Kina 2,0 8,5 5,7 5,4 5,3 5,1
Sverige -3,0 4,4 3,5 1,8 1,7 1,9
KPI4

KIX-vagd3 1,2 23 20 2,1 2,2 2,2
Euroomradet 0,3 1,8 1,4 1,7 1,9 1,9
USA 1,2 36 2,4 2,4 2,3 2,3
Kina 2,4 1,5 2,6 3,0 3,0 3,0
Sverige 0,5 1,9 1,7 2,2 2,0 2,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 l&n-
der som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgdrs av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Vérldsaggregatet berédknas med hjalp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter fr@n IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ing8r Sveriges 32
viktigaste handelspartners. ¢ Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtions-
vikter frén Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 11 Producentpriser och
containerfraktpris i Kina

/irlig procentuell férandring respektive index,
ménadsvarden
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Kallor: China Ministry of Transport, National
Bureau of Statistics of China och Macrobond.

Diagram 12 BNP i vdrlden och svensk
exportmarknad
Procentuell féréandring
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— BNP i vériden
—— Svensk exportmarknad

Kallor: Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 13 Styrrantor
Procent, dags- respektive m&nadsvarden
6_

T
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— KIX6-vagd

—— Euroomradet, estr, m&nadsgenomsnitt

Anm. Styrrantan i USA avser den Ovre gransen i
Federal Reserves toleransintervall.

Kéllor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



FLASKHALSPROBLEM DAMPAR SVENSK EXPORT
TILLFALLIGT

Efter en paus i slutet av forra dret fortsatte konjunkturaterhdmt-
ningen i Sverige det forsta kvartalet 1 ar (se diagram 14). En stor
del av BNP-tillvixten pa 0,8 procent kom frin 6kade lagerinve-
steringar, men dven exporten steg férhallandevis snabbt. Hushal-
lens konsumtion 6kade i en ganska normal takt efter att ha fallit
det fjirde kvartalet i fjol. Indikatorer och ménadsstatistik tyder
pa en stark tillvixt dven det andra kvartalet. Aterhimtningen tar
an mer fart det tredje kvartalet i ar nir flertalet restriktioner 1
bdde Sverige och vira viktigaste handelspartners fasas ut. Diref-
ter lugnar tillvixten i hushéllens konsumtion och i exporten ner
sig och BNP-tillvixten avtar successivt under resten av prognos-
perioden. Aven om osikerheten kring prognosen har minskat, ar
den fortfarande stor. Det giller framfér allt pandemins fortsatta
térlopp och dess ekonomiska effekter.

Exportindustrins orderbécker dr vilfyllda (se diagram 15)
och orderingingen ir hdg, dven om den enligt SCB ddmpades i
april. Den senaste tidens snabba produktionsékning i industrin i
manga linder har dock inneburit att allt fler flaskhalsproblem
bérjat uppstd. Den svenska varuexporten har vildigt raskt ham-
nat pa en hégre nivd dn fére pandemin och brist pa vissa in-
satsvaror och hoga fraktkostnader bidrar till att exporttillvixten
dimpas rejilt det andra kvartalet. Enligt utrikeshandelsstatistiken
f6ll varuexporten i april med lite drygt 2 procent jamfért med 1
mars.

Aterhimtningen i den globala ekonomin fortsitter och den
svenska exportmarknaden 6kar med knappt 8 procent i ar och
med drygt 6 procent nista ar. Det kan jimféras med en genom-
snittlig arlig tillvixttakt pd strax under 4 procent de senaste 20
aren. Den svenska industrin beddms successivt f4 bukt med de
virsta flaskhalsproblemen, vilket gbr det méijligt £6r varuexpor-
ten att vixa relativt snabbt under det andra halvéret. FramfGr allt
ir det tjdnsteexporten som tar fart nir reserestriktioner plockas
bort. Nista ar dimpas tillvixten i takt med att omvirldsefterfra-
gan Okar langsammare. Tillvixten i den hogt uppdrivna varuex-
porten minskar, medan avmattningen i tjansteexporten blir ni-
got mindre tydlig. Bland annat 6kar utlindska medborgares kon-
sumtion i Sverige kraftigt ndsta ar.

HOGRE INVESTERINGSTAKT FRAMOVER

Investeringstillvixten har varit dimpad i flera ar men tar fart un-
der dret och nista ar vixer investeringarna snabbare 4n BNP (se
tabell 2). De frimsta drivkrafterna ér ett hogt kapacitetsutnytt-
jande i industrin, littade restriktioner till f6ljd av ldgre smitt-
spridning och en expansiv ekonomisk politik.

Svensk industri har gatt pa hogvarv hittills under aret och en-
ligt enkitsvar dr kapacitetsutnyttjandet 6ver det normala, samti-
digt som begrinsad maskinkapacitet uppges vara ett storre hin-
der f6r 6kad produktion dn normalt. Dessutom har
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Diagram 14 BNP

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Industrins omddme om
exportorderstocken

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
. o -
sasongsrensade manadsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 16 Industrins
kapacitetsutnyttjande och
investeringsandel

Procent, sdsongsrensade kvartalsvarden
respektive procent av forddlingsvérde, I6pande
priser
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



investeringsandelen inom industrin minskat under flera ér, vilket
talar fOr att det finns ett uppdimt investeringsbehov (se diagram
106). Tjinstesektorns investeringar 6kar ocksa framéver 1 takt
med att restriktioner fasas ut och efterfrigan pa tjanster tar fart.

Bostadsinvesteringarna har inte drabbats ndmnvirt av pande-
min, mycket tack vare att ombyggnationen varit relativt h6g me-
dan nybyggnationen varit mer dimpad. Tillvixten i bostadsinve-
steringar vixlar ner 1 4r och nista ar. Antalet pabérjade ligen-
heter har 6kat ndgot det senaste dret och det kommer att vara
nybyggnationen som driver bostadsinvesteringarna framéver (se
diagram 17).

Offentliga investeringar vixte snabbt fOrra dret, drivet av
statliga investeringar i infrastruktur och férsvarsmateriel. Tillvix-
ten i de statliga investeringarna forblir h6g i r men vixlar sedan
ned. I kommunsektorn finns investeringsbehov i bland annat
sjukhus, vardcentraler och dldreboenden vilket bidrar till en
hégre tillvixt framéver. Sammantaget vixer offentliga investe-
ringar snabbt ur ett historiskt perspektiv bade 2021 och 2022 (se
diagram 18).

Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell féorandring, fasta priser

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hushé&llens

konsumtionsutgifter -4,8 4,2 4,9 2,9 2,5 2,5
Offentliga

konsumtionsutgifter -0,5 2,1 1,5 0,5 0,9 0,7
Fasta bruttoinvesteringar -0,5 2,3 4,1 1,6 1,3 2,1

Slutlig inhemsk efterfr8gan -2,5 3,1 3,8 1,9 1,8 1,9

Lagerinvesteringar! -0,6 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan -3,2 3,5 3,8 1,9 1,8 1,9
Export -4,6 9,1 5,0 3,1 2,9 2,6
Total efterfrégan -3,6 53 4,2 2,3 2,2 2,2
Import -5,7 7,3 5,8 3,8 3,4 3,2
Nettoexport! 0,3 1,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
BNP -2,8 4,4 3,5 1,7 1,7 1,7
BNP, kalenderkorrigerad -3,0 4,4 3,5 1,8 1,7 1,9
BNP per invanare -3,5 3,9 3,0 1,2 1,2 1,3
Bytesbalans? 5,7 6,9 6,1 5,4 4,9 4,6

! procent av BNP foregdende ar. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

OFFENTLIGT SPARANDE STARKS I AR

Svensk ekonomisk politik har under covid-19-pandemin priglats
av omfattande finanspolitiska stédatgirder, 1 syfte att minska
smittspridningen och lindra de ekonomiska effekterna av
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Diagram 17 Paborjade ldagenheter
Tusental, kvartalsvarden
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Anm. Bostader i svil flerbostadshus som
smahus definieras som ldgenheter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



pandemin.2 Finanspolitiken har lett till en markant f6rhéjning av
de offentliga utgifterna (se diagram 19), vilket bidragit till ett ldgt
finansiellt sparande (se diagram 20).

Utgifterna faller som andel av BNP framéver nir stodatgir-
derna successivt fasas ut. Transfereringar till hushéllen ér i ar pa
en f6rhéjd nivd, vilket bland annat drivs av hogre arbetsmark-
nadsersattningar (a-kassa och aktivitetsstod) som sedan minskar
nir ldget pd arbetsmarknaden ljusnar.? Inkomsterna som andel
av BNP halls i ar tillbaka pa grund av tillfilliga skattesinkningar.
Dessa skattesinkningar (arbetsgivaravgifter, skattereduktion fér
6kade arbetskostnader och skattereduktion for investeringar) fa-
sas ut efter 2022. Trots detta faller skatteinkomsterna som andel
av BNP 2023-2024 pa grund av en skattemissigt mindre gynn-
sam BNP-sammansattning,.

Totalt bedéms de finanspolitiska dtgirderna under 2021
uppgi till omkring 185 miljarder kronor, varav en stor del dr
kopplade till covid-19-pandemin. Stéden bidrar till att hjdlpa £6-
retagen att Gvervintra krisen och halla uppe hushéllens dispo-
nibla inkomster 1 4r. Trots att atgirderna 2021 dr ungefar lika
stora som under 2020 stirks det strukturella sparandet med
0,7 procent av potentiell BNP. Det strukturella sparandet stirks
till 2022 och ir dé i linje med 6verskottsmalet.

Maastrichtskulden faller under skuldankaret 2022 (se tabell 3)
till £6ljd av att Riksbanken valt att f6rdndra upplaningen av valu-
tareserven.*

STARKARE UTVECKLING AV OFFENTLIG KONSUMTION
2021-2022

Trots att storre delen av 2020 priglades av covid-19-pandemin
utvecklades den offentliga konsumtionen svagt bade i fasta och
l6pande priser (se diagram 21 och diagram 22). Antalet syssel-
satta i offentlig sektor, vars l6nekostnader 4r en stor del av de
totala kostnaderna, minskade nigot som en f6ljd av redan pa-
bérjade neddragningar i kommunerna. LoneSkningarna dimpa-
des dessutom i de avtal som sl6ts 1 den férsenade avtalsrorelsen.
Konsumtionsvolymerna minskade da antalet arbetade timmar
foll mer 4n sysselsittningen pa grund av hég sjukfranvaro. Dess-
utom sjonk volymerna i férskola och dldreomsorg och dirtill an-
talet vardtillfillen nir vard som inte var covid-19-relaterad still-
des in.

Den offentliga konsumtionen vixer snabbare i ar dn 2020,
béde i fasta och I6pande priser. Framfor allt dr uppgingen stor
inom regionerna, da virdvolymerna borjar normaliseras. Region-
erna har dessutom hoga kostnader f6r vaccinering och f6r den

2 stodatgarderna har framst bestdtt av tidsbegransade inkomstéverféringar till hus-
h%ll, foretag, regioner och kommuner.

3 Tilifalliga regler i bland annat a-kassan bidrar dock till hégre ersattning vid arbets-
16shet som andel av BNP dven 2022 jamfért med 2019.

4Vid ingdngen av 2020 var Maastrichtskulden 35 procent av BNP. Fram till 2023
kommer Maastrichtskulden ha minskat med 180 miljarder kronor till foljd av den
andrade uppldningen, vilket motsvarar ca 3 procent av BNP.
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Diagram 19 Offentliga sektorns
inkomster och utgifter
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Finansiellt och strukturellt
sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Offentliga
konsumtionsutgifter

Procentuell férandring, 16pande priser respektive
procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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fortsatta hanteringen av pandemin. I staten 6kar kostnaderna Diagram 22 Offentlig konsumtion
bland annat f6r arbetsmarknadspolitiska utbildningsprogram och ~ Procentuell férandring, fasta priser,

. . . B . . . . > kalenderkorrigerade vérden
for universitet och hogskolor, dit manga sokt sig nir arbetsmark-

naden varit kirv. Konsumtionsutgifterna kar totalt sett snabb- )

bare dn det historiska genomsnittet 2021. 37
I takt med att pandemin klingar av och konjunkturen f61-

stirks faller en stor del av de tillfilligt héga utgifterna bort 2022,

vilket ger en mer ddmpad utveckling av konsumtionsutgifterna. 14

Detta motverkas av 6kade virdvolymer fOr att klara hanteringen

av tidigare uppskjuten vérd, liksom en 6kad tillstrémning av bru-
kare till dldreomsorgen.
Osikerheten om pandemins efterverkningar pa ekonomin

béde i nirtid och pi sikt dr betydande och dirmed dven bedém- 20 03 54 od b8 10 12 14 1d 18 %0 22
ningen av de offentliga finanserna. Beddmningen i nuldget ar att — agzgf\fgr';:”lsgg_‘ggzo

budgetutrymmet £6r ndsta ar 4r ca 30 miljarder kronor, vilket ér
nigot hogre in normalt. For dren 2022 till 2025 uppgar budget- <07 S8 och Konjunkturinstitutet.
utrymmet totalt till ca 170 miljarder kronor. Atgirder fér bibe-

héllen personaltithet inklusive standardhéjning berdknas till un-

gefir 100 miljarder kronor under samma period. Det betyder att

dirutéver kan knappt 70 miljarder kronor berikningstekniskt

aterforas till hushéllen fram till och med 2025 genom édndrade

skatter eller transfereringar (se tabell 3).

Tabell 3 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Inkomster! 2417 2568 2679 2795 2896 3013
Procent av BNP 48,6 48,2 47,9 48,3 48,2 48,3
Utgifter? 2566 2650 2662 2732 2823 2923
Procent av BNP 51,5 49,7 47,6 47,2 47,0 46,9
Overforing till
hushallen3 1] 0 1] 41 53 67
Finansiellt sparande -148 -82 17 21 20 24
Procent av BNP -3,0 -1,5 0,3 0,4 0,3 0,4
Strukturellt
sparande -58 -22 19 19 20 21
Procent av
potentiell BNP -1,1 -0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1974 1991 1872 1832 1856 1886
Procent av BNP 39,7 37,4 33,5 31,6 30,9 30,3

! Exklusive EU-skatter. Prognoserna for skatter och avgifter baseras p8 2021 &rs re-
gelverk. 2 Prognoserna for transfereringar baseras p8 2021 ars regelverk. 3 Avser
det belopp som behéver éverforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
Konjunkturinstitutets bana for det strukturella sparandet. Ett positivt tal innebér ett
utrymme att féra éver medel fran offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Ny metod bidrar till lAngsammare 6kning av offentlig

konsumtion

I samband med Konjunkturliget juni 2021 har Konjunk-
turinstitutet Gvergatt till en ny metod f6r att prognostisera
offentlig konsumtion. Konsumtionen beriknas mer di-
saggregerat dn tidigare med hjilp av data frin nationalri-
kenskaperna for olika konsumtionsindamal (COFOG),
som till exempel f6rsvar, grundskola och idldreomsorg. For
scenarioaren 2023—2025 skrivs antalet sysselsatta och arbe-
tade timmar inom respektive dndamdl fram med demo-
grafiskt betingad efterfrigan, vilket ger en oférindrad per-
sonaltithet.s Direfter berdknas l6ner och arbetskostnader.
Det antas att kostnadsandelarna f6r arbetskostnader re-
spektive forbrukning av insatsvaror dr konstanta vilket in-
nebir en standardhdjning i férbrukningen.s

Den nya disaggregerade metoden innebdr att konsumt-
ionen, vid ett bibehallet atagande, 6kar ca 0,2 procenten-
heter langsammare per ér jamfért med tidigare.” Den nya
metoden ger dirmed nagot ligre kostnader for att bibehalla
det offentliga vilfirdsatagandet.

HUSHALLEN I STARTGROPARNA

Det forsta kvartalet 1 ar 6kade hushéllens konsumtion med

0,5 procent efter att ha fallit ndgot i slutet av 2020 (se diagram
23). Bland annat bidrog ink6pen av sillank&psvaror, tjidnster
(exklusive bostad) och inte minst bilar till konsumtionsékningen.
Det senare bedéms till stor del ha berott pa att bonus malus-sy-
stemet skirptes i april i r och att manga dirfor valde att kpa en
ny bil det forsta kvartalet.

Den pigdende vaccineringen av befolkningen och minskad
smittspridning samt littnader i restriktioner innebir att kon-
sumtionen av framfor allt kontaktndra tjdnster dr pa vig att ta
fart, men det drojer till det tredje kvartalet innan tillvixten blir
stor. Aven konsumtionen av varor som paverkades av pande-
min, som till exempel klider och skor, utvecklas starkare framo-
ver. Det forbittrade stimningsliget speglas av att hushillens
konfidensindikator i Konjunkturbarometern nu 4r mycket star-
kare 4n normalt (se diagram 23).

51 fr&nvaro av narmare information om innehallet i budgetpropositionen for 2022
gors motsvarande antaganden i prognosen fér 2022.

6 Standardhojningen uppstar eftersom priset pd arbetskraft 6kar snabbare an priset
pa forbrukningsvaror och visar sig genom att volymen férbrukningsvaror ékar i for-
hallande till antalet arbetade timmar. Den 8terspeglar en allman teknikutveckling
och 6kad kvalitet i de varor som anvénds som insatsvaror.

7 Standardhojningen med den nya metoden blir ca 0,2 procentenheter per ar, vilket
ar knappt 0,2 procentenheter lagre an med tidigare metod. Den tidigare metoden
utgick fran ett historiskt genomsnitt for standardhojningen. Den nya metoden
f&ngar att produktivitets- och reallénetillvdxten i ekonomin &r lagre framéver jam-
fort med framfor allt perioden fore finanskrisen 2008. Lagre skillnad mellan 16netill-
véxt och den allmanna prisutvecklingen ger en I8ngsammare standardhéjning.
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Diagram 23 Hushdllens
konfidensindikator och hushédllens
konsumtion
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 Hushallens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot

Procentuell féréndring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande
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1 Real disponibel inkomst
—— Sparkvot (hoger)

Anm. Sparkvoten definieras som hushallens
totala sparande inkl. sparande i premie- och
tjanstepension, som andel av hushé&llens
disponibla inkomst plus sparande i premie- och
tjanstepension.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Hushillens reala disponibelinkomster sjonk forra aret, men
konsumtionen f&ll betydligt mer och sparkvoten steg till den
hégsta nivan sedan dtminstone 1980 (se diagram 24). I ar 6kar
hushillens inkomster snabbt. Inkomsterna fran aktieutdelningar
blir stora jimfért med forra dret d4 manga bolag valde att stilla
in utdelningarna till f6ljd av covid-19-pandemin och regeringens
regler £6r de sOkbara offentliga stodprogram som inférdes under
2020. Hushallens samlade l6neinkomster 6kar ocksa snabbt.
Nista ar vixlar tillvixten i de reala, det vill sdga inflationsjuste-
rade, disponibla inkomsterna ner d4 inkomsterna fran aktieutdel-
ningar planar ut och l6neinkomsterna inte 6kar lika snabbt. Det
hoéga sparandet 1 utgingsliget och en sammantaget relativt god
inkomstutveckling under 2021 och 2022 innebir tillsammans
med ett uppdimt konsumtionsbehov att hushallen fortsitter att
Oka sin konsumtion i en god takt resten av 2021 och 2022. Den
hogsta tillvixten kommer det tredje kvartalet i dr. Sparkvoten sti-
ger ytterligare nagot i dr, for att ndsta ar minska relativt mycket
(se diagram 24). Trots det ligger sparkvoten kvar pd en hog niva
dven ndsta ar. Prognosen omgirdas av en hel del osdkerhet. Det
finns en risk att nya vagor av smittspridning och ridsla f6r nya
virusmutationer medfor férnyade restriktioner och mer social di-
stansering dn vad som antagits. Hushéllens konsumtion skulle i
sa fall utvecklas svagare dn prognosen.

UTBUDSHINDER BROMSAR PRODUKTIONEN I NARTID

Produktionen i ndringslivet har aterhdmtat sig fort efter det stora
fallet det andra kvartalet 2020. Efterfragan har 6kat snabbt i flera
branscher och konfidensindikatorn f6r framfor allt industrin lig-
ger pa en mycket hog niva (se diagram 25). I takt med att smitt-
spridningen sjunker och restriktionerna fasas ut kommer dven de
branscher som drabbats hirdast av pandemin att nirma sig mer
normala produktionsnivder. Som en f6ljd av detta 6kar produkt-
ionen som mest under det tredje kvartalet i dr. Direfter mattas
utvecklingstakten av och produktionen vixer lingsammare un-
der 2022.

Produktionen i industrin dterhdmtade sig snabbt efter de
kraftiga fallen under pandemins borjan. Efterfrigan ¢kade rela-
tivt snabbt det forsta kvartalet i dr och fortsitter att stiga snabbt
det andra och det tredje kvartalet. Kapacitetsutnyttjandet i indu-
strin har stadigt 6kat och borjar nu ndrma sig nivier fran tidigare
hoégkonjunkturer (se diagram 26). Samtidigt uppger fler foretag i
Konjunkturbarometern att nuvarande produktionskapacitet inte
ar tillricklig. Flaskhalsarna i produktionen kan bland annat £61-
klaras av brist pd halvledare och langa vintetider pa container-
transport fran frimst Asien. Fler foretag har ocksa borjat se brist
pa personal som ett hinder f6r att 6ka produktionen. Det paver-
kar frimst produktionen det andra kvartalet da arbetskraft finns
men rekryteringsprocessen tar ett tag. Produktionen 6kar ndgot
snabbare under det tredje kvartalet, da foretagen 1 hogre
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Diagram 25 Konfidensindikatorer

Index medelvarde=100, sasongsrensade
P .
manadsvarden

140 qrmmmmmmmmm oo - 140
120 - - 120
100 - -r 100
80 - -+ 80
60 - -r60
40 T 40

06 08 10 12 14 16 18 20

— Tillverkningsindustrin
—— Privata tjanstendringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 26 Industrins
kapacitetsutnyttjande och
investeringsandel

Procent, sasongsrensade kvartalsvarden
respektive procent av féradlingsvarde, 16pande
priser

95 -33

- 30

r27

24

L N R A e s o e e e S e s e e oy st
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

—— Kapacitetsutnyttjande

— - Medelvérde

—— Investeringsandel (héger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



utstrickning beddms kunna utéka produktionskapaciteten som
svar pa den héga efterfragan.

Utvecklingen for tjdnstesektorn har varit tudelad under pan-
demin. De delar som frimst vinder sig mot hushall har haft pro-
blem, medan tjinsteféretag som vinder sig mer mot tillverk-
ningsindustrin snabbt dterhimtade produktionen till en normal
niva. I takt med att smittspridningen gar ner och restriktionerna
lyfts kommer produktionen att aterga mot ett normalldge dven
for flertalet av de kontaktnira tjnstebranscherna (se diagram
27). Aterhimtningen leder till att tjinsteproduktionen kar
snabbt bdde det andra och det tredje kvartalet i ar. Beteendefor-
indringar frin pandemin kommer dock att paverka vissa
branscher dven efter det att restriktionerna fasats ut. Till exem-
pel bedéms hotellens produktion, dtminstone i ndrtid, inte
komma upp till samma nivd som innan pandemin pa grund av
ett minskat affirsresande.

Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Néringsliv -3,5 5,5 3,9 2,1 1,9 2,2
Varubranscher -3,6 5,7 3,2
varav industri -6,3 9,4 2,8
byggverksamhet 0,7 0,1 3,9
Tjanstebranscher -3,5 5,5 4,3

Offentliga myndigheter -2,2 1,7 2,1 0,7 0,7 0,7

Hela ekonomin?
BNP till baspris -3,3 4,7 3,5 1,8 1,7 1,9
BNP till marknadspris -3,0 4,4 3,5 1,8 1,7 1,9

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

NY MATMETOD GOR ARBETSMARKNADSSTATISTIKEN
SVARTOLKAD

Sysselsattningen, enligt SCB:s Arbetskraftsundersékningar
(AKU), 161l med 1,7 procent forsta kvartalet 20218, vilket mots-
varar ca 85 000 sysselsatta (se diagram 28 och diagram 29). Sam-
tidigt minskade arbetskraften med 1,1 procent. Sammantaget in-
nebir det att arbetslosheten steg forsta kvartalet 2021, till

9,2 procent. Det dr den hogsta kvartalssiffran som uppmatts se-
dan bétjan av covid-19-pandemin.

8 Sasongsrensat jamfort med fjarde kvartalet 2021.
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Diagram 27 Produktion i
tjanstebranscherna

Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvarden

120~ r120
100 - - 100
80 - - 80
60 - - 60
40 40
19 20 21 22
— Handeln — IKT
—— Finans/fastighet —— Foretagstjéanster
Transport/magasinering Hotell/restaurang
— - Véard/utbildning — - Fritid/service
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 28 Sysselsatta (AKU) och
anstdllda (KS)
Procentuell féréandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
2 r2

06 08 10 12 14 16 18 20

—— Sysselsatta (AKU)
—— Anstallda (KS)

Kélla: SCB.

Diagram 29 Sysselsatta (AKU) och
anstdllda (KS)

Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden

5200 1 - 5200
5000 1 5000
4800 4800
4600 ~4600
4400 4400
4200 4200
4000 4000
3800 T 11— 3800

06 08 10 12 14 16 18 20

— Sysselsatta (AKU)
— Anstallda (KS)

Kélla: SCB.



Huvuddelen av minskningen av bade sysselsittning och ar-
betskraft beror pa omliggningen av AKU:s mitmetoder.” Kon-
junkturinstitutets berdkningar indikerar att sysselsittningen enligt
AKU, efter att ha korrigerat f6r de nya mitmetoderna, var ofor-
dndrad det forsta kvartalet 2021. Arbetskraften uppvisar enligt
motsvarande korrigering en 6kning pd omkring 0,5 procent det
torsta kvartalet (se tabell 5).

Tabell 5 Faktisk och underliggande
arbetsmarknadsutveckling

Procentuell férandring jamfort med foregdende kvartal, sdsongsrensade
varden

Forsta kvartalet 2021

Sysselsattningstillvaxt -1,7
Statistikeffekter -1,7
Underliggande utveckling 0,0

Arbetskraftstillvaxt -1,1
Statistikeffekter -1,6
Underliggande utveckling 0,5

Anm. Statistikeffekter avser effekterna av de definitions- och metodférandringar
AKU infort 2021. Det vill séga definitionen av vilka som réaknas som sysselsatta re-
spektive med i arbetskraften, som &ndrats pa& grund av den nya ramlagen for AKU.
Aven effekten av den nya hjalpinformationen om SCB anvénder frén och med janu-
ari 2021 ingdr. Den hjalpinformation som tillkommit &r sa kallade Arbetsgivardekla-
rationer pa individniva (AGI). Med de uppgifterna kan SCB se om en person fatt [6n
av en arbetsgivare under den aktuella mdnaden. Informationen anvénds for att av-
gora individers sysselsattningsstatus. Se fordjupningen “Féréndringar i Arbets-
kraftsundersokningarna 2021” i Konjunkturléget, mars 2021, for vidare detaljer om
dessa berdkningar.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet.

Eftersom omlidggningen av AKU skapar osikerhet kring ut-
vecklingen pa arbetsmarknaden ér det viktigt att dven andra kal-
lor anvinds i analysen. SCB:s undersékning Kortperiodisk
sysselsittningsstatistik (KS) visade pa en 6kning av sysselsitt-
ningen med 0,3 procent f6r forsta kvartalet (se diagram 28). KS
miter antalet anstillda och inte antalet sysselsatta.0 Dirfor dr KS
och AKU inte helt jimforbara. Aven Arbetsférmedlingens siff-
ror pé antal inskrivna visar en annan utveckling in AKU. Medan
antalet inskrivna vid Arbetsférmedlingen har minskat sedan
sommaren 2020 har arbetslosheten stigit i AKU (se diagram 30).
Det dr dock inte ovanligt att arbetslosheten skiljer sig 4t mellan
dessa killor. Detta analyseras utforligare 1 férdjupningen ”Varfor
fler arbetslésa men firre inskrivna vid Arbetsférmedlingen?”.

9 En av de viktigaste férandringarna i AKU-omldggningen &r att personer som inte
arbetat de senaste tre manaderna inte langre riknas som sysselsatta, dven om de
har en anstélining. Detta paverkar exempelvis foraldralediga utan féraldrapenning
som varit franvarande i mer an tre m&nader. Dessa personer raknas inte langre
som sysselsatta och ar heller inte med i arbetskraften enligt de nya definitionerna.
Se vidare i fordjupningen "Forandringar i Arbetskraftsundersdkningarna 2021” i
Konjunkturldget, mars 2021.

10 En person kan ha mer &n en anstéllning i KS. I sysselsatta ing&r ocksd egenfére-
tagare. Darfor ar antalet sysselsatta hégre an antalet anstallda.
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Diagram 30 Arbetslésa 16-64 &r
Tusental, sdsongsrensade manadsvarden

550 oo r 550
500 + - 500
450 450
400 - - 400
350 + - 350
300 + ~ 300
250 T T T T T T T 250
14 16 18 20

—— Arbetslosa (AKU)

—— Inskrivna arbetslésa (Arbetsférmedlingen)
Kalla: Arbetsférmedlingen och SCB.
Diagram 31 Varsel om uppsdgning
Tusental, mdnadsvarden
L 50
e e R -40
30 o -1 30

[ o S e s e e o e B e B s e s e e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

— Varsel, tusental

—— Medelvérde 2000-2020

Kéalla: Arbetsformedlingen.

Diagram 32 Anstdllningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvérden
60 -

40

20 +

-20 +

-40

-60

LU LI S e St S S e B e e e s s
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Tillverkningsindustri

—— Bygg- och anldggningsverksamhet

—— Handel

— Privata tjanstenaringar

Kélla: Konjunkturinstitutet.



ARBETSMARKNADEN ATERHAMTAR SIG 2021 OCH 2022

Antalet varsel har varit lagt 2021 i ett historiskt perspektiv och
anstillningsplanerna dr starka (se diagram 31 och diagram 32).
Detta indikerar en aterhdmtning pa arbetsmarknaden 2021. Den
starka efterfrigan gor att aterhimtningen fortsitter 2022. Antalet
arbetade timmar vixer snabbare dn sysselsittningen 2021 ndr
stodet for korttidspermittering fasas ut och fler anstillda gar upp
1 arbetstid samtidigt som det tar tid att anstilla. Sysselsittningen
vixer trots det med relativt sett héga tal 2021 f6r att sedan 6ka
nigot lingsammare 2022 (se diagram 33) Aven arbetskraften sti-
ger, men inte i samma omfattning. Arbetslosheten sjunker ddr-
med till drygt 7 procent i slutet av 2022. Detta dr nagot hogre dn
2019 da arbetslésheten var 6,8 procent.

Sysselsittningen i tjinstebranscherna har aterhdmtat sig sedan
andra halvan av 2020. Diremot dr sysselsittningen fortfarande
ldg inom hotell- och restaurangbranschen och utvecklingen har
varit svag, bide jimf6rt med resten av tjinstebranscherna och
med den sysselsittning branschen hade innan pandemin (se dia-
gram 34). Hotell- och restaurangbranschen anstiller méinga per-
soner med svag arbetsmarknadsanknytning, ddribland unga och
utrikes fédda dir arbetslésheten nu dr hég.!! En nedging i
sysselsdttningen i branschen har bidragit till att héja arbetslés-
heten i hela ekonomin. Nir restriktionerna littar borjar bran-
schen ateranstilla. Dock finns stor osidkerhet kring hastigheten
av aterhimtningen 1 hotell- och restaurangbranschen.

Arbetslsheten atergér inte till den niva som radde fére pan-
demin forrin drsskiftet 2022/2023. Detta beror fraimst pa att
pandemin lett till 6kad langtidsarbetsléshet, nagot som férsvarar
matchningen pé arbetsmarknaden. Langtidsarbetslsheten stiger
da i synnerhet de som var arbetslésa innan pandemin har métt
storre konkurrens om jobben fran personer med starkare arbets-
marknadsanknytning som blivit arbetsldsa 1 samband med pan-
demin och de pafdljande restriktionerna. Men dven de som blivit
arbetslésa inom kontaktnira branscher under pandemin tillhér i
hog utstrickning grupper med svag konkurrensférmaga pa ar-
betsmarknaden, och kan dirfor ocksi riskera langtidsarbetslos-
het. I Arbetstérmedlingens statistik syns denna utveckling i och
med att totala antalet inskrivna nu minskar medan antalet in-
skrivna med si kallad svag konkurrenstérmaga inte minskar i
samma omfattning och fortfarande ir betydligt hbgre 4n innan
pandemin brét ut (se diagram 35).12

11 Férsta kvartalet 2021 var arbetslésheten bland unga 15-24 &r knappt 25 procent

och drygt 21 procent bland utrikes fédda totalt. Detta kan jamféras med 9,2 pro-
cent for hela arbetskraften 15-74 &r.

12 Arbetsformedlingen har bytt samlingsnamn p8 utomeuropeiskt fédda, 55-64-
&ringar, funktionsnedsatta och personer utan gymnasieutbildning frén “utsatta
grupper” till “grupper med svag konkurrensform&ga”. Det &r dock samma personer
som avses.
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Diagram 33 Sysselsatta och arbetade
timmar

Index 2001=100, sasongsrensade kvartalsvarden

120 + r120
115+ r115
110 -110
105 + r 105
100 ---r100
i
i
151 St e S e S S B B e S e e B -} —- 95
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21
—— Sysselsatta
—— Arbetade timmar
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 34 Antal anstdllda,
tjanstesektorn
Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvarden
110 o= mm == m oo m oo -110
100 + - 100
90 4 r 90
80 4 r 80
70 4 r70
60 4 r 60
50 T T T T T T T T T T T 50

09 11 13 15 17 19 21

—— Hela tjanstesektorn

—— Hotell och restaurang

—— Parti- och detaljhandel

—— Transport och kommunikation

Anm. Data kommer fran Kortperiodisk
sysselsdttningsstatistik som mater antalet
anstallda.

Kéalla: SCB.

Diagram 35 Inskrivna arbetslésa vid
Arbetsformedlingen

Tusental respektive procent, sdsongsrensade
A «
manadsvarden

500 ===-- === m == mmmommmomeooeeo - 80

05 07 09 11 13 15 17 19 21

mmm Antal, grupper med svag konkurrensférmaga
Antal, ej grupper med svag konkurrensférmaga
—— Andel, grupper med svag konkurr.formaga (héger)

Kalla: Arbetsformedlingen.



Tabell 6 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNP till baspris! -3,3 4,7 3,5 1,8 1,7 1,9
Produktivitet i hela
ekonomint! 0,6 1,3 0,6 0,9 1,2 1,3
Produktivitet i naringslivet! 1,4 1,3 0,5 1,0 1,6 1,6
Arbetade timmar?! -3,8 3,3 2,9 1,0 0,4 0,6
Medelarbetstid for
sysselsattat! -2,6 3,7 09 -0,1 0,0 0,0
Sysselsattning -1,3 -0,4 2,0 1,1 0,4 0,5
Sysselsattningsgrad? 67,2 67,1 68,3 68,8 68,9 69,0
Arbetskraft 0,3 0,1 0,7 0,4 0,4 0,5
Arbetskraftsdeltagande? 73,3 73,5 73,9 74,0 74,0 74,1
Arbetslgshet? 8,3 8,7 7,6 6,9 7,0 7,0
Befolkning 15-74 &r 0,4 -0,2 0,2 0,3 0,3 0,4
Produktivitetsgap i
néaringslivet* 1,3 1,3 0,4
Arbetsmarknadsgap® -4,5 -2,1 -0,1 0,2 0,0 0,0
BNP-gap® -3,7 -14 0,2 02 00 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. * Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i néringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

LAGKONJUNKTUREN OVER I SLUTET AV 2021 MEN
ARBETSMARKNADEN SLAPAR EFTER

Den djupa konjunkturnedgingen det andra kvartalet i fjol inne-
bar att resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden och i ekonomin
som helhet snabbt sjonk till den ldgsta nivan pd 2000-talet (se di-
agram 36). Omfattande stddprogram till f6retag mildrade ned-
gangen och foérhindrade att i grunden 16nsamma matchningar
mellan féretag och arbetstagare upphorde, vilket bidrog till en
snabbare dterhimtning direfter. Redan det tredje kvartalet i fjol
inleddes en snabb dterhimtning och i dr fortsitter resursutnytt-
jandet i ekonomin att stiga. Resursutnyttjandet i ekonomin som
helhet blir balanserat i bérjan av ndsta 4r och senare under aret
blir resursutnyttjandet ndgot forhojt. De sysselsatta kommer att
arbeta fler timmar vilket hdjer medelarbetstiden (se tabell 6).
Aven vid hog efterfrigan pa arbetskraft tar det tid for arbetslésa
och féretag med vakanser att matchas med varandra. Arbetslos-
heten befinner sig didrfér dnnu mot slutet av 2022 nagot Gver
den bedémda jamviktsnivan (se diagram 37).
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Diagram 36 BNP-gap,
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar, sdsongsrensade kvartalsvarden

GG O T LR, -4

1
i
i
i
4
i
!
i
i
i
S0t T T T r T r T T T -10
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
— BNP-gap
—— Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 37 Arbetsloshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden

124

O rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T O

90 95 00 05 10 15 20

— Arbetsléshet
— Jamviktsarbetsléshet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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FRAMTUNGA AVTAL DRIVER PA LONETILLVAXTEN I AR Diagram 38 Timlon i hela ekonomin
Procentuell férandring

I den forsenade avtalsrorelsen hosten 2020 enades industrins s

parter om kostnadsékningar motsvarande 5,4 procent under 29
manader, fran 1 november 2020 till 31 mars 2023. Avtalen inom
industrin och ménga andra branscher fick en framtung profil
och l6nedkningarna i niringslivet blir ddrfor jimférelsevis hdga 3
2021 (se diagram 38). Aven flera av avtalen inom kommunal sek-

tor fick en liknande profil. Ar 2022 blir de avtalade 16nedkning- 2
arna liagre. Den hogre efterfragan pa arbetskraft bidrar dock till

att I6nedkningarna utéver de centrala avtalen blir hégre. Lone- 1
Okningarna blir trots det ndgot lagre dn 1 ar.

De tillfilligt sinkta arbetsgivaravgifterna 2020 bidrog till att 057 55 0T 03 0% 07 09 11 13 18 17 18 b1
dimpa arbetskostnaderna i niringslivet. Trots det 6kade arbets- mem Centrala avtal

. T . mm Utdver centrala avtal
kostnaden per timme i ndringslivet med 4,5 procent 2020. Den

.. . o o . Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
hoga siffran ska forstds mot bakgrund av de manga korttidsper- g !

institutet.

mitteringarna detta dr. Ar 2021, nir korttidspermitteringarna fa-

sas ut, Okar arbetskostnaden lingsammare. Stora retroaktiva 16-

neutbetalning i bérjan av 2021, till £6ljd av den férsenade avtals- Diagram 39 Justerad

rorelsen, haller dock uppe Skningstakten till viss del. Denna till- ~ €nhetsarbetskostnad i naringslivet

filliga effekt bidrar till att halla tillbaka kostnadsokningen 2022, ©qen ue!! forandring, kalenderkorrigerade

Arbetskostnadens utveckling i genomsnitt 6ver dren 2020-2022 B g

bér dock kunna ses som neutral £or tillfalliga faktorer. Sett Sver 6o A 6

denna period 6kar arbetskostnaden med i genomsnitt 2,4 pro- !

cent per ét. TV X W A T
De olika tillfalliga effekterna pa arbetskostnaden per timme 27N y T NN T 2

slar dven igenom pa arbetskostnaden per producerad enhet i ni- 0 = o =0

ringslivet. Ar 2020 6kade den med hela 3,1 procent enligt nat- Sl LHU\\// v 777777777777777 1,

ionalrikenskaperna. Aren 2021 och 2022 blir 6kningen betydligt

ligre (se diagram 39). Medelvirdet f6r 20202022 dterspeglar AT R T T

bittre det kostnadstryck foretagen méter. Under dessa dr vixer B e e P B A P rzolr 06

enhetsarbetskostnaden med i genomsnitt 1,3 procent per ir, vil- — Arbetskostnad per timme

ket 4r ldgre dn de 1,8 procent som pa sikt bedéms vara férenligt .;?Egggrggvgfr:eiézlr'b:]si;gtc:agitidShus

med en inflation om 2 procent' Anm. Enhetsarbetskostnaden &r justerad for

egenfdéretagares arbetsinsats och exkluderar
sma- och fritidshus.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 7 Timlon och arbetskostnad

Procentuell férandring respektive procent
Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Timlén, KL, hela ekonomint 2,1 2,6 2,3 2,7 3,0 3,2
Timlon, KL, i naringslivet! 2,0 2,6 2,2 2,7 3,0 3,2
Arbetskostnad per timme,

naringslivet? 4,5 1,3 1,6 3,5 3,1 3,2
Produktivitet, naringslivet, exkl.

sma- och fritidshus? 1,3 1,5 0,5

Justerad enhetsarbetskostnad,

naringslivet? 3,1 -0,2 1,0

Justerad vinstandel, narings-

livett 36,4 37,7 37,2 36,7 368 36,9

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. *Exklusive sma- och
fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej
kalenderkorrigerade varden. Beréknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

RAVARUPRISER OCH FRAKTKOSTNADER HALLER UPP
INFLATIONEN FRAMOVER

Inflationstakten, mitt som arlig procentuell f6rindring 1 konsu-
mentprisindex med fast rinta (KPIF), var 6ver 2 procent bade 1
april och maj 2021. Den relativt héga inflationen 4r till stor del
ett resultat av att priserna var ovanligt laga i april och maj 2020.
Exempelvis var bensinpriset vid bemannade mackar aterigen
nirmare 16 kronor litern i maj 2021. Samma manad 1 fjol var pri-
set tidvis under 13 kronor per liter. Nir denna si kallade bas-
effekt faller ur sa sjunker inflationstakten tillbaka.

Den héga inflationen under varen 2021 tycks inte i nigon
hogre grad bero pd den senaste tidens produktions- och logistik-
problem.1 Priserna pa klider och skor steg vissetligen. Men pris-
férindringarna var smé pa flertalet importerade produkter inom
de varukategorier dir man kan forvinta sig en mirkbar effekt av
hogre fraktpriser och produktionskostnader. Manga produkter
inom hemelektronik sjénk exempelvis i pris. Priserna pa nya och
begagnade bilar har inte heller haft den extrema utveckling som
varit i USA. Prisindex f6r begagnade bilar i KPI har visserligen
Okat med drygt 6 procent pa ett ar. Men prisuppgangen skedde
under andra halvaret 2020. Sedan arsskiftet har priserna pé be-
gagnade bilar sjunkit ndgot enligt KPI-statistiken.

Priserna pa industrivaror i producentledet har diremot redan
bérjat stiga 1 Sverige, efter den nedgang som skedde 2020 (se di-
agram 40). De 6kade produktions- och fraktkostnaderna paver-
kar konsumentpriserna mer patagligt under hésten. Det bidrar
till att inflationstakten stiger igen, till som hogst 2,4 i november
2021 (se diagram 41). Effekten haller i sig in 1 2022. Berdknat

13 Kostnaden for att frakta en fullstor container frén Kina till Europa dverstiger
10 000 dollar i juni enligt Freigthos Baltic index, jamfort med mer normala priser pa
ungefar 2 000 dollar.
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Diagram 40 Producentpriser, inhemsk

tillgédng

Index 2015=100, manadsvarden

125+ -125
120 1 120
115+ 115
110 - F110
105 + - 105
100 + - 100
95 ; . - T T T 95

15 17 19 21

— Jordbruks, skogsbruks och fiskeprodukter
— Tillverkade varor

Anm. Tillverkade varor avser produktgrupp C
enligt SPIN 2015. Priserna avser en
sammanvéagning av importerade varor och
inhemskt producerade varor som saljs inom
landet.

Kalla: SCB.

Diagram 41 Konsumentpriser
Arlig procentuell féréandring, m&nadsvarden
2.5+

2.0 4
1.57
1.07
0.5~

0.0

-0.5 +

-1.0

— KPIF
—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 42 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
forandring, kvartalsvarden

2.57

20+ ANA | Mg 2.0
%

1.5 [ 1.5
g
}.4

1.0 % 1.0

DX

wmm Rantekostnader, kapitalstock

mmm Boende exkl. réantekostnader och energi
w74 Tjanster

@ Varor

=1 Energi

—— KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



exklusive energi blir inflationen hégre 2022 jamfért med 2021
(se tabell 8). Inflationsuppgéingen blir dock inte sa stor som man
skulle kunna befara. En anledning ér att I6neSkningarna 1 Sverige
forblir mattliga. Dessutom f6rvintas flaskhalsarna inom sjéfrakt
till stor del 16sas upp under kommande vintern och varen 2022.

Totalt sett blir KPIF-inflationen ldgre 2022. Energiprisernas
minskade inflationsbidrag dr en viktig orsak (se diagram 42). De
nordiska elpriserna sjunker nir den finska kirnreaktorn
Olkiluoto 3 kommer i full drift i februari 2022 (se diagram 43).14
Terminspriser indikerar dessutom att priset pa raolja sjunker
framover, 1 takt med att delar av OPEC:s produktionsrestrikt-
ioner fasas ut (se diagram 44).

RIKSBANKEN LAMNAR REPORANTAN OFORANDRAD

Riksbanken har vidtagit flera dtgirder under pandemin for att
stodja det finansiella systemet och ge penningpolitisk stimulans.
Reporintan har diremot limnats of6érindrad pa 0,0 procent och
prognosen ir att reporintan forblir 0,0 procent i ar och nista ar.
Detta ir 1 linje med Riksbankens prognos i april och nira mark-
nadens férvintningar i form av sa kallade RIBA-terminer (se dia-
gram 45).

Kronan har stirkts mot Sveriges viktigaste handelspartners
sedan 1 mars 2020 (se tabell 8). KIX-index ligger i det ndrmaste
still under prognosperioden.

14 se "Terms for Olkiluoto EPR completion agreed”, nyhet frdn World Nuclear News,
18 maj 2021.
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Diagram 43 Spotpris pa el, Sverige
Ore per kilowattimme (KWh), m8nadsvarden
60

50 -
404
30 -
20 -

10 A

Kallor: Nord Pool Spot och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Pris pa rdolja

Dollar respektive svenska kronor per fat,
mé&nadsvarden

120 -
100 -
80 -
60
40 -

20 A

— R3olja, brent, US dollar
—— R&olja, brent, svenska kronor (hdger)

Kallor: Macrobond, International Petroleum
Exchange och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Repordnta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
5 -

F i s S e S e S s S e S e S s B s S el |

06 08 10 12 14 16 18 20 22
—— Konjunkturinstitutets prognos

—— RIBA-terminer 17/6 2021

—— Riksbankens prognos, april 2021

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade p&
framtida reporantor. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdaq OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Tabell 8 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario
2020 2021 2022 2023 2024 2025
KPI 0,5 1,7 1,6 2,3 2,2 2,5

Rantekostnader, rantesats! 04 -58 -24 2,1 6,5 14,1

KPIF 0,5 1,9 1,7 2,2 2,0 2,0
Varor 0,8 0,4 1,1
Tjanster 1,5 2,3 1,9

Boende exkl. réntekostnader

och energi? 1,6 1,8 2,1

Energi -9,7 9,6 1,0

Rantekostnader, kapitalstock! 5,6 5,8 5,8 53 5,0 4,8

KPIF exkl. energi 1,3 1,4 1,7
HIKP 0,7 2,1 1,5
Reporanta3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50
Tioérig statsobligationsranta 0,0 0,4 0,7 1,1 1,5 1,8

Kronindex (KIX)* 118,5 114,3 114,9 115,0 115,0 115,0
! Réntekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, manadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renhdlining och sotning. 3 Vid 8rets slut. 4 Effektivt vaxelkursin-
dex baserat pa Riksbankens KIX-vikter fér 32 lander med basen 100 den 18 no-
vember 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

DRIVKRAFTERNA FOR HOG BNP-TILLVAXT MATTAS AV
2023-2025

I ar aterhdmtar sig ekonomin efter covid-19-pandemin och nista
ar 4r konjunkturen i ekonomin som helhet nira balans. Scenariot

for dren 2023-2025 tar sin utgangspunkt i Konjunkturinstitutets
prognos for dren fram till och med 2022 (se marginalrutan ”Vad
skiljer scenario frin prognos?”).

Omvirldens BNP-tillvixt och importefterfrigan utvecklas
starkare 4n normalt d4ven 2023. Den drivs av en fortsatt dter-
himtning frin covid-19-pandemin. Fér svensk del innebdr det
att marknadstillvixten f6r svensk export 2023 dr ndgot hogre dn
normalt innan den mattas av. De svenska hushallen har f6r nér-
varande en hog sparkvot vilket méjliggor fortsatt god tillvaxt av
hushallens konsumtion (se diagram 46). Dessutom har den dis-
ponibla inkomsten en god utveckling, sirskilt 2023. Det beror
delvis pd att offentlig sektor bedéms féra 6ver mer pengar till
hushallen 4n vad som foljer av redan beslutad politik. Offentlig
konsumtion och investeringar drivs av det demografiskt beting-
ade behovet. Detta innebir att det fattas politiska beslut om
Okade utgifter pa ungefir 100 miljarder kronor 2022-2025. Of-
fentlig sektor kan finansiera denna 6kning och mer dartill. Dir-
for gbrs 1 scenatiot en berdkningsteknisk éverforing till hushal-
len fran offentlig sektor pa knappt 70 miljarder kronor 2023—
2025, vilket 6kar hushallens disponibla inkomster. Det
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Vad skiljer scenario frén prognos?

Prognos ar Konjunkturinstitutets bedémning av
den mest troliga utvecklingen fér svensk ekonomi
och omvaérldsekonomin de allra nadrmaste aren, i
nuléget till och med 2022.

Scenariot baseras p8 att inga nya stérningar
drabbar ekonomin och att den vid avvikelser fran
ett normalt resursutnyttjande vid scenariots in-
ledning stravar mot konjunkturell balans. Nar det
uppnatts ar BNP-tillvaxten utbudsbestamd och
foljer i huvudsak av hur produktivitetstillvaxten
och utbudet av arbetskraften utvecklas. Scena-
riot fér svensk ekonomi bygger dessutom pé fol-
jande specifika antaganden:

e Finanspolitiken och penningpolitiken anpas-
sas sa att 6verskottsmalet respektive inflat-
ionsmé&let n8s pa nagra &rs sikt.

o Offentlig konsumtion och offentliga investe-
ringar utvecklas i linje med det demografiskt
betingade behovet. Det innebar bland annat
oféréandrad personaltathet och konstanta
kostnadsandelar fér arbetskostnader respek-
tive forbrukning av insatsvaror i offentligt fi-
nansierade verksamheter. Darmed sker en
viss standardhéjning i verksamheterna ef-
tersom prisutvecklingen i forbrukningen nor-
malt ar lagre &n 6kningen av arbetskostna-
derna.

Diagram 46 Hushadllens konsumtion och
sparkvot

Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade
varden, respektive procent av disponibel inkomst

-6
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

msm Hushdllens konsumtion
—— Hushéllens sparkvot (héger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



strukturella sparandet, som bedéms vara 1 linje med &verskotts-
malet 2022, dr ddrmed fortsatt kvar pa denna niva. Penningpoli-
tiken stimulerar efterfrigan med laga rintor under hela scenariot,
dven om penningpolitiken bérjar liggas om mot ndagot hégre
rantor 2023.

BALANSERAT RESURSUTNYTTJANDE I SCENARIOT

Sammantaget vixlar BNP-tillvixten ner i scenariot jimfért med
2021-2022 (se diagram 47). Det idr frimst exporten och hushal-
lens konsumtion som haller uppe tillvixten 2023, 4ven om de
vixer betydligt lingsammare i scenariot. Investeringarna gynnas
2023 av fortsatt hog efterfragan samt det ldga ranteldget. Investe-
ringarna dr dock pa en hég nivd 2022. Tillvixten i investering-
arna mattas darfor av i scenariot eftersom behovet av att utéka
produktionskapaciteten inte lingre dr lika stort. Sammantaget dr
resursutnyttjandet i svenska ekonomin i stort sett i balans i sce-
nariot, mitt med BNP-gapet (se diagram 48).

Aven resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, mitt med ar-
betsmarknadsgapet, dr nira balans 2023 (se diagram 48). I takt
med att efterfrigan mattas i scenariot vixer dven produktionen
lingsammare. Aven efterfrigan, och dirmed tillvixten, pi arbe-
tade timmar mattas av. Arbetslosheten ligger i stort sett 1 linje
med jimviktsarbetslosheten under hela scenariot.

INFLATIONEN TEMPORART OVER INFLATIONSMALET

Arbetskostnaderna Skar tillflligt snabbare 2023 som en f6ljd av
utfasningen av de tillfilligt sdnkta arbetsgivaravgifterna f6r
unga.ts Lonetillvixten drivs av det successivt torbittrade resurs-
utnyttjandet och en hégre produktivitetstillvixt. Sammantaget le-
der det till ett 6kat inflationstryck i bérjan av scenariot. Un-
der den senare delen av scenariot minskar inflationstrycket i takt
med att de tillfilliga effekterna pé arbetskostnaderna faller ur
och resursutnyttjandet mattas av, vilket dven leder till en lite
lingsammare 6kning av l6netillvixten. Den justerade vinstande-
len i néringslivet 4r pa en normal nivd under scenariot. Kostna-
den per producerad enhet i niringslivet 2024-2025 dkar nagot
lingsammare dn vad som pa sikt dr forenligt med inflationsmalet
enligt Konjunkturinstitutets berdkningar. Kronans vixelkurs be-
déms vara i linje med nivan pd den jimviktsvixelkurs som rader
i slutet av scenatioperioden. Detta gbr att KIX dr nira oférind-
rad i scenariot (se tabell 8 och diagram 49). Importpriserna stiger
med 1 genomsnitt ca 1,5 procent per ar under scenariot.
Sammantaget ger det en inflation mitt med KPIF som tillf4l-
ligt skjuter 6ver inflationsmalet, pa 2 procent, 2023 (se diagram
50). Direfter stabiliserar sig inflationen pa inflationsmalet.

15 Avser regelféréndring av arbetsgivaravgifter fér personer som har fyllt 18 men
inte 23 &r som tillfalligt sénks fran forsta januari 2021 till och med sista mars 2023.
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Diagram 47 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter
L r6

T L S B T T
14 16 18 20 22 24
wem Hush8llens konsumtion

Offentlig konsumtion
Fasta bruttoinvesteringar
@ Lagerinvesteringar
Export
—— BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 48 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

e aeaC L L L LR EEE R 4

R i | N r-2
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i e S it : r-6
i
i
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— BNP-gap
—— Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvarden

160 - - 160
150 - 150
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130 - 130
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110 - F110
100 - - 100
4= =P -r ==t 90
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06 08 10 12 14 16 18
— Nominellt KIX
—— Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
valutor frén samtliga OECD-lander samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. HOogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



RIKSBANKEN TRAPPAR NER VARDEPAPPERSINNEHAVET
MEN REPORANTAN FORTSATT NOLL PROCENT TILL 2024

Riksbanken ligger gradvis om penningpolitiken mot hogre rin-
tor under scenarioperioden for att férhindra att resursutnyttjan-
det i ekonomin som helhet och inflationen hamnar f6r hégt un-
der scenariodren. Riksbanken bérjar med att trappa ner sitt inne-
hav av virdepapper 2023. Reporintan limnas dock oférindrad
pa 0,0 procent till andra halvan av 2024. Direfter inleds en serie
héjningar av reporintan. Rintehdjningarna bidrar till att bibe-
hiélla inflationen pa inflationsmdlet. Reporintan ér fortsatt ldg i
ett historiskt perspektiv och den reala reporintan ér fortsatt ne-
gativ 1 slutet av scenarioperioden (se diagram 50 och tabell 8).
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Diagram 50 Realrdnta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent, procent av potentiell BNP respektive
procentuell férandring
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—— Realranta
—— BNP-gap

—— KPIF-inflation (hdger)

Anm. Realrdntan ar berdknad som repordntan
minus KPIF-inflationen.

Kallor: Riksbanken, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Prognosrevideringar 2021-2022

Sedan Konjunkturldget mars 2021 publicerades har de ekono-
miska utsikterna generellt sett f6rbittrats. Nedan beskrivs kort-
fattat ndgra av de mest betydelsefulla revideringarna jimfort med
Konjunkturldget mars 2021 (se tabell 9).

e  BNP-tillvixten har i ar reviderats upp med 0,5 procenten-
heter bland vara viktigaste handelspartners (KIX-vigd
BNP). Uppjusteringen beror frimst pa att utfallsdata har re-
viderats och att BNP utvecklades nagot starkare det forsta
kvartalet 1 4r 4n vad som forutsags i prognosen i mars.

e Inflationen har i dr reviderats upp med 0,5 procentenheter
bland vara viktigaste handelspartners (KIX-vigd KPI). Upp-
revideringen beror dels pa att ravaru- och energipriser har
utvecklats starkare 4n vad som forutsdgs 1 mars, dels pa att
utbudsbegrinsningar lett till brist pa halvledare och hégre
priser pa frakttjdnster.

e Tillvixten i den svenska exporten i ar har reviderats upp
med 2,1 procentenheter. Den kraftiga upprevideringen beror
till viss del pa den starkare ekonomiska tillvixten i omvirl-
den, men den férklaras framfor allt av att exporten Skade
betydligt mer det forsta kvartalet i 4r 4n vad som férutsdgs i
prognosen i mars och att utfallsdata har reviderats.

e Hushallen 6kar konsumtionen 1,3 procentenheter mer hela-
ret 2021 4n vad som prognostiserades i mars. Uppjuste-
ringen beror dels pa att konsumtionen ékade snabbare 4n
vintat det forsta kvartalet i dr, dels pa att utfallsdata har revi-
derats (se diagram 51).

e Sammantaget revideras den svenska BNP-tillvixten i 4r upp
med 0,7 procentenheter, frimst som en konsekvens av att
den aggregerade efterfrigan har utvecklats starkare dn vad
som forutsdgs 1 marsprognosen (se diagram 52).

e Arbetslosheten blir ligre 2022 4n vad som frutsags i mars-
prognosen (se diagram 53), som en £6ljd av att BNP revide-
rats upp i niva 2022,

e Inflationen i termer av KPIF revideras upp med 0,1 procen-
tenheter 2021 och 0,2 procentenheter 2022, bland annat
som en foljd av att rdvaru- och energipriser har utvecklats
starkare dn vad som forutsdgs i mars.

e Det offentliga finansiella sparandet har reviderats upp patag-
ligt £61r bade 2021 och 2022. Upprevidering beror bland an-
nat att BNP i 16pande priser utvecklas starkare dn vad som
forutsigs i marsprognosen, men ocksa pa att den offentliga
sektorns primira utgifter 6kar lingsammare dn vad som fo1-
utsdgs 1 mars, delvis som en f6ljd av att Konjunkturinstitutet
har justerat metoden for att berdkna tillvixten i offentlig
konsumtion.
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Diagram 51 Hushdllens konsumtion

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

TV LR R SERERREE - 10
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s Juni 2021
msm Mars 2021
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 52 BNP
Procentuell féréandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
L R r10
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wem Juni 2021
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 53 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, sédsongsrensade
kvartalsvarden
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 9 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i mars 2021
Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

2021 2022

Jun Mar Diff Jun Mar Diff
Internationellt
BNP i vérlden 5,8 5,5 0,3 4,1 4,0 0,0
BNP, KIX-v&gd! 5,4 4,9 0,5 4,3 4,2 0,1
BNP i euroomradet 4,6 4,1 0,5 4,4 4,3 0,0
BNP i USA 6,6 6,3 0,3 3,6 4,4 -0,8
BNP i Kina 8,5 7,9 0,6 5,7 5,0 0,7
Federal funds target rate?? 0,3 0,3 0,0 0,3 0,3 0,0
ECB:s refiréanta?3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Oljepris* 67,8 61,5 6,3 68,0 65,4 2,6
KPI, KIX-v&gd?! 2,3 1,8 0,5 2,0 1,9 0,0
Forsorjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 4,4 3,6 0,8 3,5 3,4 0,1
BNP 4,4 3,7 0,7 3,5 3,4 0,1
Hushallens konsumtionsutgifter 4,2 2,9 1,3 4,9 4,8 0,0
Offentliga konsumtionsutgifter 2,1 3,0 -0,9 1,5 1,0 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 2,3 2,9 -0,6 4,1 3,5 0,6
Lagerinvesteringar® 0,3 0,4 -0,1 0,0 0,1 -0,1
Export 9,1 7,0 2,1 5,0 5,8 -0,7
Import 7,3 6,6 0,7 5,8 6,3 -0,5
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 3,3 2,5 0,8 2,9 2,9 0,0
Sysselsattning -0,4 -0,7 0,3 2,0 1,5 0,5
Arbetsloshet” 8,7 8,6 0,1 7,6 7,7 -0,1
Arbetsmarknadsgap® -2,1 -2,7 0,6 -0,1 -0,6 0,5
BNP-gap® -1,4 -2,3 0,9 0,2 -0,5 0,7
Produktivitet® 1,3 1,2 0,2 0,6 0,5 0,1
Timlon0 2,6 2,6 0,0 2,3 2,3 0,0
KPI 1,7 1,6 0,1 1,6 1,4 0,2
KPIF 1,9 1,8 0,1 1,7 1,5 0,2
Reporanta??3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tiogrig statsobligationsranta? 0,4 0,5 -0,1 0,7 0,8 -0,1
Kronindex (KIX)!! 114,3 114,4 -0,1 114,9 114,6 0,3
Bytesbalans!? 6,9 5,5 1,3 6,1 5,0 1,1
Offentligt finansiellt sparande!! -1,5 -2,1 0,6 0,3 -0,6 0,9

1 KIX-végd &r ett aggregat som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handels-
partners 2 Procent. 3Vid drets slut.  Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt.  Foréndring i procent av BNP foregdende 8r. ¢ Kalen-
derkorrigerade vérden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunktur-
I6nestatistiken. ! Index 1992-11-18=100. *? Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars 2021, Ett positivt vérde innebar en upprevide-
ring. Utvecklingstalet for sysselsattning 2021 paverkas av SCB:s metodbyte for AKU.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING

Varfor fler arbetslosa men farre
inskrivna vid Arbetsformedlingen?

Sedan mitten av 2020 har inskrivna vid Arbetsformedlingen (AF)
sjunkit som andel av registerbaserad arbetskraft och andelen var
det forsta kvartalet i &r 8,7 procent och i april 8,3 procent. Enligt
AF:s statistik var arbetslosheten som hogst i juli i fjol och har
darefter sjunkit successivt. Arbetslosheten enligt Arbetskrafts-
undersokningarna (AKU) var forsta kvartalet 2021 9,2 procent,
vilket &r hégre dn samtliga fyra kvartal 2020. De tva statistikkil-
lorna uppvisar ddarmed olika utveckling av arbetslésheten, och
framfor allt fran det forsta kvartalet 2021. Den har fordjup-
ningen tittar ndrmre pa statistik frdn AKU och AF i syfte att visa
varfor utvecklingen enligt AKU och i AF skiljer sig at fran arsskif-
tet 2020/2021. Fordjupningen visar att avvikelsen mellan AKU
och AF:s siffror framst beror pa att vissa studerande och utrikes
fodda aterfinns som arbetslésa enligt AKU samtidigt som de inte

ar inskrivna vid AF.

Fler arbetslosa men farre inskrivna vid
Arbetstformedlingen sedan arsskiftet

Covid-19-pandemin har inneburit en kraftig 6kning av arbetslos-
heten enligt SCB:s Arbetskraftsundersdkningar (AKU). Aven in-
skrivna vid Arbetstérmedlingen steg i1 april 2020 (se diagram 54).
Sedan arsskiftet 2020—2021 har dock arbetsldsa enligt AKU och
inskrivna vid AF utvecklats 4t olika hill. Medan inskrivna vid AF
har minskat, har arbetslosheten enligt AKU stigit och var det
forsta kvartalet 2021 hogre dn den var under nagot kvartal 2020.

I januari i ar gjordes en omliggning av AKU vilket gbr att det
ir svért att utifrdn nuvarande data tolka utvecklingen. Den analys
som Konjunkturinstitutet och SCB hittills gjort indikerar att det
frimst dr antalet sysselsatta och antalet personer i arbetskraften
som forindras till £6ljd av omlidggningen, inte antalet arbetslésa.
Kortfattat innebdr omliggningen av AKU att vissa personer som
tidigare riknats som sysselsatta numera normalt inte heller rak-
nas inga 1 arbetskraften. Det innebir att antalet arbetsldsa ér rela-
tivt opaverkat.1s

16 se férdjupningen "Férandringar i Arbetskraftsundersékningarna 2021” i Konjunk-
turléget, mars 2021 samt “Information om inférande av ny ramlag i AKU”, p&
www.scb.se.
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Statistikskillnader mellan AKU och
Arbetsformedlingen

AKU redovisar den officiella statistiken 6ver anta-
let arbetslosa i befolkningen i dldern 15-89 ar.
AKU fdljer rekommendationer frén ILO (Internat-
ional Labour Organization), vilket innebar att
uppgifterna ar internationellt jamfoérbara. Arbets-
formedlingen redovisar antalet inskrivna arbets-
16sa vid Arbetsformedlingen (AF) i &ldersgruppen
16-64 ar.

M3nadsstatistiken fran AF &r registerbaserade
uppgifter och avser antalet inskrivna arbetslésa
sista dagen i manaden. AKU &r en urvalsunder-
sokning baserad pa registret dver totalbefolk-
ningen, vilket i sin tur baseras pa folkbokfd-
ringen. Omkring 14 500 personer ing§r som re-
spondenter enligt AKU:s urval varje manad. AKU
utgdr fran en referensvecka (mandag till sén-
dag). For att réknas som sysselsatt enligt AKU
behdver intervjupersonen endast ha arbetat en
timme under referensveckan. Inskrivna pa Ar-
betsformedlingen kan arbeta upp till sju timmar
per vecka utan att rdknas som sysselsatta.

For att raknas som arbetslos enligt AKU maste en
person bade vara utan sysselsattning, ha forsokt
sbka arbete under de senaste fyra veckorna och
aven kunnat ta ett arbete under referensveckan
eller inom fjorton dagar efter referensveckans
slut. Antalet inskrivna vid AF utgérs av de som ar
“Oppet arbetslésa”, det vill sdga personer som
inte dr sysselsatta men aktivt soker arbete, om-
gdende kan ta ett arbete eller deltar i arbets-
marknadspolitiska program.

AKU undersoker befolkningens arbetskraftssta-
tus. Arbetskraften ar summan av de som ar sys-
selsatta och de som sdker sysselsattning. Arbets-
|6sheten i relativa tal enligt AKU fas genom att
dela antalet arbetslésa med arbetskraften. Den
relativa arbetsléshet som AF berdknar &r kvoten
mellan inskrivha och summan av sysselsatta fran
den senaste utgavan av registerbaserad arbets-
marknadsstatistik (RAMS) och antalet inskrivna.
Den senaste utgdvan av RAMS &r frén 2019.

Diagram 54 Arbetsloshet och inskrivna,
16-64 ar

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
m&nadsvarden

10 oo mmmm oo - 10

— AKU
—— Arbetsférmedlingen

Anm. Arbetsldshet enligt AKU och inskrivna enligt
Arbetsféormedlingen.

Kéllor: SCB och Arbetsférmedlingen.


https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/arbetskraftsundersokningar/arbetskraftsundersokningarna-aku/produktrelaterat/aktuellt/information-om-inforande-av-ny-ramlag-2021-i-aku/

Denna férdjupning analyserar skillnader i statistiken som be-
ror pa vilka grupper som dr arbetsldsa enligt AKU respektive in-
skrivna vid AF, samt tar upp skillnader som beror pa de olika
mitt pd arbetskraften som AKU och AF anvinder sig av.

OLIKA ARBETSKRAFTSMATT ENLIGT AKU OCH AF

Hur arbetskraften bestims skiljer sig 4t mellan AKU och AF.
Arbetskraften i AKU dr summan av de som har ett arbete (sys-
selsatta) och de som inte har ett arbete men som séker arbete
och kan ta ett arbete (arbetslosa). AF definierar arbetskraften
som summan av antalet sysselsatta i registerbaserad arbetskraft
(RAMS) och antalet inskrivna (se marginalrutan “Statistikskillna-
der mellan AKU och Arbetstérmedlingen”).

Arbetskraften dr hogre enligt AKU dn enligt A men matten
har nirmat sig varandra 6ver tid (se diagram 55). Nir antalet in-
skrivna stiger 6kar ocksd AF:s matt pa arbetskraft eftersom ar-
betskraften dr antalet sysselsatta enligt RAMS plus det aktuella
antalet inskrivna. Didremot fingar AF:s arbetskraftsmatt inte upp
personer som soker sig ut pa arbetsmarknaden, utan att skriva in
sig som arbetssdkande hos Arbetsférmedlingen. Nir exempelvis
unga som limnade arbetsmarknaden under 2020 séker sig till-
baka till den, stiger AKU:s arbetskraft. Finner de inget arbete
omedelbart registreras de som arbetslésa enligt AKU, men om
de inte skriver in sig hos AF syns de vare sig i AF:s arbetskrafts-
mitt eller i antalet inskrivna. Det skapar en skillnad mellan ar-
betslosheten enligt AKU och arbetslsheten enligt AF.

Med anledning dels av skillnaderna i arbetskraftsmitt, dels av
omliggningen av AKU, som har paverkat AKU:s arbetskraft,
kommer férdjupningen fortsatt att analysera skillnader mellan
antal arbetslosa enligt AKU och antal inskrivna vid AF f6r olika
gruppet. Den statistiska skillnaden beskrivs nirmare i marginal-
rutan ”Analysram f6r skillnader mellan arbetslésa i AKU och in-
skrivna vid AF”.

AKU AR HISTORISKT BATTRE PA ATT FANGA UPP UNGA

Under hela perioden januari 2008 till april 2021 var antalet ar-
betslésa unga betydligt hogre enligt AKU 4n antalet inskrivna
unga arbetslosa vid Arbetsférmedlingen (se diagram 56).17 Det
frimsta skilet till det 4r att unga som dven studerar pa heltid oft-
ast inte dr berittigade till arbetsloshetsersittning. De har dirfoér

17 1 AKU definieras unga som personer i 8ldrarna 15-24 3r. I AF:s statistik &r unga i
dldrarna 16-24 8r. Att ta med 15-aringar enligt AKU-statistiken pverkar inte den
generella bilden.
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Diagram 55 Arbetskraft, 16-64 ar
Tusental, sésongsrensade manadsvarden

5400 - - 5400
5200 - - 5200
5000 - - 5000
4800 r 4800
4600 - 4600
4400 r 4400
00T T 0 12 14 16 18 207 20
— AKU

—— Arbetsférmedlingen

Kallor: SCB och Arbetsformedlingen.

Analysram for skillnader mellan
arbetslosa i AKU och inskrivna vid
AF

Eftersom AKU &r en urvalsundersokning finns va-
riation mellan mattillféllena. Denna variation be-
ror pa vilka personer som ingar i urvalet, pd kon-
junkturldget samt andra slumpfaktorer. Antal in-
skrivna vid AF ar daremot registerdata och p&-
verkas inte av urvalseffekter. Vidare &r inte alla
som ar inskrivna vid AF arbetslésa enligt AKU och
vice versa. Darfor finns det skillnader mellan
matten over tid dven om de utvecklas pa lik-
nande satt.

Skillnaden mellan serierna beréknas som arbets-
I16sa enligt AKU minus inskrivna enligt AF. Nar
skillnaden ligger inom ramen fér normal variation
kan serierna anses vara lika. Ramen fér normal
variation berdknas har som ett 95-procentigt
konfidensintervall, det vill séga medelvardet av
skillnaden plus/minus 1,96 ganger standardavvi-
kelsen och skattas for perioden januari 2008 till
och med april 2021. I férdjupningen anvands
dessa berékningar for att avgéra om skillnaden
mellan serierna &r inom ramen foér normal variat-
ion eller inte.

Diagram 56 Arbetsloshet 15-24 &r och
inskrivha 16-24 ar

Tusental, sdsongsrensade ménadsvarden

200 mm- - mmmmmmmm oo - 200
150 4 - 150
100 - -100
50 - 50
0 T 0
08 10 12 14 16 18 20
— AKU

—— Arbetslosa, ej heltidsstuderande, AKU
— Inskrivna, AF

Anm. I AKU ingér 15-8ringar medan 16 ar &r
lagsta ldern i AF:s statistik.

Kéllor: SCB och Arbetsférmedlingen.



inte samma incitament som Ovriga unga arbetslGsa att skriva in
sig hos Arbetsférmedlingen.!s

Frin och med 2018 har antalet unga arbetslésa enligt de tvé
killorna divergerat ytterligare (se diagram 506). Arbetslésa unga
har stigit enligt AKU sedan inledningen av 2018 medan antalet
inskrivna unga vid AF steg under inledningen av covid-19-pan-
demin men har sedan fallit tillbaka. Nér unga arbetslésa, inklu-
sive heltidsstuderande, jimfors med unga inskrivna vid AF dr
skillnaden storre dn vad som kan férklaras av normal variation
under bade delar av 2020 och 2021 (se marginalrutan ”Analys-
ram for skillnader mellan arbetslésa i AKU och inskrivna vid
AF”). Om unga heltidsstuderande som séker arbete diremot tas
bort frin unga arbetslésa uppvisar arbetslésa enligt AKU och in-
skrivna vid AF liknande ménster och skillnaden mellan serierna
ar 2020 och for de forsta fyra manaderna 2021 ligger inom ra-
men for normal variation.

HOG SAMSTAMMIGHET FOR KARNARBETSKRAFTEN

Antalet arbetsldsa enligt AKU och inskrivna vid AF i aldersgrup-
pen 25-54 ar uppvisar hog samstimmighet vad giller rérelser
over tid (se diagram 57). Antalet inskrivna vid AF har sedan
2009 diremot varit hdgre dn antalet arbetslosa enligt AKU. Ned-
gangen av inskrivna i dldersgruppen 25-54 ér vid AF sedan som-
maren 2020 matchas inte helt av siffrorna frin AKU men skill-
naden 4r inom ramen for normal variation.

HOG UPPGANG AV ARBETSLOSHETEN BLAND ALDRE

Aldersgruppen 5564 ar uppvisar liknande ménster som kirnar-
betskraften, 25-54 4r (se diagram 58). Antalet inskrivna vid AF
ar hogre dn antalet arbetslosa enligt AKU sedan 2009. Forsta
kvartalet 2021 steg antalet arbetsldsa enligt AKU medan antalet
inskrivna vid AF lag mer eller mindre stilla. Det héga antalet at-
betslésa enligt AKU ir frimst drivet av ett hogt utfall f6r febru-
ari. Den skillnaden ligger utanfér ramen £6r normal variation,
men det dr ocksa endag gangen sa sker under perioden januari
2008 till och med april 2021. Det finns dirfor inte skal att tro att
det finns en systematisk férandring av skillnaden mellan arbets-
16sa 5564 ir enligt AKU och inskrivna vid AF i samma dlders-

grupp-
FLER ARBETSLOSA KVINNOR ENLIGT AKU

Bade f6r kvinnor och min, 16-64 ar, uppvisar arbetslGshetssta-
tistik frain AKU och AF liknande monster. For kvinnor ar

18 Att vara inskriven hos AF &r ett krav for att kunna f8 arbetsldshetserséttning.
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Diagram 57 Arbetsldosa och inskrivna,
25-54 ar

Tusental, sdsongsrensade manadsvarden

2 r 350
300 + - 300
250 + - 250
200 + - 200
150 ~ - 150
100 L S BN S B S S S B e B S 100

08 10 12 14 16 18 20

— AKU

—— Arbetsformedlingen

Kallor: SCB och Arbetsformedlingen.

Diagram 58 Arbetslosa och inskrivna,
55-64 ar

Tusental, sasongsrensade manadsvarden
Q0 - - 90

— AKU
—— Arbetsférmedlingen

Kallor: SCB och Arbetsféormedlingen.

Diagram 59 Arbetslésa och inskrivna,
kvinnor, 16-64 ar

Tusental, sdsongsrensade ménadsvarden
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Kallor: SCB och Arbetsférmedlingen.



serierna lika varandra 6ver tid men visar pa 6kade skillnader se-
dan arsskiftet 2020-2021 (se diagram 59). Skillnaden mellan de
tva serierna under dr 2020 och de forsta fyra manaderna av 2021
ar dock inom ramen f6r normal variation och 4r inte storre dn
vad den var under tidigare perioder, exempelvis 2014 och 2009.
Over tid kommer skillnaderna mellan serierna dirfér sannolikt
att minska.

Aven f6r min 16-64 ar uppvisar antalet inskrivna vid AF hég
samstimmighet med antalet arbetslosa enligt AKU (se diagram
60). Skillnaden som finns mellan serierna efter arsskiftet 2020—
2021 dr inom ramen f6r normal variation. Liknande skillnader
finns dven under 2018 och 2019.

FARRE NYANLANDA I ETABLERING MINSKAR INSKRIVNA
UTRIKES FODDA VID AF

Arbetsldsa enligt AKU och inskrivna vid AF kan dven delas upp
mellan inrikes och utrikes fédda f6r aldersgruppen 16—64 dr. For
inrikes f6dda uppvisar de tvd serierna en hég grad av samstim-
mighet (se diagram 61). Det finns en skillnad mellan serierna
forsta kvartalet 2021 men den ligger inom ramen f6r normal va-
riation.

Mellan 2010 och 2017 6kade antalet utrikes fédda inskrivna
vid AF trendmissigt snabbare 4n antalet utrikes fédda arbetslésa
enligt AKU (se diagram 62). Det beror frimst pd det s kallade
etableringsprogrammet som omfattar alla nyanlinda och som
administreras av AF.19 Etableringsprogrammet i kombination
med en hég invandring till Sverige under 2010-talet bidrog till att
fler utrikes f6dda var inskrivna vid AF 4n de som var arbetslosa
enligt AKU.20

Sedan 2017, efter att effekterna av flyktingkrisen bérjade
klinga av och antalet inskrivna vid etableringsprogrammet boz-
jade minska, har ocksa skillnaden mellan arbetslésa utrikes fodda
enligt AKU och inskrivna vid AF minskat (se diagram 62). Nir
deltagare i etableringsprogrammet tas bort visar data att arbets-
16sa utrikes fédda i aldern 16—64 ér varit fler enligt AKU:s sta-
tistik dn enligt AF:s statistik. Den nedgdng av inskrivna utrikes
tédda som skett sedan sommaren 2020 syns inte da deltagare i
etableringsprogrammet tas bort frin antalet inskrivna utrikes
fédda. Exempelvis var inskrivna som andel av registerbaserad

19 Etableringsprogrammet inféres 2010 i syfte att snabbare etablera nyanlanda p8
den svenska arbetsmarknaden. En nyanldnd behdver skriva in sig vid AF for att
kunna f8 etableringsersattning och kategoriseras som arbetslds enligt AFs statistik.

20 programdeltagare definieras bara som arbetslésa enligt AKU om de séker arbete.
Detta kan skapa skillnader mellan AKU:s och AF:s data. En annan kalla till skillnad
mellan serierna ar att SCB:s register over totalbefolkningen, varifrdn AKU drar sitt
urval, inte inkluderar nyanlénda forran aret efter att de folkbokforts. Se
www.scb.se.
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Diagram 60 Arbetsldosa och inskrivna,
man, 16-64 ar

Tusental, sésongsrensade manadsvarden
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Kallor: SCB och Arbetsformedlingen.

Diagram 61 Arbetslosa och inskrivna,
inrikes fodda, 16-64 ar

Tusental, sasongsrensade manadsvarden
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Kallor: SCB och Arbetsféormedlingen.

Diagram 62 Arbetsldsa, utrikes fodda,
16-64 ar

Tusental, sdsongsrensade ménadsvéarden
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200 + - 200
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100 - - 100
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—— Arbetsformedlingen
—— Inskrivna, AF, ej etableringsprogrammet

Kéllor: SCB, Arbetsférmedlingen och Konjunktur-
institutet.


https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwjF2eDY4YfxAhUTHHcKHb-ABh0QFjABegQIBRAE&url=https%3A%2F%2Fwww.scb.se%2Fcontentassets%2Fec1cfa6d39874b88a564c58649c19d71%2Fam0401_2017a01_br_am76br1702.pdf&usg=AOvVaw032BmReiJtNxlzewRMXEXU

arbetskraft 20,8 procent for alla utrikes f6dda andra kvartalet
2020 och 20,5 procent forsta kvartalet 2021. Om personer i eta-
bleringsprogrammet tas bort var motsvarande siffror 19,1 pro-
cent andra kvartalet 2020 respektive 19,4 procent férsta kvartalet
2021, vilket innebiér en uppgang under samma period. Fér 2021
ar skillnaden mellan arbetslésa utrikes f6dda enligt AKU och
samtliga inskrivna utrikes f6dda, inklusive deltagare i etablerings-
programmet, vid AF statistiskt signifikant.

SKILLNADEN MELLAN AKU OCH AF DRIVS FRAMST AV
UNGA OCH UTRIKES FODDA

Sedan 2008 har antalet arbetslésa enligt AKU i genomsnitt varit
15 000 personer fler dn antalet inskrivna vid AF i aldersgruppen
16-64 ir, men skillnaden mellan mitten varierar 6ver tid. Sedan
2018 har skillnaden mellan de tvi matten okat. Att skillnaden
férindrats sedan 2018 mellan arbetslésa enligt AKU och in-
skrivna vid AF dr sirskilt tydligt £6r unga och utrikes f6dda (se
diagram 63).

En tinkbar forklaring till att skillnaden har 6kat mellan unga
arbetslésa enligt AKU och unga inskrivna vid AF ér att fler hel-
tidsstuderande soker arbete i en konjunkturaterhimtning. Om de
inte skriver in sig vid AF fiangas de heller inte upp av AF:s sta-
tistik men finns med i AKU.

For utrikes fédda kan utvecklingen, ddr skillnaden mellan ar-
betslosa enligt AKU och inskrivna vid AF gitt frin att vara ne-
gativ till att bli positiv sedan 2020, drivas av att antalet personer i
etableringsprogrammet har minskat. En del av deltagarna i eta-
bleringsprogrammet dr kvar som inskrivna vid AF medan andra
far arbete eller limnar arbetskraften.2!

Flera skal till att arbetslosheten enligt AKU
och AF skiljer sig at

Utvecklingen av arbetslésheten enligt AKKU och AF har oftast
varit samstimmig 6ver tid. Diremot finns det perioder da seri-
erna utvecklas olika. I den hir férdjupningen visas att nir fler
unga soker arbete s leder det till skillnader mellan AKU:s och
AF:s arbetsloshetsmatt. En annan anledning till att arbetsloshets-
mitten skiljer sig at dr att firre utrikes f6dda nu finns i AF:s eta-
bleringsprogram. Nir personer i etableringsprogrammet tas bort
fran AF:s statistik dr utvecklingen enligt AKU och den i AF:s
statistik samstimmig sedan pandemin inleddes. I stillet fOr att

21 se IFAU, rapport 2020:4 pd www.ifau.se.
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Diagram 63 Skillnad mellan AKU och AF
Tusental, sésongsrensade manadsvarden
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Anm. I AKU ing8r 15-8ringar medan 16 &r &r
lagsta aldern i AF:s statistik

Kallor: SCB, Arbetsféormedlingen och Konjunktur-
institutet


https://www.ifau.se/Forskning/Publikationer/Rapporter/2020/aktiviteter-for-flykting--och-anhoriginvandrare-inom-etableringsprogrammet/
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minska 4r antalet inskrivna utrikes f6dda relativt konstant sedan
sommaren 2020 da deltagare 1 etableringsprogrammet tas bort.
P4 samma sitt har antalet arbetslosa enligt AKU bland utrikes
fodda varit relativt konstant sedan sommaren 2020, aven om det
finns en nivaskillnad mellan serierna.

En viss del av 6kningen av arbetslsheten enligt AKU sedan
arsskiftet beror dven pa omldggningen av AKU. Den har frimst
inneburit att firre personer riknas som sysselsatta och i arbets-
kraften men omldggningen har enligt en prelimindr bedémning
dven hojt antalet arbetslésa med omkring 5 000-10 000 perso-
ner.22 Nagot som ocksa kan ha paverkat antalet arbetslésa ir att
SCB numera fragar om en person “har forsiks att s6ka arbete”.
Tidigare stilldes fraigan om personen hade ”sokt arbete”. Den
nédgot bredare formuleringen kan ha lett till att fler riknas som
arbetslésa s Aven ordningen pa hur frigorna stills i AKU:s en-
kit har dndrats. Sammantaget kan detta dven 6ka den potentiella
arbetskraften samt 6ka jaimviktsarbetslosheten. Hur mycket dr
dock svart att sdga.

Sammantaget visar f&rdjupningen att det 4r viktigt att ta hin-
syn till att AKU och AF:s statistik miter delvis olika saker.
Grupper med svagare incitament att skriva in sig vid AF ater-
finns inte i samma utstrackning i den statistiken men dessa grup-
per kan dnda vara arbetsldsa enligt AKU.

22 Se férdjupningen “Férandring i Arbetskraftsundersékningarna 2021” i Konjunk-
turldget, mars 2021.

23 Se www.scb.se.
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FORDJUPNING

Utvardering av makroekonomiska
prognoser

Denna férdjupning sammanfattar Konjunkturinstitutets arliga
utvirdering av makroekonomiska prognoser, som publicerats
som en specialstudie.?* I specialstudien jimfors Konjunkturinsti-
tutets prognosfel f6r ndgra av de mest centrala vatiablerna med
motsvarande prognostel for sjutton andra prognosinstitut.2s
Detta gors £or prognoser for tva olika utvirderingsperioder:
2020 och 2016-2020. Utvirderingen har starkt priglats av det
tumultartade 2020 och specialstudien fokuserar dirfér i hog grad
péa prognoserna gjorda under 2020. For prognoser avseende
2020 rankas Konjunkturinstitutet i de flesta fall bland topp tre,
och aldrig simre 4n bland de sex frimsta prognosmakarna fér
alla variabler och utvirderingsmatt. Fér perioden 2016-2020 till-
hér dock Konjunkturinstitutets prognos for arbetslésheten nést-
kommande 4r den simre halvan av prognosmakarna.

PROGNOSARBETET FORANDRADES UNDER COVID-19-
PANDEMIN

Aret 2020 var ett ar tyngt av covid-19-pandemin, vilken paver-
kade samhallets alla delar. P4 grund av pandemin tvingades pro-
gnosmakare att i stor utstrickning basera sina prognoser pa anta-
ganden om smittans fortsatta utveckling och de smittreduce-
rande dtgirdernas paverkan pa ekonomin. Andra grundlidggande
antaganden som Konjunkturinstitutet baserade sina prognoser
pé var hur stor sjukfranvaron skulle bli i Sverige, antal anstillda
som skulle omfattas av korttidsarbete och hur den pabjudna och
sjalvpatagna sociala distanseringen och myndigheternas andra 4t-
girder skulle paverka ekonomin.2

Eftersom smittspridning ligger utanfér de flesta prognosma-
kares expertis valde manga att under viren 2020 benimna sina
forutsdgelser f6r ekonomin som scenarier i stillet f6r prognoser,
just for att de 1 sa stor utstrickning baserades pa externa anta-
ganden om pandemin och dess konsekvenser. Flera prognosma-
kare publicerade, utéver ett huvudscenario, dven alternativscena-
rier £6r den ekonomiska utvecklingen, medan vissa publicerade

24 For detaljer och mer information, se “Utvérdering av makroekonomiska progno-
ser”, Specialstudie KI 2021:6 pd konj.se.

25 Prognosinstituten ar (utéver Konjunkturinstitutet): Arbetsférmedlingen, Danske
bank, Ekonomistyrningsverket, EU-kommissionen, Handelns utredningsinstitut,
Landsorganisationen, Nordea, OECD, Riksbanken, regeringen, Riksgdlden, Swed-
bank, Skandinaviska Enskilda Banken, Handelsbanken, Sveriges kommuner och
regioner, Svenskt naringsliv samt Unionen.

26 se exempelvis marginalrutan “Grundldggande antaganden fér prognosen” i Kon-
junkturldget juni 2020.
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flera scenarier som bedémdes vara lika sannolika. Aven i de fall
da forutsigelserna kallats prognoser har prognosmakare genom-
giende betonat att de forlitat sig pa antaganden om pandemin
och dess konsekvenser. De har ocksa tydliggjort att bdde anta-
ganden och prognoser eller scenarier har varit behiftade med en
ovanligt stor osdkerhet.

Utover statistik och scenatier f6r covid-19-pandemins ut-
veckling har ny och mer frekvent ekonomisk statistik varit av
stor vikt 1 prognosarbetet under 2020. Konjunkturinstitutet bor-
jade fran och med april 2020 stilla extrafrdgor i Konjunkturba-
rometern till féretagen om hur produktionen paverkats av covid-
19-pandemin. Sedan i maj 2020 har Konjunkturinstitutet dven
skickat ut extraundersékningar till foretagen rérande hur deras
omsittning paverkats och hur de bedémer avvecklingsrisken f6r
deras verksambhet.

Behovet av snabba indikatorer pd BNP-utvecklingen var
stort under varen 2020. Av den anledningen bérjade SCB ta
fram tva nya manatliga indikatorer, férséljningsindikatorn och
aktivitetsindikatorn. Férsiljningsindikatorn baseras pA momstre-
gistret och ger en tidig indikation pa férséljningen inom nérings-
livet.2” Aktivitetsindikatorn ér en skattning av BNP fridn bade an-
vindnings- och produktionssidan och kan liknas vid SCB:s kvar-
talsvisa BNP-indikator fast pd ménatlig basis.?s Dessutom har
flera féretag och myndigheter under 2020 bidragit med annan
hogfrekvent data, exempelvis varselstatistik, korttransaktionsdata
och konkursstatistik, som kunnat anvindas i prognosarbetet.

STORA PROGNOSREVIDERINGAR UNDER COVID-19-
PANDEMIN

De prognoser som gjordes f6r 2020 under 2019 tydde pa en ge-
nerell avmattning i ekonomin. I bérjan av 2020 vintades den dé-
varande epidemin i Kina ge upphov till vissa produktionsstor-
ningar, men sags dé frimst som ett isolerat fenomen och en risk-
faktor. Under de inledande ménaderna av 2020 f6rvandlades epi-
demin till en pandemi och alla prognosmakare reviderade sina
prognoser f6r BNP-tillvixten kraftigt i takt med att covid-19-
pandemin lamslog bade Sverige och omvirlden (se diagram 64
och diagram 65).

I april och maj var de ekonomiska signaler som fanns mycket
negativa och prognosmakare kom generellt att Gverskatta

27 Forsaljningsindikatorn publiceras runt 20-25 dagar efter referensm&nadens slut.
I slutet av 2020 meddelade SCB att sista publiceringen av forsaljningsindikatorn
sker for referensménad december 2020, darefter upphér publiceringarna. Se
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/naringslivets-forsalj-
ning-stannade-av-i-november/.

28 Aktivitetsindikatorn publiceras ca 37 dagar efter referensm&nadens slut. I april
2021 bytte SCB namn pé aktivitetsindikatorn till BNP-indikator m&nad.
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Diagram 64 Prognoser for BNP 2020
Procentuell férandring, fasta priser
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Diagram 65 Prognoser for BNP i
euroomradet 2020
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pandemins negativa effekter pa ekonomin. Av de utvirderade
prognosmakarnas prognoser gjorda fran och med april f6r BNP-
tillvixten i Sverige (se diagram 64), BNP-tillvixten i euroomra-
det (se diagram 65) samt sysselsittningstillvixten (se diagram 66)
sd var det endast en prognos som inte underskattade tillvixttak-
ten. Alla prognoser publicerade frin och med mitten av april
Overskattade samtidigt arbetslosheten (se diagram 67).

Covid-19-pandemin har paverkat hushallens efterfragan pa
olika varor och tjdnster kraftigt och didrmed dven inflationen. In-
flationen har dessutom varit svar att mita pd grund av det kraf-
tigt férindrade konsumtionsmoénstret.?? Prognoserna f6r KPIF-
inflationen visar dock pé en relativt samstdmmig skara pro-
gnosmakare som under viren 2020 reviderade ner prognoserna
tor KPIF-inflationen under 2020 med ungefir 1 procentenhet
(se diagram 68). Konjunkturinstitutets beddmning i april 2020 pa
knappt 0,5 procents KPIF-inflation var i linje med utfall.

UTVARDERING AV PROGNOSER FOR 2020

Resultaten f6r prognoserna avseende 2020 sammanfattas i tabell
10 i form av Konjunkturinstitutets ranking bland de olika pro-
gnosmakarna.

Tabell 10 Konjunkturinstitutets ranking for prognoser
avseende 2020 publicerade under 2019 och 2020

REPO REPO
BNP SYS ARB LON KPIF _S _R OFs
Medelfel 3 1 3 2 3 5 1 2
Medelabsolutfel 1 3 3 1 1 3 1 2
Rotmedelkvadratfel 2 5 6 1 1 3 1 3
Antal
prognosmakare 18 13 18 9 14 11 3 12

Anm. Variablerna &r BNP-tillvaxt (BNP), sysselsattningstillvéxt (SYS), arbetsloshet i
procent av arbetskraften (ARB), timloneutveckling enligt konjunkturlénestatistiken
(LON), inflation i konsumentprisindex med fast bostadsrénta (KPIF), reporanta vid
3rets slut (REPO_S), reporénta drsgenomsnitt (REPO_R), offentligfinansiellt spa-
rande i procent av BNP (OFS).

Medelfelet visar genomsnittet av prognosfelen, medan medelabsolutfelet visar me-
delvérdet av absolutvardet av prognosfelen. Rotmedelkvadratfelet berdknar medel-
vérdet av de kvadrerade prognosfelen, vilket innebér att stora prognosfel bidrar
mer &n proportionellt till medelvéardet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabellen visar att Konjunkturinstitutet stod sig val 1 jimforelse
med andra prognosmakare med avseende pd prognoser for
2020. Konjunkturinstitutet hade hogst prognosprecision enligt
bide medelabsolut- och rotmedelkvadratfelen f6r lonetillvixten,

29 se till exempel Hantering av métproblem relaterade till coronapandemin, SCB,
https://www.scb.se/contentassets/265340bf64b24bdb8c2a15b71f3636da/hante-
ring-av-matproblem-relaterade-till-coronapandemin.pdf.
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Diagram 66 Prognoser for
sysselsdttningen 2020
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Diagram 67 Prognoser for
arbetslosheten 2020
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Diagram 68 Prognoser for KPIF-
inflationen 2020
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KPIF-inflationen och reporintans drsgenomsnitt. Enligt medel-
absolutfelet hade Konjunkturinstitutet hégst prognosprecision
dven f6r BNP-tillvixten. For 6vriga variabler var Konjunkturin-
stitutet bland de frimsta. Aven det systematiska felet, mitt med
medelfelet, var relativt lagt. P4 grund av de exceptionella om-
stindigheter som radde under 2020 bér dock resultaten tolkas
med forsiktighet.

UTVARDERING AV PROGNOSER FOR 2016-2020

Tabell 11 visar Konjunkturinstitutets ranking f6r den lingre ut-
virderingsperioden, dir resultaten dven 4r uppdelade pa progno-
sernas horisont. Tabellen visar att Konjunkturinstitutet enligt de
redovisade utvirderingsmatten har varit bland de frimsta pro-
gnosmakarna for de flesta variabler och horisonter. I synnerhet
har Konjunkturinstitutets prognoser fér innevarande dr varit
triffsikra jimfort med andra prognosmakares. Enligt medelab-
solutfelet har Konjunkturinstitutet placerat sig i topp for inneva-
rande ar fOr alla variabler med undantag f6r BNP-tillvaxten, ddr
prognoserna i stillet varit ndst mest traffsikra. Innevarande ar
omfattar dock 2020, och for flera av variablerna kan resultaten
dirfor till stor del forklaras av prognosfelen under covid-19-pan-
demin. Dirfor spelar timing och publiceringsdatum sérskilt stor
roll. For prognoserna f6r nidstkommande dr rankas Konjunktur-
institutets prognosprecision och systematiska fel som tillhérande
den bittre halvan av prognosmakarna, med undantag f6r arbets-
16shet och f6r precisionen i inflationsprognosen.

Tabell 11 Konjunkturinstitutets ranking for prognoser
avseende innevarande (I) och nastkommande (N) ar, 2016-
2020

BNP  SYS ARB LON KPIF REFS’O REZO OFS

I N I NI NINTINTINTINTIN
Medelfel 4 8 6 1 2 13 2 1 8 4 1 4 1 1 4

Medel-
absolutfel 2 4 1 5 1 10 1 1 1 7 1 3 1 1 1 3

Rotmedel-
kvadratfel 3 5 1 4 2 11 1 1 2 6 1 2 1 1 2 3

Antal

prognosmak

are 18 13 18 8 11 10 3 11
Anm. Definitioner av variabler och prognosfel finns i anmarkning till tabell 10.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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FORDJUPNING

Zombieforetag och stodatgarder
under pandemin

Nér spridningen av covid-19 tog fart pa allvar i bérjan av forra
dret drabbades vdrldens ekonomier pa ett sitt som saknar mot-
stycke i modern tid. De stabiliseringspolitiska motatgarderna
fran regeringar och centralbanker var kraftfulla och kom snabbt,
vilket i hog grad har bidragit till att arbetslosheten och antalet
foretagskonkurser stigit mindre @n vad manga bedémare hade
véntat sig. De flesta ekonomier ser nu ut att dterhimta sig i rask
takt och det finns skaél att fundera 6ver om 3tgdrderna dven

skulle kunna generera negativa effekter, sarskilt pa sikt.

Den pédgiende ligkonjunkturen dr ovanlig sa till vida att den inte
har orsakats av skulduppbyggnad och 6verkonsumtion och/eller
Overinvesteringar eller andra ekonomiska obalanser. I stillet be-
ror den pd en extern chock i form av en pandemi som pé grund Diagram 69 Konkurser i omviriden
av restriktioner gjort det mer eller mindre oméiligt att konsu- Index, kvartal innan recession=100

mera vissa varor och tjanster. Om nagot stirker det argumenten 07 [tee
ytterligare f6r att anvinda ekonomisk politik £6r att f6rséka
6verbrygga perioden med svag efterfrigan genom att stédja
drabbade féretag och anstillda. Trots det dr det viktigt att fun-

140 + - 140

120+ - 120

dera 6ver ifall det dven finns negativa effekter av den expansiva

ekonomiska politik som nu bedrivs, framfor allt pa sikt. 100 1 - 100
Den hir f6rdjupningen fokuserar pa en effekt som har upp-
mirksammats och debatterats pa senare tid, nimligen risken att 807 8o
de stabiliseringspolitiska dtgirderna férhindrar ett hilsosamt om-
vandlingstryck i ekonomin och en sund omsittning pa féretag. g e W 2 0 2 4 e s
Trots krisen har antalet konkurser internationellt sett varit ligt — Eﬁ!‘;’;&?;ii”(dz%?%oos>
jamfort med vid tidigare konjunkturnedgingar (se diagram 69) —— Andra recessioner
och risken 4r att lagproduktiva foretag gynnas till priset av att Anm. Data ar frén 13 olika lander och avser
. . .. . . . .. . perioden 1990 till tredje kvartalet 2020.
mer livskraftiga foretag (inklusive potentiella féretag som inte Kalla: IMF WEO april 2021.

uppstar) missgynnas. Det kan paverka produktiviteten i ekono-
min som helhet, dven p4 sikt. Ett sitt att analysera omvandlings-
trycket 1 en ekonomi 4r att studera férekomsten av féretag som
over tid skulle haft svért att 6verleva utan stéd eller onormalt
ldga rintor. Dessa féretag benimns ofta zombieféretag.

VAD AR ETT ZOMBIEFORETAG?

I vid bemirkelse 4r ett zombieféretag ett féretag som inte dr till-
rickligt I16nsamt fOr att ticka sina kostnader och samtidigt gene-
rera vinst, men som genom st6d eller férdelaktiga lanevillkor
Overlever dndd. De definitioner som anvinds i litteraturen skiljer
sig dock nagot at, liksom vilken data som anvinds 1 empiriska
studier. Vissa matt fokuserar pa den rinta ett féretag moter och



klassar, lite f6renklat, ett féretag som en zombie ifall rintan dr
ldgre dn en benchmark-rinta.0 Logiken bakom att fokusera pa
rintan dr att dessa matt fingar upp foretag som inte skulle ha
Overlevt ifall de var tvungna att betala en normal, marknads-
missig rinta pa sina lan. Andra klassar ett féretag som en zom-
bie ifall det inte fullt ut kan betala sina rintekostnader och stude-
rar fOretagens sé kallade rintetickningskvot.32 Det finns studier
dir man adderar villkoret att Tobins Q3 ska vara ldgt, eftersom
det indikerar en lag tillvixtpotential.* Det finns ocksa studier dér
en negativ vinst- eller féridlingsvirdeutveckling eller en lag kapi-
talavkastning och hog skuldsittning anvinds for att klassificera
ett féretag som en zombie. De flesta matt inkluderar en minsta
tidsperiod under vilket det aktuella tillstindet ska ha férekommit
och en del matt krdver ett minsta antal ar som foretaget ska ha
existerat, detta eftersom mdnga nystartade féretag har lig 16n-
sambhet.

SKADAR FOREKOMSTEN AV ZOMBIEFORETAG EKONOMIN?

Studier har funnit att féretag som klassas som zombies ir
mindre produktiva in genomsnittet, vilket innebdr att andelen
zombiefOretag paverkar den aggregerade produktiviteten i eko-
nomin.’ ZombiefSretag tringer ocksd ut mer produktiva fore-
tag, eftersom man driver upp priserna pa arbetskraft, insatsvaror
och finansiering, samtidigt som priserna pd féretagens produkter
pressas av konkurrensen. De produktiva foretagen kan ocksa pa-
verkas direkt genom att de tvingas medverka till finansieringen
av subventionerna eller annat stdd till zombief6retagen. Det
medf6r att produktiva foretag anstiller och investerar mindre 4n
de annars skulle ha gjort — eller inte uppstar. Slutsatserna fran de
empiriska studier som gjorts dr dock inte samstimmiga.

30 Se Caballero, R. J. m.fl., “Zombie lending and depressed restructuring in Japan”,
American Economic Review 98:5, 2008, sid. 1943-1977 och Acharya, V. V. m.fl.,
"Whatever it takes: the real effects of unconventional monetary policy”, The Review
of Financial Studies, 32:9, 2019, sid. 3366-3411.

31 Intakter fore rénta och skatt som andel av réntebetalningar.

32 se Adalet McGowan, M. m.fl., “The walking dead? Zombie firms and productivity
performance in OECD countries”, OECD Economics Department Working Papers no.
1372, 2017.

33 Tobins Q &r kvoten mellan marknadsvérdet pa en tillgdng och vad det skulle

kosta att ersatta samma tillgéng. Ett hogt Tobins Q tyder pa att det &r Iénsamt att
investera.

34 Se Banerjee, R., och B. Hofmann, “The rise of zombie firms: causes and conse-
quences”, BIS Quarterly Review September 2018.

35 Se Caballero, R. J. m.fl., “Zombie lending and depressed restructuring in Japan”,
American Economic Review 98:5, 2008, sid. 1943-1977 och Adalet McGowan, M.
m.fl., “The walking dead?: Zombie firms and productivity performance in OECD
countries”, OECD Economics Department Working Papers no. 1372, 2017.
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Resultaten 1 vissa studier bekriftar mekanismerna ovan.3s Men
det finns ocksd empiriska studier ddr man inte finner tydliga be-
ldgg tor att zombies har skadliga effekter pd ekonomin.s

VARFOR UPPSTAR ZOMBIEFORETAG?

For att ett zombieforetag ska hallas vid liv krivs nagon form av
stod. Det kan réra sig om subventioner och andra direkta stodat-
girder som sinker ett fOretags nettokostnader. Lagar och regel-
verk kan ocksa spela roll £6r 6verlevnadssannolikheten f6r zom-
bieféretag.® Den 1 litteraturen mest uppmarksammade formen
av stod dr att ett foretags linekostnader av olika anledningar dr
ligre 4n vad som dr marknadsmissigt och lingsiktigt hillbart.
Hir har empiriska studier visat att banksystemets hilsa dr av stor
betydelse. Incitamenten att forlinga lan till zombieféretag kan
vara hoga £6r daligt kapitaliserade banker, eftersom man vill
undvika att realisera de forluster i de egna balansrikningarna
som en konkurs av det aktuella féretaget skulle innebédra. Ef-
tersom det handlar om f6retag som har svart att bira sina kost-
nader, kan lingivaren vilja att sinka linekostnaderna genom att
sinka rintan pé lanen, ge anstind vad giller amorteringar, f6r-
linga lin trots att foretaget inte uppfyllt sin skuldtjidnst fullt ut,
etcetera. Generellt sett ldga rintor, vilket varit ett globalt feno-
men de senaste ca 15 dren, spelar ocksé in i och med att det allt
annat lika underlittar f6r ett foretag att betala sina rintekostna-
der, samtidigt som det kan minska pressen pa lingivarna att upp-
hoéra med utldningen och stdda upp 1 sina balansrikningar.

VILKEN ROLL SPELAR DEN EKONOMISKA POLITIKEN?

Ett ldgt rinteldge kan alltsd vara en bidragande orsak till ett lagt
omvandlingstryck i ekonomin och den expansiva penningpoliti-
kens paverkan pa férekomsten av zombieféretag nimns ofta i

36 Se t.ex. Banerjee, R., och B. Hofmann, “The rise of zombie firms: causes and
consequences”, BIS Quarterly Review September 2018, Acharya, V. V. m.fl.,
"Whatever it takes: the real effects of unconventional monetary policy”, The Review
of Financial Studies, 32:9, 2019, sid. 3366-3411, och Adalet McGowan, M. m.fl.,
“The walking dead? Zombie firms and productivity performance in OECD countries”,
OECD Economics Department Working Papers no. 1372, 2017.

37 Se Cella, C., "Zombie firms in Sweden: implications for the real economy and fi-
nancial stability”, Sveriges Riksbank Staff memo, 2020, Nurmi, S. m.fl., "The life
and death of zombies - evidence from government subsidies to firms”, Bank of Fin-
land Discussion Papers no. 8, 2020 och Schivardi, F. m.fl., "Credit misallocation
during the European financial crisis”, Banca D’Italia Working Papers no. 1139,
2017.

38 Se Jorda, O. m.fl., "Zombies at large? Corporate debt overhang and the macroe-
conomy”, Federal Reserve Bank of New York Staff Reports no. 951, 2020.

39 Se tex Adalet McGowan, M. m.fl., “The walking dead? Zombie firms and produc-
tivity performance in OECD countries”, OECD Economics Department Working Pa-
pers no. 1372, 2017 och Acharya, V. V. m.fl., "Whatever It Takes: The Real Effects
of Unconventional Monetary Policy”, The Review of Financial Studies, 32:9, 2019,
sid. 3366-3411.
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litteraturen. Forskningsresultat pekar dock at olika hall. En stu-
die visar att rintan har paverkat andelen zombieféretag mellan
1987 och 2016.4 Samtidigt finner en annan studie att andelen
zombiefbretag under perioden 2007 till 2013 minskade i Frank-
rike och Slovenien medan andelen 6kade i Belgien, Italien och
Spanien, trots att man har gemensam penningpolitik. Samma
studie finner dven relativt stora skillnader i andelen kapital allo-
kerade i zombieféretag inom euroomradet vilket tyder pa att
andra faktorer spelar en storre roll. 4

Innan pandemin var offentligt finansierade féretagsstdd en
mer ovanlig férklaring till uppkomsten av zombieféretag i ut-
vecklade linder. Detta har dndrats i och med de omfattande £6-
retagsstdd som inférdes forra aret och i de flesta fall finns kvar
(se diagram 70). Det faktum att antalet konkurser var ligre 2020
jimfoért med vid tidigare konjunkturnedgangar (se diagram 69)
har fitt bedémare att varna for att den expansiva finanspolitiken
riskerar att komma 1 vigen fOr ett naturligt omvandlingstryck i
ekonomin.

HUR SER DET UT I SVERIGE?

Likt de flesta utvecklade ekonomier har Sverige haft en mycket
lag styrrinta efter finanskrisen, men resultaten fran studier som
tittat pa forekomsten av zombieforetag 1 Sverige spretar. Enligt
en studie frin Riksbanken har andelen zombieféretag minskat
mellan 2010 och 2016 och endast 3 procent av de féretag som
undersoktes kunde klassificeras som zombieforetag. En
OECD-studie finner tvirtemot att andelen 6kat nagot mellan
2007 och 2013.43 En faktor som talar emot att zombiefoéretag
skulle vara ett stort problem 1 Sverige 4dr banksystemets hilsa.
Svenska storbankers kapitalsituation ér tillfredsstillande enligt
Finansinspektionen# och kapitalnivierna éverstiger genomsnit-
tet for EU.

Sedan covid-19-pandemin borjade har Sverige fért en mycket
expansiv finanspolitik och ett stort fokus har varit att stotta fére-
tag drabbade av kraftiga inkomstbortfall. Sammantaget

40 Se Banerjee, R. och B. Hofmann, “The rise of zombie firms: causes and conse-
quences”, BIS Quarterly Review September 2018.

41 Se Adalet McGowan, M. m.fl., “The walking dead? Zombie firms and productivity

performance in OECD countries”, OECD Economics Department Working Papers no.

1372, 2017 och Obstfeld, M. och R. Duval, “Tight monetary policy is not the answer
to weak productivity growth”, Vox EU, 2018.

42 Se Cella, C., "Zombie firms in Sweden: implications for the real economy and fi-
nancial stability”, Sveriges Riksbank Staff memo, 2020.

43 Se Adalet McGowan, M. m.fl., “The walking dead? Zombie firms and productivity

performance in OECD countries”, OECD Economics Department Working Papers no.
1372, 2017.

44 Se Finansinspektionen, "Stabiliteten i det finansiella systemet”, november 2020.
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Diagram 70 Coronastoéd 2020
Procent av BNP
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Kalla: IMF Fiscal Monitor april 2021.

Diagram 71 Transfereringar till foretag
Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



fordubblades nistan transfereringar till f6retag som andel av
BNP 2020 och nivan antas forbli hég i ar (se diagram 71).4 En
effekt av detta dr att konkurserna inte 6kat trots pandemin (se
diagram 72). En stor andel av atgirderna avser att ticka foreta-
gens kostnader for korttidspermittering. Den bransch som fatt
mest stod genom korttidspermitteringar ar tillverkningsindustrin.
Om man i stillet tittar pa utbetalningar som andel av féridlings-
virde har hotell och restaurang samt kultur, ndje och fritid fatt
mest stdd (se diagram 73). Jamfér man arets utbetalningar med
2020 har andelen till dessa branscher 6kat medan utbetalningar
till tillverkningsindustrin minskat rejalt.

Det idr sannolikt att manga av de foretag som fitt stéd skulle
klassificeras som zombieféretag enligt de matt som presenteras
ovan om nuvarande situation skulle bli lingvarig. Dessa matt dr
dock inte relevanta i nuliget da 6kningen av andelen féretag be-
roende av stod till stor del férklaras av de restriktioner och den
sjalvpatagna sociala distansering som giller f6r nirvarande. Det
faktum att konkurserna inte Gkat trots pandemin talar dnda for
att en del av féretagsstéden gar till féretag som 1 en normal kon-
junkturnedging skulle haft svirt att 6verleva.

SAMHALLSEKONOMISKT LONSAMT ATT STOTTA FORETAG
UNDER EN PANDEMI

I den aktuella debatten gir bedémningarna isdr om huruvida £6-
rekomsten av zombiefSretag dr ett stort problem eller inte. Det
ar rimligt att anta att de ovan beskrivna mekanismerna och kost-
naderna férknippade med zombieforetag existerar, men det fak-
tum att resultaten i den empiriska forskningen spretar indikerar
att problemen kan vara mindre 4n vad som hivdas pa en del
hall. Vidare kan det vara sa att den sammantagna nyttan av ett
hégt omvandlingstryck varierar 6ver tid.

Med de mycket speciella férutsittningar som en pandemi
skapar, dr det befogat att fokus pd kort sikt ligger pd att f61-
hindra att lagkonjunkturen blir f6r djup och medf6r att antalet
langtidsarbetslosa skjuter 1 héjden. Manga foretag som under
pandemin dr zombies i den meningen att de inte kan ticka sina
kostnader och samtidigt generera vinst kommer att erfara detta
nir restriktionerna foérsvinner och efterfragan pa deras produkter
atervander. Det dr inte ett hilsosamt omvandlingstryck att dessa
foretag gar i konkurs under pandemin och det finns 4ven sam-
hillsekonomiska kostnader férknippade med att nya féretag
miste startas 1 stillet for att befintliga foretag lever vidare.

45 Rr 2020 genomférdes stodatgarder riktade mot foretag om ca 100 miljarder kro-
nor, eller 2 procent av BNP. En betydande del gick till att radda jobb och féretag,
framst i form av korttidspermittering av personal samt temporart sankta arbetsgi-
var- och egenavgifter som tillsammans kostade staten 6ver 60 miljarder kronor.
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Diagram 72 Konkurser i Sverige
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7000 - 7000
6000 6000
5000 - - 5000
4000 4000
3000 - - 3000
2000 - 2000
1000 1000
0 e O

22 26 30 34 38 42 46 50

Veckor
— 2019
— 2020
— 2021

Kalla: UC, som &r en del av Enento Group.

Diagram 73 KTP-utbetalningar
Procent av foradlingsvarde 2019, |I6pande priser
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Samtidigt dr det stéd som haller svenska foretag under ar-
marna annorlunda utformade 4n normalt och utgdrs till storsta
delen av statliga subventioner. Beloppen dr stora och stéden ér
ganska generellt utformade. Det 4r viktigt att dtgirderna inte lig-
ger kvar lingre 4n nédvindigt, bade for att férhindra att antalet
zombiefOretag blir sa manga att de utgdr ett problem f6r ekono-
min, att féretag som egentligen saknar behov far ta del av stédet,
samt for att virna det finansiella ramverkets trovirdighet.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i vdrlden
Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser

Vikt!
2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varlden? 100,0 2,8 -3,7 5,8 4,1 3,3 3,1 3,1
KIX-végd3 75,3 2,0 -4,2 5,4 4,3 2,5 2,2 2,0
USA 15,9 2,2 -3,5 6,6 3,6 1,6 1,6 1,7
Euroomradet 13,9 1,3 -6,7 4,6 4,4 2,2 1,6 1,4
Japan 4,0 0,0 -4,7 2,6 2,5 1,3 0,8 0,7
Storbritannien 2,2 1,4 -9,8 7,3 5,8 2,3 1,9 1,6
Sverige 0,4 2,0 -3,0 4,4 3,5 1,8 1,7 1,9
Norge 0,3 0,9 -1,3 3,2 3,3 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 2,8 -2,7 3,1 3,3 1,9 1,8 1,6
Kina 18,3 6,0 2,0 8,5 5,7 5,4 5,3 51
Svensk exportmarknad* 2,3 -9,0 7,9 6,2 3,7 3,3 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka ldnder som ingdr i KIX, se www.konj.se). ¢ Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USA 2,4 1,8 1,2 3,6 2,4 2,4 2,3 2,3
Euroomradet 1,8 1,2 0,3 1,8 1,4 1,7 1,9 1,9
Japan 1,0 0,5 0,0 -0,1 0,6 1,1 1,3 1,3
Storbritannien 2,3 1,7 1,0 1,7 1,9 2,0 2,0 2,0
Sverige 2,1 1,7 0,5 1,9 1,7 2,2 2,0 2,0
Norge 3,0 2,3 1,2 2,7 2,0 2,0 2,0 2,0
Danmark 0,7 0,7 0,3 1,6 1,5 1,8 1,9 1,9
Kina 2,1 2,9 2,4 1,5 2,6 3,0 3,0 3,0

Anm. KPI for EU-l&nder och Norge avser harmoniserade index fér konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader fér egna hem. Fér Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNP! 1,9 1,3 -6,7 4,6 4,4 2,2 1,6 1,4
HIKP! 1,8 1,2 0,3 1,8 1,4 1,7 1,9 1,9
Styrranta? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50
Dagslénerénta, euroomradet3 -0,4 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 0,1
Tio%rig statsobligationsrénta* 0,5 -0,2 -0,5 -0,2 0,2 0,6 1,0 1,3
Dollar per euro® 1,18 1,12 1,14 1,20 1,19 1,20 1,21 1,22

! procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av dret. Avser estr. * Procent. Avser
Tyskland. ° Niva.

Kaéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNP! 3,0 2,2 -3,5 6,6 3,6 1,6 1,6 1,7
KPI! 2,4 1,8 1,2 3,6 2,4 2,4 2,3 2,3
Styrranta? 2,5 1,75 0,25 0,25 0,25 0,75 1,25 1,50
Tio?zrig statsobligationsranta3 2,9 2,1 0,9 1,6 1,9 2,2 2,5 2,7
Dollar per euro* 1,18 1,12 1,14 1,20 1,19 1,20 1,21 1,22

! procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrrantespann. 3 Procent. 4 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Vid slutet av &ret
Reporanta -0,50 -0,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50
Styrrénta, KIX6-vagd?! 0,04 -0,05 -0,38 -0,36 -0,30 -0,23 -0,15 0,23
Arsgenomsnitt
Repordnta -0,50 -0,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 0,37
5-8rig svensk
statsobligationsranta 0,1 -0,4 -0,3 -0,1 0,1 0,5 0,9 1,3
10-8rig svensk
statsobligationsranta 0,7 0,1 0,0 0,4 0,7 1,1 1,5 1,8
KIX 117,6 122,1 118,5 114,3 114,9 115,0 115,0 115,0
Euro 10,26 10,59 10,49 10,16 10,20 10,22 10,24 10,26
Dollar 8,69 9,46 9,21 8,48 8,54 8,51 8,47 8,44

1 Avser ett genomsnitt av estr for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Danmark be-
traktas i sammanvéagningen som ett euroland.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen i Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Hushallens konsumtionsutgifter 2 183 0,7 -4,8 4,2 4,9 2,9 2,5 2,5
Varor 1025 0,9 -0,2 4,4 1,9
Tjanster exkl. bostadstjanster 641 2,3 -12,9 6,7 9,8
Bostadstjanster 457 1,6 2,2 1,6 3,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1327 0,3 -0,5 2,1 1,5 0,5 0,9 0,7
Staten 343 -0,5 0,8 2,8 0,8
Kommunsektorn 984 0,5 -1,0 1,8 1,8
Fasta bruttoinvesteringar? 1233 -0,3 -0,5 2,3 4,1 1,6 1,3 2,1
Naringslivet exkl. bostader 741 1,0 -3,1 1,6 4,9
Industrin 161 -4,2 -6,0 4,1 6,1
Ovriga varubranscher 135 5,4 -4,8 -1,8 4,6
Tjaénsterbranscher exkl.
bostdder 444 1,7 -1,5 1,6 4,6
Bostader 248 -6,5 3,1 2,6 2,1
Offentliga myndigheter 239 2,2 4,3 3,9 3,5
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 4 744 0,3 -2,5 3,1 3,8 1,9 1,8 1,9
Lagerinvesteringar? 4 -0,1 -0,6 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 4 747 0,2 -3,2 3,5 3,8 1,9 1,8 1,9
Export 2221 6,0 -4,6 9,1 5,0 3,1 2,9 2,6
Varor 1592 3,6 -1,2 8,9 3,9
Bearbetade varor 1278 4,8 -3,3 10,6 4,5
Révaror 314 -0,6 7,0 1,9 1,1
Tjénster 630 11,8 -12,5 9,7 7,9
Total efterfr8gan 6 969 2,0 -3,6 5,3 4,2 2,3 2,2 2,2
Import 1991 2,1 -5,7 7,3 5,8 3,8 3,4 3,2
Varor 1355 0,3 -4,0 9,8 3,9
Bearbetade varor 1028 2,5 -5,6 13,4 4,3
Ravaror 327 -5,3 0,3 -1,6 2,4
Tjénster 636 6,2 -9,1 2,0 10,2
Nettoexport® 230 1,8 0,3 1,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
BNP 4977 2,0 -2,8 4,4 3,5 1,7 1,7 1,7
BNP per invénare* 481 1,0 -3,5 3,9 3,0 1,2 1,2 1,3

Inklusive hushé8llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hush8llens konsumtion i utlandet och utldndsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hush3llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Lénesumma, justerad for utland 2023 4,0 0,9 4,9 4,5 3,7 3,5 3,8
TimlI6n enligt NR2 264 3,9 4,8 1,3 1,6 2,7 3,0 3,2
Arbetade timmar®-3 7 615 -0,1 -3,7 3,6 2,9 1,0 0,4 0,6

Transfereringar frén offentlig
sektor, netto 695 2,3 5,5 2,2 0,0 0,3 2,3 2,1
Kapitalinkomster, netto 223 10,9 -31,0 36,2 2,4 11,3 4,5 5,2
Ovriga inkomster, netto* 368 4,4 9,2 3,6 4,1 15,5 7,1 7,4
Inkomster fore skatt® 3 309 4,3 -0,5 6,3 3,4 5,0 3,8 4,1
Direkt skatt® 858 0,3 1,0 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1
Disponibel inkomst 2452 4,6 0,5 6,6 3,6 5,2 3,8 4,1
Konsumentpris’ 2,1 1,1 1,8 1,6 2,2 2,1 2,1
Real disponibel inkomst 2452 2,4 -0,6 4,7 2,0 2,9 1,7 2,0
per invénare® 237 1,4 -1,3 4,2 1,5 2,4 1,2 1,6
Konsumtionsutgifter® 2183 0,7 -4,8 4,2 4,9 2,9 2,5 2,5
Sparande?® 470 15,4 17,7 17,8 15,4 15,1 14,2 13,6

Nettosparande i avtals- och
premiepensioneri® 202 11,7 -18,4 -0,8 2,4 -1,0 -1,6 -1,2
Eget sparande?® 268 7,0 10,9 11,3 8,8 8,7 8,0 7,5
Finansiellt sparande?® 374 12,0 14,1 14,1 11,7 11,5 10,7 10,1

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. I denna post ingdr dven berakningstek-
nisk éverforing till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt &r
en végd summa av tillvaxttakterna fér I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och 6vriga inkomster. ° Direkta skatters
bidrag till disponibelinkomstens férandring, uttryckt i procentenheter. 7 Implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter. 8 Tu-
sental kronor. ° Fasta priser. *° Sparande i miljarder kronor, |I6pande priser respektive i procent av summan av disponibel inkomst
och nettosparande i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nettoexport 108 211 230 310 300 285 282 274
Varor 122 197 237 263 264
Tjanster -14 14 -7 48 35
Léner, netto 7 10 11 10 11 11 12 12
Kapitalavkastning, netto 81 133 141 142 117 118 116 118
Transfereringar med mera, netto -70 -90 -97 -98 -88 -104 -114 -118
Bytesbalans 123 262 281 366 339 310 295 286
Procent av BNP 2,5 5,2 5,7 6,9 6,1 5,4 4,9 4,6
Kapitaltransfereringar 1 0 2 0 0 0 0 0
Finansiellt sparande 123 261 283 365 339 310 295 286
Procent av BNP 2,6 5,2 5,7 6,9 6,1 5,4 4,9 4,6

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell forandring

Niva
2020
BNI 5134
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning 10 353
Real BNI per invanare? 496

! Tusental kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2019
5,6
2,3
3,2
1,0
2,2

2020
-1,2
1,3
-2,5
0,7
-3,2

2021
6,9
2,2
4,6
0,5
4,1

2022
4,2
1,5
2,7
0,5
2,2

2023
3,6
2,2
1,3
0,5
0,9
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2024 2025
3,6 3,8
2,1 2,1
1,4 1,6
0,4 0,4
1,0 1,1

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2020

Varubranscher 1120
varav industri 637
byggverksamhet 296
Tjanstebranscher 2317
Naringsliv 3436
Offentliga myndigheter 915
BNP till baspris? 4 408
Produktskatter/subventioner 564
BNP till marknadspris 4972

2019
0,5
-1,8
-0,9
3,7
2,6
0,3
2,1
1,3
2,0

2020
-3,6
-6,3

0,7
-3,5
-3,5
-2,2
-3,3
-0,9
-3,0

!Inklusive produktion i hushllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2021
5,7
9,4
0,1
5,5
5,5
1,7
4,7
2,0
4,4

2022
3,2
2,8
3,9
4,3
3,9
2,1
3,5
3,4
3,5

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2020

Varubranscher 1861
varav industri 916
byggverksamhet 624
Tjanstebranscher 3729
Naringsliv 5590
Offentliga myndigheter 2198
Hela ekonomin? 7 951

2019
-0,1
-0,2

1,9
0,1
0,1
-0,8
-0,2

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2020
-5,4
-7,8
-5,0
-4,6
-4,9
-1,2
-3,8

2021
3,0
6,8
0,3
4,8
4,2
1,3
3,3

2022
2,5
2,6
2,2
3,9
3,4
1,6
2,9

2023

2,1
0,7
1,8
1,6
1,8

2023

1,1
0,5
1,0

2024 2025
1,9 2,2
0,7 0,7
1,7 1,9
1,7 1,9
1,7 1,9

2024 2025
0,4 0,5
0,6 0,6
0,4 0,6
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niv
2023 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varubranscher 602 0,6 1,9 2,7 0,7
varav industri 696 -1,6 1,7 2,5 0,2
byggverksamhet 474 -2,7 6,0 -0,1 1,6
Tjanstebranscher 621 3,5 1,2 0,6 0,4
Naringsliv 615 2,5 1,4 1,3 0,5 1,0 1,6 1,6
Offentliga myndigheter 416 1,1 -1,1 0,4 0,5 0,2 0,2 0,0
Hela ekonomin? 554 2,3 0,6 1,3 0,6 0,9 1,2 1,3

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer respektive procentuell férandring

Niva

2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Arbetade timmar?! 7 951 -0,2 -3,8 3,3 2,9 1,0 0,4 0,6
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,2 -0,9 -2,6 3,7 0,9 -0,1 0,0 0,0
Sysselsatta 5 064 0,7 -1,3 -0,4 2,0 1,1 0,4 0,5
Sysselsattningsgrad? 68,3 67,2 67,1 68,3 68,8 68,9 69,0
Arbetskraft 5523 1,1 0,3 0,1 0,7 0,4 0,4 0,5
Arbetskraftsdeltagande* 73,3 73,3 73,5 73,9 74,0 74,0 74,1
Arbetslshet® 459 6,8 8,3 8,7 7,6 6,9 7,0 7,0
Befolkning 15-74 &r 7 536 0,7 0,4 -0,2 0,2 0,3 0,3 0,4

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. 3 Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. °Procent av arbetskraften.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Resursutnyttjande
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet? 6,8 6,8 6,8 6,9 6,9 7,0 7,0 7,0
Faktisk arbetsléshet? 6,3 6,8 8,3 8,7 7,6 6,9 7,0 7,0
Potentiellt arbetade timmar 1,3 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6
varav potentiell sysselsattning 1,3 1,1 0,9 -0,7 0,6 0,5 0,5 0,6
Faktiskt arbetade timmar 1,9 -0,2 -3,8 3,3 2,9 1,0 0,4 0,6
Arbetsmarknadsgap? 0,9 -0,1 -4,5 -2,1 -0,1 0,2 0,0 0,0
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,6 1,4 0,9 1,1 1,1 1,2 1,2 1,3
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,0 1,4 1,4 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6
Faktisk produktivitet 0,2 2,2 0,9 1,1 0,6 0,9 1,2 1,3
Produktivitetsgap* 0,1 0,9 0,8 0,8 0,3 0,0 0,0 0,0
BNP
Potentiell BNP 1,9 2,2 1,6 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9
Faktisk BNP 2,0 2,0 -3,0 4,4 3,5 1,8 1,7 1,9
BNP-gap® 1,0 0,8 -3,7 -1,4 0,2 0,2 0,0 0,0

INiva i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent
av potentiell produktivitet. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell férandring

Vik

202(: 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Néringsliv 69 2,5 2,0 2,6 2,2 2,7 3,0 3,2
Varubranscher 22 2,4 1,2 2,5 2,0
varav industri 15 2,6 1,0 2,4 2,0
byggverksamhet 7 2,0 1,5 2,8 1,9
Tjanstebranscher 47 2,5 2,4 2,6 2,4
Kommunal sektor 25 2,8 2,3 2,7 2,4
Stat 6 2,8 2,4 2,1 2,3

Totalt 100 2,6 2,1 2,6 2,3 2,7 3,0 3,2

Real timlon (KPI)! 0,8 1,6 0,9 0,7 0,4 0,8 0,7

Real timlén (KPIF)? 0,8 1,6 0,7 0,6 0,5 1,0 1,2

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i ndringslivet enligt nationalrdakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring

Niva
2020 2019 2020 2021

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlont 273 4,0 4,8 0,3
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) 42,6 41,3 42,2
Arbetskostnad per timme3 385 3,7 3,8 1,0
Produktivitet* 592 2,6 0,9 1,3
Justerad enhetsarbetskostnad? 1,0 2,9 -0,3

Kalenderkorrigerade varden

Timlon! 273 3,9 5,5 0,6
Arbetskostnad per timme3 386 3,6 4,5 1,3
Produktivitet* 594 2,6 1,3 1,5
Justerad enhetsarbetskostnad® 1,0 3,1 -0,2

2022

1,6

42,3
1,6
0,6
1,0

1,6
1,6
0,5
1,0

2023

3,3

43,2
3,9

2,7
3,5

2024 2025

3,1 3,8
43,3 43,1
3,1 3,6
3,0 3,2
3,1 3,2

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och loneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. 4 Exklu-
sive sma- och fritidshus. 5 Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

Vikt

2020 2019 2020 2021

BNP 71,4 2,5 1,4 2,5
Offentliga myndigheter?® 2 14,0 3,4 3,1 3,4
N&ringsliv? 49,4 2,5 1,0 2,4
Skattenetto 8,1 1,5 0,7 1,8
Import 28,6 2,8 -4,2 1,1
Bearbetade varor 14,8 2,6 -1,2 -1,3
Ravaror 4,7 1,3 -16,4 13,5
Tjanster 9,1 4,0 -1,6 -0,8
Tillforsel/anviandning? 100,0 2,6 -0,3 2,1
Offentliga konsumtionsutgifter 19,0 3,1 2,6 3,1
Hushéllens konsumtionsutgifter 31,3 2,1 1,1 1,8
Fasta investeringar 17,7 1,7 0,6 1,7
Export 31,9 3,3 -3,5 1,9
Bearbetade varor 18,3 4,3 -2,0 -1,9
Ravaror 4,5 -0,1 -13,9 22,5
Tjanster 9,0 3,0 -0,8 0,1

2022
1,3
1,5
1,1
2,1
1,4
0,2
3,1
2,7
1,3
1,6
1,6
1,6
0,9
0,8

-1,0
2,4

2023
2,0
2,7
1,7

1,3

1,7
2,8
2,2
1,6
0,8

2024 2025

2,0 2,1
2,9 3,3
1,8 1,7
1,5 1,6
1,9 1,9
2,8 3,1
2,1 2,1
1,5 1,5
1,4 1,4

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Niv.

2023 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Foradlingsvarde! 3497 5,3 -0,8 7,5 4,1 3,7 3,7 3,8
Arbetade timmar, anstallda? 5270 0,2 -4,2 5,0 3,4 0,6 0,3 -0,1
Arbetskostnad per timme3 385 3,7 3,8 1,0 1,6 3,9 3,1 3,6
Total arbetskostnad* 2 029 3,8 -0,5 6,0 51 4,6 3,5 3,6
Bruttodverskott 1468 7,3 -1,1 9,5 2,8
Vinstandel 42,1 42,0 42,8 42,2 41,7 41,9 42,0
Justerad vinstandel® 36,5 36,4 37,7 37,2 36,7 36,8 36,9

! Beréknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. # Inkluderar lI6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ° Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
KPI 100,0 1,8 0,5 1,7 1,6 2,3 2,2 2,5
Rantekostnader, bostadsranta 1,8 0,4 -5,8 -2,4 2,1 6,5 14,1
KPIF 100,0 1,7 0,5 1,9 1,7 2,2 2,0 2,0
Varor 45,7 1,0 0,8 0,4 1,1
Tjanster 27,0 2,1 1,5 2,3 1,9
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16,8 1,9 1,6 1,8 2,1
Energi 7.1 3,1 -9,7 9,6 1,0
Réntekostnader, kapitalstock 3,4 5,8 5,6 5,8 5,8 5,3 5,0 4,8
KPIF exkl. energi 92,9 1,6 1,3 1,4 1,7
HIKP 1,7 0,7 2,1 1,5
R&olja (Brent)! 64,3 41,8 67,8 68,0 72,0 76,0 78,8

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kallor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 2390 2452 2417 2568 2679 2795 2 896 3013
Procent av BNP 49,5 48,6 48,6 48,2 47,9 48,3 48,2 48,3
Skatter och avgifter 2 107 2156 2117 2245 2 343 2 452 2 548 2 649
Procent av BNP 43,6 42,7 42,5 42,1 41,9 42,3 42,4 42,5
Skattekvot! 43,8 42,8 42,6 42,2 42,1 42,5 42,6 42,6
Kapitalinkomster 75 77 71 76 79 83 87 95
Ovriga inkomster 208 219 230 247 257 260 261 270
Utgifter 2351 2424 2 566 2 650 2662 2732 2823 2923
Procent av BNP 48,7 48,0 51,5 49,7 47,6 47,2 47,0 46,9
Konsumtion 1258 1 300 1327 1 396 1440 1487 1542 1602
Transfereringar 829 848 966 962 914 928 952 976
Hushall 656 673 712 728 728 730 747 763
Féretag 93 94 161 134 101 101 104 108
Utland 80 81 93 100 86 97 101 104
Investeringar? 233 246 249 267 282 287 294 303
Kapitalutgifter 30 29 24 25 26 30 35 42
Overforing till hushallen3 1] 1] 0 1] 0 41 53 67
Finansiellt sparande? 40 29 -148 -82 17 21 20 24
Procent av BNP 0,8 0,6 -3,0 -1,5 0,3 0,4 0,3 0,4
Primart finansiellt sparande® -5 -19 -194 -133 -36 -32 -33 -29
Procent av BNP -0,1 -0,4 -3,9 -2,5 -0,7 -0,6 -0,5 -0,5
Strukturellt sparande 10 21 -58 =22 19 19 20 21
Procent av potentiell BNP 0,2 0,4 -1,1 -0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1879 1761 1974 1991 1872 1832 1 856 1 886
Procent av BNP 38,9 34,9 39,7 37,4 33,5 31,6 30,9 30,3
BNP, I6pande pris 4 828 5050 4977 5330 5 587 5792 6 006 6 234
Potentiell BNP, 16pande pris 4778 5007 5168 5 404 5575 5782 6 006 6 234
Finansiell nettostéallining 1156 1429 1331 1341 1431 1512 1590 1672
Procent av BNP 24,0 28,3 26,7 25,2 25,6 26,1 26,5 26,8

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk dverféring till hushéllen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande 3r behéver dverforas mellan hushll och offentlig sektor fér att uppna
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att atgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebéar ett utrymme fér expansiva
dtgarder. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hushallen. 5 Primart finan-
siellt sparande beraknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 1264 1 287 1242 1338 1396 1469 1525 1589
Skatter och avgifter 1106 1123 1 064 1148 1202 1273 1328 1384
Kapitalinkomster 28 29 34 33 31 31 32 34
Ovriga inkomster 130 136 144 158 163 165 165 171

Utgifter 1198 1220 1395 1443 1361 1371 1 406 1 446
Transfereringar 747 750 912 930 829 819 831 847

Rlderspensionssystemet! 24 23 26 26 24 23 23 24
Kommunsektorn 277 278 336 366 324 311 314 317
Hushall 310 313 338 347 337 331 335 342
Foretag 60 60 123 95 62 60 63 65
Utland 76 77 89 96 81 93 96 100
Konsumtion 321 333 339 356 369 381 395 410
Investeringar? 105 114 127 139 145 151 157 163
Kapitalutgifter 25 22 17 18 18 21 23 27
varav rénteutgifter 19 17 11 12 12 14 16 20

Overforing till hushallen3 1] 0 0 0 16 71 93 117

Finansiellt sparande? 66 68 -153 -105 18 27 27 25

Procent av BNP 1,4 1,3 -3,1 -2,0 0,3 0,5 0,4 0,4

Statsskuld 1197 1054 1218 1221 1083 1017 1010 1 006

Procent av BNP 24,8 20,9 24,5 22,9 19,4 17,6 16,8 16,1

Finansiell nettostallning -134 -38 -239 -287 -209 -154 -100 -46

Procent av BNP -2,8 -0,7 -4,8 -5,4 -3,7 -2,7 -1,7 -0,7

1 Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk 6verforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna 6kas i forhallande till oférandrade
regler kommer den berakningstekniska Gverforingen frén staten till hushllen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berédkningstekniska 6verféringen frdn kommunerna till hush&llen dkar i motsvarande grad genom mindre omfattande hojningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berékningstekniska 6verforingen fran
offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, pdverkas inte. * Finansiellt sparande berédknas som inkomster minus
summan av utgifter och 6verforing till hushallen.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 318 328 324 345 360 370 382 397
Socialférsakringsavgifter 257 267 269 283 296 306 317 328
Statliga 3lderspensionsavgifter 24 23 26 26 24 23 23 24
Kapitalinkomster 35 37 27 33 36 37 39 42
Ovriga inkomster 2 2 3 3 3 3 3 3

Utgifter 311 322 334 339 349 359 371 380
Inkomstpensioner 304 315 326 331 341 350 362 371
Kapitalutgifter 1 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga utgifter 6 7 7 8 8 8 8 9

Finansiellt sparande 7 6 -10 5 10 11 11 17

Procent av BNP 0,1 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3

Finansiell nettostallning 1402 1617 1716 1749 1765 1801 1839 1883

Procent av BNP 29,0 32,0 34,5 32,8 31,6 31,1 30,6 30,2

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 1119 1147 1224 1289 1284 1 302 1339 1381
Skatter 726 748 765 794 824 850 880 913
Kommunal fastighetsavgift 18 19 19 21 21 22 23 24
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 273 276 333 365 322 309 311 314
Kapitalinkomster 12 12 10 11 12 15 17 20
Ovriga inkomster 89 93 96 98 105 106 107 110

Genomesnittlig

kommunalskattesats! 32,12 32,19 32,28 32,27 32,27 32,27 32,27 32,27

Utgifter 1151 1193 1 209 1271 1311 1 349 1397 1 450
Transfereringar 84 90 96 100 100 102 104 107

Hushall 44 47 49 51 51 50 51 53
Ovriga transfereringar 40 43 47 49 50 51 53 55
Konsumtion 933 964 984 1036 1067 1102 1143 1188
Investeringar? 128 132 122 128 136 136 137 140
Kapitalutgifter 6 7 7 7 8 9 12 15

Overforing till hushallen3 1] 1] 1] 0 -16 -30 -40 -50

Finansiellt sparande* -33 -45 15 18 -11 -17 -18 -19

Procent av BNP -0,7 -0,9 0,3 0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostallning -112 -151 -146 -121 -124 -135 -149 -165

Procent av BNP -2,3 -3,0 -2,9 -2,3 -2,2 -2,3 -2,5 -2,7

! Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berékningsteknisk 6verféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beréknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forhdllande till oférandrade regler kommer den berék-
ningstekniska 6verféringen frdn kommunsektorn till hush&llen éka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berékningstekniska éverféringen fran
staten till hush8llen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska dverféringen fran offentlig sektor till
hushé8llen, som redovisas i tabell A20, inte att pdverkas. * Finansiellt sparande beréknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och dverforing till hushallen.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2018
Hushallens direkta skatter 15,6
Foretagens direkta skatter 3,0
Arbetsgivaravgifter! 12,1
Mervardesskatt 9,2
Punktskatter 2,2
Ovriga skatter 1,7
Skattekvot? 43,8
EU-skatter? -0,1
Ovriga inkomster* 4,3
Primara inkomster 48,0
Kapitalinkomster 1,6
Inkomster 49,5

2019
14,9
3,2
12,0
9,1
2,1
1,6
42,8
-0,1
4,3
47,0
1,5
48,6

2020
15,2
2,9
11,6
9,3
2,1
1,6
42,6
-0,1
4,6
47,1
1,4
48,6

2021
14,9
2,9
11,8
9,1
1,9
1,6
42,2
-0,1
4,6
46,8
1,4
48,2

2022
14,6
3,0
11,8
9,2
1,9
1,6
42,1
-0,1
4,6
46,5
1,4
47,9
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2023 2024 2025

14,7 14,7 14,7
3,1 3,1 3,1
12,0 12,0 12,0
9,2 9,3 9,3
1,9 1,9 2,0
1,6 1,6 1,6
42,5 42,6 42,6
-0,1 -0,1 -0,1
4,5 4,3 4,3
46,8 46,8 46,8
1,4 1,5 1,5
48,3 48,2 48,3

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt séarskild I16neskatt. 2 Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. 4 Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oforéandrade skatteregler, det vill sdga utifr@n regelverket i senaste budgetproposit-
ion. Eventuella urfasningar av temporara dndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2018

Konsumtion 26,1
Transfereringar 17,2
Hushall 13,6
Foéretag 1,9
Utland 1,6
Investeringar! 4,8
Priméra utgifter 48,1
Kapitalutgifter 0,6
Utgifter 48,7

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

2019
25,8
16,8
13,3

1,9
1,6
4,9
47,4
0,6
48,0

2020
26,7
19,4
14,3

3,2
1,9
5,0
51,1
0,5
51,5

2021
26,2
18,0
13,7

2,5
1,9
5,0
49,2
0,5
49,7

2022
25,8
16,4
13,0

1,8
1,5
5,0
47,2
0,5
47,6

2023 2024 2025

25,7 25,7 25,7
16,0 15,9 15,7
12,6 12,4 12,2
1,7 1,7 1,7
1,7 1,7 1,7
5,0 4,9 4,9
46,7 46,4 46,2
0,5 0,6 0,7
47,2 47,0 46,9

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter inklusive en stan-

dardhdjning i férbrukningen samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Pensionert 7,5 7,4 7,8 7,4 7,3 7,2 7,2 7,1

varav inkomstpension 6,3 6,2 6,5 6,2 6,1 6,0 6,0 5,9
Arbetsmarknad? 0,6 0,6 0,9 0,9 0,7 0,6 0,6 0,5
Ohalsa? 1,6 1,5 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2
Familj och barn* 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5
Studier® 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,5 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
Transfereringar till hushdllen 13,6 13,3 14,3 13,7 13,0 12,6 12,4 12,2

tInkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélidas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsloshet, aktivitetsstéd, etableringserséattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. > Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. ¢ Socialbidrag. ? Assistansersattning och
aldreforsériningsstod samt 6vriga transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushall vid oféréndrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Prisbasbelopp 45,5 46,5 47,3 47,6 48,2 48,9 50,1 51,2
Forhojt prisbasbelopp 46,5 47,4 48,3 48,6 49,2 49,9 51,1 52,2
Inkomstbasbelopp 62,5 64,4 66,8 68,2 70,6 72,4 74,4 76,7

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomstindex 1,5 3,1 3,8 2,2 3,5 2,6 2,7 3,0
Balansindex 2,6 3,1 3,8 2,2 3,5 2,6 2,7 3,0
Balanstal® 2 1,013 1,012 1,017 1,027 1,028 1,021 1,032

Nominell inkomstpension? 1,0 1,4 2,1 0,5 1,9 1,0 1,1 1,4

1 Niv&. 2Frén och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgdngar i for-
hallande till dess skulder tva &r fore respektive ar. ? Féljsamhetsindexering, dvs. procentuell férandring av inkomstindex minus
1,6 procentenheter.

Kallor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2018

Budgetsaldo 80
Avgransningar 10
Forséljning av aktier med mera -2
Extraordinara utdelningar 0
Delar av Riksgaldens nettoutldning 18
Ovriga avgransningar -6
Periodiseringar -23
varav skatteperiodiseringar -19
ranteperiodiseringar 1

Ovrigt -2
Finansiellt sparande i staten 66
Statens I&nebehov! -80
Vardeférandringar i statsskulden 12
Statsskuldens férandring -68
Statsskuld 1197
Procent av BNP 24,8

! Statens I8nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

2019
112

68
-112
-31
-143
1054
20,9

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgdlden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, I6pande priser

2018
Utgiftstak for staten 1337
Procent av potentiell BNP 28,0
Takbegransade utgifter 1282
Procent av potentiell BNP 26,8
Budgeteringsmarginal 55
Procent av takbegrdnsade utgifter 4,3

2019
1351

2020
1743
27,0 33,7
1308 1501
26,1 29,0
43 242

3,3 16,1

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

2020
-221

34

33

33
26

-153
221
-57
164

1218

24,5

2021
1 695

31,4
1524
28,2
171
11,2
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2021 2022
-6 145
-68 -85

0 0
-4 -1
-45 -60
-19 -23
-30 -42
-20 -43
-11 1
-1 -1
-105 18
6 -145
-4 8
3 -138

1221 1083

22,9 19,4
2022 2023

1634 1539
29,3 26,6
1463 1477
26,2 25,5
171 62
11,7 4,2
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Tabell A31 Finanspolitiskt prognos och scenario i offentlig sektor
Miljarder kronor

2023-

2022 2023 2024 2025 2025
Budgetutrymme 33 69 34 36 171
Utgiftsatgarder i offentlig sektor 33 28 22 22 105
Staten 17 13 11 11 52
Konsumtion 12 10 9 8 39
Investeringar 5 4 2 3 13
Kommunal sektor 16 14 11 11 52
Konsumtion 14 13 10 10 47
Investeringar 2 1 1 1 6

Overforing till hushdllen genom dndrade skatter

och transfereringar 0 41 12 14 67

Strukturellt sparande?! 0,3 0,3 0,3 0,3

! Procent av potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Grundlaggande antaganden for prognosen

Covid-19-pandemin innebir att den foéreliggande prognosen dr mer osiker d4n normalt. Prognosen
baseras pi ett antal antaganden angiende pandemin. De mest betydande antagandena ir:

e Covid-19-pandemin fortsitter under aret. Smittspridningen haller dock pa att mattas av i
minga linder, inte minst bland OECD-linderna, delvis som en f6ljd av en stigande vacci-
nationsgrad. I OECD-linderna fasas mer-parten av tidigare inférda restriktioner successivt
ut under resterande delen aret. I de delar av virlden dir vaccineringen gar lingsammare tar
det lingre tid innan re-striktionerna fasas ut.

e [ Sverige antas alla i den vuxna befolkningen ha erbjudits en f6rsta dos vaccin under sep-
tember och de kan ddr-med vara fullvaccinerade senast sju veckor senare. Bil-den ér snarlik
i flertalet OECD-ldnder. I ménga andra linder géir vaccineringen betydligt liangsammare.

e Spridningen av covid-19 i Sverige har fallit tillbaka snabbt under maj och juni. Smittsprid-
ningen antas minska kraftigt under sommaren. Belastningen pa sjukvirden mins-kar snabbt
och under senare delen av sommaren 4r var-den bara mattligt belastad av covid-19 patien-
ter. De flesta restriktioner och pdbud om social distansering som 1 nuldget finns pa plats
fasas ut under loppet av det tredje kvartalet. Vissa pabud, exempelvis att stanna hemma vid
symptom, antas dock ligga kvar lingre.

e Efter sommaren kommer undervisningen i allt visentligt att ske pa plats inom alla svenska
utbildningsenheter.

e  Smittspridningen forblir 1ag i Sverige bortom det tredje kvartalet i 4r, 4ven om lokala ut-
brott kan férekomma. Den sjilvpéitagna sociala distanseringen fortsitter darfor att minska
under senare delen av aret, dven bland de som inte har vaccinerats eller tidigare haft covid-
19.

e  Restriktioner och sjilvpatagen social distansering i Sverige och omvirlden innebir att det
drojer till efter som-maren innan utrikesresandet borjar aterhimta sig mer patagligt. Utri-
kesresandet till framfér allt manga destinationer utanfér Europa kommer dock fortsatt att
hillas tillbaka av hég smittspridning i vissa linder och formella samt sjélvpatagna restrikt-
ioner.

Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos ir Konjunkturinstitutets bedémning av den mest troliga utvecklingen f6r svensk ekonomi
och omvirldsekonomin de allra ndrmaste dren, i nuldget till och med 2022.

Scenariot baseras pd att inga nya storningar drabbar ekonomin och att den vid avvikelser fran ett
normalt resursutnyttjande vid scenariots inledning strivar mot konjunkturell balans. Nar det upp-
natts dr BNP-tillvixten utbudsbestimd och f6ljer i huvudsak av hur produktivitetstillvixten och ut-
budet av arbetskraften utvecklas. Scenariot f6r svensk ekonomi bygger dessutom pd féljande speci-
fika antaganden:

e Finanspolitiken och penningpolitiken anpassas sd att Gverskottsmalet respektive inflations-
mialet nds pd ndgra ars sikt.

e  Offentlig konsumtion och offentliga investeringar utvecklas i linje med det demografiskt
betingade behovet. Det innebir bland annat oférindrad personaltithet och konstanta kost-
nadsandelar f6r arbetskostnader respektive forbrukning av insatsvaror i offentligt
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finansierade verk-samheter. Dirmed sker en viss standardhdjning i verk-samheterna ef-
tersom prisutvecklingen i férbrukningen normalt dr ldgre dn Skningen av arbetskostna-
derna.

Statistikskillnader mellan AKU och Arbetsformedlingen

AKU redovisar den officiella statistiken 6ver antalet arbetsldsa i befolkningen i aldern 15-89 ar.
AKU foljer rekommendationer fran ILO (International Labour Organization), vilket innebdr att
uppgifterna ir internationellt jimforbara. Arbetsférmedlingen redovisar antalet inskrivna arbetslésa

vid Arbetstérmedlingen (AF) i dldersgruppen 1664 ar.

Minadsstatistiken fran AF dr registerbaserade uppgifter och avser antalet inskrivna arbetsldsa sista
dagen i ménaden. AKU dr en urvalsundersékning baserad pd registret 6ver totalbefolkningen, vilket
1sin tur baseras pa folkbokféringen. Omkring 14 500 personer ingir som respondenter enligt
AKU:s urval varje méinad. AKU utgir fran en referensvecka (mandag till séndag). For att riknas
som sysselsatt enligt AKU behdver intervjupersonen endast ha arbetat en timme under referens-
veckan. Inskrivna pa Ar-betsférmedlingen kan arbeta upp till sju timmar per vecka utan att riknas
som sysselsatta.

For att rdknas som arbetslés enligt AKU maste en person bade vara utan sysselsittning, ha férsokt
sOka arbete under de senaste fyra veckorna och dven kunnat ta ett arbete under referensveckan eller
inom fjorton dagar efter referensveckans slut. Antalet in-skrivna vid AF utgdrs av de som dr “Gppet
arbetslosa”, det vill sdga personer som inte dr sysselsatta men aktivt s6ker arbete, omgéaende kan ta
ett arbete eller deltar i arbetsmarknadspolitiska program.

AKU undersdker befolkningens arbetskraftsstatus. Arbetskraften dr summan av de som 4r syssel-
satta och de som séker sysselsittning. Arbetslésheten i relativa tal enligt AKU fas genom att dela
antalet arbetsldsa med arbetskraften. Den relativa arbetsléshet som AF berdknar dr kvoten mellan
inskrivna och summan av sysselsatta fran den senaste utgivan av registerbaserad arbets-marknads-
statistik (RAMS) och antalet inskrivna. Den senaste utgavan av RAMS ir fran 2019.

Analysram f6r skillnader mellan arbetslésa i AKU och inskrivna vid

AF

Eftersom AKU ir en urvalsundersékning finns variation mellan mittillfallena. Denna variation be-
ror pa vilka personer som ingar i urvalet, pa konjunkturliget samt andra slumpfaktorer. Antal in-
skrivna vid AF dr ddremot registerdata och paverkas inte av ur-valseffekter. Vidare ir inte alla som
ar inskrivna vid AF arbetsl6sa enligt AKU och vice versa. Dirfor finns det skillnader mellan matten
Over tid dven om de utvecklas pi liknande sitt.

Skillnaden mellan serierna beriknas som arbetslésa enligt AKU minus inskrivna enligt AF. Nir
skillnaden ligger inom ramen f6r normal variation kan serierna anses vara lika. Ramen f6r normal
variation berdknas hir som ett 95-procentigt konfidensintervall, det vill sdga medelvirdet av skillna-
den plus/minus 1,96 ganger standardavvikelsen och skattas for perioden januari 2008 till och med
april 2021. I férdjupningen anvinds dessa berikningar for att avgdra om skillnaden mellan serierna
ir inom
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