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Konjunkturinstitutet ir en statlig myndighet under Finansdepartementet. Vi gor prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken i Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje ménad statistik 6ver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Unders6kningar liknande Konjunkturbarometern gors i alla EU-ldn-

der.

Rapporten Konjunkturliget ir frimst en prognos f6r svensk och internationell ekonomi, men in-
nehaller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor. Konjunkturliget publiceras
tyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Loénebildningsrapporten analyserar vi varje ar de samhillsekonomiska
forutsittningarna for 16nebildningen.

Den irliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljopolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran var webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal 7utor som normalt skiljer sig fran I6ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom ndgot omrade eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksd av en fabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hégermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalrutor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i Iéptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturldget i en bi-
laga.

Alla férdjupningar redovisas ocksa samlat pd nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella
fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.



http://www.konj.se/
http://www.konj.se/statistik
http://www.konj.se/statistik
http://www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget

Forord

I Konjunkturliget december 2020 presenteras en prognos fér den ekonomiska utvecklingen 2020—
2022 i Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenario f6r utvecklingen 2023—
2030, varav 2023—2025 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot f6r hela perioden 2020-2030,
samt mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sdrskilt avsnitt jimfoérs den nya prognosen med den prognos som presenterades i Konjunktur-
liget september 2020.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 14 december 2020.

Stockholm 17 december 2020

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Konjunkturlaget december 2020

Efter den kraftiga inbromsningen till foljd av covid-19-pandemin
det andra kvartalet 2020 dterhamtade sig den svenska ekonomin
mer an vantat det tredje kvartalet nar smittspridningen bedar-
rade. Den andra vagen av smittspridning som nu skoljer éver
bland annat Sverige och 6vriga Europa innebar dock att ter-
hamtningen bryts det fjarde kvartalet. De positiva signalerna om
att en vaccineringskampanj kan inledas redan i bérjan av 2021
innebdr att &terhdamtningen tar fart igen det andra kvartalet.
Lagkonjunkturen forblir &nda djup under 2021 och arbetslos-
heten uppgér i genomsnitt till 9 procent. Trots den mycket ex-
pansiva finanspolitiken 2020 for att stodja ekonomin under pan-
demin och rekordstora budgeterade ofinansierade dtgarder for
2021 ar de offentliga finanserna fortfarande starka. Om konjunk-
turen av ndgon orsak skulle utvecklas betydligt samre &n pro-
gnostiserat finns det darfor fortfarande ett stort utrymme att

stodja ekonomin med ytterligare offentliga medel 2021.

Den andra vag av covid-19-pandemin som blossat upp under
hésten i stora delar av Europa har blivit allvarligare dn vad Kon-
junkturinstitutet och manga andra bedémare tidigare riknade
med. Det tredje kvartalet dterhdmtade sig ekonomin i bland an-
nat euroomradet kraftigt efter den dramatiska nedgangen det
andra kvartalet 2020. Den andra vigen av smittspridning har lett
till skérpta restriktioner och férnyade nedstingningar i méinga
linder. I flera linder i Europa dr dtgirderna £6r att bromsa smitt-
spridningen dock inte fullt lika omfattande som under varen. De
skirpta restriktionerna bidrar till att BNP faller ndgot det fjirde
kvartalet i bland annat euroomradet.

I Sverige 6kade BNP med i det nirmaste 5 procent det tredje
kvartalet 2020 (se diagram 1), vilket var ndgot mer dn i Konjunk-
turinstitutets prognos i september. Varuexporten aterhimtade en
stor del av nedgangen frin det andra kvartalet dd produktionen
foll pa grund av minskad efterfrigan och produktionsstérningar.
Rekylen i varuexporten bidrog till att industriproduktionen
6kade med 22 procent det tredje kvartalet och nistan hela ned-
gangen fran det andra kvartalet dterhdmtades. I tjanstebran-
scherna var aterhimtningen inte lika stor. Trots littnader i pabu-
den om social distansering var efterfrageliget i bland annat be-
s6ksniringen och andra kontaktnira branscher fortsatt mycket
ligre 4n normalt det tredje kvartalet.

Den andra vagen av smittspridning i Sverige har inneburit att
pabuden om social distansering dter har skirpts, vilket har en
aterhallande effekt pa efterfragan. Extrafragorna i Konjunktur-
barometern om omsittning i forhallande till ett normalldge
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Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férandring,
sdsongsrensade kvartalsvéarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Extraundersdkning
Konjunkturbarometern: Omsattning
jamfort med normalldge
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Diagram 3 Produktionsplaner i
tillverkningsindustrin och privata
tjanstendaringar
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indikerar att omsittningen i framf6r allt handeln har vint nedat
igen efter att den andra vigen av smittspridning tagit fart, dven
om en viss uppgang noterades i den senaste understkningen i
bérjan av december (se diagram 2). Fallande konsumtion leder
till att BNP-tillvixten dimpas till 0,3 procent det fjirde kvartalet
och att aterhdmtningen i den svenska ekonomin bryts (se dia-
gram 1).

Utsikterna for att aterhdmtningen kommer igang igen 2021 ar
goda. Ett tecken pa detta dr att produktionsplanerna i industrin
har dterhidmtat sig och nu dr ndgot hégre 4n normalt (se diagram
3). En forutsittning dr dock att de vaccin som har godkints eller
ar pa vig att godkdnnas uppfyller forvintningarna och att det
inte blir nigra storre bakslag 1 vaccineringsprocessen. Prognosen
baseras pa antagandet att riskgrupper och vard- och omsorgsper-
sonal botjar vaccineras i botjan av 2021, och att den 6vriga be-
folkningen borjar vaccineras direfter (se marginalrutan ”Grund-
liggande antaganden f6r prognosen”). Smittspridningen antas
vara fortsatt relativt stor under inledningen av 2021 och de
skirpta restriktionerna ligger da kvar, for att sedan fasas ut i takt
med att smittspridningen avtar. Detta bidrar till att BNP-tillvix-
ten fortsitter att vara dimpad det férsta kvartalet och det drojer
till det andra kvartalet innan dterhimtningen tar fart igen. Trots
aterhimtningen f6rblir ligkonjunkturen djup 2021 och arbetslds-
heten uppgar till 1 genomsnitt 9 procent.

Det ska betonas att osikerheten i prognosen ir storre dn not-
malt. Antagandet om en framgingsrik vaccineringskampanj un-
der loppet av 2021 ir en stor osikerhetsfaktor, liksom hur pan-
demin och viruset i sig utvecklas. Aven brexit utgér en bety-
dande osidkerhetsfaktor. Prognosen baseras pd antagandet att
EU och Storbritannien sluter ett avtal pa dtminstone handelsom-
radet fore arsskiftet sd att en ’hard” brexit, dir utrikeshandeln
skulle komma att ske till WTO-regler, undviks. Tiden f6r att na
ett avtal borjar bli knapp och om det inte sluts ett avtal fre érs-
skiftet kommer framfor allt den brittiska ekonomin att ta skada,
men konsekvenserna kommer att bli kinnbara dven f6r EU-lin-
derna (se rutan ”Nya forutsittningar f6r handel med Storbritan-
nien”).

De omfattande finanspolitiska dtgirder som vidtagits for att
ge stod dt foretag, arbetstagare och andra som pa olika sitt drab-
bats av pandemin medfor att Sverige 2020 far ett stort offentligt
budgetunderskott. Den konsoliderade offentliga bruttoskulden,
den si kallade Maastrichtskulden, stiger ddrmed till ca 40 procent
av BNP 2020-2021. Skuldnivan dr dock fortsatt lag i ett inter-
nationellt perspektiv och dessutom tydligt under den av EU sti-
pulerade 6vre grinsen pa 60 procent av BNP. Om konjunkturen
av nagon orsak skulle utvecklas betydligt simre dn
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Grundlaggande antaganden for
prognosen

Den pagdende covid-19-pandemin innebér att den
foreliggande prognosen &r patagligt mer osédker
&n normalt. Prognosen baseras pa ett antal
grundldggande antaganden for hur den pabjudna
sociala distanseringen och myndigheternas andra
dtgarder paverkar ekonomin. De mest betydande
antagandena for prognosen fér den svenska eko-
nomin ar:

Godkéanda vaccin mot covid-19 antas finnas
tillgangliga i Sverige och vara viktigaste
handelspartners det forsta kvartalet 2021,
om an inledningsvis i begransade méangder. 1
Sverige antas att riskgrupper och vard- och
omsorgspersonal bérja vaccineras i bérjan
av 2021. Efter att dessa grupper vaccinerats
pdbodrjas vaccineringen av den 6vriga befolk-
ningen.

Covid-19-pandemin fortsatter med oférmins-
kad styrka de narmaste manaderna i manga
lander. Smittspridningen mattas sedan av,
delvis som en foljd av att en betydande an-
del av befolkningen i omvériden da har vac-
cinerats.

De restriktioner som inforts i omvarlden ar
inte fullt lika restriktiva som i v8ras och be-
déms inte komma att vasentligt skarpas yt-
terligare framdver. Industrin kommer inte
att drabbas av problem med leverantorsked-
jor i stérre omfattning.

Spridningen av covid-19 i Sverige har tagit
fart igen under hosten. Skarpta restriktioner
och okad sjélvpatagen social distansering le-
der till att uppg@ngen i smittspridningen
bryts. Under vintern och véren ligger sedan
smittspridningen kvar p& en betydligt hégre
nivd an under sommaren och den tidiga hos-
ten 2020. Darefter avtar smittspridningen,
delvis som en féljd av att manga d& vaccine-
rats.

De restriktioner som inforts och de p&bud
om social distansering som utfardats under
senare tid i Sverige for att bromsa smitt-
spridningen kommer i allt vasentligt att ligga
kvar under inledningen av 2021. Restriktion-
erna kommer darefter att fasas ut i takt med
att smittspridningen minskar.

Forskolor och grundskolor bedriver i huvud-
sak sin verksamhet genom undervisning pa
plats i skolorna.

I Sverige har i genomsnitt ca 330 000 perso-
ner gatt ner i arbetstid efter dverenskom-
melse om korttidspermittering under det
andra och det tredje kvartalet 2020. Det
fjarde kvartalet minskar antalet permitte-
rade till ca 120 000. Minskningen fortsatter
2021 och under det andra halv8ret 2021, d&
subventionsgraden i systemet g&r tillbaka till
normal niva, &r i genomsnitt ca 10 000 per-
soner permitterade.

Storbritannien och EU forutsatts komma
dverens om ett avtal pa dtminstone handels-
omrédet fére 8rsskiftet s& att en "hard”
brexit undviks.



prognostiserat finns det ddrfér fortfarande ett stort utrymme att
stodja ekonomin med ytterligare offentliga medel 2021.

ATERHAMTNINGEN I OMVARLDEN SAKTAR IN

Till £5ljd av nya restriktioner och sjilvpatagen social distansering
i sparen av den andra vigen av smittspridning dimpas dterhimt-
ningen i slutet av 2020 i virldsekonomin. Lingre fram under
2021 antas smittspridningen avta och de flesta linder kan suc-
cessivt litta pa de restriktioner som inférts under hosten. Global
BNP faller med 4,0 procent 2020 och vixer sedan med 4,6 pro-
cent 2021 och ndgot mindre dret dirpd (se tabell 1). Svensk ex-
portmarknad minskar 2020 betydligt mer 4n produktionen i om-
virlden och faller med 10,1 procent, men aterhimtar sig sedan
relativt snabbt de kommande tva dren.

Under hésten har restriktionerna framfdr allt varit riktade
mot kontaktnira branscher och i prognosen antas att de nya re-
striktionerna inte kommer att paverka industriproduktionen i
omvirlden i alls samma utstrdckning som under varen. En viktig
anledning till detta dr att Kina inte drabbats av smittspridning
lika hart som under vdren och produktionen av insatsvaror i lan-
det vintas inte paverkas. Produktionen i Kina har aterhimtat sig
snabbare dn 1 USA och euroomridet och vixer i ungefdr samma
takt som innan covid-19-pandemin (se diagram 4).

Ink&pschefsindex tyder Gverlag pa att BNP-tillvixten i virl-
den forblir positiv det fjarde kvartalet, iven om bilden spretar en
del (se diagram 5). Aven indikatorer f6r konsumentfortroende
skiljer sig tydligt mellan olika linder. I euroomradet finns tecken
pd minskad optimism medan konsumentfortroendet fortsatt dr
pd en normal niva i USA och har fortsatt att stiga under hésten
till ett starkare ldge 4n normalt i Kina (se diagram 0).

Positiva nyheter om vaccin under hésten har bidragit till att
borserna har stigit och de dr i vissa fall pd rekordnivier (se dia-
gram 7). Ett begrinsat utrymme f6r rintesdnkningar har lett till
att ECB har lanserat ytterligare obligationskép £6r att lindra de
ekonomiska effekterna av pandemin. Sammantaget vintas rinte-
liget i omvirlden f6rbli ligt under hela prognoshorisonten (se
diagram 8).

Euroomrddet viander ner igen

Trots att BNP i euroomridet steg med 12,5 procent det tredje
kvartalet, 4r nivan fortfarande ca 4,5 procent ldgre dn det fjirde
kvartalet 2019. BNP forvintas falla det fjarde kvartalet, frimst
till £f6ljd av de dtgirder som inforts fér att minska smittsprid-
ningen. Atgirderna ir dock i de flesta linderna i euroomradet
inte fullt lika hdrda som de som inférdes under viren och
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Diagram 4 Industriproduktion i valda
lander och regioner
Arlig procentuell férandring, manadsvarden
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Kallor: Eurostat, Federal Reserve och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Sammanvagt
inkopschefsindex i valda ldander och
regioner
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Kélla: IHS Markit.

Diagram 6 Konsumentfortroende
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ménadsvérden
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framatblickande fortroendeindikatorer har bland annat dérfér
inte fallit i samma utstrickning (se diagram 5 och diagram 6). En
storre kunskap om hur social distansering kan férenas med eko-
nomisk aktivitet hos féretag och hushall bidrar ocksa till att be-
grinsa effekterna pa ekonomin. Detta talar for att fallet i BNP
blir betydligt mindre 4n det andra kvartalet.

Arbetslésheten var 8,4 procent i oktober och har stigit matt-
ligt hittills under pandemin. En anledning till detta dr att st6d-
program i form av bland annat korttidsarbete har hallit uppe
sysselsittningen. I prognosen vintas arbetslésheten fortsitta att
stiga till ca 9,5 procent varen 2021 innan den vinder nedat.

Den svaga efterfragan har bidragit till att inflationstakten har
fallit de senaste manaderna och blivit negativ. Inflationen f6r-
vintas stiga framéver men bedéms fortsitta att vara ligre dn
ECB:s mil under hela prognosperioden.

De stora offentliga stédatgirder som har genomférts har va-
rit n6dvindiga, men har inneburit kraftigt férsimrade offentliga
finanser i manga eurolinder och didrmed en &kad risk f6r en mer
utdragen kris (se rutan “Hogtre nationell skuldsittning till f6ljd
av pandemin”).

Nya forutsattningar for handel med Storbritannien

Storbritannien limnade EU den 1 februari 2020 och befin-
ner sig nu i en 6vergangsperiod som varar fram till arsskif-
tet 2020/2021. D4 lamnar Storbritannien EU:s inre mark-
nad och tullunion och kommer inte lingre att omfattas av
EU:s regelverk. Prognosen baseras pa att det sker ett ord-
nat brittiskt uttride vid arsskiftet, men férhandlingarna gar
trégt och risken ér fortfarande pataglig att uttridet sker
utan avtal. Det skulle bland annat leda till att handeln mel-
lan EU och Storbritannien kommer att ske till WTO-reg-
ler.! Effekterna av detta skulle kunna bli stora, framst for
Storbritannien men dven omvitlden skulle paverkas.2 Det
finns en risk att en del praktiska problem uppstar, framfér
allt pa kort sikt, ndr de nya handelsreglerna trider i kraft.3
Dessutom finns en viss risk f6r turbulens pa de finansiella
marknaderna.

1 varldshandelsorganisationens (WTO) MFN regler ("most-favoured-nation”).

2 Tullar och icke-tariffera handelshinder skulle inféras och grénskontroller skulle bli
nédvandiga.

3 Bland annat finns det indikationer pd att en fjardedel av foretagen i Storbritannien
inte forvantar sig vara redo for ett slut pd 6vergdngsperioden (se Institute of
Directors oktober 2020, Responding to the PM’s statement on the progress of Brexit
negotiations).
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Diagram 7 Borsutveckling
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Kallor: Standard & Poor’s, STOXX, MSCI,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Styrrantor
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Konjunkturinstitutet.



De direkta effekterna f6r Sverige via den bilaterala han-
deln skulle dock f6rmodligen bli relativt begrinsade. Den
svenska tjansteexporten till Storbritannien uppgick till
10,5 procent av Sveriges totala tjdnsteexport 2019. Samma
ar exporterades varor till ett virde av 80 miljarder kronor
vilket motsvarar 5,5 procent av den totala varuexporten (se
diagram 9). Runt 75 procent av exporten till Storbritannien
bestar av svenskt foridlingsvirde medan resterande 25 pro-
cent dr utlindskt féradlingsvirde.+ Motorfordonsindustrin
ar den bransch i Sverige som exporterar mest till Storbri-
tannien. Ar 2019 uppgick exporten av motorfordon till
Storbritannien till 12 miljarder kronor. Det utgdr dock end-
ast 5 procent av Sveriges totala motorfordonsexport. Det
finns ett fatal mindre branscher som 4r betydligt mer expo-
nerade for storningar i handeln med Storbritannien (se dia-
gram 10). Exempelvis gir runt 17 procent av Sveriges to-
tala export av triavaror dit.

Sveriges ekonomi kan paverkas dven indirekt om Stot-
britannien limnar EU utan avtal. Svenska foretag exporte-
rar insatsvaror och tjinster till andra linder dir de efter be-
arbetning exporteras vidare till Storbritannien. Drygt
20 procent av svenskt foridlingsvirde som exporteras till
Storbritannien kommer frin ett annat land 4n Sverige.s
Runt 13 procentenheter av detta foridlingsvirde exporteras
av ett land 1 euroomradet och kommer darfér att paverkas
av storningar i handeln med Storbritannien. Totalt 4r ande-
len av svenskt exporterat foradlingsvirde som hamnar i
Storbritannien 7,2 procent.

Inbromsning i slutet av 2020 i USA

Det tredje kvartalet steg BNP 1 USA med 7,4 procent jamfort
med foregiende kvartal och det var framfér allt hushéllens kon-
sumtion som drev tillvixten. Uteblivna stimulanser frin finans-
politiken tillsammans med mer utbredd social distansering har
fatt dterhdmtningen att bromsa in i slutet av 2020 och tillvixten
kommer bli ddimpad det f6rsta kvartalet 2021. Allt eftersom fler

4 Uppgifterna for svensk export av varor och tjanster och andelen export till Stor-
britannien baseras p8 data frén SCB fér &r 2019. Data avseende svenskt foradlings-
vérdes andel av exporten baseras p8 berakningar utifrdn OECD-databasen TiVA fér
ar 2015.

5 Fér att undersdka effekterna av ett avtalsldst uttréde fér den svenska ekonomin
betraktas den direkta och indirekta exporten av svenskt féradlingsvérde till Storbri-
tannien. Mer om globala vardekedjor och foradlingsvérdets betydelse i handeln
finns att lasa i “Internationalisering och utvecklingen av globala vardekedjor”, Kon-
junkturldget december 2019. Berékningarna av svenskt och utlandskt foradlings-
varde i exporten till Storbritannien gors med hjédlp av OECD-databasen TiVA.
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Diagram 9 Varu- och tjansteexport till
Storbritannien

Andel av Sveriges totala varu- och tjansteexport
1 o 11
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—— Varuexport till Storbritannien
—— Tjansteexport till Storbritannien

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 10 Varuexportandel till
Storbritannien efter produktgrupp

Andel av total varuexport for respektive
produktgrupp
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



personer vaccinerats och smittotalen faller under varen kommer
aterhimtningen aterigen ta fart (se tabell 1).

Nedgangen i arbetslésheten 1 USA har saktat in i november
da den uppgick till ca 7 procent (se diagram 11). Denna lingsam-
mare forbittring vintas fortsitta under prognosperioden och i
slutet av 2022 dr arbetsldsheten strax under 5 procent. Konsu-
mentpriserna har dterhdmtat sig sedan varen och atergingen till
ett normalt resursutnyttjande i ekonomin gor att priserna fortsit-
ter att stiga de kommande aren (se tabell 1).

Hogre nationell skuldsattning till foljd av pandemin

Covid-19-pandemin och atgirderna f6r att dimpa smitt-
spridningen har fatt stora offentligfinansiella konsekvenser
i méanga linder. I EU har den konsoliderade bruttoskulden,
Maastrichtskulden, sammantaget 6kat med 10 procent av
BNP det andra kvartalet 2020, jimfért med 2019. Under
samma period har den amerikanska skulden 6kat med

17 procent av BNP (se diagram 12).

Den 6kande skuldsittningen férklaras dels av att in-
komsterna, frimst i form av skatteintdkter, hat sjunkit nir
den ekonomiska aktiviteten minskat, dels av att utgifterna
stigit ndr manga linder infort stodatgirder riktade mot hus-
héll och foretag. Samtidigt har BNP minskat kraftigt, vilket
bidragit till att offentlig sektors skuld som andel av BNP
stigit ytterligare.

Ar 2019, det vill siga innan pandemin, var den totala
skulden i euroomradet 86 procent av BNP. Det andra kvar-
talet 2020 hade den 6kat till nira 95 procent. Okningen
forklaras frimst av att skulden stigit, men en ligre nominell
BNP bidrar ocksd.c Diagram 13 visar den konsoliderade
bruttoskulden som andel av BNP innan pandemin och hur
mycket den 6kat under férsta halvaret 2020 bland EU:s
medlemsstater samt Norge och USA. Diagrammet visar att
det framfor allt dr linder som hade en hég skuldsittning in-
nan pandemin som ocksd 6kat sin skuld mest i férhallande
till BNP. Exempelvis hade Frankrike, Italien och Spanien
alla en bruttoskuld 6ver 100 procent av BNP innan pande-
min och under det forsta halvaret 2020 6kade den med yt-
tetligare ca 15 procentenheter. En betydande del av 6k-
ningen forklaras av stora fall i BNP det andra kvartalet.
Bland de linder vars bruttoskuld innan pandemin inte

6 Bruttoskuld som andel av BNP avser vanligtvis heldr. Fér att kunna berakna en
kvartalssiffra anvands summan av nominell BNP de fyra senaste kvartalen. Brutto-
skuld &r dock en stockvariabel varfor kvartalsdata &r konsistent med &rsdata. Jam-
fort med 2019 6kade den konsoliderade bruttoskulden med 9 procentenheter det
andra kvartalet 2020. Under samma period minskade nominell BNP med 3 procent.
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Diagram 11 Arbetsloshet i USA

Procent av arbetskraften 16 ar och &ldre,
sésongsrensade manadsvéarden
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Kéllor: Bureau of Labor Statistics och Macrobond.

Diagram 12 Konsoliderad bruttoskuld i
omvaérlden
Procent av BNP
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Kéllor: Eurostat och Federal Reserve Bank of St.
Louis.

Diagram 13 Utveckling av konsoliderad
bruttoskuld 2020

Procent av BNP
20

Férandring av bruttoskuld 2020
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Anm. Vertikal axel visar férandring av
bruttoskuld forsta halv8ret 2020 och horisontell
axel visar nivdn pd bruttoskuld 2019 som andel
av BNP. Samtliga medlemsstater i EU samt Norge
och USA ingér.

Kéllor: Eurostat och Federal Reserve Bank of St.
Louis.



overskred EU:s grinsvirde pa 60 procent av BNP ir det
bara Slovakien som 6kat sin skuld som andel av BNP med
mer an 10 procentenheter.

OECD bedémer att skulderna har fortsatt att 6ka i rela-
tivt snabb takt under det andra halviret men att utveckl-
ingen kommer att mattas av under 2021. Enligt deras pro-
gnos kommer euroomradet i slutet av 2020 ha en
Maastrichtskuld motsvarande 101 procent av BNP och
105 procent i slutet av 2021.7 Konjunkturinstitutets pro-
gnos f6r Sveriges Maastrichtskuld 4r att den Gkar till
40 procent av BNP 2021.

En 3tergang till det normala 2023-2025

BNP-tillvixten och importefterfrigan i omvirlden kommer att
vara starkare dn normalt under scenarioaren 2023-2025 (se tabell
1). Redan under 2022 har merparten av effekterna fran pande-
min klingat av och virldsekonomin r6r sig mot ett normalt re-
sursutnyttjande och tillvixttakten i BNP sjunker i takt med att
mingden lediga resurser minskar (se tabell 1). Utvixlingen mel-
lan omvirldens BNPs och svensk exportmarknad stiger nagot
under scenariodren och ror sig mot sitt historiska samband? (se
diagram 14). Handelsrelationerna mellan USA och Kina samt
mellan USA och EU utgdr en fortsatt risk f6r virldshandeln un-
der scenariodren. De 6kade statsskulderna utgdr ocksa en risk
for aterhdmtningen, sirskilt 1 linder som redan innan covid-19
hade héga statsskulder (se rutan "Hogre nationell skuldsittning
till £6ljd av pandemin”).

Resursutnyttjandet stiger lingsamt de kommande aren och
styrrintan 1 omvirldento f6rblir ldg linge. ECB hojer styrrintan,
refi, férst 2025 och dagslineridntan estr borjar samtidigt stiga (se
diagram 8). Federal Reserve for en flexibel penningpolitik och
tillater att inflationen blir hogre 4n 2 procent under en tid och
hojer styrrantan forst 2024 (se diagram 8).

7 OECD (2020), OECD Economic Outlook, Volume 2020 Issue 2: Preliminary vers-
ion, No. 108, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/39a88ab1-en.

8 Med omvérldens BNP avses KIX-vagd BNP. KIX-vdgd BNP &r ett aggregat som
végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners.

9 Sedan 1990 har svensk exportmarknad véxt ungefar 1,7 gdnger s& snabbt som
KIX-vagd BNP.

10 Avser KIX6-végd styrranta. KIX6-vagd styrrdnta &r ett genomsnitt av estr for
euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan.
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Diagram 14 KIX-vagd BNP och svensk
exportmarknad
Procentuell férandring
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Kallor: Nationella kéllor, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring
Prognos Scenario
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Svensk exportmarknad! -10,1 5,5 5,4 3,7 3,3 3,2

BNP?

Varlden -40 46 3,9 3,4 3,2 3,2
KIX-vagd3 -48 44 3,9 2,6 2,1 2,0
Euroomradet -7,2 4,2 4,0 2,3 1,4 1,3
USA -3,6 3,6 3,4 2,5 2,0 1,8
Kina 1,8 83 51 5,3 5,3 5,3
Sverige -3,1 31 3,5 2,4 1,9 2,0
KPI*

KIX-vagd? 1,2 1,4 1,9 2,2 2,2 2,2
Euroomradet 0,3 0,8 1,3 1,7 1,9 1,9
USA 1,2 2,0 2.2 2,5 2,4 2,3
Kina 24 09 2,8 3,0 3,0 3,0
Sverige 0,5 1,1 1,4 1,9 2,2 2,1

1 Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 lan-
der som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgérs av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter fran IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som vags samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ing8r Sveriges 32
viktigaste handelspartners. ¢ Aggregatet fér euroomradet ar vagt med konsumtions-
vikter frén Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

EXPORTEN DRAGLOK I DEN SVENSKA ATERHAMTNINGEN

Den svenska konjunkturen paverkas markant av covid-19-pan-
demin. Efter ett dramatiskt fall pa ca 8 procent det andra kvarta-
let 2020 steg svensk BNP redan féljande kvartal med néstan

5 procent (se diagram 15). Trots den kraftiga dterhimtningen det
tredje kvartalet bestar ligkonjunkturen och 6kad smittspridning
goOr att BNP-tillvixten bromsar in kraftigt det fjirde kvartalet
och forblir dimpad det férsta kvartalet 2021 innan konjunkturé-
terthdmtningen édterupptas det andra kvartalet 2021.

Den globala konjunkturnedgangen det andra kvartalet sinkte
efterfrigan pa svensk export och pandemin orsakade stérningar i
de globala leveranskedjorna. Exporten f6ll kraftigt till f6ljd av
detta men redan det tredje kvartalet skedde en dterhdmtning och
svensk export steg med drygt 11 procent. Uppgangen drevs nis-
tan enbart av exporten av varor. Tjinsteexporten lig kvar pd en
mycket dimpad nivéd och steg med endast 1 procent det tredje
kvartalet.
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Diagram 15 Barometerindikatorn och
BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 16 Exportorderingdng i
industrin

Diffusionsindex respektive nettotal,
sésongsrensade manadsvérden
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Trots den senaste tidens 6kade smittspridning globalt ser den
svenska exportindustrin ut att klara sig relativt vil. Enligt utri-
keshandelsstatistiken fortsatte varuexporten att utvecklas i posi-
tiv riktning i oktober. Dessutom har exportorderingangen repat
sig sedan i varas (se diagram 16). Efterfragetillvixten i omvirl-
den tar fart en bit in pd 2021 och efter att ha fallit med nira
10 procent 2020 vixer svensk exportmarknad med drygt 5 pro-
cent per ar 2021-2022. Det gynnar exportindustrin och det ér i
forsta hand exporten som dr dragloket i konjunkturaterhimt-
ningen (se diagram 17). Ar 2021 4r det framfér allt varuexporten
som Okar snabbt, till exempel exporten av maskiner och motor-
fordon. Tjinsteexporten tar rejdl fart forst 2022, framst till £6ljd
av att utlindska medborgares konsumtion i Sverige och efterfra-
gan pi transporttjanster da 6kar kraftigt.

INVESTERINGAR STIGER PA BRED FRONT

Jamfort med tidigare konjunktursvackor har nedgdngen i inve-
steringar varit mild och det tredje kvartalet 2020 steg investering-
arna med 2,4 procent jimfort med féregdende kvartal. En stor
del av uppgangen skedde inom maskininvesteringar. Det dr vik-
tigt att notera att kvartalsférloppen i hég utstrickning paverkas
av hur sdsongseffekterna beriknas. Vid stora férindringar av
den faktiska utvecklingen kan det gbra de sdsongsrensade utfal-
len mer svartolkade dn vanligt (se rutan “Pandemin gor national-
rikenskaperna svirtolkade” nedan).

Aterhimtningen fortsitter i ligre takt i slutet av 2020 men for
heldret sjunker 4nda investeringarna med 1,5 procent. De goda
nyheterna om vaccin och det faktum att vissa linder kan bérja
vaccinera redan i december ger en positiv injektion f6r investe-
ringstillvixten. Understddd av finanspolitiken och ldga rintor
vixer investeringarna med 3,0 procent 2021 och 3,4 procent
2022 vilket ger ett betydande bidrag till BNP-tillvixten (se dia-
gram 18).

Ar 2021 drivs mycket av investeringstillvixten av offentliga
myndigheter ddr statliga investeringar i savil infrastruktur som
militdirmateriel 6kar kraftigt. Investeringstillvixten i kommunsek-
torn har varit hég under 2010-talet och nivan pa investeringarna
fortsitter vara hog framdver, dven om tillvixten blir mer ddm-
pad. Sammantaget vixer offentliga investeringar med 8,5 respek-
tive 1,7 procent 2021 och 2022 (se diagram 19).

I takt med att restriktionerna for att minska smittspridningen
littas successivt under 2021 6kar dven investeringstillvixten i na-
ringslivet. Ar 2022 drivs investeringstillvixten av niringslivet
och i synnerhet av tjdnstebranschen. Det dr den bransch som
tydligast kint av pandemin och som sdg det storsta fallet i inve-
steringarna det andra kvartalet. Sammantaget stiger
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Diagram 17 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Fasta bruttoinvesteringar
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kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring, fasta priser
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investeringarna 1 niringslivet exklusive bostdder med 2,5 procent
2021 och 4,2 procent 2022.

Savil bygglov som pibérjade ligenheter minskade det tredje
kvartalet och inom byggbranschen ir férvintningarna pa hus-
byggandet dimpade (se diagram 20). Ar 2021 minskar bostadsin-
vesteringarna dven om 6kad ombyggnation i viss man héller
emot. Ar 2022 stiger antalet pabotjade ligenheter igen vilket
ocksa innebir att bostadsinvesteringarna 6kar (se diagram 19).

Pandemin gor nationalrdkenskaperna svartolkade

Konjunkturinstitutet och andra prognosmakare analyserar
vanligen den ekonomiska utvecklingen i termer av kvar-
talsvisa férandringar. For att kvartalsdata ska beskriva kon-
junkturférloppet pé ett bra sitt behdver sisongsménster
som orsakas av semestrar, storhelger, vider, med mera ren-
sas bort.

Den pagiende pandemin och dtgirder for att bromsa
smittspridningen har lett till mycket kraftiga svingningar i
ekonomin ar 2020. Dramatiska fall i efterfragan och pro-
duktion det andra kvartalet f6ljdes av starka rekyler det
tredje kvartalet. En rimlig utgangspunkt ér att pandemin
inte har paverkat det underliggande sdsongsmonstret sit-
skilt mycket. SCB:s modeller for att berakna sisongskom-
ponenter fangar for vissa variabler upp effekterna av pan-
demin si att sdisongskomponenten inte dndras sd mycket.
Men f6r andra variabler édr det inte sa. Detta dr sirskilt tyd-
ligt f6r de fasta bruttoinvesteringarna.

I diagram 21 och diagram 22 redovisas sisongskompo-
nenterna for de fasta bruttoinvesteringarna som andel av
de fasta bruttoinvesteringarna f6r det andra respektive det
tredje kvartalet for perioden 2010-2020. Sisongskompo-
nenterna ska visa hur mycket den faktiska serien beh6ver
korrigeras for att sisongsmonstret ska elimineras. Réda
staplar avser NR-data som publicerades i februari, medan
bla staplar avser de senaste berikningarna frin november.
Som framgar av diagram 21 och diagram 22 lag sisongs-
komponenten fér det andra och det tredje kvartalet relativt
stabilt kring —7 procent respektive 9 procent som andel av
faktiska virden under perioden 2010-2020 enligt statistiken
fran i februari. I de senaste berikningarna har sdsongskom-
ponenterna reviderats kraftigt och de dr nu markant an-
norlunda in tidigare.

Enligt NR-statistiken fran november f6ll de fasta brut-
toinvesteringarna med 4,0 procent det andra kvartalet 2020
och 6kade sedan med 2,4 procent det tredje kvartalet (se
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Diagram 20 Férvantningar pa
husbyggande
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Fasta bruttoinvesteringar,
kvartal 2

Sdsongskomponent som andel av faktisk serie,
procent
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 22 Fasta bruttoinvesteringar,
kvartal 3
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bla staplar i diagram 23). Med sisongskomponenter fran i
februari blir bilden en helt annan. Investeringarna foll da

med ca 8 procent det andra kvartalet for att sedan 6ka med

ungefir lika mycket det tredje kvartalet.

Det dr inte rimligt att tro att det verkliga sdsongsmonst-

ret har forindrats sa mycket som den senaste statistiken ger

sken av. Troligen kommer sdsongskomponenterna gradvis

att atergd mot de tidigare nivaerna, vilket leder till revide-

ringar av historiska sdsongsrensade data nir statistik for ett
nytt kvartal publiceras. Detta fOrsviérar i sin tur arbetet med

att gbra prognoser for sdsongsrensade kvartalsdata.

Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos

2020 2021 2022
Hushallens
konsumtionsutgifter -5,1 3,1 51
Offentliga
konsumtionsutgifter 0,1 3,1 0,8
Fasta bruttoinvesteringar -1,5 3,0 3,4
Slutlig inhemsk efterfrégan -2,8 3,1 3,5
Lagerinvesteringar! -0,6 0,1 0,1
Total inhemsk efterfrgan -3,4 3,2 3,6
Export -5,3 5,5 6,5
Total efterfrégan -4,0 4,0 4,5
Import -6,7 5,9 6,9
Nettoexport! 0,4 0,1 0,1
BNP -2,8 3,2 3,5
BNP, kalenderkorrigerad -3,1 3,1 3,5
BNP per invénare -3,7 2,4 2,8
Bytesbalans? 5,9 4,1 4,6

2023

3,0

1,0
2,5
2,3
0,0
2,3
3,7
2,8
4,2

-0,1
2,2
2,4
1,5

4,4

Scenario

2024

2,4

1,2
1,8
1,9
0,0
1,9
3,2
2,3
3,4
0,0
1,9
1,9
1,2

3,8

! Procent av BNP foregdende 8r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

2025

2,3

0,9
1,7
1,8
0,0
1,8
2,8
2,1
3,0
0,0
1,8
2,0
1,1

3,5

FINANSPOLITIKEN GER STOD AT EKONOMIN I NARTID

Till f6ljd av covid-19-pandemin har riksdag och regering vidtagit

en stor mingd finanspolitiska atgirder under 2020 {or att stotta
hushdll och foretag. I huvudsak har det handlat om atgirder pa
utgiftssidan och da frimst transfereringar till foretag, vilket har

bidragit till tillfalligt Skade offentliga utgifter som andel av BNP

(se diagram 24). Stéden har dock utnyttjats 1 ligre grad dn vad

regeringen forst beriknade. Det giller bade stéden till féretagen,
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Diagram 23 Fasta bruttoinvesteringar

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Anm. Rdda staplar avser faktiskt utfall publicerat
den 27 november 2020 men med de skattade

sasongsrensade komponenterna som
publicerades den 28 februari 2020.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 Offentlig sektors inkomster
och utgifter
Procent av BNP
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Anm. Fér kommande 8r visas offentliga inkomster
vid 2021 &rs skatteregler och offentliga utgifter
vid oféréndrade regler i transfereringssystemen.
Utgifterna for offentlig konsumtion och
investeringar utvecklas fran och med 2022 i linje
med det demografiskt betingade behovet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



bland annat korttidspermittering, omstéllningsstdd och ersitt-
ning for sjuklénekostnader, och transfereringarna till hushallen,
sd som ersittning for karensavdrag och férebyggande sjukpen-
ning. Konjunkturinstitutet bedomer att de samlade kostnaderna
tor de finanspolitiska atgirder som vidtagits efter budgetpropo-
sitionen £6r 2020, 1 huvudsak pd grund av covid-19-pandemin,
uppgar till 194 miljarder kronor £6r 2020.

Budgetpropositionen f6r 2021 innehéller ofinansierade dtgir-
der om knappt 100 miljarder kronor, varav omkring en tredjedel
utgdrs av vardera skattesdnkningar, transfereringar till hushall
och foretag respektive anslag riktade till offentlic konsumtion
och investeringar, bland annat statsbidrag till kommunsektorn.!1
Dirutéver antas atgirder om knappt 20 miljarder kronor till
bland annat f6rldngd kortidspermittering och vaccin. 12

OFFENTLIG KONSUMTION UTVECKLAS SVAGT 2020

For bade kommuner och regioner har 2020 till stor del handlat
om att hantera covid-19-pandemin. Varden har varit och dr nu
ater under hog belastning.!> Samtidigt har mycket vird som
skulle ha genomforts under 2020 skjutits upp och antalet vard-
tillfillen har totalt sett varit betydligt firre dn under ett normalt
ar. Bade inom kommuner och regioner har sjukfrinvaron bland
de anstillda varit hdgre dn normalt, med férre arbetade timmar
som f6ljd. Sammantaget har pandemin, trots 6kade direkta kost-
nader f6r covid-19 och stora tillskott av medel fran riksdag och
regering, hallit tillbaka den kommunala produktionen och kon-
sumtionen si som den mits i nationalrikenskaperna (se margi-
nalrutan ”Sa mits offentlig konsumtion”). Dirmed vintas kom-
munsektorn gora stora éverskott 2020. Ar 2021 och 2022 Skar
produktions- och konsumtionsvolymerna snabbare, dels f6r att
ldget inom varden normaliseras nir pandemin klingar av, dels pa
grund av arbetet med att beta av virdskulden.

Aven inom staten 6kar konsumtionen 2021 till f6ljd av sti-
gande utgifter inom arbetsmarknadsomradet, férsvaret, rattsvi-
sendet, underhall av infrastrukturen samt inkép av vaccin f6r co-
vid-19. Sammantaget 6kar kostnaderna for den offentliga

11 Se férdjupning “Budgetpropositionen fér 2021” i Konjunkturléget, september
2020.

12 Regeringen har sammantaget aviserat tgarder om ytterligare 27 miljarder kro-
nor efter budgetpropositionen fér 2021. Av dessa ar 14 miljarder kronor omstall-
ningsstod for perioden augusti-december 2020, men som beslutas och betalas ut
2021. Konjunkturinstitutet bedémning av utbetalningarnas storlek &r dock lagre an
regeringens. Sammantaget summerar darfor de ytterligare 8tgérderna i prognosen
till 20 miljarder kronor 2021.

13 T mitten av december var antalet personer som vardas i slutenvarden for covid-
19 i paritet med de hégsta nivaer som Folkhalsomyndigheten rapporterade i varas.
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S& maéts offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen kan delas upp i
kollektiv och individuell konsumtion. Nar det

finns en specifik mottagare av tjéansten (indivi-

duell konsumtion) mats volymen i nationalra-
kenskaperna som antalet brukare av tjansten

(volymmetoden). Exempel pa detta &r vardtill-

fallen, studenter pa hogskolan, elever i skolan

eller barn pa forskolan. N&r det inte finns en

specifik mottagare av tjdnsten (kollektiv kon-
sumtion) mats volymen genom en fastprisbe-

rakning av kostnaden och &terspeglar d bland

annat antalet arbetade timmar. Exempel pa
kollektiv konsumtion ar polis, férsvar och
statsforvaltning.

Se vidare i fordjupningen “Produktivitetsut-
veckling i offentlig sektor” i Konjunkturlédget,
december 2018.

Diagram 25 Offentliga
konsumtionsutgifter

Procentuell férandring, I6pande priser respektive

procent av BNP
8-
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r 30

- 28

26

- 24
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1 Procentuell féréndring

— - Procentuell forandring, medelvarde 1994-2019
—— Procent av BNP (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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konsumtionen jimforelsevis laingsamt 2020, men betydligt
snabbare 2021 (se diagram 25).

Den offentliga sektorns finansiella sparande faller frin
0,6 procent av BNP 2019 till —3,4 procent 2020 (se diagram 26
och tabell 3). Det laga sparandet innebir att Maastrichtskulden,
den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld, stiger som
andel av BNP 2020 (se diagram 27). Majoriteten av de finanspo-
litiska atgirder som vidtagits fOr att stotta féretag och hushall
under pandemin r tillfdlliga. I takt med att dessa tar slut stiger
det finansiella sparandet men det 4r dock fortsatt negativt bade
2021 och 2022.

Tabell 3 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Inkomster?! 2414 2496 2607 2723 2824 2938
Procent av BNP 49,0 48,4 48,2 48,3 48,2 48,3
Utgifter? 2583 2639 2669 2733 2825 2930
Procent av BNP 52,4 51,2 49,3 48,5 48,2 48,1
Overforing till
hushallen3 1] 0 0 -3 -19 -14
Finansiellt sparande -169 -142 -62 -7 17 22
Procent av BNP -3,4 -2,8 -1,1 -0,1 0,3 0,4
Strukturellt
sparande -92 -69 -32 0 19 20
Procent av
potentiell BNP -1,8 -1,3 -0,6 0,0 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1955 2069 2102 2157 2194 2236
Procent av BNP 39,6 40,2 38,8 38,3 37,5 36,7

! Exklusive EU-skatter. Prognoserna for skatter och avgifter baseras p8 2021 ars re-
gelverk. 2 Prognoserna for transfereringar baseras pé 2021 &rs regelverk. 3 Avser
de belopp som behdver 6verféras mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognosbanan for det strukturella sparandet. Negativa tal innebar ett finansierings-
behov, det vill séga att 3tgarder vidtas som har negativ effekt p& hushallens dispo-
nibla inkomster. Ett positivt tal innebar ett utrymme for ytterligare 3tgéarder.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

STORA SVANGNINGAR I HUSHALLENS KONSUMTION

Hushallens konsumtion har paverkats kraftigt av covid-19-pan-
demin. Efter stora fall det forsta och framfor allt det andra kvar-
talet, 6kade hushallens konsumtion med 6,3 procent det tredje
kvartalet (se diagram 28). Den hart drabbade konsumtionen av
hotell- och restaurangtjinster sag en rejil dterhimtning. Dessu-
tom steg konsumtionen av bilar med ungefir 60 procent det
tredje kvartalet efter tvd kvartal med fallande konsumtion.
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Diagram 26 Finansiellt och strukturellt
sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP

4 -

—— Finansiellt sparande
—— Strukturellt sparande
1 Foréndring i strukturellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Maastrichtskuld
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Hushdllens
konfidensindikator och konsumtion

Index medelvarde=100, sdasongsrensade
manadsvarden respektive procentuell férdndring,
sdsongsrensade kvartalsvdrden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Uppgangen i hushdllens konsumtion bedéms dock ha brutits.
Den tilltagande smittspridningen har medfort skirpta restrikt-
ioner samt en 6kad sjilvpitagen social distansering. Hushallens
konsumtion av den typen av varor och tjanster som frimst drab-
bades det andra kvartalet faller dter det fjarde kvartalet 2020 och
ligger kvar pa den ldgre nivan det f&rsta kvartalet 2021 (se dia-
gram 29). Inte minst konsumtionen av kontaktnira och perso-
nalintensiva tjanster och konsumtionen utomlands utvecklas
svagt.

Nir vaccineringen av stora grupper i samhallet inletts 2021
och smittspridningen avtar tar hushallens konsumtion fart igen.
En effekt av pandemin 4r att hushallen mer eller mindre frivilligt
har sparat mer dn de annars hade gjort. Det innebir att sparkvo-
ten Okar 2020 (se diagram 30), trots att den svaga utvecklingen
av hushéllens l6neinkomster och minskade utdelningar fran ak-
tier medfér en mycket svag utveckling av hushillens inkomster.
Ar 2021 ljusnar bilden betydligt och hushallens reala disponibla
inkomster stiger med 4,1 procent. Aktieutdelningarna atergar till
normala nivéder, samtidigt som budgetpropositionen f6r 2021
bland annat innebir ligre skatter f6r hushallen. Ar 2022 6kar de
reala disponibelinkomsterna med 3,1 procent. I och med den
svaga inledningen pi dret 6kar hushéllens konsumtion ndgot
lingsammare 4n inkomsterna heldret 2021 och sparkvoten stiger
ytterligare. Ar 2022 bérjar dock hushallen att anvinda en del av
sitt sparande och konsumtionen stiger med drygt 5 procent.

ANDRA VAGEN SATTER ATERHAMTNINGEN AV
PRODUKTIONEN PA PAUS

Produktionen i ndringslivet 6kade med 6,7 procent det tredje
kvartalet, efter ett kraftigt fall det andra kvartalet. Aven om pro-
duktionen i delar av tjinstebranscherna f6ll kraftigt det andra
kvartalet minskade industriproduktionen mer procentuellt dn
produktionen i tjinstesektorn som helhet, inte minst till f6ljd av
produktionsstoppen i motorfordonsindustrin (se diagram 31).
Efter att efterfrigan successivt borjat komma tillbaka det tredje
kvartalet och produktionshindren minskat sdgs en kraftig rekyl
uppit och nistan hela fallet frin det andra kvartalet himtades in
av industrin. Aven produktionen i tjinstesektorn dterhimtade
sig. F6r de hdrdast drabbade tjdnstebranscherna var dock ater-
himtningen avsevirt mindre dn tappen det andra kvartalet och
produktionen i dessa branscher dr dirmed fortsatt dimpad (se
diagram 32).

Det fjirde kvartalet stagnerar produktionen i det nirmaste i
niringslivet. Extrafrigorna i Konjunkturbarometern pekar pa
Okade omsittningstapp under november, dven om det skedde en
viss forbittring i bétjan pa december (se diagram 33). I vissa
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Diagram 29 Hushdllens totala konsumtion
och olika komponenter

Index 2019 kvartal 3=100, fasta priser, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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— Dagligvaror (15%)
—— Sallankdpsvaror (19%)
— Bilar (3%)
—— Konsumtion i utlandet (6%)
Tjanster exkl. bostad (31%)
Svenska hush8llens totala konsumtion

Anm. Siffrorna inom parentes avser de olika
komponenternas andel av hush8llens totala konsumtion
2019. Hushdllens totala konsumtion avser hush8llens
andamaélsfordelade konsumtion samt hush3llens
konsumtion i utlandet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 Hushdllens konsumtion och
sparkvot

Procentuell férédndring, kalenderkorrigerade
varden, respektive procent av disponibel inkomst
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Produktion i naringslivet

Procentuell féréandring, fasta priser,
sdsongsrensade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



branscher, till exempel hotell och restaurang, var dock omsitt-
ningstappen i borjan av december i nivda med i varas. Den 6kade
smittspridningen och de hardare sociala restriktionerna har drab-
bat dessa branscher hirt, medan industrin dr relativt f6rskonad
jimfort med i vdras. Eftersom manga tjansteféretag dr leveranto-
rer till industrin, bade av insatstjinster och personal via beman-
ning, paverkas inte tjdnstesektorns produktion i samma utstrick-
ning som under varen.

Aterhimtningen for produktionen kommer iging igen det
andra kvartalet 2021 och helaret avslutas med statk tillvixt i pro-
duktionen. Nir vaccineringen har pdbérjats och restriktionerna
gradvis littas upp atervinder efterfriagan till de kontaktnira
branscherna. Produktionen i dessa branscher kan da ¢ka frin de
mycket laga nivier som den legat pa i borjan av 2021. Aven pro-
duktionen i industrin och byggsektorn paverkas positivt. Dessa
branscher dr dock nidrmare ett normalt lige i slutet av 2021 och
2022 och fir didrmed inte samma dterhimtningseffekt.

Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Naringsliv -3,4 3,5 4,1 2,8 2,2 2,2
Varubranscher -3,0 4,0 3,5

Varav industri -5,8 6,8 3,9

byggverksamhet 1,1 0,1 3,0
Tjanstebranscher -3,6 3,1 4,5
Offentliga myndigheter -1,4 2,7 1,3 0,9 0,9 0,9
Hela ekonomin?

BNP till baspris -3,0 3,3 3,5 2,4 1,9 1,9
BNP till marknadspris -3,1 3,1 3,5 2,4 1,9 1,9

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kélla: Konjunkturinstitutet.

LANGSAM ATERHAMTNING PA ARBETSMARKNADEN
PABORIAS 2021

Antalet sysselsatta var i stort sett oférindrat mellan det andra
och tredje kvartalet 2020. Under samma period 6kade diremot
arbetskraften, vilket resulterade i att arbetslosheten steg till

9,1 procent (se diagram 34). Arbetslésheten dr som hégst bland
unga personer, 15-24 4r, men den ir dven rekordhdg inom
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Diagram 32 Produktion i
tjanstebranscherna

Index 2019 kvartal 4=100, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Transport/magasinering
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Extraundersdokning
Konjunkturbarometern: Omsattning
jamfort med normalldage

Procent
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Anm. Det procentuella omsattningstappet har
berédknats genom att ta mittpunkten i
svarsalternativen: minskat med 1-25, 26-50 etc.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
Diagram 34 Arbetsléshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden
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Anm. Data fore 2001 &r ldnkade av Konjunktur-
institutet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



kirnarbetskraften (25-54 4r).1+ Det finns ocksa tydliga skillnader
mellan in- och utrikes f6dda. Arbetslésheten var 5,6 procent
bland inrikes f6dda det tredje kvartalet 2020 och 20,5 procent
bland utrikes fédda.

Sysselsittningen borjade repa sig patagligt under hdsten men
de restriktioner som inférdes i november f6r att minska smitt-
spridningen gor att sysselsittningstillvixten under senare delen
av det fjirde kvartalet inte fortsitter och tillvixten blir 0,1 pro-
cent (se diagram 35). Restriktionerna som inférts drabbar frimst
personalintensiva, kontaktnira tjanster dir en férhallandevis stor
del av de anstillda har en hog rorlighet pa arbetsmarknaden. Un-
der inledningen av 2021 minskar sysselsdttningen, men fallet
dimpas av foretagens moijligheter till f6rlingning av korttidsper-
mittering med f6rhojd statlig ersittningsniva.

FORTSATTA UTMANINGAR FOR VISSA TJANSTEBRANSCHER

Frin och med det andra kvartalet 2021 kommer den totala
sysselsdttningen sakta men sikert att dterhdmta sig (se diagram
35). Bilden skiljer sig dock betydligt 4t mellan olika branscher (se
diagram 306).15 Industrin, som drabbades hart i ett tidigt skede av
pandemin, visar redan tecken pa aterhdmtning, medan aterhdmt-
ningen inom tjinsteniringarna dréjer. Det finns dock en diskre-
pans inom tjinstebranscherna dir vissa branscher, som féretags-
tjdnster och informations- och kommunikationstjinster, inte har
paverkats av pandemin i samma utstrickning som kontaktnira
verksamheter och reseforetag.

I takt med att en del korttidspermitteringar avslutades under
det tredje kvartalet 6kade antalet arbetade timmar snabbare 4n
sysselsittningen. Det fjirde kvartalet och det f6rsta kvartalet
2021 stagnerar dock 6kningen av antalet arbetade timmar per
sysselsatt, till f6ljd av att konjunkturidterhimtningen stannar av
och systemet med korttidspermittering forldngs. Fran och med
det andra kvartalet 2021 aterupptas aterhdmtningen och antalet
arbetade timmar vixer ater snabbare dn sysselsittningen dret ut
(se diagram 37). Ar 2021 Skar sysselsittningen inom savil of-
fentlig sektor som inom varubranscherna. Uppgdngen i dessa
branscher motverkas dock av en fortsatt minskning inom tjins-
tebranscherna och sysselsittningen stagnerar i det nirmaste

14 Se férdjupningen “Arbetsldshet i covid-19-pandemin” fér en utférlig analys av

vilka grupper som har drabbats hardast p8 arbetsmarknaden under rddande pan-
demi.

15 p8 grund av rddande pandemi dverensstammer inte olika m&tt p8 antalet syssel-
satta i samma utstrackning som vanligt. Enligt Arbetskraftsundersékningarna var
sysselsattningen i princip oférdndrad mellan det andra och tredje kvartalet 2020
medan sysselsattningen 6kade enligt Nationalrdkenskaperna. Detta forklarar skill-
naden mellan sysselsattningen i diagram 35 och diagram 36.
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Diagram 35 Sysselsdttning

Miljoner personer respektive procentuell
foréndring, sésongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Bidrag till
sysselsattningstillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter,
sdsongsrensade kvartalsvarden

—— Total sysselsattning

wmm Offentliga myndigheter och HIO
mum Tjénstebranscher

72 Industri

mmm Bygg inkl. 6évriga varubranscher

Anm. HIO avser hush&llens icke-vinstdrivande
organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 37 Sysselsattning och
arbetade timmar

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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— Sysselsattning
—— Arbetade timmar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



heldret 2021. Aret dirpa blir sysselsittningen inom tjinstebran-
scherna aterigen dragloket pa den svenska arbetsmarknaden.

LAGKONJUNKTUREN BESTAR AVEN 2022

Sysselsittningen har till viss del héllits uppe av de statliga stéd
som har riktats mot utsatta foretag. Féretagen har med hjilp av
korttidspermitteringar snabbt kunnat anpassa antalet arbetade
timmar till produktionsnedgingen, vilket har bidragit till att halla
uppe produktiviteten (se tabell 5). Anpassningen av antalet arbe-
tade timmar under 2020 och till viss del 2021 gbr dock att ar-
betsmarknadsgapet, som relaterar det faktiska antalet arbetade
timmar till den potentiella nivdn, dr synnerligen djupt under
storre delen av dessa ar (se diagram 38). Aven om BNP ir till-
baka pa 2019 érs nivd i slutet av 2021 sd bestir ligkonjunkturen i
form av ett negativt BNP-gap dven 2022 (se tabell 5).

Tabell 5 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell fordndring, om inget annat
anges

Prognos Scenario

2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNP till baspris! -3,0 3,3 3,5 2,4 1,9 1,9
Produktivitet i hela
ekonomin? 1,0 1,4 0,5 0,8 1,0 1,2
Produktivitet i naringslivet! 2,0 1,5 0,1 1,0 1,3 1,6
Arbetade timmar! -4,0 1,9 3,0 1,6 0,9 0,7
Medelarbetstid for
sysselsatta' -2,5 1,7 1,2 -0,1 -0,1 0,0
Sysselséattning -1,6 0,1 1,9 1,7 1,0 0,7
Sysselsattningsgrad? 67,0 66,7 67,7 68,7 69,1 69,3
Arbetskraft 0,3 0,7 0,8 0,9 0,7 0,7
Arbetskraftsdeltagande? 73,2 73,3 73,6 74,1 74,4 74,5
Arbetslshet® 8,5 9,0 8,0 7,3 7,1 7,0
Befolkning 15-74 ar 0,4 0,6 0,4 0,4 0,4 0,5
Produktivitetsgap i
naringslivet* 1,5 1,8 0,7
Arbetsmarknadsgap® -46 -34 -1,1 -0,2 0,0 0,0
BNP-gap® -38 -25 -0,7 -0,1 0,0 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. 4 Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar

6 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 38 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

4 -

r4
2
0
r-2
F-4
r-6
B2 o o

81 85 89 93 97 01 05 09 13 17 21 25

—— BNP-gap

—— Arbetsmarknadsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.



DAMPADE LONEOKNINGAR 2020 TILL FOLID AV PANDEMIN

Den stora avtalsrérelsen 2020 skulle i huvudsak ha genomférts
under viren. Till £6ljd av pandemin skéts férhandlingarna upp
till fjirde kvartalet och de gamla avtalen férldngdes fram tills
dess. For de berdrda l6ntagarna innebar det att den avtalade 16-
netillvixten under f6rlingningsperioden blev noll. Det bidrog
tillsammans med den svaga arbetsmarknaden till att 16ne6k-
ningstakten foll kraftigt andra och tredje kvartalet 2020 (se dia-
gram 39).

FRAMTUNGA AVTAL DRIVER PA LONETILLVAXTEN 2021

Forst ut 1 héstens avtalsrorelse var parterna inom industrin, vilka
1 november enades om kostnadstkningar motsvarande 5,4
procents 16nedkningar under 29 manader. Det motsvarar

2,2 procent per ar eller 1,8 procent om man tar hinsyn till
manaderna utan avtalade 16ne6kningar. Under 2000-talet har
l6neavtalet inom industrin ("industrimiérket”) varit normerande
for 6vriga parter pa arbetsmarknaden. I skrivande stund pagar
fortfarande 16neférhandlingar pd delar av arbetsmarknaden, men
det mesta tyder pd att I6neavtalet inom industrin i huvudsak blir
normerande dven denna giang. Detta bidrar till att jimna ut
l6netillvixten mellan branscher som drabbats mer och branscher
som drabbats mindre av pandemin.

Ar 2021 bidrar de avtalade 16nerna till en kraftigt 6kad
l6netillvixt i ndringslivet. De beror pa att de slutna avtalen i h6g
grad har en framtung profil. Enligt Teknikavtalet hojs till
exempel metallarbetarnas l6ner med 2,7 procent i november
2020. Direfter dr6jer nista l6nerevision till april 2022 da avtalet
innebdr att 16nerna héjs med ytterligare 2,2 procent.ts Till £6ljd
av detta blir arstillvixttakten f6r l6nerna i niringslivet som hogst
under de forsta tre kvartalen 2021. Direfter sjunker
l6nedkningstakten kraftigt i fem ménader, innan den delvis
dterhimtar sig frain och med andra kvartalet 2022. Aven
l6neavtalen f6r kommunal sektor har en liknande profil, varfor
l6nedkningstakten blir hégre 2021 dn 2022 (se diagram 39 och
diagram 40).

SVAGT STIGANDE KOSTNADSTRYCK 2020-2022

Tillfalligt sinkta arbetsgivaravgifter har bidragit till att dimpa ar-
betskostnaderna i niringslivet 2020. De kostnadsdimpande ef-
fekterna av korttidspermitteringarna fingas dock inte i national-
rikenskapernas 16nestatistik, vilket gor att bade

16 parutéver tillkommer bland annat ékade pensionsavséttningar, vilket totalt sum-
merar till kostnadsmarket p8 5,4 procent.
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Diagram 39 Timlon
Procentuell férandring, kvartalsvarden
3.5

3.0 1

2.5

—— Naringsliv
—— Kommunal sektor
—— Statlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 40 Timlon i hela ekonomin
Procentuell féorandring
5

0
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21

wem Centrala avtal
wem Utéver centrala avtal

Anm. Prelimindra kalkyler. Avtal som inte &r klara
eller saknar procentsatser ékar med samma
procentsats samt har samma tidsprofil som
industrimarket.

Kéllor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Diagram 41 Justerad
. enhetsarbetskostnad i naringslivet
ken.!” Detta medfor att arbetskostnaden per producerad enhet Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade

vixer med 2,8 procent 2020. Ar 2021 bidrar samma effekt till att ~ Vaden
enhetsarbetskostnaden minskar med 0,2 procent (se tabell 6 och
diagram 41) En bittre bild av hur det underliggande kostnads-
trycket utvecklas ges av medelvirdet £f6r 2020-2021. Under
dessa ar vixer enhetsarbetskostnaden med i genomsnitt 1,3 pro-

l6nedkningstakten och kostnadstrycket 6verskattas i NR-statisti-

8 8

cent per ar. Det dr ldgre 4n den utveckling pé 1,8 procent som pi

sikt bedéms vara férenlig med en inflation om 2 procent och in-
dikerar att kostnadstrycket dimpas. Ar 2022 6kar kostnads-
trycket till £6ljd av bdde hégre arbetskostnader och ligre produk-
tivitetstillvixt och enhetsarbetskostnaden vixer da med 2,1 pro-

e T T e e
cent. 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
.. . . . . . —— Arbetskostnad per timme
Trots att foretagens egna bedémningar av 16nsamhetsliget 1 — Produktivitet exkl. sm3- och fritidshus
. . o u . == Justerad enhetsarbetskostnad
Konjunkturbarometern har fallit under 2020 s 4r den justerade
vinstandelen ungefir oférandrad 2020 och 2021. Det forklaras Anm. Enhetsarbetskostnaden ar justerad for

. . . . . egeonf('iretagares arbetsinsats och exkluderar
framfor allt av omfattande foretagssubventioner, frimst tillfdlligt ~ sma- och fritidshus.
sinkta arbetsgivaravgifter och korttidspermitteringar, och matt- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ligt stigande enhetsarbetskostnader. Nir enhetsarbetskostna- . . o .
. . . . Diagram 42 Lonsamhet i ndringslivet
derna stiger snabbare igen 2022 faller den justerade vinstandelen  pocent, Srsvarden respektive nettotal,
tillbaka markant (se diagram 42), vilket indikerar att kostnads- sasongsrensade kvartalsvarden

trycket 6kar. S 40

15 f--------- g s -38

Tabell 6 Timlon och arbetskostnad

Procentuell férandring respektive procent 0

l Vg \ 36
Prognos Scenario [

-15 -t - - - - ---ff----- At - ----- -~ ----+34
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Timloén, KL, hela ekonomint 1,9 2,6 23 2,4 2,8 3,1 30 b ] . PN
Timlon, KL, i naringslivet! 1,9 2,5 2,4 2,5 2,8 3,1 1

: -85 T 30
Arbetskostnad per timme, 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
naringslivet? 47 1,4 23 25 2,8 31 = Lénsamhetsomdéme

— - Lonsamhetsomdome, medelvérde 2003-2019

Produktivitet, naringslivet, exkl. — Justerad vinstandel (hoger)
sma&- och fritidshus? 1,8 1,6 0,2

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Justerad enhetsarbetskostnad,

naringslivet 2,8 -0,2 2,1

Justerad vinstandel, narings-
livett 35,7 36,0 352 352 355 358

L Enligt Konjunkturlénestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade vérden. “Exklusive sma- och
fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej
kalenderkorrigerade varden. Berdknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

17 Se marginalrutan “Permittering och sjukfranvaro 6kar NR-timlénen” i kapitlet

"Utgangspunkter” i Lonebildningsrapporten 2020.



LAG INFLATION 2020

KPIF-inflationen var 0,2 procent i november 2020 (se diagram
43). Prisutvecklingen 2020 har hallits nere av fallande energipri-
ser och laga pris6kningar pd tjanster (se diagram 44). De fram-
tunga l6neavtalen innebdr en hégre 6kning av produktionskost-
naderna for féretagen 2021, vilket haller uppe prisékningarna, i
synnerhet pd tjanster. Stora héjningar av taxorna for vatten och
avlopp i manga kommuner bidrar liksom hogre fastighetsavgifter
ocksa till en hégre inflationstakt 2021 (se tabell 7).18 Men en ldg
prisutveckling pa importerade varor hiller tillbaka inflationen det
nirmaste aret. Dérefter bidrar en starkare efterfrigan och en
hégre importprisutveckling till hogre inflation (se diagram 45).

Tabell 7 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario
2020 2021 2022 2023 2024 2025
KPI 0,5 0,9 1,3 2,0 2,4 2,5
Réntekostnader, réntesats! 04 -40 -0,6 1,3 4,4 11,5
KPIF 05 1,1 1,4 1,9 22 21
Varor 0,8 0,2 0,6
Tjanster 1,4 1,3 1,3
Boende exkl. rantekostnader
och energi? 1,7 1,8 1,5

Energi -9,5 1,5 4,2

Rantekostnader, kapitalstock! 5,6 5,4 5,3 5,0 4,8 4,5

KPIF exkl. energi 1,3 1,0 1,2
HIKP 0,7 0,7 1,2
Reporanta3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50
Tiodrig statsobligationsranta 0,0 0,2 0,6 0,9 1,3 1,7
Kronindex (KIX)* 118,6 114,3 113,0 111,9 111,6 111,8

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, m&nadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar (renoverings-
kostnader), tomtrattsavgéld och fastighetsskatt, forsékringskostnader, kostnader
for vatten, avlopp, renhalining och sotning. 3 Vid 8rets slut. 4 Effektivt vaxelkursin-
dex baserat p& Riksbankens KIX-vikter fér 32 lander med basen 100 den 18 no-
vember 1992. Hégre indextal indikerar en svagare krona.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

18 Se exempelvis “Nya taxor fér vatten och avfall 2021” pd www.stockholm-
vattenochavfall.se, och “S8 kan taxan for avfall, vatten och aviopp bli 2021” pa go-
teborg.se.
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Diagram 43 Konsumentpriser
Arlig procentuell forandring, mdnadsvérden

2.5 7
2.0 A
1.57
1.0
0.5

0.0

-0.5 -

-1.0 T T T T T T T -1.0
13 15 17 19

— KPIF
—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
férandring, kvartalsvarden

wmmm Rantekostnader, kapitalstock

mum Boende exkl. réantekostnader och energi
=2 Tjénster

mmm Varor

1 Energi

—— KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen &r approximativ.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Konsumentpriser
Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden

5 -

-2 e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
— KPI
— KPIF

—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.


https://www.stockholmvattenochavfall.se/aktuellt/nyheter-och-press/nyheter/nyhetssamling/2020/nya-taxor-for-vatten-och-avfall-2021/
https://www.stockholmvattenochavfall.se/aktuellt/nyheter-och-press/nyheter/nyhetssamling/2020/nya-taxor-for-vatten-och-avfall-2021/
https://goteborg.se/wps/portal/press-och-media/
https://goteborg.se/wps/portal/press-och-media/

REPORANTAN SANKS INTE TROTS SVAGA
INFLATIONSUTSIKTER

Riksbanken har sd hir langt under pandemin valt att limna repo-
rintan ofdrindrad pa 0,0 procent, trots de svaga inflationsutsik-
terna. Andra atgirder har dock vidtagits for att stddja det finan-
siella systemet och ge penningpolitisk stimulans. Konjunkturin-
stitutets prognos ir att reporintan forblir 0,0 procent under pro-
gnosperioden. Detta 4r i linje med Riksbankens prognos och
nira marknadens forvintningar i form av sa kallade RIBA-termi-
ner (se diagram 46). Riksbanken viljer i stillet att stimulera efter-
fragan genom ytterligare kop av virdepapper for att halla mark-
nadsrintorna fortsatt liga.

Kronan har stirkts mot Sveriges viktigaste handelspartners
sedan 1 april 2020 (se tabell 7). Kronan fortsitter att stirkas grad-
vis under prognosperioden.

SCENARIO FOR SVENSK EKONOMI 2023-2025

Scenariot tar sin utgangspunkt i Konjunkturinstitutets prognos
tor dren 2020-2022 (se marginalrutan ’Vad skiljer scenario fran
prognos?”’). Under prognosiren kommer produktionen att till
stora delar aterta den férlorade mark som pandemin férorsakat.
Ekonomin befinner sig dock fortsatt i ligkonjunktur 2022 mitt
med BNP-gapet.

Drivkrafterna for hog tillvdaxt forsvagas 2023 och 2024

Omvirldens BNP-tillvixt och importefterfrigan utvecklas star-
kare 4n normalt 2023 men i en takt som successivt mattas av.
For svensk del innebir det att marknadstillvixten f6r svensk ex-
port fortsitter att vara ndgot hogre 4n normalt. De svenska hus-
héllen har, 1 utgangsliget, en hég sparkvot. Utvecklingen av den
disponibla inkomsten 4r god, &ven om den himmas av en étstra-
mande finanspolitik. Finanspolitiken 4r dtstramande fram till att
det, i utgangsliget liga, strukturella sparandet nir 0,3 procent av
potentiell BNP 2024 (se tabell 3). Det innebir att den offentliga
sektorns sparande d4 ir i linje med 6verskottsmalet. Offentlig
konsumtion och investeringar drivs av det demografiskt beting-
ade behovet. Detta forutsitter att det fram till 2025 fattas poli-
tiska beslut om 6kade utgifter pa 115 miljarder kronor. For att
finansiera detta och samtidigt na 6verskottsmalet gbrs i scenariot
en berdkningsteknisk 6verforing fran hushéllen till offentlig sek-
tor pa 14 miljarder kronor till och med 2025. Det paverkar hus-
héllens disponibla inkomster negativt. Maastrichtskulden sjunker
som andel av BNP successivt frin 38 procent av BNP 2022 och
ndrmar sig 2025 skuldankaret pd 35 procent. Penningpolitiken
stimulerar efterfrigan med ldga rintor under hela scenariot.
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Diagram 46 Reporidnta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
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06 08 10 12 14 16 18 20 22
—— Konjunkturinstitutets prognos

—— RIBA-terminer 11/12 2020
—— Riksbankens prognos, november 2020

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade pa
framtida reporéntor. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Vad skiljer scenario frdn prognos?

Prognos ar Konjunkturinstitutets bedémning av
den mest troliga utvecklingen foér svensk ekonomi
och omvaérldsekonomin de allra ndrmaste aren, i
nuléget till och med 2022.

Scenariot baseras pa att inga nya stérningar
drabbar ekonomin, som strévar mot konjunktu-
rell balans. N&r det uppnatts ar BNP-tillvaxten ut-
budsbestamd och féljer i huvudsak av hur pro-
duktivitetstillvaxten och utbudet av arbetskraften
utvecklas. Scenariot for svensk ekonomi bygger
dessutom pa féljande specifika antaganden:

Finanspolitiken anpassas s& att dverskotts-
malet uppfylls pa sikt. Penningpolitiken bed-
rivs s att inflationsmalet nds pa sikt, det vill
séga KPIF 6kar pa sikt med 2 procent i ars-
takt.

Offentlig konsumtion och offentliga investe-

ringar utvecklas i linje med det demografiskt
betingade behovet. Det innebér bland annat
oférandrad personaltathet i offentligt finansi-
erade verksamheter och en standardhdjning
ungefar i linje med historiskt ménster.

Diagram 47 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férédndring respektive procentenheter
67 r6
1 -4
24 -2
| Lo
-2+ -2
-4 -4

Kal

mem Hush@llens konsumtion
Offentlig konsumtion
Fasta bruttoinvesteringar

mmm Lagerinvesteringar
Export

—— BNP

lor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Ekonomin ndr konjunkturell balans i scenariot

Sammantaget vixlar BNP-tillvixten ner i scenariot jimfért med
2021-2022. Tillvixten 4r dock hdgre dn normalt dven 2023. Det
ar fraimst exporten och hushéllens konsumtion som driver till-
vixten (se diagram 47). Aven investeringarna gynnas nigot av
den hégre BNP-tillvixten samt det ldga rinteliget. Nedvixlingen
av BNP-tillvixten sker i takt med att ekonomin ndrmar sig not-
malt resursutnyttjande och mingden lediga resurser minskar.
Ekonomin nar i stort sett konjunkturell balans, mitt med BNP-
gapet, 2023 (se diagram 48).

Aterhimtningen i produktionen leder till ett Gkat antal arbe-
tade timmar och sysselsittningen stiger. Arbetslosheten dr dock
fortsatt hog 2022. Sysselsattningstillvixten fortsitter att vara hog
2023 och resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden fortsitter att
aterhimta sig. Sammantaget bidrar det till att arbetslésheten
minskar successivt under scenariodren. Arbetslésheten nar Kon-
junkturinstitutets bedémda niva fér jimviktsarbetslosheten 2024
(se diagram 49). Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden sldpar
efter BNP-gapet nagot och arbetsmarknadsgapet sluts 2024.

Hogre potential i ekonomin

Konjunkturinstitutets beddmning ér att potentialen i ekonomin
paverkas negativt, men i begrinsad utstrickning, under ett antal
ar framover till £6ljd av krisen. Det handlar frimst om att arbets-
kraft slas ut fran arbetsmarknaden till f6ljd av pandemin samt att
jamviktsarbetslésheten blir nagot f6rhéjd under ett antal ar. Dir-
till 6kar nivan f6r potentiellt antal arbetade timmar successivt.
Det beror bland annat pa en hdgre potential pa grund av pens-
lonsreformen som innebdr en successivt hojd pensionsalder med
start redan 2020. Det leder till en nagot lingre dterhimtningsfas
men bidrar samtidigt till en hégre produktionsniva i ekonomin
pa lingre sikt.

Inflationsmdlet nds 2024

De temporira finanspolitiska atgirderna som paverkar arbets-
kostnaden till £6ljd av covid-19-pandemin har till 6vervigande
del fasats ut 2023. Den justerade vinstandelen i niringslivet dr
relativt 1dg i utgangsliget (se tabell 6), vilket indikerar att foreta-
gen har behov av att 6ka sina priser for att kompensera f6r de
héga arbetskostnaderna. Kostnaden per producerad enhet stiger
dock relativt langsamt under scenatiodren.

Trots att kronan stirkts hittills under 2020 bedéms den fort-
farande vara undervirderad i ett langsiktigt perspektiv och stirks
dirfdr successivt under scenariot (se diagram 50). Det haller
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Diagram 48 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

L el r4
A i
0 W 0
R -2
B e F-4
T e -6
- B B e -8

L LA A s e St e e e e s e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
—— BNP-gap

—— Arbetsmarknadsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Arbetsloshet och
jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften

9.5+
9.0
8.5+
8.0
7.57
7.0+
6.5

6.0

—— Arbetsléshet
— Jamviktsarbetsléshet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvarden

160 - r 160
150 4 150
140 140
130 + - 130
120 4 120
110 4 110
100 + - 100
Vr+r T+ rrr T T T o o o r—90

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

—— Nominellt KIX

— Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
valutor frdn samtliga OECD-l&nder samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



tillbaka importpriserna. Det relativt héga kostnadstrycket och
det stigande resursutnyttjandet gor att inflationen dnda 6kar
gradvis under scenarioren. Ar 2024 blir inflationen nigot mer
in 2 procent, varefter den stabiliserar sig pa inflationsmalet.

Reporédntan ligger still i nédra fyra ar till

Riksbanken ldter reporintan vara oférindrad pa 0,0 procent till
2024. Direfter inleds en serie h6jningar av reporintan for att
dimpa ett stigande inflationstryck. Rinteh6jningarna bidrar till
att bibehalla inflationen matt med KPIF pa inflationsmalet pa
2 procent. Reporintan dr fortsatt ldg i ett historiskt perspektiv
och den reala reporintan ér fortsatt negativ i slutet av scenatio-
perioden (se diagram 51 och tabell 6).
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Diagram 51 Realrdanta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent, procent av potentiell BNP respektive
drlig procentuell férandring, kvartalsvarden

67 r3.5
4+ r3.0
2+ 2.5
0 2.0
-2+ r1.5
-4+ 1.0
-6 0.5
- 0.0

I S e S ey s e B S s e e S S S o B
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

—— Realranta

—— BNP-gap

—— KPIF-inflation (hdger)

Anm. Realrantan &r berdknad som reporantan
minus KPIF-inflationen.

Kallor: Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 52 BNP i euroomradet

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

Sedan Konjunkturldget september 2020 har bilden av hur covid- 151
19-pandemin paverkar den ekonomiska utvecklingen i Sverige

Prognosrevideringar 2020—2021

och i omvirlden klarnat nagot, framfér allt till £6ljd av att olika 1

sakra och verksamma vaccin mot covid-19 nu bedéms bli all- 5+
mint tillgingliga inom kort. Samtidigt har den andra vagen av
pandemin slagit hiardare mot bland annat Europa de senaste ma-
naderna dn vad som forutsdg i Konjunkturliget september. Ne- 54
dan beskrivs kortfattat ndgra av de mest betydelsefulla revide-

ringarna (se dven tabell 8). 107

-15

e Den ekonomiska aterhdmtningen i euroomradet blev betyd-
e December 2020

ligt starkare det tredje kvartalet 4n vad som fOrutsags i pro- m September 2020
gnosen i september (se diagram 52). Samtidigt har den andra  gajior: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-

vagen av covid-19 blivit allvarligare dn vintat och méinga institutet.

linder har édter skirpt sina restriktioner for att bromsa smitt-

spridningen. Det senare har bidragit till en stor nedrevide- Diagram 53 BNP i Sverige

ring av BNP-tillvixten det fjarde kvartalet. Procentuell férandring, sésongsrensade

.. . . . . . . kvartalsvarden
e Aven i Sverige blev dterhimtningen starkare det tredje kvar-

talet dn vad som prognosticerades 1 september. Savil kon- j i
sumtionen som investeringarna och utrikeshandeln utveckla-
des starkare dn vintat. Den andra vdgen av covid-19 drab-
bade Sverige ndgot senare 4n manga linder i euroomradet
och skirpningen av de smittbromsande atgirderna har varit
mindre omfattande 4n i manga andra europeiska linder.
Detta bidrar till att BNP-tillvixten det fjirde kvartalet revi-
deras ner betydligt mindre i Sverige 4n i euroomrédet (se di-

agram 53).

e Produktiviteten i den svenska ekonomin som helhet steg
med 3,6 procent det tredje kvartalet. En mojlig férklaring till e a0
den starka produktivitetstillvixten 4r att de relativt generdsa
villkoren for korttidspermittering gor det enklare for foreta- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
gen att finjustera personalstyrkan efter det ridande efterfra-
geldget. Den starka produktivitetstillvixten det tredje kvarta- ) .
. .. e . o Diagram 54 Kronans effektiva
let har lett till att produktivitetstillvixten for helaret 2020 har sy eikurs (k1)
reviderats upp. Index 1992-11-18=100, m3nadsvérden
e Sysselsittningen utvecklades starkare 4n vintat det tredje 1257 rizs
kvartalet och tillvixten revideras upp ocksa f6r det fjidrde
kvartalet. F6r heldret 2020 har dérfor sysselsittningstillvax- 120 1 L 120
ten reviderats upp med 0,3 procentenheter, medan arbets-
l6sheten har reviderats ner med 0,2 procentenheter.
e Kronans effektiva vixelkurs har utvecklats betydligt starkare
de senaste minaderna dn vad som férutsdgs i Konjunkturli-
get september 2020. Den starkare kronkursen bestir 2021 1101

(se diagram 54).

1154 r115

r110

105

105

—— December 2020
—— September 2020

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i september 2020
Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

2020 2021

Dec Sep Diff Dec Sep Diff
Internationellt
BNP i varlden -4,0 -4,3 0,3 4,6 5,2 -0,6
BNP, KIX-vagd -4,8 -5,5 0,6 4,4 5,3 -0,9
BNP i euroomradet -7,2 -7,9 0,7 4,2 5,2 -1,0
BNP i USA -3,6 -3,9 0,3 3,6 4,2 -0,6
BNP i Kina 1,8 1,8 0,0 8,3 8,0 0,2
Federal funds target rate!? 0,3 0,3 0,0 0,3 0,3 0,0
ECB:s refirantals? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Oljepris? 41,7 41,4 0,3 49,8 47,9 1,9
KPI, KIX-vagd 1,2 1,3 -0,1 1,4 1,5 -0,1
Forsorjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad -3,1 -3,6 0,5 3,1 3,5 -0,4
BNP -2,8 -3,4 0,5 3,2 3,6 -0,4
Hushallens konsumtionsutgifter -5,1 -4,7 -0,4 3,1 4,8 -1,6
Offentliga konsumtionsutgifter 0,1 -0,3 0,5 3,1 2,5 0,6
Fasta bruttoinvesteringar -1,5 -3,2 1,7 3,0 2,4 0,6
Lagerinvesteringar® -0,6 -0,6 0,0 0,1 0,1 0,1
Export -5,3 -6,3 1,0 5,5 7,2 -1,6
Import -6,7 -7,3 0,6 5,9 7,5 -1,6
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® -4,0 -3,7 -0,3 1,9 2,0 -0,2
Sysselséattning -1,6 -1,9 0,3 0,1 0,1 0,0
Arbetslshet® 8,5 8,7 -0,2 9,0 9,1 -0,1
Arbetsmarknadsgap’ -4,6 -4,0 -0,5 -3,4 -2,4 -1,0
BNP-gap® -3,8 -4,3 0,5 -2,5 -2,2 -0,3
Produktivitet® 1,0 -0,1 1,2 1,4 1,4 0,0
TimlI6n® 1,9 1,9 0,0 2,6 2,2 0,3
KPI 0,5 0,6 -0,1 0,9 1,3 -0,4
KPIF 0,5 0,6 -0,1 1,1 1,3 -0,3
Reporéntats? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tiodrig statsobligationsrénta! 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0
Kronindex (KIX)!® 118,6 119,3 -0,7 114,3 117,2 -2,9
Bytesbalans!! 5,9 5,4 0,5 4,1 4,3 -0,2
Offentligt finansiellt sparande?! -3,4 -3,6 0,2 -2,8 -2,6 -0,2

! procent. 2Vid 8rets slut. 3 Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. ¢ Féréndring i procent av BNP féreg8ende &r. 5 Kalenderkorrigerade
vérden. ® Procent av arbetskraften. 7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt ar-
betade timmar. & Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturlénestatisti-
ken. *°Index 1992-11-18=100. ! Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i september 2020. Ett positivt vérde innebar en upp-
revidering.

Kélla: Konjunkturinstitutet



FORDIJUPNING

Arbetsloshet 1 covid-19-pandemin

Covid-19-pandemin har haft stor pdverkan pd svensk arbets-
marknad. I mars 2020 varslades drygt 42 000 personer om upp-
sdgning. Det &r mer dn dubbelt s& mdnga som den hégsta note-
ringen en enskild mdnad under finanskrisen. Den omfattande
varselvdgen och uppsdgningar av visstidsanstéllningar i fortid
resulterade i en snabb uppgéng av arbetslésheten andra kvarta-
let 2020, och arbetslosheten har darefter stabiliserats kring

9 procent. Fordjupningen visar att covid-19-pandemin framst
drabbat svaga grupper pa arbetsmarknaden medan uppgéngen i
arbetsloshet bland exempelvis personer med minst gymnasieut-

bildning har varit betydligt lagre.

Arbetsloshet innebdr minskade inkomster f6r de som drabbas.
Aven priserna paverkas, frimst via l6nebildningen. Nedan besk-
rivs vilka grupper pa arbetsmarknaden som har drabbats virst av
covid-19-pandemin. Direfter gérs en jimforelse med vilka grup-
per som frimst drabbades av arbetsléshet under finanskrisen.
Arbetsloshetens sammansittning dr av stor betydelse f6r hur
snabbt arbetsmarknaden kan dterhimta sig.

Rekordmanga varslade 2020

VARSLEN HAR FRAMST SKETT INOM HOTELL- OCH
RESTAURANGBRANSCHEN

I mars 2020 varslades drygt 42 000 personer (se diagram 55). Av
dessa var drygt 17 000 anstillda inom hotell- och restaurang-
branschen samt inom transportbranschen. Det totala antalet var-
sel var historiskt sett hogt dven det andra kvartalet 2020 f6r att
sedan avta det tredje kvartalet. Fran mars till och med november
ar 2020 varslades totalt 114 000 personer och 35 procent av
dessa var inom hotell- och restaurangbranschen samt transport-
branschen.’ Andra branscher med omfattande varsel dr indu-
strin och féretagstjinster®, se marginalruta f&r branschbeteck-
ningar (se diagram 56).

19 Av dessa har ca 13 000 varsel skett inom transportbranschen och ca 25 000
inom hotell och restaurang.

20 1 foretagstjanster (SNI-kod M och N) ingdr verksamhet inom juridik, ekonomi,

vetenskap och teknik (bransch M) samt uthyrning, fastighetsservice, resetjanster
och andra stodtjanster (bransch N). Det &r framst bransch N som drabbats av co-
vid-19-krisen. Har ingdr exempelvis bemanningsféretag och konsultverksamheter.
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Diagram 55 Varsel om uppsdgning
Tusental, m&nadsvarden

L e - 50
e B - 40
ke GGG EEEEEEEEEEEEERRER S EREEES, - 30

[ o S s e s s o s e s e e s e s e s sl 0)
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

— Varsel, tusental

—— Medelvérde 2000-2019

Kalla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 56 Ackumulerade varsel 2020
per bransch

Tusental, sdsongsrensade varden

35 -35
30+
25+
20 +

15+

10+

0- 0
A B&CD&E F G H&I ] K L M&N P-S

Anm. Diagrammet avser varsel ackumulerat till
A
och med november manad.

Kallor: Arbetsférmedlingen och Konjunktur-
institutet.

Diagram 57 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften, sésongsrensade

kvartalsvarden

9.5 r9.5
9.0
8.5
8.0

7.5

7.0 1

55+ 71111 11155

Kalla: SCB.



Varsel dr dock inte liktydigt med uppsigning. Drygt hilften
av varslen som skedde i mars och april ledde till uppsigning.2!

Av de som varslades i mars och april var ca 20 procent inskrivna

som arbetslésa vid Arbetsférmedlingen tre manader senare.2

Anstillda inom transport, hotell och restaurang (H och I édr i

genomsnitt yngre dn anstillda i andra branscher. Andelen av de
anstillda som har hogst grundskoleutbildning dr hégre dn i flera
andra branscher samtidigt som andelen utrikes f6dda dr hogre.
Sammantaget innebir detta att transport, hotell och restaurang
ir branscher dir de anstillda har en relativt sett svag stillning pa
arbetsmarknaden (se tabell 9).

Tabell 9 Deskriptiv statistik for anstadllda i privat sektor
Genomsnitt per bransch, data frn 2019

Procent Procent Procent med hogst
Bransch Alder kvinnor utrikes fodda grundskoleutbildning?!
A 41 14,4 17,4 26,1
Boch C 44 24,2 17,3 12,7
D och E 44 25,4 10,5 8,7
F 40 9,3 17,6 16,8
G 39 48,1 14,4 11,7
Hoch I 39 35,0 33,4 21,0
J 41 27,7 17,5 4,1
K 42 51,6 12,0 3,0
L 45 42,3 12,2 8,4
M och N 40 43,3 23,7 11,6
P-S 42 69,3 24,6 10,1
Medel 41 39,3 20,5 12,4

1 I gruppen med hdgst grundskoleutbildade ingdr ocksd personer som paborjat en
gymnasieutbildning men ej slutfért den.

Anm. Kvinnor, utrikes fédda och gymnasieutbildade anges i procent. Se marginal-
ruta for forklaring till branschbeteckningar.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet

ARBETSLOSHETEN BLAND GRUPPER SOM ARBETAR I DE
HARDAST DRABBADE BRANSCHERNA HAR OKAT

Arbetslésheten har stigit 1 Sverige under 2020 och var 9,1 pro-
cent det tredje kvartalet. Detta dr den hégsta arbetslésheten se-
dan 1990-talskrisen och nidgot hégre 4n den hégsta nivan som
noterades ett enskilt kvartal under finanskrisen (se diagram 57).
Covid-19-pandemin har paverkat vissa branscher mer 4n andra

21 se www.arbetsformedlingen.se.

22 Arbetsgivare behdver dven varsla visstidsanstéllda om det rér sig om fem perso-
ner eller mer i ett och samma lan (se www.arbetsformedlingen.se).
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Branschbeteckningar

Branscher betecknas med olika bokstéver enligt
SCB:s SNI-system. Vissa branscher redovisas till-
sammans i texten.

A: Jordbruk, skogsbruk och fiske

B & C: Utvinning av mineral och tillverkning

D & E: Forsorjning av el, gas, varme och kyla
samt vattenférsorjning; avloppsrening, avfalls-
hantering och sanering.

F: Byggverksamhet

G: Handel; reparation av motorfordon och motor-
cyklar

H & I: Transport och magasinering samt hotell-
och restaurangverksamhet

J: Informations- och kommunikationsverksamhet
K: Finans- och férsakringsverksamhet

L: Fastighetsverksamhet

M & N: Verksamhet inom juridik, ekonomi, ve-
tenskap och teknik samt uthyrning, fastighets-

service, resetjanster och andra stédtjanster

P-S: Utbildning, v8rd och omsorg, annan service-
verksamhet


https://arbetsformedlingen.se/om-oss/press/pressmeddelanden?id=438873D89211A163
https://arbetsformedlingen.se/download/18.75a5a30116b93f40a3fc67d/1594809851902/Faktablad%20om%20varsel.pdf

vilket avspeglar sig i de grupper som drabbats hirdast av arbets-
l6shet.

Yngre personer loper storre risk att bli arbetsldosa

Arbetslosheten har frimst stigit bland unga (se diagram 58).
Bland personer 15-24 dr uppgick arbetslosheten det tredje kvar-
talet 2020 till ca 27 procent. Exkluderas gruppen heltidsstu-
derande som s6ker extrajobb var arbetslosheten bland unga nir-
mate 14 procent det tredje kvartalet 2020 vilket kan jamf6ras
med ca 9 procent innan covid-19-pandemin brét ut. Arbetslés-
heten bland kirnarbetskraften (25-54 4r) och bland ildre (55-74
ar) har ocks4 stigit, men i betydligt mindre utstrickning (se dia-
gram 58).

Utvecklingen av arbetslosheten 1 kirnarbetskraften, 25-54 ar,
doljer dock stora skillnader mellan olika dldersgrupper. Arbets-
16sheten har stigit som mest 1 aldrarna 25-34 ir (se diagram 59).
Arbetslosheten har historiskt sett varit ldgre for dldre personer i
kirnarbetskraften men under covid-19-pandemin har skillna-
derna i arbetsléshet mellan olika dldersgrupper stigit.

Liten skillnad mellan mans och kvinnors arbetsloshet

Trots att andelen kvinnor dr jimférelsevis ldg i de branscher som
varslat flest, transport, hotell och restaurang (H och I) samt mi-
neralutvinning och tillverkningsindustri (B och C), har arbetslds-
heten bland min och kvinnor utvecklats likartat under det andra
och tredje kvartalet 2020.

Det historiska monstret dr att méins arbetsloshet varierar mer
over konjunkturcykeln (se diagram 60). Min arbetar i hgre ut-
strackning inom branscher dir sannolikheten att bli arbetslos ar
hégre medan andelen kvinnor dr hégre inom offentlig sektor.

Att arbetslésheten bland kvinnor och min ir sa lika nu kan
delvis forklaras av att fler kvinnor dr visstidsanstillda jamfort
med min. Andra kvartalet 2020 innebar en kraftig minskning av
visstidsanstillda och minskningen, mitt i antal personer, var
storre bland kvinnor 4n bland min (se diagram 61)

Arbetslosheten har 6kat mer bland utrikes fodda

Transport, hotell och restaurang dr de branscher som haft flest
varsel och som sysselsitter flest utrikes fédda. Andelen utrikes
fédda i dessa branscher dr drygt 33 procent jimf6rt med genom-
snittet 1 ndringslivet pa drygt 20 procent (se tabell 1). Arbetslos-
heten uppdelad pa inrikes och utrikes fédda visar att utrikes
fédda ocksa har drabbats hardare 4n inrikes f6dda. Arbetslos-
heten bland utrikes f6dda steg fran 15,7 procent det fjirde
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Diagram 58 Arbetsloshet i olika
aldersgrupper
Procent av arbetskraften, sésongsrensade

kvartalsvarden
30 e 30

254

20+

154

—15-24 3r
—— 25-54 3r
——55-74 3r

Kélla: SCB.

Diagram 59 Arbetsloshet for
aldersgrupper inom kidrnarbetskraften
Procent, sasongsrensade kvartalsvarden

10 oo m oo -10
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— 25-34 8r

—— 35-44 &r

—— 45-54 &r

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 60 Arbetsléoshet for kvinnor
och méan

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden
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Kélla: SCB.



kvartalet 2019 till 20,5 procent det tredje kvartalet 2020. Arbets-
16sheten for inrikes fédda steg fran 4,3 procent det fjirde kvarta-
let 2019 till 5,6 procent det tredje kvartalet 2020 (se diagram 62)

HOg arbetsléoshet bland personer utan gymnasieutbildning

Nir arbetslésheten delas upp efter utbildningsniva dr det tydligt
hur covid-19-pandemin har lett till hég arbetsléshet bland perso-
ner som saknar gymnasieutbildning? (se diagram 63). Arbetslos-
heten bland personer som inte har gymnasieutbildning steg i
samband med finanskrisen och lag kvar pa ca 20 procent under
2010-talet. Under det andra kvartalet 2020 6kade dock arbetslés-
heten fér denna grupp markant. Tredje kvartalet 2020 uppgick
den till 30 procent.

Den héga arbetslosheten inom gruppen som inte har gymna-
sieutbildning kan bara delvis férklaras av ungdomar 15-19 ar
som har svart att hitta extrajobb. I dldersgruppen 20—64 ir steg
arbetslésheten bland personer med hégst grundskoleutbildning
till drygt 25 procent tredje kvartalet 2020 fran 20,5 procent
fjdrde kvartalet 2019. Utvecklingen av arbetslosheten inom grup-
pen har varit stigande 6ver tid (se diagram 64).

Tredje kvartalet 2020 var knappt 100 000 personer med
hogst grundskoleutbildning arbetslésa vilket motsvarar knappt
2 procent av arbetskraften och en knapp fjirdedel av de arbets-
16sa med enbart grundskoleutbildning i aldersgruppen 20—64 ar.

Personer utan gymnasieutbildning arbetar i hdgre utstrack-
ning inom hotell, restaurang och transport (se tabell 1). Gruppen
har ddrfor paverkats mer negativt dn andra utbildningsgrupper
av covid-19-pandemin som inneburit kraftiga minskningar i om-
sittningen inom hotell och restauranger samt taxi, rederier och
flygbolag inom transportbranschen.

Skillnader 1 arbetsloshet mellan covid-19-
krisen och finanskrisen

FINANSKRISEN DRABBADE FRAMST INDUSTRIN

Den senaste gangen som arbetslosheten var hog av konjunktu-
rella skal i Sverige var under finanskrisen som inleddes hosten
2008.2+ Under det fjirde kvartalet 2008 steg varslen till nivder
markant 6ver det historiska genomsnittet (se diagram 55).

23 1 gruppen med hogst grundskoleutbildning ingdr ocksd personer som pabérijat
men inte slutfért en gymnasieutbildning.

241 férdjupningen antas fjarde kvartalet 2008 vara det férsta kvartalet i finanskri-
sen.
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Diagram 61 Sysselsatta med
visstidsanstéllning

Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden

e r450
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—— Kvinnor
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 62 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden
2D oo r25

—— Inrikes fodda
—— Utrikes fodda

Kalla: SCB.

Diagram 63 Arbetsldoshet efter
utbildningsniva

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvarden
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Anm. Arbetsléshet efter utbildningsniva finns fran
2008.

Kélla: SCB.



Finanskrisens effekter pa sysselsittning och arbetslshet syntes
sedan tydligt 2009. Det fSrsta kvartalet 2010 var arbetslésheten
som hégst och nadde da 8,9 procent, vilket dr 0,2 procenten-
heter ldgre dn arbetslosheten tredje kvartalet 2020 (se diagram
57).

Finanskrisen paverkade frimst sysselsittningen inom indu-
strin medan covid-19-pandemin frimst lett till minskad syssel-
sittning inom hotell, restaurang och transport. Diagram 65 visar
sysselsdttningsminskningen forsta krisaret jimfért med syssel-
sdttningen aret innan krisen inleddes.s For finanskrisen jamfors
dirfor antalet sysselsatta 2009 med 2008 {6r de olika
branscherna.2e For covid-19-krisen jaimférs den genomsnittliga
sysselsittningen férsta och andra kvartalet 2020 med sysselsitt-
ningen 2019.

Over tid har sysselsittningen inom industrin minskat, bade
mitt som andel av alla sysselsatta i niringslivet och mitt som an-
tal sysselsatta (se diagram 66 och diagram 67). Finanskrisen pa-
skyndade en utveckling mot ldgre arbetskraftsintensitet som re-
dan pagatt en tid och som sedan fortsatt efter det att konjunktu-
ren vinde uppat. Industrins andel av alla sysselsatta inom ni-
ringslivet har sedan négra dr tillbaka stabiliserats pa ca 16 pro-
cent.”’

Transport, hotell och restaurang dr branscher som 6kat nagot
1 relativ sysselsittningsstorlek de senaste 15 aren. Branschernas
andel av sysselsittningen i niringslivet har stigit frin dryga
12 procent 2005 till dryga 13 procent i slutet av 2019. Detta
motsvarar en sysselsattningstillvixt om ungefar 100 000 perso-
ner under samma tidsperiod (se diagram 66 och diagram 67)

COVID-19-PANDEMIN HAR SLAGIT HART MOT SVAGARE
GRUPPER PA ARBETSMARKNADEN

Tabell 10 visar arbetslosheten det tredje kvartalet 2020 och
torsta kvartalet 2010, da arbetslésheten var som hogst under fi-
nanskrisen, inom de fyra demografiska kategorier, dlder, kon, in-
rikes respektive utrikes f6dd och utbildning, som redovisats tidi-
gare.

25 For finanskrisen jamfors antalet sysselsatta 2009, det forsta krisaret, med anta-
let sysselsatta 2008. For covid-19-pandemin jamfors det genomsnittliga antalet
sysselsatta forsta och andra kvartalet 2020 med antalet sysselsatta 2019.

26 Finanskrisens effekter pd sysselsattning och arbetsléshet syntes forst 2009 dven
om varslen tog fart fjarde kvartalet 2008. Det drojer dock minst tvd manader mel-
lan det att en arbetstagare varslas och en eventuell uppsagning.

27 Anstéllda inom delbranschen C26 har klassificerats om och var 2020 en del av
bransch J, informations- och kommunikationsverksamhet, medan de ingick i
bransch C, tillverkning 2008. Darfor &r inte siffrorna helt jamférbara.
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Diagram 64 Arbetsléoshet bland
personer med grundskoleutbildning,
20-64 ar

Procent av arbetskraften, sésongsrensade
kvartalsvéarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 65 Sysselsattningsférandring
pa branschniva
Procentenheter, sdsongsrensade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 66 Andel anstdllda industri
samt hotell, restaurang och transport
Relativt sysselsatta i naringslivet,

sasongsrensade kvartalsvarden
24 -
22
20 1
18 -

16

14 4

124

0+ T -1 10

— Industri
—— Hotell, restaurang och transport

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 10 Arbetsloshet for olika grupper
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade varden

Grupp Covid-19-pandemin Finanskrisen
Unga 26,7 26,1
Karnarbetskraften 7,4 6,8
Aldre 5,5 5,3
Man 9,2 9,1
Kvinnor 9,0 8,7
Inrikes fodda 5,6 7,7
Utrikes fodda 20,5 15,7
Grundskolat 25,3 13,5
Gymnasium 8,1 8,9
Eftergymnasial 5,6 5,5
Alla grupper 9,1 8,9

! For personer med som mest grundskoleutbildning visas arbetslésheten for perso-
ner mellan 20-64 3r. Detta for att undvika att arbetssékande gymnasiestudenter
15-19 &r tas med i statistiken.

Anm. Tabellen jamfor arbetsldshet i olika grupper det tredje kvartalet 2020 med
det forsta kvartalet 2010 d8 arbetslésheten nddde sin hogsta siffra under finanskri-
sen.

Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet.

Skillnaden i arbetsléshet mellan dldersgrupper har 6kat

Ungdomsarbetsldsheten dr ungefir lika omfattande under covid-
19-pandemin som den var under finanskrisen. Arbetslésheten
hos kirnarbetskraften, personer mellan 25-54 ar, dr ndgot hogre
nu jaimfért med finanskrisen. Diagram 59 visar dock att arbets-
16sheten bland 25-35-dringar och 35—44-dringar dr ca 1 procen-
tenhet hogre nu jimfort med finanskrisen medan arbetslosheten
for 45—54-dringar dr ca 0,5 procentenheter ligre. De yngre 4l-
dersgrupperna i kirnarbetskraften har dirmed hégre arbetslés-
het nu jimfort med finanskrisen. Arbetsldsheten bland éldre,
55-74 ar, dr ungefir lika h6g som under finanskrisen.

Nagot fler kvinnor arbetslésa nu jamfort med finanskrisen

Arbetslésheten f6r mén och kvinnor dr ganska likartad i de tva
kriserna (se diagram 61). Ménnens arbetsléshet var 0,1 procen-
tenhet hogre det tredje kvartalet 2020 jamfSrt med fOrsta kvarta-
let 2010 och kvinnornas arbetsléshet dr 0,3 procentenheter
hogre. Skillnaden 1 férindring av mins och kvinnors arbetslos-
het som en 6ljd av de tva kriserna kan dels férklaras av att fler
visstidsanstillda, dir kvinnor dr Gverrepresenterade, har sagts
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upp under covid-19-pandemin, dels av att transport, hotell och
restaurang, som drabbats hdrdast av covid-19-pandemin, syssel-
sitter fler kvinnor 4n industrin som drabbades hardast under fi-
nanskrisen.

Storre skillnad mellan inrikes och utrikes fodda

Skillnaden i arbetsléshet mellan inrikes och utrikes f6dda ér pa-
tagligt stérre tredje kvartalet 2020 jAmfort med fOrsta kvartalet
2010. Forsta kvartalet 2010 var arbetslosheten bland utrikes
fédda ungefir dubbelt sa hég som arbetslosheten bland inrikes
tédda. Det tredje kvartalet 2020 var arbetslésheten bland utrikes
tédda diremot ca 3,5 ginger hogre dn for inrikes fédda. Detta
beror bade pa strukturella och konjunkturella faktorer. Dels har
utrikes foddas arbetskraftsdeltagande stigit under 2010-talet sam-
tidigt som det har varit svdrare f6r personer i denna grupp att
hitta arbete, vilket h6jt arbetslosheten strukturellt.2s Dels beror
det pd att transport, hotell och restaurang, som ar de hardast
drabbade branscherna av konjunkturnedgangen till £6ljd av co-
vid-19-pandemin, sysselsitter relativt sett fler utrikes fédda (se
tabell 1 och diagram 62).

Gymnasieutbildning allt viktigare for sysselsédttning

Den storsta skillnaden i arbetsléshet mellan covid-19-pandemin
och finanskrisen finns bland grupperna med olika utbildningsni-
vier. Arbetslosheten bland personer 20—64 4r med som mest
grundskoleutbildning var 25,3 procent det tredje kvartalet 2020
jamfort med 13,5 procent det forsta kvartalet 2010.22 Arbetslos-
heten bland personer med som mest gymnasieutbildning var i
stillet ndgot ligre under det tredje kvartalet 2020 jamfoért med
det forsta kvartalet 2010. Arbetslosheten bland personer med ef-
tergymnasial utbildning var nirmast identisk.

Ett av skilen till att arbetslésheten har stigit kraftigt bland
personer med som mest grundskoleutbildning 4r att transport,
hotell och restaurang sysselsatter relativt sett fler som har hogst
denna utbildningsniva (se tabell 1). Samtidigt har arbetslésheten
inom gruppen stigit under en ligre tid (se diagram 63). Den
trendmissiga utvecklingen kan delvis férklaras av en 6kad andel

28 Se fordjupningen “Utrikes fodda och integration p8 den svenska arbetsmark-
naden”, Lénebildningsrapporten (2018), Konjunkturinstitutet.

29 Jamforelsen gors for gruppen hogst grundskoleutbildade i 8ldrarna 20-64 &r for
att undvika att arbetssékande gymnasiestudenter 15-19 8r tas med i statistiken.
For gruppen hogst grundskoleutbildade i 8ldrarna 15-74 &r var motsvarande siffror
for arbetslésheten 30,0 procent tredje kvartalet 2020 och 18,3 procent forsta kvar-
talet 2010. Detta innebér att ungefér 5 procentenheter av arbetsldsheten i gruppen
med hégsta grundskoleutbildning bestar av ungdomar 15-19 &r och &ldre 65-74 &r
de redovisade kvartalen.
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utrikes fédda pa svensk arbetsmarknad dir en stérre andel, jam-
tort med inrikes f6dda, inte har gymnasieutbildning .3 Eftersom
andelen arbeten som inte kriver gymnasieutbildning dr relativt
lag i Sverige, jamfort med andra OECD-ldnder, 6kar ocksa ar-
betslosheten inom gruppen.st

Langsiktiga effekter av uppsagningar

Omfattande uppsigningar leder till hég arbetslshet. Personer
som blir arbetslésa férlorar sin arbetsinkomst®? i samband med
arbetslosheten. Aven efter att arbetslésa dterkommit i sysselsitt-
ning dr det vanligt att de under en lingre tid har ldgre arbetsin-
komst jimfort med personer som inte har varit arbetslésa under
en period. En omfattande forskningslitteratur har kartlagt vad
som hinder 1020 4r efter det att en person blivit uppsagd.
Forskningen visar att personer som blivit arbetslésa en gang har
storre sannolikhet att bli arbetslésa igen. De tar ocksd nya arbe-
ten till ldgre 16n och arbetar i genomsnitt firre timmar jAmfort
med likande personer som inte varit arbetslésa.

1 USA och Tyskland ser uppsigningar ut att leda till att ar-
betsinkomsten initialt minskar med omkring 35 procent. Over
tid aterhdmtar sig arbetsinkomsten men den 4r dndd omkring
15 procent ldgre 4n jaimforbara personer 10-20 ar efter uppsig-
ning. Timl6nen minskar med drygt 15 procent dret efter uppsig-
ningen for att sedan stiga snabbare dn timl6nen for jimforbara
personer. Trots att en viss dterhimtning sker 6ver tid dr den ge-
nomsnittliga timlénen f6r en person som blivit uppsagd fortfa-
rande omkring 10 procent ligre jimfért med liknande personer
som aldrig blivit uppsagda 10-20 dr senare. Skilet till att ar-
betsinkomsten minskar mer dn timlénen dr att personer som bli-
vit uppsagda har 6kad risk att bli arbetslésa igen och att de ocksa
har anstallningar dér de arbetar firre antal timmar.

Liknande resultat f6r inkomst- och sysselsittningsutveckling
finns 1 Sverige dven om storleksordningen dr mindre. Personer

30 Andelen utrikes fodda i befolkningen 20-64 &r som saknar gymnasieutbildning ar
knappa 20 procent vilket &r dubbelt s§ hégt som motsvarande andel bland inrikes
fodda. Se fordjupningen “Utrikes fodda och integration p& den svenska arbetsmark-
naden”, Lénebildningsrapporten (2018).

31 Se kapitlet “Jamviktsarbetsléshetens utveckling till och med 2030”, Lénebild-
ningsrapporten (2017).

32 Formellt &r den férvéntade arbetsinkomsten (y) produkten av sannolikheten att
en person har ett arbete (p) gdnger hur manga timmar personen arbetar (h)
gédnger timlénen personen har (w): y=p*h*w. Ersattningar frén socialférsakringssy-
stemet ingdr inte i arbetsinkomsten.

33 p3 engelska refereras detta till “scarring effects of unemployment”. De flesta stu-
dier tar avstamp i den foérsta uppsdgningen, som kan matas i data, och studerar in-
komstférlopp, sysselséttning och I6neutveckling efter denna. Se Couch och Placzyk
(2010) for metod.
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som blivit uppsagda i samband med f6retagsnedliggningar har 1
genomsnitt 10 procent ldgre arbetsinkomst jamfort med lik-
nande personer som inte blivit uppsagda 5-10 dr efter nedlige-
ningen.3

Det finns olika teoretiska forklaringar till varfér inkomster
och I6ner hos uppsagda faller kraftigt och inte dterhdmtar sig.
En forklaring dr att sysselsatta personer som ar vl matchade pa
arbetsmarknaden har littare att f6rhandla upp sin 16n med hyjilp
av erbjudanden fran andra arbetsgivare. Arbetsléshet innebir att
den mojligheten férsvinner och den som ér arbetslés maste
bétja om frin botjan igen och gi in pa en ligre 16n.35 Samtidigt
férsvinner matchspecifikt humankapital vid en uppsigning, det
vill sdga kunskaper om hur ett visst jobb gbrs hos en viss arbets-
givare. En annan forklaring dr att arbetslshet skapar en mer all-
min humankapitalfétlust hos den arbetsldse.’ Vilken av dessa
effekter som spelar storst roll empiriskt finns det mindre kun-
skap kring.

Arbetsmarknadens utveckling kommande ar

Covid-19-pandemin har, jimfért med finanskrisen, frimst drab-
bat branscher som sysselsitter grupper som har en svagare still-
ning pa arbetsmarknaden. Det pekar mot att det kan ta tid innan
dessa personer hittar ett nytt arbete igen.

Samtidigt styrs arbetsmarknadens utveckling framéver 1 hg
utstrickning av covid-19-pandemins fortsatta f6rlopp. Ett effek-
tivt vaccin, som kan botja distribueras under forsta halvéret av
2021, skulle sannolikt leda till att hotell-, restaurang- och trans-
portbranscherna kan bérja dterhimta sig.

Det har skett en betydande 6kning av antalet konkurser,
frimst inom hotell- och restaurangbranschen och transportbran-
schen,” som innebir att det kan ta tid att starta nya foretag,
Branscherna har ocksd permitterat i ligre utstrickning jamfort
med andra branscher. Diremot dr investeringskostnaderna vad
giller fysiskt kapital i branscherna ligre jimfért med industrin
och verksamheter gar dirfor snabbare att bygga upp igen. Manga
av dem som blivit arbetslésa under 2020 skulle kunna ateranstil-
las igen 2021.

34 Se Eliason och Storrie (2006).

35 Denna beskrivning av I6nebildningen pa arbetsmarknaden kallas p& engelska for
"job ladder”, det vill sdga en arbetsstege dar personer klattrar uppat och p8 s satt
blir battre matchade, far hogre 16n och minskar sin arbetsldshetsrisk allt efter tiden
gér. Se exempelvis Jarosch (2015) och Krolikowski (2017).

36 Se Jarosch (2015) och Krolikowski (2017).

37 Se www.uc.se.
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Pa motsvarande sitt kommer en lingsammare utveckling och
produktion av ett covid-19-vaccin, samt hur ofta vaccinet miste
ges fOr att uppritthalla immunitet, innebira att arbetslosheten
kan komma att stanna kvar pa en hog nivd under en lingre tid.
Sdrskilt eftersom transport, hotell och restaurang dr branscher
som 1 hogre grad sysselsitter personer med ldgre utbildningsniva
och utrikes fédda. Dessa branscher dr ocksé 1 hég utstrickning
den forsta bransch att bli anstilld i1 f6r personer utan gymnasie-
utbildning och utrikes f6dda.

Arbetslosheten kan ocksé bli kvar pa en hégre nivé en lingre
tid nir exempelvis nyexaminerade inte hittar arbete och sedan
riskerar att tringas ut av personer med féirskare examen nir kon-
junkturen vinder uppat.
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FORDIJUPNING

Vaxelkursens genomslag pa
svenska priser under 2000-talet

Kronans viarde gentemot andra valutor har betydelse for priserna
i Sverige. Forsvagas kronan vantas priserna stiga och om kronan
stdrks vidntas de sjunka. I denna fordjupning studeras i vilken
utstrickning féridndringar av védxelkursen har paverkat import-
priserna (i svenska kronor) och konsumentpriserna i Sverige un-
der de senaste tvd decennierna. Slutsatsen &r att prisernas sam-
variation med véaxelkursen under 2000-talet har varit férvanans-

vart liten.

Efter att kronan sldpptes fri att flyta den 19 november 1992 har
dess virde gentemot andra valutor varierat betydligt. Ett ar se-
nare hade den férsvagats med nira 30 procent. Aven under
2000-talet har kronans virde rort sig kraftigt (se diagram 68).

Diagram 68 Vaxelkursindex

I denna férdjupning studeras forst hur denna variation paverkat Index 1992-11-18=100, kvartalsvarden
importpriserna i Sverige (se diagram 69). Direfter studeras hur U r 150
konsumentpriserna kan ha paverkats.
140 - 140
130 1 F130
Berakning av genomslaget pa priserna
120 + 120
Genomslaget av vixelkursférandringar pd priserna i Sverige kan
beridknas pa flera olika sitt. En bra utgingspunkt dr att berikna 1104 F110
det teoretiska genomslaget pa priserna under olika antaganden.
Under antagandet att priserna pa allt som importeras till Sverige 1007 100
prissatts pa en internationell marknad i utlindsk valuta, si kan
man férvinta sig ett 1:1 genomslag av vixelkursférindringar pa %053 54 56 56 06 b3 b4 06 b8 10 13 14 16 16 20
importpriserna i svenska kronor. Det vill sdga, om den svenska Anm. Avser KIX6.

vixelkursen forsvagas med 10 procent mot de valutor i vilka Kalla: Macrobond.

prissattningen sker, kan man dven fOrvinta sig att importpriserna ;oo 69 vaxelkurs och importpris

uttryckta 1 svenska kronor stiger med 10 procent. Det forutsidtter  Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden

att svenska importOrer dr pristagare, det vill siga att de inte har 20 oo r20
nigon inverkan pa de internationella priserna. 15 Lis
For konsumentpriserna kan man utga fran den andel av vir-
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det av konsumentprodukterna som importeras, med tilligg f6r
den import som férbrukas av foretag som producerar och siljer 54 r5
konsumtionsprodukter i Sverige, fOr att berdkna ett teoretiskt o o
fullt genomslag. Det vill siga det genomslag man kan férvinta
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sig om fOretagen viltrar Gver sina forindrade kostnader f6r im-
porten pd sina kunder. Anta att 40 procent av virdet av de -10 1 --10
~15 T 15
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o — Importdeflator
39 En férstarkning av den svenska véaxelkursen motsvaras av en nedgang i KIX-in- — KIX6 index for vaxelkursen

dex.
Kéllor: SCB och Macrobond.
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produkter som konsumeras i Sverige importeras. Anta ddrutdver ~ Diagram 70 Vaxelkursen och varu- och
tjanstepriser

Procentuell férandring, 4-kvartals glidande
medelvarde, kvartalsvarden

att 10 procent av konsumtionsvirdet utgérs av importerade va-
ror och tjdnster som férbrukas i den inhemska produktionen av

konsumtionsprodukterna.« D4 kan prisgenomslaget, allt annat 087

lika, forvintas vara hilften av vixelkursférindringen. Utform-

ningen av skatter och subventioner komplicerar dock analysen. 061

For att ta hinsyn till dessa faktorer kan en input-output-baserad

prismodell anvindas for att berdkna det teoretiska prisgenomsla- %41

get.# Priserna pd inhemskt producerade produkter kan dock

dven paverkas av vixelkursférindringar via konkurrensen med 1

importerade produkter. Om exempelvis priset pd importerade oo

kottprodukter sjunker till £61jd av en starkare krona ér det sanno-

likt att konkurrensskal leder till att dven priset pd inhemskt pro- 02 .
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—— Varor och tjénster i KPI, sdsongsrensat

—— KIX6-index for véxelkursen (hdger)

ducerade kdttprodukter sjunker. Det innebir att en teoretisk be-
rikning med en input-output baserad prismodell sivil kan un-

derskatta som Gverskatta det verkliga prisgenomslaget av vixel- Anm. B&da serier visar det glidande medelvardet

av kvartalsutvecklingen fyra kvartal bakat i tiden.

kurstérandringar. - ) -
Kallor: SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

STATISTISK SAMVARIATIONSANALYS

Aven om en rent teoretisk analys ir intressant s kriivs andra
metoder om man vill uppskatta hur stort genomslaget har varit i
verkligheten. Man kan anvinda sig av statistisk samvariat-
ionsanalys (tidsserieregression) for att skatta stotrleken och tids-
profilen f6r genomslaget. I analysen tas hinsyn till att genomsla-
get kan ske med viss f6rdréjning (se diagram 70). Det ér tyvirr
svart att separera orsak fran verkan i en sidan analys, eftersom
vixelkursen kan paverkas av prisutvecklingen. I en vanlig statist-
isk samvariationsanalys gar det inte att dra nidgon slutsats om
den samtida vixelkursférindringen orsakat inflationsutveckl-
ingen eller tvirtom. Ddrfor blir den statistiska samvariationsana-
lysen till viss del en redovisning av korrelationen mellan vixel-
kursen och inflationen, snarare dn en uppskattning av den kau-
sala effekten av vixelkursférindringar pa inflationen. Ibland
g0rs f6rsok att isolera den kausala effekten av vixelkursférind-
ringen som sidan,” men metoderna som anvinds forutsatter
nistan alltid att vissa antaganden om orsakssambandens struktur
ar uppfyllda. Det gor resultaten mycket osikra. Darfér redovisas
en vanlig statistisk samvariationsanalys i denna férdjupning.

40 Med produkter avses bade varor och tjénster.

41 En input-output-modell &r en matematisk beskrivning av ekonomin dér varje
bransch antas ha en fast produktionsstruktur med inkép av olika produkter fran
andra branscher. Se "PRIOR - NIER'’s input-output based cost push price model”,
september 2019, under 6vriga publikationer pd8 www.konj.se for en narmare be-
skrivning av prismodellen.

42 Se exempelvis Corbo och Casola (2018).

Metoden for att berakna den hi-
storiska samvariationen

For att berdkna den historiska samvariationen
mellan véxelkursen och priserna anvéands
regressionsanalys. For att isolera vaxelkursens
betydelse for priserna maste man kontrollera for
andra variabler som paverkar bdde véaxelkursen
och priserna. Annars kan det berédknade genom-
slaget spegla effekten av utelamnade variabler.

Man bor dock inte kontrollera for de variabler
som paverkas av véxelkursen, men inte paverkar
den. D3 riskerar man att underskatta vaxelkur-
sens betydelse, eftersom man raknar bort en el-
ler flera av de kanaler via vilka véaxelkursen pa-
verkar priserna.

For att fanga dynamiken i sambandet inkluderas
véxelkursvariationen upp till fyra kvartal bakat i
tiden. Se appendix for en utférligare beskrivning
av metoden.

Samvariationen mellan vaxelkursen och priserna
enligt prisstatistiken paverkas av hur priserna
mats. Hur val statistiken speglar verkliga priser
paverkar resultaten. Vilket véxelkursindex som
anvands i den statistiska analysen har ocksa be-
tydelse.


http://www.konj.se/

Resultaten blir ocksa osikra eftersom manga andra prispaver-
kande faktorer kan paverka samvariationen. Det dr n6dvindigt
att kontrollera f6r dessa andra faktorer for att isolera effekten av
forindringar i vixelkursen som sidan. Exempelvis har den
svenska vixelkursen ofta férsvagats vid internationella ligkon-
junkturer. Samtidigt tenderar inflationen att sjunka vid en lag-
konjunktur. Om man inte kontrollerar f6r konjunktureffekten
ger samvariationsanalysen missvisande resultat. I denna férdjup-
ning kontrolleras f6r férandringar 1 den utlindska konjunkturen
och f6r férindringar i utlindska priser. Det dr dock inte limpligt
att kontrollera f6r den svenska konjunkturen, i synnerhet nir det
giller vixelkursens paverkan pa konsumentpriserna, eftersom
den svenska konjunkturen i sig paverkas av vixelkursférind-
ringar. Risken dr d4 att hela effekten av vixelkursférindringen
pa konsumentpriserna inte fingas upp.

En ndrmare beskrivning av metoden som anvinds och vilka
kontrollvariabler som ingar finns i appendix.

Genomslaget pa importpriserna

EN FORANDRAD VAXELKURS SLAR IGENOM SNABBT PA
IMPORTPRISERNA

Importpriserna beskrivs hir av nationalrikenskapernas deflato-
rer och det dr vixelkursens inflytande pd dessa deflatorer som
undersoks.# Anledningen till detta ar att det 4r i dem som prisut-
vecklingen for den totala importen av bade varor och tjinster
kan studeras.

I tabell 11 redovisas den skattade effekten av en 10-procentig
vixelkursférindring pa importpriserna, statistiskt berdknat med
kvartalsdata fran ar 2000 till fjarde kvartalet 2019. Under peri-
oden har omkring 75 procent av en vixelkursférindring slagit
igenom pa importpriserna efter fyra kvartal. Tva tredjedelar har
slagit igenom kvartalet efter vixelkursférindringen. Eftersom
vixelkursen kan paverkas av prisutvecklingen i Sverige sd dr det
inte helt klarlagt att analysen fingar den kausala effekten av vix-
elkursférindringar pd priserna. Resultaten ska i stillet tolkas som
den samvariation som finns mellan priserna och vixelkursen.

43 vaxelkursen utgérs i denna berdkning av KIX6-index, som &r ett konkurrentvagt
effektivt nominellt véxelkursindex baserat pd utvecklingen for landerna i Euroomra-
det, USA, Storbritannien, Danmark, Norge och Japan. Se Erlandsson och Markowski
(2006), for en nédrmare beskrivning av KIX-index.
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Tabell 11 Vixelkursgenomslag pa importpriserna

Kumulativt genomslag av en 10-procentig véxelkursférandring pa
prisnivan pa importerade produkter i procentenheter

Antal kvartal efter Bearbetade

vaxelkursforandring Totalt varor Ravaror Tjanster
Samtida 4,9 5,2 5,6 4,4

1 6,6 7,1 9,3 4,1

2 6,2 6,6 8,8 4,4

3 6,8 7,3 9,1 4,9

4 7,5 7,7 9,7 5,7

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Att genomslaget ska komma snabbt 4r vintat, men det samtida
genomslaget kan tyckas nagot lagt. I synnerhet som importen till
overvigande del prissitts 1 utlindsk valuta. En tinkbar férklaring
skulle dock kunna vara att den utlindske exportéren vid till ex-
empel en kronférsvagning sianker sitt pris for att dven fortsitt-
ningsvis vara attraktiv for den svenske importéren. Skattningsre-
sultaten paverkas ocksa av hur prisstatistiken samlas in, och vilka
priser som mits (se marginalrutan ”Oklarheter i prisstatistiken
paverkar tolkningen av skattningsresultaten f6r importpriserna”).
En annan killa till osdkerhet 4r att en betydande andel av utri-
keshandeln 4r koncernintern, dir alternativa foretagsmal skulle
kunna paverka prissittningen, vilket paverkar skattningsresulta-
ten for vixelkursens genomslag pa importpriserna.

Vid en uppdelning av importen pa bearbetade varor, ravaror
och tjinster framgir som vintat att en vixelkursférindring slar
igenom mest pd ravarorna, och att genomslaget varit nastintill
fullstindigt. Ravarorna bestir till 6vervigande del av relativt ho-
mogena produkter med till stor del kinda och givna virldsmark-
nadspriser. Skattningarna visar pa ett stort genomslag dven for
bearbetade varor medan det krymper till drygt 50 procent f6r de
importerade tjinsterna.

Genomslaget pa konsumentpriserna

Vixelkursens betydelse f6r importpriserna har i sin tur biring pa
betydelsen for konsumentpriserna. I detta avsnitt studeras sam-
bandet mellan vixelkursen och svensk konsumentprisinflation.
Béde en teoretisk berdkning och en statistisk samvariationsanalys
redovisas.
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Oklarheter i prisstatistiken paver-
kar tolkningen av skattningsresul-
taten for importpriserna

Nar foretagen lamnar prisuppgifter pé exporte-
rade och importerade varor till SCB utgér en
knapp majoritet priser i utlandsk valuta (se doku-
mentationen av producentprisindex pd SCB:s
hemsida fér en ndrmare beskrivning). Nar de ut-
landska priserna rédknas om till priser i svensk
valuta anvands véxelkurser noterade tredje ons-
dagen i m&naden fére matmanaden. I viss ut-
strackning korrigeras dessa vaxelkurser om de
avviker med mer &n 5 procent fr&n matmana-
dens faktiska véxelkurser, men innebar &nda att
den statistiska analysen delvis baseras p8 tva
olika vaxelkurser. En som anvands for att rakna
om priser till svensk valuta och en annan, mat-
m&nadens genomsnittliga vaxelkurs.

De export- och importpriser som féretagen sjalva
rapporterat i svenska valuta bedéms till dverva-
gande del ha raknats om fran priser i utlandsk
valuta. I detta fall ar det hogst oklart vilken om-
rakningskurs uppgiftslémnaren anvant. Exempel-
vis kan forutbestdmda eller sakrade valutakurser
ha anvaénts, vilket innebér att den samtida kron-
kursen inte dterspeglas i priset och att det berék-
nade sambandet mellan pris och véxelkurs blir
osakert.

Uteblivna prisgenomslag kan bero
pa osdkerhet kring varaktigheten i
vaxelkursforandringen

Nar vaxelkursen forandras vet ingen hur varaktig
forandringen blir. I de fall priserna satts i svensk
valuta kan féretaget vélja att inte agera pa vax-
elkursforandringen. I stéllet I1ater man den nya
véxelkursen sld pa vinsterna, &tminstone pa kort
sikt. S& kan vara fallet om det finns kostnader
férknippade med prisférandringar, eller om fore-
tagen &r m&na om att bibehalla eller 6ka sin
marknadsandel i Sverige.



FULLT PRISGENOMSLAG PA KPIF BERAKNAT MED
KONJUNKTURINSTITUTETS PRISMODELL

Konjunkturinstitutets input-outputbaserade prismodell kan an-
vindas for att beridkna den teoretiska effekten av dndrade im-
portpriser pa KPIF under olika antaganden. Berdkningarna be-
aktar importinnehéllet i korgen av varor och tjanster i KPIF.
Modellen medger tre dtskilda antaganden om féretagens lénsam-
het, och dirmed hur de reagerar pa dndrade inképskostnader:
Fasta vinstmarginaler, fasta vinstandelar eller fast kapitalavkast-
ning. Fasta vinstmarginaler innebir att vinsten antas vara kon-
stant som andel av foretagens omsittning. Fasta vinstandelar in-
nebir att vinsten antas vara en konstant andel av foretagens fo1-
ddlingsvirde, och fast kapitalavkastning att vinsten r konstant
som andel av virdet av féretagens kapitalstock.

Prisgenomslaget dr nigot storre under antagandet om fasta
vinstmarginaler, jimfort med de andra alternativen. Detta ef-
tersom omsittningen stiger dd priserna stiger. Om vinsten som
andel av omsittningen ska forbli konstant s4 maste vinsten, och
dirmed priserna, héjas mer.

Det teoretiska genomslaget av 10 procent hégre importpriser
pa KPIF visas i tabell 12. Det teoretiska genomslaget dr drygt en
tredjedel av férindringen av importpriserna vid fasta vinstmargi-
naler och ndgot under en tredjedel om fasta vinstandelar eller
fast kapitalavkastning antas. Berikningen tar hansyn till att vissa
skatter, sisom momsen, dr multiplikativa pa priserna, medan
punktskatterna inte dr det.

Tabell 12 Teoretisk effekt av 10 procent hogre importpriser
pa KPIF-nivan

Procentenheter

Fasta vinstmarginaler 3,8
Fasta vinstandelar 3,2
Fast kapitalavkastning 3,2

Anm. Niv3effekt pd prisindex. Berdknat med Konjunkturinstitutets prismodell
PRIOR.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

I tabell 11 visades att vixelkursférindringar slar igenom med

75 procent pa importpriserna efter fyra kvartal. En vixelkursfor-
svagning pa 10 procent skulle alltsd héja konsumentprisindex
med 0,75*3,8 = 2,85 procent under antagandet om fasta vinst-
marginaler och att det inte blir ndgra substitutionseffekter hos
vate sig konsumenter eller producenter.
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Tidigare analyser av vidxelkursens
genomslag p& konsumentpriserna

Betydelsen av vaxelkursen for inflationen i Sve-
rige har analyserats &tskilliga gdnger. Exempelvis
studerade Riksbanken genomslaget i en férdjup-
ning i Penningpolitisk rapport, december 2016.
Analysen visade att en 10-procentig férsvagning
av vaxelkursen kan forvantas ge en inflationsef-
fekt pa ungefar 0,5 procent efter ett ar, vartefter
effekten gradvis klingar av. Osakerhetsintervallet
ar forhallandevis stort, det redovisade intervallet
for effekten efter fyra kvartal stracker sig fran
ungefar 0,2 till 0,8 procent. Den storsta effekten
syntes pa priserna for utrikesresor, frukt och
gront liksom klader och skor.

En analys publicerades ocks i Riksbankens In-
flationsrapport 2001. Resultaten dér visade att
en vaxelkursforsvagning p& 10 procent ger unge-
far 1,7 procent hégre konsumentpriser inom ett
ar. Alltsa ett storre genomslag &n det som senare
beréknades &r 2016. Skillnaden mellan resultaten
kan bero pa skillnader i bade metod och vilken
period som studerades.

En omfattande analys av vaxelkursens betydelse
for importpriser och inflation i Europa publicera-
des av den europeiska centralbanken i april
2020. Resultaten for Sverige ar snarlika de som
redovisas har.

Se referenslistan for en forteckning av dessa och
andra publikationer.



I verkligheten dr det osannolikt att vinstmarginalerna f6rblir
ofdrindrade, dtminstone pa kort sikt. Dessutom skulle en vixel-
kursférsvagning och hdgre importpriser gora det littare f6r in-
hemska producenter att héja sina priser. Det verkliga genomsla-
get kan alltsa av olika skil bli antingen hogre eller ldgre 4n det te-
oretiska genomslaget som beriknats hir.

STATISTISK ANALYS AV HISTORISK SAMVARIATION
MELLAN VAXELKURS OCH INFLATION

For att uppskatta vad det verkliga genomslaget har varit pd kon-
sumentpriserna krivs statistisk analys i likhet med exempelvis
Riksbankens tidigare undersokningar i &mnet (se marginalrutan
"Tidigare analyser av vixelkursens genomslag pa konsumentpri-
serna”). Samma metod som anvindes for skattning av genomsla-
get pa importpriserna anvinds, men kontrollvariablerna skiljer
sig lite. En utférligare metodbeskrivning finns i appendix.

Tabell 13 visar den skattade effekten av en omedelbar perma-
nent 10-procentig vixelkurstérindring pd prisnivierna i KPI,
statistiskt berdknat med kvartalsdata fran ar 2000 till fjarde kvar-
talet 2019.4 Skattningarna ska tolkas pd samma sitt som tabell
11 ovan.#s Eftersom vixelkursen kan paverkas av inflationen i
Sverige sa dr det inte helt klarlagt att analysen fingar den kausala
effekten av vixelkursforindringar pé priserna. Resultaten ska i
stillet tolkas som den samvariation som finns mellan priserna
och vixelkursen.

441 verkligheten kan ingen veta huruvida en véxelkursféréndring kommer att vara
permanent eller inte. H&r menas att skattningsresultaten har réknats om till att
motsvara en permanent vaxelkursféréandring. Det betyder inte att en verklig vaxel-
kursférandring som individer tror kommer att best8 permanent skulle ha gett
samma genomslag.

45 Effekten pd inflationstakten ar ndgot annorlunda an effekten pd nivan eftersom
inflationen i regel redovisas i 8rstakt. Aven om genomslaget p& prisnivén klingar av
efter fyra kvartal s8 bestar effekten pa inflationstakten (8rstakten) ndgra kvartal till
darefter.
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Tabell 13 Vdxelkursgenomslag pa olika prisindex i KPI

Kumulativt genomslag av en 10-procentig véxelkursférsvagning pa
prisnivan i procentenheter

Antal kvartal efter Varor och

vaxelkursforandring Varor tjanster KPIF
Samtida 0,2 0,3 0,4
1 0,2 0,3 0,4
2 0,5 0,6 0,5
3 1,1 1,1 1,0
4 1,2 1,3 1,0

Anm. Samvariation berdknad med hjalp av statistisk analys (regressionsanalys).
Varor avser varor exklusive energi och varor direkt knutna till bostadsunderhall (ex-
empelvis reparationsvaror). Tjanster avser alla tjanster exklusive de knutna till bo-
endet (exempelvis hyror, vatten och avlopp).

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Den samtida effekten pa konsumentpriserna dr forhallandevis li-
ten, en storre effekt kommer tre kvartal senare (se diagram 71).
Det ér framfor allt drivmedelspriserna som paverkas timligen
omedelbart av vixelkursférandringar, vilket forklarar varfér den
samtida effekten pa KKPIF ir storre dn effekten pa varu- och
tjdnstepriserna. Eftersom inflationen redovisas i arstakt bestar
effekten pa inflationen under lite lingre tid. Omriknat till drstakt
har effekten pd inflationen klingat av férst 6 till 7 kvartal efter
vixelkursférindringen (se diagram 72).46 Att genomslaget pa
konsumentpriserna tar lingre tid 4n genomslaget pa importpti-
serna kan bero pa att manga féretag forsikrar sig mot en del av
vixelkursrisken, och inte vill indra sina priser allt f6r ofta ef-
tersom det f6r med sig kostnader i olika former.

Magnituden av effekten dr hégre dn genomslaget som Riks-
banken berdknade 2016. Sannolikt beror det pé skillnader 1 vil-
ken metod som anvints f6r beridkningen. Men det dr betydligt
ligre 4n vad ett fullt prisgenomslag berdknat med importandelar
(prismodellen) skulle vara. Det visar att foretagen pa medelling
sikt inte ldter hela vixelkursférindringen sla igenom pa forsilj-
ningspriserna. Men resultatet kan paverkas av att andra prispa-
verkande faktorer inte har kontrollerats £6r tillrickligt vil. Resul-
taten dr samtidigt behiftade med stor osdkerhet eftersom tidspe-
rioden 4t kort och kontrollvariablerna inte dr heltickande.#?

46 Om nivan pd prisindex héjs permanent under ett kvartal, s8 best8r effekten pa
inflationen &ven de tre efterfoéljande kvartalen.

47 Man kan inte ha med hur manga kontrollvariabler som helst i regressionsana-
lysen eftersom det behdvs ett antal datapunkter for att skatta priseffekten av var
och en av variablerna.

Konjunkturldget december 2020 47

Diagram 71 Vdxelkursens genomslag
pa prisnivan

Procentenheter, kvartalsvédrden
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Anm. Effekt av 10 procent svagare véxelkurs vid
kvartal 0.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 72 Vaxelkursens genomslag
pa inflationen
Procentenheter, kvartalsvarden
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Anm. Effekt av 10 procent svagare vaxelkurs vid
kvartal 0.

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Referenser

Corbo, V. och P. Di Casola (2018), “Conditional exchange rate
pass-through: evidence from Sweden”, Working paper nr.
352, Sveriges riksbank.

Ertlandsson, M. och Matrkowski, A. (2006) “The Effective Ex-
change Rate Index KIX — Theory and Practice” Working pa-
per nr. 95, november 2006, Konjunkturinstitutet.

Glans, E (2019) ”PRIOR — NIER’s input-output based cost
push price model”, september 2019. Tillginglig under Gvriga
publikationer pa www.konj.se.

Ortega, E. och Osbat, C. (2000) ”Exchange rate pass through in
the euro area and EU countries” Occasional paper nr. 241,
april 2020, Europeiska centralbanken.

Riksbanken (2016) ”Vixelkursens genomslag pd inflationen”,
Fordjupning i Penningpolitisk rapport, december 2016.

Riksbanken (2001) ”Vixelkursens genomslag 1 priserna”, for-
djupningsruta i Inflationsrapport 2001:3.

SCB (2020) Kvalitetsdeklaration prisindex i producent- och im-
portled. Dokumentation fran 2020-02-27. Tillginglig pa
www.scb.se.

Bilaga

STATISTISK MODELL FOR HISTORISK SAMVARIATION
MELLAN VAXELKURS OCH PRISER

Parametrarna @, ff, Yy ¢ i ekvationen:

4 Fi
ye=a+ z Bfve—5 + z z Y fXkt—f T &t
=0 k f=0

estimeras med ordindra minstakvadratmetoden. t dr ett index for
tid 1 kvartalsfrekvens. Den férklarade variabeln y dr fordnd-
ringen i logaritmen av importpriser eller sisongsrensade prisin-
dex 1 KPI (varor, varor och tjinster, respektive hela KPIF).
Kvartalsdata anvinds och tidsperioden for data dr frin och med
ar 2000 till och med dr 2019, vilket ger 80 observationer. Ana-
lysen dr gjord med prisférindringen i sdsongsrensad kvartalsut-
veckling, och har riknats om till nivieffekter i efterhand.

Den forklarande variabeln av intresse 4r vaxelkursen v, matt
som forindringen i logaritmen 1 KIX6-index. Eftersom
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vixelkursen kan paverkas av prisutvecklingen i Sverige sé dr det
inte helt klarlagt att analysen fingar den kausala effekten av vix-
elkursforindringar pa priserna. Resultaten ska i stillet tolkas som
den samvariation som finns mellan priserna och vixelkursen.

Variablerna xj, avser kontrollvariabler. For att finga den iso-
lerade effekten av vixelkurstérindringen sa ingir exempelvis
bide omvirldens priser och efterfrigelige som kontrollvariabler.
En del av kontrollvariablerna ingdr dven med férdréjda virden
till och med som mest 4 kvartal bakét i tiden, vilket anges med
F, 1 ekvationen. Exempelvis ingar férindringen i logaritmen av
producentprisindex f6r konsumentvaror i euroomrédet i skatt-
ningarna av vixelkursgenomslaget pa svensk inflation (se dia-
gram 73). I skattningarna f6r genomslaget pa importpriserna an-
vinds 1 stillet producentpriset £f6r varor totalt. Samtida och upp
till fyra kvartals f6rdr6jd utlindska prisférindringar ingar. Som
proxy for efterfrageliget 1 omvirlden anvinds OECD:s konfi-
densindikator for tillverkningsindustrin (se diagram 74). Dessu-
tom inkluderas den samtida férdndringen i det logaritmerade ra-
oljepriser (Brentolja uttryckt i dollar) som kontrollvariabel i
samtliga skattningar. Rdoljepriset uppvisar nira samvariation
med importpriset pa rivaror (se diagram 75). Utover detta ingar i
skattningarna fér konsumentpriserna en dummyvariabel for till-
fillen da svensk skatt pa alkohol eller tobak har hdjts patagligt.
Aven den samtida l6neutvecklingen i niringslivet mitt i arlig
procentuell férindring enligt Konjunkturlénestatistiken ingar
som kontrollvariabel i skattningarna av konsumentprisgenomsla-
get. Tabell 14 visar alla de forklarande variablerna som anvints i
skattningarna.

48 Ett satt att undvika detta s kallade endogenitetsproblem &r att skatta ekvat-
ionen utan den samtida véxelkursférandringen. D8 skattas enbart effekten av tidi-
gare véxelkursférandringar pd priserna. Givet att den samtida véxelkursférand-
ringen ingdr i den datagenererande processen &r dock en sddan modell felspecifice-
rad. I en s&dan modell blir det sammantagna prisgenomslaget ndgot mindre &n om
skattningen aven inkluderar den samtida véxelkursférédndringen. De berdknade ko-
efficienterna for de laggade véxelkursférandringarna &r dock stabila.
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Diagram 73 Producentpris
konsumentvaror i euroomradet
Index 2015=100, m&nadsvéarden
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Diagram 74 Konfidensindikator for
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Tabell 14 Forklarande variabler och kontrollvariabler i
skattning av viaxelkursgenomslag pa priserna

Gemensamma for
export, import och
konsumentpriser
Vaxelkurs

Utlandsk efterfrégan

Raoljepris

Index/dataserie

KIX6

Konfidensindikator
tillverkningsindustrin,
OECD

Spotpris Brent i dollar

Enbart for export- och importpriser

Utldndska priser

Producentpris for varor i
euroomradet

Enbart for konsumentpriser®

Utldndska priser

Inhemsk
kostnadsutveckling

Skatt pa alkohol och
tobak

Producentpris
konsumentvaror i
euroomradet

Konjunkturlén i
naringslivet

Dummyvariabel

Transformation

Férandring i logaritmerat
index, samtida varde
samt 1-4 kvartal tidigare

Ar ett normaliserat index,
samtida varde samt 1-4
kvartal tidigare

Foérandring i logaritmerat
pris, samtida varde

Foérandring i logaritmerat
index, samtida varde
samt 1-4 kvartal tidigare

Férandring i logaritmerat
index, samtida varde
samt 1-4 kvartal tidigare

Arlig procentuell
forédndring, enbart
samtida varde

Variabel som tar vardet 1
vid stoérre héjningar av
skattesatserna och 0
annars

Anm. Ingen av de forklarande variablerna utom utléndsk efterfrégan bedéms ha
ndgon tydlig sdsongsvariation och ar darfér icke-sasongsrensade.

1 Samma uppséttning férklarande variabler och kontrollvariabler anvénds fér alla
skattningar av genomslaget pd olika index i KPI.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Den totala effekten pa prisnivan av vixelkurstérindringar ap-

proximeras genom att summera de estimerade koefficienterna

By Eftersom béde prisindex och vixelkursindex ér logarit-

merade férindringstal sa ger summan av koefficienterna en god
approximation av den procentuella effekten pa prisnivin av en
procentuell férindring i vixelkursen, givet att férdndringarna dr
relativt sma. Ovriga parametrar ir inte av intresse for fragestill-
ningen i just denna analys.
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Diagram 75 Importpris pa rdvaror samt
pris pa Brentolja
Index respektive SEK/fat, kvartalsvéarden
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Kallor: SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Pa Konjunkturinstitutets webbplats finns fler variabler och lingre tidsserier, se www.konj.se/statistik.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i vérilden
Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser

Vikt!
2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varlden? 100,0 2,8 -4,0 4,6 3,9 3,4 3,2 3,2
KIX-végd3 75,2 1,9 -4,8 4,4 3,9 2,6 2,1 2,0
USA 15,9 2,2 -3,6 3,6 3,4 2,5 2,0 1,8
Euroomradet 14,3 1,3 -7,2 4,2 4,0 2,3 1,4 1,3
Japan 4,1 0,3 -5,3 2,5 1,9 1,2 0,8 0,7
Storbritannien 2,4 1,3 -11,1 4,1 4,7 2,3 1,9 1,6
Sverige 0,4 1,4 -3,1 3,1 3,5 2,4 1,9 2,0
Norge 0,3 0,9 -1,6 3,2 2,8 1,9 2,0 1,9
Danmark 0,3 2,8 -4,1 2,4 3,0 1,8 1,8 1,6
Kina 17,4 6,0 1,8 8,3 5,1 5,3 5,3 5,3
Svensk exportmarknad* 2,8 -10,1 5,5 54 3,7 3,3 3,2

tVikterna anger varje lands eller regions koépkraftskorrigerade andel av véarldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lander
Konjunkturinstitutet gér prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-vikter
fr@n IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som viags samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka lander som ing%r i KIX, se www.konj.se). * Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgérs av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 KPI i virlden
Procentuell férandring

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USA 2,4 1,8 1,2 2,0 2,2 2,5 2,4 2,3
Euroomradet 1,8 1,2 0,3 0,8 1,3 1,7 1,9 1,9
Japan 1,0 0,5 0,1 0,1 0,7 1,2 1,3 1,3
Storbritannien 2,3 1,7 1,0 1,3 1,8 2,0 2,0 2,0
Sverige 2,1 1,7 0,5 1,1 1,4 1,9 2,2 2,1
Norge 3,0 2,3 1,1 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0
Danmark 0,7 0,7 0,3 0,8 1,4 1,9 1,9 1,9
Kina 2,1 2,9 2,4 0,9 2,8 3,0 3,0 3,0

Anm. KPI fér EU-lander och Norge avser harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. Fér Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BNP?* 1,9 1,3 -7,2 4,2 4,0 2,3 1,4 1,3
HIKP! 1,8 1,2 0,3 0,8 1,3 1,7 1,9 1,9
Styrranta? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50
Dagsl%nerénta, euroomradet3 -0,4 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 0,1
Tiodrig statsobligationsranta* 0,5 -0,2 -0,5 -0,4 0,0 0,4 0,8 1,2
Dollar per euro® 1,18 1,12 1,14 1,21 1,22 1,22 1,21 1,21

! Procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser refirantan. 3 Procent, vid slutet av aret. Avser estr. * Procent. Avser
Tyskland. 5 Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BNP?* 3,0 2,2 -3,6 3,6 3,4 2,5 2,0 1,8
KPI* 2,4 1,8 1,2 2,0 2,2 2,5 2,4 2,3
Styrranta? 2,5 1,75 0,25 0,25 0,25 0,25 0,75 1,25
Tio8rig statsobligationsrénta3 2,9 2,1 0,9 1,1 1,4 1,8 2,1 2,4
Dollar per euro* 1,18 1,12 1,14 1,21 1,22 1,22 1,21 1,21

! procentuell férandring. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre gransen i Federal Reserves styrrantespann. 3 Procent. ¢ Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rdntor och vaxelkurser
Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Vid slutet av aret

Reporanta -0,50 -0,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50
Styrranta, KIX6-vagd! 0,04 -0,05 -0,38 -0,39 -0,39 -0,37 -0,29 0,11
Arsgenomsnitt

Reporanta -0,50 -0,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 0,37
5-§rig statsobligationsranta 0,1 -0,4 -0,3 -0,2 0,1 0,4 0,8 1,3
10-3rig statsobligationsranta 0,7 0,1 0,0 0,2 0,6 0,9 1,3 1,7
KIX 117,6 122,1 118,6 114,3 113,0 111,9 111,6 111,8
Euro 10,26 10,59 10,49 10,24 10,14 10,04 10,02 10,05
Dollar 8,69 9,46 9,22 8,44 8,33 8,24 8,28 8,32

1 Avser ett genomsnitt av estr for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Hushéllens konsumtionsutgifter 2 277 1,3 -5,1 3,1 51 3,0 2,4 2,3
Varor 1042 1,8 0,1 2,7 1,8
Tjanster exkl. bostadstjanster 716 2,1 -13,4 4,5 10,9
Bostadstjanster 432 2,0 1,8 2,0 1,6
Offentliga konsumtionsutgifter 1 300 0,3 0,1 3,1 0,8 1,0 1,2 0,9
Statlig konsumtion 336 -0,7 1,4 2,6 -1,8
Kommunal konsumtion 964 0,6 -0,3 3,3 1,7
Fasta bruttoinvesteringar? 1228 -1,2 -1,5 3,0 3,4 2,5 1,8 1,7
Naringslivet exkl. bostader 761 0,3 -4,3 2,5 4,2
Industrin 179 0,5 -3,5 4,0 2,0
Ovriga varubranscher 134 -1,1 -3,2 2,0 2,4
Tjanster exkl. bostader 448 0,6 -4,9 2,1 5,6
Bostader 234 -7,9 1,6 -1,1 2,8
Offentliga myndigheter 227 1,3 4,1 8,5 1,7
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 4 806 0,4 -2,8 3,1 3,5 2,3 1,9 1,8
Lagerinvesteringar? 35 -0,1 -0,6 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 4 841 0,2 -3,4 3,2 3,6 2,3 1,9 1,8
Export 2 368 3,6 -5,3 5,5 6,5 3,7 3,2 2,8
Export av varor 1 663 1,7 -2,5 6,9 4,6
Bearbetade varor 1322 2,3 -4,7 8,0 5,4
Ravaror 341 -0,4 6,1 3,5 1,5
Export av tjanster 705 8,3 -11,9 1,9 11,9
Total efterfr8gan 7 209 1,3 -4,0 4,0 4,5 2,8 2,3 2,1
Import 2185 1,2 -6,7 59 6,9 4,2 3,4 3,0
Import av varor 1474 -0,9 -4,2 7,5 4,4
Bearbetade varor 1082 0,7 -5,2 8,5 4,7
Ravaror 392 -5,1 -1,4 4,8 3,5
Import av tjanster 711 6,0 -11,9 2,2 12,7
Nettoexport? 183 1,1 0,4 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,0
BNP 5024 1,3 -2,8 3,2 3,5 2,2 1,9 1,8
BNP per invanare* 489 0,3 -3,7 2,4 2,8 1,5 1,2 1,1

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hush8llens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hush3llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Lonesumma, justerad for utland 2 003 3,9 0,8 2,6 5,5 4,0 3,7 3,8
Timlén enligt NR2 252 3,9 4,9 0,7 2,4 2,4 2,8 3,1
Arbetade timmar?3 7 905 -0,2 -3,9 1,9 3,0 1,6 0,9 0,7

Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 658 2,4 6,3 1,5 -0,2 0,6 1,9 2,2
Kapitalinkomster, netto 339 16,0 -32,2 23,6 4,2 8,4 6,3 51
Ovriga inkomster, netto? 344 6,4 3,1 3,4 5,0 4,3 1,1 6,5
Inkomster fore skatt® 3 344 4,9 -1,2 3,9 4,1 3,7 3,3 3,9
Direkt skatt® 893 0,2 0,5 1,0 0,2 -0,2 -0,2 0,0
Disponibel inkomst 2451 51 -0,7 5,0 4,3 3,5 3,1 3,9
Konsumentpris? 1,9 1,0 0,8 1,2 1,5 2,3 2,1
Real disponibel inkomst 2451 3,1 -1,7 4,2 3,1 2,0 0,9 1,8
per invénare® 238 2,1 -2,6 3,3 2,3 1,3 0,2 1,1
Konsumtionsutgifter® 2277 1,3 -5,1 3,1 51 3,0 2,4 2,3
Sparande?® 430 15,9 17,6 18,1 16,7 15,8 14,4 13,8

Nettosparande i avtals- och
premiepensioner 255 16,7 -17,1 -0,2 5,3 0,8 -0,8 -0,6
Eget sparande!! 174 7.1 10,3 11,2 9,5 8,6 7,2 6,7
Finansiellt sparande?® 341 12,6 14,1 14,7 13,3 12,4 11,0 10,4

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstalldas timmar, miljontals. I denna post ingdr &ven berakningstek-
nisk éverforing till hush8llen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvaxten i inkomster fére skatt &r
en vagd summa av tillvaxttakterna for I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. © Direkta skatters
bidrag till disponibelinkomstens férandring, uttryckt i procentenheter. 7 Implicitprisindex fér hushallens konsumtionsutgifter. & Tu-
sental kronor. ° Fasta priser. !° Sparande i miljarder kronor, I6pande priser respektive i procent av disponibel inkomst inklusive
nettosparande i avtals- och premiepensioner. !* Sparande i miljarder kronor, I6pande priser respektive i procent av disponibel
inkomst.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nettoexport 108 183 212 219 222 222 223 224
varav varor 122 189 210 218 226
tjanster -14 -6 2 0 -4
Léner, netto 7 10 10 9 10 10 10 11
Kapitalavkastning, netto 81 133 157 70 100 104 94 87
Transfereringar med mera, netto -70 -91 -88 -84 -84 -89 -104 -108
Bytesbalans 123 232 291 214 247 246 223 213
Procent av BNP 2,5 4,6 5,9 4,1 4,6 4,4 3,8 3,5
Kapitaltransfereringar 1 0 0 -1 -1 -1 -1 -1
Finansiellt sparande 123 232 290 213 247 246 222 212
Procent av BNP 2,6 4,6 5,9 4,1 4,6 4,4 3,8 3,5

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A9 BNI
Miljarder kronor, |I6pande priser samt tusental respektive procentuell forandring

Niv

2012 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNI 5171 5,1 -1,3 2,6 5,5 4,1 3,8 3,7
Deflator, inhemsk anvandning 2,3 0,9 1,3 1,6 1,9 2,2 2,2
Real BNI 2,7 -2,2 1,3 3,9 2,2 1,5 1,5
Befolkning 10 279 1,0 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
Real BNI per invdnare? 503 1,7 -3,1 0,5 3,1 1,4 0,8 0,8

! Tusental kronor.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A10 Produktion
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

2':)';.,2 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varubranscher 1186 1,5 -3,0 4,0 3,5
varav industri 689 0,4 -5,8 6,8 3,9
byggverksamhet 303 3,2 1,1 0,1 3,0
Tjénstebranscher 2 316 1,8 -3,6 3,1 4,5
Naringsliv 3 501 1,7 -3,4 3,5 4,1 2,8 2,2 2,2
Offentliga myndigheter 907 0,4 -1,4 2,7 1,3 0,9 0,9 0,9
BNP till baspris? 4 466 1,4 -3,0 3,3 3,5 2,4 1,9 2,0
Produktskatter/subventioner 565 0,7 -3,4 1,5 3,6 2,4 1,9 2,0
BNP till marknadspris 5031 1,4 -3,1 3,1 3,5 2,4 1,9 2,0

! Inklusive produktion i hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Med produktion avses féradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar
Miljoner timmar respektive procentuell forandring, kalenderkorrigerade varden

Niv
2012 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varubranscher 1946 -1,2 -5,9 1,2 2,2
varav industri 978 -1,8 -8,4 2,7 2,3
byggverksamhet 648 0,4 -6,1 -1,6 2,7
Tjanstebranscher 3916 0,3 -5,0 2,3 4,9
Naringsliv 5 862 -0,2 -5,3 2,0 4,0 1,8 0,9 0,6
Offentliga myndigheter 2228 -0,7 -0,7 1,7 0,8 0,9 1,0 0,9
Hela ekonomin? 8 261 -0,3 -4,0 1,9 3,0 1,6 0,9 0,7

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva
2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Varubranscher 609 2,7 3,1 2,8 1,3
varav industri 704 2,2 2,8 4,0 1,5
byggverksamhet 468 2,8 7.7 1,7 0,3
Tjanstebranscher 591 1,5 1,4 0,8 -0,4
Naringsliv 597 1,9 2,0 1,5 0,1 1,0 1,2 1,6
Offentliga myndigheter 407 1,1 -0,7 0,9 0,6 0,0 -0,1 0,0
Hela ekonomin? 541 1,7 1,0 1,4 0,5 0,8 1,0 1,2

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A13 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat anges

Niva
2019
Arbetade timmar?! 8 261
Medelarbetstid fér sysselsatta? 31,0
Sysselsatta 5132
Sysselsattningsgrad?
Arbetskraft 5 504
Arbetskraftsdeltagande*
ArbetslGshet® 373
Befolkning 15-74 ar 7 510

2019
-0,3
-0,9

0,7
68,3
1,1
73,3
6,8
0,7

2020 2021 2022
-4,0 1,9 3,0
-2,5 1,7 1,2
-1,6 0,1 1,9
67,0 66,9 67,9
0,3 0,7 0,8
73,2 73,5 73,8
8,5 9,0 8,0
0,4 0,4 0,4
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2023 2024 2025

1,6 0,9 0,7
-0,1 -0,1 0,0
1,7 1,0 0,7
68,7 69,1 69,3
0,9 0,7 0,7
74,1 74,4 74,5
7,3 7,1 7,0
0,4 0,4 0,5

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade vérden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade varden. 3 Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. ° Procent av arbetskraften.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A14 Resursutnyttjande

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden, om inget annat anges

2018
Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet! 6,8
Faktisk arbetsléshet? 6,3
Potentiellt arbetade timmar 1,3
varav potentiell sysselsattning 1,3
Faktiskt arbetade timmar 1,9
Arbetsmarknadsgap? 0,9
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,6
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,0
Faktisk produktivitet 0,2
Produktivitetsgap* 0,1
BNP
Potentiell BNP 1,9
Faktisk BNP 2,1
BNP-gap® 1,1

2019

6,8
6,8
0,8
1,1
-0,3
-0,1

1,1

1,2
1,6
0,7

1,9
1,4
0,6

2020 2021 2022
6,8 6,9 7,0
8,5 9,0 8,0
0,6 0,6 0,7
0,8 0,6 0,6
-4,0 1,9 3,0
-4,6 -3,4 -1,1
0,8 1,1 1,0
1,3 1,2 1,2
1,0 1,2 0,5
0,8 0,9 0,4
1,4 1,7 1,6
-3,1 3,1 3,5

-3,8 -2,5 -0,7

2023 2024 2025
7,1 7,1 7,0
7,3 7,1 7,0
0,7 0,7 0,7
0,6 0,7 0,7
1,6 0,9 0,7

-0,2 0,0 0,0
1,1 1,1 1,2
1,4 1,5 1,6
0,8 1,0 1,2
0,2 0,0 0,0
1,8 1,8 1,9
2,4 1,9 2,0

-0,1 0,0 0,0

INiva i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent
av potentiell produktivitet. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell férandring

2‘(:I1k9t 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Naringsliv 69 2,5 1,9 2,5 2,4 2,5 2,8 3,1
Varubranscher 22 2,4 1,3 2,6 2,3
varav industri 15 2,6 1,1 2,6 2,3
byggverksamhet 7 2,1 1,6 2,8 2,3
Tjanstebranscher 47 2,5 2,2 2,5 2,4
Kommunal sektor 25 2,8 1,7 2,7 2,3
Stat 6 2,8 2,2 2,1 2,3

Totalt 100 2,6 1,9 2,6 2,3 2,4 2,8 3,1

Real timlon (KPI)! 0,8 1,4 1,6 1,0 0,5 0,4 0,6

Real timlon (KPIF)? 0,9 1,4 1,5 1,0 0,5 0,6 1,0

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring
Niva
2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon! 260 4,1 5,0 -0,2 2,4 3,1 2,9 3,7
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) 43,2 41,8 43,8 43,7

Arbetskostnad per timme3 373 4,2 4,0 1,1 2,3

Produktivitet 579 2,0 1,4 1,4 0,3

Justerad enhetsarbetskostnad® 2,2 2,6 -0,3 2,1

Kalenderkorrigerade varden

Timlon! 259 4,0 5,7 0,1 2,4 2,5 2,8 3,1
Arbetskostnad per timme3 372 4,1 4,7 1,4 2,3
Produktivitet* 578 2,0 1,8 1,6 0,2
Justerad enhetsarbetskostnad® 2,1 2,8 -0,2 2,1

! Beraknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och loneskatter. 3 NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Exklu-
sive sma- och fritidshus. 5 Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

2‘(:I1k9t 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BNP 69,7 2,7 1,0 1,3 1,4 1,8 2,1 2,1
Offentliga myndigheter!- 2 13,4 3,3 2,2 1,1 1,9 2,9 2,9 3,5
Né&ringsliv? 48,5 2,6 0,6 1,2 1,4 1,6 1,9 1,8
Skattenetto 7,8 2,1 1,5 1,9 1,2
Import 30,3 2,9 -4,1 -1,4 1,0 0,8 1,3 1,6
Bearbetade varor 15,0 2,6 -1,0 -2,9 -1,2
Ravaror 5,4 1,5 -16,0 0,3 6,6
Tjanster 9,9 4,2 -1,7 0,0 1,4
Tillférsel/anviandning? 100,0 2,8 -0,5 0,5 1,3 1,5 1,8 1,9
Offentlig konsumtion 18,0 3,1 2,0 1,7 2,1 2,7 2,6 3,1
Hush&llens konsumtionsutgifter 31,6 1,9 1,0 0,8 1,2 1,5 2,3 2,1
Fasta investeringar 17,0 2,2 0,5 0,8 1,8 1,8 1,7 1,5
Export 32,9 3,6 -3,4 -1,2 0,8 0,8 1,1 1,4
Bearbetade varor 18,3 4,8 -1,7 -2,7 -0,4
Ravaror 4,7 0,0 -14,0 2,1 3,2
Tjanster 9,8 3,3 -0,5 0,1 1,4

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvardepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor, procentuell utveckling respektive procent

Niva

2019 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Foradlingsvéarde, fasta priser! 1,7 -3,2 3,6 4,1 2,6 2,1 2,0
Foradlingsvardedeflator 2,6 0,6 1,2 1,4 1,6 1,9 1,8
Foradlingsvarde, l16pande priser? 3494 4,4 -0,9 3,7 4,9
Arbetade timmar, anstallda -0,1 -4,6 2,4 4,0 1,2 0,8 0,0
Arbetskostnad per timme3 373 4,2 4,0 1,1 2,3 2,9 2,8 3,5
Total arbetskostnad* 2 046 4,1 -0,7 3,5 6,4 4,2 3,7 3,5
Bruttodverskott 1448 4,7 -1,2 4,0 2,8
Vinstandel 41,5 41,3 41,5 40,6 40,6 40,9 41,2
Justerad vinstandel® 35,8 35,7 36,0 35,2 35,3 35,5 35,8

! Beraknat till baspris. 2 Berdknat till faktorpris. 3 Kronor. 4 Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstéllda. ° Ex-
klusive smé&- och fritidshus, justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféretagare.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
KPI 100,0 1,8 0,5 0,9 1,3 2,0 2,4 2,5
Rantekostnader, bostadsranta 1,8 0,4 -4,0 -0,6 1,3 4,4 11,5
KPIF 100,0 1,7 0,5 1,1 1,4 1,9 2,2 2,1
Varor 43,7 1,0 0,8 0,2 0,6
Tjanster 29,8 2,1 1,4 1,3 1,3
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16,3 1,9 1,7 1,8 1,5
Energi 7,0 3,1 -9,5 1,5 4,2
Rantekostnader, kapitalstock 3,1 5,8 5,6 5,4 5,3 5,0 4,8 4,5
KPIF exkl. energi 93,0 1,6 1,3 1,0 1,2
HIKP 1,7 0,7 0,7 1,2
R3olja (Brent)! 64,3 41,7 49,8 58,7 74,5 85,8 88,6

! Dollar per fat, &rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kéllor: Intercontinental Exchange, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 2 390 2454 2414 2 496 2607 2723 2824 2938
Procent av BNP 49,5 48,8 49,0 48,4 48,2 48,3 48,2 48,3
Skatter och avgifter 2107 2 158 2123 2182 2277 2 384 2 482 2579
Procent av BNP 43,6 43,0 43,1 42,3 42,1 42,3 42,4 42,4
Skattekvot! 43,8 43,1 43,2 42,5 42,2 42,5 42,5 42,5
Kapitalinkomster 75 77 64 70 76 80 86 94
Ovriga inkomster 208 218 227 244 254 259 255 264
Utgifter 2 350 2421 2583 2639 2 669 2733 2825 2930
Procent av BNP 48,7 48,2 52,4 51,2 49,3 48,5 48,2 48,1
Konsumtion 1258 1 300 1328 1392 1433 1485 1543 1 606
Transfereringar 829 848 974 941 919 923 944 969
Hushall 656 673 715 725 724 729 743 760
Foretag 93 94 167 115 100 95 99 103
Utland 80 82 92 101 96 99 103 107
Investeringar? 233 245 255 278 288 294 301 311
Kapitalutgifter 30 27 27 28 29 31 36 44
Overforing till hushallen3 0 0 0 0 0 -3 -19 -14
Finansiellt sparande? 40 33 -169 -142 -62 -7 17 22
Procent av BNP 0,8 0,6 -3,4 -2,8 -1,1 -0,1 0,3 0,4
Primart finansiellt sparande® -5 -17 -207 -184 -109 -56 -33 -29
Procent av BNP -0,1 -0,3 -4,2 -3,6 -2,0 -1,0 -0,6 -0,5
Strukturellt sparande 14 30 -92 -69 -32 1] 19 20
Procent av potentiell BNP 0,3 0,6 -1,8 -1,3 -0,6 0,0 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1879 1762 1955 2 069 2102 2157 2194 2 236
Procent av BNP 39 35 40 40 39 38 37 37
BNP, I6pande pris 4 828 5024 4931 5153 5412 5632 5 858 6 085
Potentiell BNP, I6pande pris 4776 4995 5127 5284 5449 5635 5858 6 085
Finansiell nettostallning 1160 1424 1 344 1280 1264 1 308 1377 1452
Procent av BNP 24 28 27 25 23 23 24 24

! Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk 6verféring till hushallen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande &r behover dverféras mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett dtstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att tgarder vidtas med negativ effekt p& hushallens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebar ett utrymme for expansiva
dtgarder. “ Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hush8llen. 5 Primart finan-
siellt sparande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot ar kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 1264 1288 1241 1286 1339 1411 1463 1524
Skatter och avgifter 1106 1124 1 069 1103 1145 1212 1267 1319
Kapitalinkomster 28 29 30 27 30 30 33 35
Ovriga inkomster 130 135 143 157 164 168 163 169

Utgifter 1198 1217 1422 1403 1 366 1 365 1400 1442
Transfereringar 747 751 935 883 837 818 831 848

Alderspensionssystemet?! 24 23 24 25 24 23 23 24
Kommunsektorn 277 278 350 337 322 312 315 318
Hushall 310 313 342 344 337 332 336 343
Foretag 60 60 130 80 63 57 59 61
Utland 76 77 88 96 91 95 98 102
Konsumtion 321 332 341 356 359 371 384 399
Investeringar? 105 113 127 144 149 154 160 166
Kapitalutgifter 24 21 19 20 21 21 25 29
varav rédnteutgifter 19 15 13 14 14 15 18 22

Overforing till hushallen3 0 0 0 0 16 41 38 57

Finansiellt sparande* 66 71 -180 -116 -42 4 25 24

Procent av BNP 1,4 1,4 -3,7 -2,3 -0,8 0,1 0,4 0,4

Statsskuld 1197 1 054 1245 1325 1325 1349 1353 1358

Procent av BNP 24,8 21,0 25,3 25,7 24,5 24,0 23,1 22,3

Finansiell nettostéallining -131 -43 -207 -270 =272 -242 -190 -139

Procent av BNP -2,7 -0,9 -4,2 -5,2 -5,0 -4,3 -3,2 -2,3

! Statliga dlderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk dverforing till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommun-
sektorn berdknade enligt oférandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna 6kas i forhallande till oféréandrade
regler kommer den berékningstekniska dverforingen fran staten till hush&llen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berakningstekniska dverféringen fran kommunerna till hushallen 6kar i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berakningstekniska dverféringen frén
offentlig sektor till hushéllen, som redovisas i tabell A20, p%verkas inte. * Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus
summan av utgifter och éverforing till hushallen.

Kéllor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 318 328 319 336 350 362 376 392
Socialférsakringsavgifter 257 267 270 277 291 302 313 325
Statliga 3lderspensionsavgifter 24 23 24 25 24 23 23 24
Kapitalinkomster 35 37 22 31 33 35 37 40
Ovriga inkomster 2 2 3 3 3 3 3 3

Utgifter 311 322 333 340 346 357 367 376
Inkomstpensioner 304 315 325 332 338 349 359 367
Kapitalutgifter 1 0 0 0 1 1 1 1
Ovriga utgifter 6 7 7 7 7 8 8 8

Finansiellt sparande 7 6 -13 -4 4 5 9 16

Procent av BNP 0,1 0,1 -0,3 -0,1 0,1 0,1 0,2 0,3

Finansiell nettostéallining 1402 1617 1687 1701 1710 1741 1775 1818

Procent av BNP 29,0 32,2 34,2 33,0 31,6 30,9 30,3 29,9

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomster 1119 1148 1238 1248 1275 1 297 1335 1377
Skatter 726 749 765 782 820 848 879 912
Kommunal fastighetsavgift 18 19 19 20 21 21 22 23
Statsbidrag inkl. kompensation
fér mervardesskatt 273 276 348 336 320 310 313 316
Kapitalinkomster 12 12 12 12 14 15 16 19
Ovriga inkomster 89 93 94 97 101 103 105 107

Genomsnittlig

kommunalskattesats! 32,12 32,19 32,28 32,28 32,28 32,28 32,28 32,28

Utgifter 1151 1193 1214 1270 1315 1358 1 409 1 466
Transfereringar 84 90 95 96 98 100 102 105

Hushall 44 47 49 51 50 50 50 52
Ovriga transfereringar 40 43 46 45 48 50 52 53
Konsumtion 933 964 984 1032 1 069 1110 1154 1202
Investeringar? 128 132 128 134 139 140 141 145
Kapitalutgifter 6 6 7 8 8 9 11 14

Overforing till hushéllen3 0 0 0 0 -16 -44 -56 -71

Finansiellt sparande? -33 -45 24 -22 -24 -17 -18 -18

Procent av BNP -0,7 -0,9 0,5 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostallning -112 -150 -136 -151 -174 -191 -209 =227

Procent av BNP -2,3 -3,0 -2,8 -2,9 -3,2 -3,4 -3,6 -3,7

! Procent. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berdkningsteknisk éverféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beréknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forh&llande till oférdndrade regler kommer den berék-
ningstekniska dverféringen fran kommunsektorn till hushallen 6ka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berékningstekniska éverféringen fran
staten till hushallen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska éverféringen fran offentlig sektor till
hushéllen, som redovisas i tabell A20, inte att paverkas. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och 6verforing till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hushallens direkta skatter 15,6 15,1 15,5 15,0 14,7 14,8 14,8 14,8
Foretagens direkta skatter 3,0 3,1 3,0 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9
Arbetsgivaravgifter® 12,1 12,0 11,8 11,9 11,9 12,1 12,1 12,1
Mervérdesskatt 9,2 9,2 9,3 9,2 9,2 9,2 9,3 9,3
Punktskatter 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Ovriga skatter 1,7 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Skattekvot? 43,8 43,1 43,2 42,5 42,2 42,5 42,5 42,5
EU-skatter? -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ovriga inkomster* 4,3 4,3 4,6 4,7 4,7 4,6 4,4 4,3
Primdra inkomster 48,0 47,3 47,7 47,1 46,8 46,9 46,7 46,7
Kapitalinkomster 1,6 1,5 1,3 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5
Inkomster 49,5 48,8 49,0 48,4 48,2 48,3 48,2 48,3

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sérskild I6neskatt. 2 Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ing8r i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. 4 Bland annat transfe-
reringar frn utlandet och frn a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oféréndrade skatteregler, det vill sdga utifrén regelverket i senaste budgetproposit-
ion. Eventuella urfasningar av tempordra dndringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Konsumtion 26,1 25,9 26,9 27,0 26,5 26,4 26,3 26,4
Transfereringar 17,2 16,9 19,7 18,3 17,0 16,4 16,1 15,9
Hushall 13,6 13,4 14,5 14,1 13,4 12,9 12,7 12,5
Foretag 1,9 1,9 3,4 2,2 1,8 1,7 1,7 1,7
Utland 1,6 1,6 1,9 2,0 1,8 1,8 1,8 1,8
Investeringar! 4,8 4,9 5,2 5,4 5,3 5,2 5,1 51
Primdra utgifter 48,1 47,6 51,9 50,7 48,8 48,0 47,6 47,4
Kapitalutgifter 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7
Utgifter 48,7 48,2 52,4 51,2 49,3 48,5 48,2 48,1

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibehallen personaltithet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-
hoéjning i linje med historiskt monster samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Pensioner! 7,5 7,5 7,9 7,7 7,5 7,4 7,3 7,2

varav inkomstpension 6,3 6,2 6,6 6,4 6,2 6,2 6,1 6,0
Arbetsmarknad? 0,6 0,6 0,9 1,0 0,8 0,7 0,7 0,6
Ohalsa® 1,6 1,5 1,6 1,5 1,3 1,2 1,2 1,2
Familj och barn* 1,7 1,7 1,8 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5
Studier® 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Ekonomiskt bistdnd® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Ovrigt” 1,5 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3
Transfereringar till hushdllen 13,6 13,4 14,5 14,1 13,4 12,9 12,7 12,5

tInkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélidas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. ? Erséttning vid arbetsléshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. ® Studiebidrag och 6vrig studiehjélp. ® Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsorjningsstdd samt 6vriga transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushall vid oféréandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring om inget annat anges

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inkomstindex 1,5 3,1 3,8 2,2 2,4 3,6 2,4 2,8
Balansindex 2,6 3,1 3,8 2,2 2,4 3,6 2,4 2,8
Balanstal 2 1,013 1,012 1,017 1,027 1,018 1,010 1,018

Nominell inkomstpension? 1,0 1,4 2,1 0,5 0,8 1,9 0,8 1,2

I Niv8. 2Frén och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgdngar i for-
hallande till dess skulder tva &r fore respektive ar. ? Féljsamhetsindexering, dvs. procentuell férandring av inkomstindex minus
1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A28 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BN

Budgetsaldo
Avgransningar
Forsaljning av aktier med mera
Extraordinara utdelningar
Delar av Riksgéldens nettoutl@ning
Ovriga avgransningar
Periodiseringar
varav skatteperiodiseringar
ranteperiodiseringar
Ovrigt
Finansiellt sparande i staten
Statens I8nebehov?
Vardeférandringar i statsskulden
Statsskuldens foréndring
Statsskuld
Procent av BNP

! Statens I&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

p
2018
80

10

-2

0

18

-6
-23
-19

1

-1
66
-80
12
-68
1197
24,8

2019
112

-62

-1
-58

21
16

71
-112
-31
-143
1054
21,0

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgédlden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A29 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, |I6pande priser om inget annat anges

2018
Utgiftstak for staten 1 337
Procent av potentiell BNP 28,0
Takbegransade utgifter 1282
Procent av potentiell BNP 26,9
Budgeteringsmarginal 55
Procent av takbegrdnsade utgifter 4,3

2019
1351

27,0
1308
26,2
43
3,3

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

1743

2020
-236

29

27

28

21

-180

236

191

1245
25,3

2021
1 695

32,1
1486
28,1
209
14,1
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2021

17
-12
-35
=27

-116
80

80
1325
25,7

2022
1634

30,0
1459
26,8
175
12,0

2022

-15

-1
1325
24,5

2023
1539

27,3
1467
26,0
72
4,9
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Tabell A30 Finanspolitiskt prognos och scenario i offentlig sektor
Miljarder kronor

2023-

2022 2023 2024 2025 2025
Budgetutrymme -31 73 27 32 101
Utgiftsatgarder exkl. standardh6jning 14 39 18 19 91
Utgiftsatgarder inkl. standardhéjning 19 44 25 27 115
Staten 3 14 12 12 41
Konsumtion -1 11 9 9 27
Investeringar 4 3 3 3 13
Kommunal sektor 16 30 13 16 75
Konsumtion 14 26 12 14 66
Investeringar 2 3 1 2 8

Overforing till hushéllen genom dndrade skatter

och transfereringar 0 -3 -16 5 -14

Strukturellt sparande! -0,6 0,0 0,3 0,3

! Procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Grundliaggande antaganden fOr prognosen

Den pagdende covid-19-pandemin innebir att den foreliggande prognosen dr pétagligt mer osiker

in normalt. Prognosen baseras pa ett antal grundligeande antaganden f6r hur den pabjudna sociala

distanseringen och myndigheternas andra dtgirder paverkar ekonomin. De mest betydande anta-

gandena f6r prognosen for den svenska ekonomin ér:

Godkinda vaccin mot covid-19 antas finnas tillgingliga i Sverige och vara viktigaste han-
delspartners det forsta kvartalet 2021, om dn inledningsvis i begrinsade méingder. I Sverige
antas att riskgrupper och vard- och omsorgspersonal botja vaccineras 1 borjan av 2021. Ef-
ter att dessa grupper vaccinerats paboérjas vaccineringen av den 6vriga befolkningen.
Covid-19-pandemin fortsitter med of6rminskad styrka de nirmaste manaderna i manga
linder. Smittspridningen mattas sedan av, delvis som en f6ljd av att en betydande andel av
befolkningen i omvirlden da har vaccinerats.

De restriktioner som inforts i omvirlden dr inte fullt lika restriktiva som i varas och be-
déms inte komma att visentligt skdrpas ytterligare framéver. Industrin kommer inte att
drabbas av problem med leverantérskedjor 1 stérre omfattning,

Spridningen av covid-19 i Sverige har tagit fart igen under hosten. Skirpta restriktioner och
okad sjilvpdtagen social distansering leder till att uppgingen i smittspridningen bryts. Un-
der vintern och véren ligger sedan smittspridningen kvar pa en betydligt hdgre nivé dn un-
der sommaren och den tidiga hésten 2020. Direfter avtar smittspridningen, delvis som en
foljd av att manga dé vaccinerats.

De restriktioner som inférts och de pabud om social distansering som utfirdats under se-
nare tid i Sverige f6r att bromsa smittspridningen kommer i allt visentligt att ligga kvar un-
der inledningen av 2021. Restriktionerna kommer direfter att fasas ut i takt med att smitt-
spridningen minskar.

Forskolor och grundskolor bedriver i huvudsak sin verksamhet genom undervisning pa
plats i skolorna.

I Sverige har i genomsnitt ca 330 000 personer gitt ner i arbetstid efter verenskommelse
om korttidspermittering under det andra och det tredje kvartalet 2020. Det fjirde kvartalet
minskar antalet permitterade till ca 120 000. Minskningen fortsitter 2021 och under det
andra halvaret 2021, da subventionsgraden i systemet gar tillbaka till normal niva, ér i ge-
nomsnitt ca 10 000 personer permitterade.

Storbritannien och EU férutsitts komma 6verens om ett avtal pd dtminstone handelsomra-
det fore arsskiftet sd att en ’hard” brexit undviks.
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Sa mats offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen kan delas upp i kollektiv och individuel/ konsumtion. Nir det finns en
specifik mottagare av tjansten (individuell konsumtion) mits volymen i nationalrikenskaperna som
antalet brukare av tjansten (volymmetoden). Exempel pa detta dr vardtillfillen, studenter pa hogs-
kolan, elever i skolan eller barn pa férskolan. Nir det inte finns en specifik mottagare av tjansten
(kollektiv konsumtion) mits volymen genom en fastprisberikning av kostnaden och dterspeglar dd
bland annat antalet arbetade timmar. Exempel pd kollektiv konsumtion ir polis, férsvar och stats-
forvaltning.

Se vidare i férdjupningen “Produktivitetsutveckling i offentlig sektor” i Konjunkturliget, december
2018.

Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos ir Konjunkturinstitutets bedémning av den mest troliga utvecklingen f6r svensk ekonomi
och omvirldsekonomin de allra nirmaste dren, i nuliget till och med 2022.

Scenariot baseras pa att inga nya storningar drabbar ekonomin, som strdvar mot konjunkturell balans.
Nir det uppnitts 4r BNP-tillvixten utbudsbestimd och f6ljer i huvudsak av hur produktivitetstill-
vixten och utbudet av arbetskraften utvecklas. Scenariot f6r svensk ekonomi bygger dessutom pd
toljande specifika antaganden:

Finanspolitiken anpassas s att verskottsmalet uppfylls pa sikt. Penningpolitiken bedrivs sd att in-
flationsmalet nds pa sikt, det vill sdga KPIF 6kar pa sikt med 2 procent i arstakt.

Offentlig konsumtion och offentliga investeringar utvecklas i linje med det demografiskt betingade
behovet. Det innebir bland annat oférindrad personaltithet i offentligt finansierade verksamheter
och en standardhdjning ungefir i linje med historiskt monster.

Branschbeteckningar

Branscher betecknas med olika bokstiver enligt SCB:s SNI-system. Vissa branscher redovisas till-
sammans i texten.

e A:Jordbruk, skogsbruk och fiske

e B & C: Utvinning av mineral och tillverkning

e D & E: Forsorjning av el, gas, virme och kyla samt vattenforsorjning; avloppsrening, av-

fallshantering och sanering.

e I Byggverksamhet

e  G: Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar

e H & I: Transport och magasinering samt hotell- och restaurangverksamhet

e J: Informations- och kommunikationsverksamhet

e K: Finans- och forsakringsverksamhet

e L. Fastighetsverksamhet
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e M & N: Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt uthyrning, fastig-
hetsservice, resetjinster och andra stodtjinster
e DP-S: Utbildning, vard och omsorg, annan serviceverksamhet

Metoden for att berakna den historiska samvariationen

For att berdkna den historiska samvariationen mellan vixelkursen och priserna anvinds regressions-
analys. For att isolera vixelkursens betydelse f6r priserna méste man kontrollera f6r andra variabler
som paverkar bdde vixelkursen och priserna. Annars kan det berdknade genomslaget spegla effek-
ten av utelimnade vatiabler.

Man bér dock inte kontrollera f6r de variabler som paverkas av vixelkursen, men inte paverkar
den. D4 riskerar man att underskatta vixelkursens betydelse, eftersom man riknar bort en eller flera
av de kanaler via vilka vixelkursen péaverkar priserna.

For att fanga dynamiken i sambandet inkluderas vixelkursvariationen upp till fyra kvartal bakat i
tiden. Se appendix fér en utforligare beskrivning av metoden.

Samvariationen mellan vixelkursen och priserna enligt prisstatistiken paverkas av hur priserna mits.
Hur vil statistiken speglar verkliga priser paverkar resultaten. Vilket vixelkursindex som anvinds i
den statistiska analysen har ocksé betydelse.

Oklarheter 1 prisstatistiken paverkar tolkningen av
skattningsresultaten f6r importpriserna

Nir foéretagen limnar prisuppgifter pd exporterade och importerade varor till SCB utgér en knapp
majoritet priser i utlindsk valuta (se dokumentationen av producentprisindex pa SCB:s hemsida f6r
en ndrmare beskrivning). Nir de utlindska priserna riknas om till priser i svensk valuta anvinds
vixelkurser noterade tredje onsdagen i manaden fére midtmaénaden. I viss utstrickning korrigeras
dessa vixelkurser om de avviker med mer dn 5 procent fran mitménadens faktiska vixelkurser,
men innebir dnda att den statistiska analysen delvis baseras pa tvé olika vixelkurser. En som an-
vinds for att rikna om priser till svensk valuta och en annan, mitmanadens genomsnittliga vixel-
kurs.

De export- och importpriser som foretagen sjilva rapporterat i svenska valuta bedéms till vervi-
gande del ha riknats om frin priser i utlindsk valuta. I detta fall 4r det hégst oklart vilken omrik-
ningskurs uppgiftslimnaren anvint. Exempelvis kan férutbestimda eller sdkrade valutakurser ha
anvints, vilket innebir att den samtida kronkursen inte dterspeglas i priset och att det berdknade
sambandet mellan pris och vixelkurs blir osdkert.
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Uteblivna prisgenomslag kan bero pa osikerhet kring varaktigheten 1
vixelkursforindringen

Nir vixelkursen férdndras vet ingen hur varaktig férdndringen blir. I de fall priserna sitts i svensk
valuta kan féretaget vilja att inte agera pa vixelkursférindringen. I stillet liter man den nya vixel-
kursen sld pé vinsterna, dtminstone pa kort sikt. Sa kan vara fallet om det finns kostnader f6rknip-
pade med prisférindringar, eller om foretagen dr méana om att bibehalla eller 6ka sin marknadsandel
1 Sverige.

Tidigare analyser av vixelkursens genomslag pa konsumentpriserna

Betydelsen av vixelkursen for inflationen i Sverige har analyserats dtskilliga ganger. Exempelvis stu-
derade Riksbanken genomslaget i en férdjupning i Penningpolitisk rapport, december 2016. Ana-
lysen visade att en 10-procentig férsvagning av vixelkursen kan foérvintas ge en inflationseffekt pa
ungefir 0,5 procent efter ett ar, vartefter effekten gradvis klingar av. Osidkerhetsintervallet dr f6rhal-
landevis stort, det redovisade intervallet fOr effekten efter fyra kvartal stricker sig fran ungefir 0,2
till 0,8 procent. Den storsta effekten syntes pa priserna for utrikesresor, frukt och gront liksom kla-
der och skor.

En analys publicerades ocksa i Riksbankens Inflationsrapport 2001. Resultaten dér visade att en
vixelkursforsvagning pa 10 procent ger ungefir 1,7 procent hogre konsumentpriser inom ett ar.
Alltsd ett stérre genomslag 4n det som senare beriknades ar 2016. Skillnaden mellan resultaten kan
bero pa skillnader i bide metod och vilken period som studerades.

En omfattande analys av vixelkursens betydelse f6r importpriser och inflation i Europa publicera-
des av den europeiska centralbanken i april 2020. Resultaten £6r Sverige dr snatlika de som redovi-
sas hir.
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