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Sammanfattning

Svensk ekonomi befinner sig i en ldgkonjunktur. De senaste
drens héga inflation har gropt ur l6ntagarnas realloner kraftigt,
som nu ligger pd samma niva som 2015. Samtidigt som konjunk-
turen har forsamrats har inflationen fallit tillbaka och ligger nu
under Riksbankens inflationsmdl. Konjunkturinstitutets bedém-
ning &r att konjunkturen aterh@mtar sig gradvis under 2025 och
2026. Lonedkningstakten bestams i hog grad av produktivitets-
utvecklingen som bedéms stiga pa sikt, men den genomsnittliga
produktivitetstillvixten har sedan finanskrisen legat pa en lagre
niva. Samtidigt som reallonerna har fallit har néaringslivets 16n-
sambhet varit relativt hég. Utvecklingen skiljer sig dock at mellan
olika delar i ndringslivet och olika matt pd Ionsamhet ger en
splittrad bild. Lagkonjunkturen har dven fatt dterverkningar pa
arbetsmarknaden och arbetslosheten har stigit. Arbetslosheten
ar koncentrerad till specifika grupper och ligger pa en hog niva
aven i ett internationellt perspektiv. Arbetsmarknadens parter
behodver vaga in dessa och andra faktorer nar de ska komma
overens om en lamplig I6nedkningstakt i den stundande avtals-

rorelsen.

Minskande realléner och héjda rintor har dimpat hushallens
konsumtion, vilket tillsammans med minskade investeringar och
en svag internationell efterfrigan, har lett in Sverige i en ligkon-
junktur. Arbetslésheten har stigit och uppgick det tredje kvarta-
let 2024 till 8,5 procent. Samtidigt har inflationen fallit tillbaka
och ligger nu under Riksbankens inflationsmal. Konjunkturinsti-
tutets beddmning ar att en forsiktig konjunkturaterhdmtning in-
leds under slutet av 2024, men att ligkonjunkturen bestar under
2025 och 2026.

Syftet med Konjunkturinstitutets Lonebildningsrapport ér att

redovisa samhillsekonomiska férutsdttningar £6r 16nebildningen.

I detta kapitel sammanfattas drets rapport.

HOG INFLATION HAR GROPT UR REALLONERNA I SVERIGE
OCH OMVARLDEN

Genom 6kande realléner f6r arbetstagarna skapas férutsitt-
ningar f6r 6kad konsumtion och vilfird. I kapitel 1 ges en be-
skrivning av realléneutvecklingen i Sverige.

Reall6nerna har 6kat trendmissigt sedan mitten pd 1990-ta-
let, &ven om Okningstakten tidvis har saktat in. Reallonerna har
dock minskat kraftigt de senaste dren pa grund av den héga in-
flationen som tog fart frin slutet av 2021 (se diagram 1). Det
sankte reallénerna till samma niva som 2013. Under 2024 har 16-
nedkningstakten i det svenska niringslivet dock stigit samtidigt
som inflationen minskat och reallénerna har borjat dterhdmta
sig.

Inflationen har varit hég dven internationellt, vilket har lett
till fallande realléner i manga andra linder. De svenska
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Diagram 1 Realldn
Index 1995=100, manadsvarden
180 180

165 A

90 A 90
95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
—Reallon, deflaterad med KPIF
——Reallon, deflaterad med KPI

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och
Konjunkturinstitutet.
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reallénerna har emellertid de senaste dren minskat mer dn realld-
nerna i omvirlden. Under perioden fran fjirde kvartalet 2021 till
forsta kvartalet 2024 minskade reallénerna inom niringslivet
med 7,6 procent i Sverige, medan de i EA20-linderna minskade
med 6,2 procent mitt i egen valuta. Den svagare realléneutveckl-
ingen i Sverige kan delvis férklaras av snabbare och hogre 16ne-
Okningar i linder med kortare och mer decentraliserade avtal.
Men den forklaras ocksa av en starkare utveckling av arbets-
marknaden i flera linder, exempelvis i sédra Europa dir en
snabbt stigande efterfrigan inom bes6ksndringen tillsammans
med arbetskraftsbrist pressat upp 16nerna. Dirtill kommer att
lagstadgade minimumléner har 6kat pa flera hall i Europa, an-
tingen till f6ljd av automatisk prisindexering eller efter diskret-
ionira politiska beslut. Detta bedéms ha haft ett storre genom-
slag pa den samlade 16neutvecklingen i dessa linder 4n vanligt.

Sett 1 ett lingre historiskt perspektiv dr dock bilden den mot-
satta och realldnerna har da 6kat mer i Sverige 4n i omvirlden.
Reallénerna i nidringslivet har sedan 2001 6kat med 22 procent i
Sverige, medan de har 6kat med 11 procent i EA20-linderna.
Den relativt hoga Skningstakten i svenska realloner internation-
ellt sett kan frimst férklaras av en hogre produktivitetstillvaxt i
Sverige jimfért med andra linder.

PRODUKTIVITETEN AR AVGORANDE FOR
REALLONEUTVECKLINGEN PA LANG SIKT

Produktivitetsutvecklingen i néringslivet dr en avgorande faktor
tor hur snabbt de reala 16nerna kan 6ka pd sikt. Det finns ett
nira samband mellan realléneutvecklingen och tillvixten i ar-
betsproduktiviteten. Hégre 16ner och arbetskostnader mojliggors
av att forddlingsvirdet som produceras per arbetad timme Okar.
Den 6kande arbetsproduktiviteten tilliter en gradvis forbattring
av l6ntagarnas realloner och konsumtionsmoijligheter. I kapitel 2
analyseras utvecklingen i arbetsproduktiviteten i Sverige.

Under perioden 1993-2019 &kade savil realléner som pro-

duktivitet, men produktiviteteten ndgot mer (se diagram 2). Real-
Diagram 2 Produktivitet och reallon i

16n definieras vanligtvis som nominell I16n per timme justerad niringslivet

med KPIF. Ett for foretagen mer relevant matt for reallén ar Index 2015=100

dock producentreallén i néringslivet, ddr den nominella 16nen i 120 120
stillet justeras med forddlingsvirdepriset. Detta mitt reflekterar 110 | L 110

bittre foretagens reala kostnad for 16ner. Nir detta mitt f6r real-
16n anvinds i jimférelsen blir utvecklingen 6ver perioden 1993—
2019 mer samstimmig (se diagram 2). Under perioden 2020— EC
2023 divergerade dock utvecklingen for realléner och produkti-
vitet. Produktiviteten 6kade kraftigt 20202021 frimst till f6ljd

av att pandemin paverkade produktionsstrukturen i néringslivet,

100 4 T 100
r 90
80 A r 80

70 A r 70

medan realldnerna minskade 2022-2023 i sparen av den héga in- 0 125ttt 60

flationen. For hela perioden 1993 till 2023 6kade produktiviteten 5395 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17,19 21 23
—Reallon, justerat med KPIF

med i genomsnitt 2 procent pet ar, medan producentreallonen T Froducentrealion

Okade med 1,5 procent per at. Ké&llor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Det bér noteras att det ér trenden i produktivitetsutveckl-
ingen som dr mest relevant for den reala l6netillvixten, inte pro-
duktivitetsutvecklingen enskilda ar. Att produktiviteten och real-
l6nerna inte foljer varandra exakt dr for ar beror exempelvis pé
konjunkturen, internationella konkurrens- och bytesférhallanden
samt att l6ner dr trogrorliga. Det dr ddrmed inte givet att reall§-
nerna stiger i exakt samma takt som produktiviteten.

Sambandet mellan realléner och produktivitet ér starkt dven
internationellt (se diagram 3). I de flesta EU-linder har reall5-
nerna mellan 2000 och 2023 6kat i linje med produktiviteten,
och ligger dirmed nira diagonalen i diagrammet.

PRODUKTIVITETEN BEDOMS OKA MED 1,6 PROCENT PER
AR PA LANG SIKT

Okad produktivitet skapar 6kade méjligheter f6r konsumtion
och vilfird. Den faktiska produktivitetstillvixten i niringslivet
har historiskt fluktuerat kraftigt, inte minst sedan finanskrisen
(se diagram 4). Under 2020-2021 Skade produktiviteten, framfor
allt pa grund av korttidsarbete under pandemin. Sedan 2022 har
produktiviteten ddremot minskat, frimst pd grund av en gradvis
aterging till produktionsstrukturen innan pandemin.

Konjunkturinstitutet gbér bedémningen att produktivitetstill-
vixten 1 niringslivet pé lang sikt, nir svensk ekonomi antas be-
finna sig i konjunkturell balans, kommer att uppga till 1,6 pro-
cent per dr. Det dr baserat pa en historisk genomsnittlig tillvixt
pa 1,9 procent per dr fran 1980 till 2023. Denna justeras ner med
en negativ sammansittningseffekt, eftersom branscher med ldgre
produktivitetstillvixt, som tjanstesektorn och vard- och om-
sorgsbranschen, utgor en storre del av niringslivet framéver dn
de 1 genomsnitt gjorde aren 1980—2023. Bedémningen av den
potentiella produktivitetstillvixten pa sikt 4r osdker bdde nir det
giller tillvixttakt och fran nir denna tillvixttakt uppnas. Det dr
dock viktigt att notera att produktivitetstillvixten i de flesta
industrialiserade linderna, inklusive Sverige, har varit lag sedan
finanskrisen och att ndgot tydligt skifte uppat dnnu inte har ob-
serverats. I Sverige 6kade produktiviteten i niringslivet i genom-
snitt med 1 procent per ar 2009-2023.

EN OKNING AV FORADLINGSVARDEPRISET MED 1,9
PROCENT AR FORENLIG MED INFLATIONSMALET

Inflationsmalet, malet om 2 procents arlig 6kning i KPIF, dr en
central styrara for 16nebildningen. Som tidigare nimnts ér det
dock foradlingsvirdepriset som 4r det mest relevanta mattet i
analyser av sambandet mellan produktivitet och reallén, snarare
an KPIF. I kapitel 3 analyseras vilket foradlingspris som ar fo1-
enligt med inflationsmalet.

Foradlingsvirdepriset miter priset pa det mervirde som
skapas 1 ndringslivet, till skillnad fran KPIF som miter priset pa
de varor och tjanster som hushallen konsumerar. KPIF och f61-
adlingsvirdepriset foljer ofta varandra 6ver tid, men skillnaderna
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Diagram 3 Realloner (KPI) och
produktivitet

Procentuell férédndring 2000-2023,
korrelationskoefficient: 0,76

80%

60% - NO

40% -

20%

TimIdn (KPI)

0% -

-20% T T T T T
-20% 0% 20% 40% 60% 80%
Produktivitet

Anm. Statistik ej fullstandig fér Slovakien
(2000—2003) och Belgien (2023). Irland ar en
outlier och har exkluderats.

Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 4 Produktivitetstillvaxt i
naringslivet

Procentuell férandring

6,0

4,5 A

3,0 A

1,5 1

0,0 4

-1,5 A

-3,0 4

——Potentiell

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



kan ibland vara stora (se diagram 5). Skillnaderna mellan de tvd
priserna beror bland annat pa att sammansittningen av de varor
och tjdnster som svenska hushall konsumerar skiljer sig fran
sammansittningen av varor och tjdnster som niringslivet produ-
cerar. I genomsnitt har KPIF 6kat 0,3 procentenheter snabbare
in forddlingsvirdepriset under perioden 2000 till 2023. Under
senare ar har skillnaden dock minskat.

Enligt Konjunkturinstitutets analyser dr en 6kning av férad-
lingsvirdepriset 1 ndringslivet med 1,9 procent pd ling sikt féren-
lig med inflationsmalet, det vill sdga en 6kning av KPIF med
2 procent. Att féradlingsvirdepriset 6kar aningen lingsammare
an KPIF beror framfor allt pa skillnader i produktivitetsutveckl-
ingen mellan konsumentndra branscher och vriga branscher i
svensk ekonomi, exempelvis exportindustrin. En hégre produk-
tivitetsutveckling i branscher som inte i férsta hand producerar
tor svenska konsumenter innebir att f6radlingsvirdepriset Gkar
ndgot langsammare an KPIF.

SPLITTRAD BILD AV FORETAGENS LONSAMHET

Lénsamheten 1 néringslivet dr viktig £6r I6nebildningen. Nir 16n-
samheten i féretagen dr hég finns det storre utrymme £6r 16ne-
okningar jaimfSrt med om den dr ldg. Lénsamhet kan mitas pd
olika sitt och bilden av 16nsamheten i det svenska niringslivet dr
inte entydig. I kapitel 4 analyseras 16nsamheten i niringslivet.

Fordelningen av det mervirde som skapas i foretagen, f6ridd-
lingsvirdet, mellan produktionsfaktorerna arbete och kapital ir,
sett 6ver en lingre tidsperiod, relativt stabil (se diagram 0).
Vinstandelen fluktuerar dock och kan under lingre perioder
ligga sdvil under som 6ver sitt historiska medelvirde. Under de
senaste dren har vinstandelen legat Gver sitt historiska medel-
virde, och dven om en viss nedgang har skett under senare tid
ligger den fortsatt pd en hég niva. Den hdga vinstandelen drivs
inte av en enskild bransch, utan vinstandelen dr hég i manga
branscher. Driftséverskottet, som vinstandelen baseras pa,
ticker inte bara vinster till kapitaldgarna utan dven andra kostna-
der som finansieringskostnader och kapitalférslitning. Med sti-
gande rintor har kostnaden f6r kapital 6kat f6r méinga féretag,
Kostnaderna for kapitalférslitningen har ocksa stigit pa grund av
Okade priser pa realkapital, vilket gér att det blir dyrare att ersitta
utslitet kapital. Det har bidragit till att vinstandelen 6kat och lig-
ger pd en hég niva. Dirtill kommer att féretagen i exportinten-
siva branscher har gynnats av hoga virldsmarknadspriser och en
svag vixelkurs.

Roérelsemarginalen, som ér driftsdverskottet som andel av r6-
relseintdkterna, steg kraftigt under 2021 men sjénk under 2022,
och har sedan 2023 legat under det historiska medelvirdet (se di-
agram 7). En viktig f6rklaring till de fallande rérelsemarginalerna
ar att kostnaderna f6r foretagens insatsvaror har stigit snabbt.
Det har inneburit att insatsvarukostnaderna utgér en stérre an-
del av bruttoproduktionsvirdet. Andelen har ddrmed stigit och
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Diagram 5 KPIF och

foradlingsvardepris i naringslivet

Procentuell férandring
12

——Foréadlingsvardepris

Anm. Varden for KPIF fore 1987 har lankats av

Konjunkturinstitutet.
Kéalla: SCB.

Diagram 6 Vinstandel i naringslivet

Procent av foradlingsvardet

45

45

25 ++

—Vinstandel —Vinstandel medelvérde

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 7 Rorelsemarginal i
naringslivet

Procent av omséattningen, sdsongsrensade

kvartalsvarden respektive arsvarden
10,0

9,5 1

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

—Rorelsemarginal FEK (&) —Rorelsemarginal ESK (kvartal)

Anm. Utfall fér 2022 och 2023 i rsserien (FEK)

baseras p& kvartalsserien i ESK.
Kéalla: SCB.
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drivit ner rérelsemarginalerna (se diagram 8). Det bed6ms vara Diagram 8 Insatsvarukostnad som
en forvintad utveckling givet den kostnadschock som drabbat andel av bruttoproduktionen
. Procent
den svenska och globala ekonomin. 665 6.5

En fallande rorelsemarginal kan vara férenlig med en sti- | 60

gande vinstandel. En méjlig férklaring till att vinstandelen har | 655
varit f6rh6jd de senaste dren dr att féretagen, trots de dramatiska | es.0
kostnadsékningarna, strivat efter att i méjligaste man bibehalla | ees
sina rorelsemarginaler. Men det har likvil resulterat i minskande
rorelsemarginaler. [ *

Ligre rorelsemarginaler speglas dven i foretagens egen be-

démning av sin I6nsamhet. Enligt Konjunkturinstitutets kon- [ o0

junkturbarometer har féretagen sedan bérjan av 2022 ansett att 2 13 14 15 16 17 18 15 20 21 22 23

l6nsamheten varit ligre 4n tidigare, trots att vinstandelen fortsatt
Anm. 2012—2021: FEK, 2022—2023: ESK,

stiga. Troligen ser foretagen rérelsemarginalen som en nirmare heldrsvérden, 2024.
indikator pa deras lénsamhet 4n vinstandelen, trots att vinstan- Kalla: SCB.
delen har en nirmare koppling till avkastningen pa det produk-

tiva kapitalet. Lonsamhetsomdémena bérjade falla redan 2022,

tidigare dn rérelsemarginalen, och dven om det skett en viss sta-

bilisering de senaste kvartalen, ligger nivan fortfarande under det

historiska genomsnittet.

LANGSIKTIG OKNING AV NOMINELLA LONER MED
3,5 PROCENT

Som tidigare nimnts finns det ett ndra, om 4n inte strikt, sam-
band mellan producentrealldnen och produktiviteten pé ling
sikt. Det har dven implikationer f6r de nominella I6nerna pd ling
sikt, alltsa 16ner mitt i kronor. De nominella 16nerna kan da, vid
oférindrad I6neandel, 6ka lingsiktigt med summan av arbets-
produktivitetstillvixten och 6kningen av niringslivets féradlings-
virdepris. Givet Konjunkturinstitutets bedémning av den lang-
siktiga produktivitetsutvecklingen och férddlingsvirdepriset
skulle en nominell 16neSkningstakt motsvarande 3,5 procent
vara férenlig med inflationsmalet. Det dr dven Konjunkturinsti-
tutets beddmning av 16ne6kningstakten nir svensk ekonomi be-
finner sig i konjunkturell balans, nedan bendmnd den langsiktiga
l6nedkningstakten. Den faktiska l16neSkningstakten kan bli saval
hégre som lidgre dn den langsiktiga 16neSkningstakten enskilda
ar, beroende pi exempelvis konjunkturutvecklingen och ekono-
miska stérningar som intriffar. Det finns betydande osidkerhet
kring denna l6neSkningstakt, framfor allt dd bedémningen av
den langsiktiga produktivitetstillvixten dr mycket osiker.

Det dr viktigt att betona att den ldngsiktiga lI6neSkningstakten
inte ska tolkas som en rekommendation fran Konjunkturinstitu-
tet om limplig I6ne6kningstakt under ndsta avtalsperiod. Utéver
osikerheten som beskrivs ovan paverkas férutsittningarna for
l6nebildningen dven av ett flertal andra faktorer som ocksd bor
tas hdnsyn till. Bland annat har vinstliget, enligt vissa matt, varit
historiskt sett hogt senaste dren, samtidigt som produktivitetstill-
vixten under de senaste 15 dren varit relativt 1ag. Dessutom ér
arbetslosheten hég i ett internationellt perspektiv. Den av



parterna 6nskade I6nedkningstakten pa kort sikt kan ddrmed
vara savil ligre som hégre dn den av Konjunkturinstitutet berdk-

nade langsiktiga 16ne6kningstakten.

HOG ARBETSLOSHET BLAND UTRIKES FODDA OCH
INDIVIDER MED KORT UTBILDNING I JAMFORELSE MED

ANDRA LANDER

Loénebildningen bér dven beakta utvecklingen pé arbetsmark-
naden. En 16nebildning som tar hinsyn till de langsiktiga férind-
ringarna i utbud och efterfragan pd arbetskraft, kan bidra till att
minska den strukturella arbetslésheten och bristen pé arbets-
kraft. I kapitel 5 jimf6rs den svenska arbetsmarknaden med

andra europeiska linder.

Sverige har, precis som flera andra linder i norra Europa, en
hog sysselsittningsgrad i dldersgruppen 20-64 ar (se diagram 9).
Ar 2023 lag Sveriges sysselsittningsgrad pa en av de hogsta niva-
erna inom EU. Den héga sysselsittningen ér en f6ljd av att en
stor andel av befolkningen deltar 1 arbetskraften, vilket dven det
iar hogt 1 internationell jimforelse. Samtidigt dr arbetslosheten 1
Sverige relativt hog jimfért med andra europeiska linder (se dia-
gram 10). En viktig forklaring till detta dr den hégre arbetslos-
heten bland utrikes f6dda och individer med kort utbildning i

Sverige.

Under de senaste tio dren har sysselsittningsgraden i Sverige,
liksom i andra europeiska linder, 6kat. For svensk del har 6k-
ningen varit sirskilt stor bland utrikes fédda (se diagram 11).
Diremot har arbetsldshetens utveckling de senaste tio dren inte
varit lika tydligt nedatgiende 1 Sverige som i jimférelselinderna.
Utvecklingen i Sverige férklaras framfor allt av en ihallande hog
arbetsloshet i grupper med kortare utbildning och utrikes fédda.
I flera andra europeiska linder har arbetslésheten bland dessa

grupper minskat mer patagligt.
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Diagram 9 Sysselsattningsgrad 20—-64
ar, 2023
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Anm. Sverige i rott, medelvarde for EU i gront.
Kélla: Eurostat.

Diagram 10 Arbetsloshet 20—64 ar,
2023
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Anm. Sverige i rott, medelvarde for EU i gront.
Kélla: Eurostat.

Diagram 11 Sysselsaittningsgrad
utrikes fodda, 16—64 ar
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Utfallet av senaste industriavtalet
och loneutvecklingen

Svenska realloner minskade kraftigt till foljd av den héga inflat-
ionen fran senare delen av 2021 och var som ldgst nere pa 2013
ars niva. Med nya avtal p& plats vaxlade I6nedkningstakten upp
under 2023, och reallonerna har sedan dess borjat dterhamta
sig. Lonedkningstakten var dock hégre i mdnga andra lédnder un-
der perioden av hog inflation och svenska realloner tappade dar-
med mark gentemot realléonerna i omvérlden. Sett ur ett langre
perspektiv (2001-2024) ar situationen dock den omviadnda och

forklaras i huvudsak av en hogre produktivitetstillvaxt.

Detta kapitel presenterar en jaimférelse mellan I6neutvecklingen i
Sverige, euroomridet och andra viktiga handelspartners till Sve-
rige. Nir avtalsrorelsen 2023 inleddes hade den féregatts av en
avtalsperiod! dir svenska realléner? utvecklades svagare dn i om-
virlden (se tabell 1).3 Den svaga realléneutvecklingen bidrog till-
sammans med den héga inflationen, atstramande penningpoliti-
ken och prognosticerade ligkonjunkturen till en utmanande
makroekonomisk bild f6r parterna att f6rhalla sig till nér f61-
handlingar om ett nytt mirke inom industrin inleddes under
2022 (se grarutan ”Avtalsrorelsen 20247).

Tabell 1 Loner i ndringslivet
Procentuell férandring, niva, 2020Q4-2023Q1

Viktiga
Sverige handelspartners Euroomradet
Nominell 16n 6,4 8,3 7,9
Realldn -8,0 -6,8 -6,9

Anm. Loner enl. Labor Cost Index I6nematt wag. N&ringslivet avser branscher med
NACE kod B-S. Reallon ar beraknad med HIKP fér samtliga lander bortsett USA och
Storbritannien, dar KPI har anvants.

Kéllor: Macrobond, Eurostat, BLS, ONS och Konjunkturinstitutet.

1 Eftersom industrins méarke géllde frdn 1 november 2020, definieras har den forra

avtalsperioden som den period som strackte sig frn och med forsta kvartalet 2021
till och med férsta kvartalet 2023.

2 Har definierad som den genomsnittliga I6nedkningen i naringslivet enligt Eurostats
|6nematt i Labor Cost Index, deflaterad med HIKP.

3 1 syfte att jamfora hur svenska realléner utvecklats gentemot omvaérlden anvénds
har KIX-vikter for att vaga ihop I6ne- och inflationsutvecklingen i olika I&ander. Kort-
fattat indikerar ett lands KIX-vikt hur viktig handelspartner landet &r foér Sverige.
Till féljd av att langre tidsserier inte ar tillgangliga eller jamférbara for samtliga 1an-
der med ett KIX-index har urvalet begrénsats till KIX-6 exkl. Japan. Se bilagan till
detta kapitel for en lista ver vilka lander som ing8r, samt respektive lands vikt
2024.
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Diagram 12 Prisutvecklingen i Sverige
och omvairlden enligt HIKP
Index 2020 kvartal 4=100
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Anm. Prisniva enligt KPI for viktiga
handelspartners.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



FLERA MOJLIGA ORSAKER TILL ATT SVENSKA LONER OKAT
I LANGSAMMARE TAKT

I Sverige och euroomrédet var prisutvecklingen likartad fran
och med forsta kvartalet 2021 till och med forsta kvartalet 2023,
det vill sdga under den period som 2020 ars avtal inom industrin
gillde (se diagram 12). Diremot skiljde sig den nominella 16-
nedkningstakten at mellan linder (se tabell 1). Det finns flera
mojliga orsaker till att sa var fallet.5

Till att bérja med verkar det bland linder i Europa ha funnits
ett visst kortsiktigt samband mellan graden av central samord-
ning och léneutvecklingens respons pd inflationsuppgangen och
den ekonomiska dterhdmtningen efter pandemins forsta ar.

I linder med kortare avtal eller mer decentraliserad 16nebildning
var responsen snabbare dn i exempelvis Sverige dir 16nebild-
ningen ér forhallandevis centraliserad och ett tvddrigt avtal fanns
pa plats (Medlingsinstitutet 2023a). Det betyder inte att l6nerna i
Sverige var opéverkade av den makroeckonomiska utvecklingen.
Pa de flesta hall pa svensk arbetsmarknad finns det en frihet att
anpassa l6neliget till lokala efterfrageférhallanden vilket ocksa
skedde i Sverige under aterhimtningen efter pandemin. Ar 2022
var l6neglidningen i Sverige, det vill siga 16neSkningarna utéver
vad som avtalats centralt, pd den hogsta nivan sedan tidigt 2000-
tal (se diagram 13).

En ytterligare faktor av betydelse 4r skillnader 1 konjunkturen
mellan linder. ECB (2023) menar att en starkare efterfrigan och
stramare arbetsmarknad kan férklara varfor 16neékningstakten i
USA 6versteg den 1 euroomridet under 2021 och forsta halvan
av 2022. Vakansgraden indikerar att efterfridgan pé arbetskraft 1
Sverige i mangt och mycket utvecklades i linje med den i
euroomradet 2021 och 2022 (se diagram 14). Diremot forefaller
den uppdidmda efterfrigan pd kontaktnira tjdnster under 2021,
men sirskilt 2022, ha gett ett stérre genomslag pd tjdnstektorns
l6nedkningstakt i euroomradet dn i Sverige (se diagram 15).

Vidare har lagstadgade minimiléner héjts pd flera héll i
Europa sedan 2021 till £8ljd av automatiska indexjusteringar (till
exempel Luxemburg och Belgien) och/eller diskretionira beslut
(till exempel Tyskland och Nederlinderna) (se diagram 16). Ok-
ningarna i lagstadgade minimiléner har generellt sett varit storre
in den genomsnittliga l16neutvecklingen 1 respektive land och
dirfor bidragit till en mer sammanpressad 16nestruktur i den
nedre delen av 16neférdelningen (Europeiska Kommissionen
2023). Minimiléneckningarna har dessutom varit sd pass stora
att de bedéms ha fitt ett genomslag pa den genomsnittliga 16ne-
utvecklingen i euroomradet (ECB 2022).

4 Foér en langre diskussion se Konjunkturinstitutets specialstudie Internationell jém-
forelse av prisutvecklingen i olika produktgrupper (2023).

5 Orsakerna som listas i detta kapitel féljer Medlingsinstitutets analys i Léneldget
oktober 2023.
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Diagram 13 Timlon i hela ekonomin
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Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 14 Vakansgrad i naringslivet,
Sverige och omvariden
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160

140
120 L 120
100 155 t 100
80 L 80

60 A r 60

40 t 1 t t t 40
19 20 21 22 23 24

—Sverige ~ —Euroomrddet ~—USA

Anm. Vakansgraden definieras som antalet
vakanser delat med summan av vakanser och
pagdende anstallningar.

Kallor: Eurostat, BLS och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Timlon i tjanstesektorn,
Sverige och omvairiden

Niva, index 2020 kvartal 4=100, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Anm. Med tjanstesektorn avses branscher med
NACE-kod G-N.

Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Avtalsrorelsen 2023

Den 31 oktober 2022 presenterade Facken inom industrin
sina krav till arbetsgivarsidan. Utgangspunkten f6r kraven
var ett ettirigt avtal med 16nedkningar pa 4,4 procent, en
fortsatt hojning av avsittningen till deltids- och flexpens-
ion, samt en sdrskild satsning pé ligstaloner.

Arbetsgivarsidan valde for férsta gingen sedan industriav-
talet kom pa plats att presentera ett siffersatt motkrav. I lik-
het med arbetstagarsidan var utgangspunkten ett ettdrigt
avtal, men med 16nedkningar pa 2,0 procent samt en en-
gangsutbetalning pd 3 000 kronor. Det motsvarade, enligt
Konjunkturinstitutets berdkningar, en 16neékning pa ca

2,7 procent i ndringslivet.

Den 31 mars 2023 presenterade Teknikforetagen och
Facken inom industrin ett tvarigt kostnadsmirke pa

7,4 procent. Av dessa avsdg 7 procentenheter I6ne6kningar
och 0,4 procentenheter avsittningar till deltids- och flex-
pension. Avtalsprofilen dr framtung, med en kostnadsok-
ning péd 4,1 procent forsta aret och 3,3 procent andra aret
(varav 0,2 procent per ar avser pensionsavsattningar). Det
ir den hogsta avtalade arbetskostnadsokningen sedan In-
dustriavtalet introducerades 1997. Hur kostnadsékningarna
térdelas pa l6nedkningar respektive andra avsittningar,
sasom till exempel pensionsavsittningar, skiljer sig 4t mel-
lan olika branscher och avtal. Industrimirket har verkat
normerande och implementerats i 6vriga storre centrala av-
tal.

LONEOKNINGSTAKTEN TOG FART UNDER 2023

Med nya centrala avtal pa plats har 16neSkningstakten i niringsli-
vet vixlat upp. I inledningen av 2023 var drstakten f6r 16nedk-
ningarna ca 3 procent. Sedan halvirsskiftet 2023 har arstakten le-
gat strax Over 4 procent. For helaret 2023 var 16nedkningstakten
i Sverige dock ldgre dn i euroomrddet och bland viktiga handels-
partners (se diagram 17).

Summeras utvecklingen sedan forsta kvartalet 2021, dé de av-
tal som slots under den forra avtalsperioden gav avtryck pa ar-
betsmarknaden, har svenska realléner minskat ndgot mer én real-
l6nerna 1 omvirlden (se tabell 2). Det giller for niringslivet som
helhet, men dven f6r l6neutvecklingen i tillverkningsindustrin
och tjinstesektorn.s

6 Slutsatsen galler &ven for hela den senaste tiodrsperioden.
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Diagram 16 Okning av minimiléner
bland ldnder i euroomradet med
lagstadgad minimilon
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Kalla: Eurostat.

Diagram 17 Timlon i ndringslivet,
Sverige och omvairiden

Arlig procentuell férandring, sdsongsrensade
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Kallor: Eurostat, Macrobond och Konjunktur-
institutet.
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Tabell 2 L6n
Procentuell férandring, niva, 2020q4-2024q1

Realt Nominellt
Naringslivet Tillverkning Tjanster Naringslivet
Sverige -6,8 -6,3 -6,0 10,7
Euroomradet -5,2 -6,1 -4,1 12,7
Viktiga -4,8 -5,1 -4,0 13,7
handelspartners
Grekland 0,1 -4,5 10,8 14,7
Belgien -1,8 -0,8 -1,7 17,6
Storbritannien -1,9 -4,1 -1,6 19,8
Portugal -2,1 -1,0 -5,6 14,2
USA -2,3 -3,4 -2,1 16,4
Slovakien -2,8 -1,3 -2,9 26,1
Irland -3,5 -2,4 -3,5 14,0
Finland -4,0 -4,3 -4,5 10,0
Osterrike -4,5 -3,3 -4,0 17,0
Norge -4,5 -6,9 -4,7 13,6
Franrike -4,9 -4,5 -4,5 10,1
Nederlanderna -5,3 -4,1 -4,6 14,2
Danmark -5,4 -4,1 -4,9 8,9
Spanien -5,7 -5,2 -3,9 11,2
Tyskland -6,2 -7,6 -3,3 13,8
Italien -10,1 -8,7 -12,8 6,3

Anm. Loner enl. Labor Cost Index I6nematt wag. Naringslivet avser branscher med
NACE kod B-S. Tillverkning avser branschen med NACE-kod C. Tjénster avser
branscher med NACE-kod G-N.

Reallon &r berédknad med HIKP fér samtliga I&nder bortsett USA och Storbritannien,
dar KPI har anvants.

Kéllor: Macrobond, Eurostat, BLS, ONS och Konjunkturinstitutet.

TILLVAXTEN I SVENSKA REALLONER UTMARKER SIG PA
UPPSIDAN I ETT LANGRE PERSPEKTIV

I ett lingre perspektiv, sedan tidigt 2000-tal, har de svenska real-
l6nerna 6kat mer dn i merparten av de linder som listas i tabell
3. Tidigare analyser visar att realléneutvecklingen 1 Sverige tog
fart i mitten av 1990-talet, efter tva decennier av svag realléneut-
veckling relativt jimforbara linder (Medlingsinstitutet 2023b).



Tabell 3 Reallon
Procentuell férandring, niva, 2001Q1-2024Q1

Sverige 22,1
Euroomradet 11,2
Viktiga handelspartners 14,6
Slovakien 86,5
Norge 51,7
Finland 22,6
Osterrike 21,2
Danmark 15,1
Storbritannien 13,8
Tyskland 12,4
Franrike 12,0
Nederlanderna 8,7
Spanien 8,3
USA 7,4
Belgien 7,2
Portugal 2,9
Italien 0,2
Grekland -4,9

Anm. Loner enl. Labor Cost Index I6nematt wag. Med naringslivet avses har sektor
B-N och inte B-S som i tabell 1 och 2. Orsaken &r att langre tidsserier ar tillgédngliga
for den sistndmnda sektorsindelningen. Foér svensk del skedde ett tidseriebrott
2008. Tidsseriebrottet har ldnkats med hjdlp av Medlingsinstitutet indexerade serier
for timlénen i naringslivet.

Reallon &r berédknad med HIKP fér samtliga l&nder bortsett USA och Storbritannien,
dar KPI har anvénts.

Kéllor: Macrobond, Eurostat, BLS, ONS och Konjunkturinstitutet.

Den huvudsakliga férklaringen till att reallénerna 6kat mer i Sve-
rige 4n 1 manga andra linder 1 Europa de senaste 20 4ren 4r att
produktivitetstillvixten under denna period varit hdgre i Sverige.
Over lingre tidsperioder finns det ett tydligt samband mellan
produktivitetsutvecklingen och realléneutvecklingen’. I diagram
18 och diagram 19 visas realléneutvecklingen och produktivitets-
utvecklingen pa BNP-niva.s

7 Mer specifikt den reala arbetskostnadsutvecklingen.

8 Det saknas internationellt jamfoérbara statistik éver néringslivets produktion och
arbetskostnad, samt prisutvecklingen p8 naringslivets produktion. I stéllet anvénds
nationalrakenskaper fér hela ekonomin.
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Diagram 18 Realloner (KPI) och
produktivitet
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Anm. Statistik ej fullstandig fér Slovakien

(2000—2003) och Belgien (2023). Irland ar en
outlier och har exkluderats.

Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Realloner (BNP) och
produktivitet
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Anm. Statistik ej fullstandig for Slovakien
(2000—2003) och Belgien (2023). Irland &r en
outlier och har exkluderats

Kéllor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.



Bilaga — KIX-vikter 2024

Tabell 4 Justerade KIX-vikter, 2024.

KIX-vikt
Tyskland 0,244
USA 0,125
Nederldnderna 0,099
Norge 0,070
Frankrike 0,067
Italien 0,064
Danmark 0,060
Finland 0,060
Belgien 0,060
Storbritannien 0,058
Spanien 0,036
Osterrike 0,020
Irland 0,012
Slovakien 0,011
Portugal 0,009
Grekland 0,004

Kéllor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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Produktivitetsutvecklingen 1
Sverige

Produktivitetsutvecklingen a@r avgoérande for Ilonedkningstakten.
Enligt Konjunkturinstitutet bedoms den potentiella produktivi-
tetstillvixten i ndringslivet pa 1ang sikt bli 1,6 procent per ar.
Potentiell produktivitetstillvaxt definieras som den produktivi-
tetstillvixt som skulle r&da om ekonomin var i konjunkturell ba-
lans. Bedémningen av den potentiella produktivitetstillvixten p&
sikt baseras pa ett historiskt genomsnitt av den faktiska produk-
tivitetstillvaxten med avdrag for sammansattningseffekter. Be-
domningen praglas av osakerhet. Viktigt att notera ar att den
faktiska produktivitetstillvaxten i de flesta industrialiserade lan-
der, inklusive Sverige, har varit 1&g i genomsnitt sedan finanskri-

sen och ndgot tydligt skifte uppat har dnnu inte observerats.

Det hir kapitlet analyserar produktivitetsutvecklingen med fokus
pé den potentiella tillvixten i niringslivet. P4 ling sikt dr produk-
tivitetstillvixten avgérande for realldneutvecklingen och i f61-
lingningen det materiella vilstindet. Produktivitet diskuteras
och analyseras i termer av arbetsproduktivitet, vilket mits som
foradlingsvirdet i fast pris per arbetad timme (se diagram 20).

Kapitlet redogér f6r Konjunkturinstitutets bedémning av
den potentiella produktivitetstillvixten. Eftersom den potentiella
produktiviteten inte gar att observera dr bedémningen osiker,
vilket diskuteras sirskilt i kapitlet. Vidare dr det svért att avgbra
pa vilken sikt eventuella produktivitetsvinster kommer att upp-
sta. I kapitlet finns dven en férdjupande diskussion om artificiell
intelligens (Al) och dess paverkan pé produktiviteten. Kapitlet
avslutas med en diskussion rérande lingsiktiga produktivitetsef-
fekter av covid-19-pandemin.

Det finns ett samband mellan produktivitet
och realloner

En 6kad produktivitet innebir att virdet av att anstilla ytterli-
gare en arbetstagare 6kar. For en given arbetskraftskostnad leder
detta till en hogre efterfragan pa arbetskraft, vilket i sin tur kan
skapa ett 16netryck uppat. Eftersom 16ner ér trogrorliga dr det i
normalfallet den potentiella produktivitetsutvecklingen som spe-
lar roll f6r l6netillvixten och inte den faktiska produktivitetsut-
vecklingen under ett enskilt ar (Konjunkturinstitutet 2018; Gott-
fries 2019). Potentiell produktivitetstillvixt definieras som den
produktivitetstillvixt som skulle komma till stind om ekonomin
vore 1 konjunkturell balans.

Historiska data visar att produktivitet och realléner har upp-
visat en stark samvariation 6ver tid. I detta avsnitt fokuseras ana-
lysen pa tidsperioden 1993-2023. Justerat med KPIF-inflationen
Okade reallénerna under denna tid i genomsnitt med 1,1 procent
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Diagram 20 Produktivitet i naringslivet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



per ar, medan produktivitetstillvixten var 2,0 procent per ar. F6-
retagens arbetskostnader speglas dock bittre av producentreall6-
nen. Denna reallon, som beriknas med féradlingsvirdepriset (se
kapitlet ”Vilken utveckling i féradlingsvirdepriset dr forenlig
med inflationsmalet pd ling sikt?” £6r en f6rdjupad diskussion),
har stigit med 1,5 procent arligen under samma period, det vill
sdga nagot nirmare produktivitetens tillvixttakt pa 2,0 procent
per ar (se diagram 21).

Tabell 5 visar tillvixttakter f6r 16ner och produktivitet under
olika tidsperioder. Under perioden 1993—-2007 var realléneut-
vecklingen snabb i Sverige (se tabell 5). Detta berodde pa att den
nominella 16neSkningstakten i niringslivet var hég samtidigt
som inflationen var ldg.® Producentrealldnen 6kade med 2,6 pro-
cent per ar i genomsnitt under perioden, samtidigt som produk-
tivitetstillvixten ocksd var hég pa 3,2 procent per ar (se tabell 5).
Den héga produktivitetstillvixten férklaras frimst av en tek-
nologisk utveckling inom branscherna informations- och kom-
munikationsteknologi kring millennieskiftet.1

Tabell 5 Loner och produktivitet
Procentuell férandring, genomsnittlig drstillvéxt

1993 1993 2008 2010 2020 2022

2023 2007 2009 2019 2021 2023
Nominella 16ner for naringslivet 3,2 3,7 3,6 2,5 2,4 3,5

KPIF 2,0 1,9 2,2 1,4 1,4 6,8
Foéradlingsvardepris 1,7 1,1 3,0 1,3 1,9 6,2
Realldn 1,1 1,7 1,4 1,1 1,0 -3,1
Producentreallon 1,5 2,6 0,6 1,2 0,5 -2,5
Produktivitet 2,0 3,2 -3,0 1,5 3,7 -1,8

Anm. Reallon ar berdknad med KPIF och producentreallon &r berédknad med férad-
lingsvérdepriset. Eftersom tabellen visar procentuell férandring avser det forsta aret
den procentuella forandringen mellan 1993 och 1994. Kalenderkorrigerade varden
for produktivitet.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Produktiviteten minskade under finanskrisen 2008—-2009 och har
direfter vuxit betydligt lingsammare 4n under perioden 1993—
2007.11 For tidsperioden 2010 till 2019 6kade, i genomsnitt, pro-
duktiviteten med 1,5 procent per ir samtidigt som producentre-
allénerna 6kade med 1,2 procent per ar.

9 Den |8ga inflationen var delvis en f6ljd av Riksbankens inflationsma&l p& 2 procent
som bdrjade gédlla 1995. Vidare slots industriavtalet 1997 vilket innebar att en mer
stabil 16nebildningsmodell tog sin bérjan. 1970- och 1980-talen kannetecknades av
en I6nebildning som gav upphov till aggregerade I6ne- och prisspiraler, bland annat
till f6ljd av 8terkommande héga I6nedkningar, makroekonomiska utbudschocker
s8som oljeprishdjningar och s& kallad ackommodationspolitik i form av 8terkom-
mande devalveringar och expansiv finanspolitik.

10 Aritmetiska medelvarden har berdknats och visas i rapportens tabeller. Konjunk-
turinstitutet har ocksd beraknat geometriska medelvérden som en kéanslighetsana-
lys och resultaten avviker i stort sett aldrig p8 forsta decimalen.

11 Se Lgnebildningsrapporten fr&n 2021 och 2022 fér en beskrivning av produktivi-
tetsutvecklingen fran 1990-talet.
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Diagram 21 Produktivitet och reallon i
naringslivet
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Under pandemin 2020-2021 6kade produktiviteten kraftigt
med en genomsnittlig tillvixt pa 3,7 procent per dr. Ett viktigt
skil var att arbetade timmar sjonk till f6ljd av 6kad franvaro,
samtidigt som produktionen inte f6ll i samma utstrackning. En
annan anledning var sammansittningseffekter dir mindre pro-
duktiva branscher, sisom delar av tjinstesektorn, drabbades har-
dare dn mer kapitalintensiva branscher av pandemin. Korttids-
permitteringar under pandemin anvindes vidare relativt sett mer
av mindre produktiva branscher.12 Korttidspermitteringar inne-
bar ocksa en mojlighet att snabbt och kortsiktigt optimera for-
héllandet mellan arbete och kapital eftersom ett féretag kunde
lata vissa arbetare tillfalligt vara hemma fran arbetet utan att be-
héva bira hela kostnaden, vilket kan héja produktiviteten. Pro-
ducentreallénerna vixte dock mer modest med 0,5 procent per
ar 2020-2021. Under denna tidsperiod var det saledes en diskre-
pans mellan produktivitetstillvixten och producentreallénedk-
ningen.

Under perioden 2022-2023 steg KPIF med i genomsnitt
0,8 procent per ar och féridlingsvirdespriset steg med 1 genom-
snitt 6,2 procent per ar. Produktiviteten sjonk under samma pe-
riod med 1,8 procent per ar i genomsnitt och producentrealls-
nen minskade med 2,5 procent per ar till f6ljd av de héga pris6k-
ningarna.

Sambandet mellan tillvixt i realléner och produktivitet ér
starkt aven i andra linder. Korrelationskoefficienten mellan till-
vixten i realldner och produktivitet dr 0,99 f6r OECD som hel-
het. Nederlinderna och Norge uppvisar en nagot ligre korrelat-
ion pa lite under 0,9 1 jaimférelse med Sverige (se diagram 22).
Trots att det dr korrelationer som redovisas ar detta likvil ett
tecken pa ett starkt empiriskt samband mellan produktivitetstill-
vixt och realléneutveckling.

Slutsatsen fran tabell 5 dr att dven om producentrealléner och
produktivitet inte f6ljer varandra exakt dr £6r dr si observeras en
hég samvariation for perioden 1993-2019. Aren 2020-2021 av-
viker frin ménstret dir produktivitetsutvecklingen och f6rad-
lingsvirdespriset for dessa ar skulle implicera, allt annat lika, en
hégre nominell 16neSkningstakt. Givet sambandet mellan pro-
duktivitetstillvixt och tillvixten i producentrealléner ér det rim-
ligt att anta differensen som uppkom under 2020 — 2021 kom-
mer att minska framéver.

Den langsiktiga produktivitetsutvecklingen
bedéms bli 1,6 procent per ar
Konjunkturinstitutet bedémer att den potentiella produktivitets-

tillvixten pa lang sikt blir 1,6 procent per ar i genomsnitt i né-
ringslivet. I detta avsnitt diskuteras hur Konjunkturinstitutet har

12 Se Lonebildningsrapporten fr&n 2022 fér en mer detaljerad diskussion rérande
sammansattningseffekter under pandemin.
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Produktivitetens delar
Produktionsfunktionen: Y = AK*L!~¢

AK®L1-®

Y
Produktivitet: — =
H H

Produktivitetstillvaxt:

Aln (E) = %) + aAln (g) + (1 —a) Aln (%)

TFP Kapital Arbetskraf-

tens formagor

dar Y ar foradlingsvarde, H ar arbetade timmar, K
ar kapital och L &r kvalitetsjusterade arbetstimmar.
Aln motsvarar approximativt procentuell férand-
ring.

Diagram 22 Sambandet mellan
produktivitet och realloner for utvalda
lander

Korrelationskoefficient
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Anm. Korrelationskoefficienterna baseras pa data
rérande tillvaxttakter for 8ren 1991-2022.
Produktivitet definieras som BNP per arbetad
timme. Bade reallén och produktivitet ar
berdknade i USD i kdpkraftskorrigerade varden
(PPP).

Kélla: OECD.



landat i denna bedémning. Fér en mer detaljerad beskrivning av
Konjunkturinstitutets metod, se grarutan “Konjunkturinstitutets
metod for att bedéma potentiell produktivitet”. Avsnittet inleds
med en kort diskussion om vad produktivitet dr f6ljt av en redo-
gorelse f6r den historiska produktivitetsutvecklingen, produktivi-
tetsutvecklingen 1 nértid och slutligen bedémningen av den po-
tentiella tillvixttakten pa lang sikt.

Utifrdn en vanlig produktionsfunktion (se marginalruta ’pro-
duktivitetens delar”) sa kan produktivitet hirledas som férdd-
lingsvirde — det vill sdga produktion minus virdet fér insatsva-
ror (Y) — per arbetad timme (H). Produktivitetstillvixt beror en-
ligt denna uppstillning pa kapitalférdjupning (mingden och kva-
litén pa kapital per arbetad timme, K/H) i ekonomin samt kvali-
tetsjusterade arbetstimmar (I./H). Det sistnimnda bidrar till pro-
duktivitetstillvixt om arbetskraftens f6rmégor 6kar Gver tid.
Dessa férmdgor dr en funktion av arbetsmarknadens samman-
sdttning, utbildningsvisendet samt hilsa hos arbetstagarna. Foz-
magor delas i regel in i generella f6rmégor (oftast matt som intel-
ligens och social f6rméga) samt mer sektorspecifika f6rmagor
(kunskap om hur exempelvis en viss maskin fungerar). Total fak-
torproduktivitet (TFP) 4r den éterstdende delen som fangar den
svarmitbara aspekten av produktivitet (férindring i A 1 produkt-
ionsfunktionen). TFP dr en alltsd restpost och miter det som
inte kan hirledas till kapitalstocken eller arbetskraftens fo6r-
magor. I regel brukar TFP tolkas som teknologisk utveckling,
men det innefattar dven institutionella faktorer i ett land. Forut-
sdttningarna for teknologisk utveckling avgors 1 hég utstrickning
av det 6vergripande innovationsklimatet.

SOU 2024:29 betonar att det mest centrala f&r Svergripande
produktivitetstillvaxt dr att det stindigt finns ett fléde i ekono-
min si att resurser allokeras till effektiva och 16nsamma féretag.
Detta méjligeér en kreativ forstorelse dir mindre produktiva £6-
retag slds ut. Ett effektivt fléde av resurser till effektiva och 16n-
samma fOretag innebir vidare att dessa féretag kan vidareut-
veckla sin verksamhet ytterligare. I Konjunkturradets rapporter
fran 2023 och 2024 poingteras vikten av en effektiv strukturom-
vandling f6r en gynnsam produktivitetsutveckling (Fredriksson
m.fl. 2023 och Persson m.fl. 2024).13

Konjunkturinstitutets metod for att bedoma potenti-

ell produktivitet

Produktivitetstillvaxten varierar i regel mellan aren till £61jd
av konjunktursvingningar i ekonomin och andra tillfilliga
effekter. Konjunkturella variationer i produktiviteten beror
bland annat pa hur produktionen kortsiktigt forindras nir
efterfrigan dndras. Vid en vikande efterfragan drar

13 Kim och Loayza (2019) undersoker produktivitetstillvaxt i en internationell kon-
text och visar att utveckling i TFP framst forklaras av marknadseffektivitet i form av
effektiv resursallokering och sma dédviktsforiuster.
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foretagen vanligtvis forst ner pd produktionen och darefter
pé antalet arbetade timmar. Det beror pa att produktionen i
normalfallet anpassas snabbare jimf6rt med personalstyr-
kan, bland annat till f6ljd av arbetsrittsliga regler. Vidare
6vervintrar foretag ofta arbetskraft frivilligt under en kon-
junkturférsvagning; det vill sdga att foretagen behaller fler
anstillda 4n vad de behéver. Detta eftersom det dr mer
kostsamt att avskeda och direfter nyanstilla personal dn att
lita dem arbeta mindre intensivt med bibehallen 16n en pe-
riod — inte minst med tanke pa att det ofta dr oklart hur
linge nedgdngen i efterfrdgan bestir. Sammantaget innebér
detta att produktiviteten normalt minskar vid en konjunk-
turforsvagning. Nar konjunkturen forstarks sker vanligen
det omvinda.

For att se hur produktivitetstillvixten utvecklas struk-
turellt behover konjunkturella variationer rensas bort.
Detta resulterar i potentiell produktivitetstillvixt, som dr
den produktivitetstillvixt som skulle observeras i franvaro
av konjunkturell variation i en given tidsperiod, men givet
den faktiska kapitalstocken. Konjunkturinstitutet bedomer
den historiska utvecklingen av den potentiella produktivi-
tetstillvixten 19802018 genom att rensa bort konjunktu-
rella variationer fran den faktiska utvecklingen med hjilp av
ett Hodrick Prescott-filter (HP-filter). F6r aren 2019-2025
bedéms den potentiella produktiviteten med utgangspunkt
i den faktiska produktiviteten, men ocksd med hjilp av
olika indikatorer (exempelvis kapacitetsutnyttjande och ef-
terfrageldget 1 olika branscher, anstillningsplaner och brist-
tal) och modeller Gver resursutnyttjandet inom foretagen.
En strukturell VAR-modell (SVAR-modell) anvinds bland
annat. Utgangspunkten i modellen 4r den faktiska produkti-
viteten, som sedan delas upp i tva delar: 1) Strukturella
storningar (utbudsstérningar). Detta kan exempelvis vara
teknologisk utveckling, vilket bedéms paverka potentiell
produktivitet. 2) Cykliska storningar (efterfragestdrningar),
vilket dr variation 1 efterfragan och som inte bedéms pa-
verka potentiell produktivitet. I bedémningen av den po-
tentiella produktiviteten anvinds ocksa Konjunkturinstitu-
tets allminna jaimviktsmodell SELMA.

Pa lingre sikt antas potentiell produktivitet vixa i linje
med ett historiskt genomsnitt for tillvixten 1980—2023 ju-
sterat for férandrad branschsammansittning. Ett genom-
snitt 6ver en lingre tidsperiod antas bittre finga olika
strukturella chocker som har drabbat ekonomin.
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DEN HISTORISKA PRODUKTIVITETSUTVECKLINGEN 1980-
2023

Under perioden 1980—2023 var produktivitetstillvixten i hela ni-
ringslivet i genomsnitt 1,9 procent per ar.14

Den faktiska produktivitetsutvecklingen skiljer sig at mellan
olika branscher (se tabell 6). Analysen begrinsas precis som i
torra avsnittet till 1993 — 2023. Tillvixten var under denna pe-
riod hogst i tillverkningsindustrin. Detta giller for hela tidspe-
rioden 1993-2023 men dven for delperioderna 1993-2007 och
2010-2019. Lagst har produktivitetsutvecklingen 1993-2023 va-
rit 1 byggindustrin. Under finanskrisen 2008—-2009 var produkti-
vitetstillvixten negativ i samtliga branscher och under perioden
efter finanskrisen har produktivitetsutvecklingen vixlat ner i
samtliga branscher.

Tabell 6 Faktisk produktivitetsutveckling
Procentuell férandring, genomsnittlig drstillvéxt

1993 1993 2008 2010 2020 2022

Bransch 2023 2007 2009 2019 2021 2023
Totala ekonomin 1,6 2,6 -2,0 1,2 2,2 -1,2
Néringslivet 2,0 3,2 -3,0 1,5 3,7 -1,8
Byggindustrin 0,4 1,8 -4,3 -0,6 0,4 0,5
Tjanstesektorn 1,5 2,1 -1,0 1,4 3,3 -1,7

Parti- och detaljhandeln 2,8 4,6 -1,4 2,4 7,3 -8,1
Tillverkningsindustrin 3,9 6,3 -7,8 3,4 6,1 -0,1

Anm. Genomsnittlig procentuell utveckling. Produktivitet definieras som féradlings-
vardet i fasta priser genom antalet arbetade timmar. Eftersom tabellen visar pro-
centuell forandring avser det forsta dret den procentuella férandringen mellan 1993
och 1994. For den totala ekonomin anvands icke-kalenderkorrigerade vérden me-
dan 6vriga serier ar kalenderkorrigerade. For totala ekonomin avser serien till bas-
pris.

Kalla: SCB.

Under pandemin 2020-2021 steg den faktiska produktivitetstill-
vixten kraftigt till 3,7 procent per ar i niringslivet. Produktivi-
tetstillvixten var hog i parti- och detaljhandeln under de aren,
men den var dven hég i tillverkningsindustrin. Under 2022—-2023
uppvisar samtliga branscher negativa eller ldga tillvixttal.

4 Andra matt p& produktivitet sdsom foradlingsvarde per sysselsatt eller BNP per
arbetad timme har haft liknande utveckling 6ver tid. En jamforelse av foradlings-
vérde per arbetad timme och féradlingsvérde per sysselsatt for perioden 1993-
2023 i naringslivet visar att produktiviteten utvecklats néstan identiskt for de bada
matten. Den storsta skillnaden kan observeras under pandemin d& arbetade timmar
sjonk kraftigt vilket holl uppe foradlingsvardet per arbetad timme medan férad-
lingsvardet per sysselsatt sjonk.
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Produktiviteten f6r den totala ekonomin dr ligre dn f6r ni- Diagram 23 Faktisk och potentiell
ringslivet (se tabell 6). Detta beror pa att den offentliga sektorn produktivitet i naringslivet

. . . . . .. . B Kronor per timme, fasta priser, kvartalsvarden
har haft en betydligt ligre produktivitetstillvaxt an naringslivet.!s 250

Bed6émningen av den potentiella produktiviteten £6r den hi- 200 | oo
storiska tidsperioden féljer nivin fér den faktiska produktivite- 650 | | eso
ten, men rensat for konjunkturella variationer (se diagram 23). 00 | | co0
Det innebir att den potentiella produktiviteten vixte snabbare oo | | oo
under perioden 1993-2007 dn vad den gjorde under perioden
2010-2019 efter finanskrisen (se diagram 24 och tabell 7). Den ] [ >
potentiella tillvixttakten bedéms vara f6rhéjd under pandemin = |
2020-2021 i jimforelse med tillvixttakten 2010-20194ll folid av — ** | [
frimst sammansittningseffekter dir mindre produktiva e o e e
branscher som inte kunde uppritthélla sin verksamhet bidrog till —Faktisk produktivitet, sésongsrensad
att héja den potentiella produktivitetstillvixten 2020-2021 (se ta- T Potentel produlaiet
bell 7)‘ Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 7 Potentiell produktivitetsutveckling

Procentuell férandring, genomsnittlig arstillvaxt Diagram 24 Faktisk och potentiell

1993 1993 2008 2010 2020 2022 produktivitet i naringslivet
= = = = = = Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade

2023 2007 2009 2019 2021 2023 varden

6,0
Totala ekonomin 1,6 2,6 0,5 0,7 1,0 0,8
4,5 1
Naringslivet 2,0 3,1 0,2 0,9 1,7 1,0
3,0 A
Anm. Eftersom tabellen visar procentuell féréandring avser det forsta aret den pro-
centuella féréandringen mellan 1993 och 1994. 1,5 1
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet. 0,0 A
1,5 1
Tillvaxtbokforing for historisk produktivitetstillvaxt 3,0
Det finns olika sitt att méita hur kapitalstocken, férbittrade £61- 4,5 A 45
93 9597 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

migor hos arbetskraften och TFP har bidragit till produktivitets-
tillvixten historiskt. En metod ir sd kallad tillvixtbokforing. Ut-
gangspunkten dr den neoklassiska tillvixtmodellen dir produkti-

——Faktisk produktivitet ——Potentiell produktivitet

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

vitetstillvixten delas upp i en del som beror pa 6kad insats av ka-
pital per arbetad timme, en del som beror pa forbittrade f6¢-
mdgor hos arbetskraften samt en restpost som fangar total fak-
torproduktivitet (TFP). Ju mer detaljerade berdkningarna 4r i tet-
mer av till exempel olika typer av kapitalslag och olika kategorier
av arbetskraft, desto mindre tenderar tillvixtbidraget fran TFP
att bli. I en bilaga till detta kapitel beskrivs detaljerna rérande en
sadan tillvixtbokforing och resultaten presenteras i tabell 8. Full-
stindiga data finns inte tillgangligt f6r alla ar och ddrfér begrin-
sas analysen till aren 2006—2022 Resultaten presenteras i tabell .
Den 6vergripande slutsatsen dr att kapitalférdjupningsbidraget
har varit storst. Bidraget fran TEFP har varit betydande, medan
bidraget frin forbattrade f6rmagor hos arbetskraften har varit

15 Efter finanskrisen har produktivitetstillvéxten i offentliga myndigheter till och med
varit negativ. Till viss del beror det p& hur produktionsvérdet for offentliga myndig-
heter beraknas i nationalrdkenskaperna. Mycket kortfattat s& &r det svart att méata
produktiviteten i offentlig sektor eftersom tjénsterna som produceras inte saljs till
marknadspris. Vidare mats inte kvalitén for en given tjanst. Det medfor att viss
produktion estimeras utifr8n andra variablers utveckling. Se fordjupning i Konjunk-
turlaget frén december 2018 fran Konjunkturinstitutet for mer information.



litet Over tid. Att kapitalférdjupningsbidraget bidrar mest sett
Over hela tidsperioden drivs av att det inte f6ll under finanskri-
sen. Ser man till perioderna 2010-2019 samt 2020—2021 har bi-
draget fran TFP dominerat.

Tabell 8 Bidrag till produktivitetstillviaxten i ndringslivet
Bidrgg i procentenheter respektive procentuell férandring, genomsnitt
per ar

2006 2008 2010 2020

2022 2007 2009 2019 2021 2022

Kapitalférdjupning 0,4 -0,5 1,7 0,2 1,1 -0,4
Arbetskraftens formagor 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
TFP 0,4 0,3 -4,9 1,3 2,1 -1,9
Produktivitetstillvaxt 0,9 -0,1 -3,1 1,5 3,3 -2,2

Anm. Procent respektive procentuell forandring approximeras med 100 génger for-
andringen i logaritmerade varden, aven for produktivitetstillvéxten. Detta gor att
produktivitetstillvéxten i tabell 4 skiljer sig marginellt fr8n andra tabeller. Kalen-
derkorrigerade varden for arbetade timmar och féradlingsvardet har anvants i be-
rakningen. Eftersom tabellen visar procentuell férandring avser det forsta aret den
procentuella férandringen mellan 2006 och 2007. Data rérande arbetskraftens for-
m&gor kommer fr&n FASIT dér sista tillgangliga &r &r 2022.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

PRODUKTIVITETSUTVECKLINGEN 2024-2025

Den faktiska produktiviteten i niringslivet har haft en svag till-
vixt sedan 2022, vilket hér samman med att produktionen gick
tillbaka till mer normala forhallanden nir medelarbetstiden bot-
jade 6ka igen i pandemins slutskede. Dessutom gick Sverige in 1
en ligkonjunktur vid halvérsskiftet 2023. Produktivitetstillvixten
var under 2023 ldg frimst pd grund av en svag efterfragan vilket
ledde till att féretagen 6vervintrade arbetskraft. Den faktiska
produktiviteten har utvecklats negativt under sju av de atta sen-
aste kvartalen och fortsitter att utvecklas svagt under stora delar
av 2024,

Konjunkturinstitutet bedémer att ligkonjunkturen bottnar
under andra halvan av 2024 och att det under hela 2025 finns le-
diga resurser inom foretagen i form av underutnyttjad arbets-
kraft. Det méjliggor en starkare utveckling f6r produktionen
utan att arbetade timmar behéver 6ka i motsvarande takt. Det 4r
1 princip bara i ndringslivet som utvecklingen vixlar upp. I of-
fentlig sektor dr produktivitetstillvixten nira noll 2024 och 2025.
I néringslivet leds utvecklingen av tillverkningsindustrin. Bran-
schen star vil rustad nir efterfrigan kommer tillbaka bade sett
till investeringar i produktionskapacitet och tillginglig arbets-
kraft.

Det dr en global trend att produktivitetstillvixten har varit
ligre sedan finanskrisen, vilket visas i tabell 9.16 Den globalt ldgre
tillvixttakten, med undantag f6r pandemidren — som var en

16 Det ar dven vart att notera att Sverige har en hég produktivitetstillvéxt i jamfo-
relse med de 6vriga nordiska ldnderna, samt Storbritannien och USA for hela peri-
oden 1994-2022.
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avvikande period med snabb teknisk utveckling — talar fér att det
finns gemensamma strukturella faktorer som haller tillbaka pro-
duktivitetstillvixten. IMF (2024) visar att en ldgre tillvixttakt i
TFP (se marginalruta ”produktivitetens delar”) dr en viktig f6r-
klaring till den ldgre tillvixttakten globalt sedan finanskrisen. En-
ligt IMF (2024) har inte arbete och kapital allokerats effektivt
inom, och mellan, féretag och branscher vilket de anser ir en
viktig forklaring till den ldgre tekniska utvecklingstakten. Det ér
dirfor troligt att dterhdmtningen av produktivitetstillvixten tar
tid och att ekonomin dérfor ror sig lingsamt upp mot en hogre
konjunkturrensad tillvixttakt forst pd ndgra ars sikt.

Konjunkturinstitutet bedémer att den potentiella produktivi-
tetstillvixten i Sverige har varit omkring 1 procent per dr sedan
finanskrisen med undantag f6r 2020-2021 (se tabell 7). Detta ér 1
linje med slutsatsen 1 IMF (2024) att produktivitetstillvixten
strukturellt har vixlat ner globalt. Till £6ljd av att tillvixttakten
har varit ligre under en lingre period, sd bedéms potentiell pro-
duktivitet ocksa fortsatt vara omkring 1 procent i ar for att sedan
successivt 6ka de kommande tre aren (se diagram 25).

Tabell 9 Produktivitetstillvaxt i hela ekonomin for olika
lander

Procentuell férandring, genomsnittlig drstillvéxt

1993 - 1993- 2008- 2010- 2020-

2022 2007 2009 2019 2021 2022
Sverige 1,7 2,5 -1,6 1,2 2,3 0,6
Finland 1,5 2,7 -2,8 0,9 0,6 0,5
Danmark 1,2 1,6 -1,2 1,6 0,6 -1,3
Norge 1,1 2,0 -1,5 0,5 1,2 -0,9
Storbritannien 1,2 2,1 -1,3 0,6 0,6 1,0
USA 1,6 2,0 2,2 0,9 3,0 -1,6
Tyskland 1,1 1,6 -1,5 1,2 0,9 0,5

Anm. Produktivitet for utvalda lander inom OECD. Produktivitet definieras som BNP
per arbetad timme, vilket gor att tillvéxttakten skiljer sig at for Sverige i jamforelse
med tidigare tabeller. Detta for att mojliggéra jamforelse mellan l&ander fér samma
tidsperioder. Eftersom tabellen visar procentuell féréandring avser det forsta aret
den procentuella forandringen mellan 1993 och 1994. Data fr&n 2023 saknas.

Kéllor: OECD och Macrobond.

PRODUKTIVITETSTILLVAXT PA LANG SIKT

Pa lingre sikt bedoms den potentiella produktivitetstillvixten bli
1,6 procent per ar (se diagram 25). Beddmningen baseras pa den
historiska genomsnittliga produktivitetstillvixten per 4r i nd-
ringslivet 61 hela perioden 1980 till 2023. Denna justeras sedan
for en sammansittningseffekt vilket gor att Konjunkturinstitutet
landar pa 1,6 procent per ar. Sammansittningseffekten beriknas
med hjilp av foradlingsvirdesvikter fran 28 olika branscher med
ett genomsnitt for dren 2022 och 2023. Den negativa samman-
sattningseffekten uppstar pa grund av att branscher med ligre
produktivitetstillvixt 2022—-2023 utgdr en storre andel av
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Diagram 25 Potentiell produktivitet
Procentuell férandring
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niringslivet 4n de gjorde i bérjan av den historiska jimférelsepe-
rioden. Exempelvis har tjdnstesektorn 6kat i storlek relativt till-
verkningsindustrin, dér tjdnstesektorn i genomsnitt har ldgre
produktivitetstillvaxt, vilket sdnker den totala produktivitetstill-
vixten. Likasa innebir en aldrande befolkning att vird- och om-
sorgsbranschen i niringslivet, med en trendmissigt ligre pro-
duktivitetstillvixt, 6kar 1 storlek. Till £6ljd av att offentliga myn-
digheter uppvisar en produktivitetstillvixt omkring noll 6kar po-
tentiell produktivitet 1 hela ekonomin med 1,3 procent per ar pa
lang sikt (se diagram 25 och tabell 6).

Bed6émningen av den potentiella produktivitetstillvixten pa
sikt dr osdker bade ndr det giller tillvixttakt och nir denna till-
vixttakt uppnas. Det dr pa forhand svart att sia om produktivite-
ten framéver och vilka innovationer som ger en hog tillvixt och
vilka som inte gbr det. Dirfor gbrs en bedémning med utgangs-
punkt 1 historiska data vilket innebdr att den lingsiktiga produk-
tivitetstillvixten kommer att bero pa vilken tidsperiod som be-
démningen baseras pé (se diagram 26). Som tidigare diskuterats

. L. oy . . Diagram 26 Produktivitetstillvaxt i
har faktisk produktivitetstillvixt fluktuerat 6ver tid och det har J

naringslivet

funnits perioder med ligre produktivitetstillvixt (se diagram 26).  Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
. . . . .. varden
Att justera det historiska genomsnittet for enbart branschsam- co co
mansittningseffekter kan ddrfor resultera i en £6r hég potentiell
. o . o 45 forpemmememee e R L a5
produktivitetstillvixt i det fall den minskande tillvixttakten beror
pa mer 4n en forindrad branschsammansittning. Med det sagt ar > 7 i e s
det Konjunkturinstitutets bedémning att férdelarna &verviger 1,5 {k - JIRR - - g1 - 1,5
nackdelarna med att utga frin en lingre tidsperiod 1980-2023. 0,0 0,0
En lz.mgre tld.sperlod innebir att 911ka tcyper av chocker 1nkorp9r— P E | —— | 15
eras 1 berdkningen av den potentiella tillvixttakten och sannolik- T
o e e . o B b -3,0
heten dr ddrfor storre att en mer ldngsiktig strukturell tillvixttakt
fﬁngas' e 83 87 91 95 99 03 07 11 15 19 23 e
Nir det giller tidpunkten finns betydande osikerhet om nir Produktivitetstillvixt —Medel 1982-2023
o . . . . o . . . . ——Medel 1982-1996 ——Medel 1997-2006
den langsiktiga tillvixttakten nds. Konjunkturinstitutet har inte — Meddl 20072008 Model 20102018
explicit f6rs6kt kvantifiera effekterna av kommande teknisk ut- Medel 2019-2023
veckling. Det dr svart att berdkna nir — och i vilket grad — den Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

tekniska utvecklingen i framtiden ger utslag i produktivitetstill-
vixt. En jimforelse kan hir géras med tillvixten av informat-
ions- och kommunikationsteknologi och dess positiva effekt pa
produktivitetstillvixten i Sverige 1995-2005. Almerud m.fl.
(2015) argumenterar for att det tar tid innan ny teknik kan ut-
nyttjas till fullo dd det kridver anpassningar av produktionspro-
cessen. Detta gillde informations- och kommunikationsteknolo-
gin, men det gillde likafullt elektricitetens intdg i fabrikerna un-
der borjan av 1900-talet.!” Samma anpassningsprocess kan vara
nédvindig 1 dag vad giller de teknologiska framsteg som sker i
nértid.

En lingre diskussion om faktorer som kan paverka produkti-
vitetstillvixten pa sikt med fokus pé teknologiutvecklingen och
omvandlingen till £6ljd av pandemin f6ljer senare i kapitlet. En

17 Till exempel tog det nastan 20 &r efter att internet uppfanns tills vi s&g hég pro-
duktivitetstillvaxt i den ekonomiska statistiken (Economic Report of the President,
2024).
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potentiellt systemférandrande teknik dr artificiell intelligens (Al),  Diagram 27 Tidigare prognoser p&
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Olika bed6mares syn pa
produktivitetsutvecklingen framéver

Enbart ett fital prognosinstitut publicerar bedémningar £6r po-
tentiell produktivitetstillvixt flera ar framat i tiden och hur pro-
duktivitetstillvixten definieras varierar mellan prognosmakare.
Konjunkturinstitutet definierar produktivitet som foradlings-
virde per arbetad timme, med fokus pa néringslivet. Ett urval av
andra bedémares produktivitetsprognoser f6r Sverige samt Kon-
junkturinstitutets beddmning f&r motsvarande tidsperioder visas
i tabell 10.

Regeringen bedémer att den potentiella produktiviteten i hela
ekonomin vixer med i genomsnitt 1,0 procent per ar 2023—
2027, vilket 4r marginellt hégre in Konjunkturinstitutets bedém-
ning att den potentiella produktiviteten f6r hela ekonomin vixer
med i genomsnitt 0,9 procent i genomsnitt f6r samma tidspe-
riod.

OECD beriknar potentiell produktivitet genom att dividera
potentiell BNP med potentiell sysselsittning. Deras prognos fér
tillvixttakten for hela den svenska ekonomin dr 1,1 procent per
ar 2020-2030, vilket 4r nagon tiondel hégre in Konjunkturinsti-
tutets bedémning.

Konjunkturinstitutets beddmning att den potentiella produk-
tiviteten fOr hela den svenska ekonomin vixer med 1,3 procent
per ar pa lang sikt dr i stort sett i linje med bedémningar rérande
tillvixttakten f6r USA och Storbritannien. CBO (2023) menar
att den amerikanska produktivitetstillvixten blir 1,4 procent per
ar 1 genomsnitt f6r 2023-2033. Bedémningen f6r den brittiska
ekonomin 4r att den totala produktiviteten blir 1,3 procent per ar
1 genomsnitt 2024—2036 (Office for Budget Responsibility,
2020).

Sammantaget avviker inte Konjunkturinstitutets bedémning
mirkbart frin dessa andra beddmningar av andra aktorer.



Tabell 10 Bedomningar av produktivitetstillvaxten i Sverige
Genomsnittlig arlig procentuell utveckling for angiven period

Variabel Period Prognos
Konjunkturinstitutet, Potentiell produktivitet i
september 2024 hela ekonomin 2023-2027 0,9
Konjunkturinstitutet, Potentiell produktivitet i
september 2024 hela ekonomin 2027- 1,3
Konjunkturinstitutet,  potentiell produktivitet i
september 2024 hela ekonomin 2020-2030 1,0
Regeringen, Potentiell produktivitet i
hostbudgeten 2024 hela ekonomin 2023-2027 1,0
OECD, Potentiell BNP/potentiell
december 2023 sysselsatt 2020-2030 1,1

Kallor: Konjunkturinstitutet, Regeringen och OECD.

FAKTORER SOM KAN PAVERKA PRODUKTIVITETSTILLVAXT
PA SIKT: AI OCH GRON OMSTALLNING

I den allmidnna debatten ér det ofta ett stort fokus pa den tek-
nologiska utvecklingens roll f6r produktivitetstillvixten. Kom-
mande teknikskiften rér bland annat grén omstillning i Sverige
och artificiell intelligens (AlI).

Vad giller gron omstillning kan effekten bli bade positiv och
negativ pa produktiviteten. En del kapital kan beh&vas bytas ut
mot mer miljévinligt vilket kan leda till bdde hégre och ligre
produktivitet, beroende pd om omstillningen leder till att pro-
duktionen blir mer eller mindre kapitalintensiv samt pd vad det
kapital som investeras 1 grona teknologier annars hade anvints
till. Om omstillningen gar f6r fort sa att koldioxidintensivt kapi-
tal deprecieras innan den likvirdiga gréna teknologin édr helt pa
plats sa kommer kapitalstocken att sjunka. Detta skulle ha en ne-
gativ effekt pa produktiviteten (Parker, 2023). Investeringar i ny
teknologi kan dven tringa undan andra produktivitetshéjande in-
vesteringar. Parker (2023) visar dock att féretag som sldpper ut
mycket koldioxid Skar sina ”’gréna” patentansékningar efter in-
férande av miljépolicys utan att tringa ut andra innovationer. Sa
dven om produktivitetstillvixten initialt £az sjunka vid en grén
omstillning sa kan den stiga pa lingre sikt givet att innovationer
i den grona omstillningen sker (Parker, 2023).

Fossilfritt stal 4r ett exempel pa en gron omstillning som for-
vintas bedrivas i industriell skala forst kring ar 2026 (LKAB,
2024). Exemplet med gront stal pavisar svarigheterna att kvanti-
fiera effekten pa produktiviteten. A ena sidan kan teknikutveckl-
ing och dndrad produktionsstruktur ¢ka produktiviteten.1s A
andra sidan kan en férindrad produktionsprocess leda till mer
ineffektiv produktion med en hogre forbrukningsandel.t

Framsteg inom Al ir svirbeddmda, men férvintas samman-
taget ge produktivitetsvinster pa sikt (se grarutan ”Artificiell

18 produktivitetsvinster kan bade pdverka konsumentoverskottet och producents-
verskottet beroende p& hur produktpriset paverkas.

19 Se fordjupningen “Klimatférandringens och klimatpolitikens effekter pd arbets-
produktiviteten” frdn Konjunkturinstitutets Konjunkturlaget i oktober 2019.

Loénebildningsrapport 2024 28



intelligens (AI)”). Det finns dock argument f6r att produktivi-
tetsvinsten kan bli mindre i den korta sikten. Detta it ett gene-
rellt monster vid teknikskiften, ndmligen att produktivitetsvins-
terna i regel Gverskattas pa den korta sikten, men underskattas
pa ling sikt.20 En parallell kan goras till it-bubblan under andra
halvan av 1990-talet dér s kallade dotcom-bolag virderades
mycket hogt och foérvintades medféra stora produktivitetsvins-
ter. Tekniken var dock inte mogen och manga féretag gick dir-
for i konkurs. Med det sagt innebar det breda genomslaget f6r
internet och internet-handel ett enormt skifte vilket, sett Gver en
lingre tidshorisont, bidrog till hgre produktivitetstillvixt.

Artificiell intelligens (AI)

Det pagir omfattande forskning om artificiell intelligens
(AI) och kunskapslidget férindras snabbt. Tidigare teknik-
skiften har frimst handlat om att ersitta rutinmassiga och
repetitiva arbetsuppgifter med maskiner, datorer och robo-
tar. Al 4r annorlunda i och med att kreativa och mer avan-
cerade uppgifter kan utféras av Al. Vidare kan Al f6rvin-
tas forbattras Over tid, vilket gor att konsekvenserna blir
svara att Overblicka.

Al dr ett samlingsbegrepp for olika typer av teknologier.
Under de senaste tvd aren har generativ Al 1 form av trdnade
modeller lanserats. I praktiken 4r detta modeller som har
tranats pa tillgangliga data fOr att utféra en given uppgift.
Det finns en diskussion om mdjligheten att utveckla en si
kallad artificiell genere// intelligens (AGI). En AGI skulle
kunna innebdra ett mycket stérre teknikskifte 4n det varl-
den nu upplever med generativ Al. En AGI har méjlig-
heten att sjilv anpassa sig till nya uppgifter, definiera nya
problem och sjilvstindigt lira sig i likhet med en minniska.
Sadan teknologi existerar i dagslidget inte. Debatten om
Al och dess eventuella mycket stora paverkan pa ekonomin
och samhallet kretsar delvis kring hur snabbt en AGI kan
utvecklas. Beddmningarna varierar stort, men i regel antas
framtagandet av en AGI inte ske i nirtid och mycket stor
osikerhet rader 1 bedémningarna (se Korinek och Suh
(2024) £6r en diskussion).

Generativ Al har dock méjlighet att hoja arbetsproduk-
tiviteten 1 manga branscher hir och nu. IMF (2024) bed6-
mer att Al kan 6ka den globala produktivitetstillvixten
med 0,1-0,8 procentenheter per ar under de narmsta tio
aren. For Storbritannien, som inte 4r helt olikt Sverige nir
det kommer till digital infrastruktur och utbildningsniva,
bed6éms produktivitetstillvixten héjas med sa mycket som
0,9-1,5 procentenheter arligen under de nirmsta tio aren.
Det dr alltsa stora produktivitetsvinster som bedéms kunna
uppsta, men samtidigt dr intervallet rérande 6kningen i

20 Detta fenomen kallas féor Amaras lag och myntades av den amerikanska veten-
skapsmannen Roy Amara.
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produktivitetstillvixt brett. IMF (2024) menar att produkti-
vitetsvinsten inte enbart dr en nivaeffekt utan att den pa-
verkar tillvixttakten positivt 6ver tid. Omallokering och ut-
bildning av arbetskraften kan dock krivas for att Al ska
kunna brukas fullt ut.

Generativ Al férvintas paverka alla branscher, men
frimst bank-, teknologi- och halsobranscher (Chui m.fl.
2023; Stanford University 2023). Chui m.fl. (2023) menar
att Chat-GPT — vilket 4r en generativ Al modell — férvin-
tas 6ka arbetsproduktivitetstillvixten med 0,1-0,6 procent-
enheter arligen i den globala ekonomin fram till 2040. Stor-
leken pa effekten beror pa hur snabbt féretag tillskansar sig
den nya tekniken och i vilken hastighet arbetsmarknaden
anpassar sig.!

Ett flertal experimentella studier dir forskare har stude-
rat produktivitetsvinster till f6ljd av anvindandet av gene-
rativa Al-modeller har genomférts. Noy och Zhang (2023)
studerar effekten i ett experiment dir behandlingsgruppen
tar anvinda Chat-GPT {6r att slutféra skrivuppgifter me-
dan kontrollgruppen inte fir anvinda Chat-GPT. De finner
att behandlingsgruppens genomsnittliga produktivitet 6kar
pé sé vis att tiden att slutféra skrivuppgiften minskar med
40 procent och den bedémda kvaliteten ékar med 18 pro-
cent. Noy och Zhang (2023) finner vidare att testpersoner
med svag sprak- och skrivf6rméga gynnas mest av anvin-
dandet av Chat-GPT. Brynolfsson m.fl. (2023) visar att ge-
nerativ Al 6kar produktiviteten bland féretag som jobbar
med kundtjinst 6ver telefon, men effekten drivs av att de
med mindre erfarenhet 6kar sin produktivitet medan de
med mer erfarenhet inte paverkas nimnvirt. Att de med
simre formagor gynnas mer av att anvanda generativ
Al observeras dven 1 Peng m.fl. (2023) dir studiedeltagarna
fick till uppgift att programmera en http-server. Behand-
lingsgruppen fick tillgdng till GitHub Copilot, vilket 4t en
del av OpenAl-trinade generativa Al-modell, medan kon-
trollgruppen enbart fick tillging till internet. Peng m.fl.
(2023) fann att behandlingsgruppen slutférde arbetsuppgif-
ten 56 procent snabbare i jimf6relse med kontrollgruppen.
De med mindre programmeringserfarenhet och de som var
dldre gynnades mest av tillgdngen till GitHub Copilot.

Acemoglu (2024) menar i stillet att produktivitetsvins-
terna av Al troligtvis Overskattas 1 den allmidnna debatten
och simulerar en total effekt pa TFP pa 0,53—0,66 procent
pa tio ars sikt. Acemoglu (2024) argumenterar att fram-
gangen 1 generativ Al hittills har varit stor, men att detta
beror pd relativ enkel modelltrining med god tillgang till
traningsdata. Av det skilet kommer Al inte i framtiden le-
verera kontinuerliga och stora produktivitetsvinster. Detta
argument ar i linje med de som argumenterar att

21 Se Almerud m.fl. (2015) for en relaterad diskussion om ikt.
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avkastningen av Al dr avtagande eftersom mer och mer
data beh6vs for att forbittra de generativa AT modellerna.
Detta kriver vidare mer berdkningskraft. Kostnader for att
undvika att Al borjar ”hallucinera”,; det vill siga att AI-mo-
dellen ger pahittad och felaktig information, kan ocksa
uppsta till f6ljd av brist pd korrekta triningsdata. Acemoglu
(2024) betonar dven att generativ Al lir ha en negativ ef-
tekt pa overgripande produktivitet och ekonomisk tillvixt
givet att generativ Al dven kan anvindas f6r hackerrat-
tacker och spridande av desinformation.

Generativ Al kan leda till arbetsléshet och dirmed fo1-
delningseffekter om olika grupper drabbas pé olika sitt.
Fredriksson m.fl. (2023) visar att hogutbildade 4r mindre
motstandskraftiga f6r Al-tekniken jaimfért med lagutbil-
dade. Detta skiljer sig fran tidigare teknikskiften ddr hégut-
bildade har klarat sig bittre mot arbetsléshet. En férklaring
ir att Al-teknologi forvintas ersitta fler tjinstemannajobb
dn vid tidigare teknologiskiften. Al kan pé sikt minska ef-
terfragan pa kognitiv f6rmaga hos arbetstagarna eftersom
Al frimst ér ett verktyg f6r abstrakta processer och inte
praktiskt och socialt arbete. Detta dr i linje med de studier
som har visat att generativ Al frimst verkar gynna de med
svagare kunskaper och svagare generella f6rmagor. Edin
m.fl. (2022) har visat att avkastningen pa social f6rmaga har
Okat i jimforelse med kognitiv f6rmaga pa den svenska ar-
betsmarknaden. Denna utveckling skulle kunna accelerera
till £6ljd av Al-utvecklingen.2

Produktivitet efter pandemin

Pandemin har sannolikt haft bdde positiva och negativa besti-
ende effekter pa produktiviteten i Sverige. Till exempel har en
snabbare digitalisering och nya digitala arbetssitt bidragit positivt
till produktiviteten. Samtidigt har distansundervisningen i skolan
under pandemin troligtvis varit negativ f6r humankapitalutveckl-
ingen (arbetskraftens f6rmagor) och siledes t6r produktiviteten
pé lingre sikt. Nir det giller de langsiktiga effekterna av distans-
arbete pa innovationer i arbetslivet dr effekten oklar.

Rorande arbetskraftens formdgor sa bedrev grundskolan i
Sverige som regel undervisning pa plats medan undervisning pi
gymnasieskolan dgde rum pd distans under pandemin. Samtidigt
var forskolor mer restriktiva med nar barn fick delta i verksam-
heten. Hall m.fl. (2022) menar att distansundervisning samman-
taget troligtvis har haft en negativ effekt pa individers kognitiva
utveckling och att individer frin socioekonomiskt svaga grupper
har drabbats mest. Kognitiv f6rmaga ér pa individniva tillsam-
mans med social f6rmiga en viktig allmin f6rmaga enligt den

22 Se aven Deming (2017) for en diskussion om den 6kade betydelsen av sociala
formagor pd arbetsmarknaden.



nationalekonomiska litteraturen. Denna litteratur lyfter sirskilt
fram att utbildning i tidig alder 4r mer central f6r utveckling av
kognitiv och social f6rméga dn utbildning senare i livet (se
Cunha och Heckman 2007, 2010 £6r en diskussion), vilket gor
att Sverige troligtvis har klarat sig bittre i jimfdrelse med andra
linder i och med att grundskolan bedrev undervisning pa plats
under pandemin. Samtidigt visar Carlsson m.fl. (2015) med
svenska data att undervisningstid pa gymnasieniva ocksd har en
effekt pa kognitiv utveckling i samband med monstring f6r
svenska min. Det faktum att utbildning pd gymnasieniva bed-
revs pa distans kan dirfor ha haft en negativ effekt pa kognitiv
utveckling f6r de kohorter som gick i gymnasiet under pande-
min. Effekten pa produktiviteten f6r Sverige som helhet dr dock
svarbedomd eftersom dessa kohotrter d4nnu inte har hunnit eta-
blera sig fullt ut pa arbetsmarknaden. Pa lang sikt kan det dock
pd marginalen sidnka produktiviteten.

Gill och Nordstrom-Skans (2024) visar att Sverige var det
land i Europa som hade hégst andel arbetstagare som utférde
négot distansarbete frin hemmet under aren 2019-2022. Under
pandemin 6kade andelen som arbetade hemifran med 43 pro-
cent, vilket dr hégre dan EU-genomsnittet. Okningen under pan-
demin dr noterbar med tanke pé att Sverige hade mindre strikta
smittskyddsatgirder pad plats i jimforelse med andra linder (Gill
och Nordstrom-Skans, 2024). Det forefaller ocksa vara s att an-
delen som arbetar delvis frain hemmet inte faller tillbaka till ni-
van innan pandemin utan férindringen tycks vara delvis perma-
nent. Dock skiljer sig graden av hemarbete kraftigt 4t mellan
olika branscher (Gill och Nordstrém-Skans, 2024).

Nir det giller effekten av 6kad férekomst av distansarbete pa
produktiviteten dr kunskapslidget dn sa linge begrinsat. Det dr
centralt att man skiljer mellan individuellt uppskattad produktivi-
tet och faktisk produktivitet pd féretagsniva. Aksoy m.fl. (2022)
studerar arbetstagare i 27 linder inklusive Sverige och finner att
en stor majoritet av arbetstagarna anség att de blev mer produk-
tiva genom att arbeta pa distans och att de blev positivt 6verras-
kade 6ver hur mycket mer produktiva de blev. En mekanism kan
vara att hemarbete tilliter arbetstagare att fokusera pa kirnupp-
gifter som skapar féridlingsvirde samtidigt som de inte blir
storda av andra mer perifera sysslor.2

Samtidigt som det forefaller som att sjdlvskattad produktivi-
tet 6kade under pandemin sa svarar fler att hemarbete himmar
kreativitet och innovation (Myndigheten f6r arbetsmiljokunskap,
2022). Ett antal internationella studier pekar mot faktisk minskad
produktivitet vid arbete 1 hemmet, men som kompenseras ge-
nom fler arbetade timmar (se bland annat Felstead och

2 Kenta (2022) har exempelvis visat att hégskole- och universitetssektorn praglas
av allt fler hégutbildade administratérer 6ver tid. Dessa &gnar sig 3t strategiarbete,
kommunikation och kvalitetssakring snarare &n att stédja karnverksamheten. En
hypotes skulle kunna vara att hemarbete majliggér avskarmning frén dessa sido-
verksamheter.

Lonebildningsrapport 2024 32



Reuschke, 2021 £6r en studie pa Storbritannien).2+ Dock visar
forskning frin USA att nérhet till kollegor (jobba pa kontoret)
Okar langsiktigt humankapital pa bekostnad av produktion i ndr-
tid. Individer producerade alltsd mer netto nir de jobbade
hemma, men de lir sig inte nya férmagor (Emanuel m.fl 2023).25

Konjunkturinstitutet har pavisat positiva branschsamman-
sittningseffekter pd produktiviteten frin pandemin. Detta be-
rodde delvis pa att fastighetsbranschens andel av det totala f6r-
ddlingsvirdet steg under pandemin (se diagram 28). Fastighets-
branschen har pd grund av den hoga kapitalintensiteten en hogre
produktivitet jimfért med niringslivet som helhet (se diagram
29). Aven informations- och kommunikationstjinsternas andel
av forddlingsvirdet 6kade under pandemin (se diagram 28), vil-
ket delvis var en £6ljd av det tekniksprang som skedde under
dessa ar. Denna bransch har dven den haft en hogre produktivi-
tetstillvixt under 2020-2021 4r niringslivet som helhet (se dia-
gram 29). Under 2020-2021 var produktivitetsnivan i genom-
snitt 2 procent hogre jamfért med om branschsammansitt-
ningen hade varit oférindrad sedan pandemins utbrott.

Konjunkturinstitutet gbér beddmningen att dessa branschsam-
mansittningseffekter som uppstod 2020-2021 var temporira.
Informations- och kommunikationstjinsternas andel av det to-
tala foradlingsvirdet dr fortsatt hdgt, men det beror sannolikt
inte enbart pa pandemin i sig, utan pa andra strukturella faktorer
kopplade till hég internationell efterfrigan och goda produkt-
lonsforutsittningar i Sverige.

Sammantaget utgjorde pandemin en hindelse som tillfalligt
héjde produktivitetstillvixten i1 Sverige. Antalet arbetade timmar
sjonk till £6ljd av 6kad sjukfranvaro och pandemirestriktioner.
Pandemins langsiktiga effekt pa produktiviteten dr dock méngfa-
cetterad och svarbedémd.

Bilaga — Tillvaxtbokféring

I det hir avsnittet presenteras en tillvixtbokféring. Utgangs-
punkten dr den neoklassiska tillvixtmodellen dir produktivitets-
tillvixten delas upp i tre delar: ett bidrag frin 6kat kapital per ar-
betad timme, ett bidrag fran férbittrade férmdgor frin arbets-
kraften samt ett bidrag frin en restpost (TFP). I denna analys
tolkas TFP-restposten som teknologisk utveckling. Data fran
olika killor anvinds i analysen, dir vissa variabler enbart finns
tillgangliga fran 2007-2022. Dirfor begrinsas analysen till de
aren.

24 Studien visar att 6kad sjalvskattad produktivitet prediceras av fler arbetade tim-
mar i hemmet snarare &n pa priméararbetsplatsen. Minskad produktivitet hér sam-
man med brist p& uppgifter, sémre resurser i hemmet samt barn som kréver upp-
marksambhet.

5 Studien analyserar output av dataingenjérer som jobbar pd ett amerikanskt For-
tune-500 foretag.
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Diagram 28 Foradlingsvarde
Procent av naringslivet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 29 Produktivitet
Procentuell utveckling
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——Fastighetsférmedling och fastighetsverksamhet
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Kélla: SCB.



Kapitalférdjupning definieras som férdndringen i flédet av
kapitaltjinster som genereras av kapitalstocken per arbetad
timme. Kapitalférdjupningen avgérs av ndringslivets investe-
ringar i mer kapital samt av kapitalets forslitning. Mer kapitalfor-
djupning 6kar normalt produktionen f6r en given arbetsinsats
och niva pd det tekniska kunnandet vilket leder till att produkti-
viteten Okar. Flodet av kapitaltjinster kan approximeras med
nyttjandekostnaden f6r den totala stocken av fysiskt realkapital
och kapital genererat av forskning och utveckling (FoU-kapi-
tal).2o

For att berdkna bidraget frin férbattrade f6rmagor hos ar-
betskraften kvalitetsjusteras antalet arbetade timmar med hinsyn
till att olika delar av arbetskraften ér olika produktiva. Ett annat
sitt att uttrycka detta dr att olika delar av arbetskraften skapar
olika mycket féridlingsvirde per arbetad timme. Utbildningsniva
och relativa 16neskillnader hos personer i arbete anvinds f6r att
separera ut bidraget frin arbetskraftens férmagor. Detta ér ett
férenklat antagande. Férmégor handlar egentligen om generella
térmagor sdsom intelligens och social f6rméga samt sektorsspe-
cifikt kunnande, vilket har diskuterats tidigare i kapitlet.”

Tillvixt i TFP dr den del av produktivitetsférindringen som
inte kan férklaras av kapitalférdjupning och férbittringar i ar-
betskraftens férmagor. Hogre TFP innebir att samma mangd
och kvalitet av produktionsfaktorer (arbete och kapital) resulte-
rar i mer produktion.

Tabell 11 visar genomsnittlig tillvixttakt av produktivitet och
bidrag fran kapitalférdjupning, arbetskraftens férmagor och TFP
tor olika tidsperioder.

En 6vergripande slutsats ér att bidraget fran forbittrade f6r-
magor hos arbetskraften har bidragit lite f6r samtliga delperi-
oder. Av den anledningen ér det svért att férvinta sig att arbets-
kraftens férmagor i framtiden kommer att driva produktivitets-
utvecklingen. Storst har bidraget varit fran kapitalférdjupningen,
men bidraget var varierat mellan de olika tidsperioderna. Bidra-
get fran TFP har varit h6gt, med undantag f6r finanskrisen. Un-
der pandemiiren var bidraget fran TFP sirskilt f6rhojt, vilket
hinger samman med den i kapitlet tidigare diskuterade teknik-
spranget som dgde rum. Framtidiga teknologisk utveckling, ex-
empelvis inom Al paverkar TFP, vilket innebir att TFP-bidra-
get till produktivitetstillvixten f6rblir viktigt 4ven de kommande
aren.

26 Nyttjandekostnaden berédknas som den totala kostnaden for kapitalet och be-
stams av hur snabbt realkapitalet forslits, prisutvecklingen for realkapitalet, den
riskfria rantan och riskpremien. Ju snabbare forslitning, ju hdgre avkastning p8 al-
ternativa placeringar och ju svagare prisutveckling pd investeringsvaror, desto
hoégre blir nyttjandekostnaden.

27 Fgr att méata relativ produktivitet anvands relativ 16n, vilket &r ett vanligt matt i
litteraturen. Data p8 medianlon per utbildningsgrupp kommer fr&n FASIT. Data
finns tillganglig frn 2006 fram till 2022. Konjunkturinstitutet har klassat gruppen
som saknar utbildningsbeskrivning som den gruppen med l&gst utbildningsniva. Fér
dren 2008-2022 anvands STAR-urvalet, men fér 2006-2007 anvands HEK-urvalet
d3 aktuella variabler saknas i STAR-urvalet for de tidigaste &ren. Lon definieras
som total 16n dver ett &r for de som arbetar heltid delat med antalet m&nader som
det finns |6neuppgift for.
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Tabell 11 Bidrag till produktivitetstillviaxten i naringslivet

Bidrgg i procentenheter respektive procentuell férandring, genomsnitt

per ar
2007
2022
Kapitalférdjupning 0,4
Arbetskraftens kvalitet 0,1
TFP 0,4
Produktivitetstillvaxt 0,8

2007

-0

o
o
| o

5

1

3

1

2008

2009
1,7

0,1

2010

2019
0,2
0,1
1,3

1,5

2020

2021
1,1
0,1
2,1

3,3

2022
-0,4
0.1
-1,9

-2,2

Anm. Procent respektive procentuell forandring approximeras med 100 g@nger for-
andringen i logaritmerade varden, &ven for produktivitetstillvaxten. Detta gor att

produktivitetstillvéxten i tabell 4 skiljer sig marginellt frén andra tabeller. Kalen-

derkorrigerade vérden for arbetade timmar och féradlingsvardet har anvants i be-
rakningen. Eftersom tabellen visar procentuell férandring avser det forsta dret den
procentuella féréndringen mellan 2006 och 2007. Data rérande arbetskraftens for-
méagor kommer frén FASIT dér sista tillgéngliga ar ar 2022.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Vilken utveckling av
foradlingsvardepriset ar forenlig
med inflationsmalet pa lang sikt?

Utvecklingen av foradlingsvardepriset &r en av de viktigaste fak-
torerna att ta hansyn till vid I6nebildningen. Syftet med detta ka-
pitel ar att beskriva vilken 6kning i foradlingsvardepriset som ar
forenlig med att KPIF-inflationen uppgar till 2,0 procent, forut-
satt att vinstandelar i olika branscher forblir oféréandrade och att
de historiska skillnaderna i produktivitetstillviaxt mellan olika
branscher bestar. Konjunkturinstitutets berdkningar visar att en
okning av foradlingsvardepriset pad 1,9 procent per ar dr forenligt
med en KPIF-inflation p& 2,0 procent.

Inflationsmalet, det vill siga malet om 2 procents drlig 6kning i
KPIF, dr en central styrara for 16nebildningen. En ofta anvind
utgangspunkt for I6neutvecklingen pa lang sikt édr att l6nerna ska
utvecklas 1 samma takt som summan av produktivitetstillvixten i
niringslivet och konsumentprisinflationen. Teoretiskt sett dr det
dock bittre att utga ifran att I6nerna langsiktigt utvecklas i
samma takt som summan av produktivitetstillvixten i niringsli-
vet och féradlingsvirdeprisets utveckling. KPIF-inflationen ma-
ter den samlade prisutvecklingen f6r det som konsumenterna
koper, vilket inte 4r samma sak som de priser som fOretagen far
f6r det som de producerar. Prisutvecklingen f6r det som foreta-
gen skapar speglas i stillet av féradlingsvirdepriset.

Vad ir foradlingsvardepriset och varfor ar
det viktigt for 16nebildningen?

Foriadlingsvirdet i ett foretag dr virdet av det som produceras
minus virdet av insatsférbrukningen. Det ir det mervirde som
toretaget skapar och tillfér ekonomin (se férklaringsrutan ”For-
ddlingsvirde och foradlingsvirdepris™). Foradlingsvirdepriset
for ndringslivet dr ett samlat matt fOr priset pa foretagens totala
toriadlingsvirde. Nagot férenklat kan man jamstilla forddlings-
virdepriset med ett producentpris. Komplexiteten 1 begreppet
toradlingsvirde och forddlingsvirdepris beror pé att ett foretags
produktion ofta blir ett annat foretags insatsférbrukning 1 annan
produktion. Foridlingsvirdet avser enbart det mervirde som
aterstar nir denna insatsférbrukning har riknats bort.
Foradlingsvirdet fordelas mellan arbetstagare och kapitald-
gare. Den andel av foradlingsvirdet som tillfaller dessa grupper
brukar bendmnas arbetskostnadsandel respektive vinstandel.
Foradlingsvirdets utveckling i 16pande priser ges av hur bade
volymen och priset utvecklas. Foridlingsvirdepriset ér alltsa av
central betydelse for hur I6ner, arbetskostnader, arbetskostnads-
andelen och vinstandel utvecklas. Férddlingsvirdeprisets
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Fordadlingsvarde och foradlingsvar-
depris

Foradlingsvardepriset ar ett implicit prisindex for
foradlingsvardet. Utvecklingen i féradlingsvardepri-
set erhalls genom att man réknar av prisutveckl-
ingen for insatsprodukterna fran priset for den
sélda produkten. Ta som exempel ett bageri som
saljer brod. Om priset pd vetemjol stiger samtidigt
som brodpriset ligger still s& sjunker bageriets for-
adlingsvardepris.



utveckling visar hur mycket mer ersittning i form av 16n som f6-
retagen kan betala vid en oférindrad produktivitet och oférind-
rad arbetskostnadsandel och vinstandel. Arbetskostnadsandelen
forblir (approximativt) konstant om arbetskostnaden per timme
stiger 1 samma takt som summan av produktivitetstillvixten och
toradlingsvirdepriset (se hirledningen sist i bilagan till detta ka-
pitel).

Niringslivets foridlingsvirdepris utvecklas vanligen inte i
samma takt som konsumentpriserna (se diagram 30). En orsak dr
de skillnader i sammansittningen mellan vad som konsumeras
av hushallen i Sverige och vad som produceras i niringslivet.2s
Olika utveckling av import- och exportpriser (bytesférhéllandet)
kan ocksé ge upphov till skillnader i utvecklingen. Hushéllens
konsumtion bestar i jimférelsevis hdg grad av sidant som Skar
relativt snabbt 1 pris, till exempel bostadshyror, energi och tjins-
ter, medan niringslivets produktion i hégre grad bestir av varor
med relativt svag prisutveckling, till exempel investeringsvaror.
Foridlingsvirdeprisets utveckling beror dirfér delvis pa hur pro-
duktivitetstillvixten skiljer sig mellan olika branscher. Eftersom
produktivitetstillvixten tenderar att vara ligre i konsumentnira
branscher sd innebdr detta att féradlingsvirdepriset 1 niringslivet
normalt utvecklas svagare in konsumentpriserna. Konsument-
priserna paverkas dessutom av dndrade skatter och subventioner
och vidare av sadant som inte produceras i niringslivet, till ex-
empel kostnadsposten f6r egna hem och priser pé olika tjdnster
som tillhandahills av den offentliga sektorn.

Skillnaden mellan foradlingsvirdeprisets utveckling och
KPIF-inflationen var ganska stor under 1990-talet och forsta
halvan av 2000-talet (se diagram 31). Det hidnger till stor del thop
med att bytesférhallandet férsvagades under samma tid. Efter
aren kring finanskrisen 2008—-2009 har skillnaden varit betydligt
mindre (se diagram 32). Den framtida skillnaden i utvecklings-
takten kommer att bero pa hur bytesférhdllandet utvecklas,
eventuella skatteférindringar och hur produktivitetstillvixten i
olika branscher kommer att bli. Modellberdkningar kan anvindas
for att illustrera hur férindringar i produktivitetsutvecklingen i
olika branscher paverkar den lingsiktiga skillnaden i utveckling
mellan féridlingsvirdepriset och KPIF. Berdkningarna beskrivs
kortfattat nedan och mer utforligt i bilagan till detta kapitel.

Berikningar med en input-output-modell

Berikningarna av den langsiktiga foridlingsvardeprisutveckl-
ingen gbrs med hjilp av en input-output-baserad kostnadstrycks-
modell (se rutan "Modellbegrepp” 1 bilagan). I modellen dr det
arbetskostnader tillsammans med kapitalkostnader och kostna-
der f6r insatsforbrukning som bestimmer produktpriset (se

281 en helt sluten ekonomi som bara producerar en enda vara skulle det inte vara
ndgon skillnad mellan foradlingsvardepriset och konsumentpriset.
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Diagram 30 KPIF och
foradlingsvardepris i naringslivet
Procentuell férandring

12

——Foradlingsvérdepris

Anm. Varden for KPIF fore 1987 har lankats av
Konjunkturinstitutet.

Kéalla: SCB.

Diagram 31 Bytesforhdllande och
differens mellan foradlingsvardepriset
och KPIF

Procentenheter respektive procentuell férédndring
6 6

—Foradlingsvardeprisutveckling minus KPIF-inflation
—Bytesférhllande

Anm. Differensen avser foradlingsvardeprisets
o ; >

arliga procentuella utveckling minus KPIF-
inflationen. Historiska varden har lankats av
Konjunkturinstitutet.

Kéalla: SCB.

Diagram 32 KPIF och
foradlingsvardepris i naringslivet
Procentuell féréndring, 5-ars glidande
medelvarde

Kéalla: SCB.



marginalutan ”Kostnadsbestimda priset”).2 I modellen antas vi-
dare att konsumtionskorgen dr konstant och att ingen substitut-
ion sker.® Berdkningarna svarar pa frigan om hur snabbt f6rad-
lingsvirdepriserna i olika branscher kan 6ka, givet den radande
ekonomiska strukturen (branschernas relativa storlek, kostnads-
strukturen och konsumtionskorgen, med mera) och givet att
KPIF-inflationen ska vara 2,0 procent, i enlighet med Riksban-
kens inflationsmal. I berdkningarna antas att importerade varor
och tjanster har samma prisutveckling som motsvarande svensk-
producerade produkter. Vixelkursen antas i baskalkylen implicit
vara den mekanism som jamnar ut skillnader i prisutvecklingen
mellan Sverige och omvitrlden. En eventuellt svagare prisut-
veckling i omvirlden antas alltsi ge upphov till en férsvagning
av den svenska kronan och vice versa.3 Det innebir att import-
priserna omriknade till svenska kronor fir samma prisutveckling
som de inhemskt producerade varorna. Vixelkursen finns dock
inte med explicit i modellen.

Eftersom Sveriges exportkorg inte dr identisk med Sveriges
importkorg kan export- och importpriserna totalt sett Ska olika
snabbt, det vill sdga bytestérhallandet kan dndras, dven om pris-
utvecklingen for vatje enskild produkt ér likartad. Ett férandrat
bytesférhallande paverkar i sin tur féridlingsvirdeprisets ut-
veckling.

RESULTAT

Beridkningarna visar att en atlig 6kning av féradlingsvirdepriset i
niringslivet med 1,9 procent ir férenligt med inflationsmalet.
Skillnaden i utveckling mellan KPIF-inflationen och féradlings-
virdepriset dr alltsd liten. Att forddlingsvirdepriset 6kar aningen
lingsammare dn KPIF-inflationen beror delvis pa skillnader i
sammansittning mellan det som produceras och det som konsu-
meras i landet.®2 Produktivitetstillvixten har historiskt varit nigot
ligre i branscher vars produkter har férhillandevis hég vikt i
konsumtionskorgen. Den relativt laga produktivitetstillvixten in-
nebir att produktpriserna 1 dessa branscher 6kar relativt snabbt.
Det innebir i sin tur att foradlingsvirdepriset kommer att 6ka
ndgot langsammare 4n konsumentpriserna. Historiskt har

29 Antaganden kring prisutvecklingen p& produkter som inte produceras i Sverige
beskrivs i bilagan till detta kapitel.

30 Ekonomins storlek kan &ka eller minska, men férdelningen av volymen produkter
inom konsumtion, produktion, med mera antas vara oférandrad.

31 Eftersom véxelkursforandringar pdverkar alla importpriser ungefar lika mycket s&
maste det ocksd antas ndgot om hur produktivitetstillvéxten skiljer sig mellan
branscher i omvérlden. Branschvisa skillnader i produktivitetstillvaxt i omvérlden
antas implicit motsvara de skillnader som finns i Sverige. Om s3 inte vore fallet
skulle importpriserna p8 olika produkter kunna stiga mer eller mindre &n de
svenska produktpriserna. Om Sverige skulle ha hégre produktivitetstillvaxt an om-
varlden i produktionen av vissa varor, men ldgre produktivitetstillvaxt i produkt-
ionen av andra varor, sd skulle vaxelkursférandringar inte kunna utjgmna prisskill-
naderna mellan inhemsk produktion och import fér varje enskild vara.

32 Det finns dven andra anledningar till att féradlingsvardepriset utvecklas svagare
&n KPIF, exempelvis att KPIF inkluderar utvecklingen i bostadspriser via det s& kal-
Iadeokapitalstocksindexet. Bostadspriserna tenderar att stiga snabbare an 2 procent
per ar.
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Kostnadsbestamda priser

I Konjunkturinstitutets prismodell antas priserna
vara kostnadsbestdmda. Ta som exempel priset pa
brod. Stiger priset pa mjol leder det till att brodpri-
set ocksa hojs. I det fallet forandras inte forad-
lingsvérdepriset. Likasa hojs brodpriset om arbets-
kostnaden stiger. Men d& stiger &ven foradlingsvar-
depriset. I modellen antas att prishdjningen p§
brod blir exakt s8 stor att arbetskostnadsandelen
och vinstandelen forblir konstant. Det kréaver att
foradlingsvardepriset stiger procentuellt sett lika
mycket som arbetskostnaderna efter avdrag for
eventuell produktivitetstillvaxt. I kronor réknat ar
prishéjningen déaremot storre an 6kningen i arbets-
kostnaderna, eftersom arbetskostnaderna bara ut-
gor en del av foradlingsvardet.



skillnaden mellan fériddlingsvirdeprisets utveckling och KPIF-
inflationen varit lite stérre (se diagram 30 och tabell 12).

Resultaten dr osikra av flera skil. Alla modeller 4r en approx-
imation av verkligheten. Framfor allt sd dr resultaten beroende
av de antaganden som gors i modellen betriffande bland annat
avsaknaden av substitution, produktivitetstillvixten i olika
branscher och prisutvecklingen f6r importerade varor och tjins-
ter (se forklaringsrutan ”En statisk kalkyl fér prisutvecklingen i
konjunkturell balans” i marginalen). Resultaten kan ocksa paver-
kas av hur branscher aggregeras i modellen, och osdkerhet i det
underliggande datamaterialet fran nationalrikenskaperna. Det
finns ocksa skillnader mellan hur inflationen mats i verkligheten
jamfort med hur den berdknas i modellen.

Tabell 12 Modellresultat, baskalkyl
Procentuell férandring

Utveckling i Genomsnitt Genomsnitt
baskalkyl 2000-2019 2000-2023

Foradlingsvardepris
naringsliv 1,9 1,3 1,8
KPIF-inflation 2,0 1,6 2,0
Differens -0,1 -0,3 -0,3

Anm. Aritmetiska medelvarden.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Sambandet mellan arbetskostnader, produktivitet och for-

adlingsvardepris

Arbetskostnadsandelen f6rblir approximativt oférindrad om ut-
vecklingen 1 arbetskostnaden per timme (g4x7) 4t lika med pro-
duktivitetstillvixten (gpg) plus foridlingsvirdeprisets (gpyp) ut-
veckling

gakr = 9gpr + 9Grvp

Se bilagan till detta kapitel 61 en hirledning av denna ekvation.3

I en f6renklad sluten ekonomi som bara producerar en vara ir
foradlingsvirdeprisets utveckling identisk med inflationen
(9kpir)- I sadana fall giller ekvationen

9akr = 9pr + IkriF

I en mer realistisk ekonomi kan férddlingsvirdepriset och kon-
sumentpriserna utvecklas olika. Konjunkturinstitutets antagande
tor den langsiktiga produktiviteten dr en tillvaxt pa 1,6 procent
per ar. Om man utgdr ifrdn en Skning i foradlingsvirdepriset pa

33 Detta &r en approximation, se harledningen i bilagan till detta kapitel fér den ex-
akta formeln.
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En statisk kalkyl for prisutveckling
i konjunkturell balans

Baskalkylen avser inte ndgon sérskild prognostice-
rad tidsperiod. Berdkningen ar inte menad att
spegla den faktiskt forvéntade utvecklingen i nar-
tid. Den speglar i stéllet en hypotetisk ospecifice-
rad tidsperiod nér ekonomin befinner sig i konjunk-
turell balans och produktivitetstillvaxten och prisut-
vecklingen i omvérlden fdljer vad som antagits i
modellen. Modellen fungerar s att ekonomins
struktur kan ses som oférandrad 6ver tid.



1,9 procent ger detta alltsd en Skning i arbetskostnaden per
timme pd 3,5 procent per ar pa ling sikt.

Kalkyler med alternativa antaganden

ANNORLUNDA PRODUKTIVITETSUTVECKLING

For att illustrera hur produktivitetsantaganden paverkar berik-
ningen visas hir alternativa kalkyler med annan antagen produk-
tivitetstillvixt i ndringslivets branscher. Fyra alternativkalkyler
med hogre respektive ldgre produktivitetstillvaxt visas. I alterna-
tivkalkylerna antas produktivitetstillvixten bli 1,0 procent hégre
respektive ligre i industrin respektive tjinstebranscherna.3* Samt-
liga paverkade branschers antagna produktivitet justeras upp el-
ler ned lika mycket. Ovriga antaganden i dessa alternativkalky-
ler dr desamma som i baskalkylen. Berdkningarna visar att skill-
nader i produktivitetstillvixten mellan industri- och tjanstebran-
scherna inte betyder sirskilt mycket f6r foradlingsvirdeprisets
utveckling relativt KPIF-inflationen (se tabell 13).

ANNORLUNDA PRISUTVECKLING PA RAVAROR OCH ENERGI

Prisutvecklingen pd ridvaror och energi ir volatila och betyder
mycket f6r forddlingsvirdepriset. For att illustrera hur kénsliga
resultaten dr f&r antaganden om prisutvecklingen pa ravaror och
energi sd redovisas dven en alternativ kalkyl med en annan pris-
utveckling 4n i baskalkylen. Priserna pé riolja och andra energi-
mineraler samt el antas i alternativkalkylerna stiga med 3 procen-
tenheter mer respektive mindre per ar jimfort med baskalkylen.
Notera att detta ocksd innebir att arbetskostnadsandelen i be-
rérda branscher paverkas och inte lingre forblir konstant.’ I
baskalkylen stiger priset pa rdolja med 2,9 procent per ar, och
producentpriset pa el med 2,5 procent per ér (rdoljepriset antas
stiga 1 samma takt som priset pa gruvprodukter, se tabell 15 1 bi-
lagan). I den alternativa kalkylen med hégre priser dr prisék-
ningen saledes 5,9 respektive 5,5 procent per ar. Samtliga Gvriga
antaganden dr desamma som 1 baskalkylen. Med en hégre prisut-
veckling pa energi blir foradlingsvirdeprisutvecklingen som ér
torenlig med inflationsmalet 0,1 procentenheter ligre jamfort
med baskalkylen.3” Eftersom energiprodukterna framfér allt av-
ser drivmedel och el s har prisutvecklingen pa importerad raolja
en stor paverkan pa konsumentpriserna i Sverige. Den

34 produktivitetstillvéxten i industrin i baskalkylen &r 2,1 procent och i tjénstebran-
scherna 0,9 procent.

35 Justeringen gérs additivt. Exempelvis blir produktivitetstillvéxten i alternativkal-
kylerna 2,0 respektive 0,0 procent i en bransch vars produktivitetstillvéxt i baskal-
kylen ar 1,0 procent.

36 Eftersom Sverige inte har ndgon egen produktion av energimineraler s &r det
bara arbetskostnadsandelen inom elproduktion som berdrs.

37 skillnaden mellan de icke-avrundade talen &r 0,1 procentenheter.
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prisdkning som uppstar di importpriserna stiger mer maste ba-
lanseras med ligre inhemsk prisutveckling for att inflationsmaélet
forttarande ska nas. Dirfor innebdr hégre energipriser generellt
att foradlingsvirdepriset far en ligre utveckling jamfért med bas-
kalkylen, och vice versa (se tabell 13).

Tabell 13 Modellresultat alternativkalkyler
Arlig procentuell férandring, avser naringslivet

Fordadlingsvardepris

Baskalkyl 1,9
Hogre produktivitet i industrin 1,8
Hogre produktivitet i tjdnstebranscherna 1,9
Lagre produktivitet i industrin 1,9
Lagre produktivitet i tjanstebranscherna 1,8
Hdgre energipriser 1,7
Lagre energipriser 2,0

Anm. Industrin avser branscher med SNI-koder B och C. Tjédnstebranscher avser
branscherna G till T.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Jamtoérelse med tidigare berdkningar

Berikningar av foridlingsvirdeprisets langsiktiga utveckling £61-
enlig med inflationsmélet har redovisats 1 Lénebildningsrappor-
ten ett flertal ginger. Vilka antaganden som har gjorts och vilka
branscher som har analyserats har varierat 6ver tid, vilket har pa-
verkat resultaten. Sedan 2011 dd denna typ av berdkning férst
gjordes har antagandet om den langsiktiga produktivitetstillvix-
ten sinkts, medan den beriknade lingsiktiga utvecklingen av for-
ddlingsvirdepriset férenlig med inflationsmélet har 6kat. I Lone-
bildningsrapporten 2011 redovisades ett huvudscenario dir fo1-
ddlingsvirdepriset steg med 1,3 procent per ar (se tabell 14).
Denna siffra avsdg dock inte hela niringslivet; ett antal ravaru-
och energirelaterade branscher antogs ha en exogen prisutveckl-
ing och ingick inte i berdkningen av totalsiffran £6r foradlings-
virdepriset. Dirfor dr resultaten fran 2011 inte helt jimférbara
med resultaten i detta kapitel. I Lonebildningsrapporten 2011
antogs ocksa att den reala vixelkursen skulle fOrstirkas och att
bytesférhillandet skulle f6rbittras. Det antagandet, som inte
gors 1 de aktuella beridkningarna, bidrog med 0,2 procentenheter
till foradlingsvirdeprisets utveckling. Om man riknar bort bidra-
get fran forstirkningen av den reala vixelkursen sa berdknades
alltsd forddlingsvirdeprisets utveckling bli 1,1 procent. I Léne-
bildningsrapporten 2015 med avseende pa det som dir kallades
”pa lang sikt” beriknades foradlingsvirdepriset stiga med

1,4 procent utan forstirkning av den reala vixelkursen. Aven i
den rapporten exkluderades vissa rdvaruproducerande
branscher. I Lonebildningsrapporten 2019 beriknades
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toradlingsvirdepristkningen till 1,8 procent i niringslivet exklu-
sive smi- och fritidshus i det som da kallades f6r baskalkyl. Med
andra ord en aningen ligre utveckling jimfért med den som be-
riknats till detta kapitel.

Tabell 14 Berdkning av 1adngsiktig
foradlingsvardeprisutveckling

Procentuell férandring

Utveckling i

Publikation Benamning av kalkyl foradlingsvardepriset
Huvudscenario 2015-2020 med

LBR 2011 real vaxelkursforstarkning 1,3
Huvudscenario 2015-2020 utan

LBR 2011 real vaxelkursforstérkning 1,1

LBR 2015 L&ng sikt 1,4

LBR 2019 Baskalkyl 1,8

LBR 2024 Baskalkyl 1,9

Anm. Utvecklingstalen fore 2024 avser inte hela naringslivet och &r darfor inte helt
jémforbara.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Prognos och scenario for

toridlingsvardeprisets utveckling 2024—2027

Konjunkturinstitutets senaste prognos publicerades i Konjunk-
turldget september 2024. Prognosen £6r de nirmast kommande
aren beaktar de konjunkturella faktorer som paverkar féridlings-
virdeprisets utveckling, till exempel exportprisutvecklingen. I
prognosen stiger foradlingsvirdepriset i naringslivet med

2,6 procent 2024 och 1,0 procent 2025 (se diagram 33). Den
svaga utvecklingen 2025 beror pa ett ligre kostnadstryck i fore-
tagen och en svag utveckling i export- och investeringspriserna
(se diagram 34). Den liga 6kningen 2025 ska ses i ljuset av de
stora uppgangarna i priserna 2022 och 2023. Exportpriserna
sjunker 2025 delvis eftersom vixelkursen stirks nagot och som
ett resultat av en svag omvitldsefterfragan. Skillnaden mellan
foradlingsvirdeprisets utveckling och KPIF-inflationen ér

—0,4 procentenheter 2025 trots att bytesforhallandet knappt f6r-
dndras (se diagram 35). Att f6radlingsvirdepriset utvecklas ling-
sammare 4n konsumentpriserna 2025 beror till stor del pa att
priserna pa investeringsvaror sjunker. Féretag som siljer investe-
ringsvaror méter en svagare prisutveckling 2025 dn de som siljer
till konsument., vilket dimpar foéridlingsvirdeprisets utveckling.
Konjunkturinstitutets medelfristiga scenarier (da konjunkturella
effekter antas klinga av) utgar i stor utstrackning fran modellre-
sultat motsvarande de som redovisats 1 detta kapitel. I det medel-
fristiga scenariot for ar 2026 stiger férddlingsvirdepriset med

1,6 procent, vilket dr nidgot mindre d4n KPIF-inflationen som ér
1,8 procent samma ar. 2027 stiger KPIF-inflationen till 2,0 pro-
cent och foradlingsvirdepriset 6kar med 1,8 procent.
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Diagram 33 KPIF och
foradlingsvardepris i naringslivet
Procentuell férandring

10 10

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
—KPIF ——Foréadlingsvardepris

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Investerings- och
exportdeflator

Procentuell férandring

20 20

15 A

10

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

—Investeringsdeflator ~——Exportdeflator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 Bytesforhadllande och
differens mellan foradlingsvardepris
och KPIF

Procentenheter respektive procentuell férédndring

1,0 1,0
0,5 1 ro,5
0,0 r 0,0
-0,5 r-0,5
1,0 1 r-1,0
1,5 1 r-1,5
2,0 r-2,0
-2,5 1 r-2,5
-3,0 —————t — -3,0

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
—Foradlingsvardeprisutveckling minus KPIF
—Bytesférhéllande

Anm. Differensen avser foradlingsvardeprisets
procentuella utveckling minus KPIF-inflationen.

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Bilaga — Antaganden och detaljerade resultat
1 input-outputmodellen

Redovisning av antaganden

I detta avsnitt ges en utférlig redovisning av de antaganden som
ligger till grund f6r modellberikningen i baskalkylen, bade vad
giller generella principer och de faktiska utvecklingstal f6r vari-
abler som ingir i modellen.

KOSTNADSBESTAMDA PRISER I NASTAN ALLA BRANSCHER

Beridkningarna gors f6r ungefir 40 branscher och produktgrup-
pert, varav samtliga inhemskt producerade produkter antas ha
kostnadsbestimda priser.3® Att priser dr kostnadsbestimda inne-
bir tillsammans med antagandet om konstanta arbetskostnads-
andelar att arbetskostnadsutvecklingen med avdrag f6r produkti-
vitetstillvixten tillsammans med kostnadsutvecklingen f6r insats-
torbrukningen avgor produktpriset. Arbetskostnadsandelen i
branscher med kostnadsbestimda priser antas f6rbli oférindrad
oavsett hur arbetskostnaden utvecklas. Antagandet innebir att
det sd kallade férddlingsvirdepriset stiger 1 samma takt som en-
hetsarbetskostnaden. Om bade enhetsarbetskostnaden och pri-
serna pa produkter i insatsférbrukningen 6kar med 1 procent s
stiger 4ven produktpriset (exklusive skatter och subventioner)
med 1 procent. Insatsférbrukningens struktur paverkar berdk-
ningen eftersom olika branscher férbrukar andra branschers
produkter. Exempelvis ger en prisuppgang pa rdolja hégre priser
pé drivmedel, som ger hégre transportkostnader, som i sin tur
ger hogre priser pa flertalet varor och tjdnster. Det dr alltsa inte
enbart utveckling i enhetsarbetskostnaden i den egna branschen
som avgor produktpriset. Insatsférbrukningen i volymer antas
vara konstant per producerad enhet och hills oférindrad i be-
rikningen. Férbrukningskoefficienterna baseras pd data fran Sta-
tistikmyndigheten SCB (fér nirvarande frin ar 2022). Aven kon-
sumtionskorgens sammansittning antas vara konstant. I verklig-
heten paverkas KPIF-inflationen av férindringar i konsumtions-
korgen. Det innebir att modellen troligtvis nagot underskattar
vilket kostnadstryck som krivs f6r att KPIF-inflationen ska bli
2 procent.®

Priset pa importerade varor och tjinster som aven produce-
ras 1 Sverige antas f6lja det svenska priset. Fér det som inte pro-
duceras i Sverige antas priserna i stillet bestimmas pa virlds-
marknaden. Antaganden om prisutvecklingen f6r dessa

38 Till skillnad frén tidigare berakningar som redovisats exempelvis 2011 och 2015
s& antas samtliga priser pd inhemskt producerade varor vara kostnadsbestamda,
&ven de s8 kallade jordrantebranscherna, som i hég grad &r beroende av produkt-
ionsfaktorn land i produktionen.

39 Se SCB (2024) och SCB (2022) fér en beskrivning av effekterna av férandringar i
konsumtionskorgens sammanséattning pd inflationen de senaste &ren.
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Modellbegrepp
Input-output baserad prismodell

Input-output modeller beaktar att olika
branscher anvénder andra branschers produk-
ter som insatsvaror. P8 det viset blir alla pro-
duktpriser i ekonomin inbérdes beroende av
varandra. Produktionsteknologin antas vanligt-
vis vara av Leontieftyp, vilket innebar att
samma proportioner av insatsvaror, kapital
och arbete anvands i produktionen av en pro-
dukt, oavsett prisldage. Med andra ord kan f6-
retagen inte substituera mellan arbete, kapital
och insatsvaror om relationen mellan Iéner,
kapitalkostnader och insatsvarupriser forand-
ras.

Exogena variabler

Exogena variablers varde ar forutbestamda
och pdverkas inte av ndgon annan variabel i
systemet som analyseras. Produktivitetstillvax-
ten &r ett exempel pa en exogen variabel i be-
rakningen.

Kostnadsbestamda priser

Att produktionskostnaderna bestammer priset
pa en produkt. Efterfrdgan har alltsa ingen be-
tydelse for prisutvecklingen.

Enhetsarbetskostnad

Enhetsarbetskostnaden méter arbetskostnaden
per producerad foradlingsvéardeenhet. Om ar-
betskostnaden per arbetad timme stiger lika
snabbt som arbetsproduktiviteten s &r en-
hetsarbetskostnaden oférandrad. Om produkti-
viteten ar oférandrad, men arbetskostnaden
per arbetad timme stiger med 10 procent s
stiger aven enhetsarbetskostnaden med 10
procent.
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importerade produkter anges i tabell 15. Priset pa energiminera-
ler (rdolja, kol, med mera) antas f6lja det modellberiknade priset
pa gruvprodukter, och priset pa konsumtion utomlands (vilket i
modellberikningen dversitts till utrikesresor i KPI) antas folja
det modellberiknade priset pd hotell och restaurangtjinster.

Tabell 15 Produktgrupper med exogent antagen
prisutveckling

Motsvarande branschkod inom parentes. Arlig procentuell utveckling.
Exklusive skatter och subventioner

Genomsnittlig

Prisutveckling i utveckling
Antagande baskalkyl 2000-2019
Energimineraler
(fossilt kol,
rgolja. BO5, Féljer priset pa
B06) gruvprodukter 2,9 7,2
Konsumtion
utomlands Foljer priset p&
(inte en hotell och
bransch) restaurangtjanster 2,8 2,6

Anm. Historiska genomsnitt avser geometriskt medelvarde for importdeflatorerna i
nationalrakenskaperna for perioden fran 1999 till 2019.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Prisutvecklingen for tjanster inom offentlig férvaltning (SPIN-
kod O) fdljer den berdknade 6kningen i arbetskostnaden per
timme i modellen. Priserna pé offentligt tillhandahallna tjanster
som dven produceras i niringslivet i viss utstrickning (utbild-
ning, vard, med mera) antas folja priserna pd motsvarande tjdnst
producerad i niringslivet. Ut6ver dessa produkter gbrs dven an-
taganden och berikningar av prisutvecklingen f6r ndgra sirskilda
poster i KPIF-indexet som inte beror pd kostnadsutvecklingen 1
landet. Det r6r framfor allt fastighetsskatten och kapitalstocksin-
dexets utveckling (se tabell 16 och férklaringsrutan ”Kapital-
stocksindex i KPIF i marginalen”).# Fastighetsskatten antas f6lja
arbetskostnadsutvecklingen pa ling sikt. Anledningen ar att taket
1 fastighetsskatten indexeras med inkomstindex, som speglar 16-
nedkningstakten. Kapitalstocksindex antas f6lja priset pé fastig-
hetsférvaltning som dr den mest nirliggande produkten i mo-
dellen.

40 For en beskrivning av kapitalstocksindex i KPIF, se SCB (2024b).

Lonebildningsrapport 2024 44

Kapitalstocksindex i KPIF

Konsumentpriset med fast bostadsranta inklude-
rar en komponent som benamns kapitalstocksin-
dex. Kapitalstocksindex avser att spegla prisut-
vecklingen fér hushdllens kapital bundet i bosté-
der, narmare bestamt hur hushallens genom-
snittliga historiska anskaffningspris fér bostader
utvecklas éver tid. Kapitalstockens prisutveckling
maéts approximativt som ett 18ngt glidande me-
delvarde av den historiska prisutvecklingen pa
bostader. En nedgéng i bostadspriserna under ett
enskilt r ger darfor ett I8ngsamt och gradvist
genomslag pa utvecklingen av kapitalstocksindex
i konsumentprisindex.

Med tillgang till historiska priser gar det att gora
relativt traffsakra prognoser pa utvecklingen i ka-
pitalstocksindex pa medelldng sikt.

Vikt for kapitalstocksindex

Kapitalstocksindex har samma vikt i KPIF som
ranteutgifterna har i KPI. Vikten &r approximativt
lika med ranteutgifterna samt en berdknad finan-
sieringskostnad for eget kapital bundet i bosta-
derna, som andel av den totala konsumtionen i
I6pande priser. Kapitalstocksindexets vikt ar
alltsd starkt beroende av ranteldget. Om Kon-
junkturinstitutets ranteprognos realiseras kom-
mer kapitalstockindexets vikt i KPIF att stiga frén
dagens 3,8 procent till dver 6 procent. Det ar
fortfarande lagre an vad vikten var under 1990-
talet. Ju hogre vikt kapitalstocksindex har, desto
hogre blir inflationen s& lange det glidande me-
delvardet av historiska bostadspriser stiger
snabbare dn 6vriga konsumentpriser.



Tabell 16 Antaganden om bostadsrelaterade poster i KPI i
baskalkylen

/&rlig procentuell utveckling respektive procent.

Antagen

Utveckling i vikt i

Post i KP1 Antagande baskalkylen KPI/KPIF
Foljer

Fastighetsskatt arbetskostnaden 3,4 0,7
Féljer priset pd

Kapitalstocksindex fastighetsférvaltning 2,8 6,0

Anm. Kapitalstocksindex ar en del av konsumentprisindex som &r avsedd att spegla
hushéllens genomsnittliga anskaffningspris for sina bostéder.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SAMMA TILLVAXT I ARBETSKOSTNAD PER TIMME I ALLA
BRANSCHER

Ett viktigt antagande ér att Okningstakten i arbetskostnaden per
arbetad timme antas vara densamma i alla branscher. Det inne-
bir att det bara 4r skillnader i produktivitet och i prisutveckl-
ingen for insatsprodukter som styr produktpriset. Diremot sa
kan nivan pd arbetskostnaderna per timme skilja sig mellan
branscher. Relativa nivaskillnader i arbetskostnaden per timme
mellan branscher antas alltsd bestd. Eventuell variation i arbets-
kostnaden per timme pd grund av férindring i efterfrdgan pa ar-
betskraft i olika branscher fangas inte i modellen.

BETYDELSEN AV KONSTANTA ARBETSKOSTNADSANDELAR

Ett annat centralt antagande dr att arbetskostnadsandelen, och
dirmed 4ven vinstandelen, dr konstanta ver tid 1 vatje bransch.
I berikningarna betyder det att vinstandelen i varje bransch an-
tas ligga kvar pa den niva som gillde i baséret, 2022. Nivan pa
arbetskostnadsandelen skiljer sig at mellan branscher men anta-
gandet innebdr att inkomstférdelningen mellan arbetstagare och
kapitaldgare inom respektive bransch dr konstant. Det ir ett vik-
tigt antagande och det innebdr att férddlingsvirdepriset 6kar lika
snabbt som enhetsarbetskostnaden i varje bransch.

PRODUKTIVITETSANTAGANDEN

For samtliga branscher antas produktivitetstillvixten bli den-
samma som genomsnittet for perioden 1980 till 2023. En viss
osidkerhet kring den historiska utvecklingen foreligger. Konjunk-
turinstitutet har linkat samman tidigare publicerade data 6t pe-
rioden 19801992 med aktuella data for aren 1993-2023. Tabell
17 och tabell 18 visar den antagna produktivitetstillvixten. En
sammanvigning av tillvixttalen f6r branscherna ger en total pro-
duktivitetsutveckling pa 1,6 procent per ar f6r niringslivet. Det
ar samma aggregerade utveckling som Konjunkturinstitutet anta-
git for niringslivets potentiella produktivitetsutveckling fran ar
2027 i det senaste medelfristiga scenariot som presenterades i
Konjunkturliget september 2024 (se dven diagram 36 och kapitlet
”Produktivitetsutvecklingen i Sverige”).
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Diagram 36 Produktivitetstillvaxt
naringslivet

Procentuell féréndring

6,0

b-1,5

—Faktisk (kalenderkorrigerad)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

——Potentiell



SKATTER OCH SUBVENTIONER PAVERKAR RESULTATEN

Hur punktskatter och subventioner férindras paverkar resulta-
ten, eftersom héjda produktskatter leder till en hégre konsu-
mentprisutveckling till en given prisutveckling i producentled.

I berdkningen antas att punktskatterna pa samtliga varor stiger
med 2 procent drligen, i linje med inflationsmalet. Subvention-
erna antas diremot stiga eller falla i motsvarande grad som pro-
duktpriset i fraga. Det innebir en oférindrad subventionsgrad.
Om till exempel produktpriset exklusive subvention pa kollek-
tivtrafik 6kar med 10 procent antas att dven subventionen stiger
med 10 procent sa att ocksda konsumentpriset 6kar med 10 pro-
cent (se forklaringsrutan ”Produktpris och konsumentpris” i
marginalen).

SAMMA PRISUTVECKLING FOR IMPORTPRISER SOM
INHEMSKA PRISER I BASKALKYLEN

Prisutvecklingen pa importerade produkter antas vara desamma

som pd motsvarande inhemskt producerade produkter. Antagan-

det motiveras av att berdkningarna avser att visa pa langsiktiga

samband. P4 lang sikt dr det rimligt att anta att inhemska och ut-

lindska priser for likartade produkter har en snarlik prisutveckl-
ing uttryckt i gemensam valuta.

Lénebildningsrapport 2024

Produktpris och konsumentpris

Produktpriset, ibland kallat producentpris, ar
det pris producenten erhaller for sin vara eller
tjdnst. Konsumentpriset ar det pris konsumen-
ten betalar. Konsumentpriset &r lika med pro-
duktpriset med tillagg for handelns paslag,
eventuell punktskatt och moms, minus eventu-
ell produktsubvention. Exempel pa subvent-
ioner ar miljobilspremier for fordon eller tand-
vardsbidrag.

Produktpriset kan berdknas inklusive eller ex-
klusive handelns p8slag (handelsmarginalen).
Foér exempelvis kldader och skor kan handels-
marginalen utgdéra en ganska stor andel av
konsumentpriset. I modellberékningen &r det
handelns kostnadsutveckling som styr han-
delsmarginalens utveckling. Eftersom handeln
har en relativt hég produktivitetstillvaxt i mo-
dellberdkningarna innebar det att konsument-
priset for manga produkter dkar Idngsammare
an produktpriset for motsvarande produkter.
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Tabell 17 Produktivitetstillvaxt for varor i baskalkyl
/&rlig procentuell utveckling

SNI-kod Bransch Baskalkyl
AO01 Jordbruk 2,1
A02 Skogsbruk 1,2
A03 Fiske -1,7
B07-09 Gruvor -0,7
C10 Livsmedel* 0,9
C11 Drycker?! 0,9
C12 Tobak! 0,9
C13-15 Klader och textilier 2,3
C16_18 Papper och tra 1,8
C19 Petroleumraffinering? 3,7
C20-21 Kemi och ldkemedel? 3,7
C22 Gummi och plastvaror 0,8
C23 Icke-metalliska mineraliska 1,8
produkter
Cc24 Stal- och metaller 0,2
C25 Bearbetade metallvaror 1,5
C26-27 Elektronik och elapparater 7,7
C28 Maskiner 2,7
C29-30 Transportmedel 3,8
C31-33 Mébler, leksaker och annan 1,7
tillverkning
D351 Elproduktion och distribution3 0,4
D352-353 Gas, fjarrvéarme och fjarrkyla3 0,4
E36-39 Vatten, avlopp, sanitet, atervinning -0,2
F Byggtjanster 0,6

Anm. Produktivitetsutvecklingen i baskalkylen har beréknats som det historiska
geometriska genomsnittet fran ar 1980 till 2023. Data fore 1993 har lankats av
Konjunkturinstitutet. ! Produktivitetstillvéxten for hela C10-12 har anvants for del-
branscherna, for vilka data saknas. 2 Produktivitetstillvaxten fér hela C19-21 har
anvénts fér delbranscherna, for vilka data saknas. 3 Produktivitetstillvidxten fér hela
D35 har anvants for delbranscherna, for vilka data saknas.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 18 Produktivitetstillvaxt for tjanster i baskalkyl
/&rlig procentuell utveckling

SNI-kod
G
H491-492
H493
H494-495

H50
H51
H52-53

L68B
M, N
P, Q
R,S,T

Anm. Produktivitetsutvecklingen i baskalkylen har beréknats som det historiska
geometriska genomsnittet fran ar 1980 till 2023. Data fore 1993 har lankats av
Konjunkturinstitutet. ! Produktivitetstillvéxten for hela H49-53 har anvants for del-

Bransch

Handel

Jarnvéagstransport!
Landtransport passagerartrafik®

Godstransport pa vag och transport
i rorsystem?

Sjétransport!
Lufttransport!

Magasinering, stodtjanster till
transport, post och
kurirverksamhet?!

Hotell och restaurangtjanster

Informations- och
kommunikationstjanster

Finans- och forsakring
Fastighetstjanster
Féretagstjanster
Vard- och utbildning

Kultur, néje, fritid och annan
serviceverksamhet

branscherna, for vilka data saknas.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Redovisning av detaljerade modellresultat i

baskalkylen

I detta avsnitt ges en utforlig redovisning av resultaten i baskal-
kylen. Utéver de summerade resultat som redovisats ovan sa ger
modellberikningarna en mingd resultat avseende prisutveckl-
ingen i ekonomin. Dessa modellresultat kan vara intressanta i sin
egen ritt och som ett undetlag f6r att se hur resultaten totalt sett

hinger samman.

Tabell 19 visar prisutvecklingen f6r olika delaggregat inom
KPI. Varupriserna stiger mindre 4n 6vriga priser eftersom pro-

Antagande
2,4
1,0
1,0

1,0
1,0
1,0

1,0
-0,5

3,3
2,0
-0,1
1,4
-1,6

0,3

duktivitetstillvixten dr hégre 1 de varuproducerande

branscherna.
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Tabell 19 KPIF och delaggregat i baskalkyl
Procentenheter respektive procentuell utveckling

Vikt i Genomsnitt
modellen Inflation 2000-2019
KPIF 100,0 2,0 1,6
KPI exklusive
kapitalstocksindex/
réntor! 94,0 2,0 1,4
KPIF exklusive
energi 91,6 2,0 1,4
Varor? 38,0 1,4 0,5
Tjanster3 34,1 2,2 1,9
Boende* 13,5 2,7 1,9
Kapitalstocksindex 6,0 2,8 5,3
Energi® 8,4 2,1 3,8

! Aven benamnd KPI990. 2 Exklusive energi och reparationsvaror direkt knutna till
boendet. 3 Exklusive boende. 4 Exklusive uppvarmning och kapitalstock. ° El, driv-
medel, uppvarmning. Den uppdelning i kategorierna varor, tjdnster och boende
som anvands har har ingen exakt motsvarighet i de aggregat som redovisas av
SCB. Vikterna for de olika aggregaten i modellen ar resultatet av en kombination av
antagandet for vikten for rantor, konsumtionsvikter fran nationalrakenskaperna och
en beddomningsmassig fordelning av produkterna i nationalrédkenskaperna till de
olika kategorierna varor, tjénster, boende och energi som visas i tabellen. Darmed
blir inte vikterna i modellen inte desamma som de senaste publicerade vikterna i
KPI. Eftersom modellen bygger pd data fr@n nationalrakenskaperna i forsta hand s&
ar éverenstammelsen med produktfordelningen i KPI inte perfekt. Historiska data
avser aritmetiska genomsnitt.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 20 visar deflatorer och vinstandelar i baskalkylen. Ge-
nomsnittet £6r perioden 2000 till 2019 visas som jamforelse.

Tabell 20 Deflatorer och vinstandelar i baskalkyl och kalkyl
med hogre produktivitetstillvaxt

Procentuell férandring respektive procentenheter per ar

Baskalkyl Genomshnitt

2000-2019
Deflator fasta bruttoinvesteringar 1,6 1,9
Konsumtionsdeflator 2,0 1,4
Deflator offentlig konsumtion 3,0 3,1
Exportdeflator 1,3 1,1
Importdeflator 1,4 1,4
Bytesforhallande -0,1 -0,3
BNP-deflator 2,1 1,8
Féréndring justerad vinstandel i naringslivet Antas
exklusive sma- och fritidshus ofdérandrad -0,1

Anm. Modellberdknade vinstandelar &r av tekniska skél berdknade per produkt, inte
per bransch. Det ger sm3 skillnader jamfoért med vad en branschvis berakning for
industrin skulle ge. Historiska vinstandelar avser dédremot angiven bransch. De hi-
storiska utvecklingstalen &r geometriska genomsnitt fran 8r 1999 till & 2019, utom
for vinstandelen och bytesférhallandet. Férandringen for vinstandelen avser slutvar-
det 2019 i procent minus startvardet 1999 i procent, delat p& 20. For bytesforhal-
landet visas den totala procentuella férandringen frén start- till slutdr, delat p& 20.

Kallor: Konjunkturinstitutet.
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HARLEDNING AV SAMBANDET MELLAN PRODUKTIVITET,
PRISER, ARBETSKOSTNAD OCH ARBETSKOSTNADSANDEL

Arbetskostnadsandelen (4AN) ges av den totala arbetskostnaden
(AK) delat pa det totala forddlingsvirdet i 16pande priser (F17L):

AN = AK/FVL

Foridlingsvirdet kan delas upp i en volym (F1”F) och en pris-
komponent (FI”P). Om vi gbr den uppdelningen och delar bade
nidmnaren och tiljaren med antalet arbetade timmar sa far vi ett
uttryck for arbetskostnadsandelen som en funktion av arbets-
kostnad per timme, produktivitet och pris. Detta eftersom pro-
duktiviteten (PR) ér lika med féradlingsvirdet i volym delat pa
antalet arbetade timmat:

AK/TI AK/TI

AN = =
(FVF/TI)-FVP _ PR-FVP

Om vi analyserar tvd tidpunkter och visar nivan i den senare tid-
punkten som en funktion av startvirden och utvecklingstal f6r
arbetskostnaden per timme (gkr), produktivitet (gpg) och for-
adlingsvirdepris (gpyp) sa far vi f6ljande uttryck f6r f6rind-
ringen i arbetskostnadsandelen:

(1 + gakr)AK, /Tl AK, /Ty

AAN = —
(1 +9pr)(X + gryp)PRy - FVPy PRy - FVP,

Uttrycket, det vill siga férandringen i arbetskostnadsandelen blir
lika med noll endast om#

(1+ gakr) = (1 + gpr)(A + grvp)

Det vill sidga
Jakr = ger + grvep + gGprIrvP

Om bade produktiviteten och féridlingsvirdepriset 6kar lang-
samt kommer termen gprgryp att vara ett mycket litet tal. Da
kan man som en god approximation bortse fran den termen och
anvinda den approximativa ekvationen:

Jakr = ger + grvp

Om exempelvis bade produktivitet och féradlingsvirdepris 6kar
med 2 procent per dr si blir det exakta 6kningstalet for arbets-
kostnaden per timme 4,04 procent per ar, medan den approxi-
mativa berdkningen ger 4,00 procent per ar. Den prismodell som
anvinds for berdkningarna i detta kapitel dr formulerad pd ett
sitt som motsvarar den exakta formeln.

41 Uttrycket blir ocksd noll om arbetskostnadsandelen i sig &r noll som startvérde.
Men i s&dana fall ar uttrycket oanvandbart eftersom man inte kan ange en relativ
tillvaxttakt for en variabel vars startniva &r noll.
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Lonsamheten 1 naringslivet

Léonsamhet kan métas pa olika sétt och bilden av Ionsamheten i
det svenska naringslivet ar inte entydig. Vinstandelen befinner
sig pd en hog niva historiskt sett. Den hoga vinstandelen drivs
inte av en enskild bransch, utan vinstandelen &r hog i manga
branscher. Ddremot har andra Il6nsamhetsmatt inte utvecklats
lika starkt. Generellt sett dr Ionsamheten hogre i tillverknings-

industrin an i tjanstebranscherna.

Detta kapitel analyserar utvecklingen av I6nsamheten i det
svenska niringslivet. Det finns flera olika matt pa 16nsamhet
som miter olika dimensioner av vinstldget 1 féretagen. Matten dr
férhillandevis grova och den underliggande statistiken revideras
ofta. I detta kapitel redovisas flera olika matt pa 16nsamhet:
vinstandel, rorelsemarginal, kapitalavkastning och I6nsamhets-
omdome. Kapitlet inleds med en beskrivning av de tre férsta
l6nsamhetsmaétten och hur de beriknas. Det fjarde mattet, 16n-
samhetsomdomet, som 4r ett resultat frin Konjunkturinstitutets
Barometerundersokning, dr mindre komplicerat konceptuellt sett
och f6r en beskrivning av beridkningarna av dessa héinvisas till
”Metodbok f6r Konjunkturbarometern”.# Direfter redovisas
utvecklingen av de olika 16nsamhetsmitten och hur situationen
ser ut vid senast tillgingliga tidpunkt. Det framgar att de olika
matten ger olika bilder av 16nsamheten i ndringslivet. I ett histo-
riskt perspektiv dr vinstandelen hég medan rérelsemarginalen
och l6nsamhetsomdémena befinner sig pa jamforelsevis laga ni-
vier.# Generellt sett dr l6nsamheten hégre 1 tillverkningsindu-
strin 4n i tjinstebranscherna.

Hur beraknas de olika lonsamhetmatten?

Férutom lénsamhetsomdémena tar de vinstbegrepp som an-
vinds 1 den hir rapporten sin utgangspunkt i nationalrikenskap-
erna (for en beskrivning av data, se bilagan ”Data for berak-
ningar av driftséverskott och vinstandelar”).# Bruttoprodukt-
ionsvirdet i ett foretag eller en bransch motsvarar virdet av den
samlade produktionen, det vill siga inklusive kostnader f6r det
som forbrukas i produktionsprocessen. I figur 1 delas virdet av
bruttoproduktionen upp 1 tre bestindsdelar: insatsférbrukning,

42 Metodbok fér Konjunkturbarometern (konj.se)

43 Kapitalavkastningen har uppvisat en neddtg8ende trend under den undersokta
perioden, vilket gér det svart att relatera nivan till ett historiskt genomsnitt.

44 De vinstbegrepp som anvénds i detta kapitel &r allts8 inte desamma som den
vinst som féretagen redovisar i sina bokslut. Den bokslutsméssiga vinsten paverkas
till exempel av olika former av bokslutsdispositioner och realisationsvinster och
speglar darmed inte nédvandigtvis hur mycket av det mervédrde som genereras i ett
foretag som tillfaller dgarna av féretaget.
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arbetskostnader och driftséverskott.# I rutan “Rikneexempel:
ett litet bageri” férklaras hur bruttoproduktionens delar och de
olika 16nsamhetsbegreppen hinger ihop.

Figur 1 Bruttoproduktionens delar

Driftsdverskott Arbetskostnader Insatsforbrukning

Foradlingsvarde

Bruttoproduktionsvarde

Insatsforbrukning ir virdet av de varor och tjdnster som anvinds
som insatser i produktionsprocessen. Dessa varor och tjinster
kan antingen vidareforidlas eller f6rbrukas i produktionsproces-
sen.

Om virdet av insatsférbrukningen riknas bort fran virdet av
bruttoproduktionen erhélls foridlingsvardet, det vill siga det mer-
virde som skapas i produktionen i féretaget.*® Detta mervirde
fordelas sedan till de produktionsfaktorer som ingar i produkt-
ionen.

Arbetskostnaderna omfattar 16n, inklusive sjuklén och £61-
maner, samt arbetsgivaravgifter enligt lagar och avtal. Arbets-
kostnaderna motsvarar alltsi samtliga kostnader i féretaget som
kan hinforas till de anstillda enligt de avtal och regler som giller.

Driftoverskottet kan beriknas som virdet av bruttoprodukt-
ionen minus kostnader f6r insatsférbrukning och arbetskostna-
der. Driftéverskottet ska ticka finansieringskostnader for féreta-
gets lanade kapital, kostnader for att ersitta forslitet kapital, samt
ge dgarna avkastning pa det egna kapitalet.

Tva olika vinstbegrepp kan kopplas till figur 1: vinstandelen
och rérelsemarginalen.

Vinstandelen mits som driftéverskottet som andel av forad-
lingsvirdet, bada uttryckta i 16pande priser. Vinstandelen visar
alltsd hur stor andel av det foéradlingsvirde*” som skapas som
inte gar till kostnader for arbetskraften. Forddlingsvirdets andra
andel, ofta kallad I6neandelen, visar hur stor andel av

45 Samtliga delar i bruttoproduktionen uttrycks i I6pande priser, det vill sdga i kro-
nor.

46 Det sammantagna féradlingsvérdet i ekonomin som helhet motsvarar BNP.

47 Ibland talas det i stéllet om "mervérde”. Mervarde och féradlingsvérde kan sidgas
vara synonymer dér det forra &r ett mindre exakt definierat och mer vardagligt be-
grepp, medan det senare ar den benamning som anvands i till exempel nationalra-
kenskaperna.
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toradlingsvirdet som utgdrs av arbetskostnader (och egentligen
ar ”arbetskostnadsandel” en mer korrekt benimning).

Rorelsemarginalen mits som driftdverskottet som andel av brut-
toproduktionsvirdet, bada uttryckta i 16pande priser.*8 Rorelse-
marginalen 4r intressant eftersom den kan antas ligga ndrmare de
mitt de flesta foretag sjilva fokuserar pa dn vad vinstandelen
gor.

Ett tredje matt som kan sigas mita l6nsamhet dr kapitalay-
kasmingen. Vinstandelen och rérelsemarginalen dr matt pa ett f6-
retags eller en branschs 6verskott, medan kapitalavkastningen
miter vilken avkastning man fir pa kapitalstocken, det vill siga
det produktiva kapitalet. Det matt som anvinds fOr att mata ka-
pitalavkastningen i denna rapport utgbrs av driftsdverskottet
som andel av kapitalstocken.#

De olika vinstbegreppen kan ge olika bild av fretagets vins-
ter, vilket exemplifieras nedan.

Rakneexempel: Ett litet bageri

Antag att ett litet bageri producerar 200 bréd om dagen.
Bréden siljs £6r 45 kronor per styck pa plats 1 bageriet.
Personalen bestar av tvd bagare som bada arbetar heltid.
Arbetskostnaden f6r bagarna dr 2 000 kronor per bagare
och dag. Sjilva bageriet bestar av en lokal med diverse ut-
rustning. I rikneexemplet antas utrustningen, eller foreta-
gets kapitalstock, bestd av en bakmaskin till ett dteranskaff-
ningspris av 25 000 kronor. For att baka bréden behévs in-
satsvarorna vatten, salt, jdst, mjol och energi. Varje dag
man bakar bréd anvinds insatsvaror f6r 2 000 kronor. Hur
ser da bruttoproduktionen och dess delar ut per dag 1 16-
pande priser, det vill siga i kronor riknat (jamfor figur 1)?
For enkelhets skull bortses fran alla skatter, subventionet,
avgifter och lokalhyra i rikneexemplet.

Bruttoproduktionsvéarde: 200 brod x 45 kr/bréd = 9 000 kr
Insatsférbrukning: 10 kr/brod = 2 000 kr
Arbetskostnader: 2 bagare x 2 000 kr/bagare = 4 000 kr
Driftoverskott: 9 000 kr — 2 000 kr — 4 000 kr = 3 000 kr
Foradlingsvarde: 9 000 kr — 2 000 kr = 7 000 kr
Kapitalstock: 25 0000 kr

Rarelsemarginalen, det vill siga driftéverskottet dividerat med
bruttoproduktionsvirdet, kan beriknas som 3 000 kronor /
9 000 kronor = 0,33 eller 33 procent.

48 Kan &ven bendmnas vinstmarginal. Denna definition av rérelsemarginal anvénds
ofta i nationalekonomisk litteratur, men det finns @ven andra satt att definiera ro-
relsemarginal. I féretagsekonomisk litteratur anvands flera olika matt. Basen, det
vill sdga namnaren, &r normalt bruttoproduktionsvardet medan “vinsten”, det vill
saga taljaren, skiljer sig &t genom att olika kostnader som ska téckas av driftéver-
skottet raknas bort.

49 Till rAdande marknadsvérde.
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Vinstandelen, det vill siga driftéverskottet dividerat med for-
adlingsvirdet, kan beriknas som 3 000 kronot / 7 000 kro-
nor = 0,43 eller 43 procent.

Rapitalavkastningen, det vill sdga driftéverskottet dividerat
med kapitalstocken, kan beriknas som 3 000 kronor /
25 000 kronor = 0,12 eller 12 procent.

Vad hdnder med vinstandelen, rorelsemarginalen och

kapitalavkastningen om insatsvarupriset 6kar?

Eftersom det varit ett uppmirksammat fenomen de senaste
dren visas hir i ett exempel vad stigande insatsvarupriser
implicerar £6r vinstandelar, rérelsemarginaler och kapitalav-
kastning. I berdkningarna antas att bageriet inte dndrar sin
produktionsprocess, att arbetskostnaderna dr oférindrade
och att kunderna accepterar att priset pa bréd héjs nir pro-
duktionskostnaderna okar. Anta att insatsvarupriset Gkar
med 100 procent, det vill sidga fran 10 kronor/brod till

20 kronor/brod. Hur mycket maste bageriet 6ka priset pa
ett bréd om de vill ha samma vinst som tidigare? Det beror
pa om man med vinst avser rorelsemarginal eller vinstan-

del.

Om bageriet vill bibehalla rirelsemarginalen pa 33 procent be-
héver produktpriset héjas med 15 kronor till 60 kronor per
bréd, det vill sdga med 33 procent. Bruttoproduktionsvir-
det 6kar i sd fall till 12 000 kronor. D f6ljer att:

Driftoverskott: 12 000 kr — 4 000 kr — 4 000 kr = 4 000 kr

Rorelsemarginalen kan nu beriknas som 4 000 kronor /
12 000 kronor = 0,33 eller 33 procent, det vill siga samma
som fOre insatsvarupriset 6kade.

VVinstandelen kan nu beraknas som 4 000 kronor /

8 000 kronor = 0,50 eller 50 procent, det vill siga 7 pro-
centenheter hogre dn fore insatsvarupriset 6kade. Om ba-
geriet viljer att bibehalla rrelsemarginalen nir insatsvaru-
priset Okar, 6kar alltsa vinstandelen.

Kapitalavkastningen kan beriknas som 4 000 kronor /
25 000 kronor = 0,16 eller 16 procent. Kapitalavkastningen
har alltsa okat.

Om bageriet i stillet vill bibehalla vinstandelen pa 43 procent
behover produktpriset bara héjas med 10 kronor, alltsa lika
mycket som insatsvarupriset 6kade. Produktpriset blir da
55 kronor per bréd och har 6kat med 22 procent. Brutto-
produktionsvirdet 6kar i sa fall till 11 000 kronor. D4 foljer
att:
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Driftéverskott: 11 000 kr — 4 000 kr — 4 000 kr = 3 000 kr

Rorelsemarginalen kan nu beriknas som 3 000 kronor /
11 000 kronor = 0,27 eller 27 procent, det vill sdga 6 pro-
centenheter ldgre dn fore insatsvarupriset kade.

Vinstandelen kan nu beraknas som 3 000 kronor /

7 000 kronor = 0,43 eller 43 procent, det vill siga samma
som fOre insatsvarupriset 6kade. Om bageriet viljer att bi-
behilla vinstandelen nir insatsvarupriset 6kar, minskar
alltsd rorelsemarginalen.

Kapitalavkastningen kan nu berdknas som 3 000 kronor /
25 000 kronor = 0,12 eller 12 procent. Kapitalavkastningen
ar alltsa of6érandrad.

Vinstandelen dr hog 1 niringslivet som

helhet

Vinstandelen i niringslivet har 6ver tid rort sig runt sitt histo-
riska medelvirde utan nigon tydlig trend (se diagram 37). Dock
varierar vinstandelen och avviker ofta fran sitt medelvirde under
ganska linga perioder. Som syns i diagram 38 har nivdn Gversti-
git medelvirdet de senaste dren, dven om det skett en viss trend-
missig nedgang de senaste tva aren.s

Som nimnts ovan ska driftsoverskottet bland annat ticka
finansieringskostnader.5! Det finns alltsd en del av driftséver-
skottet som inte utgdr avkastning eller ”vinst” 1 vardaglig me-
ning, utan ir en kostnad for kapitaldgarna. I takt med att rintor
har stigit har denna del av driftséverskottet 6kat i storlek f6r
manga féretag. En annan komponent som ska tickas av drifts-
overskottet och som inte heller 4r vinst 1 vardaglig mening ér ka-
pitalférslitningen. Aven denna del av vinstandelen har ékat rela-
tivt snabbt de senaste dren, bland annat pa grund av att mark-
nadspriserna pa féretagens realkapital har stigit 1 en relativt
snabb takt, vilket i sin tur innebdr att det kostar mer 4dn tidigare
att ersitta utslitet realkapital.

50 H&r avses de justerade vinstandelarna, det vill sdga vinstandelarna justerade for
ersattningen till egenféretagare samt i férekommande fall (naringslivet som helhet,
naringslivet exklusive jordréntebranscherna och tjédnstebranscherna) for féradlings-
vérdet i sm&- och fritidshus. Vinstandelen i naringslivet som helhet maéts till faktor-
pris, medan &vriga vinstandelar méts till baspris. I bilagan ” Data for berdkningar
av driftsdverskott och vinstandelar” visas de senare till faktorpris pa heldrsfrekvens
till och med sista definitiva heldrsutfall, vilket vid denna rapports publicering &r
2022. For en utforligare beskrivning av data, se bilagan ” Data fér berdkningar av
driftséverskott och vinstandelar”. De medelvarden som redovisas baseras pa peri-
oden 2000-2019.

51 Det &r inte mojligt att uppskatta finansieringskostnaderna med de data som an-
vands i berakningarna i detta kapitel.
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Diagram 37 Vinstandel i naringslivet
Procent av foradlingsvardet
45 45

25 ++

—Vinstandel —Vinstandel medelvérde

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 38 Vinstandel i naringslivet

Procent av foradlingsvardet, sdsongsrensade
kvartalsvarden

45 45

40 -] t 40

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

—Vinstandel —Vinstandel medelvérde

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 39 Vinstandelar

Stora revideringar av vinstandelen Procent av foradlingsvardet

I samband med publiceringen av nationalrikenskaperna fér * *
det forsta kvartalet 2024 gjordes ett antal revideringar som
péaverkade vinstandelens niva. Revideringarna var en f6ljd 40
av den allmédnna Gversynen av nationalrikenskaperna som
SCB idterkommande genomfor samt att ny statistik hade 35 1
beaktats i helarsberdkningen f6r 2022.52 I manga fall gick
revideringarna langt tillbaka i tiden. Paverkan pa vinstande- 30 e - 30
lens niva blev stor. De viktigaste revideringarna var som
féljeﬁ 25 bdm bbb A= bbb bbb bbb bbb 25
e 11 % P . . 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
e Foradlingsvirdet i ndringslivet reviderades ner.  Vinstandel med NR-publiceringen for 2024a1
e Arbetskraftskostnaderna i naringslivet reviderades upp. —Medelvarde
00 o . —Vinstandel med NR-publiceringen fér 2023q4
e EHgenfiretagares arbetade timmar reviderades upp. — Medelvirde
Anm. Medelvdrdena baseras pa perioden
Samtliga tre revideringar bidrog till att sdnka vinstandelens 2000-2019.
. . . . - 8 Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
niva och i alla tre fallen var revideringen f6r de senaste dren
storre dn revideringen fOr tidigare ar.53 Det innebar dels att ) - o
. . . . . Diagram 40 Rorelsemarginal i
det historiska genomsnittet sinktes, dels att vinstandelen de niringslivet
senaste aren Gverstiger det (nya) historiska genomsnittet Procent av omséttningen, kvartalsvéarden
a 5 . . - 3 9 respektive arsvarden
med mindre marginal 4n vad den gjorde f6re revidering- 10,0 10,0
arna (se diagram 39). Slutsatsen att vinstandelen har stigit
. AP o ) 9,5 1 L 95
till en hég nivéd jamfért med det historiska medelvirdet be-
star dock. >0 o0
8,5 t 8,5
8,0 - r 8,0
.. .. . ... 75 4 L 7,5
Foretagens rorelsemarginaler sjonk 2023
7,0 t 7,0
Rérelsemarginalen, det vill sdga driftséverskottet som andel av 6,5+ttt ————+ 6,5

. . . . . . . 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

rorelseintikterna,> 1 niringslivet steg tydligt 2021 men har sedan ) _ . ) _
—Rorelsemarginal FEK (ar) —Rérelsemarginal ESK (kvartal)

. . Anm. Utfall fér 2022 och 2023 i rsserien (FEK)

rutan Ny SCB-statistik pd rérelsemarginaler”).ss Under 2023 1dg ~ baseras pé kvartalsserien i ESK.

Kélla: SCB.

dess fallit patagligt (f6r en kort beskrivning av statistiken, se gra-

rérelsemarginalen under det historiska medelvirdet (se diagram
40). Det andra kvartalet 2024 steg rorelsemarginalen till strax

52 Se Allman éversyn av nationalrékenskaperna 1993-2021 (scb.se).

53 Dessutom reviderades foradlingsvardet i sma- och fritidshus upp, vilket innebar
att (den negativa) skillnaden mellan vinstandelen justerad for foradlingsvardet i
sma- och fritidshus (vilket anvénds i denna rapport) och matt pa vinstandelar dar
inte denna justering gérs 6kade. Aven vad galler foradlingsvardet i sm&- och fritids-
hus var revideringen storre for de senaste aren &n for tidigare 3r.

54 Statistikbegreppen i Ekonomisk statistik p& kvartal skiljer sig ndgot &t fr&n hur
begreppen beskrivs i avsnittet “Hur beréknas de olika Idnsamhetsmatten?” I det se-
nare anvands bruttoproduktionen som téljare i mattet for rérelsemarginalen (och
som bas for att berakna foradlingsvardet), medan det i Ekonomisk statistik pa kvar-
tal ar rorelseintdkterna som ar ndmnare. Det forra &r ett begrepp som ofta anvands
i makroekonomiska sammanhang, som fokuserar p& féretagens produktion och in-
nefattar allt som produceras, oavsett om det saljs eller inte (till exempel ingdr pro-
duktion som laggs i lager). Rorelseintékterna (ibland benamnt omséttning) fokuse-
rar pa foretagens faktiska forsaljning.

55 Notera att serierna egentligen &r val korta fér att man i hég utstréckning ska an-
vanda deras medelvarden som referenspunkt.


https://www.scb.se/publikation/54584
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Over medelvirdet, men dtminstone en del av uppgangen var san-  Diagram 41 Insatsvarukostnad som
nolikt resultatet av en sisongseffekt. gr':'::n'ta" bruttoproduktionen
En viktig forklaring till de fallande rorelsemarginalerna sen- 66,5 66,5
aste aren dr att kostnaderna for foretagens insatsvaror har stigit 66,0 | | 66,0
snabbt. Det har inneburit att insatsvarukostnaderna utgér en 655 | | 655
storre andel av bruttoproduktionsvirdet. Andelen har dirmed 65,0 ] | 5.0
stigit och bidragit till att pressa ner rérelsemarginalerna (se dia- 6as | | ees
gram 41).57
64,0 4 L 64,0
63,5 4 L 63,5
Ny SCB-statistik pa réorelsemarginaler 83,01 [ 80
62,5 T S S S . 62,5
SCB har sedan maj 2024 publicerat data pa rérelsemargina- 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
ler pa kvartalsfrekvens dér det sista utfallet 4r detsamma Anm. 2012—2021: FEK, 2022—2023: ESK,
som for nationalrikenskaperna. Statistiken stricker sig i E:i?‘fg:e”'

dagsldget bara tillbaka till det f6rsta kvartalet 2022. Det
finns dock statistik pa helarsfrekvens som ér jaimforbar och
stricker sig fran 2012 till och med 2021. I diagram 40 visas
de bada serierna. De av SCB publicerade mitten pa rorelse-
marginaler dr fére av- och nedskrivningar och finansiella
poster. Det innebir att hela rérelsemarginalen, liksom fallet
ar for vinstandelen, inte dr att betrakta som vinst 1 vardaglig
mening, utan dven ska ticka diverse kostnader. Tillgdngen
till data vad giller rérelsemarginaler 4r 4n sd linge inte lika
god som f6r de Gvriga lonsamhetsmatten som redovisas i
detta kapitel.

Vad kan forklara skillnaderna 1 utvecklingen
av vinstandelen och rorelsemarginalen?

Vinstandelen i niringslivet ligger alltsa f6r nidrvarande pa en hog
niva, medan rérelsemarginalen sedan bérjan av 2023 legat under
genomsnittet.’8 De senaste dren har insatsvarukostnaderna Skat
markant, medan utvecklingen av arbetskraftskostnaderna har va-
rit klart mer ddmpad. I en sadan situation innebir en bibehallen
rorelsemarginal att 6kningen av forsiljningspriset i kronor raknat
blir storre dn 6kningen av insatsvarukostnaderna i kronor riknat.
For en bibehallen vinstandel krivs inte lika stora 6kningar av
torsiljningspriset (se avsnittet "Hur beriknas de olika 16nsam-
hetsmatten?”’?). Med andra ord skulle en férklaring till att vinst-
andelen har varit f6rh6jd de senaste dren kunna vara att foreta-
gen, trots de dramatiska kostnadsdkningarna, strivat efter att i

56 Aven 2022 och 2023 (det vill sdga de 3r det finns data fér) steg rorelsemargina-
len mellan det férsta och det andra kvartalet och nivdn det andra kvartalet var den
hégsta respektive &r.

57 Aven vinstandelen paverkas negativt, allt annat lika, men i mindre omfattning i
relativ bemarkelse.

58 Genomsnitt berdknat frén 2012.

59 T avsnittet framgdr det att en stigande vinstandel kan vara konsistent med en
oférandrad eller till och med minskad rérelsemarginal.
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mojligaste man bibehalla sina rérelsemarginaler (eller andra, men
liknande, matt). I vissa fall har det handlat om aktiva prishdj-
ningar, i andra fall om att internationellt bestimda priser har sti-
git (omriknade till svenska kronor). Att prisbkningarna i nirings-
livet som helhet de senaste kvartalen inte varit tillrickliga for att
hélla rérelsemarginalen pé en historiskt sett normal niva r £fo1-
modligen en aterspegling av storleken pa den kostnadschock
som drabbat bide den globala och den svenska ekonomin. I
minga fall har férmodligen risken att férlora marknadsandelar
inneburit att man avstitt frin storre prishdjningar dn de som im-
plementerades (savil i Sverige som internationellt). Hir torde det
faktum att manga kunder var hart pressade ekonomiskt sett ha
spelat roll.c0

En ytterligare anledning till att det uppstar skillnader dr att
mitten till stor del dr baserade pa olika datakallor.st. 62

Lag lonsamhet enligt manga foretag Diagram 42 Lénsamhetsomdéme
Sdsongsrensade kvartalsvarden
Foretagen sjilva bedémer inte l16nsamheten som sirskilt god en- 45 45

ligt Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer.©* Samvariat- 30

ionen mellan I6nsamhetsomdémena och vinstandelarna i na-
ringslivet dr vanligtvis ganska hég, men trots att vinstandelarna a
fortsatte att stiga bérjade 16nsamhetsomdémena falla tillbaka i 01

inledningen av 2022 (se diagram 42). De senaste kvartalen har
a5 1AL
det skett en stabilisering, men nivan dr fortfarande klart ligre 4n

de historiska genomsnitten. -30 L -30
En av forklaringarna till skillnaderna i utvecklingen av 16n- s s
samhetsomdomena och vinstandelarna skulle kunna vara att to- 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
. e . . . . o . . ——Hela néringslivet ——Tjanstebranscherna
relsemarginalen i niringslivet varit relativt lag sedan inledningen —Tillverkningsindustrin

av 2023 och att det mattet bittre speglar de mitt foretagen sjilva | 5,. Konjunkturinstitutet.
anvinder 4n vad vinstandelen gbr. Notera dock att nedgangen i
l6nsamhetsomddmet skedde tidigare 4n nedgingen i rérelsemar-

ginalen.

60 Dessutom begransar ofta redan slutna kontrakt méjligheterna till prishéjningar
pé kort sikt.

61 Avser respektive matts niva i forh8llande till sitt historiska genomsnitt. Att det

uppstar nivaskillnader mellan matten &r helt férvéantat, eftersom de &r konstruerade
pa olika satt.

62 Det senare galler dock i princip alltid och Konjunkturinstitutet har ingen informat-

ion som tyder p8 att denna kalla till skillnader skulle vara extra stor under senare
tid.

63 Enkatbaserade I6nsamhetsomdémen, som i den har rapporten kommer fran Kon-
junkturbarometern, visar vad foretagen sjdlva i kvalitativ bemarkelse anser om sin
Iénsamhet.



Nodvandigt med tillracklig kapitalavkastning
pa sikt

Vinstandelen och rérelsemarginalen 4r berdknade pa liknande
sitt, da de visar driftséverskottet som andel av den 16pande
verksamheten (i form av utvecklingen av féradlingsvirdet re-
spektive omsittningen eller bruttoproduktionen). Ett annat sitt
att mata l6nsamhet dr att studera avkastningen pé de investe-
ringar ett foretag gjort eller avser att géra. Pa lite lingre sikt finns
restriktionen att denna sd kallade kapitalavkastning méste vara
tillrickligt hog fOr att d4garna ska kunna eller vilja uppritthalla
och expandera verksamheten (se marginalrutan ”Kapitalavkast-
ningen jamférs med avkastningskravet”). Det matt som anvinds
for att mita kapitalavkastningen i denna rapport utgors av drift-
s6verskottet som andel av kapitalstocken.s Ett problem med att
studera matt som innehaller kapitalstockar dr att de ér svira att
mita och virdera, vilket gor statistiken extra osiker.

Ett dndrat kapitalavkastningskrav kan paverka vilken niva
pad vinstandelen som foretagen anser sig behova

Som visas 1 diagram 37 har vinstandelen visserligen varierat en
hel del, men fluktuationerna har skett kring ett medelvirde sd att
exempelvis en hég vinstandel £6ljs av en period dé vinstandelen
minskar. Kapitalavkastningen och vinstandelen samvarierar
ocksa normalt sett 1 ganska hog grad. Det finns dock tillfallen da
sambanden dr mer komplexa. Ett exempel dr nir rinteldget i
ckonomin férindras (pa ett varaktigt sitt) och didrmed paverkar
avkastningskravet. Ifall rintan till exempel blir hGgress pressas
overskottet tor kapitalidgarna, samtidigt som avkastningen pa di-
verse alternativa placeringar stiger.cs Kapitaldgarna kommer att
héja kapitalavkastningskravet, vilket innebir att kapitalets margi-
nalproduktivitet maste hojas. Det innebir i sin tur att mer lagav-
kastande investeringar, av en typ som tidigare klarade avkast-
ningskravet, inte kommer att genomforas. Resultatet blir en
mindre kapitalstock och en hégre kapitalavkastning. Eftersom
arbetstagarna nu har mindre kapital att arbeta med blir deras
produktivitet ldgre och deras 16ner halls tillbaka.s7. ¢ Produkt-
ionen blir ocksa ligre. Hur vinstandelen paverkas beror pé fore-
tagets produktionsteknologi, men det ir en rimlig hypotes att

64 Till rAdande marknadsvarde.
65 Och 6vriga intakter och kostnader &r opaverkade.

66 For det enskilda foretaget eller kapitaldgaren &r det kanske inte realistiskt att i
stéllet investera i statsobligationer och inte heller i kapital i andra branscher och
avkastningskravet kan sigas baseras pd kostnaden for att finansiera den aktuella
investeringen och en premie, samt p% avkastningen pg liknande investeringar i
samma bransch.

67 Avser de totala lénekostnaderna, vilka kan sénkas genom légre 16n och/eller
farre anstallda.

68 Ifall konkurrensférhdllandena pd den marknad foretaget verkar tilldter, kan &ven
forsaljningspriserna pé’n den produkt man tillverkar héjas.
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Kapitalavkastningen jamfors med

avkastningskravet

Avkastningen pd det kapital! ett féretag har inve-
sterat i eller funderar pa att investera i behdver pa
sikt uppnd minst det sa kallade avkastningskravet.
Avkastningskravet anger den kapitalavkastning
som foretagets &gare forvantar sig att fa som kom-
pensation for att anvénda sina eller foretagets re-
surser. P& aggregerad niva kan man definiera av-
kastningskravet sa att det utgérs av avkastningen
pa en riskfri placering och en riskpremie.?2 Ifall rén-
telaget i ekonomin stiger (och denna férandring
inte bedéms som tillfallig) och foretagets finansie-
ringskostnader darmed blir hégre, 6kar avkast-
ningskravet. Det tas aven hansyn till hur snabbt
kapitalet forvéntas forslitas och ocksa till hur mark-
nadspriset p& kapitalet kommer att utvecklas. Vid
en hog kapitalforslitningstakt blir avkastningskra-
vet hogre eftersom kostnaderna for aterinveste-
ringar blir storre. Ju snabbare kapitalpriserna for-
vantas stiga, desto mer gynnsamt ar det att inve-
stera i dag, vilket innebar att avkastningskravet
blir I1dgre. Omvant galler att ju mer kapitalpriserna
forvantas minska, desto mer gynnsamt ar det att
skjuta investeringen p& framtiden och desto hogre
blir avkastningskravet (se Bilaga 6 till Ldngtidsut-
redningen 2008).

! Med kapital avses realkapital, det vill sdga maski-
ner, programvara och annat som anvands i pro-
duktionsprocessen.

2 Det &r trivialt att avkastningen p8 alternativa pla-
ceringar péverkar avkastningskravet. Eftersom av-
kastningen pa en investering i ett foretags realka-
pital & mer osaker &n avkastningen pa till exempel
en statsobligation kréver en investerare en premie
for att investera i realkapital i stéllet for i en stats-
obligation. Premiens storlek begrénsas av konkur-
rensen p8 den marknad foretaget verkar, inklusive
av att en omotiverat hég premie leder till att nya
foretag startas.
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den atergir till sin ursprungliga niva (se bilagan ”Réinteférind-
ringar, produktionsfunktionen och vinstandelen”). Med andra
ord samvarierar inte vinstandelen och kapitalavkastningen i det
aktuella exemplet: kapitalavkastningen stiger, medan vinstande-
len 4r oférindrad nir kapitalstocken anpassats till det nya rinte-
ldget. I detta exempel 4r det inte en ldg niva pd vinstandelen som
signalerar eller orsakar en kommande svag utveckling av I6nerna,
utan en 6kning av rintorna i ekonomin och kapitaligarnas dar-
med hojda avkastningskrav.

Kapitalavkastningen har foljt med rantorna ner de senaste
20 aren

I diagram 44 visas kapitalavkastningen i1 niringslivet och tva
olika métt pd avkastningen pa en riskfri placering.® Anledningen
till att avkastningen pa en riskfri placering visas ar att riskpre-
mien inte 4r direkt observerbar. Realrantenivin i den svenska
ekonomin minskade kontinuerligt till och med 2022 och trots en
6kning de senaste dren 4r den fortfarande 1ag i ett historiskt per-
spektiv. Aven kapitalavkastningen har minskat under en stor del
av perioden, vilket 4r i linje med resonemangen ovan. Den
trendmassiga kapitalavkastningen slutade dock att f6lja med real-
rintan ner ungefir frin 2010 och framat. Realrdntan hade vid
det laget sjunkit till historiskt ldga nivder. En hypotes ir att
minga foretag har en undre grins f6r hur lag kapitalavkastning
man 4r beredd att acceptera och att den 6verskred den extremt
liga realrintan™ den aktuella perioden. Det skulle i sa fall kunna
bidra till att forklara varfor inte kapitalavkastningen fortsatte att
sjunka efter 2010, trots att realrdntorna gjorde det. I och med att
rintenedgangen delvis var ett resultat av okonventionell pen-
ningpolitik virlden &ver,” kan féretagen dtminstone inlednings-
vis ocksé ha uppfattat realrintenedgangen som delvis av mer till-
fillig karaktdr 4n normalt.”

691 réd linje i diagram 44 utgérs avkastningen p§ en riskfri placering av rantan pg
en 10-8rig svensk statsobligation minus den &rliga tillvaxten i implicitdeflatorn for
kapitalstocken i naringslivet (exklusive sma&- och fritidshus). Det senare gors for att
ta hansyn till kapitalets prisutveckling. Aven om denna deflator rent konceptuellt &r
tilltalande i det har sammanhanget &r den inte s8 vanligt fsrekommande. DArfor vi-
sas i gron linje rantan minus KPIF-inflationen. Egentligen ar det férvantad prisut-
veckling som ska anvandas, men det har inte gjorts pd grund av brist p& data. Att
anvanda samtida inflation 6verdriver sannolikt nedgéngen i realrantan framfor allt
2021 och 2022 i de tvd diagrammen.

70 Inklusive riskpremie.

71 Centralbanker stodképte statsobligationer, men &ven féretagsobligationer. Aven
andra 8tgarder vidtogs.

72 Dessutom 6kade skillnaden mellan de réntor som féretag métte och rantorna p8
statspapper p& grund av dkade riskpremier, vilket innebéar att nedgdngen i realran-
torna pa statsobligationer som syns i diagrammen i viss ma&n éverdriver nedgdngen
i foretagens faktiska finansieringskostnader.
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Att ett lagre kapitalavkastningskrav ledde till fler investeringar ~ Diagram 43 Kapitalkvot i néringslivet

stods av att kapitalkvoten i niringslivet™ har 6kat trendmissigt ~ °¢h realranta

Procent av foradlingsvardet, |I6pande priser,

sedan andra halvan av 1990-talet (se diagram 43). respektive procent
3,00

De senaste &rens utveckling bryter ménstret 285 1
2,70

Den riskfria realrdntan minskade ganska snabbt efter 2020 till
nya rekordlaga nivaer.”s Samtidigt utvecklades foretagens driftsé- 255
verskott starkt och i stillet for att folja med rintan ner steg kapi- ~  ,, |
talavkastningen (se diagram 44). Att de tidigare monstren brots
kan férmodligen forklaras av att den globala kostnadschocken

var en ovanlig hindelse. Manga svenska féretag lyckades kom-

pensera sig for kostnadsékningarna genom att héja sina f6rsilj- T Kapitalkvot
. . . ——Realréanta, deflaterad med prisdeflatorn for
ningspriser och genom att exportpriser utvecklades starkt, bland kapitalstocken (hoger)

annat till f6ljd av den svaga kronan.” Férsiljningsvolymerna ut- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
vecklades ocksé starkt i en del branscher, sirskilt inledningsvis.

Samtidigt var 16neutvecklingen férhallandevis dterhéllsam. Detta

bidrog till att hélla uppe kapitalavkastningen.

Utvecklingen brot dven mot tidigare monster 2023, men da Diagram 44 Kapitalavkastning i
naringslivet och realranta

péd motsatt sitt: realrintan steg samtidigt som kapitalavkast- Procent av foradlingsvardet

93 9597 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

ningen minskade — dock till en niva som fortfarande var £6rh6jd 20

givet realrintans nivd.”
18 A

16

L.onsamheten varierar mellan branscher

14

Nir det géller branschaggregat framgér det att vinstandelen 1 till-
verkningsindustrin befinner sig hdgt dver sitt historiska medel- ]

virde. Ménga foretag i tillverkningsindustrin har gynnats av héga

10 At
A

globala priser och den svaga kronan. Rérelsemarginalen dr ocksé

—Kapitalavkastning

hégre dn medelvirdet, men med betydligt mindre marginal. Lon- _Reairanta, deflaterad med prisdefiatorn for

samhetsomdoémet i tillverkningsindustrin har legat pa en hog e e KPIF (hoger)

niva de senaste dren, men har pa sistone minskat till ungefir det
historiska medelvirdet. I tjinstebranscherna ar vinstandelen né- Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
got hogre 4n det historiska medelvirdet, medan rérelsemargina-
len ér férhallandevis ldg. Loénsamhetsomdémet har ocksa mins-

kat till en niva som ligger under medelvirdet. Fér en mer

73 Kapitalkvoten utgérs av kvoten mellan kapitalstocken och féradlingsvardet i 16-
pande priser.

74 Exklusive smé&- och fritidshus.

75 Det faktum att det ar den samtida prisutvecklingen som anvénds i mattet pa re-
alrdntan dverdriver sannolikt nedgé’mgen i realrantan framfor allt 2021 och 2022.

76 Se specialstudien "Konsumentpriserna har inte ékat mer &n vad som kan motive-
ras av 6kade kostnader - indikerar modellberakningar”, Konjunkturinstitutet
(2022). Notera att aven om det huvudsakliga budskapet i rapporten var att konsu-
mentpriserna generellt sett inte befanns ha ékat mer an vad som kunde motiveras
av kostnaderna, hade féretagens produktpriser i flertalet branscher dkat lika
mycket eller mer @n vad som motiverades av kostnadsdkningarna.

77 Baserat pd genomsnittet av resultat frn ett par enkla ekonometriska modeller
dar kapitalavkastningen i huvudsak bestdms av realrantan.

ettt
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detaljerad beskrivning, se bilagan Lénsamheten i ndgra bran-
schaggregat”. 7

Bilaga — Data for berakningar av
driftsoverskott och vinstandelar

Statistiken som anvints for att beridkna driftséverskott och vinst-
andelar kommer frin nationalrikenskaperna. Det innebir att
mitten avgrinsas till svenska produktionsenheter. I avsnittet
”Vinstandelen dr hog 1 ndringslivet som helhet” berdknas vinst-
andelen for niringslivet som helhet till faktorpris.” Det allra
mesta av den data som anvinds kommer frin produktrikenskap-
erna. For 2023 och de tva forsta kvartalen 2024 anvinds prelimi-
nira siffror pa skatter och subventioner f6r niringslivet som hel-
het fran sektorsrikenskaperna. For de tvd forsta kvartalen 2024
anvinds dven framskrivningar av de skatter som krivs for att
skapa vinstandelen f&r sma- och fritidshus, vilket i sin tur be-
hévs for justeringen av vinstandelen i ndringslivet som helhet.

For att berdkna vinstandelar till faktorpris krivs data pa 6v-
riga produktionsskatter och &vriga produktionssubventioner. Ef-
tersom dessa saknas pd branschniva efter det senaste sd kallade
definitiva utfallet fran nationalrdkenskaperna (2022 vid denna
rapports publicering) 4r vinstandelarna for Gvriga branscher och
aggregat beridknade till baspris. I och med att nettot av produkt-
ionssubventioner och produktionsskatter tér de relevanta aggre-
gaten sedan ett par decennier dr vildigt litet bedoms vinstandelar
beriknade till baspris halla tillrdckligt hog kvalitet f6r den analys
som gors hir. Dock innebir de atgirder som vidtogs 1 form av
skattereduktioner och, framfor allt, subventioner for att stotta
toretagen under pandemin att vinstandelar £6r vissa branscher
beriknade till baspris blir ganska tydligt ligre dn vad vinstandelar
beriknade till faktorpris var under perioden dé stéden utgick.
Den direkta effekten av stéddtgirderna syns alltsd inte 1 vinstan-
delarna f6r de nimnda branscherna och aggregaten. I nationalri-
kenskaperna giller det framfor allt £6r 2020 men dven f6r 2021.
Under perioden forsta kvartalet 2000 till och med andra kvarta-
let 2024 har vinstandelen beriknad till faktorpris i genomsnitt
varit 0,5 procentenheter hégre dn vinstandelen berdknad till bas-
pris for naringslivet som helhet. 2020 var vinstandelen till

78 Statistik pa kapitalstockar p& branschniva ar s8 pass osaker att kapitalavkast-
ningen inte redovisas i detta stycke. Dessutom har inte kapitalavkastningen fluktu-
erat kring ett medelvarde, ndgot vinstandelen och Idnsamhetsomdémena gjort, vil-
ket forsvarar jamforelser med historiska medelvarden.

79 Féradlingsvardet till baspris avser vérdet av producerade varor och tjanster mi-
nus vardet pd insatsvarorna/tjdnsterna som har anvénts i produktionen utan juste-
ring for produktionsskatter och produktionssubventioner. Féradlingsvérdet till fak-
torpris avser vardet av producerade varor och tjénster minus vérdet p8 insatsva-
rorna/tjansterna som har anvénts i produktionen. Dessutom adderas produktions-
subventioner och produktionsskatter dras ifran. Det vanligast forekommande m3t-
tet p8 foradlingsvarde, foradlingsvérdet till marknadspris, avser vérdet av produce-
rade varor och tjanster minus vardet pd insatsvarorna/tjansterna som har anvants i
pr(o)duktionen. Dessutom adderas produktskatter och produktsubventioner dras
ifran.
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Diagram 45 Vinstandel i naringslivet
exkl. jordrantebranscher

Procent av foradlingsvardet
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—Vinstandel matt till faktorpris
—Vinstandel summa 4 kvartal métt till baspris

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



faktorpris i genomsnitt 1,4 procentenheter hégre och 2021 var
den i genomsnitt 0,8 procentenheter hégre dn vinstandelen till
baspris. Det ir inte sjilvklart att vinstandelar berdknade till fak-
torpris skulle ge en mer rittvis bild av den underliggande ut-
vecklingen, detta bland annat dé dtgirderna var temporira och
relativt generellt utformade. Sammanfattningsvis kan man siga
att marknadskrafterna under 2020 och 2021 till viss del var satta
ur spel, dels till £6ljd av patvingade efterfragerestriktioner, dels
till £6ljd av offentliga stoddtgirder, och att vinstandelsmdtten un-
der dessa ar édr behiftade med mer osikerhet dn vanligt. Ef-
tersom perioden med stédatgirder dr Gver dr skillnaden mellan
vinstandelen beriknad till faktorpris respektive baspris sedan
2022 iter normal. De senaste kvartalen har den till och med varit
mindre dn normalt. I hégermarginalen visas diagram 45 till och
med diagram 48 med vinstandelar beriknade till faktorpris base-
rade pé definitiva heldrsutfall. Observera att sista utfall 4r 2022.
For att underlitta jimforelser visas i diagrammen dven helarsvir-
den for vinstandelar till baspris skapade av medelvirdet av re-
spektive drs fyra kvartal av de vinstandelar till baspris pd kvar-
talsfrekvens som visas 1 diagrammen i huvudtexten.

Di férhéllandena under pandemin var sa pass speciella base-
ras de medelvarden for vinstandelar, enhetsvinster och enhetsar-
betskostnader som anvinds som jimférelse 1 text och diagram
pa kvartalsdata perioden 2000—2019.

I niringslivets foradlingsvirde ingar foradlingsvirdet for
sma- och fritidshus. Eftersom denna bransch inte har nigra an-
stillda och i vardaglig mening inte dr ndgon bransch exkluderas
den i de berikningar for driftséverskott, vinstandelar och en-
hetsvinster som redovisas hir. Justeringen berér niringslivet
som helhet och tjinstebranscherna.

I nationalrikenskaperna ingir ersittningar till egenforetagare
inte i arbetskostnaderna utan i driftséverskottet. I den analys
som gors hir justeras driftséverskottet s att ersittningar till
egenforetagare riknas som arbetskostnad. Justeringen gors ge-
nom att anvinda antalet arbetade timmar utférda av egenforeta-
gare och 1 berdkningarna anta att egenforetagare i genomsnitt har
samma timarbetskostnad som anstillda.

Det ir viktigt att ha i dtanke att datamaterialet efter 2022 som
anvinds kommer fran de sd kallade preliminira nationalriken-
skaperna, vilka dr osidkra, och att definitiva heldrsuppgifter be-
riknas av SCB forst med ett par ars efterslipning.

Bilaga — Ranteforandringar,
produktionsfunktionen och vinstandelen

Hur vinstandelen utvecklas nir rintan och dirmed kapitalavkast-
ningen férdndras beror pd niringslivets produktionsteknologi el-
ler produktionsfunktion. Om kapitalavkastningen stiger pa
grund av ett hogre avkastningskrav minskar foretaget sin
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Diagram 46 Vinstandel i
tjanstebranscherna

Procent av foradlingsvardet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 47 Vinstandel i
tillverkningsindustrin

Procent av foradlingsvardet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 48 Vinstandel i
exportbranscher

Procent av foradlingsvardet
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kapitalstock och kapitalkvoten (det vill sdga virdet pa kapital-
stocken som andel av fériddlingsvirdet) 1 niringslivet minskar.
Det motverkar uppgingen i vinstandelen genom att kapitalfor-
slitningskostnaderna minskar och miangden kapital som kriver
avkastning minskar (dven om avkastningen per enhet har stigit).
I teoretiska modeller antar man ofta att produktionsfunktionen
ar av formen Cobb-Douglas. Med en sadan produktionstek-
nologi ér substitutionselasticiteten mellan produktionsfaktorerna
kapital och arbetskraft ett. Det innebir att férindringar i pro-
duktionsfaktorernas relativpriser helt motverkas av férindringar
1 produktionsfaktorernas relativa kvantiteter. Om till exempel
priset pa kapital stiger kommer fGretaget att minska volymen in-
vesteringar exakt s mycket att kostnadsandelen f6r det numera
dyrare kapitalet kommer att vara oférindrad. Dirmed kommer
det hégre rinteldget ha medfort att kapitalavkastningskravet och
kapitalavkastningen har hojts, kapitalstocken 1 volym blivit
mindre, produktionen blivit mindre, 16nerna blivit ligre, medan
vinstandelen 4r oférindrad. Som visas i diagram 37 har vinstan-
delen i det svenska ndringslivet efter avvikelser alltid dtergatt till
sitt historiska medelvirde. Det ska dock dven noteras att peri-
oderna med avvikelser ibland varit relativt linga. I produktions-
funktioner dir substitutionselasticiteten dr hégre dn ett resulterar
ett hogre relativpris pa kapital i en ldgre vinstandel, medan den
resulterar i en hégre vinstandel om substitutionselasticiteten ar
mindre dn ett.

Bilaga — LLonsamheten 1 nagra

branschaggregat

TIJANSTEBRANSCHERNA

Vinstandelen i tjdnstebranscherna har stigit sedan 2018 och be-
fann sig det andra kvartalet 2024 Sver sitt historiska medelvirde
(se diagram 49). Det dr dock viktigt att notera att aggregatet
tjanstebranscher ir stort och innehaller féretag som bedriver vil-
digt olika typer av verksamhet och dir utvecklingen av vinstan-
delarna skiljer sig 4t en hel del. Exempelvis dr vinstandelen i £6-
retagstjanster och information och kommunikationsverkasam-
hets férhallandevis hég, medan den dr lag i transporttjdnster.
Vinstandelen i hotell- och restaurangtjanster f6ll dramatiskt 1
samband med pandemin, men har dterhimtat sig och befinner
sig pa en historiskt sett normal niva.s

Rorelsemarginalen i tjainstebranscherna har pa sistone varit
lite ligre d4n medelvirdet sedan 2012 (se diagram 50). Lénsam-
hetsomdémet har ocksd minskat till en niva som ligger under
medelvirdet (se diagram 42). Rorelsemarginalen i

80 Tillgdngen till och kvaliteten p8 de underliggande data som anvénds for att be-
rakna de olika matten innebér att vinstandelen visas for fler aggregat &n vad som
ar fallet nar det galler rérelsemarginalen och kapitalavkastningen.
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Diagram 49 Vinstandel i
tjanstebranscherna

Procent av foradlingsvardet, sdsongsrensade

kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 Rorelsemarginal i
tjanstebranscherna

Procent av omsattningen, kvartalvarden
respektive arsvérden
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transporttjinster och féretagstjinster har varit lig de senaste
kvartalen, medan den efter en viss svacka 2023 var pa en histo-
riskt sett normal niva det fOrsta halvaret 1 ar for information och
kommunikationsverkasamhet. Rérelsemarginalen i hotell och re-
staurang har varit férhallandevis ldg det forsta halvaret i dr.
Kvartalsdata f6r enskilda branscher dr i manga fall volatil.

TILLVERKNINGSINDUSTRIN

Vinstandelen i tillverkningsindustrin borjade stiga senare dn
vinstandelen i tjinstebranscherna, men nir den vil bérjade stiga
det andra halvaret 2020 gick det snabbt (se diagram 51). Vinstan-
delen i tillverkningsindustrin har minskat nagot de senaste kvar-
talen, men ldg det andra kvartalet 2024 klart 6ver sitt medel-
virde. Manga av féretagen 1 tillverkningsindustrin har gynnats av
héga globala priser och den svaga kronan.

I tillverkningsindustrin steg rérelsemarginalen till héga nivaer
under slutet av pandemin. Pa sistone har rérelsemarginalen
minskat, men 4ndd med undantag f6r nagot enstaka kvartal varit
nigot hogre dn medelvirdet sedan 2012 (se diagram 52). Lon-
samhetsomdoémet i tillverkningsindustrin har legat pa en hog
niva de senaste dren, men har pa sistone minskat till ungefir det
historiska medelvirdet (se diagram 42).

For att studera effekterna av hoga globala priser och den
svaga kronan ytterligare kan det vara intressant att lyfta ut fore-
tag som siljer extra mycket av sin produktion pa export.s! I dia-
gram 53 visas vinstandelen i ett antal branscher dir en stor del
av forsiljningen sker till utlindska kunder.82 I diagrammet fram-
gar det att vinstandelen var hég det andra kvartalet 2024. Det
framgir ocksa att vinstandelen i exportbranscherna fran att ha
Overstigit sitt historiska medelvirde mer dn vad fallet var £6r till-
verkningsindustrin som helhet efter en ganska tydlig nedging de
senaste kvartalen nu ligger ungefir lika mycket dver snittet.

NARINGSLIVET EXKLUSIVE JORDRANTEBRANSCHERS3

Det finns branscher inom niringslivet dir vinstandelen i h6g
grad beror pa prisutvecklingen pa virldsmarknaden, pa vider el-
ler pa tillgAngen till naturresurser dd en del av bruttodverskottet
de facto dr ersittning f6r mark och andra naturtillgingar. Dessa
branscher kallas hir jordrintebranscher. De branscher som klas-
sas som jordrintebranscher i denna rapport dr jordbruk, skogs-
bruk och fiske, gruvdrift samt el, gas, virme, vatten. Hoga vins-
ter i dessa branscher kan ses som att det 6kar avkastningen pa

81 Eftersom det saknas data fér vissa delbranscher redovisas inte rérelsemargina-
len.

82 Dessa branscher &r textil och klader (SNI13-15), trd- och pappersvaror (SNI16-
18), kemi, petroleum och lakemedel (SNI19-21), stal och metall (SNI24-25), dato-
rer, elektronik och elapparater (SNI26-27), 6évrig maskinindustri (SNI28), samt
motorfordon och andra transportmedel (SNI29-30). Samtliga av dessa branscher
tillhor tillverkningsindustrin.

83 Eftersom det saknas data fér vissa delbranscher redovisas inte rérelsemargina-
len.
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Diagram 51 Vinstandel i
tillverkningsindustrin

Procent av foradlingsvardet, sdsongsrensade
kvartalsvarden

54 54

52

50 4

48

46 1

44 4

42 1

40 A

38 A

36

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

—Vinstandel —Vinstandel medelvérde

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 52 Rorelsemarginal i
tillverkningsindustrin
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Diagram 53 Vinstandel i
exportbranscher

Procent av foradlingsvardet, sédsongsrensade
kvartalsvarden
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den begrinsade produktionsfaktorn land” (till exempel odlings-  Diagram 54 Vinstandelar

mark, skog, vattenmagasin och gruvor). Det kan dirfér ge en Erocfnlt av géréd””gs"érde'fr sasongsrensade
vartalsvaraen
bittre bild av l6nsamhetsldget i den del av i niringslivet som ér 45 45

relevant for arbetsmarknaden ifall dessa branscher exkluderas

fran vinstandelen i niringslivet som helhet. Av diagram 54 fram- | | | a0

gar att vinstandelen i néringslivet exklusive jordrintebranscherna
under 2021 och 2022 utvecklades lite svagare dn vinstandelen in-

35 frommmmmmagmm e ‘ 135
klusive dessa branscher. Det beror pa att vinstandelen i gruvni-
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ringen 2021 och el, gas, virme, vatten 2022 gynnades av de stora w TN T
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pristorelserna som skedde i kélvattnet av pandemin, fortsatta

nedstingningar i Kina och Rysslands anfallskrig mot Ukraina.

. . . . . o . 25 + + + + + + + + + + + + 25
Efter 2022 har utvecklingen i stillet varit den omvinda dd vinst- 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
andelarna i manga foéretag 1 jordrintebranscherna fallit tillbaka. —Naringslivet
. R . . . . . ——Nadringslivet medelvarde
Det forsta halvaret 2024 Sversteg mattet exklusive jordrinte- — Naringslivet exkl. jordrantebranscher
branscherna sitt historiska medelvirde med mer in vad mattet ——Néringslivet exl jordrantebranscher medelvérde
for hela niringslivet gjorde. Med andra ord dr vinstandelen hog Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

f6r nirvarande oavsett om jordrintebranscherna exkluderas eller
inte.



Svensk arbetsmarknad i ett
internationellt perspektiv

Svensk arbetsmarknad karakteriseras i en internationell kontext
av en hog arbetsloshet bland grupper av utrikes fodda. Trots en
stark sysselsattningsutveckling bland utrikes fodda har skillna-
der i arbetsléshet efter harkomst pa svensk arbetsmarknad kvar-
statt och till och med 6kat 6ver de senaste tio dren. Den svenska
arbetsmarknaden kdnnetecknas darfor i allt hogre utstrackning
av en dubbelhet: allt fler individer, oberoende av harkomst, ar
sysselsatta, samtidigt som arbetslosheten blir alltmer koncentre-
rad till individer fodda utanfor Sverige och mer specifikt utanfor

Europa.

I detta kapitel ges en deskriptiv bild av den svenska arbetsmark-
nadens funktionssitt, med fokus pa arbetsléshetens sammansitt-
ning. Lénebildningen dr nira férbunden med arbetsmarknadens
strukturella utveckling. Om l6nebildningen inte reagerar i till-
ricklig utstrickning pé langsiktiga férindringar i utbud och efter-
fragan pa arbetskraft pa delarbetsmarknader kan det bidra bade
till en 6kad strukturell arbetsléshet och en 6kad strukturell brist
p4 arbetskraft.

Statistiken ger en motstridig bild av svensk
arbetsmarknad relativt andra linder

Sverige har en mycket hog sysselsittningsgrad 1 befolkningen
2064 ar jaimfort med medelvirdet f6r EU-linderna (se diagram
55).8+ Sysselsittningsgraden har en stark positiv korrelation med
arbetskraftsdeltagandet, som ocksé dr mycket hégt 1 Sverige (se
diagram 56). Den genomsnittliga faktiska arbetstiden per vecka
ar ligger 1 nivd med genomsnittet f6r EU:s 27 medlemslidnder (se
diagram 57), medan arbetsproduktiviteten i Sverige placerar sig i
den Svre delen av férdelningen bland EU:s medlemslinder (se
diagram 58). En betydande andel av Sveriges vuxna befolkning
arbetar sdledes nira heltid med produktiva jobb, vilket bidrar till
vilfird bade f6r den enskilde och f6r samhillet i stort. Samtidigt
star en relativt stor del av arbetskraften utan arbete, arbetslos-
heten i Sverige 4r bland de hogre 1 EU (se diagram 59).

84 1 diagram 55 och diagram 57-59 redovisas statistik fér samtliga medlemslénder i
EU, samt Norge och ett befolkningsviktat genomsnitt for EU. Se dven bilagan "Dia-
gramunderlag for stapeldiagram 6ver arbetsmarknadsstatistik”, sist i detta kapitel
for en mer detaljerad forklaring.
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Fokus pd individer i dldrarna
20-64 &r, arsstatistik for 2023

For att minska betydelsen av skillnader i utbild-
nings- och pensionssystemens utformning mellan
lander begransas de internationella jamforelserna
till &ldersgruppen 20-64 &r, i stallet for 15-74 ar
som ofta anvands vid analyser av arbetsmark-
naden.

Kapitlets ambition &r att belysa strukturella niver
och skillnader p& arbetsmarknaden, vilket innebar
att det ar dnskvart att jamfoéra arbetsmarknader
som befinner sig i ett balanserat konjunkturldge,
alternativt genomsnitt av arbetsmarknadsstatistik
over langre tidsperioder. Méjligheten att anvanda
ett flerdrsgenomsnitt har dock begransats av ett
tidsseriebrott i Eurostats Labour Force Survey
(LFS) 2021, vilket gér en stor del av den internat-
ionella arbetsmarknadsstatistiken svar att jamfara
dver tid.

Den statistik som jamfoérs ar darfor framst drsdata
for 2023. De senaste bedémningarna fr&n OECD
(2024), IMF (2024) och Europeiska kommissionen
(2024) visar att euroomradet befann sig i en hog-
konjunktur 2022 och rorde sig mot en mild I&gkon-
junktur eller ett balanserat konjunkturlage under
2023. Europeiska kommissionen bedémde att EU
som helhet var i ett balanserat konjunkturlage
2023. Nér det galler Sverige uppskattade Konjunk-
turinstitutet i sin senaste rapport (Konjunkturldget
september 2024) att arbetsmarknaden befann sig i
ett balanserat konjunkturlage under 2023.

Det fanns dock, som alltid, skillnader i konjunktur-
laget mellan lander under 2023. Aven om konjunk-
turbedémningar ofta praglas av stor osdkerhet ar
det uppenbart att de skillnader i arbetsmarknads-
utfall som redovisas for olika lander i detta kapitel
dven innehaller en konjunkturell komponent.

Diagram 55 Sysselsattningsgrad
20-64 ar, 2023

Procent av befolkningen
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Anm. Sverige i rott, medelvédrde fér EU i gront.
Kalla: Eurostat.



Inget tydligt samband mellan arbetskraftsdeltagan-
det och arbetsléshetens nivd i EU

Ar 2023 var arbetskraftsdeltagandet (20-64 ar) i Sverige det
hégsta 1 EU, samtidigt som den svenska arbetslésheten var
en av de hégre i EU. Att en betydande andel av den vuxna
befolkningen i arbetsfor alder vill delta pa arbetsmarknaden
kan tinkas rendera i en hég arbetsloshet. Nagot sidant
samband syns dock inte bland EU:s medlemslinder (se dia-
gram 60).85 Nagot sadant samband férvintas inte heller en-
ligt enkel nationalekonomisk analys dar priser och l6ner ar
helt rorliga. Orsaken dr, forenklat, att mangden jobb i eko-
nomin péaverkas av arbetskraftens storlek. Om arbetskraf-
ten Okar blir det enklare f6r arbetsgivare att hitta ritt perso-
ner att anstélla, samtidigt som arbetskostnaden halls ner till
féljd av 6kad konkurrens om jobben. Det innebdr sam-
mantaget att det blir mer 16nsamt att anstilla, och eftersom
anstillningsbeslut baseras pa l6nsamhet 6kar antalet an-
stillda.

I tabell 21 och tabell 22 jimf6rs arbetslésheten och sysselsatt-
ningsgraden for olika grupper pa den svenska arbetsmarknaden
med motsvarande grupper i vara grannlinder och linder vars
ckonomier har likheter med den svenska, samt genomsnittet for
EU. Fokus ir pa individer i dldrarna 20—64 ar (se marginalruta).

Av tabell 21 framgdr det att Sverige utmarker sig med en rela-
tivt hég sysselsittningsgrad oavsett hirkomst, utbildningsniva
och kén. Den héga sysselsittningsgraden 1 Sverige relativt Gvriga
Europa kan ddrfor sigas gilla i breda grupper. Samtidigt finns
det betydande skillnader i sysselsdttningsgrader mellan olika
grupper pa den svenska arbetsmarknaden. Skillnaderna liknar
dock dem i jimférelselinderna. Sysselsittningsgraden dr ligre
bland kvinnor 4n bland min, dven om gapet dr nigot mindre i
de nordiska linderna 4n i EU som helhet. Vidare ir sysselsitt-
ningsgraden hégre bland inrikes dn utrikes fédda i samtliga lin-
det, och skillnaden efter hiarkomst ar storre an skillnaden efter
kén. Som storst dr dock skillnaden i sysselsittningsgrad mellan
de med endast f6rgymnasial utbildning och de med eftergymn-
asial utbildning; ett ménster som gar igen i EU som helhet och 1
jamforelselinderna.

85 Det géller dven for den utrikes fédda och den utomeuropeiskt fédda befolkningen
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Diagram 56 Arbetskraftsdeltagande
och sysselsattningsgrad, 20—64 &r
Procent av befolkningen, 2023
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 57 Medelarbetstid 20—64 ar,
2023

Timmar per vecka

40,5 40,5
39,0 L 39,0
37,5 L 37,5
36,0 L 36,0
34,5 L 34,5
33,0 t 33,0
31,5 31,5

Anm. Sverige i rott, medelvarde for EU i gront.
Kélla: Eurostat.

Diagram 58 Produktivitet, 2022
Produktion per arbetat timma, procent av
genomsnitt for EU27 (baserat pa PPS |6pande
priser)

250 250

200 r 200

r 150

150

100 r 100

50 + 50

Anm. Sverige i rott, medelvédrde for EU i gront.
PPS stdr for Purchasing Power Standard. PPS &r
en fiktiv valuta, beraknad pd s& vis att 1 PPS ar
likstallt med kopkraften av 1 euro i euroomradet.
Diagrammet illustrerar foljaktligen den relativa
nivan i den kopkraftsjusterad produktiviteten.

Kélla: Eurostat.



Tabell 21 Sysselsdttningsgrad
Heldrssiffror 2023, procent av befolkningen

SE DK NO FI DE NL EU27

15-74 &r 69,4 68,4 70,1 639 67,8 73,1 61,3
20-64 ar 82,6 79,8 80,4 782 81,1 835 753
Kvinnor 80,2 770 77,8 781 77,2 796 70,2
Man 84,9 826 828 783 849 87,4 804
Inrikes fodda 855 80,8 825 793 84,0 859 76,3
Utrikes fodda 74,9 72,9 735 70,2 71,8 72,6 69,9

Férgymnasial
utbildning 61,8 61,7 609 550 66,1 69,7 58,3
Eftergymnasial
utbildning 89,5 884 88,2 88,2 883 895 86,3

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey.

Vad giller arbetslosheten framgar det av tabell 22 att skillna-
derna efter hirkomst och utbildning ér storre 1 Sverige 4n i andra
linder.ss Medan arbetslésheten bland inrikes fédda i Sverige dr
pa en likartad niva som fér motsvarande grupp i jimforelselin-
derna, dr arbetslésheten bland utrikes fédda mycket hég i ett in-
ternationellt ssimmanhang. Annu stérre ir skillnaden i arbetslos-
het efter utbildningsnivé. I Sverige har gruppen med hégst f61-
gymnasial utbildning en arbetsldshet som dr mer 4n fem ganger
sd stor som arbetslosheten f6r gruppen med eftergymnasial ut-
bildning. Inget annat av linderna i tabell 22 kommer i nirheten
vare sig det giller arbetsléshetens niva bland de med kortare ut-
bildning eller skillnaden i arbetsléshet mellan de med kortare ut-
bildning och de med lingre utbildning.

For svensk del finns ett betydande verlapp mellan utbild-
ning och hirkomst, dir utrikes f6dda ér Sverrepresenterade i
gruppen med endast férgymnasial utbildning, och mer sd 4n i
andra linder.¥” Jimfors arbetslosheten mellan inrikes och utrikes
tédda inom olika utbildningskategorier sticker Sverige ocksa ut
(se tabell 23). Arbetslésheten bland inrikes f6dda med hogst £61-
gymnasial utbildning dr ca 9 procent i Sverige. Motsvarande
siffra for utrikes f6dda dr ndrmare 28 procent, vilket ger ett gap
pa ca 19 procentenheter. F6r de med gymnasial och eftergymn-
asial utbildning ér skillnaden ocksa markbar, men mer i linje med
motsvarande gap i jaimforbara linder.

86 I Sverige bestr en inte forsumbar del av arbetslsheten av heltidsstuderande
som soker jobb. Aldre statistik fr&n Eurostat indikerar dessutom att denna typ av
arbetsloshet ar mer vanligt forekommande i Sverige an i andra lander. For svensk
del rensar vi dock bort en betydande del av denna effekt genom att vi jamfor al-
dersgrupperna 20-64 ar. 2023 stod heltidsstuderande arbetslésa 15-19 ar for ca
15 procent av totala arbetslosheten 15-74 &r. Motsvarande siffra for arbetslosa hel-
tidsstuderande i &ldrarna 20-24 &r var ca 7 procent.

87 I Sverige utgér utrikes fédda ca 27 procent av totala befolkningen i 8ldrarna 20~
64 &r och 60 procent av gruppen med hégst forgymnasial utbildning i samma &l-
dersspann. For EU &r motsvarande siffror 15 respektive 27 procent (Danmark -
12/16, Tyskland - 24/50, Nederlanderna - 18/29, Finland - 12/28, Norge - 24/33).
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Diagram 59 Arbetsléshet 20—64 ar,
2023

Procent av arbetskraften
12,0

10,5 1
9,0
7,5 7,5

6,0 6,0

4,5 1 4,5

3,0 3,0

1,5 1,5
Anm. Sverige i rott, medelvarde fér EU i gront.
Kélla: Eurostat.

Diagram 60 Arbetskraftsdeltagande
och arbetsloshet, 20—64 ar

Procent av befolkningen respektive arbetskraften,
2023
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.



Tabell 22 Arbetsloshet
Heldrssiffror 2023, procent av arbetskraften

SE DK NO FI DE NL EU27

15-74 &r 77 51 36 72 31 36 61
20-64 &r 65 47 28 66 30 29 58
Kvinnor 67 48 27 57 28 31 62
Man 64 46 30 75 32 27 56
Inrikes fodda 37 42 1,8 57 24 25 52
Utrikes fodda 142 85 63 132 53 52 973

Férgymnasial utbildning 20,5 7,2 57 13,8 6,2 3,5 11,6

Eftergymnasial
utbildning 39 39 22 40 22 27 3,8

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey.

Tabell 23 Arbetslidoshet efter utbildning och harkomst
Heldrssiffror 2023, procent av respektive arbetskraft

SE DK NO FI DE NL EU27
Forgymnasial

utbildning
Utrikes fodda 27,6 10,3 9,7 17,1 6,4 52 12,3
Inrikes fédda 8,7 6,7 3,7 12,5 6,1 2,9 11,2

Gymnasial utbildning

Utrikes fodda 12,5 8,9 58 13,8 4,2 5,5 8,8
Inrikes fodda 4,6 4,1 1,9 6,9 2,3 2,6 4,9
Eftergymnasial

utbildning

Utrikes fodda 8,2 7,6 5,5 9,7 5,4 5,1 7.3
Inrikes fodda 2,4 3,4 1,4 3,4 1,4 2,2 3,2

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey.

Tabell 21 och tabell 22 ger en delvis motstridig bild av svensk ar-
betsmarknad relativt jimférbara linder. Sysselsdttningsgraden ér
hog relativt omvirlden sévil f6r inrikes som utrikes f6dda. Sam-
tidigt 4r arbetslésheten i Sverige 1 hogre grad koncentrerad till de
med kortare utbildning och utlindsk hirkomst dn i jimférbara
linder.

Sysselsattningsgraden har 6kat och
arbetslosheten har minskat 6ver tid

Ett gemensamt drag for linderna i EU ir att sysselsittningsgra-
den har 6kat under de senaste tio dren, samtidigt som arbetslés-
heten har minskat (se diagram 61). Fér EU som helhet drivs 6k-
ningen i sysselsdttningsgraden primirt av att kvinnor och ildre i
allt hogre utstrackning deltar pa arbetsmarknaden, framfor allt i
de linder dir deltagandet tidigare har varit lagt (Eurofund 2024).
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Diagram 61 Sysselsattningsgrad,
20—-64 ar

Procent av befolkningen
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Kalla: Eurostat.

Diagram 62 Arbetsléshet, 20—64 ar
Procent av arbetskraften

12,0 12,0
10,5 1 t 10,5
9,0 t 9,0
7,5 t 7,5
6,0 -1 6,0
4,5 -1 4,5
3,0 t 3,0
1,5 — 1,5

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
—SE —DK —NO —FI DE NL —EU

Kélla: Eurostat.

Diagram 63 Forandring
arbetskraftsdeltagande och
arbetsloshet 2014—-2019, 20—64 ar

Forandring i procentenheter

8
MT
71 .
HU
o 6 L
° BG RO
S SI
% 5 ° ° L[]
g
T 4 - PT PL Ccz
E ° ° LX' E;
] L " F
g3 sK EU27 o of PX
2 GR e [} AT
2 NL DE
g CY. L4 ®BE 1 TSE
<14{ yre o FR® ® 1y
EY oNO
0 e .

-11-10 -9 -8 -7 -6 -5 4 -3 -2 -1 0 1
Arbetsloshet

Kalla: Eurostat.



I Sverige 4r det framfor allt utrikes fo6dda som bidragit till 6k-
ningen i sysselsattningsgraden.ss Det giller sérskilt den period av
aterhimtning pa arbetsmarknaden som f6ljde efter pandemins
forsta ar (Konjunkturinstitutet 2023).

Arbetsléshetens utveckling under de senaste tio dren har
dock inte varit lika tydligt nedatgdende i Sverige som i jimforel-
selinderna (se diagram 62). Samtidigt som sysselsittningsgraden
trendmadssigt har stigit har arbetsldsheten endast minskat margi-
nellt och befinner sig pa vad som kan betraktas som en hég nivd
1 ett europeiskt perspektiv.

TILLVAXT I ARBETSKRAFTEN KAN HOJA ARBETSLOSHETEN
PA KORT SIKT

I Sverige har arbetskraftsdeltagandet 6kat kontinuerligt de sen-
aste tio aren. Det dr en trend som gér igen i1 6vriga EU. Ett 6kat
arbetskraftsutbud skapar forutsittningar for lingsiktigt hogre
sysselsittning, men pa kort sikt kan en snabb uppging i arbetsut-
budet medféra att jimviktsarbetslosheten stiger da manga indivi-
der kommer ut pa arbetsmarknaden samtidigt. Det beror p4 att
det tar tid £6r arbetsmarknaden att anpassa sig till det stérre ut-
budet av arbetskraft.® % Aven om denna effekt skulle vara for-
klaringen till en del av arbetsldshetens relativt hoga niva 6ver de
senaste tio dren i Sverige sa dr det virt att notera att det skett
likartade 6kningar i arbetskraftsdeltagandet i en rad andra linder,
samtidigt som arbetslésheten i dessa linder minskat mer 4n i
Sverige (se diagram 63 och diagram 64).9! Det giller dven f6r de
ar som foljde den stora flyktinginvandringen till Sverige och
Europa under mitten av 2010-talet (se diagram 065).

ARBETSLOSHETEN HAR KONCENTRERATS TILL UTRIKES
FODDA OCH PERSONER MED KORTARE UTBILDNING

Kontrasten mellan sysselsittningsgraden och arbetsloshetens ut-
veckling i Sverige beror till stor del pé att sysselsittningsgraden
bland utrikes f6dda 6kat samtidigt som arbetsldsheten, bortsett
fran pandemiaren, varit relativt oférindrad de senaste tio aren.
(se diagram 66 och diagram 67).92 Dirtill har arbetsloshetsgapet
mellan inrikes och utrikes fédda 6kat de senaste tio aren (se

88 Sysselsattningsgraden har ékat med ca 9 procentenheter bland utrikes fédda se-
dan 2014. Motsvarande siffra for kvinnor och aldre (55-64 8r) &r 3 respektive
5 procentenheter.

89 Det skulle gélla &ven om ekonomin var i balans och nytillkommande p8 arbets-
marknaden hade samma kvalifikationer som de i den befintliga arbetskraften.

9 Se Konjunkturinstitutets Lonebildningsrapporten 2012 fér en langre genomgéng
om hur férandringar i arbetskraftens storlek pdverkar jamviktsarbetsiésheten.

91 Konjunkturinstitutet bedémer att effekten av hdg tillvéxt i arbetskraften hade en
marginell betydelse for jamviktsarbetslésheten 2023.

92 Tidsserier som bryter ner statistiken 6ver harkomst &r inte tillgénglig hos Euro-
stat till foljd av tidsseriebrottet 2021. Det ar skalet till att mer aggregerad statistik
frn OECD anvénds i diagram 66 och diagram 67.
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Diagram 64 Forandring
arbetskraftsdeltagande och

arbetsloshet 2019—-2023, 20—64 ar
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Kalla: Eurostat.

Diagram 65 Forandring
arbetskraftsdeltagande och

arbetsloshet 2015—-2017, 20—64 ar

Foérandring i procentenheter
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Kalla: Eurostat.

Diagram 66 Sysselsaittningsgrad
utrikes féodda, 16—64 ar

Procent av befolkningen
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diagram 70).% I jimf6relselinderna syns en annan trend dir savil
arbetslosheten bland utrikes fédda som arbetsloshetsgapet mel-
lan inrikes och utrikes f6dda minskat Gver tid.

Sverige dr dven det land i jimforelsen dir skillnaden i arbets-
l6sheten bland dem med kortare utbildning relativt dem med
lingre utbildning har 6kat mest (se diagram 69och diagram 70).
Sverige och Tyskland ér vidare de enda linderna med en tydligt
uppitgiende trend 1 andelen av de arbetslésa som endast har
forgymnasial utbildning (se diagram 71).

Flera faktorer forklarar skillnad i arbetsmarknadsut-

fall mellan inrikes och utrikes fodda

Det finns en omfattande litteratur om orsakerna till att ar-
betsmarknadsutfall skiljer sig 4t mellan inrikes och utrikes
tédda, samt varfor dessa gap skiljer sig 4t mellan linder.%
Eriksson (2011)% sammanfattar litteraturen med att orsa-
kerna till skillnader i arbetsmatknadsutfall mellan in- och
utrikes fédda i Sverige kan delas upp i 6verlappande ut-
buds-, efterfrage- och policyrelaterade orsaker.

Inom utbudsrelaterade orsaker ryms bland annat det fak-
tum att humankapitalet, det vill sdga f6rmagor hos arbetsta-
garna som dr anvindbara f6r produktion av varor och
tjdnster, kan skilja sig 4t mellan inrikes och utrikes fédda.
Delar av humankapitalet dr landspecifikt, sa som spriak och
lokalkinnedom, och inte helt 6verforbart mellan linder. En
annan utbudsrelaterad orsak dr skillnader i tillgang till infor-
mella och formella nitverk mellan inrikes och utrikes
tédda.

Efterfragerelaterade orsaker har med arbetsgivares krav pa
anstillningsbarhet att géra. Det kan handla om sprikkun-
skaper, men det kan dven handla om utbildning och kvalifi-
kationer i en bredare bemairkelse. Dessa krav kommer av
arbetsgivarens bedémning kring huruvida det dr I6nsamt
att anstilla en viss person, vilket i sin tur paverkas av I6ne-
bildningen. Arbetsgivares uppfattning om en utrikes f6dd
individs anstillningsbarhet kan dven vila pa en diskrimine-
rande bedémning. Diskrimineringen kan vara statistisk, det
vill siga att arbetsgivaren antar att individen har gruppens
genomsnittliga produktivitet, eller preferensbaserad, det vill
sdga att arbetsgivaren inte vill anstilla individen pa grund
av exempelvis etnicitet eller religion.

Med policyatgirder hinvisar Eriksson (2011) till att de in-
tegrations- och arbetsmarknadspolitiska insatser som

93 2023 var Sverige det land i EU* med stérst arbetsléshetsgap mellan inrikes och
utrikes fodda (20-64 8r). Det galler b&de for kvinnor och man. * Statistik saknas
for Bulgarien, Rumaénien och Slovakien.

94 Fér en dversikt se Drinkwater (2017).

9 Bilaga 4 till L&ngtidsutredningen 2011 (SOU 2011:11).

Lonebildningsrapport 2024 72

Diagram 67 Arbetsloshet utrikes fodda,
16—64 ar

Procent av arbetskraften
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Kalla: OECD.

Diagram 68 Skillnad arbetsloshet efter
hiarkomst, 16—64 ar

Procentenheter
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Kélla: OECD.

Diagram 69 Skillnad arbetsléshet
forgymnasial utbildning och
eftergymnasial utbildning, 20—64 &r
Procentenheter
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.



utrikes f6dda méter i vissa fall kan vara kontraproduktiva,
och férsena eller férhindra etablering pa arbetsmarknaden.
Betydelsen av dessa orsaker skiljer sig at mellan linder,
varfor skillnader i arbetsmarknadsutfall mellan inrikes och
utrikes fédda dven skiljer sig 4t mellan linder. Dels skiljer
sig invandrargrupper it efter humankapital mellan linder.
Det beror pd att faktorer s som arbetsmarknadens struk-
tur, de migrationspolitiska reglerna, transfereringssystemets
utformning och skattepolitiken tillsammans skapar incita-
ment som paverkar vilka invandrargrupper som soker sig
till ett land. Dels skiljer sig 16nestrukturen och 16nebild-
ningen 4t mellan linder, vilket innebir att méjligheten att
anstillda individer med annars likartad produktivitet skiljer
sig 4t mellan linder. Slutligen spelar skillnader i virdlinders
integrations- och arbetsmarknadspolitik stor roll.

Betydande skillnader i sammansittningen av
utrikes fodda mellan lander

En betydligt hégre andel av de utrikes f6dda i den svenska ar-
betskraften har invandrat av asyl- och familjerelaterade skil 4n i
andra linder, medan andelen som invandrat pd grund av arbete
ir relativt ldg i Sverige (se tabell 24). Skillnaden jimfért med
andra linder har f6rstirkts under 2010-talet, en period dd Sve-
rige hade en betydligt st6rre asylinvandring som andel av befolk-
ningen dn jaimférelselinderna (se diagram 72). Vad giller invand-
ringen som helhet var den mer likartad den i Gvriga linder i
norra Europa under motsvarande period (se diagram 73). Uto-
meuropeiskt f6dda som andel av utrikes f6dda i arbetskraften dr
ocksd hégre 1 Sverige 4n 1 grannlidnder och EU i stort. Bland de
utomeuropeiskt fédda ér det vidare i Sverige en stérre andel som
har invandrat fran linder med ligt HDI (se tabell 24).%

Nir det kommer till sammansittningen efter vistelsetid ar
den tillgingliga jimférbara statistiken mellan linder knapphin-
dig. Den statistik fran Eurostat som finns att tillgd visar att ande-
len av de utrikes f6dda som ar 2023 hade vistats mindre 4n fem
ar 1 Sverige var ca 17 procent. Det ir i linje med EU, hégre 4n i
Danmark och Norge, men ligre 4n i Tyskland, Nederlinderna
och Finland. Under merparten av 2010-talet var Sverige dock det
land i jimf6relsen med klart hégst andel utrikes f6dda som vis-
tats kort tid 1 landet.

96 Human Development Index (HDI).
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Diagram 70 Skillnad arbetsloshet
forgymnasial utbildning och gymnasial
utbildning, 20—64 ar

Procentenheter
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 71 Andel av arbetslosheten
som utgors av individer med som hogst
forgymnasial utbildning, 20—64 ar
Procent av totalt antal arbetslésa
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 72 Nya ansokningar om asyl
Per tusen invdnare
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Tabell 24 Den utrikes fodda arbetskraftens sammansattning
20-64 ar. Heldrssiffror 2023, procent av den utrikes fodda arbetskraften

SE DK NO FI DE NL EU27

Skal till invandring

Asyl och familjeskal 68,6 40,6 58,3 48,0 54,8 529 50,3
Arbete 14,1 17,6 24,6 30,7 24,6 20,3 32,2
Utbildningsniva

Hégst féorgymnasial 23,7 20,2 18,8 22,4 33,0 24,1 30,5
Minst eftergymnasial 47,8 47,0 47,2 32,4 30,2 40,6 33,5
Harkomst

Utanfor EU 77,3 66,6 584 69,6 655 696 71,2
Inom EU 22,7 334 416 304 345 304 288
Vistelsetid *

Farre &n fem &r 17,2 14,1 14,2 21,2 22,9 20,2 18,1
Invandring frén

tredje land**

L8gt HDI 14,5 4,7 10,9 8,9 6,6 5,6

Medel HDI 28,3 13,7 18,1 18,9 16,9 18,8

Hégt/Mycket hégt HDI 17,7 17,0 15,0 24,0 18,4 18,9

Invandring fr@ EU, EFTA

eller kandidatlander 39,5 64,6 56,0 48,2 58,1 56,7

*Andel av utrikes fodda befolkningen, 20-64 &r

**Andel av total invandring, samtliga &ldrar. Genomsnitt fér perioden 2013-2022.
Statistik saknas fér EU.

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey

STORA SKILLNADER I ARBETSMARKNADSUTFALL INOM
GRUPPEN UTRIKES FODDA MELLAN LANDER

Arbetsldsheten f6r de grupper av utrikes f6dda som kan antas ha
en svagare anknytning till arbetsmarknaden 4r hogre i Sverige dn
1 andra linder. Mer specifikt giller det utrikes f6dda med som
hégst forgymnasial utbildning, utomeuropeiskt fé6dda, och utri-
kes f6dda som invandrat av asyl- och familjeskal (se tabell 25).

Sysselsittningsgraden 1 dessa grupper, med undantag for utri-
kes f6dda med kortare utbildningsniva, dr dock relativt hdg i
Sverige i férhallande till 1 jaimforelselinderna. Exempelvis dr
sysselsittningsgraden bland gruppen som har invandrat av asyl-
och familjeskil nistan tio procentenheter hégre dn t6r EU i
stort. Skillnaden mot EU 4r dessutom betydligt storre f6r kvin-
nor dn fér min.

Diagram 73 Inflode utrikes fodda
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Tabell 25 Sysselsdttningsgrad bland olika grupper av utrikes

fodda

20-64 ar. Helarssiffror 2023, procent av befolkningen

SE DK
Skal till invandring
Asyl och familjeskal 71,8 65,5
Arbete 90,7 84,6
Utbildningsniva
Hogst forgymnasial 57,8 57,8
Minst eftergymnasial 84,8 84,6
Harkomst
Utanfér EU 71,7 69,7
Inom EU 86,6 80,4

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey

NO

67,1

86,6

56,7

81,2

68,2

82,3

FI

66

85,8

56,8

80,6

DE

65,2
88

63,2

76,6

67,1

82,3

NL

63,5

89,2

62

80,5

68,3

84,4

EU27

62,7

81,4

60,8

78

67

77,6

Tabell 26 Arbetsloshet bland olika grupper av utrikes fodda

20-64 ar. Helarssiffror 2023, procent av arbetskraften

SE DK
Skal till invandring
Asyl och familjeskal 16,8 9,5
Arbete 6 7,4
Utbildningsniva
Hogst forgymnasial 27,6 10,3
Minst eftergymnasial 8,2 7,6
Harkomst
Utanfér EU 16,6 8,6
Inom EU 6,4 8,1

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey

NO

7,8

4,8

9,7

5,5

4,5

FI

15,8

6,7

17,1

9,7

DE

6,4

6,4

5,4

6,3

3,4

NL

7,2

2,6

5,2

51

5,9

3,6

EU27

10,8

7,7

12,3

7,3

10,6

6,3

I Sverige bestod arbetslésheten 2023 till ca 28 procent av lang-
tidsarbetslésa” (se diagram 74). Det dr en betydligt hogre andel
an 1 Danmark och Norge, men nagot ldgre 4n i EU. Till skillnad

fran 1 EU ér en klar majoritet av de langtidsarbetslosa 1 Sverige
utrikes fodda, ca 73 procent. Av dessa ér ca 93 procent fédda i
ett land utanfér EU. Andelen utrikes f6dda i arbetskraften dr

dock hogre i1 Sverige dn i jaimforelselinderna, varfor det dr mer

relevant att jimféra lingtidsarbetslésheten inom grupper. Aven i
en sadan jaimforelse framstar den svenska langtidsarbetslosheten

som mer segmenterad efter hirkomst 4n i andra linder (se dia-

gram 75).

97 Arbetsloshet i 12 m&nader eller mer.
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Diagram 74 Langtidsarbetsléshet (>12
man), 20—64 &r
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Diagram 75 Langtidsarbetsléshet (>12
man), 20—64 &r
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TIDEN TILL FORSTA ARBETE AR LIKARTAD MELLAN
LANDER

Ett annat matt pa hur vil arbetsmarknadsetableringen fungerar
for utrikes f6dda dr den tid det tar frin det att en individ kommit
till landet till det att individen kommer i sysselséttning. Statistik
fran Burostat®s indikerar att tiden f6r utrikes f6dda att fa sitt
forsta jobb dr likartad i Sverige, Norge och Danmark, men
lingre dn f6r EU som helhet. Fér svensk del var det bland de
som svarat ca 70 procent som hade en betald sysselsittning
inom ett ar (se diagram 76).

Bland de som invandrat frin ett icke-EU land till Sverige och
vistats i landet i mindre 4n fem ar var dock sysselsittningsgraden
2023 négot hogre i Sverige dn i EU som helhet (se diagram 77).
Vad giller arbetskraftsdeltagande var det f6r motsvarande grupp
betydligt hégre 1 Sverige dn 1 jamférelselinderna, bortsett Dan-
mark, och sdledes var dven arbetslésheten 1 denna grupp hég
2023.

En nackdel med Eurostats statistik 4r att den fangar samtliga
utrikes f6dda, dven de som kommit till Sverige just fOr att arbeta.
I en nyligen publicerad studie underséker Liljeberg (2023) tiden
det tar att komma 1 sysselsittning f6r flyktingar och deras anhé-
riga. Arbetsmarknadsutfall f6r Sverige jimf6rs med Danmark
och Norge. Studien visar att flyktingar och deras anhériga finner
sysselsittning nagot snabbare 1 Norge dn 1 Sverige, men att ande-
len sysselsatta dr likartad efter tio ar. I Danmark dr sysselsitt-
ningsnivaerna nagot ligre pa tio ars sikt.

For svensk del har det skett en f6rbittring under de senaste
tjugo dren vad giller den tid det tar £6r flyktingar och deras an-
hériga att hitta férvirvsarbete.” Fér de som invandrade till Sve-
rige under den férsta halvan av 2000-talet tog det ca tio ar till
dess att mer dn hilften hade ett férvirvsarbete. Motsvarande tid
var ca fem ar f6r de som invandrade till Sverige under forsta hal-
van av 2010-talet (se diagram 78). Det kan bero pa skillnader i
konjunkturen och/eller att sammansittningen av senare kohot-
ter var sidan att sannolikheten att komma i forvirvsarbete okat,
men det kan dven bero pa underliggande férbittringar i ekono-
min och arbetsmarknadens funktionssitt.1%

Statistiken indikerar, ssmmantaget, att de utrikes f6dda som
kommer till Sverige finner sysselsdttning i samma utstrickning
som i jimforbara linder. Diremot férefaller det vara en storre
andel som soker sig till arbetsmarknaden i Sverige dn i andra lin-
der, vilket kan vara en forklaring till att arbetslosheten, pa kort
sikt, 4r hogre bland utrikes fédda i Sverige 4n i andra linder.

98 Statistiken &r hamtad fran en enk&tundersékning som genomférdes inom ramen
for de europeiska arbetskraftsundersokningarna (LFS) av Eurostat ar 2021.

9 Avser personer folkbokforda i Sverige 31 december under undersékningsaret.

100 Ruist (2018) underséker sysselsattningsutvecklingen for olika kohorter av flyk-
tingar, kontrollerat for ursprungsland, och finner att det skedde en viss forbattring
efter 90-talskrisen, men att den predikterade sysselsattning for flyktingar som be-
funnits sig tre &r i Sverige darefter har varit jamférelsevis stabil.
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Diagram 76 Manader frdn invandring
till forsta arbete bland utrikes fodda,
20—64 ar
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Anm. Statistik frdn 2021.
Kallor: Eurostat och Koniunkturinstitutet.

Diagram 77 Arbetsmarknadsstatus
bland nyligen invandrade frdn icke-EU
lander, 20—64 &r. Arsdata for 2023.
Procent av arbetskraften respektive befolkningen
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Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

Diagram 78 Andel forvarvsarbetande
flyktingar och anhoriga efter
mottagningsar, 20—64 ar

Procent av respektive kohort
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Om det rader en hog grad av 16neflexibilitet pd arbetsmark-
naden péverkas inte arbetslésheten nédvindigtvis pd lingre sikt
av att en hégre andel av de nyligen invandrade soker sig till ar-
betsmarknaden. Det faktum att arbetslésheten verkar ha bitit sig
fast i vissa grupper indikerar dock att det finns individer pa den
svenska arbetsmarknaden som saknat, eller uppfattas sakna, de
térmagor som krivs fOr att erbjudas anstillning till rddande 16-
ner.

Den svenska arbetsmarknaden
kannetecknas av hogkvalificerade jobb

Den svenska arbetsmarknaden kdnnetecknas av en hég andel
hégkvalificerade jobb. Det giller dven relativt jimférbara linder,
vilket, bland annat, syns i att kvoten mellan antalet jobb som
kriver hoga kvalifikationer'®! och antalet jobb som kriver ligre
kvalifikationer!2 4r hogre 1 Sverige dn 1 jaimférelselinderna (se
fordjupningen “Niringslivets struktur och efterfrigan pa arbets-
kraft” i denna rapport f6r en mer detaljerad jimférelse). Vidare
indikerar statistik frin Eurostats enkdtundersékning om arbets-
uppgifternas innehdll att det 4r en nagot hogre andel av de sys-
selsatta 1 Sverige vars jobb involverar kognitivt komplicerade
uppgifter'®s 4n i andra linder (se tabell 27).

Bilden som ges i Tabell 27kan ses som en 6gonblicksbild av
en mer langsiktig f6rindring péd svensk arbetsmarknad, dir efter-
fragan forflyttats mot mer hégkvalificerade arbetskraft de sen-
aste decennierna (Adermon och Gustavsson 2015, Hensvik och
Nordstrém Skans 2019).104105 Fgljaktligen 4dr den jobbpolarise-
ring som dokumenterats f6r andra utvecklade ekonomier, och
som uppstitt till £8ljd av strukturomvandling och mer specifikt
faktorer som offshoring och automatisering (Acemoglu och
Autor 2011), inte nédvindigtvis lika nirvarande pa den svenska
arbetsmarknaden.

101 ISCO 3-4 - motsvarar eftergymnasial utbildning.
102 1SCO 1 - motsvarar grundskoleutbildning.

103 Definierat som arbetsuppgifter som antingen involverar relativt komplexa mate-
matiska berdkningar eller relativt komplex l&sning av arbetsrelaterade dokument.

104 pet &r dessutom en process som véntas fortgd kommande decennier (Hensvik
och Nordstrém 2019).

105 Betydelsen av att efterfrdgan forflyttats mot mer hogkvalificerade arbetskraft
diskuteras narmare i Eriksson (2011), Arbetsmarknadsekonomiska rédet (2016)
och Finanspolitiska Radet (2024).

Lonebildningsrapporten 2024

77



Loénebildningsrapport 2024 78

Tabell 27 Jobbens karaktar

20-64 ar. Heldrssiffror 2023, procent av total sysselsattning i respektive
land

SE DK NO FI DE NL EU27

Kvalifikationsniva

ISCO 3-4 59,9 52,9 556 51,1 48,1 58,4 44,3
ISCO 2 36,6 37,8 41,2 43,0 44,7 36,4 47,5
Isco 1 3,6 9,3 3,2 5,9 7,2 5,2 8,2
Uppgifter*

Kognitiva 23,3 12,7 11,8 17,1 20,5 20,6
Manuella 21,8 22,8 27,3 31,7 26,7 21,8
Sociala 48,8 54,5 47,6 54,5 25,1 45,4

*Andelen av de sysselsatta vars arbetstid till minst hélften utgérs av dessa arbets-
uppgifter. Statistik fr&n enk&tundersékning genomford under 2022. Fér mer inform-
ation om hur manuella, kognitiva och sociala arbetsuppgifter definieras, se
https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/Ifso_22_esms.htm. Statistik sak-
nas fér Norge.

Kélla: Eurostat, Labor Force Survey. Diagram 79 Antal jobb per individ i
arbetskraften efter

Det faktum att det skapas jobb ir i sig ett tecken pa att arbets- kvalifikatlonsniva/utblldningsniva,

20-64 ar
kraftens férmagor pa det stora hela matchar mot féretagens ef- Arsdata for 2023
terfrdgan i1 Sverige. Nir arbetskraftens sammansittning efter ut- 14 14

bildning relateras till jobbens sammansittning efter kvalifikat- S i .,

ioner framgar det dock att Sverige, Norge och Nederlinderna

1,0 L 1,0

sticker ut med ett underskott av jobb som kriver hégst forgymn-
asial utbildning (se diagram 79). Arbetslosheten bland gruppen 0,8
med hégst férgymnasial utbildning dr dock avsevirt mycket ligre
i Norge (5,7 procent) och Nederlinderna (3,5 procent) dn i Sve-
rige (20,5 procent). 04
Kombinationen av en kontinuerlig f6rflyttning av efterfrigan

t o8
0,6 L o,6

t 0,4

0,2
mot mer hégkvalificerad arbetskraft och en betydande flyk- U DK DE NL FI  SE NO

0,2

tinginvandring innebdr utmaningar for 16nebildningen och politi- = Eftergymnasial niv = Gymnasial nivé = Forgymnasial nivd
ken i en bredare bemarkelse. Dels kan det orsaka strukturell brist

pa arbetskraft, dels kan det leda till att den strukturella arbetslos-

.. .. o . .. Kallor: Eurostat och Konjunkturinstitutet.

heten Skar. Férenklat finns det tva méjliga sitt att motverka
detta. Det ena ir insatser for att stirka humankapitalet bland de
med storst arbetsloshetsrisk. Det andra ar att minska anstall-

ningskostnaden f6r denna grupp.



Bilaga — Diagramunderlag f6r stapeldiagram
over arbetsmarknadsstatistik

Tabell 28 Arbetsmarknadsstatistik

Sysselsdttningsgrad

NL

SE

EE

Ccz

MT

DE

HU

NO

DK

IE

CcY

LT

PT

FI

PL

Lv

SI

SK

AT

BG

EU

LU

FR

BE

HR

ES

RO

GR

IT

Kalla: Eurostat.

83,5

82,6

Medelarbetstid

GR

RO

PL

BH

CY

Lv

LT

HR

SI

cz

HU

PT

SK

MT

EE

ES

EU

IT

FR

SE

IE

LU

BE

FI

DK

DE

NO

AT

NL

39,8
39,5
39,3
39
38,5
38,4
38,3
38,1
38,1
37,8
37,8
37,7
37,6
37,3
36,4
36,4
36,1
36,1
36,0
35,7
35,5
35,3
34,9
34,8
34,3
34
33,9
33,6

32,2

1IE

NO

LU

DK

BE

NL

DE

AT

SE

FI

EU

1T

ES

SI

MT

Cy

cz

SK

LT

RO

EE

HU

HR

PT

PL

Lv

GR

BG

FR

Produktivitet

217,8
217,3
175,2
139,6
134,0
123,7
121,8
119,4
115,5
107,9
100,0
99,8
92,2
83,3
79,5
77,1
76,6
76,5
72,4
70,3
69,8
69,3
68,7
68,1
64,9
63,1
57,0

55,1

Arbetsloshet

cz

MT

PL

NO

NL

DE

SI

IE

HU

BG

LU

DK

AT

RO

BE

SK

EU

HR

CYy

EE

PT

SE

FI

Lv

FR

LT

IT

GR

ES

2,5
2,8
2,8
2,8
2,9
3,0
3,4
3,9
4,0
4,3
4,6
4,7
4,8
5,2
5,3
5,7
5,8
5,8
6,1
6,2
6,4
6,5
6,6
6,7
7,0
7,0

7,6
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FORDIJUPNING

Naringslivets struktur och
efterfragan pa arbetskraft

Det finns betydande skillnader i ndringslivets struktur dven mel-
lan likartade lénder. Det kan handla om vilka branscher som do-
minerar produktionen och vilka sorters foretag som utfor pro-

duktionen. Dessa skillnader kan bidra till att forklara vilka typer

av arbetskraft som efterfrégas i olika ldnder.

SKILLNADER I NARINGSLIVETS STRUKTUR

Sverige och andra visteuropeiska linder har i hog utstrickning
jimforbara niringslivsstrukturer, men det finns 4nda skillna-
der.1s Dad linder har olika komparativa férdelar specialiserar de
sig pa olika typer av produktion, vilket innebir att olika
branscher dominerar i olika linder. Eftersom branscherna ocksé
har olika stordriftsférdelar innebdr detta att olika féretagsstorle-
kar dr vanligast i olika linder.

I Sverige stir stora féretag och hogkvalificerade branscher
for en relativt h6g andel av BNP.107 Stora féretag utgdr ungefir
hilften av det svenska niringslivet, medan andelen medelstora
foretag dr relativt lag (se diagram 80).108 I detta avseende ér Sve-
rige likt Tyskland och Frankrike, som ocksa dr industri- och ex-
porttunga linder. Vidare kommer nistan hilften av svensk BNP
fran branscher som kan klassas som hégkvalificerade, och en
ligre andel 4n i jimf6rbara linder produceras av branscher som
kan klassas som ldgkvalificerade (se diagram 81). Till exempel
star informations- och kommunikationsverksamhet, teknik,
forskning och analys® f6r 16 procent av svensk BNP, att jim-
féra med 11 procent i genomsnitt i Visteuropa.

I Sydeuropa stir hogkvalificerade branscher t6r en mindre
andel av BNP, och lagkvalificerade branscher £6r en storre andel
(se diagram 81). Stora fOretag dr ocksd mindre dominerande i Sy-
deuropa, medan sma féretag utgdr omkring 40 procent av ni-
ringslivet.

106 Denna férdjupning jamfér stérre véasteuropeiska lander. Storbritannien exklude-
ras pa grund av brist p8 data; Schweiz och Irland exkluderas eftersom de &r lander
med en hdg andel banker och multinationella féretag, vilket gor det svart att be-
rakna och tolka deras makroekonomiska data.

107 Branscher med en hégre an genomsnittlig andel hégkvalificerad arbetskraft (i
hela EU) raknas har som hogkvalificerade, medan branscher med en hégre &n ge-
nomsnittlig andel 18gkvalificerad arbetskraft rdknas som I8gkvalificerade. ISCO-08
klassificerar olika yrkens kvalifikationsgrad p& en fyrgradig skala enligt krav p& ut-
bildning och specialisering. Yrken med den hdgsta kvalifikationsgraden raknas héar
som hdgkvalificerade jobb, medan yrken med den lagsta graden réknas som 18g-
kvalificerade. Resterande yrken rédknas som medelkvalificerade.

108 petta géller oavsett om man méter utifr8n omséttning eller antal anstéllda.

109 Avser SNI-kod J och M.
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Diagram 80 Andel av nettoomsadttning
efter foretagsstorlek
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Kélla: Eurostat.

Diagram 81 Andel av foradlingsvarde
efter kvalifikationsgrad
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Kélla: Eurostat.

Diagram 82 Andel av anstdllda efter
kvalifikationsgrad
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En annan tydlig skillnad mellan olika linders niringslivsstruk-
tur ligger 1 hur och var man arbetar. I Italien och Grekland dr ex-
empelvis egenféretagandet sirskilt hégt, medan man i de not-
diska linderna arbetar i offentlig sektor i hgre utstrickning (se
tabell 29).

Nigot som inte skiljer sig at sdrskilt mycket mellan linderna
ar kapitalintensiteten och arbetskostnadsandelen (se tabell 29).

I de sydeuropeiska linderna dr kapitalintensiteten i genomsnitt
2,5 och arbetskostnadsandelen i genomsnitt 57,4 procent, medan
den dr 2,8 respektive 54,7 procent i de nordiska linderna.

EFTERFRAGAN PA OLIKA TYPER AV ARBETSKRAFT

Dai produktionen av olika varor och tjanster behéver olika
mycket och olika typer av arbetskraft har ett lands branschsam-
mansittning betydelse for vilken arbetskraft som efterfragas.
Ekonomier som domineras av hégkvalificerade branscher kan
alltsd forvintas efterfriga mer hogkvalificerad och mindre lag-
kvalificerad arbetskraft. Detta samband reflekteras i data. De
nordiska linderna har en hég andel hégkvalificerade jobb och,
férutom Danmark, en lag andel lagkvalificerade jobb, medan
motsatsen giller i framf&r allt Sydeuropa (se diagram 82, diagram
83 och diagram 84).110

Sambandet 4r tydligare mellan hégkvalificerade jobb och
hégkvalificerade branscher dn £6r ligkvalificerade jobb och
branscher (se diagram 83 och diagram 84). Detta beror frimst pd
Danmark, som har en hégre andel lagkvalificerade jobb 4n vad
som hade kunnat férvintas av den liga andelen lagkvalificerade
branscher, samt Grekland dir det omvinda giller.

AVEN LONESTRUKTUREN SKILJER SIG AT

Det finns ocksé andra aspekter som skiljer sig mellan linderna.
Till exempel 4r 16nespridningen generellt sett ligre i Norden 4n i
Sydeuropa. Det dr dirmed i Norden jimf6rt med Sydeuropa re-
lativt sett billigare att anstilla hogkvalificerade personer och rela-
tivt sett dyrare att anstilla ligkvalificerade personer. Denna skill-
nad korrelerar ocksd med faktumet att andelen hégkvalificerade

110 pet ska dock noteras att andelen 18g- respektive hogkvalificerade jobb som an-
vands har ar andelar av det totala antalet jobb i landet. Detta gor att Idnder med
hogre sysselsattningsgrad, sdsom de nordiska, far lagre andelar. Om man i stéllet
definierar efterfragan pa lagkvalificerad arbetskraft i termer av antalet I8gkvalifice-
rade jobb per capita &r skillnaden mellan lander betydligt mindre. Till exempel ar
Sverige betydligt narmare det vésteuropeiska snittet matt med antalet Idgkvalifice-
rade jobb per capita &n med mattet som anvands har.
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Diagram 83 Lagkvalificerade jobb och
ldgkvalificerade branscher
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Diagram 84 Hégkvalificerade jobb och
hogkvalificerade branscher
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Diagram 85 Lagkvalificerade jobb och
I6nespridning mellan p10 och p50
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jobb dr hégre 1 Norden och andelen lagkvalificerade jobb gene-
rellt sett ligre (se diagram 85 och diagram 86).11%. 112

De variabler som diskuteras hir paverkar alla varandra, och
dessutom oftast it bada hall. Ett lands branschsammansittning
formar efterfragan pa arbetskraft, men arbetskraftsutbudet spe-
lar ocksa roll £6r hur mycket olika branscher kan producera. L6-
nestrukturen paverkar vilka typer av arbetskraft som ér 16n-
samma att anstilla, samtidigt som den relativa efterfrigan pa
olika typer av arbetskraft har konsekvenser f6r 16neférdelningen.
Detta innebir att det 4r svart att dra enkla slutsatser om orsaks-
samband.

Tabell 29 Jamforelsetal for naringslivets struktur
Procent respektive kvot

Andel Andel offentligt Sysselsdttnings-
egenforetagare anstdllda grad
2022 2021 2022
Sverige 8,5 29,3 68,8
Danmark 7,6 28,0 68,2
Finland 11,1 25,4 63,9
Norge 4,1 30,9 70,3
Tyskland 7,7 11,1 67,5
Nederlanderna 14,8 12,1 72,2
Osterrike 10,4 17,0 65,3
Frankrike 12,2 21,1 58,6
Belgien 14,6 18,4 58,0
Spanien 15,1 16,6 56,4
Italien 19,5 13,5 52,2
Portugal 12,9 15,0 62,5
Grekland 27,3 16,1 52,8

Anm. Kapitalintensitet syftar pa kvoten mellan stocken av produktivt kapital och
BNP (i 2017 ars USD).

Kallor: Eurostat, IMF, OECD och FN.

111 Lgnespridningen méts hér som kvoter mellan den 10:e, 50:e och 90:e percenti-
lerna (p10, p50, p90) i I6neférdelningen.

112 | ynespridningen mellan p90 och p50 i Sverige underskattas i viss man i och
med omvandlingen av I6ne- till kapitalinkomst under 3:12-reglerna.
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Diagram 86 Hogkvalificerade jobb och
Ionespridning mellan p90 och p50

35
SE ®
NL
Q31 e
e}
S O bk
g [
85 |
8 BE o © Fl
s DE FoR
%23 | A PT
2 GR @ @ AT e
< 19 1
T
15 : e :
1,4 1,7 2,0 2,3 2,6

Lonespridning p90/p50

Anm. Nordiska lander ar bldmarkerade och
sydeuropeiska ar gronmarkerade.
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Arbetskostnads- Kapital-
andel intensitet
2019 2019

53,6 2,8
57,5 2,5
54,3 3,0
53,3 2,9
62,5 2,6
60,9 2,5
58,4 2,9
59,6 2,9
62,1 2,7
59,2 2,5
59,1 2,8
55,4 2,5
55,9 2,4
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