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SAMMANFATTNING

Konjunkturinstitutet

e anser att Riksbanken ska gbra dterkommande Gversyner av prisstabilitetsmalets ut-
formning med 5 till 10 4rs mellanrum,

e  bedomer att variationsband kan skapa liknande osikerhet som tolerans- och malin-
tervall nir inflationen avviker fran inflationsmaélet men haller sig inom variationsban-
det,

e anser att kép av kommunobligationer i penningpolitiskt syfte bor utredas mer nog-
grant och att den féreslagna lagtexten ér otydlig rérande kommunobligationer,

e anser att om Riksbanken vill lina mer utlindsk valuta 4n motsvarande 5 procent av
BNP f{6r att stirka valutareserven sa ska detta f6rst godkinnas av riksdagen,

e anser att skuldankarets nivd bor provas i samband med storre férdndringar i Riks-
bankens upplaning av utlindsk valuta,

e anser att ledamoter till Riksbankens direktion ska utses f6r en mandatperiod pa étta
ar utan moijlighet till f6rnyelse men att en tidigare vice riksbankschef ska kunna utses
till riksbankschef en mandatperiod,

e anser att granskningen av Riksbankens férda penningpolitik bor ske 1 ett ekonomi-
politiskt rad under riksdagen.

Nedan féljer Konjunkturinstitutets kommentarer pa remissen i samma ordning som betin-
kandets indelning. Hinvisningarna till avsnitt och sidor avser betdnkandet.

AVSNITT 15.2 MALFORMULERING I LAG SAMT BESLUTSFORMERNA FOR
PRECISERINGEN AV PRISSTABILITETSMAL

Kommitténs uppfattning

Kommitténs uppfattning ir att behovet av en regelbunden Gversyn av prisstabilitetsmalets
precisering dr begrinsat (sid. 629). Istillet foreslar kommittén att Riksbankens direktion vid
behov ska foresla férandringar av prisstabilitetsmalet. Darefter ska riksdagen antingen god-
kinna eller inte godkdnna forslaget (sid. 625).
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Oversyn bor ske regelbundet

Konjunkturinstitutet instimmer i forslaget att Riksbankens direktion vid behov ska foresld
forindringar i utformningen av prisstabilitetsmalet som sedan godkinns eller forkastas av
riksdagen. Diremot anser Konjunkturinstitutet att Riksbanken ska géra dterkommande 6ver-
syner av prisstabilitetsmalets utformning med 5 till 10 ars mellanrum. Syftet med detta dr att
aterkommande belysa f6r- och nackdelar med olika preciseringar av prisstabilitetsmalet under
radande ekonomiska forutsittningar. En sidan ordning skulle bidra till en aterkommande de-
batt kring prisstabilitetsmalet vilket sannolikt dven bidrar till att uppritthalla legitimiteten for
prisstabilitetsmilets utformning Sver tid.

AVSNITT 15.3 OLIKA PRECISERINGAR AV PRISSTABILITETSMALET

Kommitténs bedomning

Kommittén bedémer bland annat att en limplig precisering av prisstabilitetsmdlet 4r ett in-
flationsmal som malvariabel och att den malsatta utvecklingen 4r 2 procent per dr (sid. 668).
Kommittén anser vidare att toleransintervall och malintervall 4r oldmpliga, bland annat pa
grund av den osikerhet dessa tvi intervall kan skapa. Till skillnad fran dessa intervall ”4r det
enligt kommitténs uppfattning limpligt att som Riksbanken vilja ett variationsband” (sid.
671) och att Riksbanken bér bestimma om ett variationsband ska anvindas (sid. 670).

Inflationsmalet p& 2 procent per &r &r en lamplig precisering av prisstabilitetsmalet

Konjunkturinstitutet delar kommitténs bedémning att inflationsmalet pd 2 procent per ar for
nirvarande dr en limplig precisering av prisstabilitetsmdlet. Konjunkturinstitutet delar dven
kommitténs bedémning att Riksbanken ska ha ri# att anvinda variationsband.

Aven variationsband skapar osikerhet

Konjunkturinstitutet goér bedémningen att dven variationsbanden kan skapa osidkerhet om
Riksbankens agerande i ett lige nir inflationen héller sig inom variationsbandet men avviker
fran inflationsmélet. Riksbankens kommunikation tycks f6r nirvarande inte bli tydligare av
att Riksbanken anvinder variationsbanden. Konjunkturinstitutets beddmning ér att en redo-
visad tidshorisont f6r nir Riksbanken férvintar sig att inflationsmalet ska vara uppfyllt leder
till tydligare kommunikation dn den nuvarande anvindningen av variationsbanden.

AVSNITT 18 BEFOGENHETER INOM PENNINGPOLITIKEN

Avsnitt 18.11.2 Kop av statspapper och avsnitt 18.11.3 Direkta kop av privata

vardepapper

Kommitténs forslag

Enligt kommitténs forslag ska Riksbanken fa képa och silja statspapper pa andrahandsmark-
naden i penningpolitiskt syfte (sid. 824). Om det finns synnerliga skil ska Riksbanken dven fa
kopa och silja privata vardepapper i penningpolitiskt syfte, forutsatt att dessa dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad (sid. 827).



Kop av kommunobligationer i penningpolitiskt syfte bor utredas mer noggrant

Konjunkturinstitutet anser att frigan om kép av kommunobligationer i penningpolitiskt syfte
bér utredas mer noggrant. Vidare dr det otydligt om nuvarande forslag tillater Riksbanken att
koépa kommunobligationer 1 penningpolitiskt syfte eller inte. I avsnitt 1.3 Forslag till lag om
Sveriges riksbank, 2 kap. Penningpolitik, 5 §, stir det att “Riksbanken far képa och silja
andra finansiella instrument som 4r upptagna till handel pé en reglerad marknad 4n sidana
statspapper som avses i 4 § forsta stycket 4, om det finns synnerliga skil”. Innefattar 5 §
kommunobligationer?

AVSNITT 30 VALUTAUPPLANING TILL VALUTARESERVEN

Kommitténs forslag

Kommittén forslar 1 avsnitt 30.7 att Riksbanken ska fa lina utlindsk valuta via Riksgélden for
att forstirka valutareserven. Dessa lan far hdgst vara 5 procent av féregiende drs BNP. Vi-
dare foreslar kommittén att ”[o]m det finns synnerliga skil, fir Riksbanken tillfalligt lina yt-
terligare utlindsk valuta i syfte att f6rstirka valutareserven. Riksbanken ska till riksdagens fi-
nansutskott sa snart som mojligt redogéra £6r skilen f6r en sidan upplaning” (sid 1329).

Riksdagen ska forst godkidnna hur mycket mer Riksbanken far ldna

Konjunkturinstitutet instimmer i kommitténs férslag att Riksbanken tillfilligt ska kunna lana
mer utlindsk valuta in motsvarande 5 procent av BNP via Riksgilden f6r att stirka valutare-
serven. Konjunkturinstitutet anser dock att riksdagen forst ska godkidnna hur mycket mer
Riksbanken far lina. Skilet dr att riksdagen ska besluta om statens sammantagna finanser.
Kravet pd riksdagens godkidnnande ger riksdagen méjlighet att gbra en avvigning mellan
Riksbankens och statens 6vriga verksamheters behov av att lina utlindsk valuta.

Skuldankarets nivd bor provas vid storre fordndringar av uppldningen

Konjunkturinstitutet anser vidare att skuldankarets niva bér provas i samband med stérre
forindringar 1 Riksbankens upplaning av utlindsk valuta.

KAP 32 ORGANISATION OCH LEDNING

Kommitténs forslag

Kommittén foreslar 1 avsnitt 32.8.6 att direktionen ska bestd av fem ledaméter som utses f6r
fem eller sex ar. En ledamot kan fd férnyat mandat hégst en gang. En tidigare vice riksbanks-
chef fir dock utses till riksbankschef en eller tvd mandatperioder (sid. 1417).

Mandattid pd &tta &r i direktionen

Konjunkturinstitutet instimmer i forslaget att Riksbankens direktion ska besta av fem leda-
moter. Konjunkturinstitutet anser daremot att ledaméter till Riksbankens direktion ska utses
for en mandatperiod p4 atta ar. En ledamots mandat ska inte kunna férnyas. En tidigare vice
riksbankschef ska dock kunna utses till riksbankschef en mandatperiod. Kommitténs férslag
mojliggor att en enskild ledamot kan inga i direktionen i 24 ar i rad; 12 ar som vice riksbanks-
chef f6ljt av 12 dr som riksbankschef. Konjunkturinstitutets bedémning ar att detta ir en



olimpligt lang period. Anledningen ir att det ger en enskild individ allt f6r stort utrymme att
prigla myndighetens organisation och att det underminerar Gvriga direktionsledaméters stall-
ning. Detta dr enligt Konjunkturinstitutets uppfattning inte férenligt med ett effektivt myn-
dighetsutévande.

KAP 33 DEN DEMOKRATISKA GRANSKNINGEN AV RIKSBANKEN

Kommitténs forslag och bedémning

Kommittén forslar i avsnitt 33.6.4 bland annat att finansutskottet ska granska Riksbankens
verksamhet. Kommittén bedémer att ett fristiende granskningsorgan inte ska inrittas, utan
att finansutskottets kansli bor tillféras storre resurser dn idag genom en omférdelning av an-
slagen till Riksdagsforvaltningen (sid. 1501).

Utdka Finanspolitiska rédet till ett ekonomipolitiskt rad

Konjunkturinstitutet anser att Finanspolitiska rddet bér utékas med tva tjdnster och ombildas
till ett ekonomipolitiskt rid under riksdagen, istillet f6r som idag under regeringen. En stérre
andel av de resurser som kommittén féreslar ska omférdelas till finansutskottets kansli bor
istallet ga till utdkningen av Finanspolitiska ridet. Genom att lata granskningen av Riksban-
kens penningpolitik och utvirderingen av finanspolitiken handhas av en och samma myndig-
het skapas forutsittningar f6r en sammanhdllen granskande analys av den ekonomiska politi-
ken. Att placera Finanspolitiska ridet under riksdagen istillet f6r som nu under regeringen
Okar rddets oberoende.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Urban Hansson Brusewitz. Féredragande
har varit Géran Osterholm.
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