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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje mdnad statistik &ver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturlidget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksd djupare analyser av aktuella makroeckonomiska frigor.
Konjunkturldget publiceras fyra ganger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi vatje ar de samhaillsekonomiska
foérutsittningarna £6r l16nebildningen.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik dr en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.
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Forord

I Konjunkturliget april 2020 presenteras ett basscenario fér den ekonomiska utveckl-
ingen 2020-2021 i Sverige och i omvirlden. Statistik f6r prognosens basscenario finns
att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas. Mot bakgrund av den mycket stora
osikerheten f6r prognosens basscenario 2020-2021 med anledning av covid-19 redo-
visas i denna rapport inget scenario fér dren efter 2021.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades i
Konjunkturldget december 2019.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I be-
rikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 27 mars 2020.

Stockholm 1 april 2020.

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Covid-19-pandemin kommer att drabba den svenska ekonomin
hart. Hur hart &r i nuldget mycket svart att sdga, men en synner-
ligen djup ldgkonjunktur stdr nu for dorren. Oron for att smittas
och myndigheternas uppmaning att begrdnsa de sociala kontak-
terna har en kraftigt dimpande effekt p& hushdllens efterfrdgan
samtidigt som leveransproblem stor produktionen i delar av na-
ringslivet. Dessutom pdverkas efterfrdgan negativt av omvarl-
dens mycket omfattande atgirder mot smittspridningen. Kon-
junkturinstitutet radknar med att svensk BNP faller med drygt

6 procent det andra kvartalet. Den ekonomiska politiken har re-
dan lagts om i en kraftfullt stédjande riktning. Fokus ligger pd
att stodja naringslivet, och kommuner och regioner, i syfte att
motverka en vdg av konkurser och massarbetsléshet. Konjunk-
turinstitutets bedomning ar att detta ar en bra inriktning men att
fler tgdrder dn de som redan beslutats och aviserats kommer
att behovas for att begridnsa uppgdngen i arbetslésheten. Den
relativt 1aga offentliga skulden i utgdngsléget innebér att det
finns ett stort utrymme att ge ytterligare stod at ekonomin.

Den péigiende covid-19-pandemin kommer att 4 mycket stora
negativa effekter pa sivil den globala som den svenska ekono-
min. Den globala ekonomin vintas krympa i ar och 1 Konjunk-
turinstitutets basscenario faller svensk BNP med mer dn 3 pro-
cent i dr. Osidkerheten om den framtida utvecklingen dr dock ex-
tremt stor. Det dr i nuldget hégst oklart hur linge pandemin
kommer att paga och hur méinga personer som kommer att
drabbas hart av den. Detta sprider stor oro och paverkar hur
bide minniskor och myndigheter agerar. De mycket kraftfulla
atgirder som vidtagits 1 bland annat sédra Europa i syfte att
minska smittspridningen och ridda liv kommer att fa stora nega-
tiva effekter pa den ekonomiska utvecklingen i nértid. Hur stora
ar dock mycket svart att bedéma.

Den snabba smittspridningen och det stora antalet déda i
linder som Italien och Spanien skapar en stor férstimning och
torsiktighet som minskar invdnarnas efterfrigan pd varor och
tjdnster kraftigt. Aven om andra linder skulle komma lindrigare
undan kommer efterfragan att falla skarpt dven dar. Myndighet-
ernas beslut om inskrinkningar i ritten att rora sig fritt haller till-
baka hushallens efterfrigan ytterligare. De dystra ekonomiska ut-
sikterna himmar samtidigt niringslivets investeringar. Samman-
taget innebdr detta att det blir en djup nedgang i efterfragan i
ekonomin. Samtidigt paverkar smittspridningen minniskors be-
nidgenhet att g4 till arbetet och myndigheternas beslut hindrar
manga fran att gora sa. Detta himmar produktionsférmagan i
ekonomin, liksom avbrott i leveranser fran underleverantérer.
Den ekonomiska aktiviteten begrinsas alltsd bade av minskad ef-
terfrdgan och begrinsningar i produktionsférmigan. Vilken ka-
nal som 4r mest betydelsefull 4r svart att avgora och skiljer sig at
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Grundlaggande antaganden i
basscenariot

I denna version av Konjunkturldget baseras be-
skrivningen av den ekonomiska utvecklingen pa
ett antal antaganden till féljd av covid-19-pande-
min. Beskrivningen av den ekonomiska utveckl-
ingen 2020-2021 ses darfor bast som ett scena-
rio, snarare an en regelratt prognos. De mest be-
tydande antagandena i basscenariot ar:

e Covid-19-pandemin ebbar ut under senare
delen av 2020.

e 20 procent av de sysselsatta antas bli sjuka i
covid-19 eller uppvisa symptom som pamin-
ner om covid-19 under 2020. Dessa personer
antas stanna hemma fran jobbet i tvd
veckor. Den stora majoriteten av dessa fall
intréffar under det andra och det tredje kvar-
talet.

e Fordldrar stannar hemma med sina barn i en
utstréckning som motsvarar en manads
stangning av for- och grundskolor det andra
kvartalet. Under denna period antas forald-
rarna fa ersattning motsvarande tillfallig for-
aldrapenning (VAB).

e I Sverige kommer i genomsnitt 100 000 per-
soner att ga ner i arbetstid efter 6verens-
kommelse om korttidspermittering under det
andra, tredje och fjarde kvartalet i 8r. Det ar
forenligt med att manga fler kan vara kort-
tidspermitterade under vissa manader. Ar-
betstagarna antas i genomsnitt minska sin
arbetstid med ca 50 procent.

e Riksdag och regering kommer att vidta fler
dtgarder for att motverka ldgkonjunkturen
an vad som redan beslutats och aviserats.
Stodatgarder om ytterligare ca 70 miljarder
kronor for 2020 antas tillkomma p& kom-
mande ordinarie eller extra andringsbudge-
tar.



mellan linder. I linder dir minniskors rorelsefrihet begridnsas
kraftigt, som till exempel i Italien och Spanien, paverkar be-
grinsningar i produktionsférmdgan den ekonomiska aktiviteten i
hégre grad 4dn 1 linder dir minniskors rorelsefrihet begrinsas i
mindre omfattning.

I Sverige dr 4n sd linge myndigheternas inskrinkningar i
medborgarnas rérelsefrihet mindre 4n 1 de flesta andra linder i
Europa. Dessutom finns inget allmint pabud att f6rskolor och
grundskolor ska vara stingda. I nuldget dr det rimligt att tro att
den ekonomiska aktiviteten frimst halls tillbaka av vikande efter-
fragan och att begrinsningar av produktionsférmagan ér av
mindre betydelse, om dn inte férsumbara. Skulle férskolor och
grundskolor stingas i hela Sverige, eller antalet sjukdagar stiga
kraftigt, kommer utbudsbegrinsningarna att bli mer betydande.

I det radande ldget 4r mojligheterna att stimulera ekonomin
med dtgirder riktade mot att 6ka efterfrigan sma. Den vikande
efterfragan beror inte pa att hushall och foretag i utgangsliget
har svaga finanser. Minniskors dndrade beteende for att undvika
att smittas och bidra till smittspridningen, samt ett 6kat forsiktig-
hetssparande, haller tillbaka hushallens konsumtion kraftigt sam-
tidigt som efterfragan fran omvirlden viker. I nirtid dr darfor
myndigheternas dtgirder inriktade pa att ge olika former av stéd
till ndringslivet, och kommuner och regioner, i syfte att ridda
jobb och 1 méjligaste man motverka en vag av konkurser. I ett
senare skede nir oron fér pandemin ebbar ut kan det dock upp-
komma ett betydande behov av atgirder for att stimulera hushal-
lens och foretagens efterfragan. De starka svenska statsfinan-
serna i utgangsliget gor att forutsittningarna for att kunna ge-
nomfdra sidana satsningar i 6nskvird omfattning dr goda.

Myndigheterna har under mars manad genomfért en rad at-
girder for att mildra effekterna av covid-19 pd ekonomin. De
viktigaste dtgirderna beskrivs nedan i rutan ”Hittills genomférda
finans- och penningpolitiska atgirder for att mildra effekterna av
covid-19 pi svensk ekonomi”.

I den ridande situationen ir Konjunkturinstitutets kortsiktiga
prognosmodeller av ytterst begrinsat virde. Den beskrivning av
den ekonomiska utvecklingen som presenteras i denna rapport
ska dirfor bist ses som ett basscenario betingat pa olika anta-
ganden, snarare dn som en renodlad prognos. De mest grundlig-
gande antagandena for basscenariot beskrivs i marginalrutan
”Grundliggande antaganden i basscenariot”. Osikerheten som
omgirdar basscenariot dr mycket stor och risken fér en simre
utveckling dominerar. For att belysa detta redovisas ett alterna-
tivscenario i férdjupningen Alternativt scenario”. Dessutom re-
dovisas tva rikneexempel avseende direkta effekter pa Sveriges
offentliga finanser da antalet personer som insjuknar i Sverige
och det antal dagar som férildrar stannar hemma och tar hand
om sina barn varieras, se avsnittet ”Offentliga finanser”.

1 Konjunkturinstitutet har beaktat forslag fran regeringen fram till och med freda-
gen den 27 mars.
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Besktivningen av basscenariot inleds med en kort genom-
ging av den antagna ekonomiska utvecklingen i omvirlden. Det
internationella scenariot baseras pa antagandet att covid-19-pan-
demin ebbar ut under senare delen av 2020.

Hittills genomforda finans- och penningpolitiska at-
garder for att mildra effekterna av covid-19 pa

svensk ekonomi

For att mildra konsekvenserna av covid-19 péd den svenska
ckonomin har regeringen, myndigheter och Riksbanken £6-
reslagit ett antal finans- och penningpolitiska atgdrder. Ne-
dan listas de hittills viktigaste dtgirderna.

Regeringen har f6reslagit att karensavdraget forsta dagen
vid sjukskrivning ska ersdttas med sjukpenning under halva
mars samt hela april och maj. Vidare tar staten Sver sjuklo-
neansvaret frin foretagen under april och maj. Dessa tva
atgirder berdknas leda till 6kade utgifter om ca 9 miljarder
kronor.

Regeringen har ocksa tidigarelagt implementeringen av
korttidsarbete samt 6kat subventionsgraden under 2020.2
Korttidsarbete innebar att arbetstagare gir ner i arbetstid
samtidigt som staten ticker upp viss del av 16nebortfallet.
Statens subventioner for korttidspermittering berdknas
uppgd till ca 20 miljarder kronor 2020.

For att forbattra foretags likviditet foreslar regeringen
en tillfallig skattekredit pd moms, prelimindrskatt for an-
stidllda och arbetsgivaravgifter. Dessa kan uppga till
300 miljarder kronor men det prognostiserade nyttjandet
uppgir till 30 miljarder kronor. Dartill har regeringen gett
ALMI, Exportkreditnimnden och Svensk exportkredit uto-
kade moijligheter att lina ut till foretag, vilket sammantaget
uppgar till 130 miljarder kronor. Riksgilden har fitt i upp-
drag att stalla ut kreditgarantier till banker pa 100 miljarder
kronor for att 6ka utliningen till svenska foretag.

For att underlitta fOr foretag att betala 16n till sina an-
stillda sinker regeringen arbetsgivaravgiften under peri-
oden mars till juni. Det berdknas kosta 33 miljarder kronor.
For att minska pa foretagens fasta kostnader foreslas ett
hyresstod till utsatta branscher pa 5 miljarder kronor.

Utover detta foreslir regeringen dven extra stod till
kommuner och regioner for att ticka utgifter till f6ljd av
hanteringen av covid-19, extra stod till vissa myndigheter
samt sdrskilt stdd till kultur- och idrottsvirlden. Regeringen
har avsatt 2,5 miljarder kronor f6r detta. Ut6ver detta har
regeringen lanserat flera sitt for att underlitta informat-
ionsspridning for att kunna ta del av samtliga atgirder, till
exempel Foretagsakuten.

2 Under 2020 d& det statliga stédet tillfalligt &r forhojt benamner regeringen kort-

tidsarbete for korttidspermittering (se rutan "Antagande om korttidspermittering” i
avsnittet "Arbetsmarknad och resursutnyttjande”).



Finansinspektionen har littat pa bankernas finansierings-
krav f6r att motverka mojliga kreditatstramningar. Den
djupa ligkonjunktur som nu ar férestaende till £6ljd av
spridningen av covid-19 bedéms ocksd vara skil nog for
bankerna att tillfalligt undanta vissa bolanekunder fran be-
slutade amorteringskrav.

Riksbanken har annonserat utbkade kép av virdepapper
med 300 miljarder kronor under 2020, samt breddat inne-
havet till att, utdver statsobligationer, 4ven kunna innefatta
kommun- och bostadsobligationer samt virdepapper ut-
givna av féretag. Banker som 6kar sin utldning till hushall
och foretag erbjuds att lana upp till 500 miljarder kronor
under tva ar till en rérlig rdnta som dr den samma som re-
porintan. Riksbanken undetlittar vidare £6r banker att fi-
nansiera sig via Riksbanken, bland annat genom att vecko-
vis erbjuda obegrinsat med lin mot sidkerhet i svenska kro-
nor till en ranta pa 0,2 procentenheter Gver reporantan.
Kraven pa sikerheter f6r ldn i Riksbanken har 4ven littats.
For att gora det lttare £6r foretagen att finansiera sig har
regeringen foreslagit att en statlig linegaranti ska infGras,
som innebir att staten garanterar 70 procent av nya lin
fran bankerna till féretag som pa grund av coronavirusets
toljder fatt ekonomiska svarigheter, men i Ovrigt dr livskraf-
tiga. Utlaningsrintan f6r lan 6ver natten dr sdnkt frin 0,75
till 0,2 procentenheter Gver reporintan. Banker erbjuds
dven lan av amerikanska dollar fran Riksbanken.

Internationell utblick

VARLDEN DRABBAS HART AV COVID-19

Nir covid-19 borjade spridas utanfér Kina i borjan av 2020
fanns det flera tecken pi att industrikonjunkturen var pa vig att
forbittras runt om i virlden. Efter 6verenskommelsen om det sd
kallade fas 1-avtalet angdende handelsrelationerna mellan Kina
och USA i slutet av 2019 uppvisade tillverkningsindustrin pa
flera hall tecken pa en stabilisering efter en ling tids nedging (se
diagram 1). I vissa linder visade hirddata f6r industrin positiva
tillvixttal och 1 Tyskland och andra euroldnder, ddr industrin
hade utvecklats svagt under en lingre tid, kunde tecken pa en
torbittring skonjas 1 enkitdata (se diagram 2).

Det forbittrade sentimentet inom industrin fick en tvir
vindning nir pandemin av covid-19 tog fart. Inképschefsindex i
Kina sjonk till en historiskt lag niva vilket fick effekter dven i
grannlinderna (se diagram 3). For Kina finns dven data 6ver hur
produktionen péaverkades under februari, vilken visar pa en kraf-
tig nedgang (se diagram 4). I takt med att sjukdomsfallen nu 6kar
1 Europa och Nordamerika, samtidigt som kraftiga dtgirder sitts
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Diagram 1 Global varuhandel och
industriproduktion

Procentuell féréndring, 3-mé&naders glidande
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Kallor: CPB Netherlands Bureau for Economic
Policy Analysis och Macrobond.

Diagram 2 Indikatorer for
industrifortroende
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Kallor: Institute for Supply Management, National
Bureau of Statistics of China, IFO och Macrobond.

Diagram 3 Inkopschefsindex i
tillverkningsindustrin i valda lander
Index, m&nadsvérden
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Purchasing, Markit och Konjunkturinstitutet.



in for att begrinsa smittspridningen, vintas stora negativa effek-
ter pa produktionen i niringslivet dar.

Minga linder runt om 1 vérlden har nu stingt sina grinser
och langtgaende dtgirder har vidtagits i syfte att begrinsa smitt-
spridningen och dimpa antalet personer som insjuknar. Atgir-
derna far stora ekonomiska konsekvenser och BNP vintas falla
kraftigt i manga linder den nirmaste tiden. De negativa effek-
terna kommer att bli sdrskilt stora inom service- och tjinstesek-
torn, men i stort sett alla delar av niringslivet kommer att drab-
bas mer eller mindre. Trots att omfattande ekonomisk-politiska
stodatgirder sitts in 1 manga linder, inte minst i USA, kommer
det sannolikt inte ga att f6rhindra att USA och Europa som hel-
het taget i 4r gir in i en synnerligen djup ligkonjunktur. Viruset
sprids snabbt och finns nu pa samtliga kontinenter. I Konjunk-
turinstitutets basscenario sjunker virldens samlade BNP under
2020. Smittspridningen antas avta mot slutet av aret och BNP
vixer relativt snabbt under 2021. Det 4dr dock viktigt att papeka
att det dr ett mycket osikert och svarbeddmt lige. I basscenariot
antas att de kraftfulla atgirder som vidtagits i manga linder f6r
att forhindra smittspridningen bérjar avvecklas under det tredje
kvartalet. Det finns en risk for att méinga linder inf6r bade kraf-
tigare och mer lingvariga dtgirder i syfte att stoppa smittsprid-
ningen 4n vad som antas i basscenariot. Det skulle medféra be-
tydligt stérre negativa effekter pd BNP-utvecklingen pa kort sikt
(se fordjupningen ”Alternativt scenario”). Det bor dven nimnas
att dven om risker férknippade med det nya coronaviruset helt
Overskugear andra risker sa kvarstir mycket av riskbilden sedan
tidigare (se rutan “Internationella risker i skuggan av covid-197).

KRAFTIGT VIKANDE EFTERFRAGAN

Hushillens konsumtion globalt har redan paverkats kraftigt av
spridningen av covid-19 och de atgirder som vidtagits fOr att
minska smittspridningen. Minskat konsumentfortroende och in-
skrinkningar av den individuella rérligheten i manga linder har
inneburit att efterfriagan fallit snabbt, framfor allt inom service-
och tjinstesektorn. Den svaga efterfragan pa féretagens produk-
ter och tjdnster riskerar i sin tur att fi stora negativa konsekven-
ser fOr sysselsattningen, vilket ytterligare haller tillbaka efterfra-
gan. Den svagare efterfridgan har redan gjort avtryck pa inképs-
chefsindex i euroomréidet dér det prelimindra indexet sjoénk till
en historiskt ldg niva i mars (se diagram 5). De stora fallen pa
virldens aktiemarknader innebir samtidigt att hushéllens f6rmo-
genheter sjunker (se diagram 6). Detta kommer att vara en be-
grinsande faktor f6r hushillens konsumtion nér inskrinkning-
arna i den individuella rérligheten s smaningom tas bort och
pandemin ebbar ut. Det finns dven en risk for fallande bostads-
priser, vilket ytterligare kan ddmpa tillf6rsikten hos hushallen.
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Diagram 4 Industriproduktion i valda
lander och regioner
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
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Kéllor: Eurostat, Federal Reserve och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 Inkdpschefsindex i
euroomradet
Index, m&nadsvérden
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Kallor: Markit.

Diagram 6 Borsutveckling
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Kéllor: Standard & Poor’s, STOXX och Macrobond.



LAGT OLJEPRIS GER INGEN STORRE DRAGHIJALP PA KORT
SIKT

Tillgangspriser har sedan januari sjunkit kraftigt och ett oljepris-
krig har brutit ut mellan Ryssland och Saudiarabien. Oljepriskri-
get startade da parterna inte kunde komma Sverens om utbuds-
nedskirningar for att ge oljepriset stéd mot bakgrund av den
prisnedgang som skedde i samband med att spridningen av co-
vid-19 tog fart. Oljepriset f6ll 4n mer efter att virldens borser
bérjade sjunka kraftigt (se diagram 6). Det finns dven andra
tecken pa att investerare i allt strre grad undviker mer riskfyllda
tillgangar. Ett exempel 4r att rintedifferensen mellan féretagsob-
ligationer och statsobligationer har stigit kraftigt den senaste ti-
den (se diagram 7).

Att oljepriset har sjunkit kraftigt paverkar oljeproducerande
linder negativt medan nettoimportorer, sisom euroomrédet,
gynnas. Ligre drivmedelspriser ger ocksa ett visst 6kat utrymme
f6r konsumtion men effekterna blir blygsamma jaimfért med de
negativa effekter spridningen av covid-19 har pa konsumtionen.
Hur effekten blir i USA ir svart att bedéma. Amerikanska kon-
sumenter gynnas relativt sett mer eftersom drivmedelsskatterna
ir ldgre och konsumtionen av drivimedel stérre. Men samtidigt
himmas investeringarna inom oljesektorn kraftigt da den ameri-
kanska oljeindustrin dr kdnslig f6r prisnedgingar.

STORA PRODUKTIONSSTORNINGAR OCH MINSKADE
INVESTERINGAR

En stor oro nir covid-19 bérjade spridas i Kina var att det skulle
péaverka de globala leverantdrskedjorna och medféra driftstor-
ningar. Nu dr oron snarare att produktionsstérningarna blir sd
stora att leverantSrskedjor helt bryter samman. Det finns tydliga
tecken pa att leveranser fran Kina har f6rsenats pa grund av at-
girderna som vidtogs for att hindra smittspridningen ddr. Ma-
nadsstatistik for utrikeshandeln for drets tva forsta manader visar
att exporten frin Kina till 6vriga virlden minskade med 17 pro-
cent. I takt med att allt fler lander i omvirlden tar till drastiska
atgirder for att bromsa smittspridningen kommer problemen att
tillta. Nedstingningen av produktionen pa vissa héll i Europa, till
exempel 1 Italien och Spanien, vintas fi stora effekter pa leve-
rantOrskedjorna. Tillsammans med osdkerheten om framtiden
och minskad efterfrigan gor detta féretagen mer forsiktiga med
investeringar. Dirtill har finansieringskostnaderna blivit hégre,
trots myndigheternas dtgirder (se diagram 7). Sammantaget antas
investeringarna vara ddmpade under merparten av 2020 £6r att
sedan aterhimta sig mot slutet av 2020 och under loppet 2021.

EXPANSIV POLITIK FOR ATT UPPRATTHALLA
KREDITTILLGANGEN OCH STARKA EKONOMIN

Centralbanker runt om 1 virlden har sinkt sina styrrintor och in-
fort atgirder fOr att 6ka likviditeten pa interbankmarknaden i
syfte att férekomma eventuell oro som skulle kunna himma
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Diagram 7 Radntedifferens
Procent, dagsvarden

6 -6
5 ]
R B 4

0 T T T T T 0
15 16 17 18 19 20
— Euroomradet
— USA

Anm. Sista utfall ar 27 mars. Avser ranteskillnad
mellan féretagsobligation med kreditvardighet
BBB och statsobligation med |éptider p& 5 ar. For
euroomradet anvénds tysk statsobligation.

Kallor: Macrobond och Konjunkturinstitutet.



kreditgivningen till féretag och hushall (se diagram 8). En effek-
tiv kreditgivning dr viktig f6r att foretag ska kunna finansiera sin
verksamhet. Fir féretag problem med sin likviditet kan de
tvingas ga i konkurs trots att de i grunden dr 16nsamma. Det
skulle leda till att den ekonomiska nedgangen blir 4n virre.

I flera linder har dven omfattande finanspolitiska atgirder in-
forts for att stédja foretag som fatt tillfilliga problem med 16n-
samheten. I férlingningen ir syftet att motverka stigande arbets-
16shet sd gott det gir. Pandemin antas klinga av mot slutet av
aret och det blir da viktigare att stimulera konsumenternas efter-
fragan. Olika linder dr dock olika bra rustade for att stimulera
ekonomin genom expansiv finanspolitik. Detta ér sirskilt ett
problem i sédra Europa dir méanga linder redan innan covid-19
hade anstringda statsfinanser. Samtidigt bidrar ett fortsatt
mycket ldgt rdnteldge och andra atgirder frin centralbanker till
att uppldningen kommer att vara fortsatt billig i méinga linder,
dven om den omfattande offentliga uppliningen i manga linder
kommer att sitta en press uppat pa statsskuldsrintorna. EU har
dven ldttat pa sitt regelverk, vilket méjlige6r att medlemslin-
derna kan budgetera f6r stora underskott.

Tabell 1 BNP och konsumentpriser i virilden
Procentuell férandring

2018 2019 2020 2021
Svensk exportmarknad! 3,5 3,1 -4,0 4,1
BNP?2
Vvarlden 3,6 3,4 -0,8 4,4
KIX-vagd 2,6 2,0 -3,7 3,9
Euroomradet 1,9 1,2 -5,5 3,8
USA 2,9 2,3 -2,9 2,6
Kina 6,8 6,2 1,1 9,7
Sverige 2,3 1,3 -3,4 3,4
KPI3
KIX-vagd 2,1 2,0 1,4 1,6
Euroomradet 1,8 1,2 0,8 1,0
USA 2,4 1,8 1,6 2,2
Kina 2,1 2,9 2,7 2,5
Sverige 2,1 1,7 0,5 1,4

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 l&n-
der som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgdrs av
dess andel i svensk varuexport.

21 tabellen visas ett urval av de lander Konjunkturinstitutet gér BNP-prognoser for.
Varldsaggregatet beraknas med hjalp av tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-
vikter fran IMF. KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjalp av
Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handelspartners.

3 KIX-vagd KPI &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-
vikter. I KIX ing8r Sveriges 32 viktigaste handelspartners. Aggregatet fér euroom-
rédet &r vagt med konsumtionsvikter fr&n Eurostat. For Sverige avses KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 8 Styrrantor
Procent, dags- respektive m8nadsvéarden
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Internationella risker i skuggan av covid-19

Trots att osidkerheten férknippad med covid-19 fullstindigt
dominerar riskbilden f6r omvirlden kvarstar andra risker
sedan tidigare.

Innan pandemin brét ut sag handelskonflikten mellan
USA och Kina nagot ljusare ut. Den underliggande konflik-
ten finns dock kvar och kan blossa upp pé nytt. P4 sikt
finns det fortfarande en risk f6r handelskonflikt dven mel-
lan USA och EU.

Storbritannien limnade EU den 1 februari. Nu pagar en
overgangsperiod med férhandlingar mellan EU och Stot-
britannien om hur deras framtida handelsrelation ska se ut.
Det édr oklart vad som férhandlingarna kommer resultera i
och om de hinner bli klara under 2020. Sannolikheten att
Overgangsperioden forlings har 6kat i och med att £6¢-
handlingarna f6rsvaras rent praktiskt av pandemin av co-

vid-19, men risken for att Storbritannien och EU inte
Diagram 9 Barometerindikatorn och

lyckas enas utgdr en nedatrisk fér basscenariot. BNP
Det finns dven geopolitiska risker som den militira kon- Index medelvarde=100, m&nadsvarden
. . . o - . a . respektive procentuell féréandring,
flikten i Syrien och risken f6r en ny flyktingvag till EU kan sasongsrensade kvartalsvarden
inte avskrivas. 120

Tva risker som har £6ljt med linge ir risken f6r en
hardlandning i Kina samt risken med svaga statsfinanser
och lag tillvaxt i Italien. Den senare risken accentueras nu
av den dramatiska framfarten av covid-19 i Italien. Aven i
miénga andra linder dr utrymmet att bedriva en expansiv 907
ekonomisk politik i syfte att motverka den kraftiga ned-
gangen i ckonomin begrinsat. Rintorna 4r historiskt laga
och skuldnivierna dr i méinga linder redan héga i ett histo- 704
riskt perspektiv.

—— Barometerindikatorn
wm BNP (héger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Efterfragan och produktion i Sverige

Diagram 10 Konfidensindikatorer

STORT FALL I SVENSK BNP DET ANDRA KVARTALET I AR Index medelvarde=100, sasongsrensade
manadsvéarden
BNP-tillviaxten f6ll tillbaka forra aret och redan fore det att 130 7 - 130

spridningen av covid-19 tog fart var svensk ekonomi pa vig in i 120
en mild lagkonjunktur. Det fjirde kvartalet 6kade BNP med
mittliga 0,2 procent (se diagram 9). Liksom i omvirlden tydde
dock sivil manadsstatistik som enkitbaserade konjunkturindika- 1007
torer pa att nedgingen dimpats ndgot i bérjan av 2020, framfor 90 -
allt inom industrin (se diagram 10).

Den informationen speglade dock liget fore det att covid-19
bérjat fa stor spridning globalt. I europeiska linder kommer ef- 70 1
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- 100
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fekterna av pandemin att borja visa sig i manadsstatistik och ol

konjunkturindikatorer frin och med mars eller april. I Konjunk- e
— Tillverkningsindustrin

turbarometern i mars skedde inga dramatiska nedgangar i de — Privata tjéinstenaringar
storre aggregaten, delvis till f6ljd av att en stor del av svaren Kalla: Konjunkturinstitutet.



kom in tidigt i mars fére det att vidden av pandemin bérjade
klarna. Tjinstesektorns konfidensindikator f61l dock markant
och pekar pi ett mycket svagt stimningslige. Fallet i indikatorn
beror pa féretagens pessimistiska forvintningar pa efterfragan
framéver. Aven forvintningarna om bland annat produktion,
forsiljning och efterfragan foll kraftigt inom flertalet sektorer.
Det dr mycket sannolikt att Konjunkturbarometern, och andra
indikatorer, kommer att falla kraftigt i april.

Liksom i omvirlden haller efterfrigan i Sverige nu pa att
minska snabbt till £6ljd av oron f6r spridningen av viruset och
myndigheters atgirder och uppmaningar i syfte att begrinsa
minniskors sociala kontakter. Det andra kvartalet antas svensk
BNP falla med drygt 6 procent. Det ér en storre nedgang ett en-
skilt kvartal 4n bade vid finanskrisen 2008 och krisen pa 1990-ta-
let. Aven om tillvixten ater blir positiv frin det tredje kvartalet
ir BNP-nivan fortfarande rejilt nedpressad ytterligare nagra
kvartal. Ligre importefterfrigan i omvirlden, mindre konsumt-
ion, framfor allt av vissa tjdnster, mindre turistbesok i Sverige,
ldgre investeringar och firre affirsresor dimpar efterfrigan kraf-
tigt. Samtidigt hindras produktionen i viss man av instéllda leve-
ranser av insatsvaror och hég frinvaro pd jobbet till £6ljd av fler
VAB-dagar och sjukskrivningar. I basscenariot faller BNP med
drygt 3 procent helaret 2020.

Pandemin antas ebba ut under senare delen av 2020. Detta
leder till rekyler ndr uppdimd efterfrigan tillfredsstills och sena-
relagda investeringar genomférs, vilket driver pd BNP-tillvixten
som stiger till 3,5 procent nista ar. Hushallens konsumtion 6kar
dd med flera procent. Aven i omvirlden uppstar positiva rekyler
efter nedgangarna 2020. Svensk export gynnas av dterhdmt-
ningen i omvirlden och stiger relativt snabbt. Trots detta befin-
ner sig ekonomin fortfarande i lagkonjunktur 2021.

Konjunkturldget april 2020 13



Tabell 2 Férsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
Hushallens
konsumtionsutgifter 2159 1,7 1,2 -2,9 4,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1 258 0,4 0,4 0,8 1,4
Fasta bruttoinvesteringar 1250 4,2 -1,2 -4,3 3,2
Slutlig inhemsk efterfrgan 4 666 2,0 0,4 -2,3 3,1
Lagerinvesteringar! 47 0,4 -0,3 -0,5 0,2
Total inhemsk efterfr8gan 4713 2,4 0,1 -2,8 3,3
Export 2213 3,2 4,2 -5,0 5,1
Total efterfrégan 6 926 2,6 1,4 -3,6 3,9
Import 2 092 3,6 1,8 -4,5 4,7
Nettoexport! 121 -0,1 1,1 -0,4 0,4
BNP 4 834 2,2 1,2 -3,2 3,5
BNP, kalenderkorrigerad 2,3 1,3 -3,4 3,4
BNP per invanare 475 1,0 0,2 -4,0 2,7
Bytesbalans? 128 2,6 4,5 4,5 4,9

! Procent av BNP féregdende 8r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

COVID-19 KASTAR EN MORK SKUGGA OVER SVENSK
EXPORTINDUSTRI

Importefterfragan i de linder Sverige exporterar mycket till f61-
svagades det andra halviret 2019. Svensk export stod emot det
tredje kvartalet, men det fjirde kvartalet £6ll exporten rejilt.

Redan innan covid-19 gjorde utsikterna dn mer svarbedémda,

spretade bilden av liget i den svenska exportindustrin. A ena si-
dan hade orderingingen minskat och manga av féretagen var
tydligt missndjda med storleken pa sin exportorderstock (se dia-
gram 11). A andra sidan inleddes aret med en vildigt stark ex-
port enligt utrikeshandelsstatistiken och manga indikatorer hade
en positiv utveckling i bérjan pa aret.

Pandemins effekter pa omvirldskonjunkturen innebir dock
att den svenska exporten faller kraftigt det andra kvartalet. Varu-
exporten vintas aterhimta sig nagot det tredje kvartalet, men ni-
van ir fortfarande nedpressad (se diagram 12). Covid-19 kom-
mer att paverka svensk export savil via efterfragebortfall som
via utbudsstérningar i de globala virdekedjorna. Importefterfra-
gan 1 omvirlden antas ta fart frin det andra halvéret 1 ar, vilket
ger draghjalp till svensk varuexport.

Tillvixten i tjdnsteexporten faller ocksa tillbaka rejilt i 4r. Co-
vid-19 innebir att bland annat transporttjdnster och utlindska
turisters konsumtion i Sverige (som klassas som tjdnsteexport)
faller markant. Nista dr blir tillvixten i tjdnsteexporten ganska
hég. Férutom en rekyl efter covid-19 dr det bland annat
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Diagram 11 Exportorderstock,
industrins omdoéme
Nettotal, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Export av bearbetade varor

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sdsongsrensade kvartalsvdrden
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utbyggnaden av 5G i andra linder som genererar export av IKT-
tjanster.

SVAG INVESTERINGSUTVECKLING NAR FORETAGEN
ANPASSAR SIG

Forra aret f6ll de fasta bruttoinvesteringarna i niringslivet fér
forsta gangen pé sex ar (se diagram 13). Att investeringarna faller
nir konjunkturen mattas av ér ett normalt monster.

Bostadsinvesteringarna var i stort sett oférindrade under
2019 (se diagram 14). I enkitsvar syntes att optimismen i bran-
schen hade bérjat 6ka igen innan covid-19 slog till. Den all-
minna osikerheten och en oro for fallande bostadspriser medan
pandemin hirjar medfor att bostadsinvesteringarna ater minskar
nagot fran det andra kvartalet i dr. Trots att bostadsinvestering-
arna vinder uppat fran det andra kvartalet nista ar blir tillvixten
1 heldrstermer svagt negativ bade i r och nista ar.

Tjanstesektorn exklusive bostider dr den sektor som drabbas
hirdast av minniskors oro for att smittas och deras dndrade be-
teende for att ddmpa smittspridningen. Det bidrar till ett kraftigt
fall i investeringar under forsta halvéret i ar. Nista ar finns det
sdledes ett relativt stort investeringsbehov som medfor att tjans-
teinvesteringar vixer snabbt.

Redan fére pandemin hade savil den inhemska efterfragan
som omvirldens efterfrigan kommit in i en mer dimpad tillvixt-
fas och kapacitetsutnyttjandet 1 svensk industri hade fallit till-
baka. Nu tillkommer effekterna av pandemin i form av svag ef-
terfragan, férsimrad 16nsamhet och 6kad osikerhet. Foretagen
bedéms darfor fortsitta att minska investeringarna for att an-
passa produktionskapaciteten. Industriinvesteringarna faller dér-
med markant i ar varefter det blir en viss aterhimtning 2021.

I kontrast till utvecklingen i niringslivet 6kar de offentliga inve-
steringarna i en snabb takt i ar och framfor allt nésta ar (se av-
snittet ”Offentliga finanser”).

KRAFTIGA EFFEKTER AV COVID-19 PA DELAR AV
HUSHALLENS KONSUMTION

Tillvixten i hushallens konsumtion accelererade det fjirde kvar-
talet 2019 (se diagram 15). Uppgangen drevs till storsta delen av
Okade ink6p av bilar, nidgot som i sin tur berodde péd férdnd-
ringar i Bonus Malus-systemet. Bedomningen ir att hushiéllens
konsumtion utvecklades svagt det fOrsta kvartalet 1 4r. Den
varma vintern innebar att energikonsumtionen hélls tillbaka,
samtidigt som tidigareligeningen av bilink&p 1 slutet av forra aret
medforde att bilkonsumtionen {61l

Covid-19 bed6éms ha bétjat ddmpat hushallens konsumtion
mer mirkbart under loppet av mars, vilket innebdr att effekten
inte blir sirskilt stor for det forsta kvartalet sammantaget. Det
andra kvartalet blir effekterna stora och hushallens konsumtion
faller kraftigt (se diagram 15). Aven om konsumtionen borjar
Oka igen frin det tredje kvartalet dr nivin fortsatt nedpressad
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Diagram 13 Naringslivets investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férédndring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvérden
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Diagram 15 Hushadllens
konfidensindikator och hushadllens
konsumtion

Index medelvdrde=100, sdsongsrensade
mé&nadsvarden respektive procentuell férandring,
sdsongsrensade kvartalsvdrden
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under resten av dret. Det 4r i synnerhet hushéllens konsumtion
av tjdnster inom omridena hotell, restaurang och néjen samt in-
kop av resor som paverkas. Aven om dessa tjinster utgdr en
mindre andel av hushdllens konsumtion (se diagram 16 och dia-
gram 17), ger minskningen inom dessa tjanster stora bidrag till
nedgingen i den totala konsumtionen (se rutan “Betydligt firre
restaurangbesk och resebokningar”).

Nir pandemin ebbar ut 6kar konsumtionen i en relativt
snabb takt ett par kvartal da det kommer att finnas ett uppdamt
konsumtionsbehov. Den 6kade arbetslésheten och hushillens
minskade inkomster innebir att hushallens reala disponibelin-
komster faller i 4r. Dessutom faller deras férmdgenheter. Sam-
mantaget minskar hushallen konsumtionen kraftigt i r och
sparkvoten ligger kvar pa en hog niva (se diagram 18). Nista ar
gynnas hushdllen bland annat av att kapitalinkomsterna stiger
igen och de reala disponibelinkomsterna stiger ater. Konsumt-
ionen &kar da snabbt.

Betydligt fdrre restaurangbesok och resebokningar

Det nya coronaviruset har pa kort tid fitt stor paverkan pa
manniskors vardag. Bade myndigheternas rekommendat-
ioner for att minska smittspridningen och den oro som
miénga kinner leder till kraftigt indrade konsumtionsméns-
ter pa kort sikt.

Under mars begrinsades tillstindspliktiga samman-
komster till maximalt 500 personer i Sverige, men manga
arrangOrer har stillt in dven mindre evenemang. Under se-
nare delen av mars skirptes restriktionen till maximalt 50
personer samtidigt som endast bordsservering tillats pa re-
stauranger. Dessutom har manga linder stidngt sina grinser,
Utrikesdepartementet avrader frin utrikesresor och Folk-
hilsomyndigheten rekommenderar att endast nédvindiga
inrikesresor genomfors. Detta har inneburit ett dramatiskt
fall i hushéllens resebokningar. Hushiéllens konsumtion ut-
omlands minskar ddrmed kraftigt samtidigt som utlindska
medborgares besok i Sverige i stort sett uteblir. Minskat re-
sande, dven inom landet, har inneburit att hotellbokning-
arna har minskat kraftigt. Restaurangbesoken har ocksa bli-
vit betydligt firre, dels pa grund av att firre personer dr pa
sina arbetsplatser, dels pa grund av uppmaningar att minska
sociala kontakter. Detaljhandeln har ocksé drabbats nega-
tivt dd man undviker affirer. Till viss del har det motver-
kats av 6kad internethandel.

Aven hushillens oro fér den framtida situationen kan
vintas paverka hushillens konsumtionsmonster. Sallan-
képsvaror, sa som elektronik och bilar, dr konjunkturkins-
liga vilket innebdr att hushallen i oroliga tider véljer att
minska dessa utgifter i stérre utstrickning dn andra utgifter.
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Diagram 16 Hushdllens konsumtion
2019

Andel i procent av total konsumtion

Drivmedel

2%

Konsumtion i Bilar
utlandet 3%
7%

Tjanster
exkl. bostad

Sillanképsvaror 30%
19%

Dagligvaror Bostadstjanster inkl
15% energi
24%

Kéllor: SCB.

Diagram 17 Hushdllens konsumtion av
tjanster 2019

Andel i procent av hushallen konsumtion av
tjanster exkl. bostadstjanster

Kultur och néjen 3% Hotell 3%

Restaurang
19%

Ovriga tjénster exkl.
bostadstjénster
69%

Luft- och
sjotransporter
2%

Kallor: SCB.

Diagram 18 Hushallens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot

Procentuell féréandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

8

-8

LU S e B e e e B e e e e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
s Hush8llens konsumtion
— Real disponibel inkomst
—— Sparkvot (hoger)

Anm. Sparkvoten definieras som hushé8llens
totala sparande inkl. sparande i premie- och
tjanstepension, som andel av hushdllens
disponibla inkomst plus sparande i premie- och
tjdnstepension.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Nir hushallen i stillet spenderar mer tid i hemmet och
minskar restaurangbesken 6kar dock utgifterna f6r daglig-
varor sa som mat och dryck.

UTBUDSSTORNINGAR OCH EFTERFRAGEFALL SANKER
PRODUKTIONEN I NARINGSLIVET

Produktionen i niringslivet 6kade med endast 0,1 procent det
fjdrde kvartalet forra dret. I industrin f6ll produktionen, medan
den utvecklades starkare i tjainstebranscherna och i byggbran-
schen. Den svaga utvecklingen i industrin f6ljde ett globalt
monster och dven om det kom tecken pa en ékad optimism hos
industriféretagen 1 bérjan av 2020 var utsikterna ganska svaga re-
dan innan covid-19 bérjade spridas globalt.

Industriproduktionen véntas fortsitta att utvecklas svagt det
torsta kvartalet £Or att sedan falla markant det andra kvartalet.
Foérutom ligre efterfragan, inte minst fran omvirlden, himmar
instillda leveranser av insatsvaror produktionen liksom 1 viss
man ett 6kat antal VAB-dagar och sjukskrivningar. Exempelvis
har motorfordonsindustrin stoppat produktionen fram till i pask.
I och med att omvirldsefterfrigan Skar snabbare nista ar och
utbudsrestriktionerna minskar, kar industriproduktionen dé
ater (se diagram 19). Eftersom manga tjdnsteforetag dr leveran-
torer till industrin, bade i form av insatstjdnster och personal via
bemanning, fir nedgingen i industrin i 4r en ytterligare dim-
pande effekt dven pd tjanstesektorns produktion. Partihandeln,
tekniska konsulter och personaluthyrningstéretag tillhor de del-
branscher som paverkas mest. Samma delbranscher gynnas nista
ar nir industriproduktionen ater 6kar. Aven produktionen av
IKT-tjanster bidrar till dterhdmtningen.

Bland annat den sociala distanseringen gor att flera tjanste-
branscher drabbas mycket hirt av stora efterfrigebortfall. Detta
berér fraimst féretag inom hotell- och restaurang, rese- och be-
sOksndringar, samt detaljhandeln (se rutan ”Betydligt farre re-
staurangbes6k och resebokningar”). Det dr branscher som redan
tidigare varit pressade och det ir troligt att en konsekvens av
spridningen av covid-19 ir att antalet konkurser inom dessa
branscher kommer att 6ka markant.
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Diagram 19 Produktion
Procentuell féréandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 3 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Niva
2018 2018 2019 2020 2021
Néringsliv 3 359 2,8 1,7 -4,4 4,3
Varubranscher 1158 2,1 1,5 -3,5 3,4
varav industri 671 3,1 0,4 -5,6 4,5
byggverksamhet 290 3,4 1,5 -1,0 2,3
Tjanstebranscher 2 200 3,2 1,9 -4,8 4,8
Offentliga myndigheter 874 0,4 0,1 -0,7 1,2

Hela ekonomin?

BNP till baspris 4 289 2,3 1,4 -3,6 3,6
BNP till marknadspris 4 839 2,3 1,3 -3,4 3,4

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses féradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Arbetsmarknad och resursutnyttjande

Arbetsmarknaden utvecklades relativt svagt under 2019 och ar-
betslosheten steg. Under 2020 stiger arbetslésheten kraftigt nir
svensk ekonomi hamnar i en synnerligen djup ligkonjunktur i
sparen av covid-19. Samtidigt begrinsas uppgangen i arbetslos-
heten betydligt av den nya lagen £6r korrtidspermittering och
andra dtgirder som regeringen vidtar. I basscenariot antas att i
genomsnitt 100 000 kommer att vara korttidspermitterade under
den resterande delen av 2020 och att arbetstiden i genomsnitt
minskas med ca 50 procent f6r dessa personer. Under 2021 an-
tas antalet korttidspermitteringar bli betydligt firre, dels da kon-
junkturldget dr bittre, dels da det statliga stédet blir mindre (se
rutan ”Antaganden om korttidspermittering”).

Antaganden om korttidspermittering

Foérindringar i lagen (2013:948) om stéd till korttidsarbete
inf6rs den 7 april i dr och férdndringarna kommer att gilla
retroaktivt frain och med den 16 mars 2020. Den forsta f61-
dndringen ar permanent och beskrivs i lagradsremissen fran
den 5 mars.> Den innebir att korttidsarbete dven kan
komma ifrdga utan att en “’synnerligen djup ligkonjunktur”
behover rada eller forvintas. Den andra férandringen 4r
temporir och innebir att statens andel av kostnaderna vid
korttidsarbete hojs frin en tredjedel till tre fjardedelar och

3 "Ett mer konkurrenskraftigt system for stod vid korttidsarbete”, lagradsremiss

5 mars. Regeringen bendmner denna tillfalliga mojlighet till korttidsarbete med for-
héjt statligt stéd fram till 31 december 2020 for korttidspermittering @ven om lag-
stiftningen endast anvander korttidsarbete som begrepp oavsett nivan pd det stat-
liga stodet. Konjunkturinstitutet foljer regeringens terminologi for att 6ka tydlig-
heten och undvika begreppsférvirring.



kallas orttidspermittering.t Den f6rhéjda statliga andelen gil-
ler under perioden 16 mars—31 december 2020.

Det ér av flera skil svart att férutse hur manga som
kommer s6ka och beviljas korttidspermittering under 2020.
Det beror bide pa att lagen inte anvints tidigare och att
nuvarande kris pa flera sitt dr unik. I Konjunkturinstitutets
basscenario antas att 1 genomsnitt 100 000 anstéillda kom-
mer att vara korttidspermitterade under resterande delen
2020. Det dr forenligt med att betydligt fler kan vara kort-
tidspermitterade under till exempel en manads tid. De som
ir korttidspermitterade antas arbeta knappt 50 procent var-
tor deras arbetade timmar minskar med drygt 50 procent.
De flesta korttidspermitterade antas finnas inom industrin
och tjdnstebranscherna.

Ar 2021 upphoér den tillfilliga lagen om korttidspermit-
tering medan mdjligheten till korttidsarbete dér staten star
f6r en tredjedel av kostnaden kvarstir. De féretag som an-
vint korttidspermittering under nio manader 2020 (mars
till och med december) kan endast soka enligt den ur-
sprungliga lagen (2013:948). Enligt den kan regeringen akti-
vera korttidsarbete endast om det rider en synnerligen djup
ligkonjunktur eller om en sidan dr nira férestiende. Enligt
Konjunkturinstitutets beddmning kommer den synnetligen
djupa ligkonjunkturen att fortga under delar av 2021. Kon-
junkturinstitutet antar att regeringen aktiverar detta system
f6r korttidsarbete under 2020 och 2021. De féretag som
anvint korttidspermittering i mindre utstrickning dn
nio méanader under 2020 kan under 2021 ans6ka om kort-
tidsarbete dven om inte en synnetligen djup ligkonjunktur
enligt de villkor som besktivs i lagridsremissen skulle fore-
ligga under delar av 2021, bland annat att ett fGretag drab-
bats av tillfalliga och allvatliga svarigheter utom foretagets
kontroll. Eftersom konjunkturldget dr battre under 2021
jamfort med 2020 och staten tar en betydligt mindre andel
av kostnaden antar Konjunkturinstitutet att antalet perso-
ner som har avtalat om korttidsarbete 2021 blir betydligt
firre, i genomsnitt 13 000 personer.

KRAFTIG UPPGANG I VARSLEN I MARS

Sysselsattningen utvecklades svagt i januari och februari och bi-
drar, tillsammans med den férvintade negativa utvecklingen i
mars, till att sysselsdttningen faller tillbaka det fOrsta kvartalet
2020 (se diagram 20).5 Fallande sysselsittning och vixande ar-
betskraft innebir en stigande arbetsloshet. Arbetslosheten 6kade
till 7,2 procent i januari och vidare till 7,6 procent 1 februari.

4 Regeringens proposition 2019/20:132.

51 januari féll sysselsattningen med 0,4 procent medan den steg med 0,2 procent i
februari, vilket innebar att sysselsattningen arets tva forsta manader &r lagre an
vad den var fjarde kvartalet 2019.
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Diagram 20 Sysselsdttning

Miljoner personer respektive procentuell
forandring, sdsongsrensade kvartalsvarden
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4.0 -1.5
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—— Antal sysselsatta

wmm Procentuell féréandring (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Varslen 6kade kraftigt i mars. Det dr frimst arbetsgivare
inom hotell- och restaurangbranschen samt transportbranschen
som varslat personal. Varslen berérde den 27 mars 36 800 per-
soner, vilket dr klart hdgre dn ndgon manad under finanskrisen

2008-2009 (se diagram 21).

FALLANDE SYSSELSATTNING 2020 MEN
KORTTIDSPERMITTERINGAR DAMPAR NEDGANGEN

Det andra kvartalet i 4r faller efterfrigan pa féretagens produkter
och tjdnster pa bred front i niringslivet. Sirskilt hart drabbas
vissa tjanstebranscher, sa som hotell, restaurang och handel, men
dven i andra delar av niringslivet minskar efterfragan kraftigt.
Efterfrigan beddms successivt 6ka igen redan det tredje kvarta-
let, om dn frin en lag niva. Den jimfG&relsevis korta men drama-
tiska nedgdngen i efterfrageutvecklingen innebir att féretagen i
stor omfattning vintas utnyttja korttidspermittering. Det innebar
1sin tur att fallet 1 sysselsdttningen begrinsas, men sysselsatt-
ningen faller inda kraftigt det andra kvartalet 2020, frimst bland
tim- och visstidsanstillda. Minskad sysselsittning och korttids-
permitteringar ger sammantaget ett kraftigt fall i antalet arbetade
timmar andra kvartalet 2020 (se diagram 22).

Fallet i sysselsittningen det andra kvartalet drivs frimst av
hotell- och restaurangbranschen samt flygbranschen och resear-
rangorer. Hotell- och restaurangbranschen sysselsitter manga
deltidsanstillda och den fackliga anslutningsgraden ér lig samti-
digt som branschen har manga tillfélligt anstillda. Den nedging i
efterfraigan som spridningen av covid-19 f6r med sig har redan
lett till att vissa foretag har varslat ménga anstillda. Fler varsel ér
att vinta och 1 férlingningen ett stort antal uppsagningar. Flyg-
branschen, med hogre facklig anslutningsgrad och storre arbets-
givare, vintas anvinda sig av permitteringar i hégre utstrickning,
vilket ger ldgre sysselsattningsminskning. Ligre konsumtion hos
hushallen minskar sysselsdttningen inom stora delar av detalj-
handeln. Aven transportforetag drabbas hart. Totalt kan uppe-
mot 2-3 procent av arbetstillfillena i hela ekonomin vintas fo1-
svinna inom ett par ménader till f6ljd av minskad sysselsittning
inom dessa branscher, i synnerhet firre deltids- och visstidsan-
stallda.s

Sammantaget 4r bedémningen att det frimst 4r i tjdnstesek-
torn sysselsittningen faller kraftigt (se diagram 23). Inom indu-
strin vintas foretagen 1 férsta hand anvinda korttidspermitte-
ringar och sysselsittningen dir paverkas ddrfor inte sirskilt
mycket. Detta har il stor del redan skett och Volvo AB, Volvo
Cars och Scania har permitterat storre delen av sin personal. For
niringslivet som helhet minskar dirfor sysselsittningen betydligt
mindre dn antalet arbetade timmar. I Konjunkturinstitutets

6 Halften av de anstallda inom hotell- och restaurang &r deltidsanstéllda och ca

70 procent &r inte fackligt anslutna, vilket sammantaget motsvarar 2,5-3,5 procent
av de anstéllda i naringslivet, eller ca 2 procent av de anstéllda i hela ekonomin. Till
detta kommer deltidsanstallda inom handeln (0,5 procent av de anstallda i hela
ekonomin) och anstéllda inom flyg-, kultur och sportbranscherna.
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Diagram 21 Varsel
Tusental personer, manadsvérden

e -40

30 - F-+30

Anm. For mars manad avses varsel som inkommit
till och med 27 mars.

Kallor: Arbetsformedlingen och Konjunktur-
institutet.

Diagram 22 Arbetade timmar

Miljoner timmar respektive procentuell
forandring, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 23 Bidrag till
sysselsattningstillvaxten
Procentuell féréandring respektive procentenheter
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—— Total sysselsattning
wsm Offentliga myndigheter och HIO
Tjénstebranscher
Industri
mmm Bygg inkl. évriga varubranscher

Anm. HIO avser hushallens icke-vinstdrivande
organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



basscenario antas att i genomsnitt 100 000 anstillda korttidsper-
mitteras under den resterande delen av aret och att antalet arbe-
tade timmar i genomsnitt reduceras med drygt 50 procent per
korttidspermitterad. Om denna méjlighet inte hade funnits och
om foretagen i stillet hade sagt upp personal fér att minska anta-
let arbetade timmar i samma omfattning, hade detta medfort att
antalet sysselsatta hade minskat med ytterligare ca 1 procent i ge-
nomsnitt under resterande delen av 2020, under antagandet att
alla uppsagda arbetade heltid. Som framgar nedan har regeringen
dven vidtagit andra dtgirder som begrinsar nedgingen i syssel-
sittning. Dessutom antas den aktiva arbetsmarknadspolitiken
Oka 1 omfattning via utbildningsinsatser och 6kade volymer
inom olika arbetsmarknadspolitiska program.

Sysselsittningen vintas fortsitta minska, om 4n i mindre om-
fattning, under det tredje kvartalet f6r att sedan vinda uppat un-
der drets sista kvartal och uppgéingen fortsitter 2021. Det beror
pé att efterfrigan i branscherna inom tjinstesektorn, som drab-
bas hart det andra och tredje kvartalet, da borjar Ska successivt
(se diagram 24). Sysselsittningen férvintas dock fortfarande vara
ligre i utgangen av 2021 dn vad den var i utgangen av 2019 (se
diagram 25). Detta beror dels pa att osikerhet bland arbetsgivare
drojer sig kvar, dels pa att manga arbetsgivare kommer ha ut-
rymme att 6ka produktionen utan att behdva anstilla. Vidare
kommer en del féretag, trots regeringens atgirder, att gd 1 kon-
kurs som f6ljd av minskade intikter 2020, vilket ocksa bidrar till
en lingsammare aterhimtning.

Nir dterhimtningen inleds kommer arbetsgivare i f6rsta
hand lata befintliga anstillda arbeta mer vilket gor att medelar-
betstiden stiger 2021 (se diagram 206). Arbetsgivare antas dven att
anvinda det generella regelverket f6r korttidsarbete dven under
2021, men 1 betydligt mer begrinsad omfattning; i genomsnitt
13 000 personer under dret (se rutan ”Antaganden om korttids-
permittering”).

ARBETSKRAFTEN OCH ARBETSLOSHETEN STIGER

Ligre sysselsdttning bidrar till att arbetslosheten stiger kraftigt
det andra och tredje kvartalet 2020 till 6ver 9 procent (se dia-
gram 27). Arbetslosheten halls samtidigt tillbaka nagot av ett
minskat arbetskraftsdeltagande det férsta och andra kvartalet
2020, framst bland 4ldre. Arbetslosheten vintas direfter minska
men forblir dnda relativt hog 2021.

Flera av regeringens atgirder dimpar dock uppgingen 1 ar-
betsloshet men det dr svart att bedéma 1 vilken utstrickning.
Maojligheten till korttidspermitteringar med f6rhojt statligt stéd
ar den atgird som direkt dimpar uppgangen i arbetsloshet. 1
Konjunkturinstitutets basscenario antas att i genomsnitt 100 000
personer ir korttidspermitterade under drets tre sista kvartal.
Om féretagen inte hade kunnat anvinda sig av korttidspermitte-
ring och 1 stillet sagt upp personal fér att minska antalet arbe-
tade timmar 1 samma omfattning hade detta kunnat medfora att
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Diagram 24 Sysselsittning pa
branschniva

Index, 4:e kvartalet 2019=100, sasongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 Sysselsdttning i
naringslivet och hela ekonomin

Index, 4:e kvartalet 2019=100, sasongsrensade
kvartalsvarden
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 26 Medelarbetstid
Timmar per vecka, sdsongsrensade

kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



antalet arbetsldsa 1 genomsnitt hade 6kat med ca 1 procent det
andra kvartalet, vilket motsvarar en arbetsléshet pa 10,4 procent
(se diagram 27). Utan nuvarande system f6r korttidspermittering
tinns det dock skil att tro att arbetsmarknadens parter 4nda hade
kommit 6verens om minskad arbetstid i utbyte mot ligre 16n, sd
som skedde under finanskrisen. Dirf6r bor 1 procent ses som
en 6vre grins for korttidspermitteringarnas genomsnittliga effekt
pd arbetslosheten.

Korttidspermitteringar av ovan nimnda omfattning beriknas
kosta staten ca 17 miljarder kronor. Regeringen har vidtagit yt-
terligare atgirder som kommer att minska foretagens kostnader.
De tillfilligt sinkta sociala avgifterna mellan mars och juni sin-
ker féretagens kostnader med ca 23 miljarder kronot?, dverta-
gandet av sjukléneansvaret motsvarar ca 20 miljarder kronor,
sankta hyreskostnader fOr vissa branscher minskar kostnaderna
med ca 5 miljarder kronor. Dirutéver antar Konjunkturinstitutet
att riktade stod till naringslivet pa ytterligare 20 miljarder kronor
tillkommer under 2020. Sammanlagt innebir dtgirderna exklu-
sive korttidspermitteringar att féretagen far stod motsvarande
68 miljarder kronor.* Aven om de 6vriga stéden inte har en lika
direkt koppling till arbetslésheten som méjligheten till korttids-
permittering s skulle arbetslésheten sannolikt bli betydligt hégre
1 avsaknad av dessa. Tillsammans med likviditetsstdd och inrit-
tandet av en fOretagsakut innebir dtgirderna ovan att féretagen i
storre utstrickning kan behdlla personal (s.k. labour hoarding)
och dirmed slippa siga upp personal som sedan dteranstills nir
efterfriagan aterkommer successivt med bérjan under det tredje
kvartalet. Féretagen kommer dirfér sta bittre rustade att snabbt
kunna méta en hégre efterfrigan nir den vil vinder. En grov
uppskattning dr att ovan nimnda édtgirder i nirtid minskar ar-
betslosheten med cirka 3 procentenheter. Det innebir att arbets-
l6sheten 1 franvaro av ovan nimnda atgirder skulle uppga till
omkring 12 procent av arbetskraften (se diagram 27).9

7 Sankningen av arbetsgivaravgiften motsvarar omkring 10-15 procent av arbets-
kostnaden for de yrkesgrupper som loper storst risk att bli arbetslésa. Nedsatt-
ningen varar fram till och med 30 juni. I en mer normal situation skulle en sddan
sankning kunna ha en betydande effekt p8 efterfrégan p8 arbetskraft. Antalet ar-
betstillfallen i sm& och medelstora foretag ar ca 0,8-1 miljon personer. Om en ef-
terfr@geelasticitet pd -0,3 antas okar efterfr@gan i dessa féretag med omkring

4 procent vilket skulle innebara att arbetslésheten minskar med ca 0,6 procenten-
heter d& endast sm& och medelstora féretag beaktas. Effekten pd sysselsattningen
bland sm& och medelstora féretag i juni blir dock sannolikt l&gre, bland annat pa
grund av nedsattningens korta varaktighet. Samtidigt kommer nedséattningen dven
innebéra lagre kostnader for storre foretag vilket i viss man kan framja sysselsatt-
ningen i dessa.

8 Arbetskostnaden for en anstélld i naringslivet uppgar till ca 42 000 kronor per ma-
nad vilket innebér att kostnaden fér arets resterande nio manader &r ca 380 000
kronor. Regeringens stéd pd 68 miljarder kronor tacker darmed kostnaden for

ca 180 000 jobb &ret ut.

9 N&r det géller extra resurser till kommuner och regioner &r det mer rimligt att
utgd ifrén att dessa forhindrar skattehéjningar, inte att de p&verkar sysselséatt-
ningen i ndgon stérre omfattning.
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Diagram 27 Arbetsloshet med och utan
permitteringar

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 4 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
BNP till baspris? 4 289 2,3 1,4 -3,6 3,6
Produktivitet i hela ekonomin? 518 0,5 1,7 0,1 1,5
Produktivitet i ndringslivet? 573 1,0 1,9 0,2 1,9
Arbetade timmar3? 8 280 1,8 -0,3 -3,6 2,0
Medelarbetstid for sysselsatta* 31 0,3 -0,9 -2,1 1,8
Sysselsattning 5097 1,5 0,7 -1,6 0,2
Sysselsattningsgrad® 68,3 68,3 66,9 66,8
Arbetskraft 5 442 1,1 1,1 0,5 0,4
Arbetskraftsdeltagande® 72,9 73,3 73,3 73,3
Arbetslshet” 344 6,3 6,8 8,7 8,9
Befolkning 15-74 &r 7 461 0,8 0,7 0,5 0,4
Produktivitetsgap i
néaringslivet® 0,4 0,8 -0,3 0,1
Arbetsmarknadsgap® 0,9 -0,1 -4,1 -2,8
BNP-gap?® 1,3 0,5 -4,6 -3,0

! Miljarder kronor, kalenderkorrigerad. 2 Kronor per timme, kalenderkorrigerade vér-
den. 3 Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. * Timmar per vecka, kalen-
derkorrigerade vérden. 5 Andelen sysselsatta av befolkningen 15-74 &r, procent.

& Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 ar, procent. 7 Procent av
arbetskraften. 8Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet
uttryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet ° Skillnaden mellan fak-
tiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade tim-
mar % Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell
BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SYNNERLIGEN DJUP LAGKONJUNKTUR 2020

Enligt Konjunkturinstitutets bedémning bérjade resursutnyttjan-
det i den svenska ekonomin (mitt som BNP-gapet) minska re-
dan 2019 (se diagram 28). Bedémningen stdds av Konjunkturin-
stitutets sammanfattande indikator f&r resursutnyttjandet i na-
ringslivet. Indikatorn visar att resursutnyttjandet successivt mins-
kade i fjol men indikatorn var fortfarande nagot hégre dn nor-
malt det fjarde kvartalet 2019 (se diagram 29).
Resursutnyttjandet faller nu snabbt pa grund av den vikande
efterfraigan som foljer av spridningen av covid-19. Eftersom
nedgingen borjade under mars finns det dn sa linge bara en be-
grinsad mingd data tillginglig som stédjer bilden av den vin-
tade snabba nedgdngen i resursutnyttjandet. Konjunkturbarome-
terns manadsvisa indikatorer Gver efterfragelige, orderstockar,
med mera, 1 ndringslivet och dess delar f6ll inte i mars (se dia-
gram 30). Indikatorn f6r uppdragsvolymen inom tjinstesektorn
var visserligen lag i mars med det var den dven i februari. Samti-
digt minskade dock férvintningarna om produktion, férsiljning
och efterfrigan kraftigt inom savil tillverkningsindustrin, bygg-
och anldgeningsverksamhet, detaljhandeln och tjinstesektorn.
Tillf6rsikten hos foretag i industrin och tjinstesektorn i
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Diagram 28 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmarsasongsrensade kvartalsvarden
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— BNP-gap

—— Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 29
Resursutnyttjandeindikator
Normaliserade sasongsrensade kvartalsvédrden
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Anm. Sista utfall &r fjarde kvartalet 2019
Kalla: Konjunkturinstitutet.



euroomradet foll sammantaget enligt prelimindr PMI till en re-
kordlig niva i mars. Konjunkturinstitutets bedémning dr att
BNP-gapet minskar kraftigt det andra kvartalet i ar och att Sve-
rige d4 kommer att befinna sig i en synnerligen djup lagkonjunk-
tur. I basscenariot borjar dterhimtningen under det andra halv-
aret 2020 men lagkonjunkturen vintas bestd dven 2021 (se dia-
gram 28).

Lagkonjunkturen i ekonomin som helhet blir i basscenariot
ungefir lika djup som under finanskrisen 2008—-2009. Om ned-
gangen i BNP skulle bli 4nnu stérre dn i basscenariot blir lagkon-
junkturen djupare och BNP-gapet dn mer negativt, se térdjup-
ningen ”Alternativt scenario”.

Den arbetsintensiva tjanstesektorn drabbas mycket hirt av
den nuvarande krisen till skillnad frin under finanskrisen. Tjins-
tebranscherna har generellt sett en relativt lag produktivitetsniva
(jamfort med industrin) och dirfor blir den genomsnittliga pro-
duktivitetsnivan hogre jimfort med ett konjunkturférlopp dir en
nedging inom industrin dominerar. Produktiviteten hélls ocksé
uppe av antagandet att i genomsnitt 100 000 anstillda antas vara
korttidspermitterade under resterande delen av 2020. Det mins-
kar graden av sd kallad labour hoarding i féretagen. Sammanta-
get innebir det ett kraftigt fall i resursutnyttjandet pa arbets-
marknaden nir antalet arbetade timmar faller markant det andra
kvartalet 1 4r. Detta avspeglas i att arbetsmarknadsgapet blir nis-
tan lika negativt som BNP-gapet. Nedgingen i resursutnyttjan-
det pa arbetsmarknaden vintas dirmed bli djupare dn under fi-
nanskrisen 2008-2009 och arbetsmarknadsgapet forblir negativt
dven 2021 (se diagram 28).

Loner, priser och penningpolitik

AVTALSRORELSEN UPPSKJUTEN

Arets stora avtalsrorelse omfattar 2,8 miljoner léntagare. Om allt
gatt enligt planerna skulle industrins avtal tecknats 1 slutet av
mars, f6ljt av de flesta andra stora avtalsomraden senare under
véren och 1 staten under hésten. Till f6ljd av det pagdende sprid-
ningen av covid-19 har dock férhandlingarna skjutits upp till 1
oktober och de gamla avtalen har f6rldngts. Foér de berdrda 16n-
tagarna innebir det att 16netillvixten enligt avtal tills vidare blir
noll. Det innebir att l6netillvixten inom det nidrmsta halvaret
mestadels kommer fran individuella férhandlingar mellan arbets-
givare och arbetstagare. Med tanke pa den djupa ligkonjunktu-
ren och det svira arbetsmarknadsliget redan fran det andra kvar-
talet 2020 4r risken pataglig att l6netillvixten f6r stora lontagar-
kollektiv tillfalligt kommer att sjunka betydligt med start i april
och maj (beroende pa nir olika 16neavtal 16per ut). Konjunktur-
institutets bedémning dr dock att férhandlingarna under fjirde
kvartalet resulterar i avtal som delvis retroaktivt kompenserar ar-
betstagarna f6r manaderna utan avtalade 16nedkningar.
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Diagram 30 Barometerindikatorer
Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
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—— Tjanstesektorn, volymen p8 inneliggande uppdrag
—— Handeln, féretagens nuvarande forsaljningssituation
—— Bygg- och anléggningsverksamhet, orderstocken
— Tillverkningsindustrin, totala orderstocken
Naringslivet, efterfrégeldge (nuldgesomdome)

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Korttidspermitteringar 6kar tim-
Ionen enligt nationalrakenskap-
erna

Korttidspermittering innebar att arbetstagaren
gar ner mer i arbetstid &n i I6n (se foérdjupnings-
ruta i kapitlet "Arbetsmarknad och resursutnytt-
jande”). Detta leder mekaniskt till att timldnen
stiger. Denna statistiska effekt &r mycket kraftig:
den som minskar sin arbetstid med 60 procent
behaller 92,5 procent av I6nen. Det motsvarar en
timlénedkning p& dver 130 procent.

Konjunkturinstitutet féljer tvd matt pa timléneut-
vecklingen: timlénen enligt konjunkturlénesta-
tistiken och timlénen enligt nationalrakenskap-
erna (NR). Konjunkturldnerna i néringslivet base-
ras pa en foretagsundersékning for vilken Med-
lingsinstitutet ansvarar, medan NR-timlénen be-
raknas som ldnesumman (enligt Skatteverket)
dividerat med antalet arbetade timmar (vilka
framst baseras pd AKU).

Korttidspermitteringarna forvantas paverka tim-
I6neutvecklingen enligt NR i &r. Medlingsinstitu-
tets intention ar dock att konjunkturlonestatisti-
ken inte ska paverkas av dessa tillfalliga statisti-
keffekter. Detta bidrar till att NR-timlénen i 8r ut-
vecklas starkare an konjunkturlénestatistiken for
naringslivet. I och med att staten st&r for en del
av foretagens |6nekostnader bidrar korttidsper-
mitteringarna &ven till att enhetsarbetskostnaden
i 8r inte ger en rattvisande bild av naringslivets
kostnadstryck.



LONEOKNINGSTAKTEN I NARINGSLIVET SJUNKER TILL
FOLID AV LAGKONJUNKTUREN

Under konjunkturtoppen 2018-2019 6kade 16nerna i niringsli-
vet med 2,5 procent per dr (se diagram 31).101 ar faller I6netill-
vixten det andra och det tredje kvartalet till f6ljd av ligre arbets-
kraftsefterfrigan, minskad rérlighet pé arbetsmarknaden till £61jd
av atgirder fOr att bromsa spridningen av covid-19 samt ajour-
neringen av avtalsrorelsen. Den successiva ekonomiska ater-
himtningen under andra halviret och de nya l6neavtalen under
senare delen av aret bidrar dock till stigande 16ne6kningstakt
mot slutet av aret. De tillfilligt sinkta arbetsgivaravgifterna gor
att arbetskostnaden per timme i dr utvecklas svagare dn timl6-
nen. Aven korttidspermitteringarna minskar kostnadstrycket i
niringslivet i ar. Det senare fingas dock inte i arbetskostnadssta-
tistiken, vilket gor att kostnadstrycket (mitt som enhetsarbets-
kostnad) i dr 6verskattas (se marginalrutan ”Korttidspermitte-
ringar 6kar timlénen enligt nationalrikenskaperna”, diagram 32
och tabell 5)

Lonedkningstakten i niringslivet stiger fran 1,8 1 dr till
2,1 procent 2021. Hogre arbetsloshet, ligre resursutnyttjande
och négot ligre avtalade 16nedkningar innebir dock att 16nedk-
ningstakten fortsatt dr ligre 4n under konjunkturtoppen 2018—
2019. Trots mattliga 16neékningar och hég produktivitetstillvixt
ar kostnadstrycket ungefir oférindrat 2021 till £6ljd av att de
kostnadsdimpande atgirderna faller ur (se tabell 5).

LONEOKNINGSTAKTEN HOGRE I OFFENTLIG SEKTOR

I offentlig sektor far spridningen av covid-19 inte fullt samma
negativa inverkan pé 16nebildningen. En del av 16neavtalen 16per
ut under hésten eller senare och paverkas dirmed inte av den
uppskjutna avtalsrorelsen.!t Hog arbetskraftsefterfrigan inom
vard och omsorg bidrar till att I6nedkningstakten i ar dr hogre i
offentlig sektor dn i néringslivet, ndgot som 4dven varit fallet de
senaste dren. Nista ar sjunker 16ne6kningstakten 1 offentlig sek-
tor tillbaka till £6ljd av den allmint ldgre 16neSkningstakten i
ekonomin, men den blir fortsatt hdgre dn i niringslivet (se dia-
gram 33).

10 Uppgifterna om Iénedkningar kommer frén Medlingsinstitutets konjunkturlonesta-
tistik. Konjunkturldnestatistikens I6nebegrepp avser periodiserade I6nedkningar,
vilket innebar att retroaktiva I6neutbetalningar successivt medfér revideringar av
utfallen 12 m&nader bakat. De siffror som redovisas i detta avsnitt avser utfallen i
konjunkturlonestatistiken plus férvéntade retroaktiva utbetalningar. Medlingsinsti-
tutet berdknar dessa férvantade retroaktiva utbetalningar med utgdngspunkt fran
det historiska revideringsmonstret.

111 staten genomférdes den senaste lénedversynen hésten 2019 och Iéneavtalet 16-
per till och med september i &r. Det innebér att 16nerna for 2020 till stor del redan
ar faststallda. I kommuner och regioner I6per I6neavtalen huvudsakligen ut i slutet
av mars eller april i ar. Flera avtalsomr&den, bland annat OFR Larare och OFR
Halso- och sjukvard, 16per dock ut forst 2021 respektive 2022.
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Diagram 31 Arbetsmarknadsgap och
timlon i naringslivet

Procent av potentiellt arbetade timmar respektive
procentuell férédndring

34 r5.0
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14 4.0
0 3.5
-1+ r3.0
-2 F2.5
-3 r2.0
-4 i 1.5
i
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— Arbetsmarknadsgap
—— Timl6n (hoger)
Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
Diagram 32 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet
Procentuell féréndring, kalenderkorrigerade
varden
e H r8

6 T
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Arbetskostnad per timme
—— Produktivitet exkl. sma- och fritidshus
= Justerad enhetsarbetskostnad
Anm. Enhetsarbetskostnaden &r justerad for

egenfbéretagares arbetsinsats och exkluderar
sm&- och fritidshus.

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Timlon
Procentuell férandring
5.5 -
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—— Naringsliv

—— Kommunal sektor

—— Statlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.



Tabell 5 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

2018 2019 2020 2021
Timlon, KL, hela ekonomint 2,5 2,6 2,0 2,2
TimlIén, KL, i naringslivet® 2,5 2,5 1,8 2,1
Arbetskostnad per timme, naringsli-
vet? 3,7 3,7 1,5 3,3
Produktivitet, naringslivet, exkl. sma-
och fritidshus? 1,0 1,9 0,1 2,0
Justerad enhetsarbetskostnad, na-
ringslivet3 2,7 1,7 1,3 1,2

L Enligt Konjunkturldnestatistiken. 2 Enligt nationalrékenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. ®Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenféretagare, kalenderkorrigerade varden.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATIONSTRYCKET SOM BORTBLAST

Fran 2014 steg inflationstakten stadigt fram till 2017-2018. Som
hogst blev KPIF inflationen 2,5 procent i september 2018, vilket
till stor del berodde péd snabbt stigande energipriser. Sedan dess
har KPIF-inflationen vint nedét och i februari 2020 var inflat-
ionen 1,0 procent (se diagram 34). Priset pa el har sjunkit kraftigt
pa grund av den milda och blésiga inledningen av 2020, men
dven sinkningar av elnitsavgiften har bidragit (se diagram 35
och diagram 36). Ligre energipriser pressar ner inflationen med
6ver en halv procentenhet under 2020 (se tabell 6 och diagram
37).

MOTVERKANDE EFFEKTER AV COVID-19 PA INFLATIONEN

Spridningen av covid-19 innebir dels en minskad efterfragan,
dels ett minskat utbud av varor och tjinster. Dessutom férind-
ras sammansittningen av efterfrigan pa olika varor och tjinster.
Efterfragan pa resor minskar exempelvis medan efterfragan pa
hygienprodukter 6kar. Effekten av covid-19-pandemin pa pri-
serna varierar dirfor bade mellan olika produkter och éver tid.

Den mest omedelbara effekten av covid-19-pandemin har va-
rit pa raoljepriset och i forlingningen drivmedelspriserna. Ned-
gangen i rdoljepriset forstirktes av att ett priskrig brot ut pa olje-
marknaden efter att OPEC-férhandlingarna om produktions-
minskningar brét samman i mars 2020.12

Den globala spridningen av covid-19 innebar att efterfrigan
pa flygresor rasade i borjan pa mars. Direfter har politiska beslut
sasom inreseférbud och utrikesdepartementets avradan frin utri-
kesresor féranlett en drastisk reduktion dven av utbudet pa flyg-
resor, vilket dimpar prispressen. Priserna pa inhemska tjdnster
s som taxiresor och hotellbesok férvintas sjunka pd grund av

12 Antagandet som ligger till grund fér Konjunkturinstitutets raoljeprisprognos ar att
ett nytt OPEC-avtal om utbudsbegransningar kommer till stdnd ndgon gang under
slutet p& detta ar. Om inget nytt avtal sluts s& kan inflationen bade i Sverige och i
omvarlden komma att bli Idgre an vad som forutses i Konjunkturinstitutets bassce-
nario.
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Diagram 34 Konsumentpriser

Arlig procentuell foréandring, manadsvarden
2.5
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—— KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 Spotpris pa el, Sverige
Ore per kilowattimme (KWh), m&nadsvérden
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Kallor: Nord Pool Spot och Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Elnatspris
Arlig procentuell férandring, m&nadsvarden
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Anm. Hemmamarknadsprisindex for produkt
D3513 enligt SPIN 2015. Avser priset for
samtliga kundkategorier, exklusive skatt.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



ligre efterfrigan. Aven pa lingre sikt dimpas prisutvecklingen
pé tjdnster, pa grund av den liga l6neutvecklingen och det svaga
liget pa arbetsmarknaden (se diagram 38).

Tabell 6 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs

Procentuell férandring, procent respektive index. Arsmedelvarden om
inget annat anges

Vikt
2020 2018 2019 2020 2021
KPI 100,0 2,0 1,8 0,5 1,3
Rantekostnader, rantesats! -4,9 1,8 1,1 -0,5
KPIF 100,0 2,1 1,7 0,5 1,4
Varor 43,7 0,6 1,0 0,9 1,4
Tjanster 29,8 1,9 2,1 1,8 1,0
Boende exkl. réntekostnader
och energi? 16,3 1,8 1,9 1,5 1,1
Energi 7,0 10,5 3,1 -11,3 2,1
Rantekostnader,
kapitalstock?® 3,1 7.1 5,8 5,3 4,6
KPIF exkl. energi 93,0 1,4 1,6 1,4 1,3
HIKP 2,0 1,7 0,7 1,3
Reporanta? -0,5 -0,3 0,0 0,0
Tio&rig statsobligationsrénta 0,7 0,1 0,0 0,3
Kronindex (KIX)* 117,6  122,1 123,3 122,4

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader fér el, gas, uppvdrmning och drivmedel. 2 Avser hyror, reparations-
kostnader, avskrivningar (renoveringskostnader), tomtrattsavgald och fastighets-
skatt, forsakringskostnader, kostnader for vatten, aviopp, renhdllning och sotning.
3 Vid 8rets slut. 4 Effektivt vaxelkursindex baserat p& Riksbankens KIX-vikter for

32 lander med basen 100 den 18 november 1992. Hogre indextal indikerar en sva-
gare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

UTBUDSSTORNINGAR HOJER VARUPRISERNA

Atgirder for att minska smittspridningen paverkar produktionen
hos féretag i varierande grad. I Kina har manga foretag haft
stingt nagra veckor efter det kinesiska nyaret, och efter det har
produktionen kommit igdng igen, om dn i lingsam takt. Produkt-
ionsinskrinkningar minskar utbudet av varor som i sin tur mot-
verkar den prispressande effekten av en ligre efterfrigan. Aven i
Europa stinger fabriker, vilket minskar utbudet av exempelvis
bilar som kommer att finnas till f6rsiljning senare under aret.
Det dr inte bara stingda fabriker som paverkar utbudet. Re-
serestriktioner och stingda grinser innebdr att utlindska si-
songsarbetare och annan arbetskraft inte alltid finns tillginglig
for arbete inom exempelvis jordbruket i stora delar av Europa.
Det kan paverka utbudet av, och didrmed priserna pa, exempelvis
gronsaker, frukt och bir. Det kan, tillsammans med effekten av
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Diagram 37 Energipriser, bidrag till
KPI-inflation
Procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 38 Varu- och tjanstepriser i
KPI

Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden
5 -
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— Varor

—— Tjanster

Anm. Varor exkl. energivaror och tjanster exkl.
tjanster direkt knutna till boendet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Livsmedelspriser
Arlig procentuell férandring, m&nadsvarden

5 -

— Livsmedel i KPI
—— Producentprisindex, hemmamarknad (C10)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



den senaste tidens vixelkursférsvagning, medféra snabbare sti-
gande livsmedelspriser framé&ver i Sverige (se diagram 39).13
Dessutom kan utveckling och lansering av nya produkter pd
exempelvis hemelektronikomradet frsenas till £6ljd av pande-
min, vilket kan bidra till en snabbare utveckling av varupriserna.

PRISPRESS PA VINTERVAROR EFTER EN VARM VINTER

Den varma vintern i Skandinavien 2019/2020 har minskat efter-
fragan pa alltifran vinterdick till klider och varor f6r vinterspor-
ter. Flera berérda bolag rapporterar om prispress och reor under
varvintern. Utvecklingen syns 1 prisutvecklingen f6r bade kldder
och skor samt sportartiklar och fritidsvaror. Priset pa dessa varor
har dock fallit under lang tid (se diagram 40 och diagram 41).
Nir lagernivaerna vil har minskats kan det bli en prisuppgang till
mer normala prisnivaer. Det kan ge en hogre inflationstakt f6r
varor matt i arstakt under motsvarande manader nistkommande
ar (se diagram 38).

RIKSBANKEN STODKOPER VARDEPAPPER OCH
LAGRANTEPOLITIKEN BESTAR

Precis som i omvitlden har bérsindex 1 Sverige fallit tillbaka
kraftigt de senaste veckorna som en f6ljd av de markant f6rsim-
rade ekonomiska utsikterna (se diagram 42). Den tilltagande osi-
kerheten har dessutom bidragit till att kronan har forsvagats (se
diagram 43).

Riksbanken, liksom minga andra centralbanker, har vidtagit
flera atgirder fOr att forséka dimpa oron pd finansmarknaderna
och Oka tillgangen pa krediter. Riksbanken har meddelat att de
utokar képen av virdepapper med upp till 300 miljarder kronor
2020 och att dessa kép vid behov kommer att innefatta andra ty-
per av virdepapper dn statsobligationer. Vidare erbjuder Riks-
banken lan f6r upp till 500 miljarder kronor till r61lig rdnta mot-
svarande reporintan till banker vars lan till icke-finansiella fére-
tag utvecklas pd ett tillfredstillande sitt enligt en utvirdering
som Riksbanken kommer att genomfdra. Dirutéver erbjuds
bankerna en obegrinsad mingd lin mot sikerhet med en rinta

13 priserna p8 frukt och gront kan ocks8 komma att p8verkas indirekt av skatten pd
plastbarkassar. Om butikerna valjer att byta ut de tunna plastpasarna mot dyrare
alternativ ar det mojligt att de hojer priset pd frukt och gront istallet for att ta be-
talt for pdsarna.
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Diagram 40 Prisindex for klader och
skor

Index 1980=100, sdsongsrensade manadsvéarden

188 - - 188
186 - 186
184 - 184
182 - 182
180 - 180
178 4 F178
176 + F176
174 F174
172 172

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 41 Prisindex for sportartiklar
och fritidsvaror

Index 1980=100, manadsvarden
95 -

90

857

80 -

754

70+

65 T T T T T T 65
14 16 18 20

Kélla: SCB.

Diagram 42 Borsutveckling

Index 2006-12-29=100, dagsvéarden, 5-dagars
glidande medelvérde

250 5 r 250
200 + - 200
150 ~ - 150
100 + - 100
50 - - 50
0 T T T T T T T T T T 0
10 12 14 16 18 20
— USA (S&P 500)

—— Sverige (OMXS)
—— Euroomradet (STOXX)

Kallor: Standard & Poor’s, Nasdag OMX, STOXX
och Macrobond.



motsvarande 0,2 procentenheter 6ver reporintan.# Riksbanken
har ingatt valutavixlingsavtal med andra centralbanker for att
kunna erbjuda svenska banker lin av amerikanska dollar. Kraven
for sikerheter f6r 1an i Riksbanken har dven ldttats.!5

Utover dessa dtgirder har Riksbanken sinkt utliningsrintan
for lan 6ver natten till bankerna fran 0,75 till 0,20 procenten-
heter 6ver reporintan. Reporintan dr diremot oférindrad sedan
héjningen i december 2019 pa 0,0 procent. Riksbankens kom-
munikation betriffande eventuella negativa effekter av en nega-
tiv reporinta innebdr att reporidntan hélls oférindrad i 4r och
nista ar i Konjunkturinstitutets basscenario trots den djupa lig-
konjunkturen och den laga inflationen. Detta ar i linje med bade
Riksbankens senaste beddmning och marknadens férvintningar
(se diagram 44). Enligt Konjunkturinstitutets bedémning 4r det
dock mot bakgrund av den forvintat liga inflationen och den
annalkande synnerligen djupa ligkonjunkturen motiverat att
sinka reporintan i nirtid. Den svenska kronan stirks langsamt
nir pandemin ebbar ut och finansmarknaderna och den svenska
ekonomin aterhimtar sig (se diagram 43).

Offentliga finanser

De offentliga finanserna férsimras betydligt som en f6ljd av den
paverkan covid-19 har pd den svenska ekonomin. Det beror
béide péd den hastiga f6rsimringen av konjunkturen och att
regeringen vidtar expansiva dtgirder for att stodja ekonomin. 1
Konjunkturinstitutets basscenario faller det finansiella sparandet
med totalt 192 miljarder kronor fran 2019 till 2020 och uppgir i
ar till =3,5 procent av BNP. Det strukturella sparandet, vilket ar
det faktiska sparandet korrigerat f6r konjunkturella effekter,
faller fran 0,3 procent av potentiell BNP till

—1,3 procent. Det ger finanspolitiken en tydligt expansiv
inriktning, vilket 4r motiverat mot bakgrund av den mycket
snabba konjunkturnedgangen.

14 Det bor noteras att Riksbankens utldning till bankerna inte har ndgon direkt ef-
fekt p& bankernas utl8ning till hush&ll och féretag. Banker skapar egna elektroniska
pengar nar de beviljar 18n och behdver inte ndgra s.k. centralbankspengar som
Riksbanken I8nar ut for att 6ka sin utldning. I nuvarande lage &r det efterfrdgan pd
1&n fr&n hushall och foretag som framfér allt begransar bankernas utldning. Dessu-
tom &r sannolikt bankerna mer forsiktiga att 18na ut nar osékerheten &r hog ef-
tersom det paverkar den férvantade kreditrisken. Daremot, i ett Iage med stor fi-
nansiell oro som under finanskrisen 2008, kan Riksbankens erbjudande om I8n till
banker mer patagligt paverka bankernas utldning. Vid finansiell oro kan interbank-
marknaden sluta fungera och om det sker ar Riksbankens utl&ning nodvandig for
bankernas finansiering. I nuvarande situation &r dock tillgdngen pa centralbanks-
pengar stor pd grund av Riksbankens tillgdngskop samtidigt som interbankmark-
naden fungerar. Darfor &r det sannolikt att Riksbankens erbjudande om I3n till re-
porantan i nuldget inte far ndgon namnvérd effekt pa bankernas utldning. Den av
regeringen foéreslagna s.k. foretagsakuten, inom vilken staten garanterar 70 pro-
cent av nya I8n fran bankerna, kan dock i viss m&n bidra till att 6ka utldningen till
foretagen.

15 F6r en sammanfattning av svenska finans- och penningpolitiska atgarder den
senaste tiden, se rutan “Hittills genomférda finans- och penningpolitiska dtgarder
for att mildra effekterna av covid-19 pa svensk ekonomi”
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Diagram 43 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvérden

160 - r 160
150 4 r 150
140 + - 140
130 130
120 4 120
110 - 110
100 - - 100
90 90
—— Nominellt KIX
— Realt KIX

Anm. KIX &r ett handelsvagt index baserat pa
valutor frdn samtliga OECD-lénder samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 44 Repordnta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
5-
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—— Konjunkturinstitutets prognos
—— RIBA-terminer 26/3 2020
—— Riksbankens prognos, februari 2020

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade p&
framtida reporantor. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdaq OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



FINANSPOLITISKT BASSCENARIO FOR 2020

I basscenariot £6r 2020 £6r de offentliga finanserna beaktas fi-
nanspolitiken som beslutades 1 samband med budgetproposit-
ionen f6r 202016 och den av riksdagen den 19 februari beslutade
extra dndringsbudgeten f6r 2020. Dessutom beaktas det som av
regeringen har aviserats infér vardndringsbudgeten, samt ytterli-
gare stod till féretag, kommunsektorn och hushallen pa grund av
covid-19. Dirutéver antar Konjunkturinstitutet att ytterligare at-
girder genomférs under aret.

ATGARDER KOPPLADE TILL COVID-19

Regeringen har aviserat och riksdagen har under mars ménad 16-
pande beslutat om olika stdd riktade till féretag och hushéll (se
marginalrutan ”Nya budgetpaverkande dtgirder 20207).17 Kon-
junkturinstitutet antar att flera av dessa forslag kommer att be-
hévas en lingre tid 4n vad som regeringen hittills angett. I bass-
scenariot antas att staten tar &ver sjukléneansvaret under hela
andra och tredje kvartalet 2020. Foretagen ges ocksd méjligheten
till korttidspermittering!s dér staten gar in och tar tre fjirdedelar
av arbetskraftskostnaden. I basscenariot antas att i genomsnitt
ca 100 000 anstillda kommer att omfattas av korttidspermitte-
ring under resterande delen av dret. Dessa tvd dtgirder, verta-
gande av sjukléneansvar och korttidspermittering, tillsammans
med andra dtgirder gor att statens utgifter fOr transfereringar till
foretagen Skar. Aven kommuner och regioner far stéd frin sta-
ten for sjuklénekostnaderna. De fir dven mer i statsbidrag f6r
att kompensera f6r de 6kade kostnader som uppkommer pa
grund av covid-19. I basscenariot antas vidare att forildrar dr
hemma med sina barn och far tillfillig féraldrapenning, utéver
det normala, i en utstrickning som motsvarar en manads sting-
ning av fér- och grundskolor under det andra kvartalet, utdver
som det normala brukar vara.”” Utéver detta antas att det vidtas
atgirder som stirker hushallens inkomster. Det skulle till exem-
pel kunna ske genom en utvidgad a-kassa som omfattar fler ar-
betslosa.

16 se férdjupningen "Budgetpropositionen fér 2020” i Konjunkturldget, oktober
2019.

17 Konjunkturinstitutet har beaktat forslag fr&n regeringen fram till och med freda-
gen den 27 mars.

18 Med korttidspermittering avses det som i lagen (2013:948) om stéd vid korttids-
arbete kallas korttidsarbete, (se rutan "Antagande om korttidspermittering” i av-
snittet "Arbetsmarknad och resursutnyttjande)

19 Det kan ske genom att regeringen beslutar att stdnga fér- och grundskolor i en
ménad under andra kvartalet. Det kan ocksd ske genom att barn i fér- och grund-
skolor halls hemma p& grund av sjukdom och/eller att vissa skolor stdngs ned i en
sadan utstrackning att det motsvarar en manad under det andra kvartalet.
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Nya budgetpadverkande atgéarder
2020

Aviseringar infér v8réndringsbudget fér 2020

Den 20 januari presenterade regeringen férslag
infor v8randringsbudgeten for 2020. Dessa for-
slag innebar ytterligare 5 miljarder kronor i stats-
bidrag 2020 till kommunsektorn. Dartill presente-
rades férslag om 750 miljoner kronor rérande
domstolsvasendet, Migrationsdomstolarna, Sta-
tens institutionsstyrelse med flera for att 6ka
tryggheten for individ och samhalle. Finansdepar-
tementet gjorde vid sin presskonferens tydligt att
de 5 miljarderna i statsbidrag till kommunerna
kommer att finnas kvar 2021.

Extradndringsbudget fér 2020

Riksdagen beslutade 19 februari om extradnd-
ringsbudget for 2020. Denna innehdll ytterligare
2,5 miljarder kronor i generella statsbidrag till
kommunsektorn. Detta finansieras med att in-
géngsavdraget, statsbidraget for lararassistenter,
och méjligheten till utvecklingstid inte infors
2020.

Regeringens 8tgérder i samband med covid-19

Stod till vissa myndigheter

Statsbidrag till kommuner och regioner

Korttidspermittering

Sjukpenning istallet for karensavdrag

halva mars samt april och maj

e Staten tar Over sjukléneansvaret for april
och maj

e  Stdd till kultur- och idrottsvarlden

o Tillfélligt sankta socialavgifter fér mars till
och med juni

e  Ersattning for hyreskostnader

o Likviditetsstodjande &tgarder och inrat-

tande av foretagsakut

Utékade 8tgérder i Konjunkturinstitutets bassce-
nario fér 2020

e Mer kompensation via statsbidrag till kom-
muner och regioner

e Staten tar sjukléneansvaret aven for juni
till och med september

e Sjukpenning istallet for karensavdrag aven
for juni till och med september

o Atgarder som starker hush8llens inkoms-
ter, till exempel utvidgad a-kassa

e Ytterligare stod till foretag



Tabell 7 Finanspolitiska atgarder for 2020

Miljarder kronor
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Reg KI
FiU EAB+ fin.

BP2020 EAB VAB avis. pol. Tot.
Utgifter (a) 16,5 1,7 5,8 41,7 68,6 134,2
Statlig konsumtion 5,0 -0,1 0,8 0,1 5,7
Statsbidrag till kommuner
och regioner 7,4 2,0 5,0 1,5 10,0 25,9
Transfereringar till foretag -1,1 0,0 36,5 26,9 62,3
Riktade statsbidrag till
regioner och kommuner 0,0 0,0 1,7 3,3 5,0
Transfereringar till hushall -0,1 -0,2 1,8 28,4 29,9
Transfereringar till utland 1,3 1,3
Offentliga investeringar 4,0 4,0
Inkomster (b) -14,4 1,7 0,0 -33,0 0,0 -45,7
Hush8llens direkta skatter — -12,2 -12,2
Produktionsskatter -2,6 1,7 -33,0 -33,9
Produktskatter 0,5 0,5
Paverkan pa statens
finansella sparande (b-
a) -30,9 00 -5,8 -74,7 -68,6 -179,9

Anm. Med FiU EAB avses det utskottsinitiativ till extradndringsbudget som riksda-
gen beslutade om den 19 februari.

Med VAB menas det som den 20 januari aviserades av regeringen infér varand-
ringsbudgeten som kommer i samband med den Ekonomiska varpropositionen.

Med Reg EAB + avis menas de av regeringen presenterade extradndringsbudgetar
(Prop. 2019/20:132, 136 och 142) som kom i mars samt de aviserade atgarder
som annu inte finns i ndgon proposition. En del av dessa aviseringar kan komma att
tas med i VAB.

I kolumnen KI fin.pol. redovisas den finanspolitik som Konjunkturinstitutet har an-
tagit i basscenariot utéver det regeringen har beslutat eller aviserat till féljd av co-
vid-19.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

I tabell 7 redovisas den finanspolitik som 4r beaktad i basscena-
riot for 2020. Atgirderna fér att motverka effekterna av covid-
19 pa den svenska ekonomin motsvarar nidstan 3 procent av
BNP eller drygt 140 miljarder kronor (summan av kolumn 5 och
6). Sammantaget f6r 2020 uppgar de finanspolitiska dtgirderna
till 180 miljarder kronor vilket motsvarar nistan 4 procent av
BNP.

Ett antal dtgirder har genomforts £6r att forbittra féretagens
likviditet. Féretag far anstind med att betala in moms, arbetsgi-
varavgift och preliminir skatt f6r anstallda. Ett liknade system
fanns i samband med finanskrisen 2009. Detta paverkar statens
budgetsaldo, och héjer statsskulden med ca 30 miljarder kronor,
men det finansiella sparandet paverkas inte.20 Dirtill limnar sta-
ten kreditgarantier pa éver 200 miljarder kronor.

20 pet beror pa att budgetsaldot &r kassamassigt medan finansiellt sparande &r pe-
riodiserat.



DE OFFENTLIGA UTGIFTERNA OKAR KRAFTIGT 2020

Atgirderna for att minska spridningen av covid-19 och stétta
ekonomin leder till stora utgifter. Det extraordinira liget far till
foljd att primdra utgifter, det vill sdga utgifter exklusive kapitalut-
gifter, 6kar kraftigt 2020 samtidigt som BNP faller. Utgiftsande-
len 6kar ddrfér markant (se diagram 45).

Under ling tid har transfereringar till hushdll minskat som
andel av BNP, men precis som i tidigare lagkonjunkturer ckar de
nu (se diagram 46). Det beror pa flera faktorer. Regeringen har
beslutat om tillfilliga atgdrder f6r att begridnsa hushdllens in-
komstbortfall vid sjukdom. I stillet fér karensavdrag far indivi-
den sjukpenning f6r den forsta dagen i sjukfallet. D4 ménga
kommer att insjukna i covid-19 samtidigt som Folkhilsomyndig-
hetens rekommendation 4r att sjukskriva sig om man har symp-
tom pa luftvigsinfektion kommer sjukfranvaron under 2020 att
vara betydligt hdgre dn normalt. I basscenariot antas att 20 pro-
cent av de sysselsatta blir sjuka i covid-19 eller uppvisar symp-
tom som paminner om covid-19 under 2020. Dessa personer an-
tas stanna hemma frin jobbet i tvd veckor. De sjukskrivningar
som blir f6ljden antas betalas av staten Vidare stiger utbetal-
ningar av tillfillig forildrapenning da férdldrar dr hemma med
barn som inte kan vara i f61- eller grundskolan. Lagkonjunkturen
innebdr dven att arbetslosheten blir hog, vilket leder till att utgif-
ter for arbetslshetsforsdkringen och arbetsmarknadsprogram
stiger. Dirtill antas regeringen forstarka hushallens inkomster
med transfereringar genom till exempel tillfilligt utvidgad a-
kassa.

Investeringar inom offentlig sektor dr pa en hég niva och
kommer att fortsitta vara det under 2020 och 2021. En del inve-
steringsprojekt bedéms férskjutas ndgot fram i tiden da offentlig
sektor har fullt upp med att hantera f6ljderna av att manga in-
sjuknar i covid-19. Investeringarna kommer dock dnd4 att 6ka
som andel av BNP 2020 och 2021 (se diagram 47) eftersom
BNP faller kraftigt 2020 och endast delvis aterhdmtar sig 2021.
Investeringar i vigar, skolor och dldreboenden ligger pd en jim-
torelsevis hég niva. Den stora 6kningen av férsvarsinvestering-
arna som inletts borjar synas mer tydligt 1 den offentliga statisti-
ken 2021.

Mer idn 1 procentenhet av 6kningen av de offentliga utgif-
terna som andel av BNP 2020 beror pa 6kade transfereringar till
foretag. Okningen beror dels pa det foreslagna systemet med
korttidspermitteringar, dels pd Konjunkturinstitutets bedomning
att ytterligare transfereringar till féretag, till exempel fOrstirk-
ningar av korttidspermitteringssystemet eller andra subventioner
av foretagens lonekostnader, genomférs 1 syfte att begrinsa upp-
gangen 1 arbetslésheten.
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Diagram 45 Primadra utgifter i offentlig
sektor

Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 46 Sociala transfereringar till
hushall
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 47 Offentliga sektorns fasta
bruttoinvesteringar
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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—— Procent av BNP (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



OFFENTLIG PRODUKTION OCH KONSUMTION STAR EMOT
COVID-19

Aven den offentliga sektorn drabbas av hogte sjukskrivningar
och franvaro for vard av barn vilket gor att arbetade timmar fall-
ler i ar. Dock ir trycket inom vérd och dldreomsorg hogt pa
minga hall pa grund av covid-19 och anstillda inom dessa delar
av offentlig sektor behdver arbeta 6vertid och lingre arbetspass.
Detta motverkar fallet i timutvecklingen i den offentliga sektorn
som helhet. Produktionen inom virden paverkas dock bara mar-
ginellt eftersom den mits med antalet vérdtillfillen och dylikt.
Dessa kommer inte att minska, utan snarare 6ka. Stingning av
universitet och gymnasier paverkar inte produktionen eftersom
studenterna fortfarande dr inskrivna och undervisningen sker pa
distans och ddrmed arbetar lirarna. Vid en stingning av grund-
skolor paverkas inte heller produktionen inom skolan eftersom
eleverna fortfarande 4r inskrivna i skolan och lirarna undervisar
pé distans. Produktionen motsvarar knappt 70 procent av kon-
sumtionen och denna paverkas av ovan nimnda skal i mindre
utstrickning av covid-19 dn antalet arbetade timmar i offentlig
sektor.2t Detta gor att produktiviteten i offentlig sektor 6kar.

Den nist storsta delen av konsumtionen utgdrs av férbruk-
ning. Denna utgor knappt 30 procent av konsumtionsutgifterna.
Forbrukningen bestir framfor allt av hyreskostnader. Hyreskost-
naderna maste betalas 4ven om exempelvis undervisning bedrivs
pé distans eller om en stor del av de anstillda i offentlig sektor dr
sjuka. Dessa utgifter paverkas siledes inte av covid-19.

Eftersom den individuella produktionen (mestadels undervis-
ning, vard och omsorg) fortsitter att ske, trots sjukskrivningar
och att hyror behdver betalas, vixer offentlig konsumtion i fasta
priser trots att antalet arbetade timmar faller i 4r.

Offentlig konsumtion vixer dven i l6pande priser medan
BNP faller. Offentlig konsumtion som andel av BNP stiger ddr-
tor relativt mycket 1 4r. Samma effekt noterades under finanskri-
sen som bérjade 2009 da BNP utvecklades svagt medan offent-
lig konsumtion f6ljde efterfrigan pé vard, skola och omsorg (se
diagram 48).

MARGINALEN TILL UTGIFTSTAKET FOR STATENS UTGIFTER
ANVANDS TILL ATT STIMULERA EKONOMIN

Riksdagen fattade 1 budgeten f6r 2020 beslut om utgiftstak fram
till 2022. Utgiftstaken utvecklas ungefir 1 takt med potentiell
BNP fram till 2022. De takbegrinsade utgifterna stiger kraftigt
2020 till £6ljd av de stod relaterade till effekterna pa ekonomin

21 Offentlig konsumtion bestar av produktion, forbrukning, sociala naturaférmaner
egentillverkning och férsaljning. Produktionen utgdr knappt 70 procent av konsumt-
ionen. Produktionen kan delas upp i individuell och kollektiv produktion. Kollektiv
produktion ar till exempel férsvar och rattsvasende. Individuell produktion &r knutet
till en specifik individ och har ingdr utbildning, vard och omsorg. I fasta priser méts
den individuella produktionen utifrén hur manga elever som &r inskrivna pa skolor,
barn i omsorg, varddygn pd sjukhus, besok pa vardcentraler och dylikt. I I6pande
pris bestams produktionen av kostnaden for personalen som utfér tjansten.

Konjunkturldget april 2020 33

Diagram 48 Offentlig konsumtion
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



av covid-19-pandemin som sitts in till féretag, kommunsektorn
och hushall (se diagram 49).

Enligt riktlinjerna ska budgeteringsmarginalen, som ér skill-
naden mellan utgiftstaket och de takbegrinsade utgifterna, inne-
varande dr vara 1 procent av de takbegrinsade utgifterna. Margi-
nalen 4r till for att anvindas vid extraordinira hdndelser. Sprid-
ningen av covid-19 och dess paverkan pa den svenska ekonomin
ar just en sddan extraordinir hindelse.

I Konjunkturinstitutets basscenario f6r de offentliga finan-
serna 2020 antas utgifter om knapp 3 procent av BNP tillkomma
for staten till f6ljd av covid-19 (se tabell 7). Dessa atgirder inklu-
derar dels de av riksdagen beslutade och de av regeringen ytterli-
gare aviserade atgirderna, dels de av Konjunkturinstitutet an-
tagna utbkningar av dessa samt ytterligare finanspolitiska atgir-
der fOr att stotta hushdll, féretag och kommunsektorn. Exklusive
dessa utgifter skulle marginalen till utgiftstaket vara drygt 7 pro-
cent av de takbegrinsade utgifterna. Beaktas de av riksdagen be-
slutade och av regeringen aviserade atgirder i samband med co-
vid-19 dr budgeteringsmarginalen knappt 1 procent, vilket mots-
varar 12 miljarder kronor. Beaktas dven de utgiftsékningar som
ytterligare antas av Konjunkturinstitutets blir de takbegrinsade
utgifterna hégre dn utgiftstaket.2 Om de av Konjunkturinstitutet
antagna utgiftsokningarna genomfors till £61jd av den synnerli-
gen djupa ligkonjunkturen ér det siledes sannolikt att utgiftsta-
ket 6verskrids utan motverkande dtgirder. Om det finns risk for
att ett beslutat utgiftstak kommer att Sverskridas, ir regeringen
for att undvika detta enligt budgetlagen skyldig att vidta sddana
atgirder som den har befogenhet till eller féresld riksdagen néd-
vindiga atgirder. En sidan dtgird vore att regeringen i dndrings-
budgeten foresldr riksdagen att utgiftstaket £6r 2020 hojs, vilket i
sa fall skulle vara motiverat mot bakgrund av det extraordinira
konjunkturliget.

Budgeteringsmarginalen dr 2021 drygt 2 procent av takbe-
grinsade utgifter 1 Konjunkturinstitutets basscenario for de stat-
liga finanserna. Detta dr hogre dn enligt riktlinjerna, enligt vilka
budgeteringsmarginalen ska vara 1,5 procent av de takbegrin-
sade utgifterna for nastkommande ar.

TRANSFERERINGAR MED ANLEDNING AV COVID-19
MINSKAR INKOMSTBORTFALLET FOR HUSHALLEN

De primira inkomsterna som andel av BNP dr 1 stort sett ofor-
indrade mellan 2019 och 2020 trots att ekonomin férsvagas
kraftigt. De primdra inkomsterna bestir till storsta delen av skat-
ter och avgifter och dessa utvecklas ofta i takt med BNP. Ar-
betsgivaravgifterna reduceras under 4 manader i dr. Det gOr att
skatteinkomsterna blir 33 miljarder kronor ligre, vilket motsva-
rar 0,7 procent av BNP. Detta skulle i sig innebira en fallande
skattekvot mellan 2019 och 2020.

22 Riksdagens beslut om utgiftstaket ar ett s8 kallat riktlinjebeslut. Utgiftstaket far
alltsd 6verskridas utan att ndgon lag bryts.
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Diagram 49 Utgiftstak och
takbegransade utgifter
Procent av potentiell BNP
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Loénesumman 4dr den storsta skattebasen. Till f6ljd av den
kraftiga nervixlingen i svensk ekonomi utvecklas l6nesumman
svagt 2020. En del av dtgirderna i Konjunkturinstitutets bassce-
nario som stirker hushéllens disponibla inkomster kan antas ut-
gOras av beskattningsbara transfereringar. Det bidrar till att hus-
héllens beskattningsbara inkomst som andel av BNP stiger mel-
lan 2019 och 2020 och motverkar didrmed i stort sett det fall i
skattekvoten som kommer av reduceringen av arbetsgivaravgif-
ten. Sammantaget faller skattekvoten bara marginellt mellan
2019 och 2020 (se diagram 50).

FINANSIELLT SPARANDE FORSVAGAS KRAFTIGT 2020

Det finansiella sparandet £6r offentlig sektor var 0,4 procent av
BNP 2019 och minskar i basscenariot till —3,5 procent 2020 (se
diagram 51). Minskningen beror dels pa den negativa BNP-till-
vaxten 2020, vilket resulterar i att skatteinkomsterna utvecklas
svagt samtidigt som arbetsléshetsrelaterade utgifter 6kar, dels pa
de ovan beskrivna utgifts- och skattedtgirderna till £ljd av co-
vid-19.

Det strukturella sparandet, som visar vad offentlig sektors fi-
nansiella sparande skulle varit vid konjunkturell balans, faller
ocksa mellan 2019 och 2020, fran 0,3 procent av potentiell BNP
till —1,3 procent. Finanspolitikens inriktning bedéms dirmed bli
tydligt expansiv. De utgiftsatgirder som presenterats och pro-
gnostiseras ske till f6ljd av covid-19 uppgir till drygt 140 miljar-
der kronor. Sammantaget vidtas finanspolitiska dtgirder om ca
180 miljarder kronor 2020 i Konjunkturinstitutets basscenario
(se tabell 7). Det motsvarar knappt 4 procent av potentiell BNP
men det strukturella sparandet faller bara med 1,7 procenten-
heter. Det beror pa flera faktorer.

Vid oférindrade regler inom finanspolitiken, det vill siga att
inga nya finanspolitiska beslut fattas, utvecklas normalt sett de
strukturella skatteinkomsterna ungefir med potentiell BNP vil-
ket ger en relativt konstant skattekvot. De strukturella utgifterna
utvecklas lingsammare dn potentiell BNP vilket ger en fallande
utgiftskvot. Att skattekvoten dr ungefir konstant medan utgifts-
kvoten minskar resulterar i en automatisk budgetférstirkning
och innebir att det strukturella sparandet i avsaknad av nya fi-
nanspolitiska atgirder successivt stirks.z? Normalt sett uppgar
den automatiska budgetforstirkningen till ca 0,5 procent av po-
tentiell BNP.

Att det strukturella sparandet inte faller mer 2020, trots de
kraftiga finanspolitiska atgirderna, beror pa att den automatiska
budgetforstirkningen dr ovanligt stor 2020. En bidragande orsak
till den stora forstirkningen ér att volymen offentlig konsumtion
halls tillbaka till £6ljd av minskade kostnader f6r migration och
det anstringda ekonomiska liget i kommunsektorn. Samtidigt

23 En beskrivning av hur olika regelverk bidrar till att en automatisk budgetforstérk-
ning uppstar beskrivs i férdjupningen “Automatisk budgetférstarkning ger utrymme
for ofinansierade &tgarder” i Konjunkturléget, oktober 2019.
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Diagram 50 Skatter och avgifter
Procent av BNP
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Diagram 51 Finansiellt och strukturellt
sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP
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utvecklas utgiften f6r offentlic konsumtion i 16pande pris dn sva-
gare, vilket beror pd en svag utveckling av den sa kallade defla-
torn for offentlig konsumtion.? Dessutom utvecklas de struktu-
rella skatteinkomsterna starkare 4n normalt, frimst hushillens
direkta skatter.

Sedan 2019 innehiller det finanspolitiska ramverket ett skuld-
ankare. Skuldankaret innebir att den offentliga sektorns konsoli-
derade bruttoskuld, Maastrichtskulden, pa medelling sikt ska
uppgi till 35 procent av BNP med ett intervall pa fem procent-
enheter. Ar 2019 var Maastrichtskulden 36 procent av BNP.
Den stiger 1 ar till 41 procent och hamnar dirmed Sver nivan for
skuldankaret (se diagram 52). Att skulden stiger som andel av
BNP beror dels pd att det finansiella sparandet dr negativt, dels
pé att BNP faller. Dessutom bidrar det likviditetstdd som staten
bedéms komma att limna till f6retag, till att Maastrichtskulden
stiger med ca 30 miljarder kronor. Den i scenatiot prognostise-
rade nivin pd Maastrichtskulden avviker med mer 4n 5 procent
fran skuldankaret. Det mesta talar didrfor f6r att regeringen kan
komma att beh6éva redovisa vad som orsakat avvikelsen och hur
man avser hantera denna i sdrskild skrivelse till riksdagen.

Det finansiella sparandet dr fortsatt negativt 2021 vilket gor
att Maastrichtskulden fortsitter att 6ka. D4 BNP-tillvixten dr
hoég 2021 minskar dock skulden som andel av BNP.

Konjunkturinstitutets basscenario baseras pé ett antal anta-
ganden relaterade till covid-19 vilka beskrevs i rapportens inled-
ning. Dessa antaganden ér av naturliga skél mycket osikra. I for-
djupningen “Alternativt scenario” antas att ligkonjunkturen blir
djupare och lingre bade i omvirlden och i Sverige. BNP-tillvix-
ten blir da —4,9 procent i stillet f6r —3,4 procent. Det medfor att
det finansiella sparandet uppgar till —4,7 procent jimfért med —
3,5 procent 1 basscenariot. Som framgar i grarutan nedan kan
dven de direkta offentligfinansiella kostnaderna bli hégre om
forskolor och skolor stinger under en lingre period samt om an-
talet sjuka blir fler 4n vad som antas i Konjunkturinstitutets
basscenario.

Sammantaget visar ovan nimnda berdkningar att effekterna
av covid-19 kan paverka de offentliga finanserna 1 betydande ut-
strackning. Eftersom Sverige har en lag skuldsittning i utgangs-
ldget finns dock resurser for att klara av dessa péfrestningar.

Direkta effekter pd det offentligfinansiella sparandet

av fler sjuka och langre skolstangning

I denna ruta presenteras beridkningar av direkta effekter pa
det finansiella sparandet vid alternativa antaganden kring
antalet sjukskrivna och stingning av férskolor och grund-
skolor. I berdkningarna beaktas inte effekter i form av firre

24 Deflatorn foér offentlig konsumtion visar hur priset per volym offentlig konsumtion
utvecklas. Sedan 1994 har deflatorn ékat med i genomsnitt 3,2 procent men 2020
okar den endast med 1,0 procent.
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Diagram 52 Maastrichtskuld
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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arbetade timmar och produktionsbortfall. BNP skulle bli
ligre i bada dessa rikneexempel, men i vilken utstrickning
ar mycket osakert.

Fler sjuka

Nir en individ ér sjuk far den karensavdrag for forsta da-
gen men i och med regeringens beslut kan individen nu
s6ka sjukpenning f6r denna dag. De ditefter féljande

13 dagarna far individen sjuklon, vilken uppgar till 80 pro-
cent av 16nen. Foér denna sjuklon far arbetsgivaren ersitt-
ning fran staten i efterhand. I detta rikneexempel berdknas
att 50 procent av de sysselsatta blir sjuka i covid-19 eller
uppvisar symptom som paminner om covid-19 jimfért
med 20 procent av de sysselsatta i basscenatiot. Liksom i
basscenatiot antas de tillkommande sjukdomsfallen i ge-
nomsnitt paga i tva veckor.

Statens kostnader f6r stéd till arbetsgivare f6r sjuklone-
kostnader beriknas da bli 24 miljarder kronor hégre och
kostnaderna f6r sjukpenning (ersitter karensavdraget) blir
5 miljarder kronor hégre jaimfért med basscenariot. Hus-
héllen far sjukpenning den forsta dagen och sjuklén i £61-
jande 13 dagar i stillet f6r 16n. Hushéllens beskattningsbara
inkomst skulle minska nagot och innebdra ldgre skatteintik-
ter. Sammantaget skulle de direkta effekterna innebira att
det finansiella sparandet férsimrades med ca 30 miljarder
kronor.

I hindelse av att andelen sjuka skulle 6ka till 50 procent
skulle de offentliga konsumtionsutgifterna fér véird och
dldreomsorg bli h6gre dn i basscenariot. Detta pa grund av
bade fler vardplatser och 6kad 6vertid. I ett krislige kan
dessutom vissa regler om extraersittning, vad som ar nor-
malarbetstid och regler om dygnsvila aktiveras. Denna ut-
gift beaktas dock inte i berdkningen.

Langre skolstdngning

I denna berikning antas skolor och férskolor vara stingda
motsvarande tva manader lingre dn i basscenariot.?> Under
tiden skolor och forskolor dr stingda antas forildrar som
behoéver vara hemma och ta hand om sina barn fi tillfillig
torildrapenning (VAB).

Konjunkturinstitutet beridknar att kostnaden for tillfallig
forildrapenning 6kar med 22 miljarder kronor. Tillféllig
térildrapenning uppgar till 80 procent av sjukpenninggrun-
dande inkomst men 4r takad. Det innebir att bara de med
en manadsinkomst ligre 4n 29 600 kronor kommer att fa
80 procent av 16nen i ersittning,

25 1 basscenariot antas ingen explicit stdngning av férskolor och skolor. Féraldrar
antas dock stanna hemma med sina barn i en utstréckning som motsvarar en ma-
nads stangning av for- och grundskolor det andra kvartalet.



Arbetsgivarna paverkas genom att fler inte dr pa jobbet.
De betalar inte 16n och arbetsgivaravgift f6r personen i
fraga.

Det ér relativt stor skillnad f6r hushallen mellan 16n och
tillfallig forildrapenning. Konjunkturinstitutet berdknar att
hushéllens beskattningsbara inkomst skulle bli ca 10 miljar-
der kronor lagre. Detta gor att offentlig sektors inkomster
fran hushéllens inkomstskatter blir ca 3 miljarder kronor
ligre. Dessutom minskar statens inkomster i form av ar-
betsgivaravgifter eftersom ndgon sidan inte betalas £or till-
fillig forildrapenning. Alderspensionsavgifter betalas dock
tor tillfillig férildrapenning. Eftersom hushallens dispo-
nibla inkomst paverkas relativt mycket i detta scenario an-
tas ocksa att hushillen far 6kat st6d i form av bostadsbi-
drag och ekonomiskt bistand.

Aven i denna berikning sker det mesta pa utgiftssidan.
Dock blir paverkan pa inkomstsidan stérre dn vid fallet
med fler sjuka ovan. Sammantaget férsvagas det finansiella
sparandet med ca 40 miljarder kronor.

Precis som i berdkningen avseende fler sjuka dr det bara
den direkta effekten av atgirden som beaktas. Utéver dessa
direkta effekter skulle firre antal arbetade timmar leda till
produktionsbortfall. Att hushallen fér ligre disponibel in-
komst skulle ocksd kunna péaverka hushallens konsumtion
och dirigenom statens inkomster i form av moms. Sidana
effekter beaktas dock inte i berdkningen.

LAMPLIG INRIKTNING AV DE FINANSPOLITISKA
ATGARDERNA

Nir ekonomin gir in i en ldgkonjunktur bidrar finanspolitikens
automatiska stabilisatorer till att 6ka hushallens och niringslivets
disponibla medel pa bekostnad av den offentliga sektorns finan-
siella sparande. Att den privata sektorn far mer medel att tillga
tenderar att leda till en hégre efterfrigan vilket stabiliserar eko-
nomin. Storleken pd de automatiska stabilisatorerna pa det of-
fentligfinansiella sparandet bedéms uppga till knappt 0,5 procen-
tenheter av BNP-gapets storlek. Vid ett BNP-gap pa —4,6 pro-
cent bedéms alltsa det finansiella sparandet forsvagas med drygt
2 procent av BNP vid oférindrad politik.2s

Regeringen har som framgatt ovan beslutat om ett antal at-
girder riktade mot féretag och hushall f6r att mildra effekterna
pa ekonomin av covid-19. Att staten stir for en stor andel av
kostnaden f6r korttidspermittering innebdr att foretagen snabbt
kan minska sina kostnader jaimf6rt med utdragna och kost-
samma uppsagningar som sedan f6ljs av kostnader férknippade
med ateranstillningsprocesser nir efterfrigan kommer tillbaka.
Att staten tillfalligt sdnker arbetsgivar- och egenavgifter,

26 Se Konjunkturinstitutet, “Automatiska stabilisatorer i Sverige 1998-2018", speci-
alstudie, KI 2018:29.
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hyreskostnader samt stir for sjuklénen under delar av 2020 bi-
drar ocksi till att minska féretagens kostnader. Dessutom inne-
bir mojligheten att skjuta upp skatteinbetalningar (mervir-
desskatt, prelimindr skatt f6r anstillda och arbetsgivaravgifter)
till att foretagens anstringda likvida situation mildras. Samman-
taget kommer dessa atgirder bade mildra uppgiangen i arbetslos-
het och minska antalet konkurser.

Atgirderna riktade mot hushillen fokuserar pa att motverka
att den disponibla inkomsten minskar f6r de som drabbas av ef-
fekter av spridningen av covid-19. Det giller framfdr allt kort-
tidspermitteringen som innebdr att anstillda far behalla en stor
del av I6nen trots att de gar ner i arbetstid. Utan denna mdijlighet
hade arbetslésheten stigit markant och den ersittning som dé ut-
gatt hade varit betydligt ligre 4n den som erhalls vid korttidsper-
mittering. Dirutdver slipper de som ir sjuka karensavdraget.

Sammantaget ér inriktningen av de finanspolitiska dtgdrderna
vil avvigd. Aven om krisens fotlopp dr osikert dr krisen av
overgiende natur. Det dr ddrfér bra att staten bidrar till att £61-
hindra att arbetslosheten stiger kraftigt. Det dr ocksd limpligt att
pa flera sitt stodja foretagens likvida situation liksom att sdnka
deras kostnader och dirigenom ocksd dimpa antalet konkurser
med uppsigningar som f6ljd. Samtidigt dr det viktigt att betona
att dtgirderna endast i begrinsad utstrickning kommer att pa-
verka ligkonjunkturens djup och lingd. Nir det giller st6det till
hushillens disponibla inkomster 4r de makroekonomiska effek-
terna i denna situation mer osikra dn vanligt. Sannolikt bidrar at-
girderna till att hélla konsumtionen uppe bland de som drabbas
och de som riskerar att drabbas av konkurser eller arbetsloshet.
Samtidigt himmas konsumtionsutvecklingen till stor del av den
begrinsning som spridningen av covid-19 innebir vad giller ro1-
lighet i samhallet. Dérfér dr de makroekonomiska effekterna av
att disponibelinkomsten halls uppe mindre dn normalt pd kort
sikt.

Konjunkturinstitutet bedémer att det istéllet torde vara limp-
ligt att gd in med mer generella forstirkningar av hushéllens dis-
ponibla inkomster under det andra halviret, givet att scenariots
antaganden om att oron f6r smittspridningen da successivt avtar,
star sig. I berakningen uppgar denna satsning till 10 miljarder
kronor f6r 2020.

Virdens behov, det anstringda budgetliget i manga kommu-
ner och en svag inkomstutveckling till f6ljd av konjunkturut-
vecklingen, gor att Konjunkturinstitutet bedémer att ytterligare
héjningar av statsbidragen till kommunerna dr motiverade for att
undvika uppsigningar eller skattehdjningar i kommunsektorn. 1
berikningen uppgar detta tillskott till 10 miljarder kronor {6
2020.

Den kraftiga férsimringen av arbetsmarknaden torde ocksa
motivera att ytterligare dtgirder sitts in som minskar arbets-
kraftskostnaderna inom i synnerhet smd och medelstora féretag
eller som ytterligare forstirker subventionsgraden i
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korttidspermitteringssystemet. I berdkningen uppgir denna sats-
ning till 20 miljarder kronor £6r 2020.

BUDGETUTRYMME OCH FINANSPOLITISK PROGNOS FOR
2021

Som framgick ovan uppkommer en automatisk budgetforstirk-
ning i avsaknad av nya finanspolitiska beslut, vilket resulterar i
att det strukturella sparandet stiirks (se diagram 53). Ar 2021 ar
den automatiska budgetférstirkningen, liksom 2020, ovanligt
stor. Att den automatiska budgetforstirkningen ér stor 2021 be-
ror pa att de finanspolitiska dtgirder som inforts under 2020 pa
grund av covid-19 ir tillfilliga och till stérre delen faller bort
2021. Att utgiftsatgirder pa ca 100 miljarder kronor faller bort
innebir att de strukturella utgifterna vid oférindrade regler ér
ligre 2021 jamfért med 2020. Samtidigt 6kar de strukturella in-
komsterna rejdlt, frimst 61 att den tillfilliga sinkningen av ar-
betsgivaravgifterna faller bort. Detta resulterar i att den automa-
tiska budgetforstirkningen uppgar till 112 miljarder kronor. Det
strukturella sparandet behéver stirkas med 1,7 procentenheter
2021, fran drygt — 1,3 procent av potentiell BNP 2020 till en

tredjedels procent, for att det finansiella sparandet ska vara i linje
med 6verskottsmilet, vilket motsvarar 87 miljarder kronor. Sam-

mantaget ger detta ett budgetutrymme f6r 2021 pa 25 miljarder
kronor (se tabell 8).

Tabell 8 Finanspolitisk prognos for 2021
Miljarder kronor

2021
Budgetutrymme 25
Atgiarder som paverkar offentlig konsumtion och
investeringar 36
Staten 22
Konsumtion 8
Investeringar 14
Kommunal sektor 14
Konsumtion 12
Investeringar 2
Overforing till hushallen och féretag genom adndrade
skatter eller transfereringar 16
Paverkan pa offentligsektors finansiella sparande 52
Strukturellt sparande?! -0,2

Anm. ! Procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Svensk ekonomi bedéms vara i en aterhamtningsfas 2021 och
for att finanspolitiken ska stotta hushallens konsumtion fors i
Konjunkturinstitutets basscenatio 16 miljarder kronor 6ver till
hushall och féretag fran offentlig sektor, 1 férhillande till redan
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Diagram 53 Strukturellt sparande i
offentlig sektor vid oféorandrade regler
Procent av potentiell BNP
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beslutad politik. Samtidigt prognostiseras utgiftsitgirder inom
offentlig konsumtion och investeringar, frimst i kommunsek-
torn, pa totalt 36 miljarder kronor. Den kommunala konsumt-
ionen bedéms dirmed vixa med den demografiskt betingade ef-
terfragan inklusive en standardhdjning i linje med historiskt
monster. De totala finanspolitiska dtgirderna uppgir till 52 mil-
jarder kronor och 6verstiger dirmed budgetutrymmet £6r 2021.
Dirmed blir det strukturella sparandet 2021 ligre dn malnivin
som ir forenlig med 6verskottsmailet. Finanspolitikens intiktning
bedéms dnda bli kraftfullt tstramande dd det strukturella spa-
randet stiger fran —1,3 procent av potentiell BNP 2020 till -0,2
procent 2021. Eftersom ligkonjunkturen bedéms bli jimférelse-
vis djup dven 2021 kan en kraftfullt dtstramande finanspolitik
vara mindre limplig. Osidkerheten dr dock ovanligt stor och sy-
nen pa utvecklingen 2021 kan komma att revideras betydligt.
Konjunkturinstitutet kommer dérfor att aterkomma i kommande
rapporter med en uppdaterad syn pa limplig finanspolitik 2021.

Prognosrevideringar 2020-2021

Den nya information som tillkommit sedan prognosen i decem-
ber har féranlett mycket stora revideringar (se tabell 9). Revide-

ringarna forklaras i stort sett uteslutande av pandemin av covid-
19 och de atgirder som vidtas for att begrinsa smittspridningen.
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Tabell 9 Basscenario och revideringar jamfort med prognosen i december 2019

Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

April
Internationellt
BNP i varlden -0,8
BNP, KIX-vagd -3,7
BNP i euroomrédet -5,5
BNP i USA -2,9
BNP i Kina 1,1
Federal funds target rate!? 0,3
ECB:s refiréntal? 0,0
Oljepris? 34,2
KPI, KIX-vagd 1,4
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad -3,4
BNP -3,2
Hushéllens konsumtionsutgifter -2,9
Offentliga konsumtionsutgifter 0,8
Fasta bruttoinvesteringar -4,3
Lagerinvesteringar* -0,5
Export -5,0
Import -4,5

Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera

Arbetade timmar® -3,6
Sysselsattning -1,6
Arbetsloshet® 8,7
Arbetsmarknadsgap’ -4,1
BNP-gap® -4,6
Produktivitet® 0,1
Timlon® 2,0
KPI 0,5
KPIF 0,5
Reporéntal? 0,00
Tiodrig statsobligationsrantat 0,0
Kronindex (KIX)?° 123,3
Bytesbalans!! 4,5
Offentligt finansiellt sparande!! -3,5

2020

Dec

3,0
1,8
1,1
1,8
6,0
1,8
0,0
63,9
1,9

0,7
1,0
1,9
0,7
-0,1
-0,1
1,3

1,2

0,1
0,4
7,2
-0,4
-0,2
0,7
2,6
1,7
1,6
0,00
0,2
120,4
5,0
0,1

Diff April
-3,8 4,4
-5,5 3,9
-6,6 3,8
-4,7 2,6
-4,9 9,7
-1,5 0,3
0,0 0,0
-29,7 37,1
-0,4 1,6
-4,1 3,4
-4,1 3,5
-4,8 4,0
0,1 1,4
-4,2 3,2
-0,4 0,2
-6,3 5,1
-5,6 4,7
-3,7 2,0
-1,9 0,2
1,5 8,9
-3,7 -2,8
-4,4 -3,0
-0,6 1,5
-0,6 2,2
-1,2 1,3
-1,1 1,4
0,00 0,00
-0,2 0,3
2,9 122,4
-0,5 4,9
-3,6 -1,9

2021

Dec Diff
3,1 1,2
1,9 2,0
1,3 2,4
1,7 1,0
5,9 3,8
1,8 -1,5
0,0 0,0
63,9 -26,8
2,0 -0,4
1,4 2,0
1,5 2,0
1,7 2,3
1,0 0,4
0,7 2,5
0,0 0,3
3,0 2,2
2,4 2,3
0,5 1,5
0,4 -0,3
7,4 1,6
-0,4 -2,5
-0,4 -2,6
0,9 0,7
2,7 -0,4
1,4 -0,1
1,5 -0,1
0,00 0,00
0,6 -0,3
119,1 3,3
5,2 -0,3
-0,1 -1,7

1 procent. 2Vid 8rets slut. 3 Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. 4 Férandring i procent av BNP féreg8ende &r. 5 Kalenderkorrigerade
vérden. ® Procent av arbetskraften. 7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt ar-
betade timmar. & Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturlénestatisti-

ken. *®Index 1992-11-18=100. ! Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i december 2019. Ett positivt varde innebé&r en uppre-

videring.

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 54 Osdkerhetsintervall for

Prognosfelens storlek BNP-prognosen
Procentuell féréndring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

Prognoser ir alltid osdkra. I tabell 10 redovisas olika matt pa
prognosfel f6r Konjunkturinstitutets prognoser for fyra centrala  2f----—---—oomoomm
variabler. Medelabsolutfelet fér forsta prognoskvartalet r

0,44 procentenheter f6r BNP-tillvixten. BNP-tillvixt 4r normalt
relativt svarprognostiserad. Det beror bland annat p4 att statisti-
ken i sig dr osidker och revideras ofta. For arbetslosheten dr me- -4 ----------mmmmmmmmmmmq

delabsolutfelet f6r férsta prognoskvartalet 0,17 procentenheter,
medan motsvarande mitt f6r KPIF-inflation 4r 0,05 procenten-
heter. Fér prognoser fler kvartal framét 6kar prognososiker- 16 18

heten, vilket avspeglas i de 6kande medelabsolut- och rotmedel-

BNP

.. . ° . o I 90 t
kvadratfelen. Medelfelen ér relativt sm4, vilket tyder pa att pro- ) 75 procent

[_1 50 procent

gnoserna inte dr behiftade med storre systematiska fel. . , -
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Under antagandet att prognosfelen dr normalférdelade kan

man konstruera osakerhetsintervall runt basscenariot utifrin rot-

Diagram 55 Osdkerhetsintervall for
arbetsloshetsprognosen

port kommer Konjunkturinstitutet att presentera dessa pﬁ. kvar- Procent av faktisk arbetskraft, sdsongsrensade
kvartalsvarden

medelkvadratfelen. Fran och med denna Konjunkturldgesrap-

talsfrekvens. 2 I diagram 54, diagram 55 och diagram 56 visas

11
osikerhetsintervall baserade pd Konjunkturinstitutets historiska
prognosfel f6r BNP-tillvixt, arbetsldshet och KPIF-inflation.2s
Diagrammen visar att det utifran historiska prognosfel kan
torvintas att BNP-tillvixten forsta kvartalet 2020 med 90 pro-
cents sannolikhet hamnar mellan —1,4 och 0,4 procent. P4 lingre

10

sikt dr prognososakerheten storre. Utifran Konjunkturinstitutets
historiska prognosfel ir det inte troligt att arbetsldsheten mat-

kant 6verstiger 10 procent andra kvartalet 2020, men inte heller

att den blir ldgre 4n 8 procent. Just nu dr dock utvecklingen extra

Arbetsloshet

osiker pa grund av covid-19-pandemin, vilket betyder att de hi- B 90 procent
. . . ° [ 75 procent
storiska prognosfelen inte ger en korrekt bild av den ridande 1 50 procent

prognososikerheten. Arbetslésheten kan pa grund av detta indd ~ Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
mycket vil bli hégre dn 10 procent, se diskussionen i avsnittet

” Arbetsmarknad och resursutnyttjande”. Givet hur Konjunktur- ELaI?:r_T)TO :ﬁoos:: kerhetsintervall for
institutets prognoser stitt sig mot utfall bakit i tiden 4r det inte Rrlig procentuell forandring, sasongsrensade
heller sirskilt sannolikt att KPIF-inflationen blir ligre in jkvartalsvarden 20
—0,5 procent eller hégre dn 1,5 procent under 2020. Det 4dr dock 2s ] .
viktigt att beakta att i ett av tio fall bor utfallen hamna utanfér
dven de 90-procentiga intervallen. Intervallen ska dirfér inte tol- 7 0
kas som bedémda grinser, utan som beskrivningar av vilka . e
1,0 1,0
0,5 o5
0,0 0,0
27 Fér mer information om oséakerhetsintervall fér prognoser, se férdjupningen 0,5 0,5

"Osakerhet i Konjunkturinstitutets prognoser”, Konjunkturldget, december 2014.

KPIF

28 F6r BNP, arbetsldshet och KPIF-inflation anvénds historiska prognosfel baserade
I 90 procent

p& prognoser gjorda under perioderna 2002-2019, 2009-2019, respektive =1 75 procent
2008-2019. [ 50 procent

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



virden som dr mer troliga 1 ljuset av Konjunkturinstitutets histo-

riska prognosférmaga.

Eftersom intervallen enbart 4r konstruerade utifran historiska

prognosfel tar de inte hinsyn till aktuella forutsdttningar och

osikerheter. I regel dr prognososikerheten storre nir prognoser

revideras mycket. I dagsldget 4r det mycket svarbedémt vad de

ekonomiska effekterna av covid-19 kan tinkas bli, men dé pan-

demin forvintas fi betydande konsekvenser pa ekonomin har

mycket stora prognosrevideringar skett, se avsnittet ’"Prognosre-
videringar 2020-2021”. Dirmed ir osdkerheten 1 prognosen be-

tydligt stérre dn normalt, vilket inte avspeglas i osdkerhetsinter-

vallen.
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Tabell 10 Prognoser samt medelfel, medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel for

Konjunkturinstitutets prognoser

BNP?
Aktuell prognos
Kvartal 1, 2020 -0,5
Kvartal 2, 2020 -6,3
Kvartal 4, 2020 2,1
Kvartal 2, 2021 0,9
Medelfel
Prognoskvartal 1 0,10
Prognoskvartal 2 0,02
Prognoskvartal 4 -0,06
Prognoskvartal 6 -0,07
Medelabsolutfel
Prognoskvartal 1 0,44
Prognoskvartal 2 0,48
Prognoskvartal 4 0,47
Prognoskvartal 6 0,47
Rotmedelkvadratfel
Prognoskvartal 1 0,54
Prognoskvartal 2 0,60
Prognoskvartal 4 0,69
Prognoskvartal 6 0,75

Arbets-
16shet?

7,7
8,9
9,1

9,0

-0,06
-0,12
-0,22

-0,25

0,31
0,60
0,99
1,13

KPIF-
inflation3

0,9
0,0
0,6

1,7

-0,01
-0,04
-0,05
-0,04

0,05
0,23
0,43

0,49

0,07
0,32
0,56
0,66

Reporinta*

0,0
0,0
0,0
0,0

0,01
-0,02
-0,23

-0,50

0,01
0,10
0,28

0,54

L Till marknadspris, procentuell férandring, sésongsrensade kvartalsvéarden for utfallsperioden 2002-2019.
2 Arbetsléshet i procent av arbetskraften (15-74 ar), sdsongsrensade kvartalsvarden for utfallsperioden
2009-2019. 3 Konsumentpriser med fast rénta (KPIF), procentuell féréandring, sdsongsrensade kvartalsvarden

for utfallsperioden 2008-2019.4 Vid drets slut for utfallsperioden 2006-2019.

Anm. Samtliga prognoser utvarderas mot det forsta publicerade utfallet. Prognosfel méts som utfall minus

prognos.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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Alternativt scenario

Det finns flera risker som kan leda till att den ekonomiska ut-
vecklingen globalt blir svagare &n i basscenariot om de material-
iseras. Den dominerande risken ar spridningen av covid-19 och
de atgirder som vidtas for att begrinsa spridningstakten. Utéver
det manskliga lidande covid-19 orsakar, kan allvarligare sprid-
ning och ytterligare motatgéarder for att begridnsa spridningen
leda till annu storre ekonomiska storningar. I nuldget ar inte
bara spridningen av covid-19 hogst osdker, utan ocksa dess eko-
nomiska och finansiella effekter. I denna fordjupning beskrivs
ett alternativscenario for den svenska ekonomin déar utveckl-
ingen i omvéarldsekonomin och den inhemska efterfragan blir

annu svagare jamfort med i basscenariot.

Osikerheten ér just nu mycket stor och utvecklingen bide i om-
virlden och 1 den svenska ekonomin kan bli svagare 4n i bassce-
nariot. Global BNP-tillvixt kan bli 4nnu ldgre pa grund av att
kraftigare atgirder infors for att dimpa smittspridning eller att
nuvarande atgirder blir mer lingvariga. Produktionsstérningar i
olika linder kan bli mer pétagliga, med fler féretag som gar i
konkurs eller fir strre produktivitetsférluster. Samtidigt 4r det
moijligt att de dtgirder i form av ekonomiska stédpaket till hus-
hall och féretag som vidtas av olika regeringar inte blir tillrdckligt
kraftiga. Det skulle ocksa kunna bli en mer utdragen aterhimt-
ning f6r virldsekonomin nir pandemin har avtagit om det £6r
vitldshandeln tar lingre tid att komma igdng. Var och en, eller
en kombination av de hir faktorerna kan leda till en ligre BNP-
tillvixt i omvirlden i ar och nista ar jAimfort med basscenariot.

Aven den inhemska efterfragan i Sverige kan tinkas bli sva-
gare dn i basscenariot, av flera skdl. Om mer drastiska atgirder
for att stoppa smittspridningen skulle inf6ras eller om nuvarande
atgirder blir mer langvariga, skulle det leda till en ytterligare
minskning i hushallens konsumtion. Det skulle ocksa kunna leda
till mer pétagliga produktionsstérningar och fler konkurser.
Aven en fortsatt bérsnedgang skulle kunna minska hushallens
konsumtion, via minskad férmdgenhet och 6kat torsiktighets-
sparande. En likadan effekt skulle uppstd om hushallens férvint-
ningar om den svenska ekonomins utveckling och om arbetslés-
heten blir mer negativa och de dirfor haller tillbaka sin konsumt-
ion. Flera av dessa effekter kan givetvis sammanfalla.

I Konjunkturinstitutets allman-jamviktsmodell SELMA kan
en simre utveckling f6r bade virldsekonomin och den svenska
ekonomin analyseras. I SELMA kan detta representeras av en
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Vad ar ett alternativscenario?

I denna férdjupning beskrivs en annan mdéjlig
utveckling av ekonomin &n den som beskrivs i
basscenariot. Har beskrivs hur de ekonomiska
forutsattningarna kan skilja sig fr&n basscena-
riot, och vilka effekter dessa alternativa forut-
sattningar kan ha pd den svenska ekonomin.

Alternativscenariot analyseras med hjélp av
Konjunkturinstitutets allman-jamviktsmodell
SELMA. Analysen som presenteras ar baserad
pa& modellens resultat. Den &r ddrmed helt och
héllet en konsekvens av de antaganden som
gjorts i modellen.

En beskrivning av SELMA

SELMA ar en allmén-jamviktsmodell baserad
pa etablerad ekonomisk teori. Det betyder att
SELMA féngar beroendet mellan olika makroe-
konomiska variabler och hur de paverkar
varandra sinsemellan.

I modellen finns det tva regioner, Sverige och
omvarlden. Omvéridsekonomin kan paverka
Sverige, men Sverige antas inte ha ndgon pa-
verkan p& omvarldsekonomin eftersom Sverige
ar en liten ekonomi. Den svenska ekonomin
bestar i sin tur av tva typer av hushall, fem ty-
per av féretag, en oberoende centralbank som
bedriver penningpolitik och en offentlig sektor
som bedriver finanspolitik.

En typ av hushall har tillgang till finansiella
marknader och kan darmed I&na och spara,
medan den andra hushallstypen inte har ndgon
tillgang till finansiella marknader, vilket inne-
bar att hushallet konsumerar hela sin dispo-
nibla inkomst, bestdende av I6ner och transfe-
reringar.

Foretagen producerar exportvaror, investe-
ringsvaror och konsumtionsvaror. Dessa fore-
tag anvander insatsvaror som antingen tillver-
kas av andra inhemska foretag eller importe-
ras. Prissattningen hos insatsvaruféretagen
och exportféretagen antas vara trégrorlig.

Centralbanken i Sverige, Riksbanken, bedriver
penningpolitik for att stabilisera inflationen
kring inflationsmalet. Den lagger dessutom
viss vikt vid BNP-gapet. Om BNP-gapet ar po-
sitivt satts rantan, allt annat lika, hégre och
vice versa.

Finanspolitiken kan bedrivas genom flertalet fi-
nanspolitiska instrument, exempelvis genom
att 6ka eller minska transfereringar till hushal-
len, hdja eller séanka skattesatser och 6ka eller
minska offentlig konsumtion.

Omvarldsekonomin modelleras enligt samma
principer som den svenska ekonomin men
strukturen ar féorenklad. SELMA ar kalibrerad
for att stamma 6verens med hur svensk eko-
nomi fungerar.

For en lédngre beskrivning av SELMA se,”SELMA
- Technical documentation” p& www.konj.se.


http://www.konj.se/

ligre efterfragan pa varor och tjdnster jimfort med 1 basscenariot
bdde i omvirlden® och i Sverige.3

Liagre efterfragan frin omvirlden leder till en ligre export
och dirmed ldgre efterfragan pa insatsvaror som anvinds i pro-
duktionen av exportvaror. Minskad konsumtion i Sverige leder
till ytterligare ldgre efterfrigan pd insatsvaror som anvinds i pro-
duktionen av konsumtionsvaror. Investeringarna blir ocksa ligre.
Sammantaget tyder modellen pa att den svagare utvecklingen i
export, konsumtion och investeringar innebir en dnnu ligre
BNP-tillvixt och en djupare ligkonjunktur i Sverige.

I scenariot antas att finanspolitiken verkar via de automatiska
stabilisatorerna. De automatiska stabilisatorerna paverkar den of-
fentliga sektorns inkomster genom att skatteintdkterna paverkas
av konjunkturen och dess utgifter genom transfereringarna till
hushillen (till exempel f6rsérjningsstéd vid arbetsléshet). Nar
BNP-gapet ir negativt blir utgifterna fér arbetsléshetsersittning
och liknande transfereringar till hushillen hégre. Det motsatta
giller nir BNP-gapet ér positivt.

I scenariot antas att ingen diskretiondr finanspolitik bedtivs.
Det vill sdga, det fattas inga aktiva finanspolitiska beslut utéver
de som ingdr i basscenariot. 1 basscenariots finanspolitik ingar
ytterligare atgirder dn de som hittills beslutats och aviserats av
regeringen for att mildra effekterna av covid-19 pa den svenska
ekonomin (se avsnittet ”Offentliga finanser”).

LAGRE BNP-TILLVAXT I OMVARLDEN

Scenariot illustreras av den réda linjen i diagrammen. I scenariot
antas BNP-tillvixten i omvirlden bli ungefir tvd procentenheter
ldgre dn 1 basscenariot (se diagram 57).5! Nedgangen antas vara
tillfillig, men omvirldens BNP-tillvixt blir ligre dven 2021. Vi-
dare avtar inflationstakten i omvirlden. En ldgre produktion le-
der till en ligre efterfrigan pa arbetskraft i omvirlden, vilket i sin
tur medfSr en ligre 16neutveckling. Detta gor att kostnaderna
tor dessa foretag minskar, och dérfor sinker de sina priser. Dir-
med blir omvirldsinflationen lagre dn 1 basscenariot. Till £6ljd av
den ldgre inflationen och BNP-tillvixten i omvirlden sinker om-
vitldens centralbanker sina styrrintor (se diagram 58). I scena-
riot antas att det finns en nedre grins f6r hur mycket styrrintan i
omvirlden kan sidnkas. I scenariot ndr styrrintorna i omvirlden

29 Omvaérlden representeras i diagrammen av KIX6-ldnderna, det vill séga samtliga
lander i euroomrédet samt USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan.

30 1 SELMA modelleras inte explicit hur en pandemi skulle p&verka ekonomin. Ut-
budsstorningar som exempelvis hogre sjukfrénvaro, stangda skolor eller uteblivna
leveranser fran utlandet kan inte modelleras explicit i SELMA.

31 Nedg8ngens storlek ska inte ses som Konjunkturinstitutets bedémning, utan som
ett exempel.
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Diagram 57 Omvaridens BNP
Procentuell férandring, fasta priser
A -4

17 18 19 20 21

—— Alternativscenario
—— Basscenario

Anm. Omvaérlden representeras av KIX6.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 58 Omvarldens styrranta
Procent

°1/\ """"""""" o
0.0 /
_0.1 B e
20,2 f-mmmmmmmmmmm oo
I I e GRECEEEEE LR CCEEEEEEES
-0.4 T T T T -0.4
17 18 19 20 21
—— Alternativscenario
—— Basscenario

Anm. Omvaérlden representeras av KIX6.

Kallor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 59 Svensk export

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

R R 6

17 18 19 20 21

—— Alternativscenario
—— Basscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



sin nedre grins.® Givet inflationen och BNP-tillvixten i omvitrl-
den dr nedre grinsen en bindande restriktion. Med andra ord
skulle omvirldens centralbanker vilja sinka styrrintorna mer dn
vad de kan géra. Det betyder att omvirldens centralbanker inte
kan stimulera ekonomin sa mycket som de vill, vilket forstirker
konjunkturnedgingen i omvirlden.

DJUPARE LAGKONJUNKTUR I SVERIGE

Den ligre efterfragan i omvirlden relativt basscenariot innebir att
efterfrdgan pa svensk export blir ligre (se diagram 59). Nedgangen
1 exporten ddmpas nigot av att kronan férsvagas (se diagram 60).
Vixelkursen péverkas dels av skillnaden mellan svensk och ut-
lindsk rinta, dels av forindringar i Sveriges nettostillning mot
omvirlden. Reporintan minskar mer 4n omvirldens styrrinta vil-
ket leder till en férsvagning av kronan. Denna férsvagning ddm-
pas av att nettostillningen mot utlandet férbittras eftersom im-
porttillvixten minskar mer dn exporttillvixten.

En ldgre inhemsk efterfragan i Sverige kan i SELMA fangas
av att de svenska hushillen antas vilja konsumera mindre och
ddrmed spara mer under 2020 (se diagram 61). I scenariot blir
konsumtionstillvixten 2,6 procentenheter ligre 4n i basscenariot
2020. I scenariot antas att dessa effekter ér tillfdlliga och kon-
sumtionen dterhdmtar sig 2021 da den vixer i hogre takt dn i
basscenariot.

En ldgre efterfragan pa svensk export och ligre konsumtion
minskar efterfrigan pa svenska insatsvaror som anvinds i pro-
duktion av export- och konsumtionsvaror. De inhemska insats-
varufbretagen anvinder kapital och arbetskraft i sin produktion.
Detta resulterar i att de inhemska insatsforetagens efterfrigan pa
kapital blir ligre 4n i basscenariot. Investeringarna minskar ddr-
med mer 4n i basscenariot. Eftersom efterfrigan pa inhemska in-
satsvaror minskar, efterfragar foretag arbetskraft i en ligre ut-
strickning dn tidigare (se diagram 62). Pa grund av den ldgre ef-
terfrdgan pd arbete faller dven l6netillvixten tillbaka.

KPIF-inflationen kan delas upp i inhemsk inflation och im-
porterad inflation. Den inhemska inflationen ér ldgre 4n 1 bassce-
nariot eftersom foretagens kostnader minskar med den ligre 16-
netillvixten. Konjunkturnedgingen i omvirlden sinker de ut-
lindska priserna. Detta motverkas delvis av den svagare kronan
och leder till att den importerade inflationen ar marginellt ldgre
in 1 basscenariot. Eftersom bade den inhemska och den impot-
terade inflationen blir ldgre, blir KPIF-inflationen ldgre dn i
basscenariot (se diagram 63).

32 vardet for den nedre grénsen i omvérlden antas vara -0,35 procent och &r berak-

nat som ett handelsvdgt medelvédrde av Konjunkturinstitutets bedémning av nedre
grénser i KIX6-landerna.

Diagram 60 Vadxelkurs (KIX6)

Konjunkturldget april 2020 47

Index

150 = 150
145 4 - 145
140 4 - 140
135+ -135
130 - 130
125 T T T T 125

17 18 19 20 21
—— Alternativscenario

—— Basscenario

Anm. Hogre index motsvarar en svagare krona.
Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 61 Hushdllens konsumtion

Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

L -6

17 18 19 20 21

—— Alternativscenario
—— Basscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 62 Arbetade timmar i hela
ekonomin

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden
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17 18 19 20 21

—— Alternativscenario
—— Basscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Arbetsloshet i Selma

SELMA modellerar antal arbetade timmar i ekonomin men
inte arbetsloshet. For att gora en berikning av hur arbets-
l16sheten skulle utveckla sig i alternativscenariot maste vissa
antaganden goras. FOr det forsta antas att en Ok-
ning/minskning i antal arbetade timmar leder till motsva-
rande 6kning/minskning i sysselsittning. Med andra ord,
antal arbetade timmar per sysselsatt antas vara konstant.
Om till exempel antalet arbetade timmar Skar med tva pro-
cent sa Okar sysselsittningen med tva procent. Det andra
antagandet som mdste goras handlar om hur en 6k-
ning/minskning i sysselsittningen paverkar arbetskraften.
Hir antas det att f6r varje procent som sysselsittningen
okar/minskar si okar/minskar arbetskraften med 0,25 pro-
cent. Givet dessa antaganden kan férandringen i arbetslos-
heten riknas ut baserat pa forindringen i arbetade timmar i
alternativscenariot.

I alternativscenariot blir arbetslésheten 1,2 procenten-
heter hégre 4n i basscenariot 2020 och 1,3 procentenheter
hégre 2021.

Basscenario Alternativscenario
2019 6,8 6,8
2020 8,7 9,9
2021 8,9 10,2

Till £6ljd av den ligre inflationen och ett mer negativt BNP-gap
sianker Riksbanken reporintan som didrmed blir ldgre 4n i bas-
scenariot (se diagram 64). Aven i Sverige antas att det finns en
nedre grins f6r hur mycket Riksbanken kan sinka reporintan.s
Den nedre grinsen for rintan leder till att repordntan inte kan
sankas lika mycket som Riksbanken skulle vilja. Den nedre grin-
sen binder i nio kvartal.3

En minskning i omvitldsefterfragan och ligre konsumtion
leder till minskad efterfrdgan pa arbete och ldgre l6ner. Bada
dessa faktorer ger ligre arbetsinkomster for hushallen jamfort
med basscenariot. I modellen vill hushéllen med tillging till fi-
nansiella marknader da spara mindre eller lina mer £6r att halla

33 Den nedre gransen i Sverige antas vara -0,5 procent. Antagandet baseras p8 att
nar reporantan var pd denna niva (mellan 2016 och 2018) valde Riksbanken att ge-
nomfdra ytterligare kvantitativa lattnader istéllet for att sénka reporantan annu
mer.

34 For en analys av effekten p8 svensk ekonomi av en konjunkturnedgdng i omvarl-

den nér penningpolitiken inte begransas av en nedre grans, se alternativscenari-
erna i Konjunkturlaget mars 2019.
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Diagram 63 KPIF-inflation
Procent
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 64 Repordnta
Procent, drsgenomsnitt
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Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 65 Svensk BNP
Procentuell férandring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



upp sin konsumtionsnivd. Ligre rintor betyder dessutom att det
blir billigare f6r hushallen att lina, men detta kan endast dimpa
minskningen i konsumtionen nigot. Hushallen med tillging till
finansiella marknader konsumerar ddrf6r mindre 4n i basscena-
riot. Hushéllen utan tillgang till finansiella marknader har en
ldgre disponibel inkomst eftersom deras arbetsinkomster mins-
kar och de konsumerar dirfér mindre jimfért med basscenariot.
Bade hushallen med och utan tillging till finansiella marknader
minskar sin konsumtion relativt basscenariot 2020 (se diagram
61).

Konsumtions- och exportvaror produceras delvis med im-
porterade insatsvaror. Den mycket svagare konsumtionstillvix-
ten och den minskade exporten héller dirfér tillbaka importtill-
vixten jamfort med basscenariot.

Hushillens konsumtion, investeringar och export minskar
alla mer dn i basscenariot och férklarar dirmed att bide BNP-
tillvixten (se diagram 65) samt BNP-gapet dr ldgre dn 1 basscena-
riot 2020 och 2021 (se diagram 60).

Eftersom BNP-gapet dr mer negativt dn i basscenariot 6kar
transfereringarna till hushéllen via de automatiska stabilisato-
rerna. Detta mildrar minskningen av hushéllens disponibelin-
komst som féljer av hushallens ldgre arbetsinkomster.

I scenariot antas det ingen diskretiondr finanspolitik utéver
den som ingar i basscenariot. I en djup ligkonjunktur i kombi-
nation med att penningpolitiken begrinsas av en nedre grins fér
reporintan kan diskretionira finanspolitiska atgdrder av tillfillig
natur vara ett effektivt sitt att stabilisera BNP-tillvixten.3

Svagare konsumtion och ligre arbetsinkomster leder till ligre
skatteintikter och ddrmed till en minskning av de primira in-
komsterna i offentlig sektor relativt basscenariot. Samtidigt Skar
de primira utgifterna i offentlig sektor pd grund av 6kade trans-
fereringar till hushallen jimfért med basscenariot. Sammanlagt
innebdr de minskade inkomsterna och 6kade utgifterna att det fi-
nansiella sparandet i offentlig sektor blir ligre och
Maastrichtskulden hégre jamfort med basscenariot (se diagram
67 och diagram 68). Det strukturella sparandet beriknas som
vad det finansiella sparandet 1 offentlig sektor skulle vara om
konjunkturldget var balanserat.36 Det strukturella sparandet pa-
verkas inte 1 nimnvird utstrickning 2020 men blir nigot ligre
2021 pa grund av att den hogre statsskulden leder till hogre rin-
teutgifter.

35 For en analys av effekterna av diskretionar finanspolitik i en konjunkturnedgéng
nar penningpolitiken begrénsas av en nedre gréns, se alternativscenarierna i Kon-
junkturléget oktober 2019.

36 Ett undantag &r kapitalutgifter fér offentliga skulder som inte justeras fér kon-
junkturlaget.
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Diagram 66 Svenskt BNP-gap
Procent av potentiell BNP
2 r2
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 67 Finansiellt sparande i
offentlig sektor
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Sammanfattningsvis leder en lidgre efterfrigan fran omvirl-
den till ligre export och dirmed till ligre efterfragan pa in-
hemska insatsvaror jimfért med basscenariot. Utéver det leder
ligre konsumtionstillvixt i Sverige till ytterligare minskad efter-
fragan pa insatsvaror. Detta har som f6ljd att arbetade timmar
och timlénen minskar. Ett mer negativt BNP gap och ligre in-
flation leder Riksbanken till att sinka reporintan. BNP-tillvixten
blir ligre bade 2020 och 2021 och de offentliga finanserna fo1-
svagas.
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Diagram 68 Maastrichtskuld
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i vérilden
Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell féorandring, fasta priser

Vikt!
2018 2018 2019 2020 2021
Varlden? 100,0 3,6 3,4 -0,8 4,4
KIX-végd3 74,8 2,6 2,0 -3,7 3,9
USA 15,2 2,9 2,3 -2,9 2,6
Euroomradet 13,1 1,9 1,2 -5,5 3,8
Japan 4,1 0,3 0,7 -2,0 1,9
Storbritannien 2,2 1,3 1,4 -3,6 2,9
Sverige 0,4 2,3 1,3 -3,4 3,4
Norge 0,3 1,5 1,2 -3,7 2,9
Danmark 0,2 2,4 2,2 -3,4 3,1
Kina 18,7 6,8 6,2 1,1 9,7
Svensk exportmarknad* 3,5 3,1 -4,0 4,1

tVikterna anger varje lands eller regions koépkraftskorrigerade andel av véarldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lander
Konjunkturinstitutet gér prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kdpkraftsjusterade BNP-vikter
fr@n IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ing8r Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka lander som ing%r i KIX, se www.konj.se). * Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgérs av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 KPI i virlden
Procentuell férandring

2017 2018 2019 2020 2021
USA 2,1 2,4 1,8 1,6 2,2
Euroomradet 1,5 1,8 1,2 0,8 1,0
Japan 0,5 1,0 0,5 0,3 0,3
Storbritannien 2,6 2,3 1,7 1,0 1,5
Sverige 2,0 2,1 1,7 0,5 1,4
Norge 1,9 3,0 2,3 1,1 1,4
Danmark 1,1 0,7 0,7 0,6 1,1
Kina 1,6 2,1 2,9 2,7 2,5

Anm. KPI fér EU-lander och Norge avser harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. For Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet

Miljarder euro, I6pande priser respektive procentuell forandring, fasta priser

Niva
2018
BNP! 11576
HIKP2
Styrrénta3

Tiodrig statsobligationsranta*
Dagsl8neranta, euroomrédet®

Dollar per euro®

2018
1,9
1,8

0,00
0,5
-0,4
1,2

2019
1,2
1,2
0,00
-0,2
-0,5

1,1
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2020 2021
-5,5 3,8
0,8 1,0
0,00 0,00
-0,4 0,0
-0,5 -0,5
1,1 1,1

1Frandring i procent av BNP foregdende &r. 2 Procentuell férandring. 3 Procent, vid slutet av dret. Avser refirdntan. ¢ Procent.

Avser Tyskland. 5 Procent, vid slutet av dret. Avser eonia. © Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Miljarder dollar, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2018
BNP! 20 501
KPI?
Styrrénta3

Tiodrig statsobligationsranta*

Dollar per euro®

2018
2,9
2,4

2,50
2,9
1,2

2019
2,3
1,8

1,75
2,1
1,1

2020 2021
-2,9 2,6
1,6 2,2
0,25 0,25
1,2 1,5
1,1 1,1

1Forandring i procent av BNP foregdende &8r. 2 Procentuell férandring. 3 Procent, vid slutet av aret. Avser dvre grénsen i Federal

Reserves styrrantespann. 4 Procent. 5 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser
Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2017 2018 2019 2020 2021
Vid slutet av aret
Reporanta -0,50 -0,50 -0,25 0,00 0,00
Styrranta, KIX6-vagd! -0,04 0,10 0,01 -0,28 -0,28
Arsgenomsnitt
Reporanta -0,50 -0,50 -0,26 0,00 0,00
S-Srig statsobligationsranta -0,1 0,1 -0,4 -0,3 0,0
10-8rig statsobligationsranta 0,7 0,7 0,1 0,0 0,3
KIX 112,9 117,6 122,1 123,3 122,4
Euro 9,6 10,3 10,6 10,8 10,8
Dollar 8,5 8,7 9,5 9,8 9,8

! Avser ett genomsnitt av eonia for euroomradet samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan.

Kaéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Hushéllens konsumtionsutgifter?
Varor
Tjanster exkl. bostadstjanster
Bostadstjanster
Offentliga konsumtionsutgifter
Statlig konsumtion
Kommunal konsumtion
Fasta bruttoinvesteringar?
Néaringslivet exkl. bostader
Industrin
Ovriga varubranscher
Tjanster exkl. bostader
Bosté&der
Offentliga myndigheter
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager
Lagerinvesteringar?
Total inhemsk efterfr8gan
Export
Export av varor
Bearbetade varor
R&varor
Export av tjanster
Total efterfr8gan
Import
Import av varor
Bearbetade varor
Ravaror
Import av tjanster
Nettoexport®
BNP

BNP per invanare*

Niva
2018
2159

998
676
413
1258
324
934
1250
760
183
126
452
262
221
4 666
47
4713
2213
1560
1218
342
653
6 926
2092
1442
1042
399
651
121
4834
475

2018
1,7
1,9
1,8
3,6
0,4

-0,1
0,5
4,2
6,4
6,1
2,7
7,6

-3,8
7.1
2,0
0,4
2,4
3,2
4,5
5,6
0,6
0,1
2,6
3,6
4,9
5,0
4,8
0,7

-0,1
2,2
1,0

2019
1,2
1,8
1,4
2,1
0,4

-1,2
1,0
-1,2
-0,2
-1,7
-1,1
0,6
-5,8
0,8
0,4
-0,3
0,1
4,2
2,3
3,0
-0,2
8,8
1,4
1,8
-1,0
0,4
-4,6
8,0
1,1
1,2
0,2
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2020 2021
-2,9 4,0

1,7 2,3
-11,0 11,6

1,8 2,0

0,8 1,4
-0,2 1,0

1,2 1,5
-4,3 3,2
-7,4 4,0
-8,8 1,7
-5,6 0,1
-7,4 6,0
-0,9 -1,4

2,5 5,6
-2,3 3,1
-0,5 0,2
-2,8 3,3
-5,0 51
-4,4 3,4
-4,7 3,0
-3,3 4,6
-6,4 9,2
-3,6 3,9
-4,5 4,7
-3,4 3,2
-5,0 3,7

0,7 1,9
-6,6 7,9
-0,4 0,4
-3,2 3,5
-4,0 2,7

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hush8llens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hush3llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental

kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande

Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Lonesumma, justerad for utland
Timlén enligt NR12

Arbetade timmar?3

Transfereringar frén offentlig sektor, netto

Kapitalinkomster, netto
Ovriga inkomster, netto?
Inkomster fore skatt®
Direkt skatt®
Disponibel inkomst
Konsumentpris’
Real disponibel inkomst
per invanare®
Konsumtionsutgifter®
Sparande?'®
Eget sparande?®

Finansiellt sparande?®

Niva
2018
1929

243
7914
645
308
304
3186
855
2331

2331
229
2159
393
172
284

2018
4,9
2,8
2,0
3,0
5,4
5,2
4,6
0,5
5,1
2,2
2,8
1,6
1,7
15,4
7,4
11,1

2019
3,9
3,9

-0,2
2,0
3,9
6,2
3,7
0,9
4,6
1,9
2,6
1,6
1,2
16,6
8,7
12,9
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2020 2021
-1,0 4,3
2,3 2,2
-3,2 2,0
7,4 -2,6
-28,6 26,9
0,6 7,8
-1,8 4,7
0,3 0,0
-1,5 4,8
0,3 1,3
-1,8 3,5
-2,7 2,6
-2,9 4,0
16,5 16,2
9,7 9,3
12,8 12,7

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. I denna post ingdr dven berakningstek-
nisk 6verforing till hush8llen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fére skatt ar
en vagd summa av tillvaxttakterna fér I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. © Direkta skatters
bidrag till disponibelinkomstens férandring, uttryckt i procent. 7 Implicitprisindex foér hush8llens konsumtionsutgifter. & Tusental
kronor. ° Fasta priser. 1° Sparande i miljarder kronor, I6pande priser respektive i procent av disponibel inkomst. I eget sparande

e : ; ;
ingar inte sparande i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent

Nettoexport

varav varor

tjanster

Léner, netto
Kapitalavkastning, netto
Transfereringar med mera, netto
Bytesbalans
Procent av BNP
Kapitaltransfereringar
Finansiellt sparande

Procent av BNP

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2017
148

126

22

70
-65
159

3,4

158

3,4

2018
121

119

74
-74
128

2,6

130

2,7

2019
193

193

-92
225

4,5

226

4,5

2020 2021
186 198
189 196

-3 2
11 11
120 156
-96 -108
221 256
4,5 4,9
1 1
222 257
4,5 5,0
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Tabell A9 BNI
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
BNI 4918 4,6 4,8 -2,0 6,0
Deflator, inhemsk anvandning 2,9 2,5 0,8 2,0
Real BNI 1,7 2,3 -2,7 3,9
Befolkning 10 175 1,2 1,0 0,9 0,8
Real BNI per invanare? 483 0,5 1,3 -3,6 3,0

! Tusental kronor.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva
2018 2018 2019 2020 2021
Varubranscher 1158 2,1 1,5 -3,5 3,4
varav industri 671 3,1 0,4 -5,6 4,5
byggverksamhet 290 3,4 1,5 -1,0 2,3
Tjanstebranscher 2 200 3,2 1,9 -4,8 4,8
Né&ringsliv 3 359 2,8 1,7 -4,4 4,3
Offentliga myndigheter 874 0,4 0,1 -0,7 1,2
BNP till baspris? 4 289 2,3 1,4 -3,6 3,6
Produktskatter/subventioner 550 2,6 0,0 -1,9 2,1
BNP till marknadspris 4 839 2,3 1,3 -3,4 3,4

! Inklusive produktion i hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Med produktion avses féradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar
Miljoner timmar respektive procentuell forandring, kalenderkorrigerade varden

Niva
2018 2018 2019 2020 2021
Varubranscher 1976 1,7 -1,1 -3,8 1,3
varav industri 1013 1,1 -1,7 -6,1 1,1
byggverksamhet 651 4,4 0,5 -0,9 1,6
Tjanstebranscher 3 888 1,9 0,4 -4,9 3,0
Naringsliv 5 865 1,8 -0,1 -4,6 2,4
Offentliga myndigheter 2 246 1,8 -0,7 -1,2 1,2
Hela ekonomin? 8 280 1,8 -0,3 -3,6 2,0

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva
2018 2018 2019 2020 2021
Varubranscher 586 0,4 2,6 0,4 2,1
varav industri 663 2,0 2,1 0,6 3,4
byggverksamhet 445 -1,0 1,1 -0,1 0,6
Tjénstebranscher 566 1,3 1,5 0,1 1,8
Naringsliv 573 1,0 1,9 0,2 1,9
Offentliga myndigheter 389 -1,4 0,8 0,5 0,0
Hela ekonomin? 518 0,5 1,7 0,1 1,5

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknaden
Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat anges

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
Arbetade timmar?! 8 280 1,8 -0,3 -3,6 2,0
Medelarbetstid for sysselsatta? 31,2 0,3 -0,9 -2,1 1,8
Sysselsatta 5097 1,5 0,7 -1,6 0,2
Sysselsattningsgrad? 68,3 68,3 66,9 66,8
Arbetskraft 5442 1,1 1,1 0,5 0,4
Arbetskraftsdeltagande* 72,9 73,3 73,3 73,3
Arbetslgshet® 344 6,3 6,8 8,7 8,9
Befolkning 15-74 &r 7 461 0,8 0,7 0,5 0,4

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade vérden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. 3 Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 8r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A14 Resursutnyttjande
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden, om inget annat anges

2017 2018

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet! 6,8 6,8
Faktisk arbetsléshet? 6,7 6,3
Potentiellt arbetade timmar 1,4 1,2

varav potentiell sysselsattning 1,3 1,3
Faktiskt arbetade timmar 2,3 1,8
Arbetsmarknadsgap? 0,4 0,9
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,7 0,8

varav potentiell produktivitet,

naringslivet 1,1 1,4
Faktisk produktivitet 0,4 0,5
Produktivitetsgap* 0,6 0,3
BNP
Potentiell BNP 2,2 2,0
Faktisk BNP 2,7 2,3
BNP-gap® 1,0 1,3

2019

6,8
6,8
0,7
1,1
-0,3
-0,1

1,3

1,4
1,5
0,5

2,0
1,3
0,5
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2020

6,8
8,7
0,5
0,9

-3,6

-4,1

1,3

1,4
0,3
-0,5

1,8
-3,4
-4,6

2021

6,8
8,9
0,7
0,7
2,0
-2,8

1,0

1,4
1,4
-0,2

1,7
3,4
-3,0

I Niv8 i procent av potentiell arbetskraft. 2Niva i procent av arbetskraften. 3 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. # Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent
av potentiell produktivitet. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell férandring

Vikt
2018 2018
Naringsliv 68 2,5
Varubranscher 22 3,0
varav industri 15 2,9
byggverksamhet 7 3,3
Tjanstebranscher 46 2,2
Kommunal sektor 26 2,7
Stat 6 2,8
Totalt 100 2,5
Real timlon (KPI)! 0,6
Real timlon (KPIF)? 0,4

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsrénta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

2019
2,5
2,5
2,6
2,1
2,5
2,8
2,6
2,6
0,8
0,8

2020
1,8
1,8
1,9
1,7
1,8
2,3
2,7
2,0
1,5
1,5

2021
2,1
2,2
2,3
2,1
2,1
2,5
2,2
2,2
0,9
0,9
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon!

Arbetsgivaravgifter?
(i procent av Iénen)

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®
Kalenderkorrigerade varden
Timlon!

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®

Niva
2018

251

359
555

2018

3,3

43,2
4,0
1,2
2,8

3,0
3,7
1,0
2,7

2019

4,0

42,8
3,7
2,0
1,7

3,9
3,7
1,9
1,7

2020 2021
1,6 1,8
41,6 43,1
0,8 2,9
-0,3 1,8
1,1 1,1
2,3 2,2
1,5 3,3
0,1 2,0
1,3 1,2

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och I6neskatter. 3 NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Exklu-
sive sm&- och fritidshus. ° Exklusive sm&- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser

Procent respektive procentuell férandring

BNP
Offentliga myndigheter': 2
Naringsliv?
Skattenetto
Import
Bearbetade varor
Révaror
Tjanster
Tillférsel/anvindning?
Offentlig konsumtion
Hushallens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export
Bearbetade varor
Révaror

Tjanster

Vikt
2018

69,8
13,4
48,4
7,9
30,2
15,0
5,8
9,4
100,0
18,2
31,2
18,0
32,0
17,6
4,9
9,4

2018
2,3
4,6
1,7
2,2
6,0
3,9

14,8
4,6
3,4
4,1
2,2
3,1
4,5
3,4

14,2
2,0

2019
2,7
3,8
2,5
2,0
2,9
2,6
1,6
4,0
2,8
3,5
1,9
2,3
3,4
4,7
-0,3
2,9

2020 2021
1,0 1,8
0,0 3,8
1,1 1,2
2,2 1,8

-2,5 1,0

-0,1 -0,2

-15,8 2,8
1,5 1,5
0,0 1,5
0,6 3,4
0,3 1,3
1,8 1,8

-1,7 0,6
0,4 -0,1

-14,9 3,2
0,9 0,9

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvardepris beréknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i naringslivet
Miljarder kronor, procentuell utveckling respektive procent

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
Foradlingsvarde, fasta prisert 2,7 1,7 -4,1 4,4
Foéradlingsvardedeflator 1,7 2,5 1,1 1,2
Féradlingsvarde, 16pande priser? 3353 4,6 4,3 -1,7 4,5
Arbetade timmar, anstallda 1,8 0,0 -3,4 2,7
Arbetskostnad per timme3 359 4,0 3,7 0,8 2,9
Total arbetskostnad+* 1968 5,9 3,7 -2,7 5,7
Bruttodverskott 1 386 2,9 51 -0,4 2,9
Vinstandel 41,3 41,7 42,2 41,5
Justerad vinstandel® 35,6 36,1 37,1 36,4

! Beréknat till baspris. 2 Beraknat till faktorpris. 3 Kronor. 4 Inkluderar I6neberoende 6vriga produktionsskatter for anstéllda. ° Ex-
klusive sma- och fritidshus, justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt

2020 2018 2019 2020 2021
KPI 100 2,0 1,8 0,5 1,3
Rantekostnader, bostadsranta -4,9 1,8 1,1 -0,5
KPIF 100 2,1 1,7 0,5 1,4
Varor 44 0,6 1,0 0,9 1,4
Tjénster 30 1,9 2,1 1,8 1,0

Boende exkl. réntekostnader
och energi 16 1,8 1,9 1,5 1,1
Energi 7 10,5 3,1 -11,3 2,1
Réntekostnader, kapitalstock 3 7,1 5,8 53 4,6
KPIF exkl. energi 93 1,4 1,6 1,4 1,3
HIKP 2,0 1,7 0,7 1,3
Réolja (Brent)! 71,5 64,1 34,2 37,1

1 Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kallor: Intercontinental Exchange, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2017 2018 2019 2020 2021

Inkomster 2295 2 390 2444 2 397 2517
Procent av BNP 49,7 49,4 48,6 48,7 48,6
Skatter och avgifter 2033 2106 2148 2 095 2210
Procent av BNP 44,0 43,6 42,7 42,6 42,6
Skattekvot! 44,1 43,7 42,9 42,7 42,8
Kapitalinkomster 66 76 78 76 74
Ovriga inkomster 196 207 218 226 233
Utgifter 2229 2 354 2426 2571 2599
Procent av BNP 48,2 48,7 48,3 52,3 50,1
Konsumtion 1205 1258 1307 1326 1391
Transfereringar 787 828 844 960 902
Hushall 638 658 672 721 703
Foretag 83 91 90 153 102
Utland 66 79 82 87 97
Investeringar? 208 235 247 256 274
Kapitalutgifter 30 33 28 29 32
Overforing till hushallen3 0 0 0 0 11
Overforing till foretagen? o 0 0 0 5
Finansiellt sparande® 66 36 18 -174 -97
Procent av BNP 1,4 0,7 0,4 -3,5 -1,9
Primart finansiellt sparande® 30 -8 -31 -221 -139
Procent av BNP 0,6 -0,2 -0,6 -4,5 -2,7
Strukturellt sparande 31 6 17 -69 -9
Procent av potentiell BNP 0,7 0,1 0,3 -1,3 -0,2
Maastrichtskuld 1882 1874 1803 2010 2 058
Procent av BNP 40,7 38,8 35,9 40,9 39,7
BNP, I6pande pris 4621 4 834 5026 4918 5183
Potentiell BNP, 16pande pris 4 575 4772 5 000 5156 5 344
Finansiell nettostallning 1115 1170 1405 1131 1134
Procent av BNP 24,1 24,2 27,9 23,0 21,9

! Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berakningsteknisk 6verféring till hushallen genom &ndrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande 8r behover éverforas mellan hushall och offentlig sektor for att uppnd
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att atgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebéar ett utrymme fér expansiva
dtgarder. 4 Berakningsteknisk dverforing till foretagen genom &ndrade transfereringar eller subventioner. 5 Finansiellt sparande
beréknas som inkomster minus summan av utgifter och éverféring till hush8llen. ¢ Primért finansiellt sparande beridknas som
finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

2017 2018 2019 2020 2021

Inkomster 1218 1263 1279 1226 1308
Skatter och avgifter 1071 1105 1114 1057 1137
Kapitalinkomster 22 29 29 29 26
Ovriga inkomster 126 129 136 140 144
Utgifter 1143 1201 1219 1368 1324
Transfereringar 710 747 752 887 813
Alderspensionssystemet! 25 24 23 26 23
Kommunsektorn 272 279 282 310 303
Hushall 301 310 314 350 327
Foretag 50 59 56 119 67
Utland 62 75 77 82 93
Konsumtion 310 320 330 336 349
Investeringar? 100 107 116 124 138
Kapitalutgifter 24 27 21 21 23
varav rdnteutgifter 19 21 15 16 17
Overforing till hushéllen3 0 0 0 0 25
Overforing till foretagen?* 0 0 0 0 5
Finansiellt sparande® 75 62 60 -142 -46
Procent av BNP 1,6 1,3 1,2 -2,9 -0,9
Statsskuld 1265 1197 1054 1230 1224
Procent av BNP 27,4 24,8 21,0 25,0 23,6
Finansiell nettostallning -249 -130 -49 -245 =222
Procent av BNP -5,4 -2,7 -1,0 -5,0 -4,3

! Statliga dlderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk dverforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den m8n som statsbidragen till kommunerna 6kas i férhallande till oférandrade
regler kommer den berakningstekniska dverforingen frén staten till hushllen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berakningstekniska 6verféringen frdn kommunerna till hush8llen ékar i motsvarande grad genom mindre omfattande hojningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt Gkat ekonomiskt bistdnd). Den totala berakningstekniska éverforingen fran
offentlig sektor till hush&llen, som redovisas i tabell A20, paverkas inte. 4 Berakningsteknisk éverforing till foretagen genom &nd-
rade transfereringar eller subventioner. ° Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och éverféring
till hushallen.

Kallor: Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser

Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

Inkomster
Socialférsakringsavgifter
Statliga 3lderspensionsavgifter
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster

Utgifter
Inkomstpensioner
Kapitalutgifter
Ovriga utgifter

Finansiellt sparande

Procent av BNP

Finansiell nettostéallining

Procent av BNP

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2017
303

245
25
31

2
302
296

0,0
1429
30,9

2018
318

257
24
35

311
304

0,1
1401
29,0

2019
328

267

0,1
1596
31,7

Konjunkturldget april 2020 64

2020 2021
330 338
266 276

26 23
36 35

2 3
333 336
325 329
0 0

7 7
-3 1
-0,1 0,0

1558 1583
31,7 30,5
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2017 2018 2019 2020 2021
Inkomster 1 080 1120 1152 1188 1 209
Skatter 700 726 749 753 776
Kommunal fastighetsavgift 17 18 19 19 20
Statsbidrag inkl. kompensation
fér mervardesskatt 267 274 280 308 301
Kapitalinkomster 13 12 12 11 13
Ovriga inkomster 83 89 92 96 99
Genomesnittlig
kommunalskattesats? 32,12 32,12 32,19 32,28 32,28
Utgifter 1 089 1153 1 200 1216 1276
Transfereringar 85 85 88 91 94
Hush3ll 43 45 46 48 49
Ovriga transfereringar 42 40 43 43 45
Konsumtion 891 934 974 986 1037
Investeringar? 108 128 131 132 136
Kapitalutgifter 5 6 7 7 9
Overforing till hushéllen3 0 0 [} 0 -14
Finansiellt sparande? -10 -33 -48 -28 -52
Procent av BNP -0,2 -0,7 -1,0 -0,6 -1,0
Finansiell nettostallning -66 -100 -142 -182 =227
Procent av BNP -1,4 -2,1 -2,8 -3,7 -4,4

! Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Ber&kningsteknisk éverforing
till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beréknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forh&llande till oférdndrade regler kommer den berék-
ningstekniska dverféringen fran kommunsektorn till hushallen 6ka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berdkningstekniska &verféringen fran
staten till hushallen minskar i motsvarande grad kommer den totala berédkningstekniska dverféringen fran offentlig sektor till
hushéllen, som redovisas i tabell A20, inte att paverkas. * Finansiellt sparande beraknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och 6verforing till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster
Procent av BNP

2017 2018 2019 2020 2021
Hushallens direkta skatter 16,0 15,5 15,0 15,1 15,0
Foretagens direkta skatter 3,0 3,0 3,0 3,1 2,9
Arbetsgivaravgifter® 12,1 12,1 12,0 11,5 12,0
Mervardesskatt 9,2 9,2 9,2 9,3 9,3
Punktskatter 2,2 2,2 2,1 2,2 2,1
Ovriga skatter 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5
Skattekvot? 44,1 43,7 42,9 42,7 42,8
EU-skatter? -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ovriga inkomster* 4,2 4,3 4,3 4,6 4,5
Primdra inkomster 48,2 47,9 47,1 47,2 47,1
Kapitalinkomster 1,4 1,6 1,5 1,5 1,4
Inkomster 49,7 49,4 48,6 48,7 48,6

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt séarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten beréknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ing8r i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. 4 Bland annat transfe-
reringar frn utlandet och frn a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oféréndrade skatteregler, det vill saga utifrén dagens géllande regelverk.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter
Procent av BNP

2017 2018 2019 2020 2021

Konsumtion 26,1 26,0 26,0 27,0 26,8
Transfereringar 17,0 17,1 16,8 19,5 17,4
Hushall 13,8 13,6 13,4 14,7 13,6
Féretag 1,8 1,9 1,8 3,1 2,0
Utland 1,4 1,6 1,6 1,8 1,9
Investeringar?! 4,5 4,9 4,9 5,2 5,3
Primdra utgifter 47,6 48,0 47,7 51,7 49,5
Kapitalutgifter 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
Utgifter 48,2 48,7 48,3 52,3 50,1

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltathet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-
héjning i linje med historiskt ménster samt oféréndrade regler fér transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2017 2018 2019 2020 2021

Pensioner! 7,7 7,5 7.5 7,9 7,6
varav inkomstpension 6,4 6,3 6,2 6,6 6,3
Arbetsmarknad? 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7
Ohélsa3 1,7 1,6 1,5 1,6 1,4
Familj och barn* 1,7 1,7 1,7 2,0 1,7
Studier® 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Ekonomiskt bistand® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ovrigt? 1,5 1,5 1,5 1,7 1,4
Transfereringar till hushdllen 13,8 13,6 13,4 14,7 13,6

tInkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélidas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. ? Erséttning vid arbetsléshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning. * Féréldrapenning, barnbidrag,
vardbidrag, bostadsbidrag. ® Studiebidrag och 6vrig studiehjélp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och aldreforsorjningsstod
samt dvriga transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushall vid oféréandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring om inget annat anges

2017 2018 2019 2020 2021
Inkomstindex 3,7 1,5 3,1 3,8 0,2
Balansindex 4,4 2,6 3,1 3,8 0,2
Balanstal 2 1,007 1,013 1,012 1,017 1,027
Nominell inkomstpension? 2,8 1,0 1,4 2,1 -1,4

I Niv8. 2Frén och med 2017 avses dampat balanstal enligt Pensionsmyndigheten som anger pensionssystemets tillgdngar i for-
hallande till dess skulder tva &r fore respektive ar. 3 Féljsamhetsindexering, dvs. procentuell férandring av balansindex minus 1,6
procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A28 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2017

Budgetsaldo 61,8
Avgransningar 6,1
Forsaljning av aktier med mera 0,0
Extraordinara utdelningar -0,1
Delar av Riksgéldens nettoutl@ning 13,0
Ovriga avgransningar -6,8
Periodiseringar -2,2
varav skatteperiodiseringar 11,3
ranteperiodiseringar 13,6

Ovrigt 9,6
Finansiellt sparande i staten 75,3
Statens |&nebehov! -61,8
Vardeférandringar i statsskulden 35,0
Statsskuldens foréndring -26,8
Statsskuld 1 265
Procent av BNP 27,4

! Statens I&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgédlden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A29 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, I6pande priser om inget annat anges

2017
Utgiftstak for staten 1274
Procent av potentiell BNP 27,8
Takbegransade utgifter 1229
Procent av potentiell BNP 26,9
Budgeteringsmarginal 45
Procent av takbegrdnsade utgifter 3,6

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

2018
80,0
13,4
-1,7
-0,2
19,0
-3,8
2,7
-26,3
-20,4
-34,1
62,0
-80,0
11,9
-68,2
1197
24,8

2018
1337

28,0
1282
26,9
55
4,3
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2019 2020 2021
111,9  -205,1 -0,9
-53,1 21,1 54

0,0 0,0 0,0
-1,0 0,0 -3,4
-52,9 17,8 16,3
0,8 3,4 -7,5
0,0 38,6 -50,5
9,6 34,0 -38,2
5,0 9,0 -0,5
1,4 3,0 0,0
60,3 -142,4 -46,0

-111,9 205,1 0,9
-31,1 -29,1 -7,4

-143,0 176,0 -6,5
1054 1230 1224

21,0 25,0 23,6
2019 2020 2021
1351 1392 1443
27,0 27,0 27,0
1308 1448 1412
26,2 28,1 26,4
43 -56 31
3,3 -3,9 2,2



