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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gbr pro-
gnoser som anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi
analyserar ocksa den ekonomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning
inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje manad statistik 6ver féretagens och hus-
héllens syn pd den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturba-
rometern gors i alla EU-linder.

Rapporten Konjunkturldget ir frimst en prognos for svensk och internationell eko-
nomi, men innehéller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor.
Konjunkturldget publiceras fyra ginger per ar. The Swedish Economy ir den eng-
elska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi de samhillsekonomiska
foérutsittningarna £6r l16nebildningen.

I Hallbarhetsrapporten analyserar vi den langsiktiga hallbarheten i de offentliga fi-

nanserna.

Den érliga rapporten Miljo, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av milj6-
politiken ur ett samhaillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, KI-kommentarer, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran var webbplats, www.konj.se. Den senaste
statistiken och prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal 7or som normalt skiljer sig fran 16ptex-
ten, det kan vara en kortare beskrivning inom ndgot omréide eller en mer teknisk be-
skrivning. Dessutom publiceras mer djuplodande analyser i si kallade fordjupningar.
Loptexten kompletteras ocksa av en fabellbilaga med mer detaljerade prognoser.

I hégermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalyntor. Marginal-
rutorna beskriver metoder och forutsittningar for prognosen och/eller scenatier och
redovisas ocksd sist i Konjunkturldget i en bilaga.

Alla t6rdjupningar redovisas ocksa samlat pd nitet. Diagram i PowerPointformat finns
ocksa att ta del av pa nitet. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker,
underrubriker, killor och eventuella fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under
www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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Forord

I Konjunkturlidget december 2024 presenteras en prognos for den ekonomiska ut-
vecklingen 2024-2026 i Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett
scenario for utvecklingen 2027-2034, varav 2027—2029 beskrivs i rapporten. Progno-
sen och scenariot f6r hela perioden 2024—2034 finns att himta i Konjunkturinstitutets
prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades i
Konjunkturlidget september 2024.

Arbetet med Konjunkturldget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I be-
rikningarna har inkommande statistik beaktats till och med den 16 december 2024.

Stockholm den 20 december 2024

Albin Kainelainen

Generaldirektor
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Konjunkturlaget

Lagkonjunkturen i Sverige fortsitter att fordjupas och en vand-
ning uppat drojer till det andra kvartalet 2025. Ldgkonjunkturen
kvarstar dven 2026. Samtidigt medfor Idgkonjunkturen att ar-
betsléosheten har stigit och ligger kvar p& ungefir dagens niva
under hela 2025. Den svaga konjunkturutvecklingen i euroomra-
det under 2025 hammar tillvixten i den svenska exporten. Den
viktigaste faktorn for den ldngsamma tillvixten &r att svenska
hushall fortsatter att vara dterhdlisamma med att 6ka sin kon-
sumtion. De senaste drens snabba pris6kningar och rdntehdj-
ningar har gropt ur hushdllens reala disponibla inkomster. Inflat-
ionen ligger sedan en tid tillbaka ndgot under 2 procent och pro-
gnosen innebdr att Riksbanken fortséatter att gradvis sdnka styr-
rantan ner till 1,50 procent i juni 2025. De ldgre rantorna stimu-
lerar savil foretagens investeringar som hushallens konsumtion,
men d@nnu vid slutet av 2025 &r resursutnyttjandet i ekonomin
betydligt ligre &n normalt och arbetslésheten ligger kvar pa

hoga nivaer.

SVAG UTVECKLING I EUROPA

Den globala ekonomin har ver lag fortsatt vixa i en maklig takt
under hosten, men konjunkturbilden ir splittrad (se diagram 1).
Euroomrddet har haft en svag utveckling och fértroendeindika-
torer ligger pd en lag niva medan utvecklingen i USA ir starkare
(se diagram 2). Amerikanska hushall har fortsatt 6ka sin kon-
sumtion i en snabb takt (se diagram 3), och den nyligen upprevi-
derade statistiken f6r inkomster och hushallens sparkvot innebir
att risken for att konsumtionen ska vinda ner snabbt dr ligre dn
vad som tidigare bedémts. Trots att den amerikanska arbets-
marknaden har blivit ndgot mindre stram under 2024 ligger ar-
betslésheten kvar pa en historiskt sett 1ag niva (se diagram 4). 1
euroomradet himmas tillvixten av lag konsumtion och liga in-
vesteringar. Den europeiska ekonomin tyngs bland annat av den
tyska tillverkningsindustrin (se diagram 5). Till exempel ér den
f6r Tyskland viktiga fordonsindustrin i ett svagt lige pa grund av
héga produktionskostnader och en lag efterfrigan frin omvitl-
den. Det rider osikerhet om vilken effekt den tilltradande ame-
rikanska regeringens politik kommer att fa f6r virldsekonomin
(se grarutan ”Antaganden om den tilltridande amerikanska rege-
ringens politik och dess effekter”).
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Diagram 1 BNP i utvalda ldander

Index 2019 kvartal 4=100, fasta priser,
sdasongsrensade kvartalsvarden
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—Sverige —Euroomr8det —USA —Tyskland

Kallor: Nationella kallor och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Sammanvagt
inkopschefsindex i utvalda lander och
regioner

Index, m&nadsvarden
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Kallor: S&P Global, J.P. Morgan och Macrobond.

Diagram 3 Hushadllens konsumtion i
valda lander

Index 2019=100, s&songsrensade kvartalsvarden
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Kallor: OECD, Eurostat och SCB.
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Diagram 4 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade

ringens politik och dess effekter manadsvérden
16 16

Antaganden om den tilltradande amerikanska rege-

Under valrorelsen utlovade den tilltridande presidenten I IO SR -
Donald Trump hégre importtullar, stora skattesinkningar,
samt ligre nettoinvandring. Osikerheten dr stor om i vilken
utstrickning dessa valloften kommer att bli verklighet, och
prognosen baseras pa foljande antaganden. Amerikanska
tullhGjningar riktas framfér allt mot Kina, medan tullh6j-

ningar mot Europa begrinsas till ett fatal branscher. De

skattesdnkningar som inférdes under Trumps forsta man-

. . . - . 2 1 2
datperiod, och som enligt nuvarande lagstiftning l6per ut 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
vid slutet av 2025, f61lings. Dessutom tillkommer vissa —Euroomridet  —USA
skattesankningar som inte fullt ut finansieras. En skirpning Kallor: Eurostat och Bureau of Labor Statistics.

av invandringspolitiken minskar nettoinvandringen ndgot
till USA.

De héjda tullarna mot Kina och kinesiska motatgirder
bedéms minska USA:s BNP négot, samt h6ja amerikansk

: 5 x Diagram 5 Produktion och orderingén
inflation. De begrinsade tullarna mot Europa och de euro- 9 gang

i Tysklands tillverkningsindustri

peiska motéitgéirderna bedoms inte ha nagon avgérande ef- Index 2018=100, sdsongsrensade manadsvéarden
fekt i sig, men ovissheten kring handelsutsikterna far en ne- 120 120
gativ effekt pa framfor allt europeisk BNP. Skattesankning- 110 | | 110

arna stirker den amerikanska konjunkturen 2026, med na-

100 A r 100

got hégre BNP och nigot hogre inflation, och férvint-
90 1 r 90

ningar om skattesdnkningar och avregleringar bidrar till ett

80 A r 80

starkare sentiment redan 2025. Den minskade nettoinvand-

ringen sinker amerikansk BNP nagot och hojer inflationen 70 1 - 70
ndgot. Det hogre inflationstrycket som foljer av politiken 60 - L 60
g0r att den amerikanska centralbanken gir lingsammare % , % { , o “
fram med sina rintesinkningar, vilket i sig hdmmar tillvix- 18 19 20 21 2 23 24

ten nagot 2026. Kina drabbas visserligen tydligt av hojda —Produktion —Orderingéing

amerikanska tullar, men antas till viss del kunna kompen- l'flli'c";;’bfneglma“ Federal Statistical Office och

sera f6r detta med ytterligare tillvixtstimulanser och 6kad
export till andra linder. Dessa antagna effekter dr Sver lag i
linje med andra bedémares.!

Sammantaget blir effekterna av Trumps politik pa det
globala konjunkturfétloppet begrinsade i prognosen. Ef-
tersom osakerheten kring politiken ér stor dr dven de eko-
nomiska riskerna stora. Omfattande amerikanska tullar mot
Europa och europeiska motatgirder skulle kunna sld hart
mot tillvixten i bide USA och Europa. De stora skatte-
sankningarna adderar till det redan stora amerikanska bud-
getunderskottet 1 ett ldge ddr USA:s konjunktur ar stark,
och 6kar dirfor risken f6r en Gverhettning med hogre in-
flation och finansiella obalanser som resultat. Slutligen gér
den mer expansiva finanspolitiken och hégre rintorna att
héllbarheten i de amerikanska offentliga finanserna férsdm-
ras, vilket medfor risker pa framfér allt lingre sikt.

1 Bland andra IMF, Oxford Economics och Peterson Institute har modellerat effek-
terna av Trumps politik.



EUROPEISK INFLATION UNDER KONTROLL

Den globala inflationen har sjunkit tydligt sedan toppen 2022
och ligger nu Gver lag nira centralbankernas inflationsmal (se di-
agram 0). Tjinstepriserna har de senaste méanaderna stigit i en
lingsam takt i euroomrédet. Tillsammans med en svag konsu-
mentefterfridgan och ligre l6neavtal f6r 2025 innebir detta att
risken fOr en pris-16ne-spiral i euroomradet bedéms vara Gver.
Amerikanska tjanstepriser stiger diremot fortsatt snabbt, vilket
drar ut pa inflationsnedgingen i USA. Amerikansk inflation
sjunker dock framdver mot bakgrund av en mindre stram ar-
betsmarknad och dirmed sjunkande 16netillvixt, och ligger vid
milet 2020.

Den ligre inflationen har fitt nistan alla de stora centralban-
kerna att inleda en ridntesinkningsfas. De svaga tillvixtutsikterna
och den dimpade inflationen gér att ECB framéver sinker rin-
tan 1 en snabb takt. Det hogre pristrycket i USA gor att Fed sin-
ker rintan i en lingsammare takt och till en hégre niva. (se dia-
gram 7).

Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario

2024 2025 2026 2027 2028 2029
Svensk exportmarknad? 1,6 2,4 3,1 3,1 3,1 3,1
BNP?2
Vérlden 2,8 2,8 3,0 2,9 2,8 2,8
KIX-vagd3 1,6 1,7 2,1 2,1 2,0 1,9
Euroomradet 0,7 0,8 1,7 1,7 1,6 1,6
USA 2,8 2,2 1,9 1,8 1,7 1,7
Kina 4,7 4,6 4,2 3,9 3,7 3,5
Sverige 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7
KPI*
KIX-vagd3 3,0 2,5 2,3 2,2 2,3 2,3
Euroomradet 2,4 1,8 2,0 2,0 2,0 2,0
USA 2,9 2,5 2,3 2,3 2,3 2,3
Kina 0,2 1,1 1,5 2,2 2,8 3,0
Sverige 1,9 1,7 1,5 1,9 2,0 2,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lan-
der som ing8r i Riksbankens viktsystem KIX. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkor-
rigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet berdknas med hjalp
av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter fr&n IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI
ar aggregat som vags samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX-syste-
met ingdr 32 av Sveriges handelspartners. 4 Aggregatet for euroomradet &r vagt
med konsumtionsvikter frn Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 6 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden

18 19 20 21 22 23 24 25 26

—Sverige ~ —Euroomradet =~ —USA

Anm. KPI for USA, HIKP fér euroomradet och
KPIF fér Sverige.

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics, SCB,
Macrobond, och Konjunkturinstitutet.

Diagram 7 Styrrantor
Procent, ma8nadsvarden

6,0 6,0
5,0 - 5,0
4,0 4,0
3,0 4 3,0
2,0 4 2,0
1,0 1,0
0,0 0,0
41,0 HF——————————————————+4—— -1,0

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26
——Euroomradet, Estr, mdnadsgenomsnitt —USA —Sverige
Anm. Styrrantan i USA avser den Ovre grdansen i
Federal Reserves styrranteintervall.

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.



FORTSATT SVAG SVENSK EXPORTMARKNADSTILLVAXT
2025

For Sveriges viktigaste handelspartners, KIX-linderna, blir
BNP-utvecklingen jaimforelsevis svag 2024 och 2025 (se tabell
1). Ar 2026 ¢kar tillvixttakten négot, inte minst i euroomridet,
mot bakgrund av att rintorna da har sinkts ytterligare.

Aven den svenska exportmarknadstillvixten fortsitter att
vara svag. Den stigande BNP-tillvixten bland Sveriges viktigaste
handelspartners bidrar dock till att marknadstillvixten tilltar na-
got under de kommande éren (se diagram 8), efter nolltillvixt
2023 och en blygsam 6kning 2024.

LAGERINVESTERINGARNA LYFTE SVENSK BNP DET TREDJE
KVARTALET

Svensk BNP 6kade med 0,3 procent det tredje kvartalet 2024 (se
diagram 9). Det klart storsta bidraget till BNP-tillvixten kom
fran lagerinvesteringarna. Industrins investeringar i insatsvarula-
ger var de stOrsta under ett enskilt kvartal sedan atminstone
1993. Bedémningen dr att en stor del av 6kningen av insatsvaru-
lagren var ofrivillig och berodde exempelvis pa produktionsstor-
ningar. Hushillens konsumtion var oférindrad och férutom im-
porten 6kade Ovriga poster i forsrjningsbalansen i mattlig takt.
Aven om lagerinvesteringarna fortsitter att 6ka det fjirde kvarta-
let ddmpas takten tydligt, vilket ger ett relativt stort negativt bi-
drag till BNP-tillvixten. Total slutlig efterfragan? stiger, om dn
marginellt, men sammantaget minskar BNP det fjirde kvartalet.
Barometerindikatorn stédjer bilden av en svag utveckling det
fjarde kvartalet (se diagram 9).

2 Total slutlig efterfrgan avser total efterfrdgan exklusive lagerinvesteringar.
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Diagram 8 KIX-vagd BNP och svensk
exportmarknad

Procentuell férandring

15

10

-10

-15

—KIX-vagd BNP  ——Svensk exportmarknad

Kallor: Nationella kallor, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

130

60

mmm BNP (hoger)

——Barometerindikatorn

Anm. BNP-tillvaxten var -8,2 procent det andra
kvartalet 2020 och 4,9 procent det tredje
kvartalet 2020.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 10 Industrins omdome om
exportorderstocken

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
sésongsrensade manadsvarden

2,0 2,0
1,0 1= F 1,0
0,0 0,0
-1,0 r-1,0
-2,0 r-2,0
-3,0 } } } } } } -3,0

18 19 20 21 22 23 24

Kalla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 2 Férsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos Scenario

2024 2025 2026 2027 2028 2029
Hushé&llens
konsumtionsutgifter 0,2 1,4 3,6 4,0 2,5 2,3
Offentliga
konsumtionsutgifter 1,3 1,5 1,7 1,2 0,8 0,7
Fasta bruttoinvesteringar -1,5 1,0 4,3 4,4 2,8 2,9
Slutlig inhemsk
efterfrégan 0,1 1,3 3,2 3,3 2,2 2,0
Lagerinvesteringart 0,4 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 0,4 1,1 3,4 3,4 2,1 2,0
Export 2,0 2,6 3,6 2,8 1,9 2,2
Total efterfrégan 1,0 1,6 3,5 3,2 2,0 2,1
Import 2,0 2,5 4,1 3,9 2,8 2,9
Nettoexport! 0,1 0,1 -0,1 -0,5 -04 -0,3
BNP 0,5 1,2 3,1 2,7 1,7 1,7
BNP, kalenderkorrigerad 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7
BNP per invanare 0,2 1,0 2,9 2,5 1,4 1,4
Bytesbalans? 6,8 6,0 5,3 4,8 4,2 3,8

! Procent av BNP féregdende 8r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

EXPORTTILLVAXTEN STIGER IGEN 2025

Med tanke pd att den internationella konjunkturen har varit rela-
tivt svag har svensk export dndd utvecklats vil de senaste aren,
mycket tack vare en stark utveckling fér tjinsteexporten. Aven
importen har drivits av en stark tjdnstehandel efter pandemin.
Exporttillvixten dimpades under det tredje kvartalet efter ett
starkt andra kvartal. Tjdnsteexporten fortsatte att stiga 1 snabb
takt, medan exporten av bearbetade varor f6ll kraftigt. Utrikes-
handelsstatistiken och industrins omdéme om exportorder-
stocken pekar pa en dimpad utveckling av varuexporten i nirtid
(se diagram 10 och diagram 11).

En svag utveckling i Europa och inte minst Tyskland bidrar
till att marknadstillviixten i ett historiskt perspektiv fortsitter att
vara relativt dimpad under den ndrmaste tiden. Marknadstillvix-
ten 6kar dock nagot snabbare fran mitten av 2025, vilket gynnar
svensk varuexport som ocksa vaxlar upp da. Tillvixten i tjanste-
exporten vantas diremot bli betydligt ligre dn under de senaste
aren.

FASTA BRUTTOINVESTERINGAR VANDER UPPAT

Till £6ljd av det svaga konjunkturldget har de fasta bruttoinveste-
ringarna tappat fart de senaste dren. Efter nio kvartal i rad med
minskande bostadsinvesteringar vinde bostadsinvesteringarna
dock upp under det tredje kvartalet 2024 (se diagram 12). Upp-
gangen bedéms ha varit tillfillig, men stigande priser pa
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Diagram 11 Export av varor och
tjanster

Miljarder kronor, fasta priser, sdsongsrensade
kvartalsvarden

700 700
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—Varor —Tjanster

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Fasta bruttoinvesteringar,
bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden

80 12
75 P\ -mmm e N L8
70 --\----omome g b4
65 1 .I L 0
60 I ———————————————————————————————————————— L -4
55 - L -8
50 -12

mmm Procentuell féréandring (hoger)

——Miljarder kronor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 13 Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor, fasta priser, bidrag i procent till
kvartalstillvéxt, sdsongsrensade kvartalsvarden

5 415

r 410

r 405

r 400

r 395

390

r 385

r 380

-3+ t t t t t 375
21 22 23 24 25 26
C—IBidrag offentliga myndigheter

Bidrag varuproducenter
mm Bidrag tjansteproducenter
——NMiljarder kronor

Anm. Totala fasta bruttoinvesteringar &r summan
av varuproducenters, tjdnsteproducenters (som
tillsammans utgdr naringslivet), offentliga
myndigheters samt hushallens ideella
organisationers fasta bruttoinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



bostadsmarknaden och minskande bygg- och finansieringskost-
nader Skar l6nsamheten f6r nybyggnation framéver. Bostads-
byggandet vinder dirfér uppadt igen under det andra kvartalet
2025 och tillvixten stiger direfter successivt under prognospe-
rioden.

Aven industrins investeringar 6kade under det tredje kvarta-
let 2024, men ett ligre kapacitetsutnyttjande och uppskjutna in-
vesteringsplaner inom ett antal stora projekt i frimst norra Sve-
rige medfor en lingsammare utveckling inom industrin under
2025. En ljusning skymtas for investeringar i tjinstebranscherna
exklusive bostadsbyggande. Sammantaget vixer investeringarna i
niringslivet under 2025, men det dr f6rst under 2026 som inve-
steringarna tar fart ordentligt (se diagram 13).

De offentliga investeringarna gav ett positivt bidrag till
tillvixten i de fasta bruttoinvesteringarna under det tredje
kvartalet och g6r det fortsatt under de tva patdljande kvartalen.
Detta kommer framfor allt av satsningar inom forsvaret.
Direfter vixer investeringarna i offentliga myndigheter i mer
normal takt.

FORSVARSSATSNINGAR LEDER TILL STARK TILLVAXT I
OFFENTLIG KONSUMTION

2023 viixte den offentliga konsumtionen framfor allt eftersom
den statliga konsumtionen steg snabbit till f6ljd av utbyggnaden
av forsvaret och att regionernas virdvolymer 6kade efter att ha
varit nedtryckta under pandemin (se diagram 14).

Utbyggnaden av férsvaret bidrar till en relativt stark kon-
sumtionstillvixt dven 2024—2026. Aven regionerna bidrar till
konsumtionsutvecklingen 2024, trots en anstringd ekonomisk
situation. Det beror pa att ett 6kat antal dldre leder till ett storre
behov av vardtjanster. Samtidigt innebdr minskade barnkullar en
svagare konsumtion i kommunerna framéver, 1 och med att be-
hovet av forskola och skola minskar.

HUSHALLEN BLIR MINDRE ATERHALLSAMMA 2025

Hushaillens konsumtion har utvecklats svagt sedan inflationen
tog fart under 2022. Konsumtionen var oférindrad under det
tredje kvartalet 2024, efter att ha minskat tva kvartal i rad (se dia-
gram 15). Sirskilt minskade hushillens konsumtion av tjinstet
och konsumtion i utlandet, medan konsumtionsutgifter f6r bilar
steg kraftigt. Hushallens konfidensindikator minskade i decem-
ber efter att ha stigit under 14 ménader i rad och ligger nu ater
under det historiska medelvirdet (se diagram 15). Skillnaden
mellan hushallens beddmning av sin nuvarande ekonomiska situ-
ation och forvintningarna pa den egna ekonomin om 12 mana-
der har under de senaste dren varit mycket stor (se diagram 16).
Den nuvarande situationen har bedémts som svag medan

3 Avser tjanster exklusive bostadstjénster.
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Diagram 14 Bidrag till offentlig
konsumtionstillvaxt

Procentuell férandring respektive procentenheter
4

W Staten = Kommuner [1Regioner ——Totalt

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Hushallens
konfidensindikator och hushdllens
konsumtion

Ingjex medelvarde=100, sdsongsrensade
manadsvarden respektive procentuell féréandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

140

130 4

120 4

110 4

100

90 A

80 A

70 A

60

18 19 20 21 22 23 24 25 26
mmm Hush&llens konsumtion (hoger)
——Hushallens konfidensindikator

Anm. Konsumtionstillvaxten var -9,9 procent det
andra kvartalet 2020, 6,2 procent det tredje
kvartalet 2020 och 4,3 procent det tredje
kvartalet 2021.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 16 Hushadllens syn pd sin egen
ekonomi

Nettotal, sasongsrensade m&nadsvarden

30

20

10 A

10 12 14 16 18 20 22 24

——Nu jamfért med for 12 manader sedan
——0Om 12 manader

06 08

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



optimismen om framtiden har varit betydligt starkare. I decem-
ber sjénk dock bada dessa matt markant.

Osikerheten kvarstar kring hur hushéllen framéver kommer
att prioritera mellan sparande och konsumtion. Hushéllens
spatkvot ligger ndgot 6ver genomsnittet for det senaste decen-
niet.+ Hushallen har under dret blivit ndgot mindre pessimistiska
kring risken fér egen arbetsléshet. Samtidigt férvintar sig hus-
héllen 1 mindre utstrickning att arbetslosheten i Sverige kommer
att 6ka under de kommande tolv méanaderna. Det indikerar en
viss minskning av osikerheten, vilket i sin tur 6kar hushéllens
konsumtionsvilja.

Den r6rliga bolinerdntan nddde sin senaste topp 1 slutet av
2023 och har direfter minskat med ungefir 1 procentenhet.
Hushallens disponibla inkomster fortsitter att 6ka i en stabil takt
under det fjirde kvartalet. Hushallens rintekostnader, mitt som
andel av den disponibla inkomsten, sjunker (se diagram 17).
Detta bidrar till att hushallens konsumtion stiger férsiktigt under
det fjirde kvartalet 2024. 2025 6kar hushallens disponibla in-
komster snabbare dn under de féregiende dren, och effekterna
av de sjunkande rintorna far ett allt st6rre genomslag. Konsumt-
ionen aterhiamtar sig till ungefir samma niva som fore inflat-
ionschocken. Hushéllen viljer dock att 6ka konsumtionen
mindre dn de disponibla inkomsterna och sparkvoten fortsitter
dirmed att stiga. 2026 stirks hushallens kopkraft ytterligare och
hushillen drar dd ned pa sparandet for férsta gingen sedan
2022.

BRED PRODUKTIONSUPPGANG FRAN MITTEN AV 2025

Produktionens i niringslivet har sedan slutet av 2021 utvecklats
sidledes (se diagram 18). Utvecklingen skiljer sig dock 4t mellan
de olika delarna av niringslivet (se tabell 3). Medan industripro-
duktionen har minskat, har tjinsteproduktionen utvecklats svagt
positivt. Den gradvisa starkare efterfrdgan bidrar till att produkt-
ionen i ndringslivet som helhet borjar stiga fran och med det
torsta kvartalet 2025.

Aterhimtningen drivs under 2025 av tillverkningsindustrin
och en fortsatt stark utveckling inom de féretagsnira tjinste-
branscherna. Tillverkningsindustrin pdverkas under inledningen
av 2025 av en svagare efterfrigan pd svenska exportvaror, vilket
bidrar till att produktionsutvecklingen férblir svag i nirtid. Ater-
himtningen tar mer fart frin och med det andra kvartalet 2025.
Produktionen i féretagsnira tjanstebranscher stiger under loppet
av 2025 1 takt med att industrins produktion kommer i gang.

Konfidensindikatorn inom handeln, som utgdr en relativt
stor andel av niringslivets totala produktion, har blivit mer posi-
tiv under 2024. Den 6kande optimismen forklaras dock framfor

4 Avser heldret 2024. Med hushallens sparkvot avses eget sparande som andel av
disponibel inkomst.

5 Med produktionen avses féradlingsvéardet i denna text. Féradlingsvérdet &r brutto-
produktionen med avdrag for insatsforbrukningen.
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Diagram 17 Hushadllens rantekostnader

Procent av disponibel inkomst, sdsongsrensade
kvartalsvarden

8,0 8,0
7,0 t 7,0
6,0 t 6,0
5,0 t 5,0
4,0 r 4,0
3,0 +——+—+—+——+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+— 3,0

Anm. Vardet for kvartal 4, 2024 ar en prognos.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Produktion i ndaringslivet

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden

1200 12

1150 f-mmmmmmmmmm oo

1100 f-----------f - Nz A -

1 050 Jun-Inl_un I | IS | | MM

I L BB B o
1000 F--fF----- W b -a

950 - --mm o s t-8

900 + + + + + + + + -12
18 19 20 21 22 23 24 25 26

= Procentuell foréndring (hoger) —Niva

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Forsadljningssituation i
handeln

Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden

60

45 4--

30 1

15 A

-15

-30

—Om 6 manader

—Nulage

Kalla: Konjunkturinstitutet.



allt av hogre forvintningar, medan féretagen fortfarande dr rela-
tivt missnéjda med sin nuvarande forsiljningssituation (se dia-
gram 19). Produktionen inom handeln stiger under det andra
halvaret 2025 i takt med att hushéllen 6kar sin konsumtion.
Stimningsldget inom byggsektorn dr fortfarande dystert och
byggforetagens bruttoproduktion har minskat i drstakt sedan
bérjan av 2023 (se diagram 20). Samtidigt har produktionen, en-
ligt nationalrikenskaperna, 6kat. Det beror pa att byggtoretagen
har Iyckats minska férbrukningen av insatsvaror och tjanster mer
in nedgdngen i bruttoproduktionen.s Det kan exempelvis bero
pd en annan mix av byggande, med mer anlidggningsbyggande.

Tabell 3 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario
2024 2025 2026 2027 2028 2029
Néringsliv 0,1 1,6 3,4 3,1 2,3 2,1

Varubranscher -1,0 0,0 2,4

Varav: Industri -1,8 0,7 4,8

Byggverksamhet 09 -24 -31
Tjanstebranscher 0,7 2,4 3,9
Offentliga myndigheter 2,4 0,7 0,6 0,5 0,4 0,3
Hela ekonomin?
BNP till baspris 0,6 1,4 28 25 19 1,7
BNP till marknadspris 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde. Baspris ar det pris som producenten
far betalt for en vara eller tjanst, exklusive skatter och subventioner. Marknadspris
ar det pris som koparen betalar, inklusive skatter och subventioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

SVAG SYSSELSATTNINGSTILLVAXT 2025

Den svaga ekonomiska utvecklingen har paverkat arbetsmark-
naden och sysselsdttningen har med undantag f6r ett enstaka
kvartal minskat sedan slutet av 2023. Det tredje kvartalet 2024
fortsatte denna utveckling. Antalet sysselsatta minskade i stora
delar av niringslivet men 6kade inom offentliga myndigheter
och 6vriga varubranscher. Arbetslésheten 6kade till 8,5 procent
det tredje kvartalet. Uppgingen skedde bade bland heltidsstu-
derande och icke-heltidsstuderande (se diagram 21).

Till och med november visar AKU att trenden 1 arbetsl6s-
heten fortsatt dr stigande, om 4n svagt. Antalet inskrivna arbets-
16sa hos Arbetsformedlingen 4r ocksa svagt stigande. Samtidigt
Okade planerna for antalet anstillda de kommande tre mana-
derna i niringslivet ndgot i december enligt Konjunkturbarome-
tern (se diagram 22).

6 Se grérutan "Produktion, foradlingsvarde och forbrukning i byggbranschen” i Kon-
junkturlaget mars 2024 fér en mer ingdende forklaring.
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Diagram 20 Foradlingsvarde och
bruttoproduktion i byggbranschen

/irlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

15 15

10 A

-10

1+ -10

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
—Foradlingsvarde —Bruttoproduktion

Anm. Med byggbranschen avses branscher under

SNI-kod F. Bruttoproduktion enligt
produktionsvardeindex.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Arbetsléshet och
jamviktsarbetsloshet

Procent, sdsongsrensade kvartalsvarden

10,5 10,5

9,0

7,5 4

6,0

4,5

3,0 A

1,5

—AKU
—Jamviktsarbetsldshet
——AKU exkl. heltidsstuderande
——AKU heltidsstuderande

Anm. AKU avser 15-74 3r.
Jamviktsarbetslosheten bedéms utifrdn AKU.
Undergrupper i AKU ar inte exkluderade i
namnaren.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 22 Anstdllningar i naringslivet
Nettotal, sasongsrensade mé&nadsvérden
45 45

30 A

15 1

0

-15

18 19 20 21 22 23 24
——Kommande 3 manaderna
——Genomsnitt kommande 3 m&naderna, 2005-2024
——Senaste 3 m8naderna

Kalla: Konjunkturinstitutet.



Det fjirde kvartalet 2024 fortsitter sysselsdttningen att
minska, vilket gor att antalet sysselsatta minskar heldret 2024.

Ar 2025 viixer sysselsittningen nigot nir den ekonomiska
tillvixten 6kar. Eftersom foretagen har Gvervintrat en del arbets-
kraft under ligkonjunkturen blir dock uppgangen dimpad inled-
ningsvis. Samtidigt borjar antalet personer 1 arbetskraften dter
Oka nir konjunkturen vinder uppat. Sammantaget innebir detta
att arbetslsheten stabiliseras pd 8,5 procent under inledningen
av 2025 for att vinda svagt nedit férst mot slutet av aret (se dia-
gram 21).

Ar 2026 6kar sysselsittningen mer tydligt (se tabell 4), fraimst
till £6ljd av fler jobb inom tjinstebranscherna (se diagram 23).
Arbetsldsheten sjunker dé till 8,2 procent, vilket fortsatt dr hogre
in jimviktsarbetslosheten.”

LAGKONJUNKTUR I SVERIGE UNDER 2025 OCH 2026

Svensk ekonomi befinner sig i en lagkonjunktur under 2025 och
2026. Detta illustreras med BNP-gapet, som dr tydligt negativt
under bida aren (se diagram 24). Resursutnyttjandet i ekonomin
1 sin helhet — det vill sdga inom f&retagen och pd arbetsmark-
naden — dr lagt och resursutnyttjandeindikatorn har sjunkit kon-
tinuerligt sedan 2022 (se diagram 24).

Hur effektivt féretagen anvinder sin arbetskraft i produkt-
ionen aterspeglas i produktivitetsgapet for niringslivet (se dia-
gram 24). Produktivitetsgapet £6r niringslivet sluts under 2025
nir foretagen anvinder de anstilldas tid effektivare.

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden 4r lagt och fortsatt
sjunkande. Detta visas i arbetsmarknadsgapet, som beriknas uti-
fran faktiskt arbetade timmar i férhallande till potentiella arbe-
tade timmar. Arbetsmarknadsgapet dr negativt under bade 2025
och 2026 (se diagram 24). Arbetsmarknadsgapet bottnar senare
in produktivitetsgapet f6r niringslivet, vilket dr i linje med ett
normalt konjunkturférlopp dd féretag tenderar att f6rst 6ka sin
produktivitet innan de nyanstiller personal.

7 Fér en diskussion om arbetslésheten, se kapitel “Svensk arbetsmarknad i ett in-
ternationellt perspektiv” i Lénebildningsrapporten 2024.
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Diagram 23 Bidrag till
sysselsdttningstillvaxten
Procentuell férédndring

4,0

3,0 A

2,0 4

1,0 1

i

-1,0

-2,0 t t t + + + . . -2,0
18 19 20 21 22 23 24 25 26
EmBygg inkl. évriga varubranscher
C—Industri
Tjénstebranscher
= Offentliga myndigheter och HIO
——Total sysselséattning

Anm. HIO avser hushallens icke-vinstdrivande
organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 BNP-gap,
produktivitetsgap for naringslivet,
arbetsmarknadsgap och
resursutnyttjandeindikator

Procent av potentiell BNP, potentiell produktivitet
for naringslivet respektive potentiell arbetade
timmar, sasongsrensade kvartalsvarden

8 8

6

-8 . . . . . . . . 8
18 19 20 21 22 23 24 25 26
—BNP-gap
——Produktivitetsgap for naringslivet
——Arbetsmarknadsgap

—KI:s resursutnyttjandeindikator

Anm. Resursutnyttjandeindikator visas med
normaliserade sédsongsrensade kvartalsvéarden.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



Tabell 4 Arbetsmarknad
Procentuell férandring om inget annat anges

Prognos Scenario

2024 2025 2026 2027 2028 2029
BNP till baspris! 06 14 28 25 L9 17
Produktivitet i hela 1,0 1,4 1,6 1,0 1,1 1,3
ekonomint!
Produktivitet, naringslivet! 1,4 1,9 1,9 1,1 1,4 1,6
Arbetade timmar?! -0,4 0,0 1,2 1,5 0,7 0,5
Medelarbetstid for 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,0 0,0

sysselsattat!

Sysselsatta -0,5 0,1 1,0 1,3 0,7 0,5

Sysselséttningsgrad? 69,0 68,8 69,2 70,0 70,2 70,3
Arbetskraft 0,2 0,2 0,7 0,7 0,5 0,4
Arbetskraftsdeltagande? 753 75,1 754 75,7 758 75,8
Arbetsloshet3 8,4 8,5 8,2 7,6 7,3 7,3
Befolkning* 0,1 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Produktivitetsgap i -0,6 0,1 0,7 0,2 0,0 0,0
néringslivet®

Arbetsmarknadsgap® -5 -21 -14 03 0,0 0,0
BNP-gap’ 22 -22 -1,0 -01 00 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen enligt AKU 15-74 &r. 3 Pro-
cent av arbetskraften enligt AKU 15-74 &r. 4 Enligt AKU 15-74 &r. 5 Skillnaden mel-
lan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet uttryckt i procent av potentiell
produktivitet i naringslivet. ¢ Skillnaden mellan faktiska och potentiella arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiella arbetade timmar. 7 Skillnaden mellan fak-
tisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

LONEOKNINGSTAKTEN VAXLAR NER 2025

Det tredje kvartalet 2024 Skade 16nerna i hela ekonomin med
3,9 procent i arstakt. Det édr en likartad 16neékningstakt jamfort
med féregiende kvartal, men en nedvixling frin inledningen av
2024. Den avtalade 16ne6kningstakten har dock minskat mer dn
den faktiska under loppet av 2024 1 och med att 16neglidningen
har 6kat ndgot, trots ett minskat resursutnyttjande pé arbets-
marknaden (se diagram 25)

Ar 2025 kommer en majoritet av 16neavtalen pa svensk ar-
betsmarknad att omforhandlas. For industrin, som ar 16nenor-
merande, har vinstandelen och 16nsamhetsomdémet sjunkit un-
der 2024, men vinstandelen ligger fortsatt pa en hog niva i ett hi-
storiskt perspektiv (se diagram 26). Samtidigt befinner sig Sve-
rige 1 en lagkonjunktur och det rader osikerhet om den framtida
omvitldsefterfragan, det framtida konjunkturliget och utveckl-
ingen pd arbetsmarknaden, vilket férsvirar avtalsférhandling-
arna.

Arbetsmarknadens fortsatta férsvagning bidrar till att 16nedk-
ningstakten vaxlar ner fran och med 2025, dock till en nivd som
ar hogre dn det historiska genomsnittet. Detta 4r i linje med sy-
nen hos bade arbetsgivar- och arbetstagarorganisationer (se dia-
gram 27). Lonerna 6kar snabbare dn inflationen, vilket medfor
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Diagram 25 Lonedkningstakt i hela
ekonomin

Kalenderkorrigerad rstakt
6,0

6,0
5,0 1 5,0
4,0

4,0

3,0 4 3,0

2,0 2,0

1,0 1,0

18 19 20 21 22 23 24 25 26
mmm Avtalad I6nedkningstakt = Lonedkning utéver avtal
——Faktisk 16nedkningstakt

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 26 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sasongsrensade kvartalsvarden

40

30 A

20 1

10 A

0

-10 4™\

-20 A

-30 A

B S B e o I B
06 08 10 12 14 16 18 20 22
——Lonsamhetsomdéme, naringslivet

— 30

——Lonsamhetsomdéme, tillverkningsindustri
—Justerad vinstandel, néaringslivet (héger)
—Vinstandel, industri (héger)

Anm. Vinstandelen i naringslivet ar justerad for
ersattningen till egenforetagare och exkluderar
sma&- och fritidshus.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Loneforvantningar hos
arbetsmarknadens parter

Arstakt

4,5

4,0

3,5 A

3,0 1

2,5 4

2,0 1

1,5

——Fackliga organisationer, 1 &r

——Arbetsgivarorganisationer, 1 ar
——Fackliga organisationer, 2 &r
——Arbetsgivarorganisationer, 2 ar

Kallor: Kantar Sifo, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



att reallénerna, berdknade med KPIF, 6kar med nira 2 procent
bide 2025 och 2026 (se tabell 5).

Tabell 5 Timloner och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent
Prognos Scenario

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Timlén, hela ekonomin (KL)! 4,0 3,5 34 3,4 3,4 3,4
Timlén, naringslivet (KL)! 4,2 3,6 3,5 34 34 3,4
Timlén, hela ekonomin (NR)?2 4,0 34 34 3,4 3,4 3,4
Realldn enligt KPIF, hela 2,1 1,8 1,9 1,4 1,3 1,3
ekonomin (KL)!

Arbetskostnad per timme, 5,1 3,6 3,4 3,9 3,4 3,4
naringslivet?

Produktivitet, naringslivet? 1,4 2,0 2,0

Justerad 3,7 1,6 1,4

enhetsarbetskostnad,

néaringslivet®
Justerad vinstandel, 35,6 349 351 34,6 34,5 34,6
naringslivet?

L Enligt Konjunkturlénestatistiken (KL). 2 Enligt nationalrdkenskaperna (NR), kalen-
derkorrigerade vérden. 3 Exklusive sma- och fritidshus, justerad fér antalet arbe-
tade timmar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade véarden. * Exklusive
sma- och fritidshus, justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféreta-
gare, ej kalenderkorrigerade varden, berdknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

INFLATIONEN NARA MALET

KPIF-inflationen var 1,8 procent i november 2024. Drivmedels-
priserna dr ligre nu dn f6r 12 manader sedan. Elpriserna dr ocksa
ligre 4n 2023 berdknat som méinadsgenomsnitt, dven om pri-
serna har varit extra hdga enstaka dagar under december 2024
(se diagram 28). Energipriserna drar ddrfér ner KPIF-inflationen
totalt sett (se diagram 29). Inflationen exklusive energi (KPIF-
XE) var 2,4 procent i november och kommer att vara kring

2 procent fram till och med sommaren 2025. Direfter sjunker
inflationstakten t6r KPIF-XE och blir drygt 1,6 procent mot
slutet av 2026 (se diagram 30). Aven inklusive energi blir KPIF-
inflationen drygt 1,6 procent mot slutet av 2026. Utvecklingen
under enskilda minader kommer frimst att paverkas av hur de
starkt viderberoende elpriserna utvecklas.
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Diagram 28 Spotpris pa el, 2024
M%nadsgenomsnitt, skillnad mot motsvarande
manad féregdende &r, ére per kWh

-5
-10

-15

Anm. Snittet for december m8nad avser endast
tiden till och med den 16:e december bade 2023
och 2024.

Kallor: Nordpool Group och Macrobond.

Diagram 29 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
foréndring, kvartalsvarden

12 T 12
|
10 f-om-mm oo t 10
i
1
8 f----------f - drmreee e r8
i
R it REEEEEREPRER R te
|
4 fo--oo- O RURCEELEETEREREEE ta
i
1
2 1- N t2
I
Ii
0 : 0
\_IL 77J\_1 =
. 1
-2 . . . L . -2
21 22 23 24 25 26
IEnergi
== Varor
CTjénster

mmBoende exkl. rantekostnader och energi
mmm Réntekostnader, kapitalstock
——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring, manadsvarden
12

10 A

21 22 23 24 25 26

—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 6 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Prognos Scenario
2024 2025 2026 2027 2028 2029
KPI 29 -04 1,0 2,4 2,8 2,4
Rantekostnader, rantesats! 12,6 -29,9 -9,2 8,9 15,2 7,0
KPIF 1,9 1,7 1,5 2,0 2,0 2,0
Varor 1,2 0,8 0,6
Tjanster 3,5 2,5 1,7
Boende exkl. réntekostnader
och energi? 4,6 3,5 2,7
Energi -9,2 -14 2,2

Rantekostnader, kapitalstock! 4,0 3,8 3,8 3,5 3,4 3,5

KPIF exkl. energi 2,7 1,9 1,5
HIKP 2,0 1,8 1,5
Styrranta3 2,75 1,50 1,50 2,00 2,50 2,50
Tioérig statsobligationsranta 2,2 2,1 2,3 2,6 2,7 2,9
Kronindex (KIX)* 126,0 126,9 124,8 122,4 120,0 118,5

! Rantekostnader i KPI utgérs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, manadsav-
gifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar, tomtrattsav-
gald och fastighetsskatt, forsakringskostnader, kostnader for vatten, avlopp, ren-
h8lining och sotning. 3 Avser tillampad styrrénta vid rets slut. Rantebesluten i de-
cember 2024 och 2025 tillampas forst i januari, aret efter respektive beslut. 4 Index
1992-11-18=100. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Drivkrafterna bakom inflationsutvecklingen framéver dr blan-
dade. Ar 2025 halls inflationen uppe av stigande kostnader for
boende. Hyror och bostadsrittsavgifter fortsitter att stiga rela-
tivt snabbt. Priserna pd nédgra enskilda matvaror stiger markant
pé grund av ett begrinsat utbud. Den svaga vixelkursen haller
ocksd upp inflationen. Samtidigt stiger foretagens enhetsarbets-
kostnad relativt langsamt till £6ljd av en 6kad produktivitetstill-
vixt, trots att arbetskostnaden per arbetad timme 6kar med

3,6 procent i niringslivet under 2025 (se diagram 31). Inflationen
motverkas ocksd av en generellt sett svag efterfrigan som gor
det svart for féretagen att hoja priserna.

Ar 2026 stiger efterfragan mer igen, och varupriserna Skar
gradvis snabbare. Under 2026 inf6rs dessutom EU:s klimattullar
pa bland annat stdl och konstgédsel. Tillsammans med de kost-
nads6kningar som kommer av utslippshandelssystemet inom
EU ger det nagot hogre varupriser.8 Samtidigt méter tjdnstefére-
tagen generellt sett en mycket lag kostnadsutveckling under 2025
och 2026 dé bland annat hyror, drivmedelskostnader och insats-
varupriser stiger langsamt. Tjanstepriserna utvecklas darfor svagt
under 2026 (se diagram 32).

8 Se férdjupningsrutan “Assessing the impact of climate change transition policies
on growth and inflation”, i “Eurosystem staff macroeconomic projections”, ECB, de-
cember 2024.
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Diagram 31 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

8 8
LI T T LR R EEEEEE 1 CEEEEEEEEEEERES te
4 ta
2 4 t2
0 1 to
-2 A r-2
-4 . . . . . : . . -4

18 19 20 21 22 23 24 25 26
Justerad enhetsarbetskostnad

——Arbetskostnad per timme

——Produktivitet exkl. sma- och fritidshus

Anm. Vinstandelen &r justerad for ersattningen
till egenféretagare och exkluderar sma- och
fritidshus.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 32 Varu- och
tjansteprisinflation

Arlig procentuell férandring, manadsvérden
5,0

4,0 1

2,0 4

1,0 1

0,0 4

-1,0 | | -1,0
24 25 26

——Medelvérde 2000-2019

——Medelvarde 2000-2019

—Varor
——Tjénster

Anm. Avser varor och tjanster exklusive energi
och konsumtion knuten till boendet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell féréndring respektive procentenheter

6,0 6,0
4,5 1 b 4,5
3,0 I 3,0
1,5 -/ -\ A b 15
0,0 J!Q L 0,0
1,5 fommemmee-e- o R I -1,5
“3,0 fmmmmmmmmmm e I -3,0
-4,5 — -4,5

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
mmm Hushéllens konsumtion Offentlig konsumtion
[JFasta bruttoinvesteringar EmilLagerinvesteringar

Export —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Till skillnad fran KPIF inkluderar KPI effekten av f6rind-
rade bostadsrintor. Sjunkande rintor gor att KPI-inflationen blir
negativ 2025 och 1,0 procent 2026 (se tabell 6).

BALANSERAT KONJUNKTURLAGE I SCENARIOT FOR 2027-
2029

Scenariot for aren 2027-2029 tar sin utgingspunkt i Konjunk-
turinstitutets prognos for dren fram till och med 2026.9 I scenari-
ots inledning 4r ekonomin pa vig ut ur en lagkonjunktur och
svensk BNP vixer relativt starkt 2027 (se diagram 33). En viktig
forklaring dr rintesdnkningarna som Riksbanken genomfér 2024
och 2025, vilka stimulerar bade hushillens konsumtion och fore-
tagens investeringar. Samtidigt fortsitter de strukturella investe-
ringsbehoven inom klimatomstillning, energiférsérjning och
férsvar att bidra till den ekonomiska aktiviteten. Liksom i Sve-
rige sker en snabb 6kning av investeringar i manga andra linder,
vilket gynnar den svenska exportindustrin med dess férhallande-
vis starka inriktning pa investerings- och insatsvaror.

Den starkare ekonomiska aktiviteten medfér att resursutnytt-
jandet, mitt med BNP-gapet, normaliseras under 2027 (se dia-
gram 34) varefter BNP viixer i takt med sin potential. Den fo1-
bittrade konjunkturen medfdr en 6kad efterfrigan pa arbets-
kraft, som leder till att arbetslésheten sjunker under scenariope-
rioden mot jamviktsnivan pa drygt 7 procent.

Inflationen, mitt med KPIF, ir i scenatiot stabil och nira
Riksbankens mal om 2 procent (se diagram 35). Den arliga 16ne-
tillvixten ligger pa cirka 3,4 procent under perioden, vilket gér
att reallonerna fortsitter att 6ka och dterhamtar sig till 2021 ars
niva under 2027.

9 Se marginalrutan “Vad skiljer scenario frn prognos?” i Konjunkturléget septem-
ber 2024.
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Diagram 34 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

3,0

1,5

0,0 f-mi

-1,5 -

3,0 fmmmmmmmmmee ke e N Y

-6,0 +H+—++++++
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 35 Inflation, KPIF

Procent

8,0 8,0
6,0 4 t 6,0
4,0 1 r 4,0
2,0 4 t 2,0
0,0 0,0

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Styrranta
Procent, m8nadsvarden
5,0

4,0 1--

3,0 1-

2,0 41

1,0 A

0,0

-1,0 +————————————————————————+ -1,0
07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
——Konjunkturinstitutets prognos
——RIBA-terminer 13/12 2024

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade pa
framtida genomsnittlig styrrénta mellan
terminernas avrékningsdagar. Avréakningsdagarna
ar tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december.

Kallor: Nasdaq OMX, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



RIKSBANKEN SANKER STYRRANTAN TILL 1,50 PROCENT

Riksbanken har sidnkt styrrintan sedan i maj 2024 och fortsitter
att sanka styrrintan med 0,25 procentenheter vid varje ordinarie
penningpolitiskt méte frin och med december 2024 till och med
juni 2025, ner till 1,50 procent (se diagram 306). Styrrintan lim-
nas direfter oférindrad till det férsta halvaret 2027. Den ligre
styrrintan underlittar konjunkturiterhimtningen och haller in-
flationen uppe nira inflationsmalet 2026—2027 (se tabell 6).
Konjunkturinstitutets prognos innebdr att styrrantan sinks mer
2025 dn marknadens férvintningar enligt sd kallade RIBA-termi-
ner och mer dn Riksbankens aviserade rintebana (se diagram
36). Under 2027 borjar Riksbanken gradvis hoja styrrintan for
att balansera inflationen vid inflationsmalet aren efter 2027.

Kronan har férsvagats med cirka 4 procent sedan slutet av
2023 mitt med kronindexet KIX och ir nu svagare dn vad jaim-
viktsvixelkursen dr 1 slutet av scenarioperioden. Kronan f6rvin-
tas darfor stirkas gradvis 2026—-2029 (se diagram 37 och tabell
0).

FORTSATT UNDERSKOTT I DE OFFENTLIGA FINANSERNA

Den offentliga sektorn gir med underskott 2024 (se diagram 38
och tabell 7). Staten och kommunsektorn uppvisar underskott
medan det dr 6verskott i dlderspensionssystemet (se diagram 39).
For kommunsektorn dr det fortsatt h6ga avsittningar for att vér-
desikra pensioner, till £6ljd av den tidigare héga inflationen, som
tynger sparandet. Det bidrar till ett ldgt finansiellt sparande, trots
en gynnsam utveckling av inkomsterna frin kommunalskatt och
genomférda kostnadsbesparingar samt effektiviseringar. I staten
bidrar kapitaltillskottet till Riksbanken till underskottet samtidigt
som ligkonjunkturen innebir en svagare utveckling av skattein-
tikterna.l I dlderspensionssystemet vixer inkomsterna fran
pensionsavgifter snabbare dn utbetalda pensioner, samtidigt som
kapitalinkomsterna lyfter sparandet.

Lagkonjunkturen fortsitter att tynga de offentliga finanserna
2025-2026. Det finansiella sparandet stirks dock 2025 jamfort
med 2024. Forstirkningen forklaras till storsta delen av att spa-
randet 1 kommunsektorn forbittras betydligt nir pensionsavsitt-
ningarna minskar (se diagram 40). Budgetpropositionen £&r 2025
innehaller sammantaget ofinansierade finanspolitiska dtgirder
som sdnker sparandet i staten (se vidare férdjupningen “Budget-
propositionen f6r 2025”). Ar 2026 stirks de offentliga finan-
serna ytterligare. Inkomsterna i staten 6kar nagot snabbare dn ut-
gifterna, vilket tillsammans med storre 6verskott 1 dlderspens-
ionssystemet bidrar till att underskottet i den offentliga sektorn
blir mindre. I bade staten och kommunsektorn dr det finansiella
sparandet dock fortsatt negativt.

10 Kapitaltillskottet till Riksbanken hanteras som en engangseffekt i berakningen av
det strukturella sparandet och far darmed ingen effekt p& detta matt.
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Diagram 37 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvérden
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——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
véxelkurser mellan svenska kronan och valutor
fran 31 av Sveriges handelspartners. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 38 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP respektive potentiell BNP

4,5 4,5
3,0 A b 3,0
1,5 4 b 1,5
0,0 ™ t 0,0
-1,5 4-- r-1,5
-3,0 1 r-3,0
4,5 -4,5

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
mmm Strukturellt sparande
C—JEng&ngseffekter

Automatiska stabilisatorer
——Finansiellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Finansiellt sparande i
delsektorer
Procent av BNP

4,5 4,5
3,0 +-- t 3,0
1,5 1 F1,5
0,0 - 0,0
-1,5 4 t-1,5
-3,0 4 b -3,0
-4,5 Ak 4,5

05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
mm Alderspensionssystemet
IStaten

Kommunsektorn
—Offentlig sektor

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Det strukturella sparandet, som dr det finansiella sparandet i
offentlig sektor justerat f6r konjunktur- och engingseffekter, dr
nira noll 2025 och negativt 2026 (se diagram 41). Sparandet un-
derstiger dirmed bade den nuvarande nivan pa éverskottsmalet
pa 1/3 procent av BNP och det foreslagna framtida balansmalet
(se dven grarutan “Nytt mal f6r den offentliga sektorns spa-
rande”).

Utan finanspolitiska atgirder aren efter 2025 blir det struktu-
rella sparandet hogre (se diagram 41). Fran 2027 6verstiger det
den nya méalnivan fér sparandet om O procent av BNP och ett
budgetutrymme uppstir, som sammantaget for perioden 2026—
2029 beriknas till ca 130 miljarder kronor. Budgetutrymmets
férdelning per ar paverkas bland annat av den makrockonomiska
utvecklingen och av tidigare aviserade upp- och nedtrappningar
av olika finanspolitiska dtgirder och kan dirfor variera kraftigt
mellan aren.! I scenariot antas att regeringen genomfér ofinansi-
erade finanspolitiska dtgirder som motsvarar det samlade budge-
tutrymmet.

Maastrichtskulden, som miter den offentliga sektorns konso-
liderade skuldsittning, stiger som andel av BNP 2025 till £6ljd av
underskottet i de offentliga finanserna (se tabell 7). Skuldkvoten
ligger dock fortsatt under skuldankaret i det finanspolitiska ram-
verket (35 procent av BNP +/- 5 procentenheter). Efter 2025
stirks sparandet i den offentliga sektorn samtidigt som BNP
vixer i snabbare takt och Maastrichtskulden minskar darfér som
andel av BNP.

11 Regeringen har infért en ram pa 75 miljarder kronor for det militara stodet till
Ukraina for 2024-2026. Det réder osékerhet om hur stéden kommer att utformas.
Dérfoér har endast de delar av ramen som i nuldget ar specificerade beaktats i pro-
gnosen och berakningen av budgetutrymmet. Det vill sdga, inte hela det belopp
som aviserats pa anslaget 1:14 i utgiftsomrade 6 i budgetpropositionen fér 2025.
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Diagram 40 Finansiellt sparande och
resultat i kommunsektorn
Procent av BNP
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Finansiellt sparande

—Resultat

——2 procent av skatter och statsbidrag

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 41 Strukturellt sparande
Procent av potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 7 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent, |6pande priser

Prognos Scenario

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomster! 3045 3109 3234 3412 3567 3706
Procent av BNP 47,5 47,7 47,4 47,6 47,9 47,9
Utgifter 3150 3175 3290 3414 3556 3698
Procent av BNP 49,2 48,7 48,2 47,6 47,7 47,8
Finansiellt sparande -105 -66 -56 -2 10 8
Procent av BNP -1,6 -1,0 -0,8 0,0 0,1 0,1
Strukturellt sparande 15 -3 -27 0 1] 1]

Procent av potentiell BNP 0,2 0,0 -0,4 0,0 0,0 0,0
Maastrichtskuld 2151 2208 2299 2385 2470 2571
Procent av BNP 33,6 33,8 33,7 33,3 33,1 33,2

Anm. Prognoserna for skatter och avgifter respektive transfereringar efter 2024 ba-
seras pa 2025 &rs regelverk.

! Exklusive EU-skatter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Nytt mdl féor den offentliga sektorns sparande

Regeringens finanspolitik regleras bland annat av det fi-
nanspolitiska ramverket.!2 En central del i ramverket dr ma-
let £6r den offentliga sektorns finansiella sparande. En
parlamentarisk kommitté har foreslagit att malnivan for
sparandet dndras frin nuvarande Gverskottsmal, motsva-
rande 1/3 procent av BNP 6ver en konjunkturcykel, till ett
balansmal.!* Balansmalet innebir att inkomster och utgifter
1 genomsnitt ska vara lika stora 6ver en konjunkturcykel.
Det nya balansmalet fOreslds ersitta Gverskottsmalet fran
och med 2027.

Foérandringen av médlnivan f6r det finansiella sparandet
péverkar berdkningen av budgetutrymmet och Konjunktur-
institutets finanspolitiska scenario.!# Ett balansmal innebir,
allt annat lika, ett storre budgetutrymme 4n vid ett Gver-
skottsmal. I det finanspolitiska scenariot antas att rege-
ringen och riksdagen fattar beslut om nya finanspolitiska
atgirder som motsvarar budgetutrymmet, sé att det struk-
turella sparandet anpassas till malet. Ndr malnivin dndras
paverkar det budgetutrymmet och de finanspolitiska atgar-
derna for ett enskilt ar. I franvaro av nya finanspolitiska be-
slut 6verstiger det strukturella sparandet balansmalet under
2027 och dirmed uppstar ett budgetutrymme (se diagram
41). Hade 6verskottsmalet behallits hade det varit ett

12 Se regeringens skrivelse "Ramverket fér finanspolitiken” (skr. 2017/18:207).
13 50U 2024:76 "Fran 6verskottsmal till balansmal”.

14 se marginalrutan "Berakningsprinciper fér det finanspolitiska scenariot”.
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Berdakningsprinciper for det finans-
politiska scenariot

Konjunkturinstitutet gor ett finanspolitiskt scenario
for aren narmast efter aret for den senaste budget-
propositionen. I scenariot antas att regering och
riksdag fattar beslut om nya finanspolitiska atgar-
der med en permanent effekt pa det finansiella
sparandet som sammantaget motsvarar storleken
pa budgetutrymmet for hela perioden. Férdel-
ningen av atgarderna 6ver tid och p8 olika budget-
poster ar av teknisk karaktar och utg8r frén olika
berakningsprinciper. Den ska inte tolkas som Kon-
junkturinstitutets syn pa hur férdelningen bor se
ut. Avsteg fran berdkningsprinciperna gors det
forsta aret. Bedomningen baseras da pa en formo-
dad inriktning pa regeringens politik.

I scenariot antas att finanspolitiken férs i linje med
malet for den offentliga sektorns sparande. Om det
strukturella sparandet i utgdngslaget ar hogre eller
lagre an malnivan sker anpassningen successivt
med som mest 0,5 procentenheter per ar. Banan
for det strukturella sparandet paverkar hur de fi-
nanspolitiska dtgarderna fordelas mellan ren.

Berakningsprinciperna for férdelningen pé’a olika
budgetposter innebér att medel tillfors statliga
myndigheter s3 att statens konsumtion och inve-
steringar 6kar i takt med befolkningen respektive
potentiell BNP. Kommunsektorn tillfors statsbidrag
sa att staten fortsatt finansierar en ungefar kon-
stant andel av de kommunala utgifterna.

Resterande del av budgetutrymmet overfors till
hushallen, vilket paverkar hushallens disponibla in-
komster. Overforforingen bokfors till halften pa ut-
giftssidan som 6kade transfereringar och till halften
pa inkomstsidan som en skattesénkning. Om bud-
getutrymmet ar litet och det finns ett finansierings-
behov for de 6vriga 8tgarderna kan éverforingen
till hushallen bli negativ.



mindre sammantaget budgetutrymme perioden 2027—2029.
Overgingen till ett balansmal innebir att budgetutrymmet
Okar med ca 25 miljarder kronor.

Den ekonomiska politiken bor stodja dterhamtningen
2025

Lagkonjunkturen har under 2024 f6rdjupats och konjunk-
turbotten nas forst 2025. Fér 2025 bor den samlade ekono-
miska politiken ddrfor vara expansiv och dirigenom stodja
den ekonomiska aterhdmtningen.

Riksbankens priméira mal ir inflationsmalet och inflat-
ionen har sedan i somras legat under malet. Didrmed finns
det inte nigon motsittning f6r den ekonomiska politiken
mellan att 4 ena sidan stabilisera inflationen kring inflat-
ionsmalet och 4 andra sidan stimulera ekonomin.

Di penningpolitiken verkar med £6rdr6jning ér, i och
med tagna rintebeslut, penningpolitikens paverkan pa ef-
terfragan 2025 till stor del redan bestimd. Trots att Riks-
banken sedan maj 2024 gradvis sinkt styrrintan bedéms
penningpolitiken fortfarande vara dtstramande. Sett till att
inflationen nu ligger under malet och till djupet i ligkon-
junkturen kunde penningpolitiken, med facit i hand, forts i
en mer expansiv riktning tidigare. Det skulle ha bidragit till
en mer robust konjunkturdterhdmtning och till en snabbare
minskning av arbetslosheten. For att den f6rda penningpo-
litiken ska st6dja aterhimtningen 2025 och 2026 vore det
laimpligt att framéver sidnka styrrintan relativt snabbt. Riks-
banken bor dirfér ga fortare fram med rintesinkningar,
dven jaimfoért med vad som antas i denna prognos. Det ér
dock inte 6nskvirt att dtervinda till de tidigare mycket liga
rintenivaerna.

Aven finanspolitiken bor stédja den ekonomiska ter-
himtningen. Regeringen presenterade under hésten Bud-
getpropositionen £6r 2025 och didrmed ér finanspolitikens
inriktning £f6r 2025 redan bestimd. Enligt Konjunkturinsti-
tutets bedémning dr finanspolitiken svagt expansiv for
2025. Det finanspolitiska handlingsutrymmet begrinsas
dock av 6verskottsmilet och avvikelser 1 det strukturella
sparandet behover atertas.
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Prognosrevideringar 2024-2025

Nedan beskrivs kortfattat ndgra av de mer betydelsefulla revide-
ringarna jimfért med prognoserna i Konjunkturliget september
2024 (se tabell 8).

BNP-tillvixten i USA har reviderats upp f6r bide 2024 och
2025 med 0,2 respektive 0,5 procentenheter. Upprevidering
forklaras frimst av att BNP 6kade betydligt mer det tredje
kvartalet 2024 4n vad som f6rutsdgs i september och att den
starka utvecklingen fortsitter det fjirde kvartalet.

BNP-tillvixten i euroomradet f6r 2025 har reviderats ned
med 0,6 procentenheter. Nedrevideringen férklaras bland
annat av férsimrade utsikter f6r tysk ekonomi.

Tillvixten i de svenska hushéllens konsumtion revideras ned
t6r 2025 och bedéms uppgi till 1,4 procent £6r heliret. Den
6verraskande svaga utvecklingen syns redan under det andra
halviret 2024 men tillvixten revideras dven ned f6r samtliga
kvartal 2025 (se diagram 42). Nedrevidering férklaras frimst
av att de tidigare stora prisuppgingen nu bedéms fa mer ut-
dragna konsekvenser fér hushillens konsumtionsvilja.

Nedrevideringen av tillvixten i hushallens konsumtion ar
den viktigaste férklaringen till att BNP-tillvixten £6r 2025
revideras ned med 0,6 procentenheter till 1,2 procent.

Den ligre BNP-tillvixten 2024 slar igenom pa arbetsmark-

naden och sysselsittningen bedéms nu utvecklas svagare dn
vad som forutsigs i september (se diagram 43). Det innebir
1 sin tur att arbetslosheten stiger till 8,5 procent 2025, vilket
ir 0,3 procentenheter hégre dn vad som férutsags i septem-

ber.

KPIF-inflationen revideras upp négot i nirtid men i slutet av
2025 ir den i linje med vad som f6rutsdgs i september (se
diagram 44).

Den djupare ligkonjunkturen och svaga inflationsutsikter
for 2026 innebir att Riksbanken gradvis sinker styrrintan
till 1,50 procent i juni 2025, vilket dr 0,25 procentenheter
ligre dn vad som fOrutsags i september.
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Diagram 42 Hushdllens konsumtion
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 43 Sysselsatta
Tusental, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 KPIF
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i
september 2024

Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

2024 2025

Dec Sep Diff Dec Sep Diff
Internationellt
BNP i vérlden 2,8 3,1 -0,4 2,8 3,0 -0,1
BNP, KIX-végd? 1,6 1,7 0,0 1,7 2,0 -0,2
BNP i euroomradet 0,7 0,7 0,0 0,8 1,4 -0,6
BNP i USA 2,8 2,6 0,2 2,2 1,7 0,5
BNP i Kina 4,7 4,8 -0,1 4,6 4,4 0,2
Federal funds target rate?3 4,5 4,5 0,0 4,0 2,5 1,5
ECB:s refirdnta?3 3,2 3,4 -0,3 1,7 1,9 -0,3
Oljepris* 80,5 80,4 0,1 72,5 74,1 -1,7
KPI, KIX-v&gd?! 3,0 3,0 0,0 2,5 2,4 0,1
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 0,5 0,7 -0,2 1,4 2,0 -0,6
BNP 0,5 0,7 -0,2 1,2 1,8 -0,6
Hushéllens konsumtionsutgifter 0,2 0,0 0,1 1,4 2,4 -1,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1,3 1,2 0,1 1,5 1,4 0,1
Fasta bruttoinvesteringar -1,5 -2,2 0,7 1,0 1,4 -0,4
Lagerinvesteringar® 0,4 0,2 0,2 -0,2 0,1 -0,3
Export 2,0 1,7 0,3 2,6 2,4 0,2
Import 2,0 0,5 1,5 2,5 2,6 -0,2
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® -0,4 -0,1 -0,3 0,0 0,7 -0,7
Sysselsattning -0,5 -0,2 -0,3 0,1 0,6 -0,5
Arbetslshet” 8,4 8,3 0,1 8,5 8,2 0,3
Arbetsmarknadsgap® -1,5 -1,4 -0,1 -2,1 -1,4 -0,7
BNP-gap® -2,2 -2,0 -0,2 -2,2 -1,6 -0,7
Produktivitet® 1,0 1,0 0,0 1,4 1,3 0,1
Timl6nt0 4,0 4,0 0,0 3,5 3,6 -0,1
KPI 2,9 2,8 0,1 -0,4 -0,3 -0,1
KPIF 1,9 1,8 0,1 1,7 1,4 0,3
Styrranta?3 2,75 3,00 -0,30 1,50 1,75 -0,25
Tiodrig statsobligationsranta? 2,2 2,2 0,0 2,1 2,0 0,0
Kronindex (KIX)!! 125,9 125,2 0,7 126,9 123,2 3,7
Bytesbalans!? 6,8 7,2 -0,4 6,0 6,9 -0,9
Offentligt finansiellt sparande!? -1,6 -1,5 -0,2 -1,0 -0,6 -0,4
Strukturellt sparande!? 0,2 0,4 -0,2 0,0 0,0 0,0

1 KIX-végd BNP och KPI &r aggregat som vigs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste
handelspartners 2 Procent. 3Vid 8rets slut. * Brent, dollar per fat, arsgenomsnitt. 5 Férandring i procent av BNP féregdende ar. ¢ Ka-
lenderkorrigerade vérden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent
av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunk-
turldnestatistiken. ** Index 1992-11-18=100. *?> Procent av BNP. '3 Procent av potentiell BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i december 2023. Ett positivt varde innebar en uppre-
videring.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



Budgetpropositionen for 2025

Budgetpropositionen innehdller nya finanspolitiska atgiarder om
58 miljarder kronor for ar 2025. Tyngdpunkten i budgeten ligger
p& sdnkta skatter och 6kade utgifter for forsvar och rattsva-
sende. I tidigare rambeslut finns flera tillfidlliga dtgérder som
forsvinner 2025. Sammantaget innebdr dtgarderna i budgeten
och de tidigare rambesluten att det finansiella sparandet forsva-

gas med 25 miljarder kronor mellan 2024 och 2025.

I budgeten presenteras ofinansierade dtgirder som fGrsvagar det
finansiella sparandet med 58 miljarder kronor £6r 2025 jamfort
med senast beslutade ramar (se marginalruta ”Finansierade eller
ofinansierade atgirder”). I tabell 9 redovisas atgirderna utifrin
nationalrdkenskapernas indelning (se marginalruta ”Statens bud-
get redovisad enligt nationalrdkenskaperna”). Statens utgifter de-
las i nationalrakenskaperna in i konsumtion, transfereringar och
investeringar.

I budgeten 6kar utgifterna med 35 miljarder kronor, varav
15 miljarder kronor kommer av 6kad statlig konsumtion, 2 mil-
jarder kronor av statliga investeringar och 18 miljarder av 6kade
transfereringar (se tabell 9, kolumn A). Den 6kade statliga kon-
sumtionen bestar framfér allt av 6kade utgifter f6r férsvar och
rittsvisende. De 6kade transfereringarna bestar till stdrsta delen,
cirka 17 miljarder kronor, av statsbidrag till kommuner och reg-
ionet.

Inkomsterna minskar med 23 miljarder kronor, varav 18 mil-
jarder kronor dr sinkningar av hushallens direkta skatter genom
bland annat héjt grundavdrag f6r dldre, hojt jobbskatteavdrag
och sinkt skatt pa sparande 1 investeringssparkonto. Resterande
5 miljarder kronor ir sinkningar av produktskatter, frimst till
foljd av sdnkningar av energi- och drivmedelsskatter.

Skattesankningarna till hushallen i budgeten f6r 2025 ér be-
tydligt stérre dn i budgeterna 6r till exempel 2023 och 2024.
Dirtill 4r 6kningarna av utgifter for statlig konsumtion jamforel-
sevis stora medan Skningarna av transfereringar till hushéll 4r
jamforelsevis sma.

TIDIGARE AVISERINGAR PAVERKAR SPARANDET 2025

Utover forslagen i budgeten f6r 2025 finns i redan beslutade ra-
mar hojningar och sinkningar av utgifter och inkomster (se mar-
ginalruta ”Rambeslut paverkar sparandet bortom budgetaret”).
De redan beslutade ramarna innebir en fOrstirkning av det fi-
nansiella sparandet med 33 miljarder kronor f6r 2025 jamfort
med 2024 (se tabell 9, kolumn B). Anledningen ar framfor allt att
drygt 12 miljarder kronor i statsbidrag och knappt 8 miljarder
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Finansierade eller ofinansierade
atgarder

Regeringen lagger varje host fram en budgetpropo-
sition infér nastkommande &r. I den presenteras
b&de hoéjningar och sankningar av anslag och for-
andringar av regler. En hojning av ett anslag kan
finansieras genom till exempel en sdnkning av ett
annat anslag eller genom en skattehéjning. De en-
skilda dtgarderna definieras dock inte som finansi-
erade eller ofinansierade dtgarder. Begreppet ofi-
nansierade 8tgarder beskriver i stéllet 8tgardernas
sammantagna direkta effekt pa budgeten.

Om férslag medfor att utgifterna 6kar mer an in-
komsterna kommer det finansiella sparandet att
forsvagas. D8 kan man s&ga att budgeten sam-
mantaget innehaller ofinansierade finanspolitiska
dtgarder motsvarande férsvagningen av det finan-
siella sparandet.

1 berakningen av effekten pa budgeten tas ingen
hansyn till eventuella indirekta effekter som kan
uppsta ifall till exempel en skattesankning innebar
att fler arbetar och skatteintékterna dkar.

Statens budget redovisad enligt
nationalrakenskaperna

Statens budget &r uppstalld utifrn utgiftsomraden
och inkomsttitlar. Konjunkturinstitutets bokféring
av budgeten och prognoser fér de offentliga finan-
serna gors daremot enligt nationalrékenskapernas
indelning. I stéllet for utgiftsomraden redovisas dar
olika realekonomiska poster sdsom statlig kon-
sumtion och investeringar samt transfereringar till
olika sektorer. I stallet for inkomsttitlar &r skat-
terna indelade i produktskatter, produktionsskatter
och direkt skatt fran foretag respektive hushall.

Rambeslut pdverkar sparandet
bortom budgetaret

En budgetproposition innehaller utéver forslag pa
utgifts- och inkomstandringar for budgetaret
ocks3 forslag p8 utgiftsramar for kommande ar.
Utgiftsramarna kan innehélla aviseringar om olika
dtgarder som hojer eller sanker det finansiella
sparandet. Det innebdr att den sammantagna ef-
fekten av finanspolitiken pa sparandet ett enskilt
&r beror bade pa forslag i budgetpropositionen
for 8ret i fréga och pd aviseringar i tidigare bud-
getpropositioner.



kronor rérande transfereringar till hushall var temporira 2024
och faller bort till 2025. Bland annat férsvinner tillfalliga stod till
hushallen, som kompensationen till personer fédda 1957 f6r
indringar i reglerna om f6rhéjt grundavdrag. Dirtill férsvinner
ett flertal riktade statsbidrag till kommuner och regioner.15

Tillsammans med atgidrderna som presenteras 1 budgetpropo-
sitionen f6r 2025 innebdr de tidigare besluten att det finansiella
sparandet forsvagas med 25 miljarder kronor mellan 2024 och
2025 (se tabell 9, kolumn A+B). Sammantaget blir effekten
ocksa att statsbidragen 6kar med sammanlagt 5 miljarder kronor
mellan 2024 och 2025 medan transfereringarna till hushéllen to-
talt sett minskar med 7 miljarder kronor.

EFFEKTER PA SPARANDET EFTER 2025

Budgeten fo6r 2025 innehaller atgirder som paverkar sparandet
for efterkommande dr. En del atgirder i budgeten 4r temporira
och férsvinner eller trappas ner under efterféljande ar medan
andra trappas upp. Sammantaget finns det aviserade atgirder,
bide sedan tidigare och i budgetpropositionen f6r 2025, som
férsvagar sparandet med 7 miljarder kronor 2026. Fér 2027 in-
nebir aviseringarna att sparandet forsvagas med 13 miljarder
kronor. Férsvagningen av sparandet 2026 och 2027 beror fram-
for allt pa hogre utgifter for forsvaret, rittsvisendet och kom-
munikationer.

15 En del av dessa 8tgarder dterkommer dock i budgeten fér 2025 och ing8r dd i de
aviserade 58 miljarder kronorna.
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Tabell 9 Atgédrder i statens budget for 2025 och paverkan pa
finansiellt sparande i staten

Miljarder kronor

Tidigare
aviserade Totalt
BP2025' atgarder? 2025
(A) (B) (A+B)
Utgifter 34,7 -31,7 3,0
Statlig konsumtion 14,9 -2,2 12,7
Transfereringar till
Kommuner 51 -7,7 -2,6
Regioner 11,9 -4,6 7,3
Hushdll 0,6 -7,6 -7,0
Ideella organisationer 0,1 -0,3 -0,3
Foéretag 0,9 =52 -4,4
Utlandet -0,4 -55 -5,9
Investeringar 1,6 1,4 3,1
Inkomster -23,3 1,2 -22,1
Hushallens direkta skatter till -18,3 1,6 -16,7
Kommunsektorn -3,1 0,1 -3,0
Staten -15,1 1,5 -13,6
Foéretagens direkta skatter 0,0 0,1 0,1
Produktionsskatter -0,1 0,0 -0,1
Produktskatter -4,9 -0,5 -5,4
Finansiellt sparande -58,0 32,9 -25,1

Anm. Tabellen visar den direkta offentligfinansiella effekten av budgetpropositionen
och tidigare aviserade atgarder for 2025 jamfort med beslutade atgarder for 2024.
Kolumnen ”“BP2025" avser en fordelning av nya dtgarder i budgetpropositionen for
2025 pa de olika posterna enligt nationalrakenskaperna. I kolumnen “Tidigare avi-
serade dtgarder” redovisas atgarder for 2025 som aviserats tidigare och som har
ingatt i tidigare rambeslut om preliminéra utgiftsramar och inkomstberakningar for
2025. I kolumnen “Totalt 2025” visas en realekonomisk férdelning av finanspoliti-
ken 2025 i jamforelse med 2024.

11 forh8llande till senast beslutad niva for 2025 (Varpropositionen for 2024 prop.
2023/24:100).

2 Tidigare aviseringar fér 2025 i prelimindra utgiftsramar och inkomstberakningar
for 2025.

Kéllor: Regeringen och egna berdkningar.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varilden

Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

Vikt!
2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Varlden? 100,0 3,3 2,8 2,8 3,0 2,9 2,8 2,8
KIX-végd3 75,2 1,4 1,6 1,7 2,1 2,1 2,0 1,9
USA 15,0 2,9 2,8 2,2 1,9 1,8 1,7 1,7
Euroomradet 11,9 0,5 0,7 0,8 1,7 1,7 1,6 1,6
Japan 3,5 1,5 -0,2 1,3 0,8 0,6 0,6 0,6
Storbritannien 2,2 0,3 0,8 1,1 1,6 1,6 1,6 1,6
Sverige 0,4 0,0 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7
Norge 0,3 0,1 2,4 1,0 1,7 1,8 1,8 1,8
Danmark 0,3 2,5 2,9 2,1 1,6 1,6 1,6 1,6
Kina 18,7 5,5 4,7 4,6 4,2 3,9 3,7 3,5
Svensk exportmarknad* -0,1 1,6 2,4 3,1 3,1 3,1 3,1

vikterna anger varje lands eller regions képkraftskorrigerade andel av véarldens BNP. 21 tabellen visas ett urval av de lander

Konjunkturinstitutet gér prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fr@n IMF. 3 KIX-végd BNP &r ett aggregat som vags samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ing8r 32 av Sveriges
handelspartners (fér information om vilka lander som ing8r i KIX, se www.konj.se/KIX. 4 Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som ing8r i Riksbankens viktsystem KIX.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, nationella kallor, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i viarlden
Procentuell férandring

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

USA 8,0 4,1 2,9 2,5 2,3 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 8,4 5,4 2,4 1,8 2,0 2,0 2,0 2,0
Japan 2,5 3,2 2,6 2,2 2,1 1,8 1,7 1,7
Storbritannien 9,1 7,3 2,5 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0
Sverige 8,1 5,9 2,0 1,8 1,5 1,9 2,0 2,0
Norge 6,3 5,7 2,9 2,3 2,0 2,0 2,0 2,0
Danmark 8,6 3,4 1,3 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0
Kina 2,0 0,2 0,2 1,1 1,5 2,2 2,8 3,0

Anm. For Sverige och andra EU-lander och Norge avses harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). Aggregatet fér euro-
omrédet &r vagt med konsumtionsvikter fr&n Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond, nationella kéllor och Konjunkturinstitutet.


https://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/kronindex-kix.html
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Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

BNP! 3,6 0,5 0,7 0,8 1,7 1,7 1,6 1,6
HIKP 8,4 5,4 2,4 1,8 2,0 2,0 2,0 2,0
Styrrénta? 2,00 4,00 3,00 1,50 1,50 1,75 2,25 2,50
Dagslgnerénta, euroomradet? 1,9 3,9 2,9 1,4 1,4 1,7 2,2 2,4
Tiodrig statsobligationsranta* 1,2 2,4 2,3 2,2 2,4 2,6 2,8 2,9
Dollar per euro> 1,05 1,08 1,08 1,05 1,07 1,08 1,09 1,10

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser ECB:s stdende inldningsfacilitet. 3 Procent, vid slutet av 8ret.
Avser Estr. 4 Procent, &rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 3 Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA
Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

BNP! 2,5 2,9 2,8 2,2 1,9 1,8 1,7 1,7
KPI 8,0 4,1 2,9 2,5 2,3 2,3 2,3 2,3
Styrrénta? 4,50 5,50 4,50 4,00 3,25 2,75 2,75 2,75
Tio?zrig statsobligationsranta3 3,0 4,0 4,2 4,1 3,8 3,6 3,4 3,4
Dollar per euro* 1,05 1,08 1,08 1,05 1,07 1,08 1,09 1,10

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser dvre gransen i Federal Reserves styrranteintervall. 3 Procent.
4Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Réantor och véaxelkurser
Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Vid slutet av aret
Styrranta, Sverige! 2,50 4,00 2,75 1,50 1,50 2,00 2,50 2,50
Styrranta, KIX6-vagd? 1,66 4,07 3,47 1,98 1,83 1,91 2,26 2,45

Arsgenomsnitt

Styrrénta, Sverige 0,75 3,46 3,62 1,79 1,50 1,77 2,27 2,50
5-3rig svensk

statsobligationsranta 1,6 2,6 2,1 1,9 2,2 2,5 2,6 2,8
10-8rig svensk

statsobligationsranta 1,5 2,5 2,2 2,1 2,3 2,5 2,7 2,9
KIX 121,1 127,5 126,0 126,9 124,8 122,4 120,0 118,5
Euro 10,63 11,47 11,43 11,49 11,31 11,12 10,93 10,81
Dollar 10,11 10,60 10,56 10,90 10,62 10,31 9,99 9,80

1 Rantebeslut som tas i december tillampas vanligen férst i borjan av januari. 2 Avser ett viktat genomsnitt av Estr fér euroomra-
det samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Danmark betraktas i sammanvégningen som ett euroland.
Vikterna &r Riksbankens KIX-vikter normaliserade sa att summan av vikterna for de 6 valutaregionerna ar lika med 1.

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Niva
2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Hushéllens konsumtionsutgifter! 2 789 -2,2 0,2 1,4 3,6 4,0 2,5 2,3
Varor 1271 -4,9 0,8 1,8 3,3
Tjanster exkl. bostadstjanster 925 -0,2 -0,8 0,6 4,6
Bostadstjanster 508 1,6 1,5 1,9 2,5
Offentliga konsumtionsutgifter 1628 1,4 1,3 1,5 1,7 1,2 0,8 0,7
Staten 430 2,7 1,8 3,5 4,6
Kommunsektorn 1197 1,0 1,1 0,8 0,6
Fasta bruttoinvesteringar? 1 552 -1,5 -1,5 1,0 4,3 4,4 2,8 2,9
Naringslivet exkl. bostader 1 006 4,0 -0,3 0,3 4,4
Industrin 249 4,9 -2,7 1,5 4,4
Ovriga varubranscher 185 10,0 7,2 -0,1 1,6
Tjansterbranscher exkl.
bostéder 572 1,9 -1,7 0,0 5,3
Bostader 236 -23,4 -13,4 -0,1 8,0
Offentliga myndigheter 307 4,5 4,0 3,8 1,8
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 5 968 -1,1 0,1 1,3 3,2 3,3 2,2 2,0
Lagerinvesteringar? -8 -1,5 0,4 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfrgan 5961 -2,6 0,4 1,1 3,4 3,4 2,1 2,0
Export 3425 3,2 2,0 2,6 3,6 2,8 1,9 2,2
Varor 2 369 0,8 -0,3 1,7 4,2
Bearbetade varor 1849 0,9 1,1 1,2 4,7
Révaror 520 0,6 -4,9 3,7 2,3
Tjanster 1 056 8,9 7,2 4,3 2,4
Total efterfrgan 9 386 -0,5 1,0 1,6 3,5 3,2 2,0 2,1
Import 3178 -1,1 2,0 2,5 4,1 3,9 2,8 2,9
Varor 2033 -3,5 -1,3 1,8 4,3
Bearbetade varor 1474 -3,8 -2,6 1,8 51
Révaror 559 -2,9 1,9 1,7 2,2
Tjanster 1145 3,7 8,1 3,6 3,9
Nettoexport3 248 2,3 0,1 0,1 -0,1 -0,5 -0,4 -0,3
BNP 6 208 -0,2 0,5 1,2 3,1 2,7 1,7 1,7
BNP per invanare# 589 -0,7 0,2 1,0 2,9 2,5 1,4 1,4

1 Inklusive hush3llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushéallens konsumtion i utlandet och utléndsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushé&llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP foregdende &r. 4 Tusentals
kronor, I6pande priser respektive procentuell féréndring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor respektive procentuell féréndring, 16pande priser

Niva

2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Lonesumma, justerad for utland 2436 5,5 3,7 3,4 4,6 5,0 4,1 3,8
Timl6n enligt NR1,2 296 3,8 4,0 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
Arbetade timmar?3 8 207 1,5 -0,3 0,0 1,2 1,5 0,7 0,5

Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 765 2,2 4,5 3,7 1,4 1,6 2,6 3,7
Kapitalinkomster, netto 347 -7,6 7,7 5,5 1,8 8,6 8,9 4,0
Ovriga inkomster, netto* 392 11,8 8,7 5,4 4,9 5,8 5,4 5,2
Inkomster fore skatt® 3939 4,1 4,7 3,8 3,7 4,7 4,4 4,0
Skatter och avgifter® 995 1,0 -0,3 0,7 -0,2 -0,1 0,1 0,3
Disponibel inkomst 2945 52 4,4 4,6 3,6 4,7 4,6 4,3
Konsumentpris’ 6,5 2,9 1,8 1,4 2,0 2,1 2,1
Real disponibel inkomst 2945 -1,3 1,4 2,7 2,1 2,6 2,4 2,2
per invanares 280 -1,7 1,2 2,5 1,9 2,4 2,2 1,9
Konsumtionsutgifter?® 2789 -2,2 0,2 1,4 3,6 4,0 2,5 2,3
Sparande!0 440 13,6 14,8 14,6 13,3 12,1 11,8 11,4

Nettosparande i avtals- och
premiepensioner!? 284 8,8 8,9 7,5 7,4 7,3 7,1 6,9
Eget sparande!? 156 4,8 5,9 7,1 5,9 4,7 4,6 4,5
Finansiellt sparande!? 353 10,9 12,8 12,8 11,2 10,0 9,7 9,4

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. 41 denna post ingé’r aven berdknings-
teknisk 6verféring till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvéxten i inkomster fore skatt
&r en vagd summa av tillvéxttakterna fér I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. 6 Skatter och av-
gifters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingdr statlig och kommunal inkomst-
skatt, kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushal-
lens konsumtionsutgifter. 8 Tusentals kronor. ¢ Fasta priser. !0 Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande
kolumner avser sparandet i procent av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Nettoexport 112 248 253 238 237 232 205 184
Varor 217 336 359 348 359
Tjénster -105 -88 -106 -109 -123
Léner, netto 2 5 5 6 5 5 4 4
Kapitalavkastning, netto 236 260 274 239 228 220 226 233
Transfereringar med mera, netto -103 -99 -96 -94 -105 -110 -119 -124
Bytesbalans 247 413 436 389 364 347 316 298
Procent av BNP 4,2 6,7 6,8 6,0 53 4,8 4,2 3,8
Kapitaltransfereringar 4 -2 -11 -2 -2 -2 -2 -2
Finansiellt sparande 251 411 426 387 362 345 315 296
Procent av BNP 4,3 6,6 6,6 5,9 5,3 4,8 4,2 3,8

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, |I6pande priser samt tusental respektive procentuell forandring

Niv

202§ 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
BNI 6472 6,1 3,3 1,2 4,3 4,7 3,9 3,9
Deflator, inhemsk anvandning 6,3 2,8 1,0 1,4 1,8 2,3 2,2
Real BNI -0,2 0,5 0,2 2,8 2,8 1,6 1,6
Befolkning! 10 537 0,5 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Real BNI per invdnare? 614 -0,7 0,2 0,0 2,6 2,6 1,4 1,4

I Tusentals personer. 2 Tusentals kronor.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A10 Produktion
Miljarder kronor respektive procentuell féréndring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

2':)“2,2 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Varubranscher 1504 -2,7 -1,0 0,0 2,4
varav industri 914 -5,8 -1,8 0,7 4,8
byggverksamhet 372 5,1 0,9 -2,4 -3,1
Tjénstebranscher 2 860 1,2 0,7 2,4 3,9
Naringsliv 4 363 -0,2 0,1 1,6 3,4 3,1 2,3 2,1
Offentliga myndigheter 1123 1,9 2,4 0,7 0,6 0,5 0,4 0,3
BNP till baspris! 5553 0,2 0,6 1,4 2,8 2,5 1,9 1,7
Produktskatter/subventioner 655 -1,3 -0,2 1,9 3,3 2,4 1,9 1,7
BNP till marknadspris 6 208 0,0 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7

I Inklusive produktion i hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvérde. Baspris &r det pris som producenten far betalt for en vara eller tjanst, exklusive
skatter och subventioner. Marknadspris ar det pris som kdparen betalar, inklusive skatter och subventioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar
Miljoner timmar respektive procentuell forandring, kalenderkorrigerade varden

ZI\:)“ZIi 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Varubranscher 2 090 2,1 -3,5 -1,1 1,2
varav industri 998 1,3 -0,4 -1,0 0,7
byggverksamhet 742 2,8 -8,3 -1,8 2,4
Tjanstebranscher 4 091 1,1 -0,1 0,0 1,6
Naringsliv 6181 1,4 -1,2 -0,3 1,4 2,0 0,9 0,5
Offentliga myndigheter 2269 1,6 1,8 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4
Hela ekonomin! 8 625 1,4 -0,4 0,0 1,2 1,5 0,7 0,5

1 Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

2':)“2,2 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Varubranscher 719 -4,8 2,5 1,1 1,2
varav industri 916 -7,0 -1,3 1,7 4,0
byggverksamhet 501 2,2 10,1 -0,7 -5,4
Tjénstebranscher 699 0,1 0,8 2,4 2,3
Naringsliv 706 -1,6 1,4 1,9 1,9 1,1 1,4 1,6
Offentliga myndigheter 495 0,3 0,5 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Hela ekonomin! 644 -1,2 1,0 1,4 1,6 1,0 1,1 1,3

I Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Avser foradlingsvérdet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusentals personer, procent respektive procentuell forandring

Niv

202§ 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Arbetade timmar! 8 625 1,4 -0,4 0,0 1,2 1,5 0,7 0,5
Medelarbetstid for sysselsatta? 31,5 0,0 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,0 0,0
Sysselsatta 5270 1,4 -0,5 0,1 1,0 1,3 0,7 0,5
Sysselsattningsgrad? 69,4 69,0 68,8 69,3 70,0 70,2 70,3
Arbetskraft 5710 1,6 0,2 0,2 0,7 0,7 0,5 0,4
Arbetskraftsdeltagande* 75,2 75,3 75,2 75,5 75,7 75,8 75,8
Arbetsléshet> 440 7,7 8,4 8,5 8,2 7,6 7,3 7,3
Befolkning 15-74 aro 7 589 0,5 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4

I Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. 3 Andelen sysselsatta av AKU-
befolkningen 15-74 8r, procent. 4 Andelen personer i arbetskraften av AKU-befolkningen 15-74 ar, procent. > Procent av arbets-
kraften enligt AKU. ¢ Enligt AKU:s definition av befolkningen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A14 Resursutnyttjande
Procent respektive procentuell férandring

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet! 7,4 7,4 7,5 7,5 7,5 7,4 7,3 7,3
Faktisk arbetsléshet? 7,5 7,7 8,4 8,5 8,2 7,6 7,3 7,3
Potentiellt arbetade timmar 1,7 1,4 0,8 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5
varav potentiell sysselsattning 1,1 1,1 0,8 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5
Faktiskt arbetade timmar3 3,1 1,4 -0,4 0,0 1,2 1,5 0,7 0,5
Arbetsmarknadsgap* -0,1 -0,2 -1,5 -2,1 -1,4 -0,3 0,0 0,0
Produktivitet
Potentiell produktivitet 0,7 0,7 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 1,3
varav potentiell produktivitet,
néringslivet 1,0 1,0 1,1 1,3 1,4 1,5 1,6 1,6
Faktisk produktivitet3 -1,6 -1,4 0,9 1,5 1,7 1,0 1,1 1,3
Produktivitetsgap>® 1,4 -0,7 -0,7 -0,2 0,4 0,2 0,0 0,0
BNP
Potentiell BNP 2,5 2,2 1,7 1,5 1,6 1,6 1,7 1,7
Faktisk BNP3 1,5 0,0 0,5 1,4 2,9 2,5 1,9 1,7
BNP-gap® 1,2 -0,9 -2,2 -2,2 -1,0 -0,1 0,0 0,0
Potentiell BNP, I6pande priser 8,4 8,1 4,5 1,9 3,4 4,1 3,8 3,9

1 Niv8 i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niv8 i procent av arbetskraften. 3 Kalenderkorrigerade vérden. 4 Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. > Skillnaden mellan faktisk och potenti-

ell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. ¢ Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna ar ocksa kalenderkorrigerade, i bemarkelsen att de ska spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell forandring

Vikt

2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Naringsliv 70 4,0 4,2 3,6 3,5 3,4 3,4 3,4
Varubranscher 22 3,9 4,1 3,6 3,4
varav industri 14 3,7 4,2 3,6 3,4
byggverksamhet 7 4,2 4,0 3,6 3,3
Tjanstebranscher 48 4,1 4,2 3,6 3,5
Kommunal sektor 24 3,2 3,4 3,4 3,3
Stat 6 2,8 4,8 3,3 3,4

Totalt 100 3,7 4,0 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4

Real timlon (KPI)! -4,8 1,2 3,9 2,4 1,0 0,6 1,0

Real timlon (KPIF)2 -2,2 2,1 1,8 1,9 1,4 1,4 1,4

1 Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring
Niva
2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon! 308 4,4 4,8 4,1 2,7 2,8 3,9 3,7
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) 41,8 42,3 42,4 42,5 43,5 43,3 43,1
Arbetskostnad per timme3 437 51 51 4,3 2,7 3,5 3,8 3,6
Produktivitet* 685 -1,4 1,4 2,3 1,6

Justerad enhetsarbetskostnad> 6,5 3,7 1,9 1,1

Enhetsarbetskostnad 6,5 3,8 1,9 1,2 2,7 2,1 1,8

Kalenderkorrigerade varden

TimlI6n! 308 3,8 4,7 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
Arbetskostnad per timme3 437 4,4 5,1 3,6 3,4 3,9 3,4 3,4
Produktivitet* 685 -1,7 1,4 2,0 2,0
Justerad enhetsarbetskostnad> 6,2 3,7 1,6 1,4
Enhetsarbetskostnad 6,3 3,8 1,6 1,5 2,8 2,0 1,7

1 Berdknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och l6neskatter. 3 NR-16n och arbetsgivaravgifter. 4 Ex-
klusive smé&- och fritidshus. 5 Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

Vikt
2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
BNP 66,1 6,1 2,7 0,6 1,5 2,2 2,2 2,2
Offentliga myndigheter!.2 12,7 8,0 3,7 -0,4 3,0 3,1 3,6 3,5
Naringsliv2 46,5 6,4 2,4 1,0 1,3 1,9 1,9 1,9
Skattenetto 7,0 0,9 2,7 0,1 0,2
Import 33,9 5,4 -0,1 -0,1 -2,1 -1,1 -0,5 0,2
Bearbetade varor 15,7 7,5 -0,7 -0,2 -2,9
Ravaror 6,0 -3,3 -3,0 -1,5 -0,5
Tjanster 12,2 7,4 2,0 0,5 -1,8
Tillforsel/anviandning3 100,0 59 1,7 0,4 0,3 1,1 1,3 1,5
Offentliga konsumtionsutgifter 17,3 7,2 3,4 0,2 2,9 2,9 3,3 3,2
Hushallens konsumtionsutgifter 29,7 6,5 2,9 1,8 1,4 2,0 2,1 2,1
Fasta investeringar 16,5 5,2 2,2 0,2 0,0 0,3 1,5 1,5
Export 36,5 51 -0,1 -0,8 -1,8 -0,3 -0,5 0,2
Bearbetade varor 19,7 9,3 -1,2 -0,8 -2,2
R8varor 5,5 -7,8 -0,5 -2,5 -1,0
Tjénster 11,3 5,2 2,0 0,0 -1,3

1 Inklusive hush8llens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris berédknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

2|\:)“2’§ 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Foradlingsvarde! 4 345 5,8 2,8 2,2 5,2 53 4,0 3,9
Arbetade timmar, anstallda? 5764 1,0 -1,2 -1,0 2,2 2,6 0,3 0,2
Arbetskostnad per timme3 437 51 51 4,3 2,7 3,5 3,8 3,6
Total arbetskostnad* 2518 6,1 3,9 3,3 4,9 6,2 4,1 3,8
Bruttodverskott 1826 5,5 1,3 0,7 5,5 4,0 3,7 4,1
Vinstandel 42,0 41,4 40,8 40,9 40,4 40,3 40,4
Justerad vinstandel® 36,2 35,6 34,9 35,1 34,6 34,5 34,6

1 Beréknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. 4 Inkluderar I6neberoende 6vriga produktionsskatter for anstéllda. 3 Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad fér antalet arbetade timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
KPI 100,0 8,5 2,9 -0,4 1,0 2,4 2,8 2,4
Réntekostnader, bostadsrénta 66,2 12,6 -29,9 -9,2 8,8 15,2 7,0
KPIF 100,0 6,0 1,9 1,7 1,5 1,9 2,0 2,0
Varor 43,1 8,5 1,2 0,8 0,6
Tjanster 31,3 7,6 3,5 2,5 1,7
Boende exkl. réntekostnader
och energi 16,1 5,2 4,6 3,4 2,7
Energi 6,3 -11,0 -9,2 -1,4 2,2
Réntekostnader, kapitalstock 3,2 5,6 4,0 3,8 3,8 3,5 3,4 3,5
KPIF exkl. energi 93,7 7,5 2,7 1,9 1,5
HIKP 5,9 2,0 1,8 1,5
R&olja (Brent)! 82,5 80,5 73,4 74,3 76,6 79,4 82,0

1 Dollar per fat, arsgenomsnitt.
Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomster 2873 2949 3 045 3109 3234 3412 3567 3706
Procent av BNP 49,0 47,5 47,5 47,7 47,4 47,6 47,9 47,9
Skatter och avgifter 2 484 2 553 2 629 2 684 2 802 2 950 3073 3184
Procent av BNP 42,4 41,1 41,0 41,1 41,0 41,2 41,2 41,1
Skattekvot! 42,5 41,3 41,2 41,3 41,2 41,3 41,4 41,3
Kapitalinkomster 102 89 92 92 91 108 126 140
Ovriga inkomster 287 307 324 332 340 354 368 382
Utgifter 2814 3001 3150 3175 3290 3414 3556 3 698
Procent av BNP 48,0 48,3 49,2 48,7 48,2 47,6 47,7 47,8
Konsumtion 1497 1628 1706 1734 1814 1889 1966 2 042
Transfereringar 978 992 1043 1030 1 054 1077 1113 1155
Hushall 761 778 813 843 855 870 893 926
Foretag 122 120 133 100 104 108 112 116
Utland 94 94 97 88 95 100 108 112
Investeringar? 297 325 344 358 367 380 395 410
Kapitalutgifter 42 56 57 53 55 68 82 92
Finansiellt sparande 59 -52 -105 -66 -56 -2 10 8
Procent av BNP 1,0 -0,8 -1,6 -1,0 -0,8 0,0 0,1 0,1
Primart finansiellt sparande3 -1 -85 -140 -105 -92 -43 -34 -41
Procent av BNP 0,0 -1,4 -2,2 -1,6 -1,4 -0,6 -0,5 -0,5
Strukturellt sparande -8 17 15 -3 =27 V] 0 o
Procent av potentiell BNP -0,1 0,3 0,2 0,0 -0,4 0,0 0,0 0,0
Maastrichtskuld 1972 1954 2151 2 208 2299 2 385 2470 2570
Procent av BNP 33,6 31,5 33,6 33,8 33,7 33,3 33,1 33,2
Finansiell nettostallning 1711 1708 1898 1932 1980 2 059 2151 2239
Procent av BNP 29,2 27,5 29,6 29,6 29,0 28,7 28,9 28,9
BNP, I6pande pris 5865 6 208 6 407 6523 6 828 7 168 7 450 7 740
Potentiell BNP, 16pande pris 5796 6 267 6 549 6 674 6 898 7 178 7 450 7 740

1 Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark m.m. 3 Primart finansiellt sparande beréknas som finansiellt sparande minus kapital-
nettot. Kapitalnettot ar kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, |6pande priser

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomster 1532 1535 1573 1587 1648 1745 1824 1887
Skatter och avgifter 1309 1323 1348 1361 1418 1501 1567 1621
Kapitalinkomster 50 31 32 31 31 36 41 43
Ovriga inkomster 174 182 192 196 200 208 216 224

Utgifter 1511 1544 1 646 1652 1707 1769 1850 1927
Transfereringar 929 921 987 957 967 988 1024 1063

Alderspensionssystemet! 27 27 29 30 30 30 30 31
Kommunsektorn 357 350 378 383 385 398 413 425
Hushall 373 371 395 402 400 401 412 431
Foretag 82 82 94 59 62 64 66 69
Utland 90 90 92 83 90 94 103 107
Konsumtion 395 426 451 480 516 544 573 597
Investeringar? 158 164 177 187 192 199 207 215
Kapitalutgifter 30 33 30 29 32 38 46 51
varav ranteutgifter 24 26 23 22 24 30 37 42

Finansiellt sparande 21 -8 -73 -65 -59 -24 -26 -39

Procent av BNP 0,4 -0,1 -1,1 -1,0 -0,9 -0,3 -0,3 -0,5

Primart finansiellt sparande3 1 -6 -75 -67 -58 -22 -22 -31

Procent av BNP 0,0 -0,1 -1,2 -1,0 -0,8 -0,3 -0,3 -0,4

Statsskuld 1031 970 1095 1131 1185 1237 1286 1349

Procent av BNP 17,6 15,6 17,1 17,3 17,4 17,3 17,3 17,4

Finansiell nettostallning 70 20 -73 -85 -118 -109 -101 -106

Procent av BNP 1,2 0,3 -1,1 -1,3 -1,7 -1,5 -1,4 -1,4

1 Statliga &lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark m.m. 3 Pri-
mart finansiellt sparande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapital-
utgifter.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomster 376 384 405 423 440 465 488 513
Socialférsakringsavgifter 302 314 332 343 359 377 392 407
Statlig &lderspensionsavgift 27 27 29 30 30 30 30 31
Kapitalinkomster 43 38 39 45 46 53 61 69
Ovriga inkomster 4 4 5 5 5 5 5 6

Utgifter 355 368 374 394 404 418 430 443
Inkomstpensioner 345 358 363 383 393 406 418 430
Kapitalutgifter 1 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga utgifter 9 10 10 11 11 11 12 12

Finansiellt sparande 21 15 31 29 36 47 58 70

Procent av BNP 0,4 0,2 0,5 0,4 0,5 0,7 0,8 0,9

Finansiell nettostallning 1 844 1970 2 305 2371 2475 2 563 2 664 2778

Procent av BNP 31,4 31,7 36,0 36,4 36,3 35,8 35,8 35,9

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomster 1 360 1419 1484 1522 1572 1641 1710 1775
Skatter 852 894 926 957 1001 1 046 1088 1129
Kommunal fastighetsavgift 21 22 23 24 24 25 26 27
Statsbidrag inkl. kompensation
fér mervardesskatt 355 348 375 381 382 395 410 422
Kapitalinkomster 10 21 21 17 15 19 25 28
Ovriga inkomster 122 134 139 144 149 155 161 167

Genomsnittlig

kommunalskattesats! 32,24 32,24 32,37 32,41 32,41 32,41 32,41 32,41

Utgifter 1343 1478 1547 1552 1 605 1 666 1732 1798
Transfereringar 94 96 104 108 115 117 120 124

Hushall 44 48 55 58 62 62 63 65
Ovriga transfereringar 50 47 49 50 52 55 57 59
Konsumtion 1099 1197 1250 1250 1293 1339 1388 1439
Investeringar? 139 161 167 171 174 181 187 194
Kapitalutgifter 11 24 27 24 24 30 37 41

Finansiellt sparande 17 -59 -63 -30 -34 -25 -22 -23

Procent av BNP 0,3 -0,9 -1,0 -0,5 -0,5 -0,4 -0,3 -0,3

Primart finansiellt sparande3 18 -56 -57 -23 -25 -15 -10 -11

Procent av BNP 0,3 -0,9 -0,9 -0,4 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1

Finansiell nettostallning -203 -281 -334 -354 -377 -395 -412 -432

Procent av BNP -3,5 -4,5 -5,2 -5,4 -5,5 -5,5 -5,5 -5,6

1 Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark m.m. 3 Primart finansiellt sparande
beraknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot ar kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2022
Hushallens direkta skatter 14,4
Foretagens direkta skatter 3,6
Arbetsgivaravgifter! 11,5
Mervardesskatt 9,4
Punktskatter 1,6
Ovriga skatter 2,0
Skattekvot? 42,5
EU-skatter3 -0,2
Ovriga inkomster* 4,9
Primdra inkomster 47,2
Kapitalinkomster 1,7
Inkomster 49,0

2023
13,8
3,4
11,6
8,9
1,6
2,0
41,3
-0,1
4,9
46,1
1,4
47,5

2024
13,9
3,4
11,8
8,8
1,6
1,6
41,2
-0,1
5,1
46,1
1,4
47,5

2025
13,9
3,4
11,9
8,9
1,6
1,6
41,3
-0,1
5,1
46,2
1,4
47,7

2026
13,9
3,4
12,0
8,9
1,5
1,5
41,2
-0,1
5,0
46,0
1,3
47,4
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2027 2028 2029

13,9 13,9 13,8
3,5 3,4 3,4
12,0 12,0 12,0
8,9 9,0 9,0
1,5 1,5 1,5
1,5 1,5 1,5
41,3 41,4 41,3
-0,1 -0,1 -0,1
4,9 4,9 4,9
46,1 46,2 46,1
1,5 1,7 1,8
47,6 47,9 47,9

1 Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ing8r i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. 4 Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2022

Konsumtion 25,5
Transfereringar 16,7
Hushall 13,0
Foéretag 2,1
Utland 1,6
Investeringar! 5,1
Priméra utgifter 47,3
Kapitalutgifter 0,7
Utgifter 48,0

2023
26,2
16,0
12,5

1,9
1,5
5,2
47,4
0,9
48,3

2024
26,6
16,3
12,7

2,1
1,5
5,4
48,3
0,9
49,2

2025
26,6
15,8
12,9

1,5
1,3
5,5
47,9
0,8
48,7

2026
26,6
15,4
12,5

1,5
1,4
5,4
47,4
0,8
48,2

1 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark m.m.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2027 2028 2029

26,3 26,4 26,4
15,0 14,9 14,9
12,1 12,0 12,0
1,5 1,5 1,5
1,4 1,5 1,5
5,3 5,3 5,3
46,7 46,6 46,6
0,9 1,1 1,2
47,6 47,7 47,8
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Pensioner! 7,2 7,2 7,2 7,4 7,1 7,0 6,9 6,8

varav inkomstpension 5,9 5,8 5,7 5,9 5,7 5,7 5,6 5,6
Arbetsmarknad? 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5
Ohalsa3 1,4 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
Familj och barn* 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,2 1,2
Studier® 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt’ 1,8 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5
Transfereringar till hushdllen 13,0 12,5 12,7 12,9 12,5 12,1 12,0 12,0

TInkomst- och tilldggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstilldgg, offentliganstélldas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstdd, etableringsersattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséttning, arbetsskadeerséttning, handikappersattning, merkostnadserséttning. 4 Férald-
rapenning, barnbidrag, v8rdbidrag, bostadsbidrag. > Studiebidrag och 6vrig studiehjalp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och

aldreforsérjningsstdd samt 6vriga transfereringar till hushall, exempelvis elstéd. Eventuell transferering till hushallen i finanspoli-
tiskt scenario ingdr har.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusentals kronor, |6pande priser

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Prisbasbelopp 48,3 52,5 57,3 58,8 58,3 59,0 60,5 62,1
Forhojt prisbasbelopp 49,3 53,5 58,5 60,0 59,5 60,3 61,7 63,4
Inkomstbasbelopp 71,0 74,3 76,2 80,6 83,2 86,3 89,2 92,2

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Inkomstindex 4,1 4,6 2,6 5,7 3,3 3,7 3,4 3,4
Balansindex 4,1 4,6 2,6 5,7 3,3 3,7 3,4 3,4
Balanstal! 1,028 1,040 1,043 1,040 1,054 1,046 1,047

Nominell inkomstpension? 2,5 3,0 1,0 4,0 1,7 2,0 1,8 1,7

I Niva. 2 Féljsamhetsindexering, det vill sdga procentuell féréndring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BN

Budgetsaldo
Avgransningar
Forsaljning av aktier med mera
Extraordinara utdelningar
Delar av Riksgéldens nettoutl@ning
Ovriga avgransningar
Periodiseringar
varav skatteperiodiseringar
ranteperiodiseringar
Ovrigt
Finansiellt sparande i staten
Statens I&nebehov!
Vardeférandringar i statsskulden
Statsskuldens foréndring
Statsskuld
Procent av BNP

! Statens l&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvant tecken.

p
2022
164
-107

-164
50
-114
1031
17,6

2023
19

=27

970
15,6

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Riksgdlden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, I6pande priser

2022
Utgiftstak for staten 1634
Procent av potentiell BNP 28,2
Takbegransade utgifter 1559
Procent av potentiell BNP 26,9
Budgeteringsmarginal 75
Procent av takbegrdnsade utgifter 4,8

2023 2024
1 665 1747

26,6 26,7
1620 1690

25,8 25,8
45 57
2,8 3,4

Kéllor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

2024
-108

125
1095
17,1

2025
1856

27,8
1739
26,1
117
6,7

2025

1131
17,3

2026
1894

27,5
1793
26,0
101
5,6
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16
-19

12

-59
61

54
1185
17,4

2027
1938

27,0
1853
25,8
85
4,6
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Tabell A31 Ofinansierade atgdrder i finanspolitiskt scenario
Miljarder kronor

2026 2027 2028 2029  2026-2029
Arligt budgetutrymme -27 71 39 43 126
Ofinansierade &tgarder per ar 23 21 39 43 126
Statlig konsumtion! 1 5 16 10 32
Statliga investeringar? -3 -2 2 3 1
Statsbidrag till kommunsektorn3 10 18 11 8 48
Overforing till hushallen 15 0 9 22 46

varav skatter 15 0 5 11 30

varav transfereringar till hushall 0 0 5 11 15
Strukturellt sparande* -0,4 0,0 0,0 0,0

1 Beréknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med pris- och I6neomrakning (PLO) justerad for
redan aviserade 8tgarder. 2 Beraknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med prisbasbeloppet
justerad for redan aviserade 8tgarder. 3 Berdknas som det inkomsttillskott som behévs i kommunsektorn for att staten ska finan-
siera en konstant andel av den kommunala konsumtionen. # Procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Berikningsprinciper for det finanspolitiska scenariot

Konjunkturinstitutet gor ett finanspolitiskt scenario fér dren narmast efter dret f6r den senaste bud-
getpropositionen. I scenariot antas att regering och riksdag fattar beslut om nya finanspolitiska 4t-
girder med en permanent effekt pd det finansiella sparandet som sammantaget motsvarar storleken
pa budgetutrymmet {6t hela perioden. Férdelningen av atgirderna éver tid och pa olika budgetpos-
ter dr av teknisk karaktdr och utgér fran olika berdkningsprinciper. Den ska inte tolkas som Kon-
junkturinstitutets syn pd hur férdelningen bor se ut. Avsteg frin beridkningsprinciperna gors det
forsta aret. Bedémningen baseras da pa en férmodad inriktning pa regeringens politik.

I scenariot antas att finanspolitiken f6rs i linje med malet £f6r den offentliga sektorns sparande. Om
det strukturella sparandet i utgingsliget dr hégre eller ligre 4n malnivan sker anpassningen succes-
sivt med som mest 0,5 procentenheter per 4r. Banan f&r det strukturella sparandet paverkar hur de
finanspolitiska atgirderna férdelas mellan aren.

Beridkningsprinciperna f6r férdelningen pé olika budgetposter innebdr att medel tillf6rs statliga
myndigheter sd att statens konsumtion och investeringar 6kar i takt med befolkningen respektive
potentiell BNP. Kommunsektorn tillférs statsbidrag sa att staten fortsatt finansierar en ungefir
konstant andel av de kommunala utgifterna.

Resterande del av budgetutrymmet Sverfdrs till hushéllen, vilket paverkar hushallens disponibla in-
komstet. Overférféringen bokférs till hilften pé utgiftssidan som 6kade transfereringar och till
hilften pa inkomstsidan som en skattesinkning. Om budgetutrymmet ér litet och det finns ett
finansieringsbehov f6r de Ovriga atgirderna kan 6verforingen till hushillen bli negativ.

Finansierade eller ofinansierade dtgarder

Regeringen ligger varje host fram en budgetproposition infér nistkommande ar. I den presenteras
bide héjningar och sinkningar av anslag och férindringar av regler. En héjning av ett anslag kan
finansieras genom till exempel en sinkning av ett annat anslag eller genom en skattehdjning. De en-
skilda atgirderna definieras dock inte som finansierade eller ofinansierade atgirder. Begreppet ofi-
nansierade atgirder beskriver i stillet dtgdrdernas sammantagna direkta effekt pa budgeten.

Om f6rslag medfor att utgifterna 6kar mer 4n inkomsterna kommer det finansiella sparandet att
torsvagas. Da kan man siga att budgeten sammantaget innehaller ofinansierade finanspolitiska at-
girder motsvarande férsvagningen av det finansiella sparandet.

I berikningen av effekten pa budgeten tas ingen hinsyn till eventuella indirekta effekter som kan
uppsta ifall till exempel en skattesdnkning innebir att fler arbetar och skatteintdkterna 6kar.
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Statens budget redovisad enligt nationalrikenskaperna

Statens budget dr uppstilld utifran utgiftsomraden och inkomsttitlar. Konjunkturinstitutets bokfo-
ring av budgeten och prognoser f6r de offentliga finanserna gérs diremot enligt nationalrikenskap-
ernas indelning. I stillet for utgiftsomrdden redovisas dir olika realekonomiska poster sisom statlig
konsumtion och investeringar samt transfereringar till olika sektorer. I stillet f6r inkomsttitlar dr
skatterna indelade 1 produktskatter, produktionsskatter och direkt skatt fran féretag respektive hus-
hall.

Rambeslut paverkar sparandet bortom budgetaret

En budgetproposition innehiller utéver forslag pa utgifts- och inkomstindringar fér budgetdret
ocksa forslag pa utgiftsramar f6r kommande dr. Utgiftsramarna kan innehalla aviseringar om olika
atgirder som hojer eller sinker det finansiella sparandet. Det innebir att den sammantagna effekten
av finanspolitiken pa sparandet ett enskilt ar beror bade pa forslag 1 budgetpropositionen f6r dret i
fraga och pa aviseringar i tidigare budgetpropositioner.
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