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Konjunkturinstitutet ir en statlic myndighet under Finansdepartementet. Vi gér prognoser som
anvinds som beslutsunderlag f6r den ekonomiska politiken 1 Sverige. Vi analyserar ocksa den eko-
nomiska utvecklingen samt bedriver tillimpad forskning inom nationalekonomi.

I Konjunkturbarometern publicerar vi varje médnad statistik Gver féretagens och hushallens syn pa
den ekonomiska utvecklingen. Undersékningar liknande Konjunkturbarometern gérs i alla EU-ldn-

der.

Rapporten Konjunkturlidget ir frimst en prognos 6t svensk och internationell ekonomi, men in-
nehiller ocksd djupare analyser av aktuella makroekonomiska fragor. Konjunkturliget publiceras
fyra ganger per ir. The Swedish Economy ir den engelska 6versittningen av delar av rapporten.

I Lonebildningsrapporten analyserar vi vatje ar de samhaillsekonomiska
foérutsittningarna f6r l16nebildningen.

Den arliga rapporten Miljé, ekonomi och politik ir en 6versyn och analys av miljépolitiken ur ett
samhillsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerar ocksa resultat av utredningar, uppdrag och forskning i serierna
Specialstudier, Working paper, PM och som remissvar.

Du kan ladda ner samtliga rapporter fran vir webbplats, www.konj.se. Den senaste statistiken och
prognoserna hittar du under www.konj.se/statistik.

STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal 7zzor som normalt skiljer sig fran 16ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom ndgot omride eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksd av en fabellbilaga
med mer detaljerade prognoser.

I hégermarginalen redovisas diagram och ibland dven s kallade marginalrutor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i I6ptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturldget i en bi-
laga.

Alla té6rdjupningar redovisas ocksa samlat pd nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella

fotnoter laddas ner. Allt detta aterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget.
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Forord

I Konjunkturliget juni 2022 presenteras en prognos fér den ekonomiska utvecklingen 2022-2023 i
Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenatio for utvecklingen 2024-2031,
varav 2024-2026 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot for hela perioden 2022-2031, samt
mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades 1 Konjunktur-
liget mars 2022,

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berikningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 17 juni 2022.

Stockholm 21 juni 2022

Urban Hansson Brusewitz
Generaldirektor
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Konjunkturliget juni 2022

Expansiv ekonomisk politik under pandemin, omfattande stor-
ningar i de globala vardekedjorna och Rysslands anfallskrig mot
Ukraina har skapat en perfekt storm med skenande inflation pa
manga hall i varlden. Skyhog inflation, fallande tillgdngspriser
och férvantningar om fortsatta rantehéjningar har fatt de
svenska hushdllen att bli rejadlt pessimistiska om framtiden. I na-
ringslivet 4r tongdngarna annorlunda. Vilfyllda orderbécker och
ett relativt gott vinstlage gor att optimismen fortfarande ar ut-
bredd i naringslivet. Urholkningen av hushdllens képkraft gor
dock att efterfrdgan utvecklas svagt framoéver, och den svenska
ekonomin faller i &r tillbaka i en ldgkonjunktur och arbetslés-
heten forblir relativt hég dven ndsta ar. Riksbanken stills dar-
med infér en svar balansakt i valet av hur mycket penningpoliti-
ken bor stramas at for att dels stédvja inflationen, dels undvika

att Idgkonjunkturen blir alltfor djup.

Konjunkturuppgingen i den svenska ekonomin bréts abrupt det
forsta kvartalet i ar ndr BNP £6ll med 0,8 procent (se diagram 1).
Produktionen hdimmades till viss del av brist pd insatsvaror, sam-
tidigt som inhemsk efterfragan utvecklades svagt och bide kon-
sumtionen och de fasta bruttoinvesteringarna minskade. Ned-
gangen slog dock inte igenom pé arbetsmarknaden och antalet
sysselsatta fortsatte att 6ka samtidigt som arbetsldsheten mins-
kade. Den fortsatt positiva utvecklingen pa arbetsmarknaden
speglar att féretagen under en lingre tid har rapporterat om stor
brist pd arbetskraft i flertalet branscher (se diagram 2). Optim-
ismen dr fortfarande utbredd i niringslivet och konfidensindika-
torerna ligger generellt pa hoga nivéer, inte minst inom tillverk-
ningsindustrin (se diagram 3), och en stor andel av f&retagen ser
fortsatta behov av att utéka personalstyrkan.

Trots det fortsatt relativt ljusa liget pa arbetsmarknaden har
hushallen pa kort tid fatt en mycket negativ syn pd den ekono-
miska utvecklingen. Oron f6r att bli av med jobbet dr f6rvisso
ligre 4n normalt, men den sammantagna konfidensindikatorn
har trots det fallit till en historiskt lag niva (se diagram 4). Den
utbredda pessimismen bland hushallen hinger samman med den
skyhoga inflationen, som 1 maj var 7,2 procent, och Riksbankens
planer pa fortsatta rintehdjningar i dr och nista ar (se diagram 5
och rutan “Hushallen ser dystert pd framtiden trots en ljus syn
pa arbetsloshet”). Tillsammans groper detta ur hushallens ut-
rymme att 6ka konsumtionen framéver. Dessutom har borskur-
serna fallit kraftigt i ar och bostadspriserna har borjat vika nedat,
vilket ddmpar hushéllens konsumtionsbenidgenhet ytterligare.

Den hoga inflationen beror till viss del pa stark inhemsk ef-
terfrdgan, men framfor allt forklaras den av vad som hinder i
omvitlden. De nedstingningar av olika ekonomiska aktiviteter
som dgt rum till £6ljd av pandemin i bland annat Kina har skapat
storningar i de globala leveranskedjorna av varor, vilket i sin tur
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Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden
respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Brist pa arbetskraft
Andel ja-svar, sdasongsrensade kvartalsvarden
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——Tillverkningsindustri

——Bygg- och anldggningsverksamhet
——Handel

18 20 22

——Privata tjanstenaringar

Anm. Serien fér bygg- och anlaggningsverk-
samhet innehdller ett tidsseriebrott. Frdgan
gjordes om frén en envalsfréga till en
flervalsfrdga mellan det tredje och fjarde
kvartalet 2021.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Konfidensindikatorer for
naringslivet

Index, medelvarde=100, sdsongsrensade
mé&nadsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.



har lett till prisdkningar. Den starka aterhimtningen i stora delar
av virldsekonomin sedan férra sommaren har accentuerat pro-
blemen, liksom Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Kriget har
samtidigt lett till omfattande pris6kningar pa bland annat energi,
olika ravaror och livsmedel.

Utvecklingen stiller Riksbanken infér en svir avvigning.
Den svenska penningpolitiken kan inte ndimnvirt paverka vad
som sker i omvirlden, men Riksbanken maste 4nda agera ef-
tersom det finns en risk att inflationen biter sig fast och skapar
en uppatgiende spiral av snabbt stigande priser och I6ner. Det dr
dirfor viktigt att stivja den hoga inflationen och férankra inflat-
ionsfoérvintningarna sa att de 1 alla fall pa nagot ars sikt dr i pari-
tet med inflationsmdlet. Samtidigt dr det viktigt att inte ga for
hart fram med rinteh6jningar eftersom det riskerar att kasta in
Sverige i en djup lagkonjunktur.

Den sammantagna bedémningen ir att konjunkturutsikterna
for svensk del har férsvagats patagligt den senaste tiden. Den
svenska ekonomin bedéms nu vara pd vig in i en ligkonjunktur,
snarare 4n den milda hégkonjunktur som férutsags i den féregi-
ende prognosen i mars. Omsvingningen forklaras frimst av den
forsdmrade situationen f6r hushallen och att det nu antas
komma betydligt firre ukrainska flyktingar till Sverige i 4r och
nista ar, dir det senare leder till att den offentliga konsumtionen
Okar lingsammare.

Den nuvarande prognosen vilar pd antagandet att det totalt
kommer ca 50 000 ukrainska flyktingar till Sverige i ar och nista
ar. En del av dem antas dock limna Sverige igen. Vid halvirs-
skiftet 2024 antas att det finns ca 30 000 ukrainska flyktingar
kvar i Sverige och dessa antas stanna permanent. De inférda
sanktionerna mot Ryssland antas ligga kvar under ling tid och
EU-linderna antas gradvis fasa ut importen av rysk energi.
Sanktionerna mot Ryssland bidrar till att energipriserna f6rblir
héga de ndrmaste aren, dven om de faller tillbaka en del. Osiker-
heten om krigets konsekvenser dr naturligtvis mycket stor. Skulle
exempelvis Ryssland vilja att helt stinga ner exporten av natur-
gas till EU-linderna, skulle det kunna fi stora realekonomiska
konsekvenser och energipriserna skulle 6ka ytterligare.

Stérningarna i de globala leveranskedjorna och bristen pa in-
satsvaror bedéms gradvis borja klinga av nista ar. Denna be-
démning dr mycket osdker, inte minst vad det giller Kinas roll.
Vaccinationstickningen mot covid-19 4r relativt lag i Kina, sam-
tidigt som regeringen bedriver en nolltoleranspolitik mot smitt-
spridningen. Skulle omfattande vdgor av smittspridning fére-
komma dven ndsta ar — av omikronvarianten eller nya mutat-
ioner — finns det en pataglig risk att problemen i de globala le-
veranskedjorna inte klingar av sa som antas i prognosen.

GLOBAL AVMATTNING I SPAREN AV STIGANDE PRISER

Kriget i Ukraina och de inférda sanktionerna mot Ryssland har
pressat upp virldsmarknadspriserna pa energi, livsmedel och

Konjunkturlaget juni 2022 8

Diagram 4 Hushadllens
konfidensindikator och hushdllens syn
pa egen arbetsloshet

Index medelvarde=100 respektive
standardiserade avvikelser frén medelvarde,
sasongsrensade mé&nadsvarden
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——Hush8llens konfidensindikator
——Risken for att bli arbetslos (héger)

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 KPIF och styrrdnta

Arlig procentuell forandring, m&nadsvarden
respektive procent, kvartalsvarden

7,5

6,0

4,5

3,0 1

1,5 4o~

0,0

-1,5 + + + + + + + + -1,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23
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——Styrrénta, Riksbankens prognos, april 2022 (héger)

Kallor: SCB, Nasdag OMX, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Internationella rdvarupriser
US Dollar, index 2016=100, manadsvarden
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olika ravaror (se diagram 6). Detta i ett lige ndr inflationen redan
var hég pa ménga héll i virlden (se diagram 7). Férutom hégre
inflation har kriget dven lett till en 6kad osikerhet och ytterligare
storningar i den internationella handeln, vilket har ddmpat den
globala aktiviteten. Férvintningar om att de stora centralban-
kerna hojer sina styrrdntor markant samt omfattande nedsting-
ningar av ekonomisk aktivitet i Kina till £5ljd av nolltoleranspoli-
tiken mot covid-19 har dven bidragit till ddimpningen. I flera av
de stora linderna, exempelvis USA, Frankrike och Japan, {61l
BNP forsta kvartalet 1 4r och méanga andra linders BNP-tillvixt
mattades av. Uppgdngen i den globala varuhandeln bréts i bor-
jan av dret (se diagram 8) och framtidsutsikterna ser svaga ut.
Exempelvis var delindex f6r global exportorderinging frin in-
kopschefsindex fortsatt under 50 i maj, vilket motsvarar en
minskning. Stora utbrott av covid-19 i Kina har hallit tillbaka ki-
nesisk produktion och skapat ytterligare problem med de globala
leverenskedjorna. Vidare har konsumenterna i Sveriges viktigaste
handelspartners 6ver lag blivit pessimistiska (se diagram 9).

Minga linders centralbanker har borjat héja styrrdntan som
en reaktion pa hog inflation och risken for att inflationen varakt-
igt biter sig fast pa en hég nivd. ECB har inte hojt styrridntan
dnnu, men har signalerat att de hdjer den i sommar. Ar 2023 fall-
ler inflationen tillbaka pa de flesta hall i virlden bland annat till
foljd av ligre energipriser och att problemen med leveransked-
jorna mildras. Samtidigt dimpar de hogre rintorna efterfragan,
vilket ocksé bidrar till ligre inflation. Inflationen kommer dock
vara fortsatt hog 2023, framfor allt det f6rsta halvéret, och de
hoga ravarupriserna skapar ett f6rhojt kostnadstryck £6r foreta-
gen.

HOG INFLATION I EUROOMRADET

Det f6rsta kvartalet uppgick tillvixten i euroomradet till 0,6 pro-
cent. I april vixlade tillvixten upp i tjinstesektorn nir flera lin-
der fortsatte att litta pd de pandemirelaterade restriktionerna.
Efter det ryska angreppet pa Ukraina har dock konsumentfor-
troendet befunnit sig pa nivaer langt under det historiska ge-
nomsnittet (se diagram 9). Den héga inflationen har inneburit att
hushillens képkraft snabbt urholkats, vilket tynger fértroendet.
For manga industriféretag har komponentbristen och proble-
men med linga leveranstider férvirrats av kriget 1 Ukraina och
nedstingningarna i Kina. Dessutom har de stigande forsiljnings-
priserna 1 kombination med en 6kad osikerhet kring de globala
tillvixtutsikterna medfort att efterfrigan pd varor har dimpats
nédgot. Savil produktionen som orderingingen inom den tyska
tillverkningsindustrin har minskat sedan bérjan av aret (se dia-
gram 10).

Inflationsuppgéingen har blivit bredare dven om bidraget fran
hoga energipriser fortfarande ligger bakom en stor del av den to-
tala inflationen 1 euroomradet (se diagram 7). I maj steg den un-
derliggande inflationen till 3,8 procent och manadsékningen 1
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Diagram 7 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
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0,0 t 0,0
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——Euroomradet ——USA ——KIX

Anm. KIX-KPI ar ett aggregat som vags samman
med Riksbankens KIX-vikter och bestar av 32-
lander som ar viktiga for Sveriges utrikeshandel.
For EU-l&nder och Norge anvédnds harmoniserad
KPI (HIKP). For Storbritannien anvénds CPIH,
vilket innefattar kostnader for egna hem.

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics,
OECD, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Global varuhandel och
industriproduktion

Index 2019=100, sasongsrensade ménadsvéarden
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——Varuhandel = ——Industriproduktion

Kallor: CPB Netherlands Bureau for Economic
Policy Analysis och Macrobond.

Diagram 9 Konsumentfortroende
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Kallor: DG Ecfin, Conference board och
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livsmedelspriser var i april den hogsta pa 6ver 20 ar. Flera rege-
ringar har infért dtgirder i form av bland annat skattesdnkningar
och riktade st6d till hushéllen £6r att dimpa effekterna av de
héga energipriserna. EU har sedan tidigare f6rbjudit import av
kol fran Ryssland och i slutet av maj enades linderna om sankt-
ioner riktade mot ryska oljebranschen. Rysk naturgas omfattas
in s linge inte av sanktionerna men malsittningen 4r att EU
senast 2027 ska vara helt oberoende av rysk energi. Kombinat-
ionen av en hég andel naturgas i energimixen samt en hog andel
import frin Ryssland gor att riskerna kopplade till rysk gas dr
stora for manga linder i framfér allt Central- och Osteuropa.
Ryssland har stoppat gasflodet till ett antal linder som har vigrat
att betala i rubel. Ett totalt exportstopp av rysk naturgas riskerar
att leda till omfattande produktionsbortfall i flera av industrins
nyckelbranscher samt betydligt hégre el- och uppvirmningskost-
nader f6r de europeiska hushéllen. I prognosen antas att sd inte
kommer att ske men energipriserna forblir indd hoga.

Inflationen faller fran 7,3 procent 2022 till 3,6 procent 2023.
Den héga inflationen himmar hushallens konsumtion de
nirmsta kvartalen samtidigt som kdpkraften till viss del halls
uppe av en stark arbetsmarknad, ett hogt sparande under pande-
min och riktade stoédatgirder till hushallen. Trots en 6kad brist
pé personal har euroomridets arbetsmarknad hittills varit
mindre stram jamfért med i USA och Storbritannien. Lénedk-
ningstakten bedéms stiga ndgot i ar till £6ljd av hdjda minimil6-
ner och fortsatt hog efterfrigan péd arbetskraft.

FALLANDE BNP I USA DET FORSTA KVARTALET

USA:s BNP foll det forsta kvartalet i 4r. Den inhemska efterfra-
gan vixte i god takt, men samtidigt vixte importen starkt. Re-
sursutnyttjandet dr dock hogt sedan en tid tillbaka med en fort-
satt stram arbetsmarknad. Sysselsittningen har stigit snabbt och
arbetslésheten ér tillbaka kring nivan som rddde fére pandemin.
Diremot ir deltagandet i arbetskraften ca 1 procentenhet ligre
dn da (se diagram 11). Den strama arbetsmarknaden har bidragit
till att de nominella 16nedkningarna dr hdga sedan en tid tillbaka
Inflationen 4r hég och allt fler undergrupper 1 KPI stiger snabbt.
Federal Reserve fortsitter ddrfor att i snabb takt héja rintan f6r
att dimpa efterfragan och inflationen.

NEDSTANGNINGAR GAV KRAFTIG NEDGANG I KINA

Den kinesiska ekonomin utvecklades svagt i april och bade de-
taljhandeln och industriproduktionen 61l (se diagram 12). Den
snabba nedgingen orsakades av omfattande restriktioner och
nedstingningar i bland annat Shanghai och Peking till f6ljd av en
snabb spridning av omikronvarianten av coronaviruset. Industri-
produktionen och transporten av varor stérdes och férvirrade
problemen med de globala leverantdrskedjorna. Inképschefsin-
dex foll och var tydligt under 50 1 april. I maj steg indexet upp
mot 50 vilket indikerar att stérningarna fran nedstingningarna
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Diagram 10 Produktion och
orderingdng i Tysklands
tillverkningsindustri

Index 2015=100, sdsongsrensade manadsvéarden
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Kallor: German Federal Statistical Office och
Macrobond.

Diagram 11 Arbetsmarknad i USA
Procent av befolkningen 16 ar och &ldre
respektive procent av arbetskraften 16 &r och
sldre, sasongsrensade m&nadsvérden
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Kalla: U.S Bureau of Labor Statistics.

Diagram 12 Detaljhandel och
industriproduktion i Kina
Arlig procentuell férandring, manadsvarden
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och restriktionerna har mildrats. Det bidrar till att produktionen
aterhdmtar sig gradvis inom bade industrin och tjinstesektorn,
vilket stigande industriproduktion i maj indikerar (se diagram
12). Stora finanspolitiska stimulanspaket bidrar ocksa till dter-
himtning i ekonomin.

Tabell 1 BNP och KPI i virlden
Procentuell férandring

Utfall Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Svensk exportmarknad? 8,9 5,2 3,6 3,7 3,3 3,2
BNP?
Varlden 6,1 3,0 2,8 3,1 3,1 3,0
KIX-végd3 5,3 2,9 2,1 2,4 2,2 2,0
Euroomradet 5,3 28 1,9 2,0 1,7 1,5
USA 5,7 2,5 1,5 1,7 1,8 1,8
Kina 8,5 4,3 5,2 5,2 51 5,0
Sverige 5,0 2,0 1,4 2,0 2,4 2,1
KPI*
KIX-végd3 3,1 7,5 4,1 2,4 2,3 2,3
Euroomradet 2,6 7,3 3,6 2,0 2,0 2,0
USA 4,7 7,7 3,6 2,3 2,3 2,3
Kina 1,0 2,0 2,6 3,0 3,0 3,0
Sverige 2,4 6,7 3,2 1,2 1,7 2,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrdgan i de 32 lan-
der som ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av
dess andel i svensk varuexport. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkorrigerade ut-
vecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet beraknas med hjalp av tidsvari-
erande kopkraftsjusterade BNP-vikter frdn IMF. 3 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat
som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32
viktigaste handelspartners. ¢ Aggregatet for euroomradet ar vagt med konsumtions-
vikter frén Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

UNGEFAR NORMAL BNP-TILLVAXT BLAND VARA
VIKTIGASTE HANDELSPARTNERS 2024-2026!

BNP-tillvixten f6r Sveriges viktigaste handelspartners (KIX-
vigd BNP) dimpas 2023 £6r att de ndrmaste aren darefter fort-
sitta i en historiskt sett ungefir normal takt om strax &ver 2 pro-
cent (se tabell 1). Detta f6tlopp giller dven tillvixten i importef-
terfrdgan, och dirmed den svenska exportmarknaden (se tabell
1). I USA ligger styrrantan 6ver den langsiktiga jamviktsrintan
2023, vilket bidrar till att inflationen faller tillbaka mot inflations-
milet 2024 och Federal Reserve sinker dirfor styrrintan gradvis
2024-2026. Andra centralbanker, exempelvis ECB, later dire-
mot styrrantorna vara ndra pa oférindrade 2024-2026 (se dia-
gram 13). Covid-19-pandemin antas inte ndimnvirt paverka den
globala ekonomin 2024-2026. Sanktionerna mot Ryssland antas

1 KIX-végd BNP &r ett aggregat som végs samman med Riksbankens KIX-vikter. I
KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handelspartners.
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Diagram 13 Styrréantor
Procent, dags- respektive manadsvarden
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Kallor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



ligga kvar, men krigets negativa effekter pd den globala ekono-
min bedéms bli mindre omfattande. Dock kommer stora inve-
steringar att krdvas i form av ny energikapacitet, frimst i Europa,
nir rysk energi ska fasas ut.

FLASKHALSAR OCH PRISOKNINGAR TYNGER SVENSK BNP

Revideringar i samband med publiceringen av nationalriken-
skaperna for det forsta kvartalet i ar visar en lite annan bild av
svensk ekonomi under pandemin. BNP f6ll inte lika mycket det
forsta halvaret 2020 och steg sedan snabbare dn enligt tidigare
publicerad statistik. Sdsongsrensad BNP-nivé det fjirde kvartalet
2021 var ddrmed ca 1,5 procent hégre dn vid publiceringen av
nationalrikenskaperna i februari i 4r. Bland de delar av ekono-
min som utvecklats starkare 4n vad som tidigare rapporterats
mirks framfor allt hushallens konsumtion.

BNP f6ll med 0,8 procent det férsta kvartalet 1 ar. Exporten
6kade i en normal takt och foretagen fyllde pé sina lagerhyllor.
Savil hushallens som den offentliga sektorns konsumtion och de
fasta bruttoinvesteringarna foll dock. Total efterfrigan steg nd-
got, men en ovanligt stor del tillgodosags av import.

Konjunkturutsikterna dr ovanligt splittrade. Den hoga inflat-
ionen groper ur hushillens képkraft, samtidigt som ménga fore-
tag moter en stark efterfrdgan och har vilfyllda orderbocker. Tu-
delningen syns i Konjunkturbarometern dér hushallens konfi-
densindikator ligger pa en rekordlag niva samtidigt som olika in-
dex for féretagen fortfarande befinner sig pd hoga nivder, dven
om de kommit ner nigot de senaste manaderna. Flaskhalspro-
blem begrinsar f6r nirvarande produktionen och en avgorande
fraga dr nir dessa lattar (se fordjupningen “Konsekvenser av
brist pa insatsvaror”). Om problemen med flaskhalsar blir
mindre dn vad som antas 1 prognosen skulle det bidra till ett
lagre pristryck, ligre rintor och hégre realloner, medan storre
problem dn férvintat skulle medféra det omvinda och till och
med kunna generera en rejil ligkonjunktur.

Trots komponentbrist och logistikproblem har exporten ut-
vecklats jimforelsevis starkt de senaste kvartalen. Enligt bade
SCB och Konjunkturbarometern ir exportorderingingen fortfa-
rande stor, medan inkdpschefsindex maélar en dystrare bild (se
diagram 14). I Konjunkturbarometern svarar féretagen att de dr
mycket n6jda med exportorderstockens storlek och den samlade
bilden ir att efterfragan pa kort sikt 4r god (se diagram 15).
Nista dr vixer den svenska exportmarknaden med 3,6 procent,
vilket 4r ndgot mindre 4n genomsnittet for de senaste tio dren.

I 4r dr det i forsta hand tjdnsteexporten som utvecklas starkt.
Till stor del beror det pa att det fortfarande finns aterhimtnings-
utrymme efter pandemin. Det giller bland annat utlindska bes6-
kares konsumtion i Sverige. Nista ar littar flaskhalsproblemen
nigot och varuexporten tar fart. Okade forsvarssatsningar och
infrastrukturinvesteringar fér att minska beroendet av rysk
energi i Europa gynnar manga svenska exportforetag.
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Diagram 14 Exportorderingdng i
tillverkningsindustrin
Diffusionsindex, nettotal respektive index
2005=100, fasta priser, sdsongsrensade
méanadsvarden
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Kallor: Swedbank/SILF, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Industrins omdome om
exportorderstocken
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Tabell 2 Férsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Utfall Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Hushé&llens
konsumtionsutgifter 6,2 2,6 0,1 1,9 2,4 2,3
Offentliga
konsumtionsutgifter 2,9 0,8 1,6 1,2 1,5 1,6
Fasta bruttoinvesteringar 6,2 0,4 0,9 2,1 2,4 2,8

Slutlig inhemsk efterfr8gan 53 1,5 0,7 1,8 2,1 2,2

Lagerinvesteringart 0,4 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 57 1,8 0,5 1,7 2,1 2,2
Export 7,9 4,1 3,6 4,1 2,9 3,4
Total efterfrégan 6,4 2,6 1,5 2,5 2,4 2,6
Import 9,6 4,1 2,4 3,6 2,8 3,3
Nettoexport! -0,3 0,2 0,7 0,4 0,2 0,2
BNP 51 1,9 1,2 2,0 2,2 2,3
BNP, kalenderkorrigerad 5,0 2,0 1,4 2,0 2,4 2,1
BNP per invdnare 4,5 1,3 0,6 1,5 1,7 1,8
Bytesbalans? 53 4,6 4,9 4,9 4,6 4,3

! procent av BNP foregdende &r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

FALLANDE BOSTADSINVESTERINGAR

Enligt nationalrikenskaperna sjonk investeringarna i industrin
med mer dn 7 procent det férsta kvartalet 1 4r. Hoga insatsvaru-
kostnader och en allmin osikerhet om framtiden haller tillbaka
investeringarna dven framdver, men investeringsbehovet ér stort.
Ett hogt kapacitetsutnyttjande tillsammans med anpassningar
hos féretagen med anledning av den férda klimatpolitiken samt
6kade forsvarssatsningar héller uppe investeringstakten inom in-
dustrin (se diagram 106). Investeringarna inom tjinstebranscherna
exklusive bostider har stigit snabbt, framf6r allt inom IKT-bran-
schen, och nivan dr hég. Tillvixten blir ddrfér mattlig 1 4r och
nista ar.

De offentliga investeringarna utvecklades svagt férra dret (se
diagram 17). Till detta bidrog framfér allt investeringarna i infra-
struktur. Framéver vintas investeringarna 6ka igen. Inom kom-
munsektorn finns ett visst uppdamt investeringsbehov efter pan-
demin, dven om prisdkningarna pa olika insatsvaror har en ater-
hallande effekt. Investeringstillvixten inom staten drivs av olika
infrastrukturprojekt men ocksd av tidigare och nya beslut om att
stirka forsvaret.

Bostadsinvesteringarna har varit pa en historiskt hég niva un-
der pandemin men kommer utvecklas svagt framéver. Hoga pri-
ser pé ravaror och material i kombination med stigande mark-
nadsrintor och fallande bostadspriser forsimrar 16nsamheten
for nybyggnation. Dessutom pabdrjades ett stort antal ligenheter
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Diagram 16 Industrins investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive procent,
sasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Offentliga investeringar

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



ifjol (se diagram 18), vilket hiller uppe nybyggnadsinvestering-
arna i 4r. Sammantaget innebir detta att antalet paborjade ligen-
heter faller tillbaka i ar och nista ar. Det bidrar till att de totala
bostadsinvesteringarna minskar med drygt 8,5 procent 2023.

HOGA PRISOKNINGAR PAVERKAR DEN OFFENTLIGA
KONSUMTIONEN

Den offentliga konsumtionen ékade mycket snabbt i fasta priser
forra aret (se diagram 19). I synnerhet géllde detta regionerna dir
antalet vardkontakter atergick till mer normala nivder. Samtidigt
vaccinerades stora delar av befolkningen mot covid-19. Hoga ni-
vaer i fjol medfor att regionernas konsumtion 6kar betydligt
lingsammare i 4r. I kommunerna finns ett demografiskt betingat
behov av mer dldreomsorg samt grund- och gymnasieskola. Ut6-
ver demografiska forindringar medfér flyktingstrémmen fran
Ukraina att ytterligare ca 7 000 platser inom grund- och gymna-
sieskolan behévs. Huvuddelen av de ca 50 000 flyktingar som
Konjunkturinstitutet antar kommer till Sverige ser ut att ordna
med eget boende, vilket innebdr att statens kostnader f6r anligg-
ningsboenden inte blir sd stora. Utvecklingen av den offentliga
konsumtionen dimpas sammantaget i ar. En viktig faktor dr lag
volymtillvixt fér flera insatsvaror till f6ljd av héga prisékningar.
Hog sjukfranvaro under arets inledning dimpar ocksa genom en
svag utveckling av antalet arbetade timmar.

Nista ar 6kar den offentliga konsumtionen snabbare. Ett
Okat antal dldre 6ver 80 dr samt fler elever i skolan bidrar till
Okad konsumtion och sysselsdttning inom kommuner och reg-
ioner. Inom staten bidrar de politiska 6verenskommelser som
finns kring utbyggnaden av forsvaret till att konsumtionen Skar
nigot mer dn det demografiskt betingade behovet. Det dréjer
dock till 2028 innan férsvarsutgifterna uppgar till 2 procent av
BNP, vilket ligger i linje med Férsvarsmaktens beddmning.

DET OFFENTLIGFINANSIELLA SPARANDET FORSTARKS I AR

De offentliga finanserna férstirktes en hel del 1 fjol efter den
kraftiga férsvagningen 2020. Att det finansiella sparandet steg
berodde dels pd den starka ekonomiska utvecklingen med hégre
skatteinkomster som f6ljd, dels pé att de finanspolitiska dtgar-
derna for att stotta foretag och hushall inte var lika omfattande

som under 2020. Det finansiella sparandet var dndd nagot nega-
tivt 2021 (se tabell 3 och diagram 20).
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Diagram 18 Paborjade ldgenheter
Tusental
70

60 A

50 A

40

30

97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

mSmahus  WFlerbostadshus
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Offentlig konsumtion

Miljarder kronor, fasta och Iépande priser
respektive procentuell féréndring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 20 Finansiellt och strukturellt
sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive potentiell BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 3 Offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

Utfall Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Inkomster?! 2631 2773 2871 2977 3104 3244
Procent av BNP 48,2 47,6 47,4 47,4 47,4 47,5
Utgifter? 2649 2750 2864 2996 3123 3254
Procent av BNP 48,5 47,2 47,3 47,7 47,7 47,6
Overforing till
hushallen? V] 0 5 -12 -28 -28
Finansiellt sparande -18 24 2 -7 9 18
Procent av BNP -0,3 0,4 0,0 -0,1 0,1 0,3
Strukturellt
sparande -25 59 45 21 22 23
Procent av
potentiell BNP -0,5 1,0 0,7 0,3 0,3 0,3
Maastrichtskuld 1974 1846 1805 1867 1926 1989
Procent av BNP 36,2 31,7 29,8 29,7 29,4 29,1

! Exklusive EU-skatter. Prognoserna for skatter och avgifter baseras pa 2022 &rs re-
gelverk. 2 Prognoserna for transfereringar baseras p& 2022 &rs regelverk. 3 Avser
det belopp som, utdver antagna resurstillskott med anledning av den demografiskt
betingade efterfrégan pa offentliga utgifter, behdver éverféras till hushallen for att
uppna Konjunkturinstitutets bana for det strukturella sparandet. Ett positivt tal in-
nebér ett utrymme att fora 6ver medel fran offentlig sektor till hushallen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Det finansiella sparandet fortsitter att forstirkas i ar. De primira
utgifterna minskar som andel av BNP (se diagram 21). Det beror
bland annat pa att den offentliga konsumtionen minskar som an-
del av BNP. Samtidigt sjunker statens transfereringar till féretag
till mer normala nivaer. Transfereringarna till hushall 6kar dock
patagligt till £6ljd av olika tillfalliga st6d till hushdll £6r att kom-
pensera f6r hdga priser pd energi och drivmedel, samt utékade
stod till pensionirer med ldga inkomster.

Aven de primira inkomsterna sjunker som andel av BNP i ar
(se diagram 21), men mindre 4n utgifterna. Till detta bidrar sinkt
skatt for hushillen, sidnkt energiskatt och skattereduktion f&r in-
vesteringar. Dessutom medf6ér sammansittningen av BNP att
skattekvoten faller. Stora utdelningar fran statliga bolag i ar hojer
det finansiella sparandet genom att kapitalnettot tillfalligt Skar.

Aven det strukturella sparandet férstirks i ar. Forstirkningen
ar storre jamfort med det finansiella sparandet (se diagram 22
och diagram 20). Det beror pi att de automatiska stabilisato-
rerna, som visar hur de offentliga finanserna stabiliserar kon-
junkturen i franvaro av finanspolitiska beslut, i samband med
konjunkturnedgangen bidrar till att férsvaga det finansiella spa-
randet, frimst via skattebasernas sammansittning. I ar dr det
strukturella sparandet klart hogre 4n 0,3 procent av potentiell
BNP, det vill siga den nivd som indikerar att Gverskottet ér i
linje med Sverskottsmalet. Det strukturella sparandet sjunker
2023 och 2024 och ligger direfter pa 0,3 procent av potentiell
BNP (se ”Statens budgetutrymme under mandatperioden”).
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Diagram 21 Primara inkomster och
utgifter
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kapitalinkomster.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 22 Orsaker till forandring av
det finansiella sparandet i offentlig
sektor

Procent av BNP respektive potentiell BNP,
forandring mellan &ren i procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld,
Maastrichtskulden, minskar bide i 4r och nasta ar och blir di ca
30 procent av BNP (se diagram 23). Det ir i nivd med den nedre
intervallgrinsen for skuldankaret. Fér 2023 Gverstiger statens
takbegrinsade utgifter utgiftstaket. Budgeteringsmarginalen 4r da
-3 procent av de takbegrinsade utgifterna.2 I prognosen har det
berdkningstekniskt antagits att utgifterna inte anpassas till att
rymmas inom nu beslutade utgiftstak.

Statens budgetutrymme under mandatperioden

Budgetutrymmet i staten visar hur stort utrtymme det finns
tor ofinansierade finanspolitiska atgdrder i statens budget
om den offentliga sektorn samtidigt ska na ett strukturellt
sparande i linje med 6verskottsmalet. Utgdngspunkten f6r
berdkningen av statens budgetutrymme ér beslutade regler
och lagar f6r senaste budgetaret. Det senaste budgetaret ir
nu 2022. I berikningen beaktas dven att vissa regler och la-
gar dr tempordra och dirmed ska fasas in eller ut de ndrm-
aste aren. Detta kan till exempel vara en temporir héjning
av ett stod till foretag eller hushdll eller en temporir sink-
ning av en skatt.

Budgetutrymmet i staten uppstar bland annat genom att
statsbidragen till kommunsektorn dr nominellt oférindrade
i avsaknad av nya finanspolitiska beslut. Det beh6évs dir-
med ett nytt beslut i riksdagen om till exempel statsbidra-
gen ska folja med prisutvecklingen i ekonomin. Dessutom
okar normalt inte ersdttningarna i flertalet transfereringssy-
stem 1 samma takt som de offentliga inkomsterna.

For perioden 2023-2026 beriknar Konjunkturinstitutet
att statens budgetutrymme sammantaget dr 119 miljarder
kronor, eller i genomsnitt ca 30 miljarder kronor per ar.
For att bibehalla personaltitheten i vilfirdstjdnsterna under
perioden behévs finanspolitiska beslut om resurstillskott pa
147 miljarder kronor. I kalkylen ingar att kostnaderna for
insatsvaror 6kar i takt med lonekostnaderna, vilket vanligen
innebdr att det sker en viss standardférbattring i insatsfor-
brukningen. De héga pris6kningarna pa insatsvaror under
2022 och 2023 haller till viss del tillbaka standardékningen i
offentliga verksamheter aren 2023—2026, som sammantaget
uppgar till 27 miljarder kronor. Givet antagandet att det de-
mografiskt betingade behovet av vilfirdstjanster far ge-
nomslag i de offentliga budgetarna finns ett finansierings-
behov motsvarande 28 miljarder kronor totalt under peri-
oden.

2 Enligt riktlinjerna ska budgeteringsmarginalen vara minst 1,5 procent fér nést-
kommande &r. Det berdknade 6verskridandet av utgiftstaket beror bland annat pd
att prognosen baserar sig pd antagandet att tillkommande beslut om statliga utgif-
ter om ca 18 miljarder kronor, eller 1 procent av takbegrénsade utgifter, kommer
att fattas for 2023. Utan dessa utgifter skulle utgiftstaket fortfarande 6verskridas,
dock i lagre utstrackning.
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Diagram 23 Maastrichtskuld
Miljarder kronor respektive procent av BNP
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HUSHALLEN PRESSAS AV HOGA PRISER

Hushillens konsumtion {61l med 0,4 procent det forsta kvartalet
1ar. Det dr den svagaste kvartalssiffran sedan dterhdmtningen ef-
ter det stora raset varen 2020 (se diagram 24). Det enskilt storsta
negativa bidraget kom fran energikonsumtionen, men ned-
gangen var bred. Revideringar i samband med publiceringen av
nationalrikenskaperna for det forsta kvartalet visar dock att hus-
héllens konsumtion av framfdr allt vissa tjanster och sillan-
kopsvaror dterhimtade sig snabbare efter nedgiangen 2020 dn
vad som tidigare framkommit. Trots nedgingen det frsta kvar-
talet i 4r hamnade nivan pa hushallens konsumtion klart hégre
an prognosen i Konjunkturliget mars 2022 £6r samma kvartal.
Det innebir att det uppddmda konsumtionsbehovet efter pande-
min 4r mindre dn vad som tidigare antagits.

Hushallens konsumtion fortsitter att utvecklas svagt framo-
ver. Den hoga inflationen innebir dock att hushallens utgifter
hiélls uppe och i nominella termer blir konsumtionstillvixten re-
lativt h6g. Den hoga inflationen gréper ur hushallens reala in-
komster och didrmed deras kopkraft och bland annat vissa eko-
nomiskt svaga hushall drabbas jaimf&relsevis hart 1 ar eftersom
kompensation fér hégre inflation dréjer till 2023 (se rutan “Pris-
basbeloppets paverkan pa socialférsikringarna”).

Prisbasbeloppets pdverkan pa socialférsakringarna

Det finns ett antal ersittningar i socialférsikringen, som till
exempel férdldrapenning, sjukpenning och garantipension,
dir ersittningen indexeras for att f6lja prisutvecklingen i
samhillet. Indexeringen g6érs med prisbasbeloppet som be-
riknas av SCB utifran KPI {61 juni ménad och faststills se-
dan av regeringen under hésten i samband med budgetpro-
positionen, samt borjar gilla fran arsskiftet. Det innebdr att
individer som uppbir dessa ersittningar kompenseras for
prisutvecklingen, med viss tidst6rdréjning. Vilka individer
som paverkas av ett hojt prisbasbelopp skiljer sig dock mel-
lan olika socialforsikringar. Inom garantipensionen paver-
kas alla individer som uppbir garantipensions. Men i ersitt-
ningsystem dir endast tak och golv 1 férsikringen indexeras
med prisbasbeloppet édr det endast de individerna som an-
tingen erhaller ldgsta majliga ersittning eller har en inkomst
som ligger ovan taket som paverkas. Individer mellan tak
och golv paverkas inte, utdver effekten av individuella 16-
neckningar.

Konjunkturinstitutets prognos ir att prisbasbeloppet
t6r 2023 faststills till 52 200, vilket 4r en hojning med
8 procent jimfort med nivan 2022. Detta skulle innebira

3 pensionsmyndigheten beraknar att cirka 673 000 8lderspensionérer erhdller ga-
rantipension under 2022. I december 2021 var det totala antalet 8lderspensionarer
omkring 2,3 miljoner.
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Diagram 24 Hushadllens
konfidensindikator och hushdllens
konsumtion

Index medelvarde=100, sasongsrensade
ménadsvarden respektive procentuell forandring,
sasongsrensade kvartalsvarden

130 6

120 A

110 A

100 A

90 A

80 A

70 A

60 A

LI A e e S L L B o e e S |
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
mmm Hushéllens konsumtion (hoger)
~——Hushallens konfidensindikator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 25 Prisbasbelopp

Tusentals kronor respektive procentuell
forandring

60

9,0
55 7,5
50 6,0
45 4,5
40 3,0
35 1,5

30 ="y 0,0

25 -1,5

91 95 99 03 07 11 15 19 23

mmm Procentuell férandring (héger)  ——Tusentals kronor

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



den storsta hdjningen mellan tvé dr sedan 1991 (se diagram
25).

Forutom att grépa ur hushallens képkraft har den hoga inflat-
ionen hastigt dndrat utsikterna f6r penningpolitiken. Hégre bola-
nerintor 4r att vinta, vilket minskar konsumtionsutrymmet £6r
mianga hushéll. Hushéllens tringda lige syns 1 hushdllsbarome-
tern som befinner sig langt under normala nivéer (se diagram 24
och rutan “Hushallen ser dystert pd framtiden trots en ljus syn
pa risken f6r arbetsloshet”).

Den héga inflationen pressar ner hushillens reala disponibel-
inkomster som stagnerar bide i 4r och ndsta édr (se diagram 206).+
Rintehéjningarna, den svaga utvecklingen av de reala disponi-
belinkomsterna och ett svagt konsumentfértroende vintas dven
innebira att bostadspriserna faller nagot efter att ha stigit snabbt
de senaste aren.

Hushallen har byggt upp ett stort sparande de senaste dren
och en del av det sparandet tas nu i ansprak fOr att halla uppe
konsumtionen. Trots det ligger konsumtionen i det nidrmaste still
under loppet av 2022, for att sedan 6ka i en beskedlig takt nista
ar.

Hushdllen ser dystert p& framtiden trots lag oro for

arbetsloshet

Hushallens konfidensindikator har fallit stadigt det senaste
aret och i maj 2022 var den strax 6ver 70, en niva som ér
jamforbar med de svagaste manaderna under finanskrisen.

Hushéllens férvantningar pa den egna ekonomin har
inte varit sd hir liga sedan 1996 dé konfidensindikatorn
bétjade publiceras (se diagram 27). Aven under finanskri-
sen forsimrades hushallens férvintningar pd den egna eko-
nomin visentligt men dé var dven synen pa arbetslésheten
betydligt simre dn nu (se diagram 28). Inflationen, som i
maj var den hogsta pa drygt 30 ar, paverkar hushallens reala
inkomster negativt, vilket sannolikt dr den frimsta orsaken
till den negativa synen pa den egna ekonomin.

Vid en uppdelning efter inkomst har bedémningen av
den egna ekonomin fallit mest £&r hushéllen med de
25 procent hégsta inkomsterna (det vill sdga den fjirde in-
komstkvartilen), titt f6ljda av hushéllen i den tredje kvarti-
len (se diagram 29 )5 Dessa hushall rapporterar dven i
storre utstrickning dn liginkomsttagare att den egna eko-
nomin har férsdmrats de senaste tolv ménaderna. Fallande

4 Sparande definieras som hushéllens totala sparande inkl. sparande i premie- och
tjanstepension. Eget finansiellt sparande definieras som hushallens sparande exkl.
realt sparande och sparande i premie- och tjanstepension. Badda méatten satts i re-
lation till hush&llens disponibla inkomst plus sparande i premie- och tjanstepension.

5 Serierna i diagrammen &r sdsongsrensade, utjdmnade och standardiserade. Stan-
dardiseringen innebér att grupperna lattare kan jamféras med varandra i och med
att effekterna av skillnader i medelvardet och standardavvikelsen tas bort. Bilden ar
dock lite annorlunda ndr man betraktar de icke standardiserade serierna, dar in-
komsterna &r positivt korrelerade med férvéntningarna pd den egna ekonomin.
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Diagram 26 Hushallens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparande

Procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst plus kollektivt sparande

7,5 25

6,0
4,5
3,0 4
1,5 1
0,0 1

-1,5 -

-3,0 A

-4,5 -15
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Hush&llens konsumtion

mmm Real disponibel inkomst
——Sparande (hoger)
——Eget finansiellt sparande (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 27 Hushadllens
konfidensindikator

Fr%gors bidrag till konfidensindikator,
méanadsvarden

10

10

B LI e t-10

-15 +—+—+—+—+—++++++++++++++++++++++- -15
96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

——Egen ekonomi nu jmf med 12 manader sedan

——Egen ekonomi om 12 ménader
——Ekonomin i Sverige nu jmf med 12 manader sedan
——Ekonomin i Sverige om 12 méanader

Instélining till kapitalvaruinkép (nuldgesomdéme)

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Hushallens syn pa
arbetsloshet

M&nadsvarden

4,0 4,0
3,0 1 3,0
2,0 1 2,0
1,0 - 1,0
0,0 0,0
-1,0 A -1,0
-2,0 4 -2,0
-3,0 A 3,0

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
——Arbetslésheten p& tolv ménaders sikt (férvantningar)
——Risken for att bli arbetslés (utfall)

Anm. Serierna ar sédsongsrensade, utjdmnade och
standardiserade

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



tillgAngspriser kan mojligtvis ocksa vara en férklaring till
den markanta nedgangen bland hushall med hégre inkomst
da hushallens innehav av finansiella tillgangar och disponi-
belinkomsterna tenderar att ha ett positivt samband. Hus-
hall som far delar av sin inkomst frin transfereringar far
dessutom kompensation f6r inflationen i hégre grad dn
hushall hégre upp 1 inkomstférdelningen som kan férvinta
sig en kraftigt fallande reallén framéver.

Vid en uppdelning efter bostadstyp har smahusédgares
bedémning om den egna ekonomins utveckling fallit mest,
nirmast f6ljda av hushall som 4dger en bostadsritt. Sméahus-
dgarnas férsimrade férvantningar inleddes redan hésten
2021 och har den senaste tiden fallit ytterligare. De senaste
ménaderna har just smdhusdgarnas férvintningar fallit mer
dn for hushall i 6vriga boendeformer (se diagram 30). Detta
kan mojligtvis forklaras av hogre energikostnader som har
drabbat manga smahusigare sedan i vintras och av férvint-
ningar om stigande rantor. Skuldkvoten, det vill siga hus-
héllens skuld relativt till dess inkomst, 4r hégre f6r sma-
husigare jaimfort med hushall som bor 1 bostadsritt, speci-
ellt i storstidder.s Detta innebir att smahusigare i genom-
snitt 4r mer rantekansliga.

Hog inflation, fallande realinkomster och 6kade rintor
minskar hushillens konsumtionsutrymme. Dessutom pa-
verkas hushéllen negativt av fallande borskurser samt fal-
lande bostadspriser. Hushéll med hégre inkomster har en
ligre marginell bendgenhet att dndra konsumtionen nir in-
komsten dndras. Dirfér minskar inte deras konsumtion till
f6ljd av minskade inkomster i samma utstrickning som
konsumtionen hos hushdll med ligre inkomster. Det inne-
bir att utvecklingen av hushallens konsumtion inte blir fullt
sd svag som om det svaga stimningsliget i férsta hand
hade drivits av hushéll med ldgre inkomster.

SVAG UTVECKLING FOR PRODUKTIONEN I NARINGSLIVET
PA GRUND AV FORTSATTA BRISTPROBLEM

Efterfrageldget i ndringslivet dr generellt starkt, men utbudspro-
blemen fortsitter att himma produktionen i méinga branscher.
Produktionen har dirfdr inte nétt upp till de nivaer som den
starka efterfraigan motiverar. Kriget i Ukraina och omfattande
nedstingningar av ekonomisk aktivitet i Kina till f6ljd av nollto-
leranspolitiken mot covid-19 har férvirrat problemen under vi-
ren. Foretagen har ocksd problem med produktionskapaciteten
och att hitta ritt personal. Utbudsstérningar kommer att paverka

6 Se van Santen, P. och Olcer, D. "Hushallens skulds&ttning: ett regionalt perspek-
tiv”, Ekonomisk kommentar 2017:3, Sveriges riksbank. Som papekas i studien ar

skuldkvoten for smahusagare respektive bostadsrattsagare inte direkt jamforbara

eftersom den senare inte inkluderar skulden genom bostadsrattsforeningen.
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Diagram 29 Hushadllens egen ekonomi
om 12 manader

Uppdelning efter hushéllens inkomst,
mé&nadsvarden

3,0

1,5 1---7

0,0 4

-1,5

-3,0 4

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
——Fbrsta kvartilen ——Andra kvartilen
——Tredje kvartilen ——Fjarde kvartilen

Anm. Serierna ar sdsongsrensade, utjdmnade och
standardiserade

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 Hushdllens egen ekonomi
om 12 manader

Uppdelning efter boendeform, manadsvarden

3,0 3,0
1,5 +---- 1,5
0,0 +— -r 0,0
-1,5 1 -1,5
-3,0 1 -3,0
-4,5 -4,5
-6,0 ——— -6,0

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

——Hyreslagenhet ~——Bostadsratt ——Smahus

Anm. Serierna ar sdsongsrensade, utjdmnade och
standardiserade
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 31 Produktionsvolym i
tillverkningsindustrin

Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden

60 60

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

—Utfall ——Fd&rvantningar

Kalla: Konjunkturinstitutet.



produktionen under hela 2022 f6r att direfter gradvis avta under
2023.7

Produktionen i industrin f6ll med 2,8 procent det forsta kvar-
talet i ar. Liget dr anstringt f6r méanga foretag med bristande till-
gang pa viktiga insatsvaror och stigande priser f6r de kompo-
nenter man kan fa tag pa. Enligt Konjunkturbarometern ir pro-
duktionsplanerna i industrin hogt 6ver sitt historiska medel-
virde, men foretagen har svart att omsitta de starka planerna till
verklighet (se diagram 31 och rutan "Hoég importandel i for-
donsindustrin”). Féretagen dterhdmtar en del av tappet frin det
forsta kvartalet redan det andra kvartalet, men trots det minskar
den totala industriproduktionen i ar.

Aterhimtningen av produktionen i de kontaktnira tjinste-
branscherna ligger fortfarande efter resten av niringslivet. Stark
konsumtion av kontaktnira tjanster, sisom hotell, restaurang,
transporttjinster och olika kulturevenemang under sommarma-
naderna i ar bidrar till en tillfalligt kraftig produktionsékning i
dessa branscher (se diagram 32). Direfter f6ljer en period av
minskad produktion nir hushéllen anpassar sin konsumtion efter
deras minskade képkraft.

Tabell 4 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Utfall Prognos Scenario
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Néringsliv 5,7 2,2 1,3 2,4 28 25
Varubranscher 53 0,0 1,5
varav industri 84 -0,4 2,4
byggverksamhet 0,9 1,3 -0,7
Tjanstebranscher 5,9 3,4 1,3
Offentliga myndigheter 2,0 1,6 2,0 1,0 0,9 0,9
Hela ekonomin?
BNP till baspris 4,9 21 1,5 21 24 21
BNP till marknadspris 5,0 2,0 1,4 2,0 2,4 2,1

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Bygeforetagen har under viren borjat se mer negativt pa framti-
den f6r byggandet (se diagram 33). Bostadsbyggandet minskar
under prognosperioden, vilket paverkar byggbranschen negativt.
Det vigs till viss del upp av en stark utveckling f6r de offentliga
investeringarna och stora investeringsbehov i néringslivet. Den
sammantagna bedémningen ir att byggproduktionen minskar
under loppet av 2022 och f6rsta halvaret 2023.

7 Fér mer information om bristen pd insatsvaror se fordjupningen “Konsekvenser av
brist p& insatsvaror”.
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Diagram 32 Produktion i
tjanstebranscherna

Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade
kvartalsvarden

120

110 A
100 A

90 A

80 1

70 oA M ] t 70
(oI e e | r 60
Lo i (e | r 50
40 t t + t 40

19 20 21 22 23
——Handeln —IKT

——Finans/fastighet ——Foretagstjanster
Transport/magasinering

Vard/utbildning

Hotell/restaurang
—Fritid/service

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Utsikterna pé
byggmarknaden pd ett ars sikt
Nettotal, sdsongsrensade kvartalsvarden
80

60 A

40 1

20 A

04—

-20

-40 -

-60

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

—Utsikterna pd byggmarknaden ——Medelvarde 2000-2021

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Produktionsvdrdeindex

Index juni 2021=100, sdsongsrensade
mé&nadsvarden

120 120

105 4

90 4

75 1--

60 A

45

30 A

15 + + t + + + + + + + + + 15
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

——Motorfordonsindustrin ——Industrin
Kalla: SCB.



HO6g importandel i fordonsindustrin

Motorfordonsindustrin har varit sarskilt svart drabbad av
utbudsproblemen och produktionen har inte kunnat méta
den starka efterfragan. Det dr en av de branscherna inom
tillverkningsindustrin med storst andel importerade in-
satsvaror. Ar 2019, som ir det senaste dret den hir typen
av data finns tillginglig, utgjorde importen 49 procent av
den totala férbrukningen. Fér industrin® som helhet dr
motsvarande andel 40 procent. Enligt OECD-data kom-
mer 85 procent av importen fran Europa. Endast 3 procent
kommer fran Kina. Detta avser dock direkt import och tar
inte i beaktning tidigare steg i leverantrskedjan.
Motorfordonsindustrins héga importandel utgdr en risk
vid stora storningar av globala virdekedjor. Kort efter att
leveranstiderna botjade 6ka enligt inképschefsindex kom
de forsta tecknen pa minskad produktionstakt bland biltill-
verkare. Det f6ljdes av produktionstopp under andra halv-
aret 2021 och produktionen sjonk betydlig mer dn f6r indu-
strin som helhet (se diagram 34), trots fortsatt starka order-
stocksomdémen enligt Konjunkturbarometern.

STARK SYSSELSATTNINGSTILLVAXT I AR

Sysselsdttningen vixte starkt forsta kvartalet 2022 och steg med
1 procent i sasongsrensad kvartalstakt. Anstillningsplanerna i
niringslivet var fortsatt starka det forsta kvartalet och ligger pd
historiskt hoga nivéier inom alla delar av niringslivet, med un-
dantag f6r byggbranschen (se diagram 35). For sektorn privata
tjdnstendringar, dir anstillningsplanerna steg ytterligare det
forsta kvartalet, dr optimismen hos féretagen storst inom fore-
tagstjanster samt hotell och restaurang.

Aven bristen pa arbetskraft ir stor. Storst brist rapporterar
hotell- och restaurangbranschen om.? Sett till stérre branschag-
gregat ligger dock industrin hogst (se diagram 306). Bristen i nd-
ringslivet totalt sett dr dock, till skillnad fran anstillningspla-
nerna, inte tydligt hogre dn de nivaer som ridde under hégkon-
junkturen 2018 (se diagram 37). Samtidigt 4r vakansgraderna for
niringslivet enligt SCB:s Konjunkturstatistik 6ver vakanser pd en
hogre nivd nu dn under 2018.

Ar 2022 vintas sysselsittningen 6ka med 2,4 procent och
sysselsittningsgraden fortsitter att stiga (se tabell 5 och diagram
38). Det innebir att sysselsittningsgraden blir hdgre dn fére pan-
demin. Nista 4r vixlar sysselsittningstillvixten ner till méttliga
0,5 procent, vilket innebir att sysselsdttningsgraden planar ut.
Inbromsningen beror pa ett forsdmrat konjunkturlige med en

8 Avser har SNI (Standard fér svensk naringslivsindelning) 5-33.

9 De héga bristtalen inom hotell och restaurang kan méjligen vara ndgot uppbldsta
med tanke p& de starka anstallningsplanerna infér sommarmanaderna. D& ménga
arbetsgivare vill anstalla samtidigt upplever sannolikt en hdgre andel féretag att det
ar svarare att hitta personal.
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Diagram 35 Anstdllningsplaner
Nettotal, sésongsrensade kvartalsvarden
60

40 -

20 A

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
—Tillverkningsindustri

——Bygg- och anldggningsverksamhet

——Handel

——Privata tjanstenaringar

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Brist p& arbetskraft
Andel ja-svar, sdasongsrensade kvartalsvarden
90 90

75 A1 r 75

60 4 r 60
45 -+ 45
30 A -+ 30

-1 15

02 04 06 08 10 12 14 16

—Tillverkningsindustri

18 20 22

——Bygg- och anldggningsverksamhet
——Handel
——Privata tjanstendringar

Anm. Serien fér bygg och anldggningsverksamhet
innehdller ett tidsseriebrott. Fragan gjordes om
frdn en envalsfrdga till en flervalsfrdga mellan
det tredje och fjarde kvartalet 2021.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 37 Anstdllningsplaner och
brist pa arbetskraft i ndringslivet

Nettotal respektive andel ja-svar,
sdsongsrensade kvartalsvarden

60 60

45 1

30 1

15 1

0

-15

-30

-45

-60 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—+++-+ -60
02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

——Anstéliningsplaner —Brist p8 arbetskraft

Kélla: Konjunkturinstitutet.



svag tillvixt i bade inhemsk efterfragan och efterfrigan frin om-
virlden.

Ar 2022 viixer sysselsittningen betydligt snabbare i niringsli-
vet dn inom offentliga myndigheter. Nista ar blir f6rhallandet
det omvinda. Sysselsittningen fortsitter da att 6ka med ca
1 procent inom offentliga myndigheter samtidigt som upp-
gangen 1 niringslivet som helhet stannar pa 0,5 procent. Nista
ars fallande byggproduktion leder till att antalet sysselsatta mins-
kar i byggbranschen samtidigt som sysselséttningen fortsitter att
o6ka i tjinstebranscherna och industrin medan &vriga varu-
branscher fir nolltillvixt.

Aven arbetskraften 6kade det forsta kvartalet i 4t om 4n inte
lika mycket som sysselsittningen och arbetslosheten fortsatte
dirmed att minska. Stérst nedging 1 arbetslésheten skedde bland
unga. Aven antalet inskrivna arbetslésa hos Arbetsférmedlingen
har minskat.!* Antalet inskrivna personer med tider utan arbete 1
mer 4n tva ar dr dock fortsatt fler 4n ifjol. Fér heldret 2022 mins-
kar arbetslésheten till 7,6 procent och 2023 fortsitter den att
minska till 7,4 procent. Dirmed ligger arbetslosheten éver den
av Konjunkturinstitutet bedémda nivan f6r jimviktsarbetslos-
heten pa 7,1 procent bada aren.

ANTALET ARBETADE TIMMAR TAR FART NAR
SJUKFRANVARON MINSKAR

Antalet arbetade timmar har 6kat betydligt lingsammare dn
sysselsdttningen sedan varen 2021 (se diagram 39). Spridningen
av omikronvarianten av coronaviruset och den sjukfranvaro den
ledde till bidrog till att ytterligare trycka ner antalet arbetade tim-
mar under slutet av 2021 och bétjan av 2022. Nir sjukfrinvaron
minskar det andra kvartalet 2022 6kar arbetade timmar snabbt
och sluter en del av den skillnad som uppstitt mot sysselsitt-
ningen under pandemin. Arbetade timmar fortsitter direfter att
6ka snabbare dn sysselsittningen och medelarbetstiden dkar (se
diagram 40).

10 Se férdjupningen “Varfor fler arbetslésa men férre inskrivna vid Arbetsfér-
medlingen?” i Konjunkturldget juni 2021.
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Diagram 38 Arbetsmarknadssituation

Procent av befolkningen respektive arbetskraft
15-74 &r, sasongsrensade kvartalsvarden

76 9,5

74 A r 9.0

72 L85
70 -+ 8,0
68 -~ 7,5
66 1-- b 7,0

64 f---- t 65

62 6,0

——Arbetskraftsdeltagande ——Sysselsattningsgrad
——Arbetsloshet (hoger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Sysselsatta och arbetade
timmar

Index 2001=100, sédsongsrensade kvartalsvarden
125 125

120 A -1 120

115 4 r 115
110 A r 110
105 A r 105

100 + r 100

P S S S S S S S S S S A
95 +—+—+—+—+—++—+—+—+—+—+—+—+—+—+++++—+++-+ 95

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

—Sysselsatta ——Arbetade timmar

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Medelarbetstid

Timmar per vecka, sdsongsrensade
kvartalsvarden

32,5 32,5

32,0 4

31,5 A

31,0 A

30,5 +

30,0 1

29,5

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 5 Arbetsmarknad

Tusental personer respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Utfall Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026
BNP till baspris! 4,9 2,1 1,5 2,1 2,4 2,1
Produktivitet i hela
ekonomint! 2,6 0,3 -0,6 1,2 1,4 1,3
Produktivitet i naringslivet! 2,5 -0,2 -0,3 1,4 1,8 1,6
Arbetade timmar?! 2,3 1,8 2,1 0,9 0,9 0,8
Medelarbetstid for
sysselsattat! 1,1 -0,6 1,5 0,1 0,0 0,0
Sysselsattning 1,1 2,4 0,5 0,8 1,0 0,8
Sysselsattningsgrad? 67,3 68,9 69,0 69,3 69,6 69,9
Arbetskraft 1,4 1,0 0,4 0,7 0,8 0,6
Arbetskraftsdeltagande? 73,8 74,5 74,6 748 75,1 75,1
Arbetsloshet? 8,8 7,6 7,4 7,4 7,2 7,0
Befolkning 15-74 &r 0,0 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5
Produktivitetsgap i
naringslivet* 3,3 1,6 -0,2
Arbetsmarknadsgap® -2,6 -1,7 -0,6 -0,4 -0,2 0,0
BNP-gap® -0,2 -06 -08 -0,7 -0,2 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen 15-74 &r. 3 Procent av ar-
betskraften. * Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i néringslivet ut-
tryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet. ° Skillnaden mellan faktiskt
och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar.

5 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

RESURSUTNYTTJANDET MINSKAR

Ekonomin dterhimtade sig snabbt efter nedgiangen under inled-
ningen av pandemin. Revideringar av BNP i samband med pub-
liceringen av nationalrikenskaperna f6r det forsta kvartalet 2022
gor att den tidigare dterhdmtningen accentuerades, men vad gil-
ler arbetsmarknaden fanns det fortfarande lediga resurser. Trots
en stark aterhdmtning av sysselsdttningen och en minskad ar-
betsléshet lag arbetslésheten pa en relativt hég niva. Dessutom
var antalet arbetade timmar nedtryckta, frimst pa grund av hog
sjukfranvaro (se diagram 39).

I 4r och nista 4r tyngs ekonomin av flaskhalsar och hég in-
flation. Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, mitt med det sd
kallade arbetsmarknadsgapet, 6kar emellertid under perioden (se
diagram 41). Okningen drivs av ett Skat antal arbetade timmar,
frimst till £6ljd av minskad sjukfranvaro. Tillvixten i arbetskraf-
ten och sysselsittningen minskar successivt 2022 och 2023 och
arbetslosheten stannar pa ca 7,5 procent fran och med det andra
kvartalet 2022. Samtidigt som resursutnyttjandet pa arbetsmark-
naden fOrstirks fran tidigare liga nivder, minskar resursutnytt-
jandet inom foretagen nir produktiviteten i naringslivet faller na-
got i ar och ndsta ar. Sammantaget minskar resursutnyttjandet i
ekonomin som helhet, mitt med det sd kallade BNP-gapet, i 4r.
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Diagram 41 BNP-gap,
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar, sdsongsrensade kvartalsvarden

4 4

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.



Nedgangen fortsitter nista ar och svensk ekonomi gar ini en
lagkonjunktur (se diagram 41).

FALLANDE REALLONER I AR

I 4r vixer l6nerna i ekonomin som helhet lingsammare dn 2021
(se diagram 42). Avtalsrorelsen 2020 blev forskjuten och bidrog
till att mycket av de avtalade 16nedkningarna skedde i borjan pa
2021. Avtalens profil innebir att [6neSkningarna blir lingsam-
mare i dr. Arbetsmarknadsldget har férbittrats och ekonomin
gar in 1 2022 med en starkare arbetsmarknad. Det bidrar till att
l6neglidningen, det vill siga 16nedkningar utéver avtalade l6ne-
Okningar, tilltar i dr. Lonerna i ekonomin som helhet vixer med
2,4 procent i ar (se tabell 0), vilket ger en genomsnittlig Sknings-
takt pa 2,5 procent per ar for hela avtalsperioden 2020-2022.
Det dr betydligt hégre dn det sd kallade mirket f6r de avtalade
l6nedkningarna pa 1,8 procent per dr (omriknat till en 36-ma-
nadsperiod).

Under 2023 ska drygt 500 av totalt 700 avtal omférhandlas,
diribland industrins avtal. Parternas inflationsférvintningar pa
tva drs sikt dr ndgot hogre dn tidigare dr och l6nsamheten 1 nd-
ringslivet 4r i 4r hégre 4n normalt och bedéms bli fortsatt relativt
god dven nista dr (se diagram 43). Tillsammans med de héga
bristtalen och den fallande arbetslésheten bidrar det till att 16ne-
Okningarna i ekonomin som helhet stiger under 2023. Inflat-
ionen kommer diremot stiga mer dn de nominella I6nerna vilket
innebdr att reallénen faller under 2022 och f6rsta halvaret 2023
(se diagram 44).

Niringslivets vinstandel dr relativt hég men ojimnt férdelad
mellan branscher. En del branscher, sisom inom energi och viss
industri, har gynnats av de hoga pris6kningarna medan andra
branscher, sisom till exempel inom hotell och restaurang, i stil-
let ser 6kade kostnader. Det bidrar till att 16nerna nista ar inte
Okar lika mycket i exempelvis tjdnstesektorn som inom industrin.
Ligre bygginvesteringar och férsdmrade arbetsmarknadsutsikter
bidrar dven till att I6nerna inom byggindustrin utvecklas laing-
sammare 2023 jimfért med andra branscher. Sammantaget kom-
mer l6nerna i ndringslivet stiga med 3,0 procent 2023. Sjukvir-
den bedéms vara fortsatt hdgt belastad efter pandemin och bris-
ten pd vardpersonal forblir hog. Satsningar pa kompetensutbild-
ning och krav frin bade sjukskoterskor och lirare driver pd 16ne-
Okningarna inom kommunsektorn under 2022 och 2023.

Arbetskostnaderna i néringslivet 6kar 1 mattlig takt i 4r och
nésta dr (se tabell 6). De stigande arbetskostnaderna 2023 férkla-
ras bland annat av att nedsittningen av arbetsgivaravgifter for
unga slopas. Enhetsarbetskostnaden (arbetskostnad per produ-
cerad enhet) utvecklades svagt under forra aret men 6kningen
tar fart i ar och nista ar. Produktivitetstillvixten var stark under
2021 men produktiviteten 1 niringslivet minskar nagot i dr och
nista dr. Samtidigt utvecklas arbetskostnaden nistan lika snabbt i
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Diagram 42 Timlon
Procentuell féréndring, kvartalsvarden

4,0 4,0
3,5 4 3,5
3,0 L 3,0
2,5 4 L 2,5
2,0 4-- 2,0
1,5 1 t 1,5
1,0 e e 1,0

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

——Naringsliv. =——Kommunal sektor = ——Statlig sektor

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

Diagram 43 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sasongsrensade kvartalsvarden

40 41

30 A

20 A

10 A

0

10 +4\---

-20

-30 34
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
Lénsamhetsomdéme
——LOdnsamhetsomdéme, medelvérde 2003-2021
——Justerad vinstandel (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 Reallon
Arlig procentuell férandring, manadsvarden

3,0 3,0
1,5 1 -+ 1,5
0,0 - r 0,0
-1,5 r-1,5
-3,0 r-3,0
-4,5 r-4,5
-6,0 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+ 6,0

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Anm. Konjunkturldén deflaterad med KPIF.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.



ar och nista ar som 2021, vilket sammantaget leder till en snabb-
bare 6kning av enhetsarbetskostnaden.

Tabell 6 Timlon och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent

Utfall Prognos Scenario

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Timlon, KL, hela ekonomint 2,6 2,4 3,0 3,5 3,6 3,6
TimlIén, KL, i naringslivet* 2,8 2,4 3,0 3,5 3,6 3,6
Timlén, NR, hela ekonomin? 2,7 3,2 1,8 3,5 3,6 3,6

Arbetskostnad per timme,
naringslivet? 2,9 2,6 2,8 4,1 3,6 3,6

Produktivitet, naringslivet, exkl.
sma- och fritidshus? 2,8 -0,2 -0,3

Justerad enhetsarbetskostnad,
néaringslivet? 0,1 2,8 3,1

Justerad vinstandel, narings-
livett 39,0 40,0 39,2 383 381 38,0

! Enligt Konjunkturldonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige-
rade varden. 3 Inklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-
mar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. *Exklusive sma- och
fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare, ej
kalenderkorrigerade varden. Berdknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

Storre differens mellan Ionematten dn normalt

Det finns tvd huvudsakliga l6nemitt som anvinds i Kon-
junkturinstitutets prognoser; timlén enligt Konjunkturlone-
statistiken (KL) och enligt nationalrdkenskaperna (NR).
KI-timlén motsvarar 6verenskommen 16n (inklusive
tillige men exklusive Gvertid), medan NR-timlén motsvarar
det som faktiskt betalas ut (inklusive &vertid och bonusar).
KL-timlénen periodiserar retroaktiva 16neutbetalningar till
den period som 16nedkningen avser och ger dirfor en re-
presentativ bild av 16neSkningarna under innevarande pe-
riod. KL-timlénen i néringslivet baseras pa ett urval av £6-
retag (totalunders6kning for offentlig sektor), medan NR-
timl6nen beriknas som l6nesumman (fran Skatteverket) di-
viderad med antalet arbetade timmar. Det gér att NR-tim-
lonen fluktuerar med variationer i antalet arbetade timmar,
vilket varit tydligt under pandemin nir sjukfranvaron varit
hég. Historiskt sett har 16nemadtten £6ljt varandra relativt
vil, men den héga sjukfranvaron under pandemin har lett
till att differensen mellan 16nematten ar storre dn normalt

(se tabell 6).

SKYHOG INFLATION 2022

KPIF-inflationen var 7,2 procent i maj 2022 vilket dr den hogsta
inflationstakten sedan 1991. Inflationen f6rblir hég under resten
av 2022 men faller tillbaka under 2023 (se diagram 46). Hogre
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Diagram 45 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

8 8
6 6
4 A 4
2 2
0 0
22 e A -2
B ERERCCEETEEETEREEE | R T e e PR E et EE -4
BT I I I e A I [ e o JY)
01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23
Justerad enhetsarbetskostnad (héger)
——Arbetskostnad per timme
——Produktivitet exkl. sm&- och fritidshus
Anm. Enhetsarbetskostnaden ar justerad for
egenféretagares arbetsinsats och exkluderar
2 o
sma- och fritidshus.
Diagram 46 Konsumentpriser
Arlig procentuell féréandring, m&nadsvarden
9,0 9,0

7,5 4

6,0

4,5 -

3,0 1

1,5 1

0,0 4

—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 47 Bidrag till KPIF-inflationen

Procentenheter respektive &rlig procentuell
forandring, kvartalsvarden

8

15 16 17 18 19 20 21 22 23
Energi
= Varor
[ ITjanster
Boende exkl. réntekostnader och energi
mm Réntekostnader, kapitalstock
——KPIF-inflation

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



livsmedelspriser, 6kade transportkostnader, och hégre kostnader
for energi och ravaror gor att varuprisinflationen ger stora bidrag
till inflationen under 2022 (se diagram 47 och diagram 48). De
omfattande restriktionerna och nedstingningarna i Kina som in-
férdes under viren 2022 fr att hindra spridningen av covid-19
har férvirrat problemen i de globala leveranskedjorna. Fortsatta
problem med varutillférseln bidrar till att inflationen f6rblir hég
under hela 2022.

Flera faktorer bidrar till att inflationstakten faller under 2023.
Den globala efterfrdgan pa varor dimpas av hogre rintor och en
svag real inkomstutveckling. Priserna pd livsmedel f6rvintas inte
stiga alls 1 samma takt 2023 som under 2022. Priserna pa contai-
nerfrakt fran Asien har borjat sjunka, och sjunker alltmer i takt
med att tidigare bestillda, nyproducerade fartyg kommer i an-
vindning. Energipriserna forblir diremot hoga. Elen férvintas
exempelvis bli dyr dven under nista vinter. Men eftersom energi-
priserna totalt sett inte stiger nimnvirt 2023 sa bidrar de inte till
inflationen i nidgon hégre grad. Priserna pd konsumenttjinster
Okar fortsatt under 2023 pd grund av 6kade l6nekostnader. Hy-
rorna héjs mer dn pa linge pa grund av rintehéjningar och
hégre kostnader for underhall och reparationer. Hyror och bo-
stadsrittsavgifter antas sammantaget stiga med 3,5 procent 2023,
vilket kan jimf6ras med den genomsnittliga 6kningstakten pa 1,5
procent de senaste 10 aren.!! Heldret 2022 blir KPIF-inflationen
0,8 procent (se tabell 7). Det dr den hégsta inflationen sedan
1991 (se diagram 49). Men i december 2023 har KPIF-inflat-
ionen fallit tillbaka till 1 procent.

Den héga inflationen 2022 riskerar att 6ka inflationsférvint-
ningarna sa att de hamnar 6ver inflationsmadlet. Riksbanken be-
slutade ddrfor i april att hoja styrrantan fran 0,00 till 0,25 pro-
cent. Samtidigt beslutades att minska képen av virdepapper un-
der andra halvéret i 4r och didrmed bérjar innehavet att minska.
Konjunkturinstitutets prognos ir att Riksbanken fortsitter att
héja styrrintan 1 ar. Direfter limnas styrrantan oférindrad da
svensk ekonomi befinner sig i en ligkonjunktur 2023. Enligt
prognosen héjs dirmed reporintan betydligt snabbare i dr jam-
fért med Riksbankens prognos frin april (se diagram 50). Samti-
digt ligger prognosen for reporantan betydligt ligre nista dr dn
marknadens férvintningar enligt sd kallade RIBA-terminer.

11 Bostadsréattsavgifter ingick dock inte i KPI fére 2017 vilket péverkar jamforelsen.
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Diagram 48 Livsmedelspris i KPI
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
12 12

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 49 Konsumentpriser
Procentuell féréndring
10,5

9,0 -1

7,5 4

6,0 1/---

4,5 1----

3,0 $----

1,5 1

0,0

——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 50 Styrranta
Procent, m&nads- respektive kvartalsvarden
4,0 4,0

3,5 4--
3,0 4
2,5 4
2,0 1
1,5 1
1,0
0,5
0,0
0,5 -

-1,0 ' t } } i i | | -1,0

——Konjunkturinstitutets prognos
——RIBA-terminer 16/6 2022
——Riksbankens prognos, april 2022

Anm. RIBA &r terminskontrakt baserade pa
framtida genomsnittlig styrrénta mellan
terminernas avrékningsdagar. Avréakningsdagarna
ar tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december. Riksbankens prognos avser
kvartalsvarden.

Kallor: Nasdaq OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.



Tabell 7 Konsumentpriser, rantor och vaxelkurs
Procentuell férandring respektive procent

Utfall Prognos Scenario
2021 2022 2023 2024 2025 2026
KPI 2,2 7,4 4,6 1,9 2,1 2,2

Rantekostnader, rantesats! -6,5 16,5 34,5 129 7,2 3,7

KPIF 2,4 6,8 3,2 1,2 1,7 2,0
Varor 0,3 5,7 2,9

Tjanster 2,3 4,6 4,1

Boende exkl. réntekostnader

och energi? 2,1 4,0 3,0

Energi 17,0 30,6 1,1

Rantekostnader, kapitalstock! 5,9 6,8 5,5 4,5 4,3 4,1

KPIF exkl. energi 1,4 5,1 3,4
HIKP 2,7 7,0 3,4
Riksbankens styrréanta3 0,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Tio?zrig statsobligationsranta 0,3 1,5 1,9 2,1 2,2 2,4
Kronindex (KIX)* 114,3 120,5 120,4 118,0 115,7 113,3

! Réntekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och réntesats. 2 Avser
hyror, ménadsavgifter i bostadsrattsforeningar, reparationskostnader, avskrivningar
(renoveringskostnader), tomtrattsavgald och fastighetsskatt, forsékringskostnader,
kostnader fér vatten, avlopp, renhdllning och sotning. Energi avser kostnader for el,
gas, uppvarmning och drivmedel. 3 Vid 8rets slut. Kallades tidigare reporénta “ Ef-
fektivt véxelkursindex baserat pa Riksbankens KIX-vikter for 32 lander med basen
100 den 18 november 1992. Hogre indextal indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Gar Sverige mot stagflation 20232

Stagflation dr en kombination av orden stagnation och inflat-
Zon som myntades av en brittisk parlamentsledamot i no-
vember 1965.22 Det finns ingen exakt definition av begrep-
pet. Men det brukar avse en situation dir den ekonomiska
tillvixten 4r ldg, arbetslésheten dr hég samtidigt som inflat-
ionen ocksé dr h6g under en lingre tid. Vilka nivaer som
ansetts vara hoga respektive laga har varierat 6ver tid. Delar
av 1970-talet betraktas i regel som tider med stagflation i
stora delar av virlden. For Sveriges del torde dven de forsta
aren av 1990-talet kunna riknas in (se diagram 51).
Kommer det att vara stagflation i Sverige 2023? Enligt
Konjunkturinstitutets prognos ér svaret nej. Den ekono-
miska tillvixten blir inte sd lag och arbetslosheten inte sa
hég att det édr rittvisande att beskriva situationen som en
stagnation. Inflationstakten faller dessutom snabbt under
loppet av dret. Konjunkturinstitutets prognos ér alltsa att
Sverige inte fastnar i en situation liknande 1970-talet d4 in-
flationen var h6g under ett flertal ar. Den huvudsakliga an-
ledningen ir att 16neSkningarna férutses bli avsevirt ligre

12 Se "Economic Affairs”, debatt i House of Commons 17 november 1965, Hansard,
UK Parliament, volym 720. Tillgénglig p& hansard.parliament.uk/Commons.
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Diagram 51 Tillvaxt och inflation
Procentuell férandring

15

10 A

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.


https://hansard.parliament.uk/Commons/1965-11-17/

dn de var under 1970-talet. Det i sin tur gor att inflations-
impulsen fran Ukraina-kriget och covid-19-pandemin inte
leder till en varaktigt hdgre inflationstakt.

BALANSERAT RESURSUTNYTTJANDE I SCENARIOT FOR
2024-2026

Scenariot for aren 2024—2026 tar sin utgingspunkt i Konjunk-
turinstitutets prognos for aren fram till och med 2023 (se margi-
nalrutan ”Vad skiljer scenario fran prognos?”). Sverige dr i en
lagkonjunktur 2023 delvis pa grund av kvarstiende effekter av
utbudsstérningarna i virldsekonomin och av de héga energipri-
serna. Ligkonjunkturen stricker sig in i 2024, da ekonomin bot-
jar aterhdmta sig och réra sig mot ett balanserat konjunkturlige,
som nas 2020.

I scenariot antas att utbudsstérningarna i virldsekonomin
klingar av successivt vilket bidrar till en relativt god ekonomisk
utveckling i omvirlden. Dessutom har féretag och hushdll i viss
min anpassat sig till de laingvariga konsekvenser som foljer av
kriget 1 Ukraina, till exempel f6rhéjda energipriser. Sammantaget
bidrar dessa faktorer till en gradvis dterthdmtning i den svenska
ekonomin under scenariodren.

Jamfoért med 2023 vixlar den svenska BNP-tillvixten upp i
scenariot (se diagram 52 och tabell 2). Det dr framfér allt expor-
ten och hushallens konsumtion som driver pa BNP-tillvixten
2024-2026 (se diagram 52 och tabell 2). Hushallens konsumtion
hidmmas da inte lingre av hég inflation och svag realléneutveckl-
ing och vixer dirfoér snabbare igen (se diagram 53). Aven tillvix-
ten i fasta bruttoinvesteringar vixlar upp under scenariodren, ef-
ter en svag tillvixt 2023. Investeringarna ligger pa en jamforelse-
vis hog niva som andel av BNP 2023. Investeringarna vixer un-
der scenariodren i en ungefdr normal takt historiskt sett, vilket
innebir att de gradvis faller tillbaka nigot som andel av BNP (se
tabell 2). En demografiskt betingad 6kning av efterfrigan pé of-
fentligt tillhandahallna tjinster driver pa den offentliga konsumt-
ionen som fortsitter att vixa i god takt under scenariodren (se
tabell 2).

Sammantaget innebdr detta att resursutnyttjandet i den
svenska ekonomin, mitt med BNP-gapet, blir balanserat fran
och med 2026 (se diagram 54 och tabell 5). Resursutnyttjandet
pa arbetsmarknaden, mitt med det sd kallade arbetsmarknadsga-
pet, bedéms vara lagt 2022 och 2023 (se diagram 54). Men den
hoégre BNP-tillvixten 2024-2026 gor att antalet arbetade timmar
vixer jimforelsevis snabbt och dven resursutnyttjandet pa ar-
betsmarknaden blir balanserat 2026 (se diagram 54 och tabell 5).
Sysselsittningen bedoms vixa i takt med antalet arbetade tim-
mar. Dirmed faller arbetslésheten gradvis till 7,0 procent 2026
(se tabell 5, vilket 4r i paritet med jimviktsarbetslosheten.
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Vad skiljer scenario frdn prognos?

Prognos ar Konjunkturinstitutets bedémning av
den mest troliga utvecklingen for svensk ekonomi
och omvaérldsekonomin de allra narmaste aren, i
nuldget till och med 2023.

Scenariot baseras p& att inga nya stérningar
drabbar ekonomin och att den vid avvikelser fran
ett normalt resursutnyttjande vid scenariots in-
ledning stravar mot konjunkturell balans. Nar det
uppnatts ar BNP-tillvaxten utbudsbestamd och
foljer i huvudsak av hur produktivitetstillvéxten
och utbudet av arbetskraften utvecklas. Scenariot
for svensk ekonomi bygger dessutom pa féljande
specifika antaganden:

e Finanspolitiken och penningpolitiken anpas-
sas sa att 6verskottsmalet respektive inflat-
ionsmalet n8s pa nagra &rs sikt.

« Offentlig konsumtion och offentliga investe-
ringar utvecklas i linje med det demografiskt
betingade behovet. Det innebar bland annat
oférandrad personaltathet och konstanta
kostnadsandelar for arbetskostnader respek-
tive forbrukning av insatsvaror i offentligt fi-
nansierade verksamheter. Dédrmed sker en
viss standardhdjning i verksamheterna ef-
tersom prisutvecklingen i férbrukningen nor-
malt ar lagre én ékningen av arbetskostna-
derna.

Diagram 52 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter

6,0 6,0
4,5 L 4,5
3,0 3,0
1,5 1,5
0,0 L 0,0
-1,5 t-1,5
-3,0 t —t —t +—t t t t t t -3,0

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

mmm Hushallens konsumtion Offentlig konsumtion

[JIFasta bruttoinvesteringar =i Lagerinvesteringar
Export ——BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 53 Hushdllens konsumtion och
sparkvot

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
vérden, respektive procent av disponibel inkomst
14 20

18

16

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

mmm Hushallens konsumtion ——Husha&llens sparkvot (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



INFLATIONEN TEMPORART UNDER INFLATIONSMALET

Inflationen mitt med KPIF 4r lag i inledningen av scenariot. Det
beror frimst pa att utbudsproblematiken, som hojt prisnivaerna
kraftigt, fortsitter att avta, samtidigt som energipriserna minskar.
Dessutom ligger Riksbankens styrrinta pd en hdgre niva dn den
varit sedan borjan av 2012, vilket haller tillbaka efterfragan och i
forlingningen dven inflationen. Samtidigt dr vinstliget 1 ndrings-
livet relativt starkt 2023, trots att konjunkturen viker ner. Reall6-
nerna aterhdmtar sig under scenariodren vilket innebir att kost-
nadstrycket i féretagen stiger successivt. Tillsammans med kon-
junkturaterhimtningen innebdr detta att inflationen stiger grad-
vis mot Riksbankens inflationsmal, vilket nas 2026 (se diagram
55 och tabell 7).

RIKSBANKENS STYRRANTA OFORANDRAD 2024-2026

Efter att Riksbanken héjt styrrintan till 1,50 procent i slutet av
2022 limnas styrrintan oférindrad fram till och med 2026 (se
tabell 7). Samtidigt minskar Riksbanken innehavet av virdepap-
per. Riksbanken méter, likt andra centralbanker, en svar balans-
gang. Riksbanken behéver f6rhindra att inflationstérvintning-
arna fortsitter att stiga och bita sig fast pa en niva 6ver inflat-
ionsmalet till £6ljd av den héga inflationen 2022—2023. Samtidigt
finns risken att f6r hoga rintor i kombination med hégre konsu-
mentpriser och fallande tillgingspriser himmar efterfrigan mer
an forvantat framoéver. Dirfor dr utvecklingen av styrrantan un-
der scenariodren mycket osiker. Styrrintan dr trots héjningarna
2022 fortsatt ldg 1 ett historiskt perspektiv. Den reala styrrintan
ar nira 0 procent i slutet av 2026 (se diagram 55).

Kronans effektiva vixelkurs beddms i nuldget vara nagot sva-
gare dn nivin pd den jaimviktsvixelkurs som rdder i slutet av
scenarioperioden. Detta gor att den effektiva vixelkursen for-
stirks gradvis 2024—2026 (se tabell 7 och diagram 50).
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Diagram 54 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

3,0 3,0
1,5 1 r 1,5
0,0 0,0
-1,5 r-1,5
=3,0 foommme b F-3,0
4,5 frommmmm e r-4,5
-6,0 ——— -6,0

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Anm. BNP-gapet mats som procents avvikelse av
faktisk BNP frdn potentiell BNP. AM-gapet méts
som procents avvikelse av antalet arbetade
timmar fr&n potentiellt arbetade timmar.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 55 Realrdnta, KPIF-inflation
och BNP-gap

Procent, procent av potentiell BNP respektive
procentuell férandring

3,0 7,0

1,5 17/-

————————— b 6,0

0,0 5,0

-1,5 4,0
-3,0 3.0
-4,5 2,0

-6,0 1,0

-7.5 +—+—+—+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—+—+—+—+++—+-+ 0.0
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

—Realrdnta ——BNP-gap = ——KPIF-inflation (hoger)

Anm. Realrdntan ar berédknad som styrréntan
minus KPIF-inflationen.

Kallor: Riksbanken, SCB, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 56 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)

Index 1992-11-18=100, manadsvarden
160

150 +

140 4

130 1y
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——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX &r ett konkurrensvagt index baserat pa
valutor frén samtliga OECD-lander samt Kina,
Indien, Brasilien och Ryssland. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.



Prognosrevideringar 2022—-2023

Den svenska ekonomin utvecklades betydligt svagare det forsta
kvartalet 1 4r 4n vad som prognosticerades i Konjunkturldget
mars 2022. Dessutom har tillvixtutsikterna i nértid férsvagats.
Nedan beskrivs kortfattat ndgra av de mer betydelsefulla revide-
ringarna jimfért med Konjunkturliget mars 2022 (se tabell 8).

e Inflationen i omvirlden (KIX-vigd) har reviderats upp mar-
kant £f6r 2022 och 4r nu mycket hég pa manga hall. Det
samma giller f6r svensk del (se diagram 57). Upprevide-
ringen beror till stor del pa att rdvaror, energi och livsmedel
har 6kat mer i pris dn tidigare forutsett.

e Den pd manga hill skyhéga inflationen har fitt centralban-
ker att borja ligga om penningpolitiken. Prognosen for styr-
rintan vid slutet av 2022 har dérfor reviderats upp med 1
procentenhet f6r den europeiska centralbanken och nagot
mer for Riksbanken och USA:s centralbank. Den svenska
10-ariga statsobligationsrantan f6r 2022 har ocksa reviderats
upp men inte fullt lika mycket.

e Hushillens konsumtion 6l tillbaka ndgot det férsta kvarta-
let i ar, tvirtemot vad som forutsigs i marsprognosen (se di-
agram 58). Ovintat hég inflation och ovintat snabbt sti-
gande rintor slar hart mot hushallens konsumtionsutrymme
framéver. Sammantaget gor detta att tillvixten i de svenska
hushallens konsumtion f6r 2022 revideras ner kraftigt {61
helaret 2022 till 2,6 procent. Det dr virt att notera att hela
uppgingen hirror frin den gradvis snabbt stigande kon-
sumtionsnivin under 2021 och hushillens konsumtionsniva
ligger 1 det ndrmaste still under loppet av 2022.

e Aven den offentliga konsumtionen utvecklades svagare in
vintat det forsta kvartalet i dr. Dessutom har prognosen for
hur manga ukrainska flyktingar som kommer till Sverige re-
viderats ner kraftigt. Sammantaget innebdr detta att den of-
fentliga konsumtionen utvecklas betydligt mer dimpat 2022
in vad som forutsdgs i mars.

e Den svagare konjunkturen syns inte lika tydligt pa arbets-
marknaden, bland annat eftersom bristen pa arbetskraft med
efterfragad kompetens dr fortsatt stor. Antalet arbetade tim-
mar revideras ner en del bade f6r 2022 och 2023 och arbets-
16sheten ligger 1 det ndrmaste still framdver (se diagram 59).
Sammantaget betyder detta att ekonomin 4r pa viginien
liagkonjunktur bdade 1 4r och nista ar, i kontrast till den milda
hoégkonjunktur som forutsdgs i mars.
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Diagram 57 KPIF
Arlig procentuell forandring, kvartalsvarden
9,0 9,0

7,5 4

6,0 1
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1,5 4

0,0

——Mars 2022 —Juni 2022

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 58 Hushdllens konsumtion

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

T | -4
T e | t-6
I R -8

-10 -10
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= Mars 2022 ®Juni 2022

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 59 Arbetsléshet

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden

9,5

9,0

8,5

8,0

7,5 1

——Mars 2022 —Juni 2022

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 8 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i mars 2022
Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

Jun
Internationellt
BNP i varlden 3,0
BNP, KIX-végd? 2,9
BNP i euroomradet 2,8
BNP i USA 2,5
BNP i Kina 4,3
Federal funds target rate?3 3,5
ECB:s refirénta?3 1,3
Oljepris* 111,4
KPI, KIX-vagd! 7,5
Forsdrjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 2,0
BNP 1,9
Hush&llens konsumtionsutgifter 2,6
Offentliga konsumtionsutgifter 0,8
Fasta bruttoinvesteringar 0,4
Lagerinvesteringar® 0,3
Export 4,1
Import 4,1
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 1,8
Sysselsattning 2,4
Arbetsldshet” 7,6
Arbetsmarknadsgap® -1,7
BNP-gap® -0,6
Produktivitet® 0,3
Timlént® 2,4
KPI 7,4
KPIF 6,8
Styrrénta?3 1,50
Tiodrig statsobligationsranta? 1,5
Kronindex (KIX)!! 120,5
Bytesbalans!? 4,6
Offentligt finansiellt sparande!? 0,4

2022
Mar

3,4
3,1
3,1
3,3
5,0
2,3
0,3
106,5
5,7

3,4
3,3
3,7
2,6
3,5
0,0
4,4
4,6

2,2
2,4
7.3
-0,9
0,4
1,2
2,5
5,3
5,2
0,25
0,7
118,2
4,9
-0,1

Diff

-0,3
-0,2
-0,3
-0,8
-0,7
1,3
1,0
4,8
1,8

-1,4
-1,4
-1,1
-1,8
-3,0

0,3
-0,3
-0,4

-0,4
0,1
0,2

-0,8

-1,0

-0,9

-0,1
2,1
1,6

1,25
0,7
2,2

-0,2
0,5

Jun

2,8
2,1
1,9
1,5
5,2
3,5
1,5
103,2
4,1

1,4
1,2
0,1
1,6
0,9

-0,2
3,6
2,4

2,1
0,5
7,4
-0,6
-0,8
-0,6
3,0
4,6
3,2
1,50
1,9
120,4
4,9
0,0
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2023
Mar Diff
3,3 -0,4
2,7 -0,6
2,6 -0,6
2,4 -0,9
53 0,0
2,5 1,0
0,8 0,8
96,7 6,5
2,8 1,3
2,3 -0,9
2,1 -0,9
1,1 -1,0
2,1 -0,5
2,5 -1,5
-0,1 -0,1
4,2 -0,6
3,3 -1,0
2,5 -0,4
1,3 -0,7
6,7 0,7
0,7 -1,2
0,6 -1,4
-0,1 -0,5
3,0 0,0
3,4 1,2
2,8 0,5
0,75 0,75
1,1 0,8
117,3 3,1
5,3 -0,4
0,2 -0,2

1 KIX-végd &r ett aggregat som végs samman med hjalp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handels-
partners 2 Procent. 3 Vid 8rets slut. 4 Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. > Férandring i procent av BNP féregdende 3r. ¢ Kalen-
derkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. 8 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunktur-

I6nestatistiken. ! Index 1992-11-18=100. 2 Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars 2022. Ett positivt varde innebar en upprevide-

ring.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.
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FORDJUPNING

Diagram 60 Produktion i naringslivet
Index 2019 kvartal 4=100, sasongsrensade

Konsekvenser av brist pa
. kvartalsvarden
insatsvaror 120 120

110 A

r 110

Niringslivet och i synnerhet industrin har det senaste &ret varit

100 A -1 100

historiskt positiva i manga av de indikatorer som anvénds for att
90 4 r 90
gora prognos for produktionen. Denna optimism har inte slagit

80 r 80

igenom fullt ut i den faktiska produktionen (se diagram 60).

I manga foretag har produktionen hdllits tillbaka av brist pa 70 1 r70
insatsvaror under det senaste dret. Rysslands invasion av 60 L 60
Ukraina och de omfattande och stranga nedstdgningarna i Kina 50 50

under varen 2022 har férvirrat problemen. Denna fordjupning 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

" . ” . . . ——Industrin ——Tjanstesektorn ——Bygg
ger en sammanstidlining 6ver hur situationen med bristen pa

; ; ) L Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
insatsvaror utvecklats under pandemin. Sentimentsindikatorer
for naringslivet och foretagens kvartalsrapporter under viren

2022 tyder pa att utbudsproblemen fortséatter att orsaka problem

for produktionen. Diagram 61 BNP-gap till marknadspris
Procent, sdsongsrensade kvartalsvarden
4 4
EN SNABB ATERHAMTNING FOLIDES AV UTBUDSPROBLEM
2 frmmmmmmm e L2
Den svenska ekonomin har aterhdmtat sig ovanligt snabbt frin ,I\'\l\‘. N //\ A '/J‘m
den ligkonjunktur som féljde efter att covid-19 pandemin brét %1 Y ’ [°
ut under 2020. Konjunkturinstitutet bedémer att BNP-gapet . J 2

snabbare har gitt 6ver till att bli positivt dn efter andra kriser de
senaste 30 aren (se diagram 61). Samtidigt har flera foretag,

framfor allt 1 industrin, haft problem med flaskhalsar i produkt- -6 1 16
ionen sedan andra halvan av 2021. Konjunkturinstitutet har i en I T N
tidigare férdjupning konstaterat att framfor allt industrin stdtt pa 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21
storre flaskhalsproblem dn vad som tidigare varit fallet givet re- Kélla: Konjunkturinstitutet.

sursutnyttjandet.1s

Det dr bade en hog efterfrigan och utbudsproblem som har
bidragit till det anstringda lidget i industrin. ECB analyserar i vil-
ken grad 6kningarna i leveranstiderna kan hirledas till hog efter-
fragan eller utbudsproblem.!# De studerar hur produktions- och
leveranstider férandrats i enkiten som ligger till grund for in-
kopschefsindex (PMI). Bade hég efterfrigan och utbudsproblem
antas forlinga leveranstiderna, men har olika effekt pd produkt-
ionen. Utbudsproblem antas bidra till mindre produktion medan
hog efterfragan bidrar till hégre produktion. Pa basis av detta
konstaterar ECB att ca en tredjedel av 6kningen i leveranstider
under 2021 férklaras av utbudsproblem.

13 se fordjupningen "Historiskt snabb konjunkturdterhdmtning stoter p& tidiga
flaskhalsproblem” i Konjunkturldget, september 2021.

14 Se Attinasi, B., Mancini och Metelli (2021), “Supply chain disruptions and the ef-
fects on the global economy”, ECB Economic Bulletin, Issue 8/2021.



IMF g6r en grov uppskattning!s av effekten av utbudproble-
men pa den globala industriproduktionen. De finner att utan ut-
budsproblemen hade industriproduktionen varit 7,5 procent
hégre under andra halvaret 2021. Givet historisk samvariation
med BNP har det haft en negativ effekt motsvarande 2,5 pro-
cent av BNP. For Sverige uppskattas effekten pa industripro-
duktionen, och dirmed BNP, vara nidgot mindre.

Aven Konjunkturbarometern indikerar att de lingre leverans-
tiderna kan ha paverkat produktionen. Industriféretagen har un-
der 2021 trott att man ska kunna 6ka produktionen nistkom-
mande tre manader men férvintningarna har inte kunnat reali-
seras i samma utstrickning (se diagram 62).

Federal Reserve Bank of New York har tagit fram ett globalt
index for att f6lja hur anstringda de globala virdekedjorna dr.16
Detta index har minskat nagot sedan toppnivderna i slutet av
2021 men befinner sig fortsatt pa en historiskt sett mycket hog
niva (se diagram 63).

Rysslands invasion av Ukraina skapar ytterligare

leveransproblem

Rysslands invasion av Ukraina har skapat ytterligare stérningar i
de globala virdekedjorna. Bland annat har sanktioner mot Ryss-
land och ryska motreaktioner, samt vésterlindska foretags sjilv-
pétagna avstindstagande mot Ryssland ytterligare férsimrat f16-
dena i de globala leveranskedjorna. Nir fler féretag undviker
transporter genom ryskt territorium riskerar det bade att 6ka le-
veranstiderna och transportkostnaderna for flyg- och jairnvigs-
transport fran Kina.

Sverige har inget stort direkt handelsutbyte med vare sig
Ryssland eller Ukraina sett till den totala handelsvolymen. Dire-
mot har vissa branscher en stérre indirekt exponering. Till exem-
pel 4dr Ryssland och Ukraina exportérer av palladium respektive
neon, vilka dr viktiga f6r produktionen av halvledare. Bristen pé
halvledare fortplantar sig till andra delar av ekonomin. For
manga féretag i motorfordonsindustrin har bristen pa halvledare
under pandemin tidvis lett till att produktionen stoppats helt.

Omfattande nedstdngningar i Kina

Till skillnad mot flertalet andra linder héller Kina fast vid sin
nolltolerans mot covid-19 (se diagram 64). Det har ytterligare

15 Uppskattad utifrén historisk korrelation mellan BNP och produktionen i tillverk-
ningsindustrin.

16 Federal Reserve Bank of New York (2022), “Global Supply Chain Pressure Index”,
https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html [2022-06-17].
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Diagram 62 Produktionsvolym i
tillverkningsindustrin

Nettotal, sdsongsrensade ménadsvarden
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Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 63 Stress i globala
vardekedjor

Standardiserade avvikelser fran medelvarde,
P .
manadsvarden
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Anm. Se New York FED fér en narmare

beskrivning av mattet.

Kéllor: Federal Reserve Bank of New York och
Macrobond.

Diagram 64 Stringensindex for
smittspridningsatgarder

Index (0-100), dagsvarden
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Kalla: Oxford COVID-19 Government Response
Tracker.


https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html
https://www.newyorkfed.org/research/policy/gscpi#/overview

minskat tillgangen till insatsvaror fran Kina, nir landet infort
omfattande nedstingningar under viren 2022. Shanghai, som ir
hem till varldens storsta hamn, har varit foremal f6r omfattande
nedstingningsdtgirder under viren 2022. Trots detta har arbetet
1 hamnen kunnat fortsitta. Didremot har landtransporterna till
och frdn hamnen varit ett stort problem pa grund av testnings-
krav och karantinatgirder.”” Effekten fran nedstingningarna
kommer att paverka de svenska bestillarna med viss f6rdréjning
pd grund av tiden det tar att transportera varorna till Sverige.
Det innebir att problemen med brist pé insatsvaror i Sverige lar
6ka i omfattning fran juni och framit.

Utbudsproblemen forvdrras

Kriget i Ukraina och nedstidngningarna i Kina verkar ha bidragit
till att kyla ner féretagens syn pd bade nuliget och framtiden.

Konjunkturinstitutet konstaterade i september 2021 att kon-
junkturiterhimtningen efter pandemin gatt snabbt men att fre-
tagen tidigt stott pd flaskhalsproblem.s Enligt svenska ink6ps-
chefer (PMI) bromsade den positiva utvecklingen 1 industrin in
under det andra halvaret 2021 och inledningen av 2022. I Kon-
junkturbarometerns konfidensindikator f&r industrin syns inte
motsvarande inbromsning (se diagram 65). Konfidensindikatorn
hélls upp av att foretagen tycker att lagren dr £6r sma. Normalt
tolkar Konjunkturinstitutet det som ett tecken pd hog efterfra-
gan. Det idr dock troligt att sma lager i dagsldget dven beror pa
problem med leveranser snarare dn endast en hog efterfragan.
Nedgangen i PMI bérjade under det andra kvartalet 2021 vilket
sammanfaller med flera stérre produktionsstopp inom industrin
pa grund av utbudsproblemen.

I Sverige har leverantérernas leveranstider enligt PMI fortsatt
att 6ka under viren 2022 (se diagram 66).1 Fragan i PMI 4r ut-
formad sa att liget under innevarande manad jimfors med liget
miénaden innan. En lang period av héga nivier pd indexet inne-
bir att leveranstiderna blir allt lingre. Att indexet fallit tillbaka
under 2022, men fortfarande 6verstiger 50, indikerar ddrmed att
leveranstiderna f6r ménga féretag fortsatt 6ka 4n mer.

Langa leveranstider skulle kunna tas som ett tecken pa fort-
satta utbudsproblem. Konjunkturbarometern har ingen motsva-
rande friga om leveranstider. Diaremot indikerar bade industri-

17 Maersk (2022), "Maersk Asia Pacific market update (April 2022)",
https://www.maersk.com/news/articles/2022/04/27/asia-pacific-market-update-
april [2022-06-17].

18 Se fordjupningen "Historiskt snabb konjunkturdterhdmtning stoter p& tidiga
flaskhalsproblem” i Konjunkturldget, september 2021.

19 PMI &r ett diffusionsindex. Skulle alla svara oféréndrat skulle indexet bli 50.
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Diagram 65 Konfidensindikatorn och
PMI for industrin

Standardiserade m&nadsvarden
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Kallor: Swedbank och Konjunkturinstitutet.

Diagram 66 Leverantorernas
leveranstider i industrin,
inképschefsindex

Index, sdsongsrensade manadsvarden
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Kallor: Silf och Swedbank.


https://www.maersk.com/news/articles/2022/04/27/asia-pacific-market-update-april
https://www.maersk.com/news/articles/2022/04/27/asia-pacific-market-update-april

och byggtoretagen att brist pd material har blivit ett stort hinder
mot att Oka produktionen. Det finns tyvirr ett tidsseriebrott
mellan tredje och fjirde kvartalet 2021 pa grund av en férind-
ring 1 fragestillningen, vilket férsvarar analysen. Problemen ér
utbredda inom industrin, och en liten férsimring kan skonjas
under fOrsta kvartalet 2022 (se diagram 67). I byggindustrin ir
problemen inte lika utbredda men trenden ér klart uppgiende (se
diagram 68).

EFFEKTER PA SVENSK PRODUKTION

Motorfordonsindustrin har varit sirskilt svart drabbad av ut-
budsproblemen, framfér allt vad giller bristen pa halvledare, och
produktionen har inte kunnat méta den starka efterfrigan som
funnits under 2021 (se férdjupningsrutan “Hég importandel i
fordonsindustrin”). Flera andra branscher inom tillverkningsin-
dustrin har rapporterat om brist pa insatsvaror och dven inom
byggbranschen har leveransproblem paverkat produktionen. Ti-
digare fanns det indikationer fran féretagen om att problemen
med halvledare skulle bétja I6sas under sommaren 2022 och att
produktionen direfter skulle atergd till det normala. Problemen
har dock kvarstatt och leveranstiderna har fortsatt att 6ka samti-
digt som fler féretag rapporterat att brist pa insatsvaror ir ett av
de frimsta hindren mot att 6ka produktionen. Givet detta ser
det ut som att problemen kommer att bestd under resten av
2022 £6r att ddrefter gradvis borja litta under inledningen av
nasta 4r.

20 Frigan gick fr&n en envalsfr@ga (framsta hindret) till en flervalsfr@ga (hinder mot
O6kad produktion).
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Diagram 67 Hinder mot 6kad
produktion, materialbrist i industrin
Nettotal, kvartalsvarden
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——Framsta hindret (material och annat)

——Ett av de framsta hindren (material och annat)

Anm. Frdgan gick fr@n en envalsfraga till en
flervalsfrdga mellan det tredje och fjarde
kvartalet 2021. Svarsalternativen byttes dven det
tredje kvartalet 2021. Darfor har materialbrist
och andra faktorer lagts ihop.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 68 Hinder mot 6kad
produktion, materialbrist i

byggbranschen

Nettotal, kvartalsvarden
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Anm. Frdgan gick frdn en envalsfraga till en
flervalsfrdga mellan det tredje och fjarde
kvartalet 2021.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING

Finanspolitiska atgarder aviserade
under varen 2022

Varandringsbudgeten for 2022 rostades inte igenom i riksdagen
utan ersattes av ett till omslutning huvudsakligen motsvarande
forslag till extra @ndringsbudget den 17 juni. I denna fordjup-
ning benimns den som varindringsbudgeten for 2022.2! Atgir-
derna motsvarar 32 miljarder kronor. Av dessa dr ca 15 miljarder
att betrakta som ny aktiv finanspolitik jamfort tidigare beslutade
dtgarder for 2022. Dartill har det kommit extra dndringsbudgetar
som sammanlagt uppgar till drygt 42 miljarder kronor. Dessa in-
nehaller framfor allt forlangningar av stéd som funnits med un-
der pandemin men dven 18 miljarder kronor i kompensation till
hushall och foretag for héga energi- och drivmedelspriser. Det
innebdr att det sedan rambeslutet for statens budget for 2022
har tillkommit nya finanspolitiska dtgidrder motsvarande ca

58 miljarder kronor. Av dessa har starkt grundskydd till pension-
drer samt satsningar pa forsvaret permanent budgetpadverkan
och innebir sdledes ett avsteg fran huvudregeln i det finanspoli-
tiska ramverket om att dndringar i budgeten for innevarande ar

ska vara av temporar karaktar.

Den statliga budgetprocessen i Sverige regleras i budgetlagen, re-
geringsformen och riksdagsordningen. Budgetadret avser kalen-
derdr men budgetprocessen borjar langt fére det, framfor allt 1
form av arbetet med budgetpropositionen som presenteras for
riksdagen i september. I virindringsbudgeten kan justeringar i
budgeten goras till £6ljd av férdndrade férhallanden och oférut-
sedda hindelser sedan budgetpropositionen presenterades, men
dessa bor som regel vara temporira och bara ha en direkt bud-
getpaverkan under innevarande 4r.2 Atgéirder med en mer pet-
manent budgetpiverkan ska huvudsakligen presenteras i sam-
band med budgetpropositionen. Dirutéver kan forslag till dnd-
ringar limnas i dndringsbudgetar vid andra tillfillen om rege-
ringen anser att det finns sirskilda skal.

21 Finansutskottets forslag om beslut om varandringsbudget fér 2022 avslogs av en
majoritet i riksdagen, och regeringen valde att inte yrka pa sitt eget budgetférslag.
Regeringens foreslagna varandringsbudget (prop. 2021/22:99) lades i stéllet fram i
en extra andringsbudget (prop. 2021/22:269) som aven inkluderade forslagen i
prop. 2021/22:255. Aven om osakerhet r&der kring huruvida den extra &ndrings-
budgeten kommer att bifallas i riksdagen antar Konjunkturinstitutet berdkningstek-
niskt att en budget med motsvarande omslutning beslutas av riksdagen.

22 Se regeringens skrivelse "Ramverket fér finanspolitiken”, 2017/18:207.
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FINANSPOLITISKA ATGARDER OM 15 MILJARDER

I varandringsbudgeten presenterades budgetférindringar pa to-
talt 31 miljarder kronor i budgetférsvagande riktning. Merparten
avser statlig konsumtion och transfereringar till féretag och hus-
hall (se tabell 9). Anslagen hojs med totalt 32,0 miljarder, varav
31,5 miljarder dr utgifter som paverkar det finansiella sparandet.
Av dessa 31,5 miljarder kommer 16,7 miljarder av dndrade voly-
mer eller makroekonomiska férutsittningar utan att nigon ny re-
form foreslds. Hir ingdr 9,8 miljarder till £6ljd av ett storre flyk-
tingmottagande fran Ukraina, 1,1 miljarder pd grund av ett hégre
uttag av tillfallig férildrapenning (VAB) och 5,8 miljarder i kom-
pensation till arbetsgivare f6r hégre sjuklénekostnader.

Tabell 9 Budgetférdndringar i vdridndringsbudgeten for 2022
Miljarder kronor

Andringar Finan
pga volym och politiska
Totalt makroekonomi atgarder
Utgifter 31,5 16,7 14,8
Statlig konsumtion 11,9 9,8 2,1
Statsbidrag till kommuner och
regioner 2,3 0,5 1,8
Transfereringar till foretag 5,4 3,8 1,7
Transfereringar till regioner och
kommuner 1,5 1,5 0,0
Transfereringar till hushall 9,7 1,2 8,5
Transfereringar till utland 0,7 0,0 0,7
Offentliga investeringar 0,0 0,0 0,0
Inkomster -0,4 0,0 -0,4
Direkta skatter 0,0 0,0 0,0
Produktionsskatter 0,0 0,0 0,0
Produktskatter -0,4 0,0 -0,4
Summa -32,0 -16,7 -15,3

Anm. Sammanstélining utifran tabell 1.1 och 9.1 i prop. 2021/22:269, motsvarande
tabell 1.1 och 8.1 i prop. 2021/22:99, och tabell 6.16 i prop. 2021/22:100 (varpro-
positionen). Férandringar jamfort med rambeslutet for statens budget for 2022.

Kallor: Regeringen och Konjunkturinstitutet.

I varandringsbudgeten foreslas ett antal nya forslag som paver-
kar utgiftssidan sdsom st6d till jordbrukssektorn, tilligg till

23 1 enlighet med befintligt regelverk och OECD:s riktlinjer kommer avsevérda delar
av de utokade kostnaderna for migrationen kunna avraknas frén bistdndet under
2022. Detta ar inte beaktat i Tabell 9.
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bostadsbidraget och stirkt grundskydd till pensionirer.2+ Merpar-
ten av dtgirderna dr temporira och giller frimst under 2022.
Undantaget dr det starkare grundskyddet till pensionérer som ar
permanent och uppgir till ca 4 miljarder kronor 2022.%5 Atgir-
derna ber6r bade féretag och hushall, men beloppsmissigt ar
stoden till hushallen, i och med det starkare grundskyddet och
klimatbonusen, visentligt storre. Stdden till hushall riktar sig till
pensionirer och barnfamiljer med ldga inkomster, men ocksa
héginkomsttagare 1 och med klimatbonusen f6r frimst rena elbi-
lar. Foéretagsstéden 4r i sin tur riktade till specifika branscher
som jord- och skogsbruk samt godstagstransporter.

Pa inkomstsidan inférs en tillfillig sdinkning av skatten pa
diesel inom jord-, skogs- och vattenbruk vilket minskar skattein-
komsterna med ca 0,4 miljarder.

EXTRA ANDRINGSBUDGETAR MED PANDEMIATGARDER OCH
SANKT SKATT PA DRIVMEDEL

Det har sedan drsskiftet kommit ett flertal extra dndringsbudge-
tar varav fem har innehillit atgirder f6r att motverka de ekono-
miska konsekvenserna av covid-19-pandemin. Framfor allt giller
det f6rlingning av olika pandemistéd, men budgetarna innehal-
ler dven justeringar av redan budgeterade nivder for att det ska
finnas medel for utbetalning av rittighetsbaserade stod. Atgit-
derna i tva dndringsbudgetar r6r kompensationer till hushall och
foretag f6r hbga energi- och drivmedelspriser.

Sammantaget uppgir budgeteffekterna i dessa dndringsbud-
getar till drygt 42 miljarder kronor och omfattar statsbidrag till
kommunsektorn och transfereringar till féretag och hushall (se
tabell 10). Av dessa dr 22 miljarder férldngningar av stéd 1 och
med pandemin, 18 miljarder i dtgirder i form av transfereringar
och sinkta skatter f6r att kompensera f6r héga el- och drivme-
delspriser, och 2 miljarder 4r permanenta héjningar av férsvars-
utgifterna.

24 starkt grundskydd till pensionérer ersatte det garantitilldgg till pensionérer som
ursprungligen presenterades i prop. 2021/22:99. Garantitillagget drogs sedan till-
baka i prop. 2021/22:269 och gjordes om till ett stérkt grundskydd, vilket héjer ni-
van i garantipensionen och konsumtionsstédet i bostadstillagget.

25 Regelférandringen trader i kraft i augusti och en heldrseffekt skulle motsvara ca
13 miljarder kronor.
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Tabell 10 Forandringar presenterade i ytterligare extra
dandringsbudgetar for budgetdret 2022

Miljarder kronor

Totalt

Utgifter 38,2
Statlig konsumtion 3,0
Statsbidrag till kommuner och regioner 5,9
Transfereringar till foretag 11,9
Transfereringar till regioner och kommuner 1,8
Transfereringar till hush3ll 15,7
Transfereringar till utland 0,0
Offentliga investeringar 0,0
Inkomster -4,0
Direkta skatter -0,0
Produktionsskatter -0,0
Produktskatter -3,9
Summa -42,2

Anm. Sammanstalining utifr&n prop. 2021/22:86, prop. 2021/22:89, prop.
2021/22:113, prop. 2021/22:199, prop. 2021/22:221 och prop. 2021/22:252.

Kéllor: Regeringen och Konjunkturinstitutet.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varlden

Procent av kopkraftsjusterad global BNP respektive procentuell féorandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

ikt
:(I)I;tl 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Varlden? 100,0 -3,1 6,1 3,0 2,8 3,1 3,1 3,0
KIX-végd3 75,3 -4,2 5,3 2,9 2,1 2,4 2,2 2,0
USA 15,7 -3,4 5,7 2,5 1,5 1,7 1,8 1,8
Euroomradet 13,8 -6,5 53 2,8 1,9 2,0 1,7 1,5
Japan 3,8 -4,6 1,7 1,7 1,8 0,8 0,7 0,7
Storbritannien 2,3 -9,3 7,4 3,5 0,8 1,6 1,6 1,6
Sverige 0,4 -2,4 5,0 2,0 1,4 2,0 2,4 2,1
Norge 0,3 -1,3 4,0 3,4 2,5 1,9 1,8 1,8
Danmark 0,3 -2,1 4,7 3,3 1,7 1,9 1,8 1,6
Kina 18,6 1,7 8,5 4,3 5,2 5,2 51 5,0
Svensk exportmarknad* -9,3 8,9 5,2 3,6 3,7 3,3 3,2

tvVikterna anger varje lands eller regions kdpkraftskorrigerade andel av varldens BNP. 2 I tabellen visas ett urval av de lénder
Konjunkturinstitutet gor prognoser for. Varldsaggregatet beraknas med hjélp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter
fran IMF. 3 KIX-vagd BNP &r ett aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktig-
aste handelspartners (for information om vilka ldnder som ingdr i KIX, se www.konj.se). ¢ Den svenska exportmarknaden avser
den samlade importefterfrdgan i de 32 lander som &r Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgors av dess
andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

USA 1,8 1,2 4,7 7,7 3,6 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 1,2 0,3 2,6 7,3 3,6 2,0 2,0 2,0
Japan 0,5 0,0 -0,2 1,8 1,6 1,3 1,3 1,3
Storbritannien 1,7 1,0 2,5 7,8 4,6 1,6 2,0 2,0
Sverige 1,7 0,5 2,4 6,8 3,2 1,2 1,7 2,0
Norge 2,3 1,2 3,9 4,6 2,7 2,0 2,0 2,0
Danmark 0,7 0,3 1,9 6,9 3,0 2,0 2,0 2,0
Kina 2,9 2,4 1,0 2,0 2,6 3,0 3,0 3,0

Anm. For EU-Iander och Norge avses harmoniserade index fér konsumentpriser (HIKP). For Storbritannien avses CPIH, vilket
innefattar kostnader for egna hem. Foér Sverige avses KPIF. Aggregatet for euroomradet &r vagt med konsumtionsvikter fran
Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Tabell A3 Nyckeltal fér euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2019
BNP?* 1,6
HIKP 1,2
Styrrénta? 0,00
Dagslénerénta, euroomradet? -0,54
Tio%rig statsobligationsranta* -0,2
Dollar per euro® 1,12

2020
-6,5
0,3
0,00
-0,56
-0,5
1,14

2021
5,3
2,6

0,00
-0,58
-0,3
1,18

2022
2,8
7,3
1,25
0,75

0,9
1,07

2023
1,9
3,6
1,50
1,00

1,4
1,05

2024
2,0
2,0
1,50
1,00

1,7
1,06

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser refirdntan. 3 Procent, vid slutet av aret.

&rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 5 Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2019
BNP! 2,3
KPI 1,8
Styrrénta? 1,75
Tiodrig statsobligationsranta3 2,1
Dollar per euro* 1,12

2020
-3,4
1,2
0,25
0,9
1,14

2021
5,7
4,7

0,25
1,4
1,18

2022
2,5
7,7

3,50
2,7
1,07

2023
1,5
3,6

3,50
3,0
1,05

2024
1,7
2,3

3,00
3,0
1,06
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2025 2026
1,7 1,5
2,0 2,0

1,50 1,50
1,02 1,07
1,9 2,1
1,08 1,10

Avser estr. 4 Procent,

2025 2026
1,8 1,8
2,3 2,3

2,75 2,50
3,0 3,1
1,08 1,10

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Procent, vid slutet av 8ret. Avser 6vre grénsen i Federal Reserves styrréntespann. 3 Procent. 4 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

2019
Vid slutet av aret
Riksbankens styrranta -0,25
Styrranta i omvarlden, KIX6-
vagd?! -0,05
Arsgenomsnitt
Riksbankens styrranta -0,25
5-8rig svensk
statsobligationsranta -0,4
10-8rig svensk
statsobligationsranta 0,1
KIX 122,1
Euro per krona 10,59
Dollar per krona 9,46

2020

0,00

-0,38

0,00

-0,3

0,0
118,5
10,49

9,21

2021

0,00

-0,36

0,00

0,0

0,3
114,3
10,14

8,58

2022

1,50

1,01

0,58

1,4

1,5
120,5
10,58

9,93

2023

1,50

1,46

1,50

1,8

1,9
120,4
10,58
10,09

2024

1,50

1,41

1,50

1,9

2,1
118,0
10,39

9,77

2025 2026
1,50 1,50
1,35 1,37
1,50 1,50

2,1 2,2
2,2 2,4

115,7 113,3

10,21 10,02
9,44 9,11

! Avser ett genomsnitt av estr for euroomr8det samt styrrantor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Danmark be-

traktas i sammanvagningen som ett euroland.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser

Hushéllens konsumtionsutgifter?
Varor
Tjanster exkl. bostadstjanster
Bostadstjanster
Offentliga konsumtionsutgifter
Staten
Kommunsektorn
Fasta bruttoinvesteringar?
Naringslivet exkl. bostader
Industrin
Ovriga varubranscher

Tjansterbranscher exkl.
bostader

Bostader
Offentliga myndigheter
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager
Lagerinvesteringar3
Total inhemsk efterfr8gan
Export
Varor
Bearbetade varor
Ravaror
Tjanster
Total efterfr8gan
Import
Varor
Bearbetade varor
Ravaror
Tjanster
Nettoexport®
BNP

BNP per invanare*

Niva
2021
2 397

1138
726
459

1416
369

1 046

1395
855
192
143

520
290
243
5208
16
5224
2480
1783
1377
406
696
7 704
2 246
1570
1172
398
676
233
5457
524

2020
-3,2
1,0
-9,7
0,6
-1,8
-0,1
-2,4
1,7
1,4
-4,6
6,7

2,0

1,6

2,0
-1,5
-0,7
-2,3
-5,5
-3,8
-5,5

3,1
-9,3
-3,3
-6,0
-4,3
-6,0

0,5
-9,8

0,0
-2,2
-2,9

2021
6,2
6,7
7,5
1,0
2,9
2,9
3,0
6,2
7,5

14,9

-10,6

10,9
10,3
-2,2
5,3
0,4
5,7
7,9
8,6
10,7
-0,2
6,1
6,4
9,6
10,5
14,5
0,1
7,7
-0,3
5,1
4,5

2022
2,6
0,4
6,6
1,6
0,8
1,1
0,7
0,4

-0,2
-0,7
-0,6

0,1
3,0
-0,3
1,5
0,3
1,8
4,1
2,3
1,9
3,7
8,8
2,6
4,1
1,4
2,3
-1,3
10,5
0,2
1,9
1,3

2023
0,1
0,5

-1,1
1,8
1,6
3,0
1,1
0,9
2,5
3,1
5,2

1,5
-8,6
7,1
0,7
-0,2
0,5
3,6
3,5
4,3
1,1
3,7
1,5
2,4
2,9
3,1
2,3
1,3
0,7
1,2
0,6

2024
1,9

1,2

2,1

1,8
0,0
1,7
4,1

2,5
3,6

0,4
2,0
1,5
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2025 2026
2,4 2,3
1,5 1,6
2,4 2,8
2,1 2,2
0,0 0,0
2,1 2,2
2,9 3,4
2,4 2,6
2,8 3,3
0,2 0,2
2,2 2,3
1,7 1,8

! Inklusive husha8llens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hushallens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP féregdende &r. * Tusental

kronor, I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niv

202? 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lénesumma, justerad for utland 2138 0,8 5,8 5,0 4,0 4,5 4,6 4,5
TimlI6n enligt NR2 274 4,7 2,7 3,2 1,8 3,5 3,6 3,6
Arbetade timmar?3 7 770 -3,7 3,1 1,8 2,1 0,9 0,9 0,8

Transfereringar fran offentlig
sektor, netto 712 5,4 2,0 4,8 0,2 3,7 2,3 2,4
Kapitalinkomster, netto 350 -16,0 26,5 6,5 2,7 1,2 1,7 8,3
Ovriga inkomster, netto* 332 -3,5 2,0 6,3 6,6 0,4 1,4 6,0
Inkomster fore skatt® 3531 -0,4 6,3 5,3 3,4 3,6 3,6 4,6
Skatter och avgifter® 950 0,8 -1,2 1,4 -0,1 0,0 -0,2 0,0
Disponibel inkomst 2581 0,4 51 6,6 3,2 3,6 3,4 4,6
Konsumentpris’ 0,8 1,9 6,6 3,4 1,2 1,8 2,1
Real disponibel inkomst 2581 -0,4 3,2 0,0 -0,1 2,4 1,5 2,5
per invdnare? 248 -1,1 2,6 -0,6 -0,7 1,8 1,0 2,0
Konsumtionsutgifter® 2 397 -3,2 6,2 2,6 0,1 1,9 2,4 2,3
Sparande?® 435 17,0 15,4 12,1 12,5 12,9 12,2 12,2

Nettosparande i avtals- och
premiepensioner? 251 8,1 8,9 7,8 8,4 8,3 8,3 8,2
Eget sparande?® 184 9,0 6,5 4,4 4,1 4,6 3,9 4,1
Finansiellt sparande'® 309 13,0 10,9 7,5 8,6 9,0 8,3 8,3

! Kalenderkorrigerade varden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. I denna post ingér aven berdknings-
teknisk dverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar, se tabell A20. 5 Tillvaxten i inkomster fore skatt
ar en vagd summa av tillvéxttakterna for Ionesumma, transfereringar, kapitalinkomster och 6évriga inkomster. ¢ Skatter och av-
gifters bidrag till disponibelinkomstens forandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingar statlig och kommunal inkomst-
skatt, kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. 7 Implicitprisindex for hushal-
lens konsumtionsutgifter. & Tusental kronor. ° Fasta priser. ° Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande ko-
lumner avser sparandet i procent av summan av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nettoexport 211 226 233 190 233 254 264 274
Varor 197 204 213 189 207
Tjanster 14 22 20 1 26
Léner, netto 10 11 9 11 11 11 11 11
Kapitalavkastning, netto 134 160 145 151 150 147 131 124
Transfereringar med mera, netto -89 -98 -95 -82 -98 -110 -113 -117
Bytesbalans 263 296 289 269 296 302 294 292
Procent av BNP 5,2 5,9 5,3 4,6 4,9 4,8 4,5 4,3
Kapitaltransfereringar 0 2 8 1 1 1 1 1
Finansiellt sparande 263 298 296 270 297 304 295 293
Procent av BNP 5,2 5,9 5,4 4,6 4,9 4,8 4,5 4,3

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, 16pande priser samt tusental respektive procentuell férandring

Niva
2021
BNI 5613
Deflator, inhemsk anvandning
Real BNI
Befolkning? 10 416
Real BNI per invanare? 539

! Tusentals personer. 2 Tusentals kronor.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A10 Produktion

2020
0,3
1,8

-1,5
0,7
-2,2

2021
7,7
2,7
4,9
0,6
4,2

2022
6,7
6,0
0,7
0,6
0,1

2023
3,9
2,8
1,0
0,6
0,4

2024
3,5
1,6
1,8
0,5
1,3
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2025 2026
3,9 4,3
2,0 2,2
1,8 2,0
0,5 0,5
1,3 1,5

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2021

Varubranscher 1297
varav industri 740
byggverksamhet 323
Tjanstebranscher 2 503
Néringsliv 3 800
Offentliga myndigheter 970
BNP till baspris? 4 829
Produktskatter/subventioner 616
BNP till marknadspris 5445

2020
-0,9
-5,7

2,3
-3,1
-2,4
-4,3
-2,8

0,9
-2,4

2021
5,3
8,4
0,9
5,9
5,7
2,0
4,9
5,7
5,0

! Inklusive produktion i hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2022
0,0
-0,4
1,3
3,4
2,2
1,6
2,1
1,3
2,0

2023
1,5
2,4

-0,7
1,3
1,3
2,0
1,5
0,5
1,4

Miljoner timmar respektive procentuell férdndring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2021

Varubranscher 1901
varav industri 959
byggverksamhet 640
Tjanstebranscher 3773
Naringsliv 5674
Offentliga myndigheter 2202
Hela ekonomin? 8 052

2020
-3,9
-6,1
-3,0
-5,4
-4,9
-1,1
-3,8

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2021
2,0
4,5
1,8
3,6
3,1

-0,1
2,3

2022
0,8
-0,7
1,3
3,3
2,4
0,1
1,8

2023
0,7
2,1

-1,4
2,2
1,7
3,3
2,1

2024

2,4
1,0
2,1
1,4
2,0

2024

1,0
0,9
0,9

2025 2026
2,8 2,5
0,9 0,9
2,4 2,1
2,4 2,1
2,4 2,1

2025 2026
1,0 0,8
0,9 0,8
0,9 0,8



Tabell A12 Produktivitet

Kronor per timme respektive procentuell forandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva
2021 2020 2021
Varubranscher 682 3,1 3,2
varav industri 772 0,4 3,7
byggverksamhet 505 5,5 -0,9
Tjanstebranscher 663 2,5 2,2
Néringsliv 670 2,7 2,5
Offentliga myndigheter 440 -3,2 2,1
Hela ekonomin? 600 1,0 2,6

!Inklusive hush8llens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Avser foradlingsvardet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer respektive procentuell férandring

Niva

2021 2020 2021
Arbetade timmar?! 8 052 -3,8 2,3
Medelarbetstid for sysselsatta? 30,6 -2,4 1,1
Sysselsatta 5059 -1,4 1,1
Sysselsattningsgrad? 66,6 67,3
Arbetskraft 5 547 0,3 1,4
Arbetskraftsdeltagande* 72,8 73,8
Arbetsldshet® 489 8,5 8,8
Befolkning 15-74 &r¢ 7 512 0,4 0,0

2022
-0,8
0,3
0,0
0,1
-0,2
1,4
0,3

2022
1,8
-0,6
2,4
68,9
1,0
74,5
7,6
0,2

2023
0,8
0,4
0,6

-0,9
-0,3
-1,3
-0,6

2023
2,1
1,5
0,5

69,0
0,4
74,6
7,4
0,3

2024

1,4
0,1
1,2

2024
0,9
0,1
0,8

69,3
0,7
74,8
7,4
0,4
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2025 2026

1,8 1,6
0,1 0,1
1,4 1,3

2025 2026

0,9 0,8
0,0 0,0
1,0 0,8
69,6 69,9
0,8 0,6
75,1 75,1
7,2 7,0
0,5 0,5

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade véarden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. > Andelen sysselsatta av be-
folkningen 15-74 &r, procent. * Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r, procent. 5 Procent av arbetskraften.
5 Enligt AKU:s definition av befolkningen, befolkningsprognos exklusive ukrainska flyktingar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A14 Resursutnyttjande

Procent respektive procentuell forandring

2019
Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet?! 7,0
Faktisk arbetsléshet? 7,0
Potentiellt arbetade timmar 0,6
varav potentiell sysselsattning 1,1
Faktiskt arbetade timmar? -0,2
Arbetsmarknadsgap* 0,1
Produktivitet
Potentiell produktivitet 1,6
varav potentiell produktivitet,
naringslivet 1,5
Faktisk produktivitet® 2,2
Produktivitetsgap® 0,6
BNP
Potentiell BNP 2,2
Faktisk BNP3 2,0
BNP-gap® 0,8

2020

7,0
8,5
0,4
0,9
-3,8
-4,1

0,6

1,5
1,5
1,5

1,0
-2,4
-2,6

2021

7,0
8,8
0,7
0,9
2,3
-2,6

1,7

1,5
2,7
2,5

2,4
5,0
-0,2

2022

7,1
7,6
0,9
0,9
1,8
-1,7

1,5

1,4
0,2
1,2

2,4
2,0
-0,6

2023

7,1
7,4
0,9
0,8
2,1
-0,6

0,7

1,5
-0,7
-0,2

1,6
1,4
-0,8

2024

7,1
7,4
0,8
0,7
0,9
-0,4

1,1

1,4
1,1
-0,2

1,9
2,0
-0,7
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2025

7.1
7,2
0,7
0,7
0,9
-0,2

1,2

1,6
1,4
0,0

1,9
2,4
-0,2

2026

7,0
7,0
0,6
0,7
0,8
0,0

1,3

1,6
1,3
0,0

1,9
2,1
0,0

1 Niv8 i procent av potentiell arbetskraft. 2 Niva i procent av arbetskraften. 3 Kalenderkorrigerade varden. # Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potenti-
ell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. ¢ Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av

potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna &r ocks8 kalenderkorrigerade, i bemérkelsen att de skall spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken

Procent respektive procentuell forandring

Vikt

2021

Naringsliv 68
Varubranscher 21
varav industri 14
byggverksamhet 7
Tjanstebranscher 47
Kommunal sektor 25
Stat 6
Totalt 100

Real timlon (KPI)!
Real timlén (KPIF)?

2020
2,0
1,2
1,1
1,5
2,4
2,3
2,3
2,1
1,6
1,7

2021
2,8
2,6
2,7
2,5
2,8
2,6
1,6
2,6
0,5
0,2

2022
2,4
2,3
2,4
2,3
2,5
2,5
2,4
2,4

-5,0
-4,4

2023
3,0
3,0
3,1
2,9
3,0
3,1
2,7
3,0

-1,6
-0,2

2024
3,5

3,5
1,6
2,4

2025
3,6

3,6
1,5
1,9

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

2026
3,6

3,6
1,4
1,6
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Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna

Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring

Ej kalenderkorrigerade varden

Timlon!

Arbetsgivaravgifter?
(i procent av I6nen)

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®
Kalenderkorrigerade varden
Timlont

Arbetskostnad per timme3
Produktivitet*

Justerad enhetsarbetskostnad®

Niva
2021

281

401
648

283
403
650

2020

4,6

41,4
3,8
2,3
1,4

5,3
4,5
2,8
1,6

2021

1,6

42,7
2,5
2,5
0,0

1,9
2,9
2,8
0,1

2022

3,2

42,1
2,7
-0,2
2,9

3,1
2,6
-0,2
2,8

2023

2,6

43,1
3,4
0,0
3,3

2,0
2,8
-0,3
3,1

2024

3,6

44,0
4,1

3,5
4,1

2025 2026
4,3 3,0
43,7 44,0
4,1 3,2
3,6 3,6
3,6 3,6

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och loneskatter. > NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Ex-
klusive smé&- och fritidshus. ® Exklusive sma- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenforetagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

BNP

Offentliga myndigheter?® 2

Naringsliv?

Skattenetto
Import

Bearbetade varor

Révaror

Tjanster
Tillférsel/anvandning?
Offentliga konsumtionsutgifter
Hushéllens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export

Bearbetade varor

R8varor

Tjanster

Vikt
2021
70,8
13,4
49,4
8,0
29,2
15,2
5,2
8,8
100,0
18,4
31,1
18,1
32,2
17,9
5,3
9,0

2020
2,0
5,9
1,4

-0,8
-4,2
-1,1
-16,3
-1,7
0,2
4,3
0,8
1,0
-3,2
-2,0
-12,4
-0,7

2021
3,0
3,2
3,0
2,9
3,3
0,6

20,8
-0,5
3,1
3,2
1,9
3,8
4,1
-0,4
32,5
0,3

2022
4,7
3,4
5,2
4,1
17,4
11,7
52,2
8,3
8,5
3,8
6,6
7,2
13,7
11,4
33,7
6,9

2023
2,8
3,7
2,3
4,5

-1,1
-1,5
-2,8
0,9
1,6
4,2
3,4
0,4
-0,9
-1,0
-3,8
1,5

2024
1,5
3,5
0,9

-0,5

0,9
3,4
1,2
0,6
-0,5

2025 2026
2,0 2,1
3,7 3,4
1,5 1,8

-0,5 -0,6
1,2 1,3
3,4 3,1
1,8 2,1
1,2 1,5

-0,5 -0,6

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvérdepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Foradlingsvarde!

Arbetade timmar, anstéllda?
Arbetskostnad per timme3
Total arbetskostnad*
Bruttodverskott
Vinstandel

Justerad vinstandel®

Niva
2021

3842
5425

401
2175

1667

2020
0,8
-4,3
3,8
-0,6
2,7
42,9

37,5

2021
8,2
4,7
2,5
7,4
9,3

43,4

39,0

2022
7,0
2,4
2,7
5,2

9,4

2023
3,2
1,1
3,4
4,5
1,5

43,6

39,2

2024
3,4
0,9
4,1

51

42,7

38,3
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2025 2026
4,1 4,5
0,4 1,4
4,1 3,2
4,4 4,7

42,5 42,4
38,1 38,0

! Berdknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. * Inkluderar I6neberoende évriga produktionsskatter for anstallda. ® Exklu-
sive sma- och fritidshus och justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

KPI

Rantekostnader, bostadsranta
KPIF

Varor

Tjanster

Boende exkl. réntekostnader
och energi

Energi

Réntekostnader, kapitalstock
KPIF exkl. energi
HIKP

Réolja (Brent)!

! Dollar per fat, 8rsgenomsnitt.

Anm. Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och bostadsranta.

Vikt
2022
100,0

100,0
46,4
27,3

17,0
5,9
3,4

94,1

2020
0,5
0,4
0,5
0,8
1,5

41,8

2021
2,2
-6,5
2,4
0,3
2,3

2,1
17,0
5,9
1,4
2,7
70,7

2022
7,4
16,5
6,8
5,7
4,6

4,0
30,6
6,8
5,1
7,0
111,4

2023
4,6
34,5
3,2
2,9
4,1

3,0
1,1
5,5
3,4
3,4

103,2

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

2024
1,9
12,9
1,2

4,5

96,1

2025 2026
2,1 2,2
7,2 3,7
1,7 2,0
4,3 4,1

106,0 110,6



Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

Inkomster
Procent av BNP
Skatter och avgifter
Procent av BNP
Skattekvot!
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster
Utgifter
Procent av BNP
Konsumtion
Transfereringar
Hushall
Féretag
Utland
Investeringar?
Kapitalutgifter
Overforing till hushallen3
Finansiellt sparande*
Procent av BNP
Primért finansiellt sparande®
Procent av BNP
Strukturellt sparande
Procent av potentiell BNP
Maastrichtskuld
Procent av BNP
BNP, I6pande pris
Potentiell BNP, 16pande pris
Finansiell nettostéllining

Procent av BNP

2019
2456

48,6
2156
42,7
42,8
77
223
2425
48,0
1300
849
673
9%
81
246
29

0

30
0,6
-17
-0,3
22
0,4
1762
34,9
5 050
5012
1431
28,3

2020
2432

48,3
2132
42,3
42,4
71
230
2568
51,0
1332
967
711
163
93
246
23

-136
-2,7
-183
-3,6
-86
-1,7
1977
39,2
5039
5175
1360
27,0

2021
2631

48,2
2 310
42,3
42,5
71
250
2 649
48,5
1416
958
724
138
97
253
22

(]
-18
-0,3
-67
-1,2
-25
-0,5
1974
36,2
5 457
5 466
1682
30,8

2022
2773

47,6
2 395
41,1
41,3
100
278
2750
47,2
1481
969
758
119
92
271
29

0

24
0,4
-47
-0,8
59
1,0
1846
31,7
5827
5861
1503
25,8

2023
2871

47,4
2 495
41,2
41,3
88
288
2 864
47,3
1568
974
760
114
100
292
31

5

2

0,0
-55
-0,9
45
0,7

1 805
29,8
6 060
6 108
1601
26,4

2024
2977

47,4
2 589
41,2
41,4
99
289
2996
47,7
1641
1011
788
118
105
299
45
-12

0,3
1867
29,7
6278
6 319
1 660
26,4
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2025 2026
3104 3244
47,4 47,5
2 697 2817
41,2 41,2
41,4 41,4
107 116
300 311
3123 3254
47,7 47,6
1722 1805
1038 1067
806 826
123 128
109 114
308 318
56 64
-28 -28
9 18

0,1 0,3
-42 -34
-0,6 -0,5
22 23
0,3 0,3
1926 1989
29,4 29,1
6 543 6 836
6 557 6 836
1734 1817
26,5 26,6

! Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, dividerat med BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Ber&kningsteknisk 6verforing till hushallen genom andrade skatter och/eller
transfereringar. Avser de belopp som under kommande &r behéver dverforas mellan hushll och offentlig sektor fér att uppna
prognostiserad bana for det strukturella sparandet. Ett negativt tal innebar ett 3tstramningsbehov i offentlig sektor, det vill saga
att atgarder vidtas med negativ effekt p& hush8llens disponibla inkomster, och ett positivt tal innebé&r ett utrymme for expansiva
dtgarder. “ Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgifter och éverforing till hushallen. 5 Primért finan-
siellt sparande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2019 2020 2021

Inkomster 1291 1 256 1 386
Skatter och avgifter 1123 1078 1200
Kapitalinkomster 29 34 30
Ovriga inkomster 140 144 156

Utgifter 1222 1394 1441
Transfereringar 752 912 924

Alderspensionssystemet? 23 26 27
Kommunsektorn 278 336 366
Hushall 313 338 345
Foretag 61 123 94
Utland 77 89 92
Konsumtion 333 338 366
Investeringar? 114 127 135
Kapitalutgifter 22 17 16
varav rédnteutgifter 17 11 10

Overforing till hushéllen3 0 0 0

Finansiellt sparande? 69 -137 -55

Procent av BNP 1,4 -2,7 -1,0

Statsskuld 1054 1218 1145

Procent av BNP 20,9 24,2 21,0

Finansiell nettostallning -36 -223 -257

Procent av BNP -0,7 -4,4 -4,7

2022
1470

1237
52
181
1480
919
26
363
367
76
88
390
148
22
16

0

-9
-0,2
1009
17,3
-209
-3,6

2023
1519
1299
39
182
1484
887
26
338
357
71
9%
417
157
23
16
34

2
0,0
931
15,4
-198
-3,3

2024
1556

1339
37
181
1532
899
27
329
369
73
101
442
162
29
22
35
-10
-0,2
958
15,3
-180
-2,9
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2025 2026
1617 1691

1393 1457
36 38
188 196
1582 1642

908 928
27 28
325 329
375 383
76 79
104 109
471 500
168 175
34 39
27 31
37 a8
-2 0
0,0 0,0
980 1002
15,0 14,7
-153 -122
-2,3 -1,8

! Statliga lderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berak-
ningsteknisk éverforing till hushdllen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommun-
sektorn beraknade enligt oforandrade regler. I den man som statsbidragen till kommunerna 6kas i forhallande till oférandrade
regler kommer den berakningstekniska Gverforingen frén staten till hushllen minska i motsvarande grad, samtidigt som den
berédkningstekniska 6verféringen frdn kommunerna till hushllen dkar i motsvarande grad genom mindre omfattande hojningar
av det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Den totala berakningstekniska dverféringen frén
offentlig sektor till hushallen, som redovisas i tabell A20, paverkas inte.  Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus

summan av utgifter och 6verforing till hushallen.

Kéllor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, |6pande priser respektive procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 328 325 347 366 377 399 419 439
Socialférsakringsavgifter 267 269 284 300 311 325 339 354
Statliga 3lderspensionsavgifter 23 26 27 26 26 27 27 28
Kapitalinkomster 37 27 32 37 37 44 48 52
Ovriga inkomster 2 3 3 3 4 4 4 4

Utgifter 322 334 340 352 362 377 389 400
Inkomstpensioner 315 326 332 343 353 368 379 390
Kapitalutgifter 0 1 1 1 1 1 1 1
Ovriga utgifter 7 7 8 8 8 9 9 9

Finansiellt sparande 6 -9 7 15 15 22 30 38

Procent av BNP 0,1 -0,2 0,1 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6

Finansiell nettostallning 1617 1717 2 036 1782 1875 1927 1988 2 059

Procent av BNP 32,0 34,1 37,3 30,6 30,9 30,7 30,4 30,1

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A23 Kommunsektorns finanser
Miljarder kronor, 16pande priser respektive procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomster 1147 1224 1301 1336 1 350 1389 1433 1484
Skatter 748 766 804 836 864 902 941 981
Kommunal fastighetsavgift 19 19 21 21 22 23 24 25
Statsbidrag inkl. kompensation
for mervardesskatt 276 333 362 360 335 326 322 326
Kapitalinkomster 12 10 9 11 12 18 23 26
Ovriga inkomster 93 95 105 108 117 120 122 126

Genomsnittlig

kommunalskattesats! 32,19 32,28 32,27 32,24 32,24 32,24 32,24 32,24

Utgifter 1193 1213 1271 1318 1394 1454 1517 1 580
Transfereringar 90 98 101 102 104 107 110 113

Hushall 47 49 48 50 51 52 53 53
Ovriga transfereringar 43 49 53 53 54 55 57 60
Konsumtion 964 990 1 046 1087 1147 1195 1246 1300
Investeringar? 132 119 118 122 135 137 139 143
Kapitalutgifter 7 6 6 7 8 16 21 24

Overforing till hushallen3 0 1] 1] 0 -29 -47 -65 -76

Finansiellt sparande* -45 11 30 18 -15 -19 -20 -21

Procent av BNP -0,9 0,2 0,5 0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3

Finansiell nettostallning -150 -134 -96 -69 -75 -87 -102 -120

Procent av BNP -3,0 -2,7 -1,8 -1,2 -1,2 -1,4 -1,6 -1,7

! Procent. ? Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm. 3 Berédkningsteknisk éverféring
till hushallen genom &ndrade skatter och/eller transfereringar. I tabellen &r statsbidragen till kommunsektorn beréknade enligt
oférandrade regler. I den m&n som statsbidragen till kommunerna &kas i forhdllande till oférandrade regler kommer den berék-
ningstekniska 6verféringen frdn kommunsektorn till hush&llen éka i motsvarande grad genom mindre omfattande héjningar av
det kommunala skatteuttaget (eller eventuellt 6kat ekonomiskt bistdnd). Eftersom den berdkningstekniska éverféringen fran
staten till hush&llen minskar i motsvarande grad kommer den totala berékningstekniska overféringen fran offentlig sektor till
husha8llen, som redovisas i tabell A20, inte att paverkas. * Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus summan av utgif-
ter och 6verforing till hushallen.

Kaéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A24 Offentliga sektorns inkomster

Procent av BNP

2019
Hushallens direkta skatter 14,9
Foretagens direkta skatter 3,2
Arbetsgivaravgifter! 12,0
Mervardesskatt 9,1
Punktskatter 2,1
Ovriga skatter 1,6
Skattekvot? 42,8
EU-skatter? -0,1
Ovriga inkomster* 4,4
Primdra inkomster 47,1
Kapitalinkomster 1,5
Inkomster 48,6

2020
15,1
3,0
11,5
9,2
2,0
1,6
42,4
-0,1
4,6
46,9
1,4
48,3

2021
14,9
3,1
11,7
9,2
1,9
1,6
42,5
-0,1
4,6
46,9
1,3
48,2

2022
14,2
3,0
11,5
9,3
1,7
1,6
41,3
-0,2
4,8
45,9
1,7
47,6

2023
14,1
3,0
11,6
9,2
1,8
1,6
41,3
-0,2
4,8
45,9
1,4
47,4

2024
14,0
3,0
11,8
9,2
1,8
1,6
41,4
-0,2
4,6
45,8
1,6
47,4
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2025 2026

14,0 14,0
3,0 3,0
11,8 11,8
9,2 9,2
1,8 1,8
1,6 1,6
41,4 41,4
-0,2 -0,2
4,6 4,5
45,8 45,8
1,6 1,7
47,4 47,5

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sarskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, dividerat med BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga sektorns inkomster. ¢ Bland annat transfe-

reringar fran utlandet och frén a-kassorna.

Anm. Avser offentliga sektorns inkomster vid oféréndrade skatteregler, det vill saga utifr@n regelverket i den senast presente-
rade propositionen for statens budget. Eventuella urfasningar av temporara andringar ar beaktade.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP

2019

Konsumtion 25,8
Transfereringar 16,8
Hushall 13,3
Féretag 1,9
Utland 1,6
Investeringar! 4,9
Primaéra utgifter 47,5
Kapitalutgifter 0,6
Utgifter 48,0

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark mm.

2020
26,4
19,2
14,1

3,2
1,8
4,9
50,5
0,5
51,0

2021
25,9
17,6
13,3

2,5
1,8
4,6
48,1
0,4
48,5

2022
25,4
16,6
13,0

2,0
1,6
4,6
46,7
0,5
47,2

2023
25,9
16,1
12,5

1,9
1,7
4,8
46,8
0,5
47,3

2024
26,1
16,1
12,6

1,9
1,7
4,8
47,0
0,7
47,7

2025 2026

26,3 26,4
15,9 15,6
12,3 12,1
1,9 1,9
1,7 1,7
4,7 4,7
46,9 46,7
0,9 0,9
47,7 47,6

Anm. Avser offentliga sektorns utgifter vid bibeh8llen personaltéthet inom offentligt finansierade verksamheter och en standard-

héjning i linje med historiskt moénster samt oférandrade regler for transfereringarna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig sektor till hushall
Procent av BNP

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Pensioner! 7,4 7,7 7,2 7,2 7,2 7,2 7,1 7,0

varav inkomstpension 6,2 6,4 6,1 5,9 5,8 5,8 5,8 5,7
Arbetsmarknad? 0,6 0,9 0,8 0,7 0,6 0,5 0,5 0,5
Ohalsa® 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3
Familj och barn* 1,7 1,7 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4
Studier® 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4
Ekonomiskt bistdnd® 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,5 1,6 1,5 1,7 1,3 1,3 1,3 1,3
Transfereringar till hushdllen 13,3 14,1 13,3 13,0 12,5 12,6 12,3 12,1

t Inkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélldas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. 2 Ersattning vid arbetsldshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och lénegaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukerséattning, arbetsskadeersattning, handikapperséattning, merkostnadserséattning. 4 Forald-
rapenning, barnbidrag, vardbidrag, bostadsbidrag. ® Studiebidrag och 6vrig studiehjélp. ¢ Socialbidrag. 7 Assistansersattning och
aldreforsorjningsstod samt 6vriga transfereringar till hushall.

Anm. Avser transfereringar fran offentlig sektorn till hushll vid oféréandrade regler for transfereringarna, det vill saga utifrén
regelverket i den senast presenterade propositionen for statens budget.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, |[6pande priser

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Prisbasbelopp 46,5 47,3 47,6 48,3 52,2 54,4 55,5 56,6
Forhojt prisbasbelopp 47,4 48,3 48,6 49,3 53,3 55,5 56,6 57,8
Inkomstbasbelopp 64,4 66,8 68,2 70,9 72,6 75,1 77,7 80,6

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och dampat balanstal
Procentuell fordndring respektive niva

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inkomstindex 3,1 3,8 2,2 3,9 2,5 3,4 3,5 3,6
Balansindex 3,1 3,8 2,2 3,9 2,5 3,4 3,5 3,6
Dé&mpat balanstal® 1,012 1,017 1,027 1,028 1,040 1,046 1,043

Nominell inkomstpension? 1,4 2,1 0,5 2,2 0,9 1,8 1,9 2,0

! Niva. 2 Féljsamhetsindexering, dvs. procentuell férandring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kéllor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.



Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, |I6pande priser respektive procent av BNP

2019

Budgetsaldo 112
Avgransningar -61
Forséljning av aktier med mera 0
Extraordinara utdelningar -1
Delar av Riksgaldens nettoutldning -58
Ovriga avgransningar -2
Periodiseringar 20
varav skatteperiodiseringar 16
ranteperiodiseringar 6

Ovrigt -1
Finansiellt sparande i staten 69
Statens I&nebehov! -112
Vardeférandringar i statsskulden -31
Statsskuldens férandring -143
Statsskuld 1054
Procent av BNP 20,9

! Statens I&nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

2020
-221

38

34

51
44

-137
221
-57
164

1218

24,2

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Riksgalden, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, 16pande priser

2020
Utgiftstak for staten 1743
Procent av potentiell BNP 33,7
Takbegransade utgifter 1501
Procent av potentiell BNP 29,0
Budgeteringsmarginal 242
Procent av takbegrdnsade utgifter 16,1

2021
1695

2022
1634
31,0 27,9
1548 1567
28,3 26,7
147 67

9,5 4,3

Kallor: Ekonomistyrningsverket, Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet.

2021

1145
21,0

2023
1539

25,2
1579
25,8

-2,5
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2022 2023
150 74
-102 -82
-1 0
-9 0
-87 -67
-6 -16
-57 11
-49 14
-8 -3
-1 -1
-9 2
-150 -74
15 -4
-135 -78
1009 931
17,3 15,4
2024 2025
1595 1720
25,2 26,2
1629 1677
25,8 25,6
-34 a3
-2,1 2,5
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Tabell A31 Finanspolitisk prognos och scenario i offentlig sektor
Miljarder kronor

2023-

2023 2024 2025 2026 2026
Budgetutrymme 77 -15 23 35 119
Utgiftsdtgarder i offentlig sektor 47 26 39 35 147
Staten 18 8 19 23 68
Konsumtion 21 9 16 19 66
Investeringar -3 -1 3 3 2
Kommunal sektor 29 19 19 12 79
Konsumtion 26 17 17 11 71
Investeringar 3 2 2 1 8

Overforing till hushdllen genom dndrade skatter

och transfereringar? 5 -17 -16 0 -28

Strukturellt sparande? 0,7 0,3 0,3 0,3

1 Forandring mellan dren. 2 Procent av potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Tabell A32 Jamforelse av offentliga finanser med en fyradrig horisont
Miljarder kronor respektive procent av BNP, I6pande priser

2021 2022 2023 2024
Del 1: Oférandrade regler?!
Inkomster (A) 2 631 2773 2871 2977
Procent av BNP 48,2 47,6 47,4 47,4
Utgifter (B) 2 649 2750 2818 2923
Procent av BNP 48,5 47,2 46,5 46,6
Finansiellt sparande vid oférandrade regler (C=A-B) -18 24 54 54
Procent av BNP -0,3 0,4 0,9 0,9
Del 2: Aviserade atgéarder?
Inkomster (D) 0 0 0 1
Utgifter (E) 0 7 7 14
Finansiellt sparande vid oférandrade regler,
med aviseringar (C+D-E) -18 16 47 41
Procent av BNP -0,3 0,3 0,8 0,7
Inkomster utdver oférandrade regler (F) 0 0 0 0
Utgifter utdver oférédndrade regler (G) 0 0 47 73
Overféring till hushallen* (H) 0 0 5 -12
Finansiellt sparande i KI:s huvudscenario (C+F-G-H) -18 24 2 -7
Procent av BNP -0,3 0,4 0,0 -0,1

! Framskrivning utifr8n statens budget for 2022 (prop. 2021/22:269) samt gallande regler. Fér 2022 har Konjunkturinstitutet i
sin prognos antagit att en del av 8tgarderna som &r aviserade for 2022 inte omsétts i statlig och kommunal konsumtion. Fér
statens del handlar detta om myndigheter som f&r medel att utéka sin verksamhet men som inte har méjlighet att gora detta i
full utstrackning. Tilldelade medel som inte nyttjas blir anslagssparande och inte statlig konsumtion. For kommunsektorns del
antas kommuner och regioner inte ta del av 6kade statsbidrag i full utstrackning och inte heller utdka sin verksamhet i samma
takt som statsbidragen okar.

2Med aviserade atgarder for 2022 avses de atgarder som aviserats i budgetpropositionen fér 2022 men som Konjunkturinstitutet
inte har beaktat i prognosen for 2022 (se anmaérkning 1 ovan). Med aviserade atgérder for 2023-2024 avses de i 2022 ars eko-
nomiska varproposition och tidigare propositioner omnamnda dtgarderna som ingdr i berdknade preliminara utgifts- och in-
komstramarna. Finansiellt sparande vid oférandrade regler med aviserade &tgarder motsvarar regeringens metod for att redo-
visa det finansiella sparandet i offentlig sektor.

3 Skillnaden mellan KI:s huvudscenario och oférandrade regler bestar till storsta del av offentlig konsumtion som féljer av demo-
grafiskt betingad efterfrégan samt en standardhéjning i insatsférbrukningen.

4 Berakningsteknisk dverforing till hushallen genom andrade skatter och/eller transfereringar.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Vad skiljer scenario fran prognos?

Prognos dr Konjunkturinstitutets bedémning av den mest troliga utvecklingen fér svensk ekonomi
och omvirldsekonomin de allra ndrmaste dren, i nuldget till och med 2023.

Scenariot baseras pd att inga nya stérningar drabbar ekonomin och att den vid avvikelser frin ett
normalt resursutnyttjande vid scenariots inledning strdvar mot konjunkturell balans. Nir det upp-
nitts 4r BNP-tillvixten utbudsbestimd och féljer 1 huvudsak av hur produktivitetstillvixten och ut-
budet av ar-betskraften utvecklas. Scenariot f6r svensk ekonomi bygger dessutom pa foljande speci-
fika antaganden:

e Finanspolitiken och penningpolitiken anpassas sa att Gverskottsmalet respektive inflations-
malet nds pa nagra ars sikt.

e  Offentlig konsumtion och offentliga investeringar utvecklas i linje med det demogratiskt
betingade behovet. Det innebir bland annat oférindrad personaltithet och konstanta kost-
nadsandelar fér arbetskostnader respektive férbrukning av insatsvaror i offentligt finansi-
erade verksamheter. Dirmed sker en viss standardhéjning i verksamheterna eftersom pris-
utvecklingen i férbrukningen normalt 4r ligre 4n 6kningen av ar-betskostnaderna.
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