Sammanfattning

BNP okade inte alls fjdrde kvartalet i fjol men de senaste ména-
derna har fortroendet bland hushall och féretag forbattrats.
Aterhiamtningen tar dock tid bade i Sverige och i omviriden.
Arbetslosheten ligger kvar strax éver 8 procent till slutet av
2014. Den starkare kronan och méttliga I6nedkningar haller nere
inflationen. Riksbanken vintas dnda inte sinka reporantan i &r,
men haller den oférindrad pa 1 procent till bérjan av 2015. Fi-
nanspolitiken dr expansiv i &r men mdste stramas at framoéver
om overskottsmalet ska uppnds. I kombination med en vidxande

andel dldre i befolkningen kraver det sannolikt skattehojningar.

TECKEN PA LJUSNING EFTER SVAG AVSLUTNING PA 2012

BNP i Sverige stagnerade det fjirde kvartalet i fjol (se diagram
1). Det var dock en nagot mindre svag utveckling dn vintat och
konfidensindikatorerna i Konjunkturbarometern har stigit sedan
dess. Uppgangen sker frin en lig niva och den samlade barome-
terindikatorn ligger fortfarande 5 enheter under medelvirdet,
men utvecklingen tyder dnda pd en ndgot starkare tillvixt framo-
ver (se diagram 1). Efter att ha 6kat med 0,8 procent i fjol stiger
BNP med 1,3 procenti ar. Det ir en svag tillvixt som innebér
att efterfragan pa arbetskraft 6kar lingsammare 4n utbudet och
arbetslésheten fortsitter darfor att stiga ytterligare nagot 2013.

FORTSATT TROG INTERNATIONELL ATERHAMTNING

BNP f6ll i euroomradet och var oférindrad i USA sista kvartalet
1 fjol. Konjunkturindikatorerna har vint uppat sedan hosten
2012, men ligger fortfarande pa laga nivier pa de flesta hall i
virlden (se diagram 2). Det tyder pa en dimpad tillvixt under
torsta halvaret av 2013, men sedan blir tillvixten gradvis hogre.
Finanspolitiken stramas 4t ytterligare 1 bdde euroomradet och
USA vilket héller tillbaka uppgangen i BNP-tillvixten.

I euroomradet finns det fortfarande manga osikerhetsfak-
torer som didmpar investeringsviljan hos hushdll och f6retag. Det
ir i skrivande stund fortfarande osikert om stddpaketet till Cy-
pern kan ros i hamn. Forslaget om en engangsskatt pa bankin-
sattningar vicker den berittigade frigan om hur lingt inséttarga-
rantierna i 6vriga euroldnder stricker sig. Om denna oro far
fotfdste kan det orsaka en ny vag av finansiell turbulens i andra
europeiska linder med svaga statsfinanser, med atfdljande nega-
tiva konsekvenser fér den realekonomiska utvecklingen.

BNP i euroomradet slutar falla efter forsta kvartalet, men
Okar bara langsamt under resten av aret. Tillvixten 4r sd svag att
den redan rekordhéga arbetsldsheten (se diagram 3) vintas fort-
sitta stiga nigot under 2013.

For att kunna fi ner arbetslosheten 1 Sydeuropa maste kost-
nadsldget 1 dessa linder sidnkas jimfért med Nordeuropa och
sannolikt jaimfort med resten av virlden. Under perioden sedan
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euron inférdes har enhetsarbetskostnaderna stigit mycket snabb-
bare i de flesta linder i euroomridet dn i Tyskland (se diagram
4). Men efter 2008 har utvecklingen gatt i motsatt riktning i flera
linder. Irland, Spanien och Portugal har lyckats sinka sina en-
hetsarbetskostnader samtidigt som 6kningstakten i Tyskland har
Okat. I Frankrike och Italien Okar inte lingre enhetsarbetskost-
naderna snabbare dn i Tyskland, men de beh&ver sannolikt falla
relativt Tyskland for att aterstilla konkurrenskraften. Sett i ett
ndgot lingre perspektiv ir de relativa enhetsarbetskostnaderna 1
alla dessa linder jimfort med 1 Tyskland fortfarande betydligt
hégre dn de var ar 2000. Det dterstir minga utmaningar innan
kostnadslaget har anpassats tillrickligt och arbetslosheten vinder
nedit i de hardast drabbade linderna.

ATERHAMTNINGEN FORTSATTER I USA

I USA ir tillvixten starkare och dterhimtningen fortsitter trots
en betydande atstramning av finanspolitiken: skatteh6jningar
motsvarande 1,25 procent av BNP vid arsskiftet och automa-
tiska utgiftsnedskirningar om ca 0,4 procent av BNP som verk-
stills under dret. Men den expansiva penningpolitiken bidrar till
att bostadsbyggandet 6kar fran en lig niva och att hushallens
konsumtion vixer snabbare. Konjunkturaterhimtningen fort-
skrider dirmed. Arbetslosheten dr dock fortsatt hég och vintas
inte f6rrin 2015 na ner till det tréskelvirde pa 6,5 procent som
den amerikanska centralbanken Federal Reserve har angivit som
villkor £6r att borja héja styrrintan.

SVERIGE FAR LITEN DRAGHJALP FRAN OMVARLDEN

For Sverige innebir den lingsamma aterhdmtningen i omvirlden
att inhemsk efterfragan blir en viktigare drivkraft 4n vid de sen-
aste konjunkturuppgiangarna. Exporten som 6kade med ca

1 procent i fjol Skar lika svagt 1 4r. Denna utveckling dimpar
industriproduktionen som f6ll 1 fjol och alltjimt ligger under
nivaerna fore finanskrisen (se diagram 5). Det dr ocksa frimst
inom industrin som de lediga produktionsresurserna finns.
Dessa kommer inte att tas 1 bruk férridn 2014 da den internat-
ionella efterfrigan och darmed exporten bérjar vixa snabbare.

Den svaga utvecklingen inom industrin medfdr att industrins
investeringar faller i 4r. Aven bostadsinvesteringarna faller i 4r,
men pa senare tid har hushallen blivit mer optimistiska om bo-
stadsmarknadens utveckling sa en vindning uppét kan vara nira
torestiende.

Inhemsk efterfragan har utvecklats starkare vilket har bidragit
till att bygg- och tjinsteproduktionen har aterhimtat sig helt
sedan finanskrisen, dven om nivaerna i slutet av 2012 inte riktigt
natt upp till den trendmissiga utvecklingen.

Det som hiller uppe efterfragetillvixten i dr 4r hushallens
konsumtionsutgifter. Den liga inflationen och 6kade pensioner
bidrar till en jimférelsevis hdg 6kning 1 de reala disponibla in-
komsterna. Samtidigt har pessimismen om den ekonomiska



utvecklingen avtagit och konfidensindikatorn dr nu nistan uppe
pa sitt historiska medelvirde (se diagram 6). Konsumtionen
vintas dirmed 6ka med 2,5 procent i 4r, vilket dr den viktigaste
forklaringen till att BNP 6kar med drygt 1 procent i ar.

SVART ATT STIMULERA INHEMSK EFTERFRAGAN

De svenska offentliga finanserna dr i gott skick, men de demo-
grafiska utmaningarna dr, liksom i 6vriga OECD-ldnder, stora.!
Det finns dirfor inget stort utrymme fOr att varaktigt stimulera
inhemsk efterfrigan med finanspolitiken. Aven penningpolitiken
har begrinsningar eftersom reporintan redan ér lag. Hushéllens
sparande dr dock rekordhogt 1 dagsldget (se diagram 7) sa det
genomsnittliga hushadllet har stort utrymme f6r 6kad konsumt-
ion. En viss nedging i sparandet ir trolig nir osdkerheten om
konjunkturutvecklingen avtar och arbetslosheten borjar falla —
det sa kallade forsiktighetssparandet minskar da. Men for att
inhemsk efterfrdgan ska fortsitta att driva aterhdmtningen maste
hushillssparandet fortsitta falla under 2015-2017. Sparandet ar
skevt fordelat mellan olika dlders- och inkomstgrupper och den
demografiska utvecklingen med en allt stérre andel dldre, som
normalt sparar mindre, talar ocksé for en nedging i den genom-
snittliga sparkvoten. Men nedgingen i sparkvoten kan komma
att gd langsammare 4n i prognosen. Nivan pa sparandet 2017 ér
dock inte anmirkningsvirt lag i ett historiskt perspektiv.

KRONAN HAR STARKTS

Den effektiva nominella vixelkursen mitt med KIX ar nu nist-
an lika stark som innan den fasta vaxelkursen 6vergavs 1 no-
vember 1992 (se diagram 8). I det breda indexet KIX ingar Sve-
riges 32 viktigaste handelspartners varav flera tillvixtekonomier
som 1 genomsnitt har haft hogre inflation 4n Sverige. I ndgra av
dessa linder har det varit perioder med mycket hég inflation och
snabb forsvagning av den nominella vixelkursen (exempelvis
Mexiko 1995 och Turkiet 2001). Att kronan i nominella termer
har forstirkts jimfoért med dessa linders valutor betyder dirfér
inte sarskilt mycket f6r konkurrenskraft eller kopkraft. Kronans
bilaterala nominella vixelkurs mot euron och dollarn, dir inflat-
ionen har varit mer lik var egen inflation, dr fortfarande svagare
in 1992 (se diagram 9).

I reala termer dr kronan fortfarande ca 25 procent svagare dn
1992 jimfort med Sveriges 32 viktigaste handelspartners (se
diagram 8). Tillvixtekonomierna har haft, och kommer dven
framover att ha, hogre produktivitetstillvixt dn Sverige. Kronan
kommer dirfor att fortsitta férsvagas i reala termer mot dessa
linders valutor. Men det kommer i huvudsak ske genom att
priserna Okar snabbare i tillvixtekonomierna — i nominella ter-
mer vintas KIX dirfor inte férdndras sirskilt mycket.

1 Se fordjupnings-pm nr 20, "Konjunkturinstitutets berakning av langsiktig
hallbarhet i de offentliga finanserna”, Konjunkturinstitutet, 2013.
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Diagram 7 Hushadllens sparande
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 Konsumentpriser
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Repordnta
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institutet.

ARBETSLOSHETEN PLANAR UT STRAX OVER 8 PROCENT

Arbetslosheten har fortsatt stiga till strax 6ver 8 procent men nu
syns tecken pd att uppgingen bromsar in (se diagram 10). Det
blir dock ingen tydlig vindning nedét férréin 1 bérjan av 2015
och nir arbetslésheten nar ner till den bedémda jimviktsnivin
2017 har Sverige haft f6rh6jd arbetsloshet 1 Gver 8 ér.

Det svaga arbetsmarknadsliget dimpar l6neSkningstakten till
strax under 3 procent 2013-2015. De just nu pagaende avtals-
férhandlingarna har inte hittills gett ndgon indikation pa signifi-
kant hogre eller ligre 16neSkningstakt dn denna bedémning.

LAGA IMPORTPRISER GER LAG INFLATION

Inflationen mitt med KKPIF har legat kring 1 procent sedan slu-
tet av 2011 och visar inga tecken pa att vixla upp 1 nirtid (se
diagram 11). I slutet av 2013 bortjar en gradvis uppgang nir ef-
fekterna av kronforstirkningen klingar av och importpriserna
utvecklas starkare. Det stigande resursutnyttjandet medfor suc-
cessivt att inflationen sakta stiger. Mitt med KPIF dréjer det
dock till 2016 innan inflationen nar upp till inflationsmalet pa

2 procent.

OFORANDRAD REPORANTA TROTS LAG INFLATION

Majoriteten i Riksbankens direktion har tydligt signalerat att den
inte 4r villig att sdnka reporintan ytterligare med nuvarande kon-
junkturutsikter, trots att inflationen med rige underskrider malet
och arbetslésheten inte visar nigra tecken pd att falla tillbaka det
kommande éret. Prissittningen pa terminsmarknaden tyder pa
att investerare pa finansmarknaderna tror pa en of6rindrad re-
porinta pa 1 procent under ca ett ars tid (se diagram 12). Ef-
tersom inflationen inte faller ytterligare i nirtid och arbetsléshet-
en hiller pd att plana ut ungefir i linje med Riksbankens senaste
prognos bedémer Konjunkturinstitutet att det mest sannolika ar
att reporintan inte dndras 1 ar.

Nuvarande nivd pé reporintan, 1 procent, innebir att pen-
ningpolitiken 4r expansiv och bidrar till aterhimtningen i eko-
nomin. Enligt Konjunkturinstitutets prognos, kommer dock inte
inflationen att stiga lika snabbt under 2014 som i Riksbankens
prognos och dirmed kommer reporintan, till skillnad fréin i
Riksbankens prognos, att hallas oférindrad dven 2014. Forst nir
dterhdmtningen i ekonomin ar tydlig och arbetsldsheten har fallit
en tid inleds en serie rintehdjningar under varen 2015. Denna
rintepolitik ligger i linje med tidigare ménster under 2000-talet.

Det frimsta skilet till att repordntan inte sinks mer i ar tycks
alltsa vara att inflationen i Riksbankens prognos vintas stiga
snabbt under 2014. Denna syn delas inte av Konjunkturinstitutet
och de flesta andra bedémare som har ligre inflationsprognoser
t6r 2014 och 2015. Hushallens och féretagens inflationsférvint-
ningar pé ett ars sikt ligger kring 1 procent (se diagram 13). In-
flationsfoérvintningar pd tva ars sikt enligt Prosperas senaste
enkit ligger pa 1,5 procent.



En annan faktor som majoriteten i Riksbankens direktion lyf-
ter fram dr en oro fOr att hushillens 6kande skuldsittning kan
skapa instabilitet lingre fram i tiden. Skuldékningstakten har
dock bromsat in och Konjunkturinstitutet ser ingen uppenbar
risk for att den skulle 6ka den nirmaste tiden. Liksom vid pro-
gnosen i december anser Konjunkturinstitutet att Riksbanken
bér bedriva en 4n mer expansiv penningpolitik som snabbare
skulle dterfora inflationen till malet och bidra till en ldgre arbets-
16shet.

SVART ATT NA OVERSKOTTSMALET

Finanspolitiken ér expansiv 1 ar vilket dr limpligt i ridande svaga
konjunkturlidge. Det konjunkturjusterade sparandet i den offent-
liga sektorn berdknas bli nidgot under noll (se diagram 14). Fi-
nanspolitiken fir i prognosen f6r 2014 en neutral inriktning
vilket dr forenligt med att genomféra ofinansierade atgirder om
sammanlagt 15 miljarder kronor.2 For att nd 6verskottsmalet om
ett offentligt finansiellt sparande pa i genomsnitt 1 procent av
BNP 6ver en konjunkturcykel maste finanspolitiken stramas at
under dren direfter. I ett internationellt perspektiv dr det ingen
stor atstramning som krivs, men de reformer som riksdag och
regering vill genomféra miste finansieras fullt ut.

Under perioden 2000—2008 genererade dlderspensionssyste-
met ett finansiellt sparande motsvarande 1 procent av BNP.
Overskottsmalet for de offentliga finanserna uppnaddes da ge-
nom balanserade finanser i stat och kommuner. Nu har sparan-
det i alderspensionssystemet fallit till ndra noll och beriknas sa
forbli under kommande 5-10 dr. Det stiller 6kade krav pd det
statliga sparandet for att nd 6verskottsmalet (se férdjupningen
”Overskottsmalet fér offentliga finanser” i kapitlet "Makroeko-
nomisk utveckling och ekonomisk politik 2013-2017”).

Samtidigt skapar den demografiska utvecklingen med ett
snabbt stigande antal dldre ett tryck pa 6kade resurser till sjuk-
och dldrevird. Ett av motiven bakom Sverskottsmalets info-
rande var att stirka den offentliga férmégenhetsstillningen infor
det utgiftstryck som foljer av en stigande andel dldre i befolk-
ningen. Sverige 4r nu i ett lige dir det demografiska utgiftstryck-
et har borjat 6ka. Det kan dérfor vara limpligt att utreda om
overskottsmalet bor justeras f6r den kommande 10-drsperioden.

STORT TRYCK PA SKATTEHOJNINGAR EFTER 2014

Det 6kande antalet dldre och yngre 1 befolkningen kriver fler
platser i skolor, vard och omsorg. Med oférindrad personaltit-
het i dessa offentliga tjinster, transfereringar till hushallen som
foljer timléneutvecklingen och offentliga investeringar som
vixer i takt med BNP (vilket sammantaget kan sigas utgora ett
bibehallet offentligt dtagande) uppstar ett finansieringsbehov pa

2 Detta &r en i dagslaget higst osaker prognos. Den baseras pd Konjunktur-
institutets tolkning av de uttalanden som olika regeringsforetradare har gjort.
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Diagram 13 Inflationsférvantningar pa
ett ars sikt

Procent, manads- respektive kvartalsvarden
4.0+

3.01

2.0+

1.0+

0.0

— Hushall
— - Foretag
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Diagram 14 Finansiellt sparande och
konjunkturjusterat sparande i offentlig
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66 miljarder kronor fram till 2017 (se vidare f6rdjupningen
”Konjunkturinstitutets beddmning av reformutrymmet” i ka-
pitlet "Makroekonomisk utveckling och ekonomisk politik
2013-2017”). Dessutom tillkommer férandringar i statens rante-
utgifter och behov av att 6ka sparandet for att na 6verskottsma-
let. Om det offentliga dtagandet enligt denna definition ska be-
héllas samtidigt som Overskottsmalet ska nds och den makroe-
konomiska utvecklingen blir som 1 Konjunkturinstitutets pro-
gnos behovs inkomstférstirkningar, i praktiken skattehéjningar,
motsvarande 74 miljarder kronor.

Regeringen édr dock betydligt mer optimistisk om den makro-
ekonomiska utvecklingen framéver. I prognosen som finansmi-
nistern presenterade i december 2012 idr arbetslosheten betydligt
ligre och potentiell BNP ca 100 miljarder kronor hégre 2017 dn
1 Konjunkturinstitutets nuvarande prognos. Med en 6verslagsbe-
rikning skulle skatteinkomsterna dd bli ca 50 miljarder kronor
hégre och behovet av inkomstforstirkande dtgirder mindre i
motsvarande man. Denna makroekonomiska utveckling dr dock
enligt Konjunkturinstitutet mindre sannolik. Men om den trots
allt skulle intriffa innebdr dven denna utveckling siledes att det
inte finns ndgot utrymme for skattesdnkningar vid ett bibehallet
offentligt atagande, givet att Gverskottsmalet ska uppfyllas. Det
senare dr sa klart en politisk fraga och riksdagen kan mycket vil
finna det limpligt att minska dtagandet nagot, men ett visst re-
surstillskott till f6ljd av den demografiska utvecklingen dr ndrm-
ast ofrankomligt och kommer att kriva inkomstforstirkningar.



Tabell 1 Nyckeltal
Procentuell férandring om inget annat anges

BNP till marknadspris 6,6
BNP, kalenderkorrigerad 6,3
Bytesbalans! 6,9
Arbetade timmar? 2,0
Sysselsattning 0,6
Arbetsléshet® 8,6
Arbetsmarknadsgap® -2,6
BNP-gap® -4,1
Timlén® 2,6
Arbetskostnad i naringslivet? 0,1
Produktivitet i naringslivet? 5,0
KPI 1,2
KPIF 2,0
Reporénta’:® 1,25
Tiodrig statsobligationsrénta’ 2,9
Kronindex (KIX)® 114,3
BNP i varlden 51
Offentligt finansiellt sparande?! 0,0
Konjunkturjusterat sparande'® 2,1

! Procent av BNP. ?Kalenderkorrigerad. ® Procent av arbetskraften. * Skillnaden
mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt

3,7
3,7
7,3
2,4
2,3
7,8
-1,5
-2,0
2,4
2,9
2,4
3,0
1,4
1,75
2,6

107,6

3,8
0,0
1,6

0,8
1,2
7,0
0,6
0,7
8,0
-1,6
-2,3
3,1
3,2
1,2
0,9
1,0
1,00
1,6

106,1

3,1
-0,7
0,4

1,3
i3
6,2
0,2
0,5
8,2
-2,0
-2,7
2,8
3,0
1,3
0,2
1,0
1,00
2,3

101,7

3,3
-1,4
-0,3

arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP. ® Enligt konjunkturlénestatistiken. ” Procent. ® Vid 8rets slut. ° Index

1992-11-18=100. *° Procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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14 Sammanfattning

Diagram 15 BNP

Procentuell féréndring, sasongsrensade
kvartalsvarden
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== Decermber 2012

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 16 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften,

sasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Repordntan i Sverige
Procent, dagsvarden
5.

— Mars 2013
— Decemmber 2012

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Prognosrevideringar 2013-2014

Detta avsnitt beskriver 1 punktform de viktigaste revideringarna
av prognosen som publicerades 1 Konjunkturliget, december 2012.

e Nigot starkare BNP-tillvixt under 2013. Avslutningen
pa 2012 blev ndgot starkare och den kvartalsvisa tillvix-
ten under andra till fjarde kvartalet 2013 vintas ocksa bli
ndgot starkare (se diagram 15).

e Det ir frimst en nagot starkare utveckling f6r hushal-
lens konsumtion, men 4ven fasta bruttoinvesteringar,
som motiverar den hogre tillvixten 2013.

e Prognosen for BNP-tillvixten 2014 dr ungefir oférind-
rad. Négot svagare konsumtionstillvixt motverkas av en
starkare exportokning.

e En ndgot starkare sysselsdttningsutveckling, frimst i
bérjan av 2013, ger en mindre uppgang i arbetslosheten
in i féregiende prognos (se diagram 16). Samtidigt har
SCB reviderat upp nivén pa utfallen for arbetslésheten
2010-2012.

e Vixelkursen har stirkts mer dn vintat och prognosen
ligger ndgot starkare under kommande tva ar.

e Nagot hogre oljepris och hégre enhetsarbetskostnader
motverkar den inflationsdimpande impulsen frin star-
kare vixelkurs. Prognosen f6r KPIF-inflationen 4r 1 det
nirmaste oférindrad.

e Riksbankens kommunikation i kombination med att ar-
betslésheten inte stiger lika mycket som i féregdende
prognos har inneburit att prognosen nu ir att reporin-
tan inte kommer att sinkas ytterligare (se diagram 17).



Tabell 2 Nuvarande prognos och revideringar jamfort med

prognosen i december 2012

Procentuell férandring om inget annat anges

Internationelit

BNP i varlden 3,3
BNP i OECD 1,3
BNP i euroomradet -0,4
BNP i USA 1,8
BNP i Kina 8,1
Federal funds target rate'? 0,25
ECB:s refirdntal? 0,75
Oljepris® 109,3
KPI i OECD 1,9

Forsorjningsbalans

BNP, kalenderkorrigerad 1,3
BNP 1,3
Hushallens konsumtion 2,5
Offentlig konsumtion 0,9
Fasta bruttoinvesteringar 1,3
Lagerinvesteringar* 0,0
Export 1,2
Import 2,4

Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera

Arbetade timmar® 0,2
Sysselsattning 0,5
Arbetsloshet® 8,2
Arbetsmarknadsgap’ -2,0
BNP-gap® -2,7
Produktivitet i ndringslivet® 1,3
Timlén® 2,8
KPI 0,2
KPIF 1,0
Reporéntal? 1,00
10-8rig statsobligationsranta® 2,3
Kronindex (KIX)° 101,7
Bytesbalans® 6,2
Offentligt finansiellt sparandet* -1,4

-0,1
-0,1
-0,4
-0,1
-0,1
0,00
0,00

3,6

0,0

0,5
0,5
0,6
0,1
0,6
0,2
0,1
0,3

0,6
0,6
-0,1
0,2
0,2
-0,2
0,0
-0,2
0,1
0,25
0,3
=3),3)
-0,2
-0,2

4,1
2,3
1,2
2,7
8,2
0,25
0,75
107,0
2,0

2,4
2,3
2,7
0,7
3,7
0,0
4,6
5,0

0,6
0,4
8,2
-1,9
-2,1
2,3
2,7
1,1
1,4
1,00
3,2
102,2
6,0
-1,1

-0,1
0,0
-0,2
0,0
-0,4
-0,25
0,00
2,4
0,1

0,1
0,1
-0,5
0,1
0,1
0,0
0,4
-0,2

0,1
0,3
-0,3
0,3
0,2
-0,1
0,0
-0,1
0,0
-0,25
0,2
-1,4
0,0
0,0

! Procent. 2Vid rets slut. > Dollar per fat, &rsgenomsnitt. * Férandring i procent av
BNP féregdende &r. °Kalenderkorrigerad. ° Procent av arbetskraften. 7 Skillnaden
mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt

arbetade timmar. ® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av

potentiell BNP. ° Enligt konjunkturldnestatistiken. '° Index 1992-11-18=100.

* procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i

december 2012. Ett positivt varde innebar en upprevidering.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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