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Prognosavdelningen
Forskning och Makroekonomiska scenarier
Anders Bergvall

Prognosutvardering och prognosjamforelser—
Uppdrag enligt Regleringsbrevet

1. Uppdraget

Konjunkturinstitutet har som uppdrag att géra prognoser fér den makroekonomiska
utvecklingen. Enlig Konjunkturinstitutets direktiv ska prognoserna vara tillforlitliga och
vildokumenterande sa att de kan anvindas som beslutsunderlag i savil offentlig som privat
sektor. Hog precision i prognoserna ir saledes av stor betydelse.

I regleringsbrevet f6r 2005 har Regeringen givet Konjunkturinstitutet uppdraget att
utveckla metoderna f6r prognosutvirdring och prognosjimfoérelser, samt att limna forslag
till indikatorer f6r utvirdering av maluppfyllelsen i den makroekonomiska
prognosverksamheten. Slutlig avrapportering ska ske senast den 30 september 2005.

Rapporten inleds med kapitel 2 som beskriver hur Konjunkturinstitutet bedriver sin
makroekonomiska prognosverksamhet. Direfter, i kapitel 3, redogérs f6r hur
Konjunkturinstitutet bedriver prognosutvirderingar och prognosjimférelser samt hur
dessa metoder har utvecklats under 2005. I kapitel 4 redovisas olika indikatorer som kan
anvindas for att utvirdera den makroekonomiska prognosverksamheten. Vidare diskuteras
1 kapitel 4 varfor ett kvantitativt precisisonsmal f6r den makroekonomiska
prognosverksamheten ir forknippade med manga problem och litt blir missvisande.
Kapitel 5 sammanfattar de viktigaste slutsatserna i rapporten.

2. Konjunkturinstitutets prognosverksamhet

Konjunkturinstitutet (KI) publicerar f6r nirvarande fem prognoser 6ver den svenska och
den internationella makroekonomiska utvecklingen varje ar. Fyra publiceras i
Konjunkturliiget och 1 Lonebildningsrapporten redovisas ytterligare en prognos. I anslutning till
Konjunkturliget publiceras dven Analysunderlaget, ett omfattande siffermaterial som visar den
ckonomiska utvecklingen pa en detaljerad niva. I Lanebildningsrapporten och i Konjunkturlaget
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for juni, augusti och december redovisas prognoser for innevarande ar (T), ndsta ar (T+1)
och aret diarpa (T+2) och 1 Konjunkturliget 1 mars redovisas prognoser for ar T och T+1.
Vidare har KI under de senaste aren dven publicerat s.k. medelfristiga kalkyler i samband
med Lanebildningsrapporten (1 2004 irs rapport strickte sig medelfristkalkylen till 2010).

Prognoserna uppdateras kontinuerligt...

Utover dessa officiellt publicerade prognoser uppdateras kortsiktsprognosen i regel minst
en gang mellan varje publiceringstillfille. Dessa uppdateringar sker i samband med att KI
publicerar kvartalsbarometern eller om det uppkommer ny information som exempelvis ett
ovintat starkt inflationsutfall, Regeringen presenterar en ny budget eller ovintade
hindelser som ett terrordad vilket féranleder en revidering av den makroekonomiska
prognosen.

Bedbémningsprognoser...

I likhet med de flesta andra prognosmakarna anvinder KI inte ndgon explicit modell f6r
att gora kortfristprognosen. I stillet dr prognosen gjord utifran en samlad bedémning av
den framtida makroekonomiska utvecklingen med stéd av olika typer av indikatorer,
utfallsdata, ”smad” och ”stora” modeller, tumregler etc. Denna prognosmetodik innebir i
sin tur att det blir svarare att explicit utvirdera vad som dr orsaken till prognosfelen. Det
vill sdga det dr inte moijligt att exempelvis exakt faststilla hur stor andel av prognosfelet i
BNP som orsakas av att t.ex. oljeprisprognosen underskattades.

Stor detaljrikedom...

Konjunkturinstitutet gor f6r narvarande betydligt mer detaljrika prognoser jamfort med
alla andra prognosmakare som gor prognoser 6ver den svenska makroekonomiska
utvecklingen. Som exempel kan nimnas att i Analysunderlaget ir det mojligt att fa fram
prognoser pa hushallens konsumtion i utlandet, produktiviteten i skogsindustrin eller
prognoser 6ver bostadsinvesteringar for fritidshus. Den stora detaljrikedomen i KI:s
prognoser innebir i sin tur att manga andra prognosmakare anvander Kl:s prognos som
input till den egna prognosen.

Fokus pa analys och konsistenta prognoser...

En annan aspekt pa prognosen ir den ”bakomliggande” beskrivningen av vad som hinder
och forvintas hinda i ekonomin under prognosperioden. Om sjilva prognosen gors pa
”ad hoc”-basis, utan modellstdd och teoretisk ram samt utan nigon egentlig tanke pa
inbordes konsistens i de enskilda delarna, ar det svirt att férklara vad som hinder pa ett
begripligt sitt. Det dr tveksamt om en sidan prognos skulle kunna sdgas vara bittre dn en
konsistent beskriven prognos, dven om den i efterhand skulle visa sig vara den bista
prognosen mitt i siffror. Dirfor ligger KI dven stora resurser pa problemorienterad analys
samt att beskriva prognoserna pa ett konsistent och litt begripligt sitt.

Inte enbart inriktad pa att minimera prognosfelen...

Konjunkturinstitutets prognos baseras pa ett antal antaganden. For finans- och
arbetsmarknadspolitiken gér KI inte ndgon prognos utan utgir frin beslutade atgirder och
regler. Det beror pa att Regeringen ska kunna anvinda Kl:s prognoser som underlag till
den ekonomiska virpropositionen och budgetpropositionen. Det innebir att prognosen inte
enbart dr inriktad pa att minimera prognosfelen. Som exempel kan nimnas att i prognosen
som publicerades i augusti 2005 baserades arbetsmarknadsprognosen endast pa beslutade
regler for arbetsmarknadspolitiken. Detta trots att Regeringen i samband med
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budgetpropositionen fér 2006 forvintades ligga fram ett sysselsittningspaket, vilket bl.a.
skulle minska den 6ppna arbetslosheten. Vid en prognosjimforelse kommer darfor Kl:s
arbetsmarknadsprognoser att framstd som mindre triffsikra jimfért med andra
prognosmakare som la in det férvintade sysselsdttningspaketet 1 sina prognoser. Inte heller
for penningpolitiken gér KI ndgon prognos utan istillet en bedémning av vad som ér en
vilavvigd penningpolitik med utgangspunkt frain den egna prognosen.

3. Konjunkturinstitutets arbete med prognosutvardering och
prognosjamforelser

Att utvirdera prognoserna ir viktigt inte enbart for att skapa en uppfattning om
prognosprecisionen utan dven i syfte att forbattra kommande prognoser.
Konjunkturinstitutet bedriver dirfér ett kontinuerligt arbete med att utvirdera
prognoserna samt att forbittra metoderna f6r prognosutvirdering och prognosjimforelser.

Resultaten fran dessa studier anvinds savil internt som externt. Internt anvinds resultaten
for att bland annat identifiera vilka delar av prognosen som bor ses 6ver fOr att forbittra
prognosprecisionen. Externa anvindare och uppdragsgivare kan anvinda informationen
for att fa en uppfattning om tillforlitligheten och precisionen i Konjunkturinstitutets
prognoser.

Arbetet med prognosutvirderingar och prognosjimforelser kan delas in i tre delar. Den
forsta delen bestar 1 att regelmissigt jaimfora den nya prognosen med den nirmaste
féregaende prognosen samt att analysera hur prognosen for ett enskilt ar revideras 6ver
tiden. Syftet med denna analys dr att tydliggora de viktigaste fordndringarna i prognosen
och 6versiktligt redogdra f6r de bakomliggande orsakerna till de revideringar som har
gjorts jamfort med den foregiaende prognosen. Den andra delen bestar i1 att genomféra
avvikelseanalyser pa den egna prognosen for att bland annat utréna om det finns nagra
systematiska tendenser till Gver- eller underskattning av vissa variabler. Slutligen bestir den
sista delen av att analysera Kl:s prognosprecision relativt andra prognosmakare for att fa
en uppfattning om triffsikerheten i KI:s prognoser relativt de andra prognosmakarnas
prognoser.

Nedan foljer en sammanfattning av hur KI genomf6r och publicerar prognosutvirderingar
och prognosjimforelser samt hur dessa metoder har forbittrats/utvecklats under 2005.

o 1 Konjunkturliget publiceras sedan lang tid tillbaka regelmassigt analyser av den nya
prognosen jamfort med den nidrmaste féregaende prognosen. Nir prelimindrt
utfall for ett helar publiceras av Statistiska centralbyran gors dessutom en analys av
alla de prognoser som Konjunkturinstitutet gjort for det aret. Senast en sadan
analys presenterades var i Konjunkturliget 1 mars 2005.

e I samband med Arsredovisningen har KI under de senaste tvé dren presenterats en
avvikelseanalys. I Arsredovisningen for 2004 utvirderas prognoserna fér BNP,
arbetsloshet, KPI och f6rsorjningsbalansens poster som KI publicerade i
Konjunkturliget i december under perioden 1997-2003. De matt som har anvints
for utvirderingen var prognosernas medelavvikelse och absoluta medelavvikelse
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gentemot utfall. Medelavvikelsen indikerar systematisk under- eller Gverskattning
av variabelns forindringstakt. For att inte prognoser pa variabler som kraftigt
over- och underskattas olika ar ska framsta som triffsikra anvindes dven mattet
genomsnittlig absolut medelavvikelse.

Forbittringar och utvecklingsarbete under 2005

e Konjunkturinstitutet publicerade i mars 2005 en rapport om prognosutvirdering
och prognosjimforelser ("Utvirdering av Konjunkturinstitutets prognoser”,
Specialstudier 5, Konjunkturinstitutet, 2005). I rapporten analyseras
Konjunkturinstitutets prognosprecision for ett antal nyckelvariabler under
perioden 1997-2004, samt hur Konjunkturinstituts prognoser star sig i férhallande
till andra prognosinstituts prognoser. Vidare diskuteras i rapporten for- och
nackdelar med olika typer av kvantitativa precisionsmal och indikatorer som skulle
kunna anvindas for att utvirderas maluppfyllelsen i prognosverksamheten.

e [ samband med ovanstiende rapport har Konjunkturinstitutet dven byggt upp en
prognosdatabas for utvirdering och jimfoérelser med andra prognosinstitut.

e Prognosjimférelsen som publicerades i samband med Konjunkturliget i mars 2005
utvidgades, jimfort med tidigare ar, och inneholl dven en analys av Kl:s
prognosprecision relativt andra prognosinstituts prognoser. I fortsittningen
planerar KI att publicera denna typ av prognosutvirderingar och
prognosjimforelser arligen sa att Konjunkturinstitutets prognoser fortlépande kan
utvirderas. Prognosjimférelsen kommer att publiceras i samband med
Konjunkturliget i mars, efter att Statistiska centralbyran (SCB) har publicerat det
forsta preliminira utfallet f6r nationalrikenskaperna (NR) f6r foregaende ar. 1
samband med Konjunkturliget i mars 2005 publicerades dven en sammanfattning
av de viktigaste slutsatserna i KI:s prognosutvirderingsprojekt.

4. Indikatorer for utvardering av prognosverksamheten

I foljande avsnitt diskuteras olika indikatorer som kan anvindas for att utvirdera
prognosverksamheten samt varfor ett kvantitativt precisisonsmal f6r den
makroekonomiska prognosverksamheten ér férknippade med ménga problem och litt blir
missvisande.

Ska Konjunkturinstitutet ha ett kvantitativt precisionsmal?

KI har som uppdrag ir att gora prognoser 6ver den makroekonomiska utvecklingen. Ett
kvantitativt precisionsmal i form av att t.ex. absolutfelen i BNP-tillvixten ska vara mindre
in 0,5 procentenheter eller att KI ska vara det prognosinstitut som gér de minsta
prognosfelen for den svenska BNP-tillvixten kan dirfor ses som naturligt. I praktiken ar
emellertid ett precisionsmal férknippat med flera problem och blir litt missvisande.

Vad &r en bra prognos?

En férsvarande omstindighet med att formulera ett precisionsmal 4r att det finns olika
uppfattningar av vad som menas med en bra prognos. Som diskuterades tidigare ar en
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aspekt pa prognosen den ’bakomliggande” beskrivningen av vad som hinder och
forvintas hinda i ekonomin under prognosperioden. Om sjilva prognosen gors pa ’ad
hoc”-basis, utan modellstéd och teoretisk ram samt utan nagon egentlig tanke pa inb6rdes
konsistens 1 de enskilda delarna, dr det svart att férklara vad som hinder pa ett begripligt
sitt. En relaterad aspekt dr detaljrikedomen i prognoserna. Det dr dirfor en risk att
endimensionella kvantitativa mal leder till en felaktig inriktning av verksamheten eftersom
omraden som detaljrikedomen och den problemorienterande analysen, som inte omfattas
av ett kvantitativt mal, riskeras att prioriteras ned.

Ett annat problem ir vilket utfall prognosen ska jimféras med. Nationalrikenskapsdata
revideras ofta i efterhand, vilket medf6r att prognosprecisionen skiljer sig mellan olika
utfall. Exempelvis kan prognosen jaimfort med det forsta utfallet framsta som vildigt
triffsiker, men nir utfallet senare revideras visar det sig att prognosen var betydligt simre
jamfoért med det reviderade utfallet.

Problem med ett absolutmal

Utvecklingen av makroekonomiska variabler kan ndgot férenklat delas in 1 tre delar (se
ekvation 1). Den potentiella utvecklingen och konjunkturférloppet bor kunna forutses i en
optimal prognos, men det finns ingen maoijlighet att prognostisera slumptermen (se
ekvation 2). Det innebir att prognosfelen i en ”optimal” prognos kommer att variera Gver
tiden i takt med att ekonomin utsitts fér ovintade chocker.

BNP-tillvéiixt = potentiell utveckling + konjunktur + siumpterm (1)
Optimal prognos = potentiell utveckling + konjunktur 2

Om KI skulle ha ett precisionsmal i absoluta termer, t.ex. absolutfelen i prognosen for
BNP-tillvixten ska vara mindre dn 0,5 procentenheter, skulle méaluppfyllelsen f6r enskilda
ar darfor framfor allt bero pa i vilken utstrickning ekonomin utsattes for stora ovintade
chocker snarare in om KI gjorde en ”’bra” prognos eller inte. Det problemet skulle delvis
minska om precisionsmalet konstruerades sa att prognosfelet dr relaterat till férandringar i
utfallet mellan tva ar. Det vill siga om tillvixttakten i utfallet indrades mycket mellan tva
ar tillats ett hdgre prognosfel i absoluta termer for att klara precisionsmalet. Problemet
med ett sidant matt dr att sma forindringar i utfallet inte behdver innebira att
triffsikerheten i en “optimal” prognos blir hégre. Till exempel kan férindringarna i
utfallet vara sma trots att den ovintade chocken ir stor om den forvintade
konjunktureffekten och den exogena chocken tar ut varandra.

Problem med ett relativt mal

Ekonomin utsitts hela tiden for ovantade chocker som inte dr prognostiserbara, vilket
medfor att de absoluta prognosfelen f6r enskilda ar dr en dalig indikator pd om prognosen
ar ”bra” eller ”dalig”. Ett relativt precisionsmal, som t.ex. sdger att KI ska vara det
prognosinstitut som gor de minsta prognosfelen for den svenska BNP-tillvixten ar darfor
att foredra ur en teoretisk synvinkel. I praktiken dr emellertid prognosjimférelser
forknippade med flera begrinsningar och blir litt missvisande. Bland annat publiceras
prognoserna vid olika tidpunkter vilket gor att prognosmakarna inte har tillgang till samma
information. KI publicerar i regel tidigare 4n det flesta andra prognosmakarna vilket bidrar
till att KI har tillgang till mindre information samt att Kl:s prognoser kan anvindas som
input for andra prognosmakare. Prognosantagandena avseende bl.a. finans— och
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penningpolitik skiljer sig dessutom i flera fall mellan olika prognosmakare. Ett annat
problem ir vilket utfall prognosen ska jamforas med. Slutligen 4r det svart att utifrin en
prognosjimférelse som analyserar prognosprecisionen for ett antal nyckelvariabler avgéra
vilket prognosinstitut som dr ”bast” respektive ’simst”. For att avgora detta masta ocksa
andra faktorer som bland annat detaljrikedomen i prognosen, om de olika delarna i
prognosen ir konsistenta samt precisionen att férutse vindpunkter i ekonomin beaktas.

Férslag pa indikatorer

Trots att prognosutvirderingar och prognosjimforelser dr forknippade med manga
problem ir det viktigt att kontinuerligt utvirdera prognoserna for att fa en uppfattning om
tillférlitligheten och precisionen i prognoserna. Fére 2005 utvirderade KI sin
prognosprecision endast i absoluta termer, vilket ger en begrinsad uppfattning om KI har
gjort en ”bra” prognos eller inte. I framtiden planerar KI dérfor att dven analysera sin
prognosprecision relativt andra prognosmakare. En sadan utvirdering, dir savil storleken
pa de absoluta prognosfelen och Kl:s prognosprecision relativt andra prognosmakare
analyseras, dr mer informativt 4n ett kvantitativt precisionsmal.

Nedan presenteras en sammanfattning av de viktigaste slutsatserna i Konjunkturinstitutets
prognosutvirderingsprojekt samt forslag pa ett antal indikatorer som kan anvindas for att
utvirdera Kl:s prognosverksamhet.! I projektet analyseras prognosprecisionen i
Konjunkturinstitutets prognoser for perioden 1997-2004 samt hur vil dessa prognoser
star sig 1 relation till andra prognosmakares prognoser. Enligt de indikatorer som
presenteras 1 rapporten framkommer det att prognosprecisionen ar mycket likartad mellan
olika prognosmakare, avseende savil BNP, KPI som arbetsléshet. Utvirderingen indikerar
dock att Konjunkturinstitutets prognoser star sig vil i relation till andras. Speciellt f6r KPI
har Konjunkturinstitutets prognoser varit traffsikra.

Prognosjimforelsen omfattar tio prognosinstitut och deras prognoser f6r BNP, KPI och
arbetsloshet och stricker sig 6ver perioden 1997-2004.2 For varje utfallsar analyseras de
fyra prognoserna som gjorts var och host féregaende ar samt var och hést innevarande
ar.s+ For Konjunkturinstitutet ingar mars- och augustiprognoserna. For att underséka hur
stor betydelse publiceringstillfillet har for skillnader i prognosprecisionen mellan olika
prognosmakare analyseras dven en alternativ prognos f6r Konjunkturinstitutet dir juni-
och decemberprognoserna anvinds istillet f6r mars- och augustiprognoserna (benimns i
diagram 1-5 och tabell 1 ”Alt KI”).

Prognosprecisionen ir generellt mycket likartad, avseende siavil BNP, KPI som
arbetsloshet. Detta torde beror pa att prognosinstituten har samma information att utga
ifran och tolkar informationen pa ett likartat sitt, men ocksa pa att de till viss del paverkas
av varandras bedémningar. Storst felbedomningar har gjorts pa variabler vars utfall
varierar kraftigt och som revideras i stor utstrickning.

'For en mer utférlig analys se Bergvall, A, ”Utvirdering av Konjunkturinstitutets prognoser”, Specialstudier 5,
Konjunkturinstitutet, 2005.

2 De tio prognosinstituten ér : Finansdepartementet (FID), Handelns utredningsinstitut (HUI), Konjunkturinstitutet
(KI), LO, Nordea (NB), SEB, Svenska handelsbanken (SHB), Riksbanken (RB), Svenskt Niringsliv (SN) och
OECD.

3 Det forsta prognostillfillet 4r alltsa varen 1996.

+ Undersokningen har begrinsats till tvd prognostillfillen per ar, eftersom bl.a. Finansdepartementet endast
publicerar tvd prognoser per dr.
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Diagram 1 BNP-tillvaxt, 1997-2004

Procentenheter
1.0 o —mm e m e m e -1.0
os+——-®--———-——"-""""""""""W--——""""""""—~ - 0.8
occ-- BN B B B B B B B B = - 0.6
o4 B B B B B B B B B B o4
o2l B B B- - - -l o2

-0.4

KI SN HUl SEB LO NB RB SHB FID OECDAItKI
(0] +0,5 +0,6 +0,6 +0,8 +0,9 +0,9 +0,9 +1 +3,5 +3,5
== Prognosfel

1 Bias

Anm. Prognosfelet avser de fel, i absoluta tal, som har gjort i genomsnitt under 1997-2004, dvs. varen och host
innevarande ar samt var och host féregaende ar. Biasen ar medelavvikelsen vilket indikerar systematiska under- eller
overskattningar av variabeln. Siffrorna visar nar respektive prognosinstituts prognoser i genomsnitt publicerades i
forhallande till Kl:s prognoser matt i manader

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Indikator 1: BNP-tillvéxten

I diagram 1 och i tabell 1 redovisas den genomsnittliga biasen och prognosfelen f6r BNP-
tillvixten under perioden 1997-2004. Med undantag av Svenskt niringsliv har samtliga
prognosmakare i genomsnitt 6verskattat BNP-tillvixten nagot, dvs. biasen dr positiv i
diagram 1. Det beror framfor allt pa att de flesta 6verskattade BNP-tillvixten under
konjunkturnedgangen 2001-2003.

En uppdelning av prognoserna gjorda under innevarande ar respektive foregaende ar
indikerar att de alltf6r optimistiska BNP-prognoserna framfoér allt beror pa att prognoserna
gjorda under féregaende ar Gverskattade BNP-tillvixten (se diagram 2 och 3). Undantagen
ar Svenskt niringsliv och Handelsbanken som underskattade respektive 6verskattade
BNP-tillvixten i lika hég grad f6r prognoser gjorda under innevarande ar som for
prognoser gjorda under féregaende ar.

Konjunkturinstitutet har ingen tendens att 6ver- eller underskatta tillvixten f6r prognoser
gjorda under innevarande ar. Men f6r prognoser gjorda under féregaende ar har
Konjunkturinstitutet liksom de flesta andra prognosmakarna under de undersckta aren
1997-2004 tenderat att Gverskatta tillvixten, dvs. biasen dr positiv.

Prognosfelet miter genomsnittligt absolut fel. Som framgar av diagram 1 uppgar
prognosfelen till 0,6-0,9 procentenheter fér de olika prognosmakarna, vilket kan relateras
till en genomsnittlig BNP-tillvixt pa ca 2,5 procent under motsvarande period. I jimforelse
med prognoser pa mer dn ett ars sikt ir bedémningarna fran innevarande ar betydligt mer
triffsikra. Under perioden 1997-2004 uppgick det genomsnittliga prognosfelet till drygt
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0,4 procentenheter for prognoser gjorda under innevarande ar, medan det genomsnittliga
prognosfelet uppgick till drygt 0,9 procentenheter f6r prognoser gjorda under foregaende

ar (se diagram 2 och 3).

Diagram 2 BNP-tillvaxt, prognoser gjorda under innevarande ar, 1997-2004
Procentenheter

12 g - 1.2

0.8 - - 0.8

KI SN HUl SEB ' ' RB_ SHB FID OECDAIt KI
O +0,5 +0,6 +0,6 +08+09 +0,9 +0,9 +1 +3,5 +3,5
— Prognosfel

1 Bias

Anm. Se anmarkning diagram 1.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 BNP-tillvaxt, prognoser gjorda under féregaende ar, 1997-2004
Procentenheter

12— gug-— - g -1.2
ocs- B B B B B B B B B B os
o4 B B B B B B B B B B o4

KI SN HU SEB LO NB RB_SHB FID OECDAItKI
O +0,5+0,6 +0,6 +0,8 +0,9 +0,9 +0,9 +1 +3,5 +3,5
== Prognosfel

1 Bias

Anm. Se anmarkning diagram 1.
Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Indikator 2: Arbetsloshet

I likhet med Konjunkturinstitutet har de flesta prognosinstitut ingen systematisk tendens
att 6ver- eller att underskatta den 6ppna arbetslésheten (se diagram 4).
Finansdepartementet och LO har den storsta tendensen att underskatta arbetslosheten,
medan Svenskt niringsliv och Handelns utredningsinstitut brukade Gverskatta
arbetslosheten under den underskta perioden 1997-2004.

Prognosmakarna har i genomsnitt missbedomt arbetslésheten med drygt 0,4
procentenheter under perioden 1997-2004 (se diagram 4). SEB har de ligsta prognosfelen
och Konjunkturinstitutet har ndgot hégre prognosfel jamfort med genomsnittsprognosen
(se tabell 1 och diagram 4). Om man i stillet f6r Konjunkturinstitutets mars- och
augustiprognoserna anvinder juni- och decemberprognoserna blir emellertid
Konjunkturinstitutets prognosfel ligst (se ”Alt KI” 1 diagram 4 och tabell 1). Detta
illustrerar att publiceringstillfillet har stor betydelse f6r prognosprecisionen.

Diagram 4 Oppen arbetsléshet, 1997-2004
Procentenheter

-0.3

KI SN HUl SEB LO  NB RB_SHB FID OECDAItKI
o +0,56 +0,6 +0,6 +0,8 +0,9 +0,9 +0,9 +1 +3,5 +3,5
= Prognosfel

1 Bias

Anm. Se anmarkning diagram 1
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Indikator 3: Inflationsutvecklingen

Som framgar av diagram 5 dr det endast Konjunkturinstitutet som inte visentligt
éverskattade inflationsutvecklingen. Aven prognosfelen ir hégre for Gvriga
prognosmakare. Overskattningen beror till stor del p4 att samtliga prognosmakare
6verraskades av den laga inflationen 1998 och 1999. Under perioden 2000—2004 finns det i
genomsnitt bland prognosmakarna ingen tendens att 6verkatta inflationen. I likhet med
Konjunkturinstitutet har de flesta prognosmakarna férbattrat prognosprecisionen for
inflationen har under de senaste aren, vilket i stor utstrackning beror pa att prisstabiliteten
har Okat.
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Diagram 5 KPlI-inflation, 1997-2004
Procentenheter

8_

0.2

KI SN_ HUl SEB LO NB RB_ SHB FID AltKI
0 +0,5 +0,6 +0,6 +0,8 +0,9 +0,9 +0,9 +1 +35
=== Prognosfel

1 Bias

Anm. Se anmarkning diagram 1
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tva alternativa indikatorer

Det finns manga olika sitt att utvirdera prognosprecisionen. Férutom att undersoka

prognosprecisionen for ett antal centrala variabler som BNP, KPI och arbetsléshet kan det

bl.a. vara intressant att underséka prognosprecisionen for delkomponenterna i BNP och
den ackumulerade BNP-tillvixten under tva ar ("BNP-niva”).

Tudelningen i BNP respektive forsorjningsbalansens komponenter gors eftersom en god

BNP-prognos kan astadkommas trots daliga prognoser fér delkomponenterna i BNP. Om

t.ex. hushallens konsumtion underskattas och exporten samtidigt 6verskattas kan BNP
prognosen dnda framstd som triffsiker. Att summera prognosfelen f6r
forsorjningsbalansens enskilda komponenter ger dirmed en indikation pa hur vil
prognosmakarna forutsett vilka drivkrafter som ligger bakom BNP-tillvaxten.

Den metod som anvints vid utvirderingen nedan utgar fran sidana summerade
prognosfel, men dessutom har prognosfelen viktats med respektive variabels andel av
BNP. Viktningen har gjorts eftersom det ir relativt sett viktigare att gora goda
bedomningar av de poster i forsorjningsbalansen som utgor en storre del av BNP. Ett
prognosfel av en given storlek pa hushallens konsumtionstillvaxt ér t.ex. av storre
betydelse for felet pa BNP-tillvixten édn ett lika stort fel f6r offentlig konsumtion eller
investeringar.

I tabell 1 visas prognosfelen for summan av férsorjningsbalansens poster (FB). Intressant
att notera att férutom Kl:s senare publicerade prognoser (Alt KI) har Handelsbanken det
ligsta prognosfelen for férsorjningsbalansens delkomponenter men har ett stort
prognosfel f6r BNP jamfort med 6vriga prognosmakare (se diagram 1 och tabell 1). En
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orsak till detta dr att Handelsbanken har varit bra pa att prognostisera exporten och
importen. Handelsbanken har emellertid ett férhallandevis stort prognosfel for
nettoexporten, dvs. prognosfelen i export och import tar ut varandra i storre utstrickning
f6r de andra prognosmakarna.

Nir prognoserna anvinds som underlag f6r en bedémning av penning- och
finanspolitikens inriktning dr det tillvixtutsikterna under de nirmaste tva aren som ar
relevant, snarare én tillvixten under ett ar. Ett annat utvirderingsmatt dr darfor den
genomsnittliga biasen och prognosfelen f6r den ackumulerade BNP-tillvixten de tva
kommande dren ("BNP-niva”). Med detta matt beriknas prognosfelen f6r summan av
prognoserna gjorda for innevarande och nista ar. Om BNP-tillvaxten overskattas for
innevarande ar, men underskatts for nista ar kan den prognostiserade nivan pa BNP
hamna relativt ritt mot slutet av nésta ar dven om triffsikerheten ér lag for tillvixten ett
enskilt ar. Konjunkturinstitutet har bast prognosprecision for "BNP-nivan” (se tabell 1),
dvs. prognosfelen for innevarande ar och nista ar har tagit ut varandra i storre utstrickning
an for de andra prognosinstituten.

Tabell 1 Genomsnittliga absoluta prognosfel 1997-2004

BNP-tillvaxt KPI Arbetsléshet FB' "BNP-niva™
Kl (0) 0,69 0,45 0,45 2,56 1,32
SN (+0,5) 0,90 0,74 0,45 2,84 1,76
HUI (+0,6) 0,65 0,54 0,45 2,83 1,50
SEB (+0,6) 0,64 0,55 0,34 2,67 1,39
LO (+0,8) 0,73 0,48 0,38 2,56 1,64
NB (+0,9) 0,68 0,52 0,49 2,59 1,60
SHB (+0,9) 0,83 0,55 0,42 2,48 1,93
RB (+0,9) 0,64 0,55 0,46 2,64 1,64
FID (+1) 0,68 0,50 0,39 2,55 1,43
OECD (+3,5) 0,71 0,38 2,66 1,73
Medelvirde 0,72 0,54 0,42 2,64 1,59
Alt. KI° (+3,5) 0,59 0,30 0,32 2,41 1,21

1 Avser prognosfel f6r summan av férsérjningsbalansens komponenter (FB).

2 Avser prognosfelet f6r summan av T och T+1 prognoserna f6r BNP-tillvixten.

3 Alt. KI avser KI:s juni- och decemberprognos jamfoért med KI dér mars och augustiprognosen anvindes.
Anm. Prognosfelet avser de fel, i absoluta tal, som har gjort i genomsnittt under 1997-2004, dvs. var och hést
innevarande ar samt var och hést féregiende ar. Siffrorna inom paratesen visar nir respektive prognosinstituts
prognoser i genomsnitt publicerades i férhallande till KI:s prognoser mitt i manader.

5. Sammanfattning

Varje ar presenterar Konjunkturinstitutet ett antal bedémningar av den svenska
konjunkturutvecklingen. Trots att prognosutvirderingar och prognosjimforelser dr
torknippade med ménga problem dr det viktigt att kontinuerligt utvirdera prognoserna for
att fa en uppfattning om tillforlitligheten och precisionen i prognoserna. Under 2005 har
Konjunkturinstitutet haft i uppdrag att (1) utveckla sina metoder f6r prognosutvirdering
och prognosjimforelser samt (2) limna forslag pa indikatorer for utvirdering av
maluppfyllelse i den makroekonomiska prognosverksamheten.

1. Under 2005 har Konjunkturinstitutets arbete med prognosutvirdering och
prognosjimforelser utvecklats pa flera olika sitt. Bland annat kan nimnas att:
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e Konjunkturinstitutet publicerade i mars 2005 en rapport om
prognosutvirdering och prognosjimforelser ("Utvirdering av
Konjunkturinstitutets prognoser”, Specialstudier nr 5,
Konjunkturinstitutet, 2005). I rapporten analyseras Konjunkturinstitutets
prognosprecision for ett antal nyckelvariabler under perioden 1997-2004,
samt hur Konjunkturinstituts prognoser star sig i férhéllande till andra
prognosinstituts prognoser. Vidare diskuteras 1 rapporten for- och
nackdelar med olika typer av kvantitativa precisionsmal och indikatorer
som skulle kunna anvindas for att utvirderas maluppfyllelsen i
prognosverksamheten.

e [ samband med ovanstiende rapport har Konjunkturinstitutet dven byggt
upp en prognosdatabas for utvirdering och jaimférelser med andra
prognosinstitut.

e Prognosjimférelsen som publicerades i samband med Konjunkturliget i
mars 2005 utvidgades, jimfért med tidigare ar, och innehdll dven en analys
av Kl:s prognosprecision relativt andra prognosinstituts prognoser. I
fortsittningen planerar KI att publicera denna typ av
prognosutvirderingar och prognosjimforelser arligen sé att
Konjunkturinstitutets prognoser fortlopande kan utvirderas. I samband
med Konjunkturliget i mars 2005 publicerades dven en sammanfattning av
de viktigaste slutsatserna i KI:s prognosutvirderingsprojekt.

2. I samband med arbetet att utveckla prognosutvirdering och
prognosjimforelsen har Konjunkturinstitutet tagit fram flera nya indikatorer
som kan anvindas for att utvirdera maluppfyllelsen i den makroekonomiska
prognosverksamheten. I foreliggande rapport redovisas fem sadana indikatorer:
"BNP-tillvixten”, ”Arbetslosheten”, “Inflationsutvecklingen”, "BNP-nivin”
samt ’prognosfel for summan av férsérjningsbalansens poster”.
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