Sammanfattning

Den svenska ekonomin &r inne i en uppatgdende spiral dar sti-
gande efterfrdgan och produktion forstirker varandra. Nasta &r
bidrar en starkare tillvaxt i omvariden och en expansiv finanspo-
litik p& hemmaplan till att hégkonjunkturen forstdrks &n mer.
Enligt Konjunkturinstitutets bedémning nas inte 6verskottsmalet
néasta &r och det krdvs darfor en dtstramning av finanspolitiken
2019 for att malet ska nds. Arbetslosheten faller nedemot

6 procent mot slutet av 2018 och bristen pd arbetskraft med
efterfrdgad kompetens stiger ytterligare. Trots den starka ar-
betsmarknaden tar Ionedkningarna inte fart namnvart och inflat-
ionen, som de senaste manaderna stigit till 6ver 2 procent, faller
tillbaka igen nista ar. Riksbanken avvaktar med att héja repo-

rantan tills nasta host.

Den starka BNP-tillvixten det andra kvartalet i dr ligger vl 1
linje med vad som impliceras av Konjunkturinstitutets Barome-
terindikator (se diagram 1). Dirmed br6ts ménstret fran de
nirmast foregiende kvartalen med starka fortroendeindikatorer
men bara ungefir normal tillvixt. Manadsstatistik och starka
indikatorer pekar pd att tillvixten fortsitter att vara hdgre dn
normalt i nidrtid, om 4n inte fullt lika stark som det andra kvarta-
let. Den mycket snabba uppgingen i sysselsittningen under
senare delen av 2016 och inledningen av 2017 dimpades det
andra kvartalet i 4r (se diagram 2). Manadsstatistik och indikato-
rer tyder pd att sysselsittningen fortsitter att 6ka i ungefir
samma takt som det andra kvartalet under resten av 2017. At-
betslésheten fortsitter dirmed att minska och hégkonjunkturen
forstirks ytterligare.

DEN GLOBALA KONJUNKTURFORSTARKNINGEN BREDDAS

Den svenska ekonomin far draghjilp av att konjunkturen i om-
virlden blir allt starkare. Efter 4tta 4r med lagkonjunktur dr kon-
junkturaterhimtningen efter finanskrisen nu mer eller mindre
fullbordad i OECD-linderna som helhet. BNP-tillvixten var
hog 1 manga linder det andra kvartalet i ar, och framtidsutsikter-
na dr relativt l[jusa. De flesta enkitbaserade fortroendeindikatorer
ligger Gver sina historiska medelvirden, bland annat i tillverk-
ningsindustrin (se diagram 3), och pekar pd en relativt hog till-
vixt den nidrmaste tiden.

I manga OECD-linder dr det framfor allt en cykliskt be-
tingad aterhimtning av investeringarna som driver pa efterfrage-
tillvixten i ar och nista ar. Investeringskonjunkturen understddjs
av det ldga rinteldget, bide direkt och indirekt via den stimule-
rande effekten pa efterfragan. Inte minst i euroomradet dr inve-
steringsnivin fortfarande nedpressad i sparen av finans- och
skuldkrisen och det finns dirfor ett stort behov av att byta ut
toraldrad utrustning och utka produktionskapaciteten.

I Kina bromsar BNP-tillvixten in ndgot i 4r och nista 4r som
en f6ljd av mindre expansiv ekonomisk politik. Recessionerna i
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Fortroendeindikatorer for
tillverkningsindustrin

Standardiserade avvikelser frdn medelvarde,
. o -
sdsongsrensade manadsvéarden

3 3

24

— Inkopschefsindex, USA
—— Konfidensindikator, euroomrédet
Konfidensindikator, Storbritannien
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Konjunkturinstitutet.
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Diagram 4 Konsumentpriser
/&rlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
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OECD, KPI
Sverige, KPIF

Kallor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 5 Styrrantor
Procent, dags- respektive m&nadsvarden
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Euroomradet, Eonia, m8nadsgenomsnitt

Anm. Styrrantan i USA avser den dvre gransen i
Federal Reserves toleransintervall.

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Kronans effektiva vaxelkurs
(KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvarden

150 4 r 150

140 - - 140
130 1 130
120
110

100 4 r 100

90

T T T T T 90
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

— Nominellt KIX

—— Realt KIX

Anm. KIX &r ett handelsvégt index baserat pa
valutor frdn samtliga OECD-lander samt Kina,
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motsvarar en svagare krona.

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Ryssland och Brasilien dr dock 6ver och BNP-tillvixten i tillvix-
tekonomierna stiger ddrfér nagot i 4r. Sammantaget 6kar global
BNP betydligt snabbare i 4r och ndsta dr dn 2016 (se tabell 1).

FORTSATT DAMPADE LONEOKNINGAR I OECD-LANDERNA

Aven om en del linder nu limnar ligkonjunkturen bakom sig
vintas inte inflationen skena ivig. I flertalet OECD-linder ér
l6netillvixten fortsatt dimpad och det finns fa tecken pa att den
haller pa att ta fart, inte ens i linder dir arbetslésheten nu dr lag
som till exempel Tyskland. Inflationen har visserligen 6kat mar-
kant sedan 2015 (se diagram 4) men det har delvis varit en f&ljd
av stigande energipriser. Uppgingen i energipriserna har dock
bromsat in sedan en tid tillbaka och energiprisernas bidrag till
inflationen har borjat minska. Samtidigt 6kar den underliggande
inflationen ndgot som dr en f6ljd av den starkare konjunkturen.
Inflationen i OECD-linderna, som i r stiger till nagot 6ver

2 procent, blir dirmed ungefir oférindrad nista ar.

USA ligger f6re euroomradet i konjunkturcykeln och den
amerikanska centralbanken borjade f6r snart tva ar sedan féra
penningpolitiken i mindre expansiv riktning (se diagram 5).
Dimpade 16nedkningar och ett férhédllandevis lagt inflations-
tryck innebir att rintehéjningscykeln blir mera utdragen dn vad
som brukar vara fallet. I euroomradet f6rblir inflationen vil
under 2 procent hela nista dr och den férsta héjningen av styt-
rintan dréjer till 2019, men interbankrintan Eonia som f6r nir-
varande dr negativ borjar stiga under senare delen av 2018.

INTERNATIONELLA OROSMOLN HANGER KVAR

Den ljusa internationella konjunkturbilden skuggas fortfarande
av ett antal orosmoln. Trots att europeiska bankaktier 6verlag
har stigit det senaste aret kvarstir oron for tillstandet i den euro-
peiska banksektorn. En del banker i framf6r allt sédra Europa
har fortfarande en stor andel déliga l1an. Om ldget férvirras dr
risken att kreditgivningen stramas 4t, vilket i f6rlingningen
himmar den ekonomiska tillvixten.

De senaste drens extraordindra penningpolitiska dtgirder har
bidragit till att driva upp priserna pa bland annat aktier virlden
over. Det finns risk att uppgingen har varit omotiverat stor och
att det sker en korrigering framéver, vilket 1 sa fall ddmpar kon-
sumtion och investeringar via minskad formoégenhet och tillf61-
sikt. Det finns ocksa en risk f6r en abrupt inbromsning i den
kinesiska ekonomin, bland annat till f6ljd av hég och vixande
skuldsittning och svaga balansrikningar i delar av banksystemet.

SVENSK EXPORT STARKARE TILLVAXTMOTOR

Den svenska lagrintepolitiken har bidragit till att kronan har
varit svag i reala termer de senaste aren (se diagram 6). Detta har
understott den svenska exporten, som trots detta inte 6kade
sarskilt snabbt i fjol. Den starka investeringskonjunkturen i
euroomradet och USA gynnar nu de svenska exportforetagen
mer patagligt. Efter ett svagt forsta kvartal 6kade exporten kraf-



tigt det andra kvartalet i 4r. Exportorderstockarna inom indu-
strin ligger hogt 6ver sitt historiska medelvirde (se diagram 7)
och optimismen inom industrin dr stor. Den positiva utveckling-
en for exporten bedoms darfor fortsitta under resten av 2017
och 2018, trots den senaste tidens kronférstirkning. Exporten
kommer dirmed att ge ett betydligt stérre bidrag till BNP-
tillvixten ndsta dr dn i ar (se diagram 8), vilket bidrar till att
BNP-tillvixten bara bromsar in marginellt 2018.

De Jjusa utsikterna for industrin och ett redan hogt kapaci-
tetsutnyttjande medfor att industrin fortsitter att 6ka investe-
ringarna relativt snabbt den nirmaste tiden. I niringslivet exklu-
sive bostadssektorn stiger investeringarna nagot som andel av
BNP i ir och nista ir (se diagram 9), vilket dr ett normalt méns-
ter i en hégkonjunktur. Samtidigt bromsar uppgangen i bostads-
investeringarna in 2018 efter nagra ar med kraftig tillvixt. Sam-
mantaget innebdr detta att investeringarnas bidrag till BNP-
tillvixten minskar nista dr (se diagram 8).

Tabell 1 Nyckeltal
Procentuell férandring om inget annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP till marknadspris 4,5 3,3 2,8 2,7 1,8 1,5 1,5
BNP per invénare 34 20 14 16 08 05 05
BNP, kalenderkorrigerad 4,3 3,1 3,0 2,8 1,8 1,3 1,4

BNP i varlden 3,4 3,1 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6
Bytesbalans! 4,8 5,1 4,5 4,3 4,1 3,8 3,6
Arbetade timmar? 0,9 2,1 1,4 1,6 1,0 0,3 0,0
Sysselsattning 1,4 1,5 2,3 1,2 0,5 0,3 0,2
Arbetsléshet® 7,4 6,9 6,6 6,3 6,2 6,3 6,5
Arbetsmarknadsgap® -1,3 -0,1 0,5 1,3 1,6 1,2 0,6
BNP-gap® -0,7 0,7 16 23 1,9 1,1 04
Timlén® 2,4 2,4 2,7 3,0 3,5 3,6 3,7
Arbetskostnad per

timme?” 3,6 2,9 3,1 2,9 3,5 3,6 3,7
Produktivitet? 3,2 0,7 1,7 1,3 0,8 1,0 1,4
KPI 0,0 1,0 1,9 1,7 2,3 3,2 2,5
KPIF 0,9 1,4 2,0 1,7 1,9 2,1 2,0
Reporénta®® -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,50 1,75
Tiodrig

statsobligationsranta® 0,7 0,5 0,6 1,1 1,7 2,2 2,7
Kronindex (KIX)° 112,6 111,7 112,2 109,5 108,2 106,9 105,7
Offentligt finansiellt

sparande! 0,2 1,1 1,0 0,6 1,3 1,0 0,8
Strukturellt sparande!*  -0,1 0,6 0,5 0,0 0,5 0,5 0,5
Maastrichtskuld! 44,2 42,2 390 37,4 354 34,0 329

! Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. * Procent av arbetskraften. * Skillnaden
mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt
arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP. © Enligt konjunkturlénestatistiken. ” Avser anstélldas timmar.

8 Procent. °Vid drets slut. ° Index 1992-11-18=100. * Procent av potentiell BNP.

Kallor: IMF, Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 7 Industrins omdéme om
exportorderstocken
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Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Fasta bruttoinvesteringar
Procent av BNP, I6pande priser
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 10 Hushdllens konsumtion,
sparkvot och eget finansiella sparande

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden respektive procent av disponibel inkomst
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 11 Brist pd arbetskraft

Andel arbetsstallen med rekryteringsproblem,
procent, halvdrsvarden
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Kélla: Arbetsférmedlingen.

Diagram 12 Arbetsléshet bland inrikes
och utrikes féodda

Procent av arbetskraften, sédsongsrensade
kvartalsvarden
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Anm. Konjunkturinstitutet gér inte prognoser
uppdelat p& utrikes och inrikes fodda.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

De senaste arens snabba uppgang i bostadsinvesteringarna ar
en foljd av att bristen pa bostider har varit stor och att bostads-
priserna har ¢kat snabbt. Pris6kningarna har i sin tur inneburit
att hushallens skuldsittning har 6kat kraftigt. Hushallen har nu
mycket mer rintebirande skulder dn rintebdrande tillgangar. Det
laga rinteldget innebiér dirfor att hushdllens disponibla inkoms-
ter dr hogre dn vad de skulle vara vid ett mer normalt rinteldge
(se rutan ”Hur paverkas hushillens disponibla inkomster av
hégre rintor?”). Eftersom hushillen vintar sig hdgre rintor
lingre fram och vill jimna ut konsumtionen 6ver tiden, 4r det
naturligt att de har 6kat sitt sparande under de senaste dren med
mycket laga rintor (se diagram 10).

En stark sysselsidttningstillvixt (se tabell 1) innebir att hus-
hallens reala disponibla inkomster 6kar i normal takt i ar trots att
l6neutvecklingen 4r dimpad. Nista dr 6kar de reala disponibla
inkomsterna betydligt mer, bland annat som en f6ljd av rege-
ringens féreslagna skattesdnkningar och ékade transfereringar.
Hushallen kan ddrfér 6ka konsumtionen relativt snabbt i ar och
ndsta ar utan att dra ner pa sparandet. De ndrmaste aren bortom
2018 haller stigande rintor och en édtstramande finanspolitik
tillbaka de disponibla inkomsterna. Stigande rintor verkar i sig
aterhallande pa konsumtionen, men hushallen drar da ner pa det
férhojda sparandet en del och 6kar konsumtionen i ungefir
normal takt.

STOR BRIST PA ARBETSKRAFT MED RATT KOMPETENS

De senaste drens starka utveckling pa arbetsmarknaden har gétt
hand i hand med en vixande brist pa arbetskraft med efterfragad
kompetens (se diagram 11). Den fortsatta konjunkturforstirk-
ningen medfor att sysselsittningen 6kar snabbt i ar. Nista dr
bromsar uppgingen in, delvis som en f8ljd av att rekryterings-
problemen da blir dn storre. Arbetslésheten fortsitter dnda att
minska och nar ner till strax 6ver 6 procent mot slutet av 2018
(se diagram 12).

De héga bristtalen indikerar att resursutnyttjandet pa arbets-
marknaden nu dr hégre dn normalt. Det gor det littare f6r utri-
kes f6dda, och andra grupper med svag stillning pa arbetsmark-
naden, att fi jobb. Arbetslésheten bland utrikes f6dda 4r dock
fortsatt mycket hég, dven om den minskat ndgot de senaste dren
(se diagram 12). Arbetslsheten bland inrikes fédda dr nu pé en
ldg niva i ett historiskt perspektiv och den kommer troligtvis inte
att kunna minska sdrskilt mycket mer. Den prognostiserade ned-
gangen i arbetslosheten drivs dirfér 1 hog grad av en 6kande
sysselsittning bland utrikes fodda.

BUDGET MED LITE STRUKTURELLA REFORMER

Den av regeringen foreslagna budgeten f6r 2018 ér kraftigt un-

derfinansierad och det strukturella offentligfinansiella sparandet
minskar enligt Konjunkturinstitutets beddmning till 0,0 procent
som andel av BNP (se diagram 13). Enligt Konjunkturinstitutets



bedémning blir ddrmed det offentligfinansiella sparandet ligre
in vad som dr férenligt med Sverskottsmalet nésta ar. Den ex-
pansiva budgeten driver pa tillvixten i BNP och sysselsittning
nista ar. Det dr dock bara en liten del av dtgirderna om

40 miljarder kronor som kan ses som strukturellt betydelsefulla i
sd mening att de varaktigt héjer produktionspotentialen i den
svenska ekonomin. For att den relativt laga arbetsldsheten de
narmaste aren ska kunna bli bestdende eller fortsitta att minska,
och inte som 1 Konjunkturinstitutets scenario pa sikt ater stiga
mot ndrmare 7 procent (se tabell 1), krivs det att arbetsmark-
nadens funktionssitt férbittras. En varaktigt ligre arbetsloshet
skulle forbattra de offentliga finanserna och minska behoven av
atstramningar de kommande aren.

Enligt Konjunkturinstitutets beddmning behéver de offent-
liga finanserna stramas 4t i betydande grad 2019 f6r att 6ver-
skottsmailet ska nds. Om det offentliga vilfirdsitagandet ska
kunna bibehallas pa 2018 drs niva, krivs det budgetfGrstirkning-
ar om ca 30 miljarder kronor 2019. Om regeringens aviserade
tillkommande reformer f6r 2019 genomférs Gkar behovet av
budgetforstirkningar ytterligare.

INFLATIONEN TILLFALLIGT OVER 2 PROCENT

KPIF-inflationen har stigit snabbt det senaste dret och ir nu
ndgot hogre dn 2 procent (se diagram 14). Uppgangen ir bland
annat en f6ljd av att energipriserna har 6kat snabbt det senaste
aret. Framover 6kar energipriserna betydligt lingsammare samti-
digt som en starkare krona dimpar uppgangen i importpriserna.
Den stora bristen pa arbetskraft med efterfragad kompetens
leder forvisso till att l6nedkningarna blir ndgot hogre nista ar,
men de blir fortsatt relativt liga med tanke pa den starka arbets-
marknaden. Kostnadstrycket i niringslivet stiger ddrfor inte
sdrskilt mycket ndsta ar. Samtidigt anser en storre andel av fore-
tagen 1 niringslivet 4n normalt att l6nsamheten 4r god (se dia-
gram 15). Sammantaget innebar detta att KPIF-inflationen faller
tillbaka nista ar och den nar inte varaktigt upp till inflationsmalet
forran 2020.

RIKSBANKEN LIGGER STILL TILLS NASTA HOST

Riksbanken har hallit reporintan oférandrad pa —0,50 procent i
Over ett och ett halvt drs tid (se diagram 14). Konjunktur-
institutets beddmning 4r att reporintan kommer att héjas en
forsta gang under hosten 2018. Detta ligger val i linje med bade
marknadsférvintningarna, mitt med sa kallade RIBA-terminer,
och med Riksbankens egen prognos. Resursutnyttjandet dr dd
hoégt och KPIF-inflationen dr pd vig att vinda uppat igen. Trots
hégkonjunkturen blir héjningscykeln utdragen och i slutet av
2021 har reporintan héjts till 1,75 procent. Den reala reporintan
ir da fortfarande negativ. Det avspeglar att den reala jaimvikts-
rintan dr fortsatt mycket lag under perioden fram tills dess.
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Diagram 13 Finansiellt sparande och
strukturellt sparande i offentlig sektor

Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP
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1 Forandring i strukturellt sparande

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 14 BNP-gap, KPIF och
repordnta

Procent respektive arlig procentuell férandring,
kvartalsvarden
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Kéllor: SCB, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Lonsamhet i naringslivet

Procent, drsvarden respektive nettotal,
sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 16 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP

4 -
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Fasta bruttoinvesteringar i
ndringslivet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften, sédsongsrensade

kvartalsvéarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Prognosrevideringar 2017—2018

Den nya informationen som tillkommit sedan prognosen i juni
innebdr att resursutnyttjandet nu bedéms bli betydligt hégre
2018 4dn vad som forutsags i juni.

e Den foreslagna budgeten f6r 2018 innebir att finanspoliti-
ken blir tydligt mer expansiv nista ar med ofinansierade at-
girder om ca 40 miljarder kronor. Detta ir betydligt mer 4n
vad som foérutsags i Konjunkturinstitutets juniprognos. Den
offentliga sektorns finansiella sparande faller ddrmed till
0,6 procent som andel av BNP, i stillet f6r att som 1 juni-
prognosen vara oférindrat jamfort med 2017 (se diagram
10).

e De fasta bruttoinvesteringarna i niringslivet har 6kat betyd-
ligt snabbare hittills 1 4r 4n vad som férutsdgs i juniprogno-
sen. Detta giller inte minst bostadsinvesteringarna. Den
Overraskande starka efterfragetillvixten och det héga kapa-
citetsutnyttjandet innebir att investeringarna fortsitter att
6ka nagot snabbare dn vintat dven den nirmaste framtiden.
Tillvixten i ndringslivets fasta bruttoinvesteringar revideras
dirmed upp patagligt biade £6r 2017 och 2018 (se diagram
17).

e  Opvintat starka utfall f6r ndringslivets fasta bruttoinveste-
ringar och hushillens konsumtion bidrar till att BNP-
tillvixten f6r 2017 revideras upp med 0,3 procentenheter.

e Den ovintat expansiva finanspolitiken bidrar till att hushal-
lens reala disponibla inkomster 6kar betydligt snabbare
nista ar 4n vad som férutsags i juniprognosen. Detta bidrar
tillsammans med upprevideringen av de fasta bruttoinveste-
ringarna till att BNP-tillvixten f6r 2018 revideras upp med
0,4 procentenheter.

e Upprevideringen av BNP-tillvixten innebir att dven ar-
betsmarknaden utvecklas starkare dn vad som férutsigs i
juniprognosen. Arbetslésheten minskar ddrmed snabbare
under 2018 4n vad som f6rutsags i juni (se diagram 18) och
revideras ner med 0,2 procentenheter for helaret.

e Inflationen har stigit mer de senaste manaderna 4n vad som
forutsags 1 juniprognosen, bland annat som en foljd av sti-
gande energipriser. Prognosen f6r KPIF-inflationen for
2017 revideras darfér upp med 0,2 procentenheter till
2,0 procent.
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Tabell 2 Nuvarande prognos och revideringar jamfort med
prognosen i juni 2017

Procentuell férandring respektive procentenheter om inget annat anges

2018

KL-okt
2017

Internationellt

BNP i varlden 3,7 0,1 3,6 0,0
BNP i OECD-lénderna 2,2 0,2 2,1 0,0
BNP i euroomradet 2,1 0,3 1,8 0,1
BNP i USA 2,1 0,0 2,2 -0,2
BNP i Kina 6,7 0,2 6,3 0,1
Federal funds target rate!? 1,50 0,00 2,00 0,00
ECB:s refirantal-? 0,00 0,00 0,00 0,00
Oljepris® 53,4 2,0 55,3 4,6
KPI i OECD-l&nderna 22 -0,1 2,1 -0,2

Forsorjningsbalans

BNP, kalenderkorrigerad 3,0 0,3 2,8 0,4
BNP 2,8 0,3 2,7 0,4
Hushallens konsumtion 2,5 0,6 2,6 0,4
Offentlig konsumtion 0,3 -0,6 1,0 0,3
Fasta bruttoinvesteringar 8,6 3,1 6,1 2,1
Lagerinvesteringar* -0,1 0,1 -0,2 -0,2
Export 3,0 -0,4 4,6 0,5
Import 4,4 1,3 5,0 0,9
Arbetsmarknad, inflation, rantor med mera

Arbetade timmar® 1,4 -0,1 1,6 0,3
Sysselsattning 2,3 -0,1 1,2 0,2
Arbetsléshet® 6,6 0,0 6,3 -0,2
Arbetsmarknadsgap’ 0,5 0,0 1,3 0,4
BNP-gap® 1,6 0,3 2,3 0,7
Produktivitet® 1,7 0,3 1,3 0,1
Timlén® 2,7 0,0 3,0 0,1
KPI 1,9 0,2 1,7 0,1
KPIF 2,0 0,2 1,7 0,0
Reporantal? -0,50 0,00 -0,25 0,00
Tiodrig statsobligationsranta® 0,6 0,0 1,1 0,0
Kronindex (KIX)°® 112,2 -1,7 109,5 -3,1
Bytesbalans!! 4,5 -0,7 4,3 -0,8
Offentligt finansiellt sparande!! 1,0 0,1 0,6 -0,2

! procent. 2Vid drets slut. > Brent, dollar per fat, 8rsgenomsnitt. 4 Férandring i
procent av BNP féregdende &r. ° Kalenderkorrigerad. ° Procent av arbetskraften.

7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. 8 Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i
procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturldnestatistiken.

®Index 1992-11-18=100. '* Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i juni
2017. Ett positivt varde innebér en upprevidering.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



