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Konjunkturinstitutet arenstatlignmyndighetinderFinansdepartementet. Vi gor pro-
gnoser som anvansism beslutsunderlag fér den ekononpskitikeni Sverige. Vi
analyserascksa den ekonomisltvecklingen samt bedriver tillampad forskning
inom nationalekonomi.

| Konjunkturbarometerpublicerar vi varjmanadstatistik veforetagensch hus-
hallens sypa den ekonomiskavecklingen. UndersoknindianandeKonjunkturba-
rometerng6rsi allaEU-lander.

RapporterKonjunkturlaget arframstenprognodtr svensk och internationelbek
nomi, men innehallecksajupare analysav aktuellanakroekonomiskaagor.
Konjunkturlaget publiceras fg@nger per &Fhe SwedishEconomy arden eng-
elska dversattningen av delar av rapporten

| Lonebildningsrapportenanalyserar vi vaige desamhallsekonomiska
forutsattnimarnafor 16nebildningen.

Den arligaapporterMiljo, ekonomi och politik ar endversyn oclanalysvmiljo-
politikenur ett samhéallsekonomiskt perspektiv.

Vi publicerancks&esultatav utredningar, uppdrag dohskningi serierna
Specialstudier Working paper,PM och sam remissvar

Du kan laddaersamtligaapporterfran varwebbplatsyww.konj.seDen senaste
statistiken och prognoserna hittar du undewr.konj.se/statistik
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Forord

I Konjunkturlageapril2020presenteradtebascenariddr den ekonomiska utveckl-
ingen 20052021 i Sverige och i omvarldétatistik foprognosenbassenaridinns
att hamta Konjunktuinstitutes prognosdatabalslot bakgrund av den mycket stora
osakerheten fér prognosens basscenariéZiZDmed anledning av cedfiredo-
visad denna rapport inget scenario for aren efter 2021.

| ett sarskilt avsnitt jamfors den nya prognosen med den prognos som presenterades
Konjunkturlagetlecembe2019.

Arbetet med Konjunkturlaget har letts av prognoschef Yiva Hedén Wedtbedahl.
rékningarna har inkommande statistik beaktats till och m2drdars2(20.
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Covid -19 -pandemin kommer att drabba den svenska ekonomin

hart. Hur hart &r i nulaget mycket svart att sdga, men en synner-
ligen djup lagkonjunktur star nu for dorren.  Oron for att smittas
och myndigheternas uppmaning att begrénsa de sociala kontak-

terna har en kraftigt dampande effekt p& hushallens efterfrigan

samtidigt som leveransproblem stér produktionen i delar av na-

ringslivet. Dessutom paverkas efterfragan negativt av omvarl-
dens mycket omfattande atgérder mot smittspridningen. Kon-
junkturinstitutet raknar med att svensk BNP faller med drygt

6 procentdet andra kvartalet. Den ekonomiska politiken har re-

dan lagts om i en kraftfullt stédjande riktning. Fokus ligger pa

attstddja  naringslivet, och kommuner och regioner, i syfte att
motverka en vag av konkurser och massarbetslshet. Konjunk-

turinstitutets bedémning ar att detta ar en bra inriktning men att
fler &tgarder an de som redan beslutats och aviserats kommer

attbehd vas for att begransa uppgangen i arbetslésheten . Den
relativt laga offentliga  skulden i utgangslaget innebér att det

finns ett stort utrymme att ge ytterligare stod at ekonomin.

Den pagaendsovid19-pandemirkommer att fA myckstora
negativa effektgrasaval den globala som den svenska ekono
min. Den globala ekonomin vantas krympa i air koohjunk-
turinstitutets basscenario fatteensk BNP meaher ar3 pro-
centi ar. Osakerheten om den framtida utvecklingen ar dock
tremt storDetar i nulagenogst oklarhur lange pandemin
kommer att paga och hur mapgasonesom kommer att
drabbas hart av deetta sprider stor orach paverkahur
bademanniskor och myndigheter agddarmycket kraftfulla
atgarder som vidjsi bland annagddra Europa i syfte att
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Grundlaggande antaganden i
basscenariot

| denna version av Konjunkturlaget baseras be-
skrivningen av den ekonomiska utvecklingen pa

ett antal antaganden till foljd av covid -19-pande-

min. Beskrivningen av den ekonomiska utveckl-
ingen 2020 i 2021 ses darfor bast som ett scena-
rio, snarare an en regelratt prognos. De mest be-
tydande antagandena i basscenariot ar:

Covid -19-pandemin ebbar ut under senare
delen av 2020.

20 procent av de sysselsatta antas bli sjuka i
covid - 19 eller uppvisa symptom som pamin-
ner om covid -19 under 2020. Dessa personer
antas stanna hemma frén jobbet i tva
veckor. Den stora majoriteten av dessa fall
intréffar under det andra och det tredje kvar-
talet.

§  Foraldrar stannar hemma med sina barn i en
utstréckning som motsvarar en manads
stéangning av for - och grundskolor det andra
kvartalet. Under denna period antas forald-
rarna f& erséttning  motsvarande tillfallig for-
aldrapenning (VAB)

T I Sverige kommeri  genomsnitt 100 000 per-

soner att g ner i arbetstid efter 6verens-
kommelse om korttidspermittering under det
andra, tredje och fjarde kvartalet i &r. Det &r
forenligt med att manga fler kan vara kort-
tidspermitterade under vissa manader. Ar-
betstagarna antasi  genomsnitt minska sin
arbetstid med ca50  procent.

1 Riksdag och regering kommer att vidta fler
atgarder for att  motverka lagkonjunkturen
an vad som redan beslutats och aviserats.
Stodatgarder om ytterligare ca 70 miljarder
kronor fér 2020 antas tillkomma p & kom-
mande ordinarie eller extra andringsbudge-
tar.

minska smittspridningen och radda liv kommer att fa stora nega-
tiva effekter pa den ekonomiska utvecklingen i nartid. Hur stora

ar dock mycket svart att bedoma.

Den snabba smittspridningen och det stora antalei dbda
lAnder som &#lien och Spaniekapar en stor forstamnioch
forsiktighesom minskar invanarnas efterfragan pa varor och

tjanstekraftigt Aven om andra lander skulle komma lindrigare

undan kommer efterfragan att falla skarpt avenlgadighet-

ernas beslut om ingkikningar i ratten att rora sig fritt haller till-

bakahushallensfterfragan ytterligai®e dystra ekonomiska ut-

sikterna hAmmar samtidigt naringslivets investeringar. Samman-

taget innebar detta dtt blir en djup nedgangfterfragan i
ekonomin. Samtigli paverkar smittspridningen mannisker
nagenhet att ga till arbetet och myndigheternashiedhair
manga fran att gora sa. Detta hammar prodsefdiomagam
ekonomin, liksomavbrott i leveranser frdn underleverantorer.
Den ekonomiska aktiviteten kigpas alltsa baaleminskad ef-
terfragan ochegransningaproduktionsformage Vilkenka-

nal som ar mest betydelsefull &r svart att avgoéra och skiljer sig at
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mellan landet.lander dar manniskors rorelsefrihet begransas
kraftigt, som till exempigtalienoch Spanien, paverkar be-
gransningr i produktionsférmagan den ekonomiska aktiviteten i
hogre grad an i lander dar ménniskors rorelsefrihet begransas i
mindre omfattning.

| Sverige ar an sa lange myndigheternas inskrankningar i
medborgarnas rorelsefrinet mindre an i de flesta andra lander
Europa. Dessutoifinns inget allmént pabud fittskolor och
grundskoloska vara stangdaulaget ar det rimligt att tro att
den ekonomiska aktiviteten framst halls tillbaka av vikande efter-
fragan och att begransningar av produktionsférmagan &r av
mindrebetydelsegm &n inte férsumbarSkulle forskolor och
grundskolor stidngakela Sverigeller antalet sjukdagaratig
kraftigt, kommer utbudsbegransningarna att bli mer betydande.

| det rddande laget ar mojligheterna att stimulera ekonomin
medatgarder riktade mot att 6ka efterfragan sma. Den vikande
efterfragan beror inte pa att hushall och foretag i utgangslaget
har svaga finansétanniskorsindrade beteenétir attundvika
attsmittas och bidra till smittspridningen, samt ett okat forsiktig-
hetssparande, haller tillbaka hushallens konsumtion kraftigt sam-
tidigt somefterfragan fran omvarldeiker. | nartidardarfor
myndigheternas atgarder indkfpa att ge olika former av stod
till naringslivet, och kommuner och regioner, i syfte att rddda
jobb ochi mojligaste mamotverka en vag av konkursestt
senare skede r@non forpandemin ebbar ut kan det dock upp-
komma ett betydande behov av atgarder for att stimulera hushal-
lens och foretagens efterfradam starka svenska statsfinan-
serna i utgngslaget gor att forutsattningarna for att kunna ge-
nomfora sadana satsningar i dnskvard omfattning &ar goda.

Myndigheterna har under mars manad genomfort en rad at-
garder for att mildra effekternacawid19pa ekonomin. De

viktigaste atgarderna beskreschan i rut an O6Hittills genomf©°rda

finans och penningpolitiskgardefor attmildra effekterna av
covidlO9p - svensk ekonomi 6

| den radande situationerk@njunktuinstitutes kortsiktiga
prognosmodeller aiterstbegransat vardeen beskrivning av
den ekonomiska utvecklingen som presenteras i denna rapport
skadarfor bassessom etbascenario betingat pékaanta-
ganden, snarare smmen renodlad progndde mest grundlag-
gandeantaganderfar bascenariobeskrivs marginalitan
o0Grundlaggandentaganden i basscenariOsakerheten som
omgardabascenariot &r mycket stor och risken for en samre
utveckling dominerafor att belysdettaredovisas ett alterna-
tivscenariofiordjupningerfAlternatit s ¢ e n.®essutord re-
dovisagvarakneexempelseende direkta effekterqu@riges
offentliga finansetdantalet personer som insjuknar i Sverige
och dé¢ antal dagar som féraldrar stannar hemma och tar hand
om sina barmarieras, savsnittetfOffentliga finanseér

1 Konjunkturinstitutet har beaktat forslag fran regeringen fram till och med freda-
genden 27 mars .
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Beskrivningeav basscenarimieds med en kogenom-
gangavdenantagnakonomiska utvecklingen i omvar|det.
internationella scenariot baseras pa antagarubeticittd-pan-
demin ebbar ut under senare delen av 2020.

Hittills genomférda f inans - och pen ningpolitiska at-

garder for att mildra effekterna av covid -19 pa

svensk ekonomi

For att mildra konsekvenseawaovid19pa den svenske
ekonomin har regeringen, myndigheter och Riksbank:
reslagit ett antal finarech penningpolitiska atgarder. N
dan Istas de hittills viktigaste atgarderna.

Regerindenr foreslagit att karensavdraget forsta da
vid sjukskrivning ska ersattas med sjukpenning under
mars samt hela april och maj. Vidare tar staten éver <
neansvaret fran foretagen under agnihegj Dessa tva
atgardeberaknateda till 6kade utgifter ooa9 miljarder
kronor.

Regeringen har ocksa tidigarelagt implementeringe
korttidsarbetesamt 0kat subventionsgraden under.202!
Korttidsarbete innebar att arbetstagare gar ner i arbet
samtidigt som staten técker upp viss del av I6nebortfe
Statens subventioner for korttidspermittering berakna
uppga till ca 2tviljarder kronor 2020.

For att forbattra foretags likviditetdélar regeringen
en tillfallig skattekredit pa moms, preliminarfkadn-
stalldeoch arbetsgivaravgifter. Dessa kan uppga till

300miljarder kronor men det prognostiserade nyttjanc :

n fo-

en
1alva
JKIO-

1av

tid
let.

uppgar till 3eniljarder kronor. Dartill har regeringen ge :

ALMI, Exportkredithamnden och Svensk exportkredit
kade mojligheter att lana ut till foretag, vilket samman
uppgar till 13@niljarder kronorRiksgalden har fatt i upp:
drag att stalla ut kreditgarantier till banker pa 100 milj
kronor for att 6ka utlanieg till svenska foretag.

For att underlatta for foretag att betala 16n till sina

stallda sanker regeringen arbetsgivaravgiften under p 'ri

oden mars till juni. Det beréknas kosteni§arder kronor.
For att minska pa foretagens fasta kostnader foreslas
hyresstdd till utsatta branscher péilfrder kronor.
Utover detta foreslar regeringen aven extra stod il
kommuner och regioner for att tdcka utgifter till féljd a
hanteringen av covi®, extra stdd till vissa myndighete
samt sarskilt stod till lur- och idrottsvarlden. Regering
har avsatt 2,5 miljarder kronor for detta. Utbver detta

regeringen lanserat flera satt for att underlatta inform: :

ionsspridning for att kunna ta del av samtliga atgarde
exempel Foretagsakuten.

[(oF
aget

rder

n
ar

till

2Under 2020 d&  det statliga stodet tillfalligt ar forhajt benamner regeringen kort-
tidsarbete for  korttidspermittering (se rutan O0Antagande om korttidspermitteringo i
avsnittet OArbetsmarknad och resursutnyttjandeod).
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Finansinspekgdar lattat pa bankernas finansiering - piagram 1 Global varuhandel och
krav for att motverka mojliga kreditatstramningar. Der ~ Industriproduktion

. o A m - o q . P tuell férandring, 3  -méanad lidand
djupa l&gkonjunktur som nu &r forestiende till foljd @V medelvarde, sasongsrensade manadsvarden
spridningen asovid-19bedoms ocksa vara skal nog for 20 mmmmmmmmmmmmmmmmeeeeoeoeoeeooo -20

bankerna att tillfalligt undaniasabolanekundr fran be-
slutade amorteringskrav.

Riksbankdrar annonserat utokade kop av vardepa| oe
med 300miljarder kronor under 2020, samt breddat inr 2-
havet till att, utver statsobligationer, &ven kunna inne ‘at °° 7
kommun och bostadsobligationsamt vardepapper ut-
givna av foreta@ankersom okar sin utlangrtill hushall O - 10
och foretagrbjuds att lanapp till 500miljarder kronor
undertvaar till en rorlig ranta soam den samma som re
porantanRiksbanken underlattadarefor banker att fi- R )
nansiera sig via Riksbanken, bland annat genceokatt  Incustiprodkion
viserbjudaobegransat med lamot sakerhet i svenska Kr - .iior - cre Netherlands Bureau for Economic
nortill en ranta pa 0,2 procentenheter 6ver reporantar . Policy Anal ysis och Macrobond .

Kraven pa sakerheter for 1an i Riksbanken har aven I¢ tats. _ __

For att gora det lattare for foretagitrfinansiera sig har 0 2 Inokatorerion

regeringen foreslagit att erligtddnegaranti ska inforas, Index, manadsvarden

som innebér att staten garanterar 70 procentav nyal n 65 - 130
fran bankerna till foretag som pa grund av coronaviru: et
foljder fatt ekonomiska svarigheter, men i 6vrigt ar live <re
tiga.Utlaningsrantan for 1an éver natten ar saakt0,75

till 0,2 procentenheter dver reporéntan. Banker erbjuc ;
aven lan av amerikanska dollar frAn Rikshanken

10 At F1.0
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—— USA, inképschefsindex
—— Kina, inkdpschefsindex

VARLDEN DRABBAS HART AV cCoVvID -19 — Tyskland, IFO-index (hoger)

Kéllor: Institute for Supply Management, National

Nar covid19borjade spridas utanfor Kina i borjan av 2020  gireau of statistics of China , IFO och Macrobond .
fanns det flera tecken pa att industrikonjunkturen var pa vag att
forbattras runt om i varlden. Efter 6verenskommelsen om det sa )

° . . Diagram 3 Inkopschefsindex i
kallade fas-avtalet angaende handelsrelationerna mellan King,c iningsindustrin i valda lander
och USA i sluteav 2019 uppvisade tillverkningsindustrin pa  index, manadsvarden
flera hall tecken péa en stabilisering efter en lang tids ngegd 07— 60
diagranmt). | vissa lander \d@de harddata for industrin positiva
tillvaxttaloch iTyskland och andeurdander dar industrin
hade utvecklats svagt under en langre tid, kunde tecken pé so -
forbattring skonjas i enkatdétadiagrant).

Det forbattrade sentimentet inom industrin fick en tvar
vandning ngpandemin agovid19tog fart. Inkbpschefsindex . -
Kina sjonk till en historiskt lag niva vilket fick effekter aven i
grannlandern@ediagran8). For Kina finns dven data dver ht *
produktionen paverkades under februari, vilken visar pa en

55 4

45 +

30 T T T 30
tig nedgangsediagran#). | takt med att sjukdomsfallennuek -~ ¥ o
i Europa och Nordamerika, samtidigt som kraftiga atgarder =~ — Thaiand — Vietnam

Kéllor: China Federation of Logistics &
Purchasing, Markit och Konjunkturinstitutet.
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in for att begransamitspridningen, vantas stora negativa effekmgram 4 industriproduktion i valda
ter pa produtionen i naringslivet dar. lander och regioner

° e [ . . " Arlig procentuell férandring, manadsvarden

Manga lander runt om i varlden haistangt sina granser

ochlangtgaende atgardharvidtagits i syfte att begransa smit
spridningen ocampaantalepersonesom insjuknar. Atgér- 54
derna far stora ekonomiska konsekvenser och BNP vantas
kraftigt i manga lander den narmaste tideneBetina effek- 0
terna kommer att bli sérskilt stora irgerviceoch tjanstesek-
torn, men i stort sett alla delar av naringslivet kommer attd *
bas mer eller mindre. Trots att omfattande ekonguiisiska
stodatgarder satts in i manga lander, inte rlB#t,ikommer
det sannolikt inte ga att forhindra att USA och Europa som
het taget i ar gar in i synnerligedjup lagkonjunktur. Viruset A
sprids snabbt och finns nu pa samtliga kontinéttenjunk- — Euroomrddet
turinstitutes basscenario sjunker varldsamlad&NP under
2020 Sittspridningemntasavtamot slutet aéret och BNP 5% curos, Federal Reserve och
vaxer relativt snabbt under 2021. Det ar dock viktigt att papeka
att det ar ett mycket osakert och svarbedomt Bagscenariot ) _ _
antasattde kraftfulla atgarder som vidtagits | méingter for o, 5 [nkopsehersindex
att forhindra smittspridningédrjaravvecklas under det tredje index, manadsvarden
kvartaletDet finns en risk for att manga lander infor bade kr 657 res
tigare och mer langvariga atgardgite att stoppa smittsprid-
ningen &n vad som antas i basscenariot. Detrskdliéra be-
tydligt storre negativa effekter pa BIN¥Rcklingepa kort sikt
(seférdjupningerdAlternatts c enar i o06) . De
att dven om risker forknippaseddet nya coronaviruset helt

10 q

B e RRECELES EELEES --10

-15 T T T T T -15

. o o . . L - 40
overskuggar andra risker sa kvarstar mycket av eisldaitthn
T P . . . . P LS il S 35
tidigareg(serutan dinternationellaisker i skuggan aevid19 ) .
T [-------- 30
KRAFTIGT VIKANDE  EFTERFRAGAN 2 T T 19 T 20 %

—— Tillverkningsindustrin

Hushallens konsumtion globalt har redan paverkats kraftigt — Jansesekiom
spridningen avovid-19och de atgarder som vidtagits for att S
minska smittspridningen. Minskat konsumentfortroende och Jfji: "remnera sifror for mars 2020
skrankningar av den individuella rérligheten i manga lander har
inneburit att efterfragan fallit snabbt, framfor allt inom service _
och tjnstesektor Den svaga efterfragan pé foretagens produk:’ =" © Boeuiecdng.
ndex -12-29= , dagsvarden, 5 -dagars
ter och tjanster riskerar i sin tur att fa stora negativa konsekgefnnde medelvarde
ser for sysselséattningen, vilket ytterligare haller tillbaka efte 250
ganDen svagare efterfragan har regjartavtryck pa inképs-
chefsindex&uroomradet datet preliminarandexet sjonk till
en historiskt 1&g nivdnars(sediagran®). De stora fallenpa
varldens aktiemarknader innebar samtidigt att hushallens fi
genheter sjunkésediagran®). Detta kommer att vara en be- ;.
gransande faktor for hushallens konsumtion nar inskranknil
arna i den individuella rorligheten sa smaningom tashbort s -
pandemin ebbar.ubet finns aven en risk for fallande bostad
priser, vket ytterligare kan dampa tillforsikten hos hushaller ° % ™ " "5 20 °

—— USA (S&P 500)
—— Euroomradet (STOXX)
—— Storbritannien

r 250

200 -+ F--r 200

--r 150

--r100

r 50

Kéllorr St andard & Poor 6s, STOX
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LAGT OLJEPRIS GER INGEN STORRE DRAGHJALP PA KORT Diagram 7 Rantedifferens
SIKT Procent, dagsvarden
L R 6

Tillgangspriser har sedan januari sjunkit kraftigt och ett olje
krig har brutiut mellan Ryssland och Saudiarabien. Oljepris 57y s
get startade g#arterna inte kunde komma éverens om stbuc .
nedskarningar for att ge oljepriset stéd mot bakgrund av de
prisnedgang som skedde i sambandathegridningen av co- -
vid-19 tog fartOljepriset foll &n mer efter att varldens borsel
bdrjade sjunka kraftifgediagran®). Det finns dven andra
tecken pa att investerare i allt stérre grad undviker mer risk ; -
tillgangar. Ett exempel ar @htedifferensen mellan féretagsc
ligationer och statsobligationer har stigit kraftigt den senast °™ 5 = % = 7 1 1 2
den(sediagrany). —— Eurcomrddet

Att oljepriset har sjunkit kraftigt paverkar oljeproduceranuc L_JSA ) ) _

.. . . .. ° ° Anm. Sista utfall ar 27 mars. Avser rant eskillnad
l&ander negativt medan nettoimportorer, sasom euroomradetpelian foretagsobligation med kreditvardighet
gynnas. Lagre drivmedelspriser ger ocks& ett visst 6kat utry i s e soiese aor casonpantion” o F"
for konsumtion meeffekterna blir blygsnmgamfort med de  «ailor: Macr obond och Konjunkturinstitutet.
negativa effekter spridningercavid19har pa konsumtionen.

Hur effekten blif USA ar svart att bedoma. Amerikanska kon-
sumenter gynnas relativt sett mer eftersom drivmedelsskatterna
ar lagre och konsumtiemav drivmedel stdrre. Meamtidigt
hammas investeringarna inom oljesektorn kraftigt da den ameri-

kanska oljeindustrin ar kanslig for prisnedgangar.

STORA PRODUKTIONSSTORNINGAR OCH MINSKADE
INVESTERINGAR

En stor oronércovid19bdrjade spriddina var att det skulle
paverka de globala leverantorskedjorna och mddftstir-

ningar. Nu &r oron snarare att produktionsstorningarna blir sa
stora att leverantdrskedjaitbryter samman. Det finns tydliga
tecken pa att leveranser fran Kina haefiats pa grund av at-
garderna som vidtogs for att hindra smittspridnitié@gema-
nadsstatistik for utrikeshandeln for arets tva forsta manader visar
att exporten fran Kina till 6vriga varlden minskade mgab17

cent.l takt med att allt fler lander i omidén tar till drastiska
atgarder for att bromsa smittspridningen kommer probktmen
tillta. Nedstangningen av produktionen pa vissa hall i Europa, till
exempel i Italieach Spaniernvantas fa stora effekter pa leve-
rantérskedjorna. Tillsammans med obéken om framtiden

och minskad efterfragan gor detta foretagen mer forsiktiga med
investeringar. Dartill har finansieringskostnaderna blivif hogre
trots myndigheternas atgar@adiagrany). Sammantaget antas
investeringarna vara dampade under merparten av 2020 for att
sedan aterhamta sig mot slutet av 2020 och under loppet 2021.

EXPANSIV POLITIK FOR ATT UPPRATTHALLA
KREDITTILLGANGEN OCH STAR KA EKONOMIN

Centralbanker runt om i varlden har sankt sina styrrantor och in-
fort atgarder for atika likviditeten pa interbankmarknaden i
syfte att forekomma eventuell oro som skulle kunna hdmma
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kreditgivningetill foretag och hushdflediagran®). En effek-  piagram 8 styrrantor

tiv kreditgivning ar viktig for att foretag ska kunna finansierarsprent. dags - respektive ménadsvarden
verksamhet. Far foretag problem med sin likviditet kan de  ©7
tvingagyai konkurs trots att de i grunden ar lonsamma. Det s+
skulle leda till att den ekonomiska nedgangen blir an varre. .
| flera lander har avemfattanddinanspolitiska atgarder in-
forts for att stodja foretag som fatt tillfalliga problem med 16
samheten.forlargningen ar syftet att motverka stigande arb
l6shet sa gott det gfandemirantaklinga av mot slutet av
aretoch detlir daviktigare att stimulera konsumenternas eft o

fragan. Olika lander ar dock olika bra rustade for att stimule 44—+ 1
. N . agn . - . 06 08 10 12 14 16 18 20

ekonomi genom epansiv finanspolitik. Detta ar sarskilt ett — UsA

problem i sédra Europa dar manga lander redandoviai9 — Eurcomréde, eonia, ménadsgenomsnit

hade anstrangda statsfinanser. Samtidigt bidrar ett fortsatt =~ — "

mycket lagt rantelage och andra atgarder fran centralbankemrtili styrrantan i USA avser den ovre gransen i
o - I o . Federal Reserves sytrrantespann.

att upplaningnkommer atvara fortsatt billig i manga lander ... regeral reserve, £CB, Bank of England,

aven om den omfattande offentliga upplaningen i manga Iang%ﬁk?ui?:s’tmgobond och

kommer att sétta en press uppat pa statsskuldsraatdtmear.

aven lattat pa sitt regelverk, vilket mojliggor att medlemslan-

derna kan budgetera for stonalerskott.

Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden

Procentuell férandring

2018 2019 2020 2021
Svensk exportmarknad ~ * 3,5 3,1 14,0 4,1
BNP 2
Varlden 3,6 3,4 10,8 4,4
KIX -vagd 2,6 2,0 13,7 3,9
Euroomrédet 1,9 1,2 i55 3,8
USA 2,9 2,3 12,9 2,6
Kina 6,8 6,2 11 9,7
Sverige 2,3 1,3 134 3,4
KPI 3
KIX -vagd 2,1 2,0 1,4 1,6
Euroomradet 1,8 1,2 0,8 1,0
USA 2,4 1,8 1,6 2,2
Kina 2,1 29 2,7 2,5
Sverige 21 1,7 0,5 1,4

* Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfragan i de 32 lan-
der som ar Sveriges viktigaste handelspartners. Respektive lands vikt utgdrs av
dess andel i svensk varuexport.

2] tabellen visas ett urval av de lander Konjunktur institutet gor BNP -prognoser for.
Varldsaggregatet beréknas med hjalp av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP -
vikter fran IMF. KIX  -vagd BNP &r ett aggregat som vags samman med hjalp av
Riksbankens KIX -vikter. | KIX ingar Sveriges 32 viktigaste handelspartners.

SKIX-véagd KP | &r ett aggregat som vags samman med hjalp av Riksbankens KIX
vikter. | KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste handelspartners. Aggregatet fér euroom-
r&det ar vagt med konsumtionsvikter fran Eurostat. For Sverige avse s KPIF.

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond och Konjunktur institutet .



Internationella risker i skuggan av covid -19

Trots att osékerhatforknippad medovid19fullstandigt
dominerar riskbilden fér omvarlden kvarstar andra risl
sedan tidigare.

Innan pandemin brét ut sag handelskonflikten mell
USA och Kina nagot ljusare ut. Demderliggandeonflik-
tenfinns dock kvar och kan blossa upp pa nytt. Pa sik
finns det fortfarande en risk for handelskonflikt aven r
lan USA och EU.

Storbritannien lamnade EU den 1 februari. Nu pag
overgangsperioded forhandlingar mellan EU och Stor
britannien om hur deras framtida handelsrelation ska
Det ar oklart vad som férhandlingarna kommer result:
och om de hinner bli klara under 2020. Sannolikheter
overgangsperioden forlangs har 6kat i och tnféat-a
handlingarna férsvaras rent praktiskt av pandemin av
vid-19, men risken for att Storbritannien och EU inte
lyckas enas utgor en nedatrisloé@scenariot

Det finns &ven geopolitiska risker som den militara
flikten i Syrien och risken for enflyktingvag tillEU kan
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9 Barometerindikatorn och

Diagram
BNP
{ONmdex medelvarde=100, m&nadsvarden
respektive procentuell férandring,

sasongsrensade kvartalsvarden

inte avskrivas.

Tva risker som har foljt med lange &r risken for en
hardlandning i Kina samt risken med svaga statsfinar :
och Iag tillvaxt i Italien. Den senare risken accentuera
av den dramatiska framfarten av ca@id Itdien. Aven i
manga andra lander ar utrymmet att bedriva en expal
ekonomisk politik i syfte att motverka den kraftiga nec
gangen i ekonomin begransat. Rantorna &ar historiskt
och skuldnivaerna ar i manga lanedanhdga i ett histo-
riskt perspekitiv.

—— Barometerindikatorn
wsm BNP (hoger)

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.

Efterfrdgan och produktion i Sverige

Diagram 10 Konfidensindikatorer

Index medelvarde=100, sésongsrensade

STORT FALL | SVENSK BNP DET ANDRA KVARTALET | AR manadsvarden

130

130

BNP-tillvaxten foll tillbaka forra aret och redan fore det att
spridningen awovid-19tog fart var svensk ekonomi pa vag ir
en mild lagkonjunktur. Det fjarde kvartalet 6kade BNP med
mattliga 0,procent(sediagran®). Liksom i omvarlden tydde
dock saval manadsstatistik som enkéatbaserade konjunkturi 00
torer pa att nedgadngen dampats nagwojdrbav 2020, framfor
allt inom industrirfsediagraniL0).

Den informationen speglade dock laget fore dematt19
borjat fa stor spridning globaleuropeiska lander kommer ef-
fekterna av pandemin att borja visa sig i manadsstatistik oc
konjunktumdikatorer fran och med mars eller apiibnjunk-
turbarometernmars skedde ingaamatiskaedgangar i de
storre aggregaten, delvis till foljd av att en stor del av svareraia: konjunktur  institutet.

90

80

60

L LA S e s B e S e e L
07 09 11 13 15 17 19
—— Tillverkningsindustrin

—— Privata tjanstenaringar
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kom in tidigt i mars fore det att vidden av pandemin bdrjade
klarnaTjanstesdkrns konfidensindikator foll dookarkant

och pekar pa ett mycket svagt stamningslage. Fallet i indikatorn
beror pa foretagens pessimistiska forvantningar pa efterfragan
framdver Aven forvantningarna om bland annat produktion,
forsaljning och efterfragéiil kraftigt inom flertalet sektorer.

Det ar mycket sannolikt att Konjunkturbarometern, och andra
indikatorer, kommer att fakeaftigti april.

Liksom i omvarlden haller efterfragan i Sverige nu pa att
minska snabliil féljd av oron for spridningen av viruset och
myndigheters atgarder och uppmaningdteatt begransa
manniskors sociala kontakter. Det andra kvaataéesvensk
BNP falla medirygt6 procent. Det ar estorrenedgang ett en-
skilt kvartal an baded finanskrisen 2008 och krisen pa 1890
let Aven om tillvaxten ater blir positiv frAn det tredje kvartalet
ar BNRnivan fortfarande rejalt nedpressad ytterligare nagra
kvartal. Lagre importefterfragan i omvarlden, mindre konsumt-
ion, framfor allt av \és tjanster, mindre turistbesok i Sverige,
lagre investeringachfarre affarsresatampar efterfragan kraf-
tigt. Samtidigt hindras produktionen i viss mamsgdllda leve-
ranser ainsatsvaroonchhog franvaro pa jobbet till foljd av fler
VAB-dagar ochjskskrivningad basscenariot faller BNP med
drygt3 procent helaret 2020.

Pandemin antabba uunder senare delen av 2020. Detta
leder till rekyler nar uppdamd efterfragan tillfredsstalls och sena-
relagda investeringar genomfors, vilket driver paiBNiRten
som stiger till 3 procent nasta ar. Hushallens konsumtion okar
da med flera procent. Aven i omvarlden uppstar positiva rekyler
efter nedgangarna 2020. Svensk export gynnas av aterhamt-
ningen i omvarlden och stiger relativt snabbt. Trots detta bef
ner sig ekonomin fortfarande i ldgkonjunktur 2021.

13
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Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell foérandring, fasta priser
Niva

2018 2018 2019 2020 2021

Hushallens
konsumtionsutgifter 2159 1,7 1,2 129 4,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1258 0,4 0,4 0,8 1,4
Fasta bruttoinvesteringar 1250 4,2 11,2 14,3 3,2
Slutlig inhemsk efterfragan 4 666 2,0 0,4 12,3 3,1
Lagerinvesteringar ! a7 0,4 70,3 10,55 0,2
Total inhemsk efterfrdgan 4713 2,4 0,1 12,8 3,3
Export 2213 3,2 4,2 15,0 51
Total efterfrdgan 6 926 2,6 1,4 13,6 39
Import 2092 3,6 1,8 14,5 4,7
Nettoexport * 121 70,1 1,1 i 0,4 0,4
BNP 4834 2,2 12 13,2 35
Diagram 11 Exportorderstock,
BNP, kalenderkorrigerad é 2,3 1.3 i34 3,4 industrins omdéme
L Nettotal, kvartalsvarden
BNP per invanare 475 1,0 0,2 14,0 2,7
A0 oo - 40
Bytesbalans 2 128 2,6 45 4,5 4,9
1 Procent av BNP féregdende Ar. 2 Procent av BNP, l6pande priser. 20 +

Kallor: SCB och  Konjunktur institutet .

COVID -19 KASTAR EN MORK SKUGGA OVER SVENSK
EXPORTINDUSTRI -20 7

Importefterfragan i de lander Sverige exporterar mycket till
svagades det andra halvaret 2019. Svensk export stod em: ° 7
tredje kvartalet, men det fjarde kvartalet foll exporten rejalt.

Redan |_nnanowd“19gprde utsikterna an mer svarl_aeddm 60 T 60
spretade bilden av laget i den svenska exportindustrin. A eng sk o

i ° . ° . alla: Konjunktur institutet.
dan hade orderingangen minskat och manga av féretagen var
tydligt mssnojda med storleken pa sin exportordergtedia-
gramll). A andra sidan inleddes aret med en véldigt stark €¥iagram 12 Export av bearbetade varor
port enligt utrikeshandeldstiken och ménga indikatorer hadEB/!linarder kronor, fasta priser respektive procent,
en positiv utveckling i borjan pa aret. sasongsrensade kvartalsvarden

Pandemins effekter pd omvarldskonjunkturen indebkr
att den svenska exporten faller kraftigt det andra kvartalet. 3% 7~
exporten vantas aterhamta sig nagot det tredje kvartalet, m 40 44—, 4|+
van ar forotfarande nedpres@ﬂiaigr?ml?). Covid219 kom- ||I |||||| ||| |.|| |
mer att paverka svensk export savél via efterfragebortfall s
via utbudsstérningar i de globala vardekedjorna. Importefte 240 7-F-F----7-=--
gan i omvarldeantas tdart fran det andra halvaret,i\dlket 210
ger draghjalp kvensk varuexport.

Tillvaxten i tjansteexporten faller ocksa tillbaka rejaltd-ar
vid-19innebar att bland annat transporttjanster och utlands| o { s
turisters konsumtion i Sverige (som klassas som tjansteexy — Miljarder kionor
faller markant. Nasta ar blir tillvaxtgénsteexporten ganska = Procentuel forandng (nogen
hog. Forutom en rekyl efieovid194r det bland annat Kallor: SCB och Konjunktur institutet.

360 oo -12

270 -
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utbyggnaden av 5G i andra lander som genererar export avdkKdiam 13 Naringslivets investeringar

tjé_nstel", Miljarder kronor, fasta priser respek tive
procentuell férédndring

LI - 20
SVAG INVESTERINGSUTVECKLING NAR FORETAGEN

ANPASSAR SIG
-10

Forra aret foll de fasta bruttoinvesteringarna i naringslivet fi
forsta gangen pa sexXsadiagramld. Att investeringarna falle
nar konjunkturen mattas av ar ett normalt monster.

Bostadsinvesteringanvari stort sett oférandradander
2019(sediagrami4). | enkatsvar syntes att optimismen i brar ]
schen hade borjat 6ka igen inoawid19slog till. Den all-
manna osakerheten och en @rdféllande bostadspriser meds -
pandemin harjar medfor att bostadsinvesteringarna ater mi °°_°hj”jaf:er o0 e e R
nagot fran det andra kvartalet i ar. Trots att bostadsinveste s Procentuell forandring (hoger)
arna vander uppat fran det andra kvartalet nasta ar blir tillvaxt@n scs och konjunktur  institutet.

i helarstermesvagiegatiwbade i ar och nasta ar.

Tjanstesektorn exklusive bostader ar den sektor som drabbas _ _
hardast amnénniskors oro for att smittas och deras andrade bg°" 4 Fasta brutonvesiernngar,
teenddor att dampa smittspridningen. Det bidrar till ett kraftigtijarder kronor, fasta priser respektive
fall i investeringar under forsta halvaret i r. Nasta ar finns ggocentue! forandring. sasongsrensade
saledes ett relativt stort investeringsbehov som medfor att 1 4 -
teinvesteringar vaxer snabbt.

Redan fore pandemin hade saval den inhemska efterfra ©
som omvarldens efterfragan kommit in i en mer dampad till
fas och kapacitetsutnyttjandet i sverdiksini hade fallit till-
baka. Nu tillkommer effekterna av pandemin i form av svag “ -
terfragan, forsamrad I6nsamhet och 6kad osékerhet. Foret:
beddms darfor fortséatta att minska investeringarna for att a
passa produktionskapaciteten. Industriinvesteranfgdlier dar- 2o -
med markant i aEfter det blir en viss aterhamtnz@p1.
| kontrast till utvecklingen i naringslivet 6kar de offentliga in *° o o o o6 08 10 12 14 16 18 2

-0

r-10

400 T

- -20

r15

10

0

r-10

-15

steringarna i en snabb takt i ar och framfor allt ngsenar P o orindring (hgen
snittet6 Of f ent |l i ga finanser ).

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.

KRAFTIGA EFFEKTER AV COVID -19 PA DELAR AV ) .
Diagram 15 Hushallens

HUSHALLENS KONSUMTION konfidensindikator och hushallens

T . ° . konsumtion
Tillvaxten i hushallens konsumtion accelererade det fjarde Ky@kmedevarde=100, sasongsrensade

talet 201Qsediagran1@.°Uppgéngen drevs till st('jrst:il delen a;gi’g‘;ssvrifs‘;’;;e;f:ﬁg@ procentuel I forandring,
Okade inkop av bilar, nagot som i sin tur berodde pa for&nd ,, -
ringar i Bonus Maltsystemet. Bedémningen ar att hushaller
konsumtion utvecklades svagt det forsta kvartalet i ar. Den
varma vintern innebar att energikonsumtionen holls tillbaka, 1zo -
samtidigt som tidigarelaggningen av bilinkop i slutet av férr
medfdrde att bilkonsumtionen foll.

Covid19beddms ha borjat dampat hushallens konsumtit
mer markbart under loppet av mars, vitlkkegbar att effekten o -
inte blir sarskilt stor for det forsta kvartalet sammantaget. C
andra kvartalet blir effekterna stora och hushallens konsurr
fallerkraftigt(sediagrani5). Aven om konsumtionen borjar — ® % 5 o4 bs o8 10 12 14 16 18 20
Oka igen fran det tredje kvartalet ar nivan fortsatt nedpress: — Hushallens konfidensindikator

wsm Hushéllens konsumtion (héger)

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.
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under resten av aret. Det ar i synnerhet hushallens konsumtienm
av tjanster inom omradena hotell, restaurang ochsagpein- 201 .
kép av resor som péverkas. Aven om dessa tjanster utgor - Procen 2 toral konsumtion
mindre andel av hushallens konsungtiediagrani6ochdia-
graml7), germinskningetinomdessa tjanstetora bidrag till
nedgangenden total&konsumtioneifserutan éBetydligt farre
restaurangbestk och resebokningar

Nar pandemin ebbat 6kar konsumtionen i en relativt
snabb takt ett par kvartal da det kommer att finnas ett uppc
konsumtionsbehov. Den dkade arbetsloshetenustidllens
minskadeénkomster innebar att hushallens reala disponibeli
komster faller i 8Dessutom falleretas formdgenhet&am-
mantageminskamushalletkonsumtioen kraftigt i aoch
sparkvotetigger kvar pa en hog niggdiagrant8). Nastaar
gynnas hushallen bland annat av att kapitalinkomsterna sti
igen och de reala disponibelinkomststiga ater Konsumt-
ionen okar da snabbt.

16 Hushallens konsumtion

Drivmedel
2%

Konsumtion i
utlandet
7%

Bilar
3%

Tjanster
exkl. bostad
Séllankopsvaror 30%
19%

Bostadstjanster inkl
energi
24%

Dagligvaror
15%

Kéllor: SCB.

Diagram 17 Hushallens konsumtion av
tjanster 2019

Andel i procent av hushallen k
tjanster exkl . bostadstjanster

onsumtion av

Betydligt farre restaurangbesok och resebokningar

3% Hotell 3%

Det nya coronaviruset har pa kort tid fatt stor paverka
manniskors vardag. Bade myndigheternas rekommer
ioner for att minskamittspridningen och den oro som
manga kanner leder till kraftigt andrade konsumtionsr
ter pa kort sikt.

Under mars begransatiééstandspliktiggamman-
komster till maximalt 5@@rsoner i Sverige, men mang
arrangorer har stallt&ven mindre evenemablgnder se-
nare delen av mars skarptes restriktionen till maximal
personer samtidigt som endast bordsservering tillats | &
staurangebessutom har manga lander stangt sina gr:
Utrikesdepartementatrader fran utrikesresahoFolk-
halsomyndigheten rekommenderar att endast nédvér

p Kultur och néjen

Restaurang
19%

Ovriga tjanster exkl.
bostadstjanster
69%

Luft - och
sjotransporter
2%

IIgQ(allor: SCB.

inrikesresor genomfors. Detta har inneburit ett drama
fall i hushallens resebokningar. Huslsttemsumtion ut-
omlands minskatdrmed kraftigtamtidigt som utlandske
medborgares besdk i Sger stort setuteblir. Minskat re-
sande, &ven inom landerinneturit att hotellbokning-
arnaharminskakraftigt. Restaurangbesoken har ocks
vit betydligt farredels pa grund av att farre personer ar
sina arbetsplatselels pa grund av uppniragar att minski
social&ontakterDetaljhandeln har ocksa drabbats nec
tivt da man undviker affarer. Till viss del har det motvi
kats av 6kad internethandel.

Aven hushallens oro for den framtida situationen k
vantas paverka hushallens konsumtionsmogaten-
kopsvarorsasom elektronik och bilair konjunkturkans-
liga vilket innebar atushallem oroliga tider valjer att
minska dessa utgifter i storre utstrackning an andra u

skt

Diagram 18 Hushallens konsumtion,
real disponibel inkomst och sparkvot
Procentuell féréndring respektive procent av
disp onibel inkomst plus kollektivt sparande

e - 20

T 15

~ 10

I
1
a
1
1
1
1
1
1
1
4

- J S S B S S S S S e e e S S S e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
= Hushéllens konsumtion
1 Real disponibel inkomst

f —— Sparkvot (héger)

)

Anm. Sparkvoten definieras som hushallens

totala sparande inkl. sparande i premie - och
tjanstepension , som andel av hushdllens
disponibla inkomst plus sparande i premie - och

tjanstepension.

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.
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Nar hushallenstallespenderar mer tid i hemmet oc
minskar restaurangbesikkardockutgifterna for daglig:
varor sa som mat och dryck.

UTBUDSSTORNINGAR OCH EFTERFRAGEFALL SANKER
PRODUKTIONEN | NARINGSLIVET

Produktionen i naringslivet kade med endagtdsént det
fiarde kvartalet forra areindustrin foll produktionen, medan
den utvecklades starkatjnstebranscherna och i byggbran-
schen. Den svaga utvecklingen i industraefétj globalt
monster och aven om det kom tecken pa en 6kad optimism hos
industriféretagen i boérjan av 2020 var utsikterna ganska svaga re-
dan innarcovid19borjade spridas dalt.
Industriproduktionen vantas fortsatta att utvecklas svagt det
forsta kvartalgbr att sedafalla markant det andra kvartalet.
Forutom lagre efterfragan, inte minst fran omvarlden, hammar
installda leveranseriagatsvaroproduktionen liksom i \ds
man ett okat antal VABagar och sjukskrivningBxempelvis | oo a priser,
har motorfordonsindustrin stoppat produktionen fram till i paskenderko rigerade varden

Diagram 19 Produktion

| och med att omvarldsefterfragan dkar snabbare nésta &r 07
utbudsrestriktionerna minsk@karindustriproduktioneda SO A P R
ater(se diagranl9. Eftersom manga tjansteforetag ar levera |

torer till industrin, bade i form av insatstjanster och persone 7 =~ R

bemanning, far nedéiggen i industrin i &r en ytterligare dam-
pande effekt dven pa tjanstesektorns produktion. Partihanc

tekniska konsulter och personaluthyrningsféretag tillhér de 7o
branscher som paverkas mest. Samma delbranschergynn . § 1,
&r nar industriproduktionéer 6kar. Aven produktionen av

IKT -tjanster bidrar till &terhamtningen. e s 10 12 @ 16 1 20

Bland annat den sociala distanseringen gér att flera jan =~ ==t
branscher drabbas mycket hart av stora efterfragebortfall. [ == Tianstebranscher
berdr framst foretag inom hotalth restaurang, re®eh be-  Anm. Med produktion avses foradlingsvarde.
sOksnaringar, samt detaljnamdel( s € r ut an 6 B &3oryf@ qehfonggnflur frsdutpt r o g -
staurangbes?®k .dethrbramschea fomkedanngar 6)
tidigare varit pressade agt ar troligt att en konsekvens av
spridningen awovid19&r attantalekonkurser inom dessa

branschekommeratt kamarkant
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Tabell 3 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade véarden
Niva

2018 2018 2019 2020 2021

Naringsliv 3359 2,8 1,7 14,4 4,3
Varubranscher 1158 2,1 15 13,5 3,4
varav industri 671 3,1 0,4 15,6 4,5
byggverksamhet 290 3,4 1,5 11,0 2,3
Tjanstebranscher 2200 3,2 1,9 14,8 4.8
Offentliga myndigheter 874 0,4 0,1 10,7 1,2

Hela ekonomin !
BNP till baspris 4289 2,3 1,4 73,6 3,6

BNP till marknadspris 4839 2,3 1,3 i34 34

 Inklusive hushdllens icke  -vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvérde.
Kallor: SCB och  Konjunktur institutet .

Arbetsmarknad och resursutnyttjande

Arbetsmarknaden utvecklades relativt svagt under 2019 och ar-
betslosheten steg. Under 2020 stiger arbetslésheten kraftigt nér
svensk ekonomi hamnar igmnerligedjup lagkonjunktur i

sparen acovid19 Samtidigt begransas uppgangen i arbetslos-
heten betligt av den nya lagen for korrtidspermittering och
andra atgarder som regeringen vidbasscenariot antas att i
genomsnitt 10000kommer att varkorttidspermitteadeunder

den resterande delen av 2020 och att arbetstiden i genomsnitt
minskas med &Dprocent for dessa personer. Under 2021 an-
tas antalet korttidspermitteringar bli betydligt farre, dels da kon-
junkturlaget ar battre, dels da det statliga stodet blir (sidre
ruttn6 Ant aganden om korttidspermitteringo

Antaganden om korttidspermittering

Forandringarlagen (2013:948) om st6d till korttidsarbi te

infors den april i &r och férandringarna kommer att gé la

retroaktivt frdn och med den @rs 2020. Den forsta fo -

andringen ar permanent och beskrivs i lagradsremiss n fran

den 5mars: Den innebér att korttidsarbete &ven kan

komma ifr-ga utan att en Osynnerligen
behover rada eller férvantas. Den andra forandringen ir

temporar och innebér att statens andel av kostnaderr \ vid

korttidsarbete hojs fran eredjedel till tre fjardedelar ocl

30Ett mer konkurrenskraftigt system f°r st°d vid korttidsarbeteo,
5 mars. Regeringen benamner denna tillfalliga méjlighet till korttidsarbete med for-

hojt statligt stod fram till 31 december 2020 for  korttidspermittering aven om lag-

stiftningen  endast anvander  korttidsarbete  som begrepp oavsett nivan pa det stat-

liga stodet. Konjunkturinstitutet foljer regeringens terminologi for att 6ka tydlig-

heten och undvika begreppsforvirring.

dj up | =

|l agr-dsremi ss
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kallagorttidspermitteridgn férhojda statliga andelen g. |-
ler under perioden héar$31december 2020.

Det ar av flera skal svart att forutse hur manga sor
kommer soka och beviljas korttidspermittering under : 020.
Det beror bade pé att lagen inte anvants tidigare och tt
nuvarande kris pa flera satt ar unitonjunktuiinstitutes
basscenario antas att i genomsnitd@0anstallda kom-
mer attvarakorttidspermitteadeunderresterande delen
2020. Det ar forenligted att betydligt fler kan vara kort
tidspermitterade under till exempel en manads tid. De som
ar korttidspermitterade antas arbeta kriz(yptocent var-
for deras arbetade timmar minskar med drygoseént.

De flesta korttidspermitterade antas finnas indostrin
och tjanstebranscherna.

Ar 2021 upphor den tillfalliga lagen om korttidsperr it-
tering medan mojligheten till korttidsarbete dar staten star
for en tredjedel av kostnaden kvarstar. De foretag sor an-
vant korttidspermittering under nio manader 2020s(
till och meddecember) kan endast stka enligt den ur-
sprungliga lagen (2013:948). Enligt den kan regeringe 1 akti-
vera korttidsarbete endast om det rader en synnerlige 1 djup
lagkonjunktur eller om en sadan ar nara forestaanige.
Konjunkturinstitutes beddmning kommer den synnerli¢ 2n
djupa lagkonjunkturen att fortgd under delar av R6@a1.
junktulinstitutetantar att regeringen aktiverar detta sys am
for korttidsarbete under 2020 och 2@ foretag som
anvant korttidspermittering i mindre utstréwln
nio manader under 2020 kan under 2021 ans6ka om ort-
tidsarbete aven om irgasynnerligen djup lagkonjunktu
enligt de villkor som beskrivs i lagradsremsssaie fore-
ligga under delar av 20Bland annat att ett foretag drat -
bats av tillfalligach allvarliga svarigheter utom féretag: ts
kontroll. Eftersom konjunkturlaget ar batineer 2021
jamfort med 2020 och staten tar en betydligt mindre & 1del
av kostnaden antibnjunktuiinstitutetatt antalet perso-
ner somhar avtalat orkorttidsarbet2021blir betydligt Diagram 20 Sysselsaittning
férre’i genomsnitﬂ_s 000personer_ Miljoner personer respektive procentuell

foérandring, sésongsrensade kvartalsvarden
L e et o

KRAFTIG UPPGANG | VARSLEN | MARS so by M

Sysselséttningen utvecklades svagt i januari och februari o
drar, tillsammans med den férvantade negativa utvecklinge
mars, till att sysselsattningen faller tillbaka det férsta kvarta s -
2020(sediagran®0) s Fallande sysselsattning och vaxande a
betskraft innebar en stigande arbetsléshet. Arbetslésheten
till 7,2procent i januari ochdaretill 7,6procent i februa P S — N Y

a8 H-----Hilli--- -

|
|
|
|
| 1
17 1 B O B
‘
I ||| ¥ I|.||I_
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00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— Antal sysselsatta

4 Regeringens proposition 2019/20:132 s Procentuell forandring (hoger)

5 | januari foll sysselsatt  ningen med 0,4 procent medan den steg med 0,2 procent i
februari, vilket innebar att sysselsattningen arets tva férsta manader ar lagre an
vad den var fjarde kvartalet 2019.

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.



Varslen 6kade kraftigt i mars. Defrd@mst arbetsgivare
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Diagram 21 Varsel

inom hotell och restaurangbranschen samt transportbranschesental personer, manadsvarden

som varslat personsglarslen berérde den 27 mar$886 per-
soner, vilket ar klart hogre an nagon ménddrfinanskrisen
20082009(sediagrant]).

FALLANDE SYSSELSATTNING 2020 MEN
KORTTIDSPERMITTERINGAR DAMPAR NEDGANGEN

Det andra kvartalet i ar faller efterfragan pa forstagetukter

och tjanster pa bred front i naringslivet. Sarskilt hart drabbe |

vissa tjanstebranschefisom hotell, restaurang och hajdeh
aven i andra delar av naringslivet minskar efterfragan krafti
Efterfragan beddms successivt 6ka igen redaedjetkvarta-

tiska nedgangen i efterfeéityecklingemnebar att foretagen i

stor omfattning vantas utnyttja korttidspermittering. Det innely

i sin tur att fallet i sysselsatteimgegransasnen sysselsatt-

ningen faller &nda kraftigt det andra kvartalet 2020, framst blane:m

40 mmm oo

30 o mm o mm oo -

20

- 40

r 30

O—T——T—T——T—T—T T T—T T T T T

6
let, om &n fran en lag niva. Den jamforelsevis korta men draA..a

For mars ménad avses varsel som inkommit
till och med 27 mars.

tr Arbetsformedlingen och Konjunktur
Institutet.

22 Arbetade timmar

tim- och visstidsanstallddinskad sysselsattning och korttids- Milioner timmar respektive procentuell

permitteringar gesammantagett kraftigt fall i antalet arbetad
timmar andra kvartalet 2020dsgrant?).

Fallet i gsselsattningetet andra kvartalet drifrémstav
hotell och restaurangbranschen samt flygbranschen och re
rangorer. Hotelloch restaurangbranschen sysselsatter man
deltidsanstalicochden fackliga anslutningsgraden &dadi-
digt sombranschen har manga tillfalligt anstallda. Den nedg
efterfragan somspridningen agovid19for med sidnar redan
lett till att vissa foretag har varsldngaanstalldaFler varsel ar
att vama ochi forlangningeett stort antalippséagningar. Flyg-
branschen, med hogre facklig anslutningsgrad och stérre a
givare, vantas anvanda sig av permitteringar i hogre utstréu

férandring, sédsongsrensade kvartalsvéarden

2200 -~

2100 f-----=--mmmmmmmmmmmm oo

1900 f------------------oo-os

2000

1800 -5 f -

1700

LI RL LR A A S B N S B R B |
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
—— Arbetade timmar
wmm Procentuell forandring (hoger)

vilket ger lagre sysselsattningsminskning. Lagre konsumtio.. ..c.

hushden minskar sysselsattningen istora delar adetalj-
handeln. Aven transportforetag dralii@as Totalt kan uppe-
mot 23 procent av arbetstillfallenlaela ekonominantador-

Kallor: SCB och Konjunktur institutet.

Diagram 23 Bidrag till

svinna inom ett par manad#rfolid av minskad sysselsattningsysselsatiningstillvaxien

inom dessa bnscher, i synnerhet farre deltd$ visstidsan-
stallde

Sammantaget Bedémningen attet framstri tjanstesek-
torn sysselséttningen faller krafgggdiagran23. Inom indu-
strin vantas féretagen i forsta hand anvanda korttidspermiti
ringar och sysselsattningen dar paverkas darfor inte sarskil
mycket. Detta har till stor del redan skett och Volvd/éBo

Cars och Scania har permitterat storre delen av sin person -
naringslivet som helhet minskar darfor sysselsattningen be .

mindre an antalet arbetade timm&onjunktuinstitutes

6 Halften av de anstalld  ainom hotell - och restaurang &r deltidsanstallda och ca

70 procent ar inte fackligt anslutna, vilket sammantaget motsvarar 2,5 13,5 procent
av de anstéllda i naringslivet, eller ca 2 procent av de anstéllda i hela ekonomin. Till

detta kommer deltidsanstallda inom handeln (0,5 procent av de anstallda i hela

ekonom in) och anstéllda inom flyg -, kultur och sportbranscherna.

Procentuell férandring respektive procentenheter
B o

—— Total sysselséattning

wmm Offentliga myndigheter och HIO
Tjanstebranscher
Industri

@ Bygg inkl. 6vriga varubranscher

Anm. HIO avser hushdllens icke -vinstdrivande

organisationer.

Kallor: SCB och Konjunktur institutet.
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basscenario antas att i genomsnitoQ0anstallda koitdsper-  piagram 24 Sysselsattning pa
mitteras under den resterande delen av aret och att antalet arbyes"v4 )

tade timmar i genomsnitt reduceras dnggt50procent per vanaisvargon | 20197100, sasongsrensade
korttidspermitteraddm denna majlighet inte hade funnits oc 1o -
omfdretagen i stallbadesagt upp personal for att minskaan ,, -
let arbetade timmar i samma omfattiagde detta medficatt
antalet sysselsatta hade minskat med ytterlidganecant i ge-
nomsnitt under resterande delen av 2020, under antagandk
alla uppsagda arbetade heltid. Som framgér nedan har reg "1
avervidtagit andra atgarder som begransar nedgangen i sy s -
sattningDessutom antas den aktiva arbetsmarknadspolitike o -
Oka i omfattning via utbildningsinsatser och dkade volymer

99 ~

i
94 t T 94

inom olika arbetsmarknadspolitiska program. . 20 2
.. . . L. . .. . . — Bygg
Sysselsattningen vantas fortsétta minska, om an i mindr — Industi
. . . . —— Ovriga varubranscher
fattning, under det tredje kvartalet for att sedan vipda un- — Tianster

der arets sista kvartal och uppgangen fortsatter 2021. Det bRIQF. sce och Konjunkwur  institutet.
pa att efterfrdgan i branscherna inom tjanstesektorn, som drab-
bas hart det andra och tredje kvarw@dgtorjar 6ka successivt -
(sediagran®4). SysselsattningtiTvantagiockfortfaranderara e el s o e ckoaomin
Iégre i utgéngen av 2021 an vad/de'nutgéngen av Zm Index, 4:e kvartalet 2019=100, sasongsrensade
diagran®5). Detta beror dels p4 att osékerhet bland arbetsg"*#=%r -101
drojer sig kvar, dels pa att manga arbetsgivare kommer ha ‘
rymme att 6ka produktionen utankbethova anstélla. Vidare
kommeren deforetag trots regeringens atgarder, att ga i kol
kurs som foljd av minskade intékter 2020, vilket ocksa bidri ., _
en langsammare aterhamtning.
Nar aterhamtningen inleds komnreetsgivare i forsta 96 -
hand lata befintliga anstallda arbeta mer vilket gtedstar-
betstiden stiger 2024ediagran®6). Arbetsgivare antas aven ¢ o7 -
anvanda det generella regelverket for korttidsarbete aven L

100 -~

2021 men i betydligt mer begransad omfattning; i genomsn ¢ " | o — 9
13000personer under areerutand Ant aganden — Hela ckoromin
- Naringslive

per mi ).t eri ngo
Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.

ARBETSKRAFTEN OCH ARBETSLOSHETEN STIGER

.. .. . . . . . D 26 Medelarbetstid
Lagre sysselsattning bidrar till att arbetslosheten stiger kraftigf """ Lot

det andra ochredje kvartalet 2020 till Gvepr@cent (séia- kvartalsvarden

gram27). Arbetslosheten halls samtidigt tillbaka nagot av et 3¢ 2 A
minskat arbetskraftsdeltagaddeforsta och andra kvartalet ;. |
2020, framst bland aldre. Arbetslosheten vantas darefter m
men forblir anda relativt hog 2021.

Flera av regeringens atgarder dampar dock uppgangen 3t -
betsloshet men det ar svart att bedoma i vilken utstrackning ,, .
Madjligheten till korttidspermitteringar med forhojt statligt sté
ar den atgard som direkt dampar uppgangenslasbet. |
Konjunkturinstitutets basscenario antas att i genomsri®Q0!( 2 -
personer ar korttidspermitterade under arets tre sista kvart:
Om féretagen inte hade kunnat anvanda sig av korttidspertr ~ ottentiga myndigheter
ring och i stallet sagt upp personal for att mins&ketatbe- — Naringslivet
tade timmar i samma omfattning hade detta kunnat medforac@il:: scs och  Konjunkturinstitutet.

32 9

29

27

27
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antalet arbetsldsa i genomsnitt hade Okat nigor@eent det  piagram 27 Arbetsisshet med och utan
andra kvartalet, vilket motsvarar en arbetsloshet padd®at  permitieringar

Procent av arbetskraften, sdsongsrensade

(sediagran®?). Utan nuvarande system for korttidspermitteringaraisvarden

finns det dock skal att tro att arbetsmarknadens parter andi s ;- ceers
kommit 8verens om minskad arbetstid i utbyte mot lagre 161 1 4+ oL 12

som skedde umed finanskrisen. Darfoér béiptocent sessom | ,,,,, L1
en oOvre grans for korttidspermitteringarnas genomsnittliga « !
pa arbetslésheten.

Korttidspermitteringar av ovan namnda omfattning beral
kosta staten d& miljarder kronor. Regeringen har vidtagit yt
terligare atgarder som kommer att minska foretagens kostr
De tillfalligt sanda sociala avgifterna mellan mars och juni sé
ker foretagens kostnader me@2miljarder kronay dverta-
gandet av sjukléneansvaret motsvar20 rwdjarder kronor, — Arbetsihet uan permiterngar
sankta hyreskostnader for vissa branscher minskar kostnat o Mojig arbetsloshet i avsaknad av stod il foretagen
med cé miljarder kronorDarutéver antar Konjunkturinstitutet 4o, sca och Konjunkturinstitutet.
att riktade stod till naringslivet pa ytterligaraigérder kronor
tillkommer under 2020. Sammanlagt innebar atgarderna exklu-
sive korttidspermitteringar att foretagen far stod motsvarande
68miljarder kronot Avenom de dvriga stéden inte har en lika
direkt koppling till arbetslésheten som méijligheten till korttids-
permittering sa skulle arbetslosheten sannolikt bli betydligt hdgre
i avsaknad av dessa. Tillsammans med likviditetsstdd och inrat-
tandet av en foretagsaknnebar atgarderna ovan att foretagen i
storre utstrackning kan behalla personal (s.k. labour hoarding)
och darmed slippa séaga upp personal som sedan ateranstalls nar
efterfragan aterkommer successivt med bdrjan under det tredje
kvartalet. Foretagen komar darfor sta battre rustade att snabbt
kunna mota en hogre efterfragan nar den val vander. En grov
uppskattning ar att ovan namnda atgarder i nartid minskar ar-
betslésheten med cirka 3 procentenheter. Det innebar att arbets-
l6sheten i franvaro avan namda atgarder skulle uppga till
omkring 12 procent av arbetskrafterd{zgran®?).s

7 sankningen av  arbetsgivaravgiften motsvarar omkring 10 i 15 procent av arbets-
kostnaden for de yrkesgrupper som |6per storst risk att bli arbetslosa. Nedsatt-

ningen varar fram till och med 30 juni. | en mer normal situation skulle en sadan
sénkning kunna ha en betydande effekt pa efterfrdgan p& arbetskraft. Antalet ar-
betstillfallen i sma och medelstora foretag &r ca 0,87 1 miljon personer. Om en ef-
terfrigeelasticitet pA  -0,3 antas 6kar efterfrdgan i d essa foretag med omkring

4 procent vilket skulle innebara att arbetslésheten minskar med ca 0,6 procenten-
heter d& endast sma och medelstora foretag beaktas. Effekten pa sysselsattningen

bland smé& och medelstora féretag i juni blir dock sannolikt lagre, bla nd annat pa
grund av nedséttningens korta varaktighet. Samtidigt kommer nedséttningen aven
innebéra lagre kostnader for storre foretag vilket i viss man kan framja sysselsatt-

ningen i dessa.

8 Arbetskostnaden for en anstalld i naringslivet uppgér till ca 42 000 kronor per ma-
nad vilket innebér att kostnaden for arets resterande nio manader ar ca 380 000
kronor. Regeringens stod pé 68 miljarder kronor tacker darmed kostnaden for

ca 180 000 jobb aret ut.

9 Nar det galler extra resurser till kommuner och regione r ar det mer rimligt att
utgd ifran att dessa férhindrar skattehojningar, inte att de paverkar sysselsatt-
ningen i ndgon storre omfattning.



Tabell 4 Arbetsmarknad

Tusental p ersoner respektive procentuell forandring, om inget annat
anges

Niva

2018 2018 2019 2020 2021
BNP till baspris * 4289 23 1,4 13,6 3,6
Produktivitet i hela ekonomin 2 518 0,5 1,7 0,1 15
Produktivitet i naringslivet 2 573 1,0 1,9 0,2 1,9
Arbetade timmar 3 8 280 1,8 10,3 13,6 2,0
Medelarbetstid for sysselsatta 4 31 0,3 70,9 12,1 1,8
Sysselséttning 5097 15 0,7 11,6 0,2
Sysselsattningsgrad  ° é 68,3 68,3 66,9 66,8
Arbetskraft 5442 11 11 0,5 0,4
Arbetskraftsdeltagande ~ © é 72,9 73,3 73,3 73,3
Arbetsloshet 7 344 6,3 6,8 8,7 8,9
Befolkning 15 i 74 &r 7 461 0,8 0,7 0,5 0,4
Produktivitetsgap i
naringslivet 8 é 0,4 0,8 i0,3 0,1
Arbetsmarknadsgap ° é 0,9 10,1 14,1 12,8
BNP-gap 1° é 13 0,5 4,6 73,0

* Miljarder kronor, kalenderkorrigerad. 2 Kronor per timme, kalenderkorrigerade vér-
den. * Miljoner timmar, kalenderkorrigerade vérden. 4 Timmar per vecka, kalen-
derkorrigerade vérden. ® Andelen sysselsatta av befolkningen 15 i 74 &r, procent.

8 Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15 i 74 &r, procent. 7 Procent av
arbetskraften.  8Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet

uttryckt i procent av potentiell produktivitet i naringslivet 9 Skillnaden mellan fak-
tiskt och potentiell t arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade tim-

mar ' Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell

BNP.

Kallor: SCB och  Konjunktur institutet .

SYNNERLIGEN DJUP LAGKONJUNKTUR 2020

Enligt Konjunktuinstitutes bedémning bdrjade resursutnyttje

det i den svenslekonomin(matt somBNP-gapet minska re-
dan 2019sediagran8). Bedémningen stods ldgnjunktuin-
stitutes sammanfattande indikator fOr restmyttjandet i na-

ringslivet. Indikatorn visar att resursutnyttjandet successivt rﬁ!jﬁ

Konjunkturlaget april 2020

Diagram 28 BNP -gap och
arbetsmarknadsgap

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmarsasongsrensade kvartalsvarden

[ o

—— BNP-gap
—— Arbetsmarknadsgap

Kélla: Konjunkturinstitutet.

am 29
rsutnyttjandeindikator

kade i fjol meimdikatornvar fortfarande nagot hogre &n Nor- Normaliserade sasongsrensade kvartalsvarden

malt det fjarde kvartalet 2Q%8diagrant9.

Resursutnyttjandet fallen snabbt pa grund aenvikande

efterfragarsom foljer av spridningen ewid19. Eftersom

nedgangen borjade under mars finns dei #nge bara en be:
gransad mangthta tillganglig som stddjer bilden av den véan
tadesnabbanedgangen i resursutnyttjandet. Konjunkturbaro
terns manadsvisa indikatorer 6ver efterfragelage, orderstoc

med mera, i naringslivet och dess delar foll inte igadia- (

gram30). Indikatorn fér uppdragsvolymen inom tjanstesektc
var visserligen lagnars med det var den aven i febrSarinti-

digt minskaddockforvantningarna om produktion, forsaljnin
och efterfragan kraftigt inom saval tillverkningsindustrin, by = 45 o 5 b b’ 0 12 i w6 1 %o

2 -

och anlaggningsverksamhet, detaljhandeln och tjanstesektorhl, sista uttall ar fjarde kvartalet 2019

Tillforsikten hos faetag i industrin och tjanstesektorn i

Kalla: Konjunkturinstitutet.

23
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euroomradet f6ll sammantaget enligt preliminar PMI till en résagram 30 sarometerindikatorer

kordlag niva i markonjunktuiinstitutes bedémning ar att
BNP-gapet minskar kraftigt det andra kvartalet i ar och att ¢
rige dd kommer att befinna sémisynnerligen djup lagkonjunt
tur. | basscenariot borjar aterhamtningen under det andra h
aret 2020 men lagkonjunkturen vantas besta aves&fiad
gram28).

Lagkonjunkturenekonomin som helhbtir i basscenariot
ungefar lika djup som under finanskrisend00®. Om ned-
gangen i BNP skulle bli &nnu storre an i basscenariot blir 12
junkturen djupare och BNFapetinmer negativt, se fougj-
ningen ®&sAd @ rea rmiad 4 .v

Den arbetsintensiva tjanstesektorn drabbas mycket hart
den nuvarande krisen till skillnad fran under finanskrisen. T

-20

-40

-60

-80

Nettotal, sdsongsrensade méanadsvarden

60

40

20

— Tjanstesektorn, volymen pé inneliggande uppdrag
—— Handeln, féretagens nuvarande forséljningssituation
—— Bygg- och anlaggningsverksamhet, orderstocken
—— Tillverkningsindustrin, totala orderstocken
Naringslivet, efterfrigelage (nulagesomdome)

tebranscherna har generellt sett en relativt Iag produktivitetsrivdkonjunkiurinstitutet.
(jAmfort med industrin) och darfor blir den genomsnittliga pro-
duktivitetsnivan hogre jamfort med ett konjunkturférlopp dar en

nedgang inom industrin dominerar. Produktiviteten halls ocksa

uppe av antagandet att i genomsnitODO@nstallda antasra
korttidspermitterdeunder resterande delen2@20 Det mins-
kar graden av sa kallad labdwrarding i foretageBammanta-
get innebar det ett kraftigt fall i resursutnyttjandet pa arbets-

marknaden nar antalet arbetade timmar faller markant det andra
kvartalet i ar. Detta avspeglas i att arbetsmarknadsgapet blir nas-

tan likanegativt som BN#gapet. Nedgangen i resursutnyttjan-
det pa arbetsmarknaden vadéasnedli djupare an under fi-

nanskrisen 2008009 och arbetsmarknadsgapet forblir negativt

aven 202{sediagran®8).

Loner, priser och pennipglitik

AVTALSRORELSEN UPPSKJUTEN

Arets stora avtalsrérelse omfattand|@ner lontagare. Om alll
gatt enligt planerna skulle industrins avtal tecknats i slutet :
mars, foljt av de flesta andra stora avtalsomraden senare L
varen och i staten undwisten. Till foljd av det pagaesged-
ningen avxovid19har dock férhandlingarna skjutits upp till 1
oktober och de gamla avtalen har forlangts. For de berorde
tagarna innebér det att I6netillvaxten enligt avtal tills vidare
noll. Det innebartalonetillvaxten inom det narmsta halvaret
mestadels kommer fran individuella férhandlingar mellan a
givare och arbetstagare. Med tanke pa den djupa lagkonjul
ren och det svara arbetsmarknadslaget redan fran det andi
talet 2020 ar risken patggitt I6netillvaxten for stora lontagar
kollektiv tillfalligt kommer att sjunka betydligt med start i ap
och maj (beroende pa nar olika I6neavtal |op&oumjunktur
institutes beddmning &ar dock att férhandlingarna under fjar
kvartalet resulteraavtal som delvis retroaktivt kompenserar
betstagarna for manaderna utan avtalade I6nedkningar.

Korttidspermitteringar dkar tim -
I6nen enligt nationalrakenskap-
erna

Korttidspermittering innebér att arbetstagaren
gar ner mer i arbetstid &n i 16n (se fordjupnings-

24

ruta i kapitlet OArbetsmark
jandeo). Detta |l eder mekani

stiger. Denna statistiska effekt &r mycket kraftig:
den som minskar sin arbetstid me d 60 procent
behaller 92,5 procent av I6nen. Det motsvarar en
timlonedkning pa 6ver 130 procent.

Konjunkturinstitutet foljer tva matt pa timléneut-
vecklingen: timlénen enligt konjunkturlénesta-
tistiken och timlénen enligt nationalrakenskap-

erna (NR). Konjunkt  urldnerna i néringslivet base-
ras pa en féretagsundersokning for vilken Med-
lingsinstitutet ansvarar, medan NR -timlénen be-
raknas som I6nesumman (enligt Skatteverket)
dividerat med antalet arbetade timmar (vilka

framst baseras pa AKU).

Korttidspermittering  ar na forvantas péverka tim-
I6neutvecklingen enligt NR i &r. Medlingsinstitu-

tets intention ar dock att konjunkturlénestatisti-

ken inte ska paverkas av dessa tillfalliga statisti-
keffekter. Detta bidrar till att NR -timlénen i ar ut-
vecklas starkare &n konjunkturld nestatistiken for
naringslivet. | och med att staten star for en del

av foretagens lénekostnader bidrar k orttidsper-
mittering arna &ven till att enhetsarbetskostnaden

i &r inte ger en rattvisande bild av naringslivets
kostnadstryck.
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LONEOKNINGSTAKTEN | NARINGSLIVET SJUNKER TILL Diagram 31 Arbetsmarknadsgap och

FOLJID AV LAGKONJUNKTUREN timion i ndringslivet _ _
Procent av potentiellt arbetade timmar respektive

Under konjunkturtoppen 208819 6kade lonerna i néringsli- Procente!! forandring
vet med 2,procent per &se diagram 3%) arfaller lonetill- ]
vaxte det andra och det tredje kvartalet till féljlhgre arbets-
kraftsefterfragan, minskad rorlighet pa arbetsmarknaden til
av atgarder for att bromsaridningeravcovid19samt ajour-
neringen av avtalsrorelsen. Den successiva ekonomiska at
hamtnirgen under andra halvaret och de nya Iéneavtalen ui
senare delen av aret bidrar dock till stigande l6nedkningsta
mot slutet av arele tillfalligt sankta arbetsgivaravgifterna go
att arbetskostnaden per timme i ar utvecklas svagjar®an
nen. Aven Korttidspermitteringarna minskar kostnadstrycke -

. . . o ° . . OIZ)I IIZ)2I IIZ)4I I06I I08I I:I.OI I:I.2I I:I.4I I16I I18I ‘ZOI 0
naringslivet i ar. Det senare fangas dock inte i arbetskostneé  _ ametsmarknadsgap
tistiken, vilket gér att kostnadstrycket (matt som enhetsarbe =~ — """
kostnad) i &r 6verskattas (se marginalrutd Kor t t i d si*;@t'ifggl_ed'mim#ituw qgh Konjunktur
ringar ©°kar timlo%nendagmaiBR gt nationalr2kenskapert
OChtabe”S) Diagram 32 Justerad

Loneokningstakten i naringslivet stiger fran 1,8 i ar till ~ enhetsarbetskostnad i naringsiivet
2,1procent 2021. Hogre arbetsléshet, lagre resursutnyttiandgegen - oo kelenderkorrgerade
och nagot lagre avtalade |dmedgar innebar dock att I6nedk- s+ -8
ningstakten fortsatt ar lgre an under konjunkturtoppedé 201
2019 Trots mattliga I6netkningar och hdg produktivitetstillv
arkostnadstrycketmngefar oforandr&021 till foljd av att de

kostnadsdampande atgarderna faligetabells).

LONEOKNINGSTAKTEN HOGRE | OFFENTLIG SEKTOR

| offentlig sektofar spridningen agovid19inte fullt samma
negativa inverkan pa lonebildningendel av I6neavtalen |6pe .
ut under hosten eller senare och péverkas darmed inte av (= o 02 o4 06 08 0 12 14 16 18 20
uppskjutnavtalsrorelsemHog arbetskraftsefterfragan iNOM - proauie out s e iidshus

vard och omsorg bidrar till att [6nedkningstakten i &r &r hgg = e eresapesiosnad

offentlig sektor &n i naringslivet, ndgot som aven varit fallet qgé:r{f;l?:és;;ie;'SZfsl?nid;Q ar usterad for

senaste aren. Nasta ar sjunker l6nedkningstakten i offentlig sek-ocn fritidshus.
tor tillbaka till foljd av den allmant lagre l6nedkningstakten j a'°r SCB och Konjunktr - institutet.

ekonomin, men den blir fortsatt hogre an i naring&eaia- Diagram 33 Timlon
gram33). Procentuell féréndring
55 7
5.0
45 4
40 4
3.5
10 yppgifterna om I6nedkningar kommer fran Medlingsinstitutets  konjunkturlonesta- 307
tistik. Konjunkturlonestatistikens 16n ebegrepp avser periodiserade |6nedkningar, 25 4
vilket innebar att retroaktiva I6neutbetalningar successivt medfér revideringar av
utfallen 12 manader bakat. De siffror som redovisas i detta avsnitt avser utfallen i 20 -
konjunkturlonestatistiken plus férvantade retroaktiva utbetalningar . Medlingsinsti-
tutet beréknar dessa  forvéntade retroaktiva utbetalningar med utgdngspunkt fran 15 —r—r-r-r-r—r—r——r—r—r—r—rr—r—r——15
det historiska revideringsménstret . 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
—— Naringsliv
11 staten genomférdes den senaste lénedversynen hosten 2019 och Idneavtalet 16- —— Kommunal sektor
per till och med septemb  eri & . Detinnebar att  l6nerna fér 2020 till stor del redan — Statlig sektor
ar faststallda . | kommuner och regioner I6per I6neavtalen huvudsakligen ut i slutet B . o .
av mars eller april i &r. Flera avtalsomraden, bland annat OFR Lérare och OFR Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur

Halso - och sjukvard, l6per dock ut férst 2021 respektive 2022. institutet.
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Tabell 5 Timlén och arbetskostnad Diagram 34 Konsumentpriser

Procentuell féréandring respektive procent Arlig procentuell férandring, manadsvarden
2.5 4
2018 2019 2020 2021
Timlon, KL, hela ekonomin ~ t 2,5 2,6 2,0 2.2 20 A
Timlon, KL, i naringslivet  * 25 25 1,8 21
15
Arbetskostnad per timme, naringsli-
vet 2 3,7 3,7 15 3,3
1.0
Produktivitet, naringslivet, exkl. sma -
och fritidshus 2 1,0 19 0,1 2,0 05 4
Justerad enhetsarbetskostnad, né-
ringslivet 3 2,7 17 13 1.2 00
! Enligt Konjunkturlonestatistiken. 2 Enligt nationalrakenskaperna, kalenderkorrige- 05

rade varden. ®Inklusive sma - och fritidshus samt justerad for antalet arbetade tim-

mar utforda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. KPIF

Kallor: Medlingsinstitutet , SCB och Konjunktur institutet. —— KPIF exkl. energi

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.
I NFLATIONS TRYCKET SOM BORTBLAST

Fran 2014 steg inflationstakten stadigt fram til62018. Som
hogst blev KPIFnflationen 2,procent i september 2018, vilkepiagram 35 Spotpris pa el, Sverige
till stor del berodde p& snabbt stigande energipriser. Sedar YRR Klowatimme (Wh), ménadsvarden
har KPIRinflationen vant nedat och i februari 2020 var inflai
ionen 1,@rocent(sediagranB4). Priset pa el har sjunkit krafti
pa grund av den milda och blasiga inledningen av 2020, m
aven sankningar av elnatsavgiften har bifhedjiagran8s 40
ochdiagranB6). Lagre energipriser pressar ner inflatiomeh n

over en halv procentenhet under 282€abell6 ochdiagam 30 7

37).

50

20

MOTVERKANDE EFFEKTER AV COVID -19 PA INFLATIONEN 10

Spridningen av covitd innebér dels en minskad efterfragan,
dels ett minskat utbud av varor och tjanster. Dessutom férd o
ras sammansattningen av efterfragan pa olika varor och ansIer .4 poor spot och konjunkiur

Efterfragan pa resor minskar exempelvis medan efterfragan pa et
hygienpodukter 6kar. Effekten @ovid19-pandemirpa pri-
serna varierar darfor bade mellan olika produkter och over tid.
Den mest omedelbara effekten av eh@idandemirhar va- Diagram 36 Elnétspris
ig procentuell férandring, manadsvarde n

rit pa raoljepriset och i férlangningen drivmedelspriserna. NAH
gangen i rdoljepridérstarktes av att ett priskrig brot ut pa olj
marknaden efter att OPHGrhandlingarna om produktions-
minskningar brét samman i mars 2020.

Den globala spridningen av cel@innebar att efterfragan
pa flygresor rasade i borjan pa mars. Déarefteolitekp beslut 51
sasom inreseférbud och utrikesdepartementets avradan fré
kesresor foranlett en drastisk reduktion dven av utbudet pa o
resor, vilket dampar prispressen. Priserna pa inhemska tja
sa som taxiresor och hotellbesok forvantas gpandgaind av 54

10 +

-10 -10

LI B e e e e e e e e e B s s e
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

12 Antagandet som ligger till grund fér Konjun kturinstitutets raoljeprisprognos ar att

ett nytt OPEC -avtal om utbudsbegransningar kommer till stdnd ndgon gang under Anm. Hemmamarknadsprisindex for produkt
slutet pa detta ar. Om inget nytt avtal sluts s& kan inflationen bade i Sverige och i D3513 enligt SPIN 2015. Avser priset for
omvarlden komma att bli lagre &n vad som forutses i Konjunkturinstitutets bassce- samtliga kundkategorier, exklusive skatt.
nario.

Kéllor: SCB och Konjunktur institutet.
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pa tjanster, pa grund av den laga loneutvecklingen och det svaga'ation

laget pa arbetsmarknaderd{agranss).

Tabell 6 Konsumentpriser , rantor och vaxelkurs

Procentuell férandring, procent respektive index. Arsmedelvarden om
inget annat anges

Vikt
2020 2018 2019 2020 2021

KPI 100,0 2,0 18 0,5 13

Rantekostnader, rantesats ! é 14,9 18 11 10,5
KPIF 100,0 2,1 1,7 0,5 1,4
Varor 43,7 0,6 1,0 0,9 1,4
Tjéanster 29,8 1,9 2,1 1,8 1,0

Boende exkl. rantekostnader

och energi ? 16,3 1,8 1,9 1,5 1,1
Energi 7,0 10,5 31 711,3 2,1
Rantekostnader,
kapitalstock ! 31 7,1 58 53 4,6
KPIF exkl. energi 93,0 14 1,6 1,4 1,3
HIKP é 2,0 1,7 0,7 1,3
Reporanta 3 é 10,5 10,3 0,0 0,0
Tiodrig statsobligationsranta é 0,7 0,1 0,0 0,3
Kronindex (KIX) # é 117,6 122,1 123,3 122,4
! Rantekostnader i KP | utgdrs av produkten av kapitalstock och rantesats. Energi
avser kostnader for el, gas, uppvarmning och drivmedel. 2 Avser hyror, reparations-
kostnader, avskrivningar (renoveringskostnader), tomtréattsavgéld och fastighets-
skatt, forsékringskostnader, kostnade r for vatten, aviopp, renhélining och sotning.
3 Vid arets slut.  “ Effektivt véaxelkursindex baserat p& Riksbankens KIX -vikter for

32 lander med basen 100 den 18 november 1992. Hogre indextal indikerar en sva-
gare krona.

Kallor: SCB och  Konjunktur institutet .

Procentenheter

-1.0 T

LU AL AN LI AL S S S B e B B
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

= El och gas
wem Drivmedel och uppvarmning

Kallor: SCB och Konjunktur institutet.

Diagram 38 Varu - och tjanstepriser i

KPI

Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden

5 -

27

-1.0

—— Varor
— Tjanster

7 L SO N S S S B S E e B B s S
00 02 04 06 08 10 12 14

UTBUDSSTORNINGAR HOJER VARUPRISERNA

Anm. Varor exkl. energivaror och tjanster exkl.
tjanster direkt knutna till boendet.

Kallor: SCB och Konjunktur institutet.

Atgéarder for att minska smittspridningen paverkar produktionen

hosforetag i varierande gra&ina har manga foretag haft

Diagram 39 Livsmedelspriser

stangt nagra veckor efter det kinesiska nyaret, och efter detAarrocentuell forandring, ménadsvarden

produktionen kommit igdng igen, om &n i langsarRtaktikt-
ionsinskrankningar minskar utbudet av varor som i sin tur r
verkar demprispressande effekten av en lagre efterfragan. A
Europa stanger fabriker, vilket minskar utbudet av exempel
bilar som kommer att finnas till forsaljning senare under are
Det ar inte bara stangda fabriker som paverkar utbudet.
serestriktionerat stangda granser innebar att utlandska sa-

songsarbetare och annan arbetskraft inte alltid finns tillgan -
for arbete inom exempelvis jordbruket i stora delar av Euro -

Det kan paverka utbudet av, och darmed priserna pa, exen
gronsaker, frukt odbér. Det kan, tillsammans med effekten ¢

5 -

4 4

3

—— Livsmedel i KPI
—— Producentprisindex, hemmamarknad (C10)

Kallor: SCB och Konjunktur institutet.
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den senaste tidens vaxelkursférsvagning, medfora snabbareistizm 40 prisindex f6r kiader och
gande livsmedelspriser framdv&verigésediagrang9) s skor
. . Index 1980=100, sdsongsrensade manadsvarden
Dessutom kan utveckling och lansering av nya produkter pa
exempelvis hemelektikomradet forsenas till folghpande-

min, vilket kan bidra till en snabbare utveckling av varupriserna.

PRISPRESS PA VINTERVAROR EFTER EN VARM VINTER

Den varma vintern i Skandinavien 2019/2020 har minskat efter-

fragan pa alltifrn vinterdack till klader och varor for vinterspor-

ter.Fleraberdrda blag rapporterar oprispress och reor under

varvintern. Utvecklingen syns i prisutvecklingen for bade klader

och skor samt sportartiklar och fritidsvaror. Priset pa dessa varor

har dock fallit under lang {skdiagran#0ochdiagran#l).

Nar lagernivaerna val har minskats kan det fliseippgang till

mer normala prisnivaer. Det kan ge en hogre inflationstakt f@kior: scs och Konjunktur  institutet.
varor matt i arstakt under motsvarande manader nastkommande

ar (sediagrang$).

Diagram 41 Prisindex for sportartiklar
och fritidsvaror

Index 1980=100, manadsvéarden

RIKSBANKEN STODKOPER VARDEPAPPER OCH

LAGRANTEPOLITIKEN BESTAR o5 -

Precis som i omvarlden har bérsindex i Sverige fallit tillbaki:
kraftigt de senaste veckorna som en f6ljd av de markant fo *° 7
rade ekonomiska utsiktesadiagrami2). Den tilltagande oséa
kerheten har dessutom bidragit till att kronan har férsvagat:
diagramit3).

Riksbanken, liksom manga andra centralbanker, har vid
flera atgarder for att forsoka dampa oron pa finansmarknac ;s
och oOka tillgangen pa krediter. Riksbanken har meddelat at
utdka koépen av vardepapper med upp tillrB0@rder kronor 7o -
2020 och att dessa kop vid behov kommer att innefatta anc
per av vardepapper an statsobligatidtidare erbjuder Riks- &+, T T T o ®
bankeran for upp till 50@niljarder kronotill rorlig ranta mot- 4 scs.
svarandeeporantan till bankears lanill ickefinansiella fore-
tagutvecklas pa ett tillfredstallande sétt enligt en utvardering
som Riksbanken kommer att genomidéautdvererbjuds Diagram 42 Bérsutveckling
bankerna en obegransad mangd lan mot sékerhet med en réppaoos -12-29=100, dagsvarden, 5 -dagars

glidande medelvéarde

85 7

80

13 priserna pa frukt och gront kan ocksa komma att paverkas indirekt av skatten p&
plastbarkassar. Om butikerna valjer att byta ut de tunna plastpasarna mot dyrare
alternativ ar det mojligt att de hojer priset pa frukt oc h gront istallet for att ta be-
talt for pasarna.

K2l 1l or: Standard & Poor o6s,
och Macrobond .








































































