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Hirledning av uttryck for utvecklingen av offentlig sektors
finansiella nettoskuld

BAKGRUND OCH SYFTE

I berikningar av offentliga sektorns finanser i lingsiktiga scenarier anvinds olika uttryck som
visar hur utvecklingen av den offentliga sektorns finansiella nettostillning 6ver tid beror pd
sparande, rinta och tillvixt samt virdeférindring. Detta dokument hirleder ett sirskilt ut-
tryck som visar att férdndringen i nettostillningen beror pa det primira finansiella sparandet,
den tillvixtjusterade rintan pa bruttoskuldkvoten respektive tillgangskvoten samt virdefor-
indringen av den offentliga sektorns nettostillning som andel av BNP. Uttrycket som ska
hirledas ér
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DEFINTIONER

t: Avser innevarande ér.

D,: Oftentlig sektors bruttoskuld.

A;: Offentlig sektors finansiella tillgangar.

ND, = D, — A;: Finansiell nettoskuld, anger den offentliga sektorns finansiella nettostillning,
likt den finansiella nettoférmégenheten NA, = A, — D;, men med omvint tecken.

AND, = ND, — ND,_,: Férindring av nettoskuld mellan ar t och t — 1.
B,: Finansiellt sparande i offentlig sektor.

PB; = B, — (igtAt—1 — ipD;—1): Primirt finansiellt sparande i offentlig sektor, det vill sdga fi-
nansiellt sparande exklusive kapitalinkomster och kapitalutgifter.

ip, = Kapitalutgifter,/D,_,: Implicit skuldrinta berdknad pa den offentliga sektorns brutto-
skuld 4r t — 1.

ips = Kapitalinkomster,/A,_,: Implicit tillgangsrinta beridknad pa den offentliga sektorns fi-
nansiella tillgdngar 4r t — 1.

V, = ANA, — B,: Virdeforindring av offentlig sektors nettostillning, hir definierad som den
del av fordndringen av nettostillningen (nettoférmdégenheten) som inte kan forklaras av det
finansiella sparandet.

Y;: BNP-nivi i I6pande priser.

Ve = (Yy — Yi—1)/Y,—;: BNP-tillvixt i 16pande priser.

Variablerna nd,, pb,, d;, a, och v, motsvarar variablerna ovan men ir uttryckta som andel av
BNP, det vill siga nd, = ND,/Y, och sa vidare. And, = ND,/Y, — ND;_,/Y,_, dr férindringen
av nettoskulden som andel av BNP mellan 4r t och t — 1.
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HARLEDNING

Forindringen av offentlig sektors finansiella nettoskuld mellan tva ar 4r AND, = — B, — V,,
vilket dividerat med BNP ar t — 1, Y;_4, blir
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Vinsterledet i (1) kan vidare skrivas som

AND, _ND, —ND,_,
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= (1+y)nd, — nd,_,
Addera och subtrahera sedan y,nd,_, till hogerledet i uttrycket ovan,
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vilket anvinds tillsammans med (1) f6r att ge ett uttryck f6r férdndringen i nettostillningen
som andel av BNP:

(1 +y)hnd, +yndy = —(1 +y)b, — (1 + v,
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Det finansiella sparandet kan delas upp 1 primdrt finansiellt sparande och nettokapitalin-
komster,
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och nettokapitalinkomsterna kan skrivas om
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dir iy, och ip, ir implicitrintorna (uttryckt som andel, det vill sdga procentsatsen som rintan
utgdr, delat pd 100) pa ingdende balans av den offentliga sektorns finansiella tillgingar 4,
respektive skulder D,_;. Anvinds termerna for nettokapitalinkomster och primirt finansiellt
sparande i (2) ges att
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Om nettostillningen i den sista delen av uttrycket delas upp i tillgingar och skulder gar detta
uttrycka att skriva som
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vilket visar att férindringen i nettostillningen beror pa det primira finansiella sparandet, den
tillvixtjusterade rintan pd bruttoskulden respektive tillgingarna samt virdeférindringen av
den offentliga sektorns nettostillning.
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