Barometerindikatorn sammanfattar foretagens och
hushallens syn pa ekonomin

Frian och med februari 2007 publicerar Konjunkturinstitutet en ny indikator, Barometerindikatorn.
Indikatorn har som mal att:

1. Sammanfatta féretagens och hushallens syn pa ekonomin och pa ett littolkat och korrekt sitt
miita det aktuella stimningsliget i den svenska ekonomin.
2. Utnyttja informationen i alla Konjunkturinstitutets barometrar och spegla dem pa ett transparant

satt.

Forlagan till Barometerindikatorn dr EU-kommissionens ESI, Economic Sentiment Indicator, som finns

utforligt beskriven pd kommissionens hemsidal.
Hur Barometerindikatorn berdknas

Utgdngspunkten f6r Barometerindikatorn dr fragor himtade fran enkitundersékningarna
Konjunkturbarometern Féretag och Hushdll. Dessa fragor bygger dven upp de enskilda
konfidensindikatorerna i de olika barometrarna.

I Barometerindikatorn anvinds frigornas nettotal. Frigorna i Foretagsbarometern har tre svarsalternativ
och deras nettotal tas fram genom att ta saldot mellan andelen féretag som uppgett en 6kning respektive
minskning f6r en viss friga. I Hushallsbarometern har fraigorna fem svarsalternativ. Regeln dr da att
nettotal definieras som summan av andelarna (mycket bittre + bittre) — (mycket sdmre + sdmre).

Samtliga nettotal sdsongrensas med hjilp av X12. Direfter transformeras alla sisongrensade nettotal till
den standardiserade normalférdelningen N(0,1) och antar siledes medelvidrdet 0 och standardavvikelsen 1.

Formeln for detta 4r:

Xi = (Yi,t - Y)/Oy;

dir Xj; dr den nya normaliserade serien, Y;, dr det ursprungliga virdet pa observationen, Y dr medelvirdet

och oy ir standardavvikelsen i urvalet.

!'EU publicerar dven ESI fér Sverige. Av frimst tekniska skil kommer Barometerindikatorn inte att anta samma
virden som detta ESI. Exempelvis definieras hushéllens fortroendeindikator annorlunda, sisongrensningsmetoden

ar olika m.m.
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I ett nésta steg summeras dessa normaliserade serier med hjilp av ett viktsystem, dar nettotalen for
industrin fir sammanlagt vikten 40 procent, privata tjanstesektorn 30 procent, detaljhandeln och
byggindustrin fir vardera 5 procent och slutligen hushallen 20 procent?.

Observera att vikterna for varje friga blir beroende av hur manga fragor som ingdr i varje sektor.
Exempelvis ingdr fem frigor fran hushillssektorn som vardera far vikten 0,04 ((20/100)/5). For industrin
anvinds tre frigor vilket leder till att varje industrifriga fir vikten 0,13 ((40/100)/3). Notera dven att vissa
nettotal ingir med omvint tecken i summeringen.

Slutligen normaliseras denna tidsserie f6r summan (Uy) till en ny serie med medelvirdet 100 och
standardavvikelsen 10, nedan benimnd BI.. Formeln for detta ar:

Barometerindikatorn = BI, = 10%(U, -U) /o, + 100;
dir U och o, ir medelvirdet respektive standardavvikelsen for Uy i urvalet.
Startpunkt f6r Barometerindikatorn dr augusti 19963,
Barometerindikatorn ar latt att tolka

Sdsom Barometerindikatorn ir konstruerad har den medelvirdet 100 och standardavvikelsen 10. Under
antagandet om normalférdelning férekommer virden mellan 90 och 110 i 68 procent av fallen medan
virden 6ver 110 respektive under 90 férekommer i 16 procent av fallen vardera. Tolkningen av
Barometerindikatorns utfall blir da att virden 6ver 100 motsvarar en starkare ekonomi 4n normalt och
virden 6ver 110 en mycket starkare ekonomi dn normalt. Virden under 100 respektive under 90 har
motsvarande tolkning i termer av svagare och mycket svagare ekonomi dn normalt.

En viktig uppgift f6r Barometerindikatorn ér att sammanfatta de bakomliggande foretags- och
hushéllsenkiterna pa ett sa littolkat sitt som mojligt. Dirfér motsvaras de nettotal som ingar i
Barometerindikatorn av samtliga nettotal som bygger upp de enskilda konfidensindikatorerna i de olika
barometrarna. Efter bearbetningen summeras nettotalen med hjilp av viktsystemet beskrivet ovan, vilket
innebir en hég grad av transparens. T. ex. kan en 6kning av Barometerindikatorn oftast enkelt hirledas till
att nagon eller ndgra av de ingdende sektorerna gar bittre.

Ligg dock miirke till att viktsystemet inte tillimpas direkt pa delsektorernas konfidensindikatorer utan pa
konfidensindikatorernas ingdende nettotal. Férdelen med bearbetningen av nettotalen, dvs.
sdsongrensningen och transformationen till den standardiserade normalférdelningen, dr att man undviker
att Barometerindikatorns férindringar regelmissigt domineras av de enskilda nettotal som normalt
varierar mest, dvs. har hégst historisk volatilitet. Nackdelen dr en viss forlust av genomskinlighet ndr man
ska tolka férindringarna av Barometerindikatorn i férhallande till f6rindringarna av delsektorernas
konfidensindikatorer.

2 Detta viktsystem dr detsamma som tillimpas inom EU vid berikningen av ESI. Konjunkturinstitutet har prévat ett
tiotal nirliggande viktsystem for att se vilket som har hogst férklaringsvirde ndr det giller att skatta procentuell
forindring av BNP. Skillnaderna visade sig inte vara stora vad giller forklaringsvirdet.

3 Fram till 2003 har vissa approximationer férekommit. Approximationen omfattar dels detaljhandelns tre tidsserier
mellan augusti 1996 till januari 2000, dels privata tjinstesektorns tidsserier (en frin augusti 1996 till mars 2003 och
tva tidsserier fran augusti 1996 till november 2001).

2(3)



Barometerindikatorn ger en bild av stamningslaget i den svenska ekonomin

Barometerindikatorn avser att ge ett sammanfattande mitt pd det aktuella stimningsliget i den svenska
ekonomin. Utgangspunkten fér indikatorn, d.v.s. enkédtundersokningarna till foretag och hushall, ger
visserligen en bred informationsbas, men inte tillrickligt bred f6r att ticka hela f6rsérjningsbalansen i
nationalrikenskaperna. Till exempel saknas information om den offentliga sektorn.

For att dnda ge en fingervisning om Barometerindikatorns egenskaper har Konjunkturinstitutet analyserat
hur Barometerindikatorn kan anvindas vid bedémningar av BNP-tillvixten*. Mattstock dr férindringen av
BNP eftersom Barometerindikatorn ger information om ett kvartal 2-5 manader innan BNP-tillvixten f6r
samma kvartal publiceras av SCB.

Tolkningen av den kvantitativa relationen mellan Barometerindikatorn och férindringen av BNP ger att
om Barometerindikatorn 6kar med 10 enheter ett kvartal svarar det mot att uppriknad arstakt och
kalenderkorrigerad édrstakt f6r BNP 6kar med 1,1 respektive 1,3 procentenheter. Den generella slutsatsen
ar att Barometerindikatorn har en relativt stark samvariation med férindringen av BNP.

4 Se fordjupning i Konjunkturliget Mars 2007 ”Barometerindikatorn sammanfattar féretagens och hushéllens syn pa

ekonomin”.
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