FORDJUPNING

Rantehojningar paverkar bade
skatteutgifter och skatteinkomster

Stigande rantor har medfort att hushdllens réanteutgifter har
okat, och darmed &dven hushdllens ranteavdrag. Samtidigt har
stigande rdntor en positiv effekt pa statens skatteintdkter fran
hushallens ridntebédrande tillgdngar. Utifrdn gillande regelsystem
och med nuvarande fordelning av tillgdngs- och skuldstockar in-
dikerar berdkningar att hogre rantor far en positiv direkt effekt
p& de offentliga finanserna. Det &r viktigt att notera att den sam-
lade effekten av rénteforandringar pa de offentliga finanserna
paverkas av fler poster sdsom rantorna pa den offentliga skulden
och pa innehavet av finansiella tillgdngar. Dessa effekter beaktas

inte i denna fordjupning.

Till f6ljd av det hogre ranteldget har hushallens rinteavdrag3 sti-
git kraftigt det senaste aret (se diagram 110). Aven om boline-
rintorna dr ungefir i linje med vad de var vid inledningen av fi-
nanskrisen dr hushéllens rinteavdrag nu hogre, vilket beror pa
att hushallens skulder nu 4r hégre. Hushéllens samlade skulder
enligt finansrikenskaperna har f6ljt en snabbt stigande trend se-
dan 2000, och har sedan 2008 mer 4n dubblerats (se diagram
111).

Aven hushillens rinteinkomster och andra kapitalinkomster
péaverkas av stigande rintor. En analys av hur stigande rintor pa-
verkar statens inkomster av kapitalskatter behéver dirfér dven
beakta kapitalinkomster som direkt paverkas av rinteliget. Aven
avkastningsskatten behover inkluderas i analysen (se marginalru-
torna ”’Avkastningsskatt” och ”Overskott eller underskott av ka-
pital”).

I tabell 15 redovisas de kapitalskattebaser som paverkas di-
rekt av stigande rantor. Hushallen paverkas genom rintan pa
sina ldn och/eller insdttningsrantan pa sitt sparkonto. Tillgingar
pé investeringssparkontot beskattas med en schablon som utgar
fran statslanerdntan. Avkastningen pa rintefonder som beskattas
paverkas ocksd av rinteliget pd marknaden. Hushallens sparande
1 kapitalforsikringar och tjanstepensioner samt privat pensions-
sparande beskattas med en schablon som baseras pa statsline-
rintan. Denna skatt kallas avkastningsskatt.

32 Det som i vardagligt tal kallas fér ranteavdrag kan lite férenklat beskrivas som
att en individ minskar sin skatt med 30 procent av individens faktiska ranteutgifter
under ett &r. Ranteutgifterna dras i forsta hand av mot andra kapitalinkomster och
overskjutande del berattigar till skattereduktion for underskott av kapital, vilket
minskar individens évriga inkomstskatt (se marginalrutan "Overskott eller under-
skott av kapital”).

Konjunkturldget september 2023 53

Diagram 110 Ranteavdrag och
boldnerdntor
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Anm. Hush3llens skattereduktion for underskott
av kapital, sa kallat ranteavdrag.

Kallor: ESV och Konjunkturinstitutet.

Diagram 111 Hushadllens direktdgda
rantebirande tillgdngar och skulder
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Anm. Enligt finansrakenskaperna. Hushallens
direktdgda rantebarande tillgdngar utgor bara en
delméangd av hush8llens beskattningsbara
tillgdngar som paverkas av rantan, se tabell 15.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 15 Skattebaser som direkt pdverkas av en hégre rinta

Skattesats
Underlag for beskattning Beskattningssatt (procent)
Skattesatsen tillampas pa
Hush&llens skulder den faktiska rénteutgiften -30!
Skattesatsen tillampas pa
Hushallens direktégda den faktiska
rantebarande tillgdngar ranteinkomsten 30
Schablonbeskattning
(statsldnerantan 6kat med
Investeringssparkonto en procentenhet)? 30
Utdelningen frén fonden
beskattas med
Réntefonder skattesatsen 30
Schablonbeskattning,
(statsl@nerantan 6kat med
Kapitalférsakring en procentenhet)? 30
Tjanstepensioner och privat Schablonbeskattning,
pensionssparande statsl@nerantan? 15

1 En negativ skattesats innebar en skattereduktion. Vid ett underskott av kapital pd
mer an 100 000 kronor ar skattesatsen 21 procent.

2 Statsl@nerantan avser foregdende &r.

3 Andelar i rantefonder beskattas dven nar andelarna avyttras, samt I6pande genom
schablonintakt p& 0,4 procent av tillgdngarnas vérde. I denna analys beaktas bara
beskattningen av avkastningen, som sker I6pande varje r under tiden for inneha-
vet.

Kéllor: Finansdepartementets rapport Berdkningskonventioner 2023.

HUR PAVERKAS STATENS SKATTEUTGIFTER OCH
SKATTEINKOMSTER AV EN RANTEHOJNING?

For att illustrera hur statens inkomster av kapitalskatter paverkas
direkt av hégre rintor har Konjunkturinstitutet gjort en enkel
berikning.® I tabell 16 redovisas berdkningsresultatet av att rin-
teldget hojs med 1 procentenhet. Givet den bedémda samman-
sdttningen av tillgdngs- och skuldstockar 2023 innebir en hoj-
ning av rintan att nettoeffekten pé statens inkomster av kapi-
talskatt blir positiv. Visserligen okar rinteutgifterna, vilket med-
f6r hégre rinteavdrag. Men denna effekt motverkas av hogre
schablonbeskattning av sparande pa investeringssparkonto och
Okad skatt frin rinteinkomster. Till detta kommer ocksa hogre
inkomster i form av avkastningsskatt.

Beridkningen visar att en hdjning av rinteldget med 1 procen-
tenhet medfor att skatteinkomsterna 6kar med ca 8 miljarder
kronor 2023, vilket motsvarar ca 0,3 procent av den offentliga
sektorns totala skatteinkomster, eller ca 8 procent av hushallens

33 Observera att berékningen inte beaktar den totala effekten p& statens finanser
av stigande réantor. Till exempel exkluderas analys av hushé&llens kapitalinkomster
fran kapitalvinster (till exempel vid husforsaljningar) som aven de indirekt kan pa-
verkas av rantelaget. Vidare inkluderar inte analysen vad som hénder med statens
ranteinkomster eller ranteutgifter pd statens tillgdngar och skulder.
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Avkastningsskatt

For sparande i tjanstepensioner, privat pensions-
sparande och kapitalférsékringar tas skatten ut i
form av avkastningsskatt. Skatten betalas in av
foretaget som tillhandahaller sparprodukten men
det ar i ekonomisk mening férmanstagaren som
bar kostnaden genom att skatten dras av fran
tillgdngarna. Avkastningsskatten pa pensions-
och kapitalforsakringar baseras pa statslaneran-
tan. For kapitalforsdkringar berdknas skattebasen
som ingdende varde 1 januari aret efter beskatt-
ningsaret multiplicerat med statslanerantan dkat
med 1 procentenhet. Skattebasen for tjanste-
pensioner ar férsakringskapital multiplicerat med
statsl@nerantan.

Overskott eller underskott av
kapital

Alla individers kapitalinkomster och kapitalutgif-
ter summeras till ett underlag. Underlaget kan
antingen vara positivt (6verskott av kapital) eller
negativt (underskott av kapital).

Om individen har ett dverskott av kapital bes-
kattas det med 30 procent.

Om individen har ett underskott av kapital, ex-
empelvis om individen har stora rénteutgifter och
i 6vrigt sma kapitalinkomster, berattigar det till
skattereduktion fér underskott av kapital, vilken
minskar den skatt som individen annars skulle
vara skyldig att betala i form av dels kommunal
och statlig inkomstskatt (pa t.ex. arbetsinkoms-
ter), dels kommunal fastighetsavgift och statlig
fastighetsskatt. Skattereduktionen uppgar till 30
procent av underskottet upp till 100 000 kr och
21 procent darutdver, dock som mest det belopp
som individen annars skulle ha betalat i form av
de skatter som anges ovan.

Skattereduktion for underskott av kapital skiljer
sig frén vad enbart rdnteavdragen &r av tva skal.
Individer med kapitalinkomster drar delvis eller
helt av ranteutgifterna mot kapitalinkomster och
kapitalvinster. Dartill ingdr dven kapitalforiuster i
berdkningen av underskott av kapital. Dessa
bada poster ar forhallandevis sma, vilket gor att
skattereduktionen for underskott av kapital ger
en forhallandevis god bild av ranteavdragens om-
fattning.
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kapitalskatter och avkastningsskatt. Sedan 2021 har hushéllens
bolanerintor och statsldnerdntan stigit med ca 2 procentenheter
(se diagram 110). Det dr viktigt att podngtera att berdkningen
inte beaktar att hushallen kan ha bundna lan och att en hégre
rinta ddrmed inte fir effekt pa en gang.

Tabell 16 Direkta effekter pa skatteinkomster fran
kapitalbeskattning av 1 procentenhet hogre rantor

Miljarder kronor om inget annat anges. Prognos fér 2023. Inom
parenteser resultat fran motsvarande berakningar hésten 2018.

Underlag for Skattesats Forandring i

beskattning i procent Skattebas skatteinkomster
5 500

Hushéllens skulder -30 (4 300) -16,5 (-12,9)
Hushéllens direktdgda 2900

rantebarande tillgdngar 30 (2 000) 8,7 (6,0)
1500

Investeringssparkonto 30 (900) 4,5 (2,7)
300

Réantefonder 30 (200) 0,9 (0,6)
700

Kapitalférsékring 30 (400) 2,1(1,2)
Tjanstepensioner och 5800

privat pensionssparande 15 (4 100) 8,7 (6,2)

Totalt effekt pa
skatteinkomster frén
kapitalbeskattning 8,4 (3,8)

Anm. Berdkningarna hésten 2018 redovisades i fordjupningen "Direkta effekter av
hogre rantor pa statens inkomster fran kapitalskatt” (Konjunkturlaget oktober
2018).

Kéllor: Berékningskonventionen for 2023, FASIT2021 framskriven till 2023, Fond-
bolagens férening och Konjunkturinstitutet.

I f6rdjupningen “Direkta effekter av hogre rintor pa statens in-
komster frin kapitalskatt” 1 Konjunkturliget oktober 2018 gjor-
des en liknande berikning utifrdn de prognostiserade skatteba-
serna for 2018. Effekten var dven dé positiv £6r statens skattein-
komster men den var hilften sa stor som i den nya berikningen.
Att effekten dr storre nu jimfort med vad den var i berdkningen
som gjordes 2018 beror pa att skattebaserna for tillgingarna har
vuxit mer dn hushallens rintebdrande skulder har gjort. Sedan
2018 har hushallens skulder vuxit med néstan 30 procent (se ta-
bell 16), medan rintebirande tillgingar har vuxit med 45 procent
och tillgodohavande p4 investeringssparkonto har vuxit med
néstan 70 procent. Dirtill har tillgdngarna i kapitalférsikringar
och pensionsférsakringar vuxit med drygt 40 procent.
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