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FORDJUPNING

S3 beriknas drivkrafter till BNP

Efterfrdgan pa varor och tjdnster i Sverige pdverkar sdvil svensk
produktion som import frdn utlandet. For att bittre beskriva
efterfrdgans paverkan p& inhemsk produktion behéver déarfor
efterfrdgan justeras fér importen. I denna férdjupning redogérs
for hur Konjunkturinstitutets s& kallade input/output-modell kan
anvindas for att berdkna importandelen i efterfrdgan. Modellen
fangar bade forandringar i efterfrdgans sammansiéttning och
indirekta effekter via anvandningen av importerade insatsvaror i
produktionen. Som resultat fas en mer réttvis bild av efterfra-
gans bidrag till BNP-tillvdaxten, dar exempelvis exportens bety-

delse for svensk ekonomi fortydligas.

Importandelen pa hog niva

Denna térdjupning inleds med en kort tillbakablick innan mo-
dellen och resultaten presenteras. I tillbakablicken konstateras att
importen till Sverige har ékat visentligt de senaste decennierna.
Det gor det dn mer angeldget att korrigera £f6r importen nir ef-
terfragans betydelse f6r svensk produktion analyseras.

EN TILLBAKABLICK TILL 1950

Importen dr i dag stor i férhallande till den #ofala efterfragan, det
vill sdga konsumtion, investeringar och export. Importandelen ér
drygt 28 procent, vilket historiskt sett 4r en hég niva (se diagram
127).

En snabbt vixande virldshandel och 6kad specialisering har
bidragit till att importvolymen (importen i fasta priser) okat
snabbare dn den totala efterfrigan alltsedan 1950 (se diagram
128). Fram till den forsta oljekrisen i slutet av 1973 steg dock
priset pa importen lingsammare dn priset pd efterfrigan, relativ-
priset pa importen f6ll med drygt 40 procent mellan 1950 och
1973 (se diagram 129). Det forklarar varfor importandelen var
densamma 1973 som i bétjan pa 1950-talet (se diagram 127).
Detta trots att volymtillvixten i importen var betydligt hbgre 4n i
den totala efterfrigan.

Ett allt hégre oljepris gjorde att nedgingen i det relativa im-
portpriset bréts och att importandelen steg kraftigt efter oljekri-
sen. Under den andra halvan av 1970-talet och fram till 1990-
talskrisen var tillvixten i efterfrigan omvixlande hog och lig.
Importandelen varierade kraftigt men forblev pa en hogre niva.

Relativpriset pa importen steg i slutet av 1992 i samband med
den stora férsvagningen av kronan som féljde finanskrisen. Un-

Diagram 127 Import
Procent av total efterfrdgan, I6pande priser
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Anm. Medelvarden fér 1950-1973, 1974-1999
samt 2000-2015 visas i diagrammet.

Kélla: SCB.

Diagram 128 Import och total
efterfrdgan
Procentuell férandring, fasta priser
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Kélla: SCB.
Diagram 129 Relativpris mellan import

och total efterfragan
Index 2015=100
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Anm. Relativpriset berdknas som importdeflatorn
dividerat med deflatorn fér total efterfrdgan.

Kélla: SCB.
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Diagram 130 Relativpris mellan import
och efterfrdgans delar
Index 2015=100
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Anm. Relativpriset berédknas som importdeflatorn
dividerat med deflatorn fér respektive efterfrage-
komponent.

Kalla: SCB.

Diagram 131 Efterfragan
Procent av total efterfr@gan
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Kalla: SCB.

der konjunkturiterhimtningen under senare delen av 1990-talet
utvecklades exportpriserna svagt 1 férhallande till importpriserna
(se diagram 130). Forsvagningen fortsatte fram till 2006. En
forklaring 4r stigande raoljepris under denna period. En annan
forklaring till den relativt svaga utvecklingen av exportpriserna ir
att en stor andel av exporten kom frin branscher verksamma
inom informations- och kommunikationsteknik (IK'T) och andra
branscher med hég produktivitetstillvixt och stark internationell
konkurrens. Hégre produktivitet gér att produktionskostnaden
blir ligre och foretagen kan behalla l6nsamheten trots pressade
priser. Sammanfattningsvis berodde den kraftiga 6kningen av
importandelen under 1990-talet pa att importvolymen Skade
betydligt snabbare dn efterfragan. Relativpriset pa importen var
2008 ungefir pa samma niva som 1993 (se diagram 129).

IMPORTANDELEN HAR INTE OKAT SEDAN FINANSKRISEN

Importandelen nadde sitt hittills hogsta virde 2008, samma ar
som finanskrisen intriffade. Direfter finns ingen tydlig trend.
Den trendmissiga uppgingen ser dirmed ut att ha brutits,
atminstone for tillfallet (se diagram 127).63

Importdeflatorn har fallit i férhallande till deflatorn pa
konsumtion och investeringar medan den varit oférindrad i
torhallande till exportdeflatorn (se diagram 130). Relativpriset pa
importen har dirmed minskat sedan 2008 (se diagram 129) vilket
forklarar en del av importandelens utveckling.

En ytterligare forklaring kan vara att sammansittningen i ef-
terfrdgan har férindrats. Importen paverkas av en férdndrad
sammansittning eftersom importandelen skiljer sig 4t mellan
olika delar av den totala efterfrigan. Finanskrisen slog exempel-
vis hirt mot svensk export, som har en hég importandel. Efter
finanskrisen har exportens andel av efterfrigan minskat nigot,
medan bide hushiéllens och den offentliga sektorns konsumtion
har Skat (se diagram 131). Ett annat exempel pd méjliga sam-
mansdttningseffekter finns inom aggregatet investeringar dér
bostadsinvesteringar normalt sett har ldgre importintensitet dn
andra investeringar, till exempel maskininvesteringar. Det kan ha
betydelse eftersom investeringstkningen som skett sedan finan-
skrisen 1 hog grad drivits av bostadsbyggandet.

63 Sverige liksom manga andra lander har paverkats av en relativt svag
handelsutveckling i forh8llande till BNP-tillvéxten i omvarlden sedan finanskrisen.
For en dversikt, se Hoekman, B. (red.), The global trade slowdown. A new normal?,
VoxEU.org E-book, CEPR Press, London, 2015.



Importjusterad efterfragan

BNP miter foridlingsvirdet i alla varor och tjanster som produ-
ceras inom ett land under en viss period. Men den totala efter-
fragan, som den beskrivs i férsorjningsbalansen, innehdller savil
efterfragan pa inhemskt som utlindskt producerade varor och
tjdnster. For att pa ett bra sitt beskriva hur tillvixten i efterfra-
gan paverkar BNP-tillvixten behover hinsyn tas till hur efterfra-
gan paverkar importen. I detta avsnitt visas hur importen kan
fordelas pa olika delar av efterfragan. Direfter beriknas den
importjusterade efterfrigans delar som andel av BNP.

KONJUNKTURINSTITUTETS INPUT/OUTPUT-MODELL

Konjunkturinstitutet har sedan linge anvint sa kallade in-
put/output-modeller, bland annat for att géra prognoser pa
importen. Den senaste versionen ér anpassad till den nuvarande
utformningen av nationalrikenskaperna (ESA 2010) och aktuell
klassificering av néringslivets branscher och produkter

(SNI 2007).

I modellen beriknas hur en given niva pa efterfragan férdelar
sig pa inhemsk produktion och import av olika varor och tjins-
ter. Modellen fangar férindringar i efterfrigans sammansittning
genom att den totala efterfragan férdelas pa 41 undergrupper.

Kirnan i modellen dr sa kallade input/output-mattiser som
visar anvindningen av olika insatsvaror och tjanster (input) i
produktionen (output). Dirmed fingas att férindringar 1 efter-
fragan pd en viss vara eller tjdnst far genomslag i hela produkt-
ionskedjan och férindrar efterfrigan pa en mingd andra varor
och tjidnster som anvinds som insats i produktionen. Dessa
insatsvaror produceras savil i landet som importeras.

IMPORTEN FORDELAD PA EFTERFRAGAN

I modellen beriknas importen férknippad med en viss typ av
efterfrigan som summan av import som gar direkt till slutlig
anvindning och import av insatsvaror som beh6vs for inhemsk
produktion av de varor och tjinster som efterfrigas.s Exempel-
vis beriknas importen férknippad med hushéllens konsumtion

64 Se Forsfalt, T. och E. Glans, "IOR - NIER’s Input-Output Model of the Swedish
Economy”, Working Paper No. 141, Konjunkturinstitutet, 2015.

65 Modellens koefficienter &r beraknade med data for ett visst basar, fér narvarande
2014, vilket ar det senaste aret for vilket det finns kompletta data for national-
rakenskaperna. Om efterfrdgan i basdret anvands som indata kommer modellen att
generera en total import som ar lika med den faktiska importen i nationalraken-
skaperna detta ar. Fér andra 8r kommer det att vara en viss diskrepans. Som
framgdr av diagram 127 har importandelen 6kat med tiden och modellen som har
fasta koefficienter 6verskattar darfor importnivan bakat i tiden. Skillnaden mellan
den faktiska importen och modellens berédknade import férdelas har i proportion till
modellens berdknade import. Darefter beraknas importandelarna.
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av dagligvaror som importen av ’firdiga” livsmedel och andra
dagligvaror som hushdllen konsumerar samt importen av insats-
varor i den inhemska produktionen av livsmedel. Det innebir att
anvindingen av importerade ravaror och “halvfabrikat” riknas
med liksom den import som behévs f6r 6vrig férbrukning i
livsmedelsbranschen, exempelvis drivmedel till transporter.

Modellberdkningarna visar till exempel att virdet av importen
som forser hushallens konsumtion motsvarade ca 26 procent av
konsumtionsutgifterna 2014, se tabell 20. Tabellen visar ocksé
att importandelen varierar mellan olika delar av konsumtionen.
Ligst ar den £6r hyror och andra 16pande utgifter £6r bostaden.
Importandelen i konsumtionen av vriga tjanster, exklusive bo-
stadstjinster, dr ocksa liagre dn for varor eftersom tjinsterna dr
mer arbetsintensiva.

Att drivmedel inte har hégre importandel 4n knappt 30 pro-
cent kan tyckas férvanande. Rdolja dominerar som insatsvara i
produktionen av drivmedel och i princip all rdolja 4r importerad.
Forklaringen dr den hoga beskattningen av bensin och diesel
som gor att kostnaden for insatsvaran utgor en férhallandevis
liten andel av konsumentpriset.

Tabell 20 Hushdllens konsumtion 2014
Procent respektive miljarder kronor

Konsumtion

Exkl.
Faktisk import
Dagligvaror 30,2 281 196
Séllankdpsvaror 33,4 333 222
Bilar 58,2 57 24
Drivmedel 29,1 49 35
Tjanster, exkl. bostad 18,8 581 472
Bostad 8,5 358 327
El och fjarrvédrme 13,9 96 83
Konsumtion i utlandet 100,0 93 0
Utldndska bestdkares konsumtion 24,9 -89 -67
Icke-vinstdrivande organisationer 9,8 57 52
Total 26,1 1816 1342
! procent.

Anm. Konsumtion exkl. import = faktisk konsumtion - (1 - importandel).
Importandel for total konsumtion = 1 - total, exkl. import/faktisk konsumtion.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

I tabell 21 visas importandelarna f6r de olika delarna av exporten
2014. Raffinerade petroleumprodukter, i huvudsak bensin och



diesel, 4r den delpost som har hégst importandel. Utgifterna for
importen motsvarar 87 procent av exportvirdet f6r petroleum-
produkter. Rdoljepriset har siledes storre genomslag pa export-
priset in pa konsumentpriset. Exporten fran Sverige av varor
som baseras pa inhemska ravaror som skog och malm, det vill
sdga grupperna trd- och pappersvaror samt basmetaller, har na-
turligt nog en ldgre importandel.

Som i fallet med hushallens konsumtion har exporten av
tjanster ett ligre importinnehall 4n varor. I teknikintensiva varu-
branscher anvinds importerade insatsvaror 1 stor utstrickning.
Exempelvis var exportvirdet 2014 for elektronikprodukter och
motorfordon ca 170 miljarder kronor vardera. Det importjuste-
rade virdet av exporten frin dessa tva branscher var betydligt
ligre, 82 respektive 96 miljarder kronor.

Tabell 21 Export 2014
Procent respektive miljarder kronor

Export

Exkl.

Faktisk import

Elektronikprodukter 52,1 172 82
Motorfordon 43,8 171 96
Maskiner, évriga 36,7 165 104
Kemi och lakemedel 45,7 145 79
Tra- och pappersvaror 26,5 128 94
Petroleumprodukter 87,4 91 11
Basmetaller 39,1 77 47
Ovriga varugrupper? 36,2 287 183
Tjanster, exkl. frakttjanster 22,7 364 281
Frakttjanster 34,5 84 55
Utlandska besbdkares konsumtion 24,9 89 67
Total 38,0 1773 1 099

Anm. Export exkl. import = faktisk export - (1 - importandel).

Importandel for total export = 1 - total, exkl. import/faktisk summa.

! Procent. 2(")vriga varugrupper bestar av SNI-delarna: A, B, 10-15, 22-23, 25,
31-33, D, E. Importjusteringen for detta aggregat ér berdknad med olika
importandelar for 10 delgrupper. Den angivna importandelen ges implicit.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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De fasta bruttoinvesteringarna kan fordelas pa olika branscher
(se tabell 22). Det dr ingen skillnad mellan varu- och tjdnstebran-
schernas investeringar nir det giller importandelen. Fér bostads-
investeringarna ir dock importandelen betydligt mindre. Aven
offentliga myndigheters investeringsutgifter har en lig importan-
del. Det kan bero pi att en visentlig del utgdrs av investeringar i
byggnader och infrastruktur som i stor utstrickning sker med
inhemsk arbetskraft.

Tabell 22 Fasta bruttoinvesteringar 2014
Procent respektive miljarder kronor

Investeringar

Exkl.

Faktisk import

Varubranscher 51,4 289 141
Tjaénstebranscher, exkl. bostader

och fastighetsférvaltning 51,3 223 108

Bostédder och fastighetsforvaltning 20,7 228 181

Offentliga myndigheter 22,8 167 129

Totalt 38,4 907 559

Anm. Investeringar exkl. import = faktiska investeringar - (1 - importandel).
Importandel for totala investeringar = 1 - total, exkl. import/faktiska investeringar.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Importandelar kan berdknas pa liknande sitt f6r offentliga kon-
sumtionsutgifter, férdelade pa statliga respektive kommunala
utgifter. Offentlig konsumtion innehaller en stérre andel tjdnster
an hushallens konsumtion, vilket dr en férklaring till att import-
andelen ér ldgre. Importandelen var 10,3 procent 2014.

IMPORTIJUSTERAD EFTERFRAGAN SOM ANDEL AV BNP

Genom att anvinda de importandelar som beriknats for efter-
fragans delar kan hela importen férdelas pa den slutliga efter-
fragan. Nettobidraget till BNP i miljarder kronor fran respektive
komponent visas i sista kolumnen i tabellerna ovan. I tabell 23
visas effekten pa férdelningen av BNP i férsorjningsbalansen.



Konjunkturldaget december 2016 75

Tabell 23 Efterfrdgan och import 2014
Procent

Andel av BNP

Import- Varav Exkl.

andel! Totalt import import

Hushallens konsumtion 26,1 46 12 34

Offentlig konsumtion 10,3 26 3 23

Fasta bruttoinvesteringar 38,4 23 9 14

Lagerinvesteringar = 0 = 0

Export 38,0 45 17 28

Import = -41 = =

Summa - 100 41 100
! Procent.

Anm. Varav import = importandel - total BNP-andel. P& grund av avrundning
summerar inte alltid kolumnerna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabellen visar exempelvis att 2014 motsvarade importen av
varor och tjdnster som direkt eller indirekt anvindes f6r hushal-
lens konsumtion 12 procent av BNP. Den importjusterade
BNP-andelen f6r hushallens konsumtion blir dirmed betydligt
ldgre dn den faktiska, 34 jAimfort med 46 procent.

De offentliga konsumtionsutgifterna paverkas inte lika myck-
et av importjusteringen pa grund av den ligre importandelen. De
fasta bruttoinvesteringarna paverkas mest i relativa tal.s

Sammanfattningsvis motsvarade de totala utgifterna f6r im-
porten 41 procent av BNP 2014 (se tabell 23). Av denna import
anvindes 24 procentenheter (ca 60 procent) for att tillgodose
den inhemska efterfrigan. Resterande 17 procentenheter
(ca 40 procent) anvindes for export.

Importjusterade bidrag till BNP-tillvixten

Avslutningsvis beriknas importjusterade bidrag till BNP-
tillvixten fran hushéllens konsumtion, fasta bruttoinvesteringar
och export (se diagram 132, diagram 133 och diagram 134) samt
offentlig konsumtion.«”

66 Ingen justering gérs fér lagerinvesteringarna. Aven om lagerinvesteringar kan
innehdlla en stor mangd importerade varor s &r det svart att berékna
importandelen dd lagerinvesteringarna kan vara néra noll eller negativa under
baséret, vilket gér andelarna svartolkade.

67 Tillvaxtbidraget berdknas som delaggregatets foréndring (i kronor) frén
féregdende period dividerat med BNP féregdende period, vilket &r approximativt
lika med delaggregatets vikt i BNP (féregdende period) multiplicerat med
tillvaxttakten for delaggregatet.

Diagram 132 Hushdllens
konsumtionsutgifter
Forandring i procent av BNP féregdende &r
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 133 Fasta bruttoinvesteringar
Férandring i procent av BNP féregdende ar
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 134 Export
Forandring i procent av BNP féregdende &r
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Differensen mellan det ojusterade och det importjusterade
BNP-bidraget varierar Gver tiden. Det 4r en konsekvens av att
sammansittningen varierar 6ver tiden. Fér hushallens konsumt-
ion syns det tydligt (se diagram 132). For respektive delpost i
konsumtionen dr importandelen konstant i modellen (se tabell
20).8 Men olika delposter vixer i olika takt. Importandelen f6r
hushallens totala konsumtion och de andra delarna av total efter-
fragan i tabell 23 varierar dirmed Gver tiden, vilket paverkar det
importjusterade BNP-bidraget.

Utan importjustering Gverskattas siledes bidragen frin den
inhemska efterfragan till tillvixten i svensk BNP, da den bestar
av en forhallandevis stor midngd importerade varor och tjanster.

Pa samma sitt blir exportens bidrag till BNP-tillvixten miss-
visande om inte hinsyn tas till importen. Exempelvis dr det oju-
sterade bidraget fran exporten ungefir lika med halva BNP-
tillvixten 2013—2015 (se tabell 24). Det ger en 6verskattning av
exportens betydelse f6r svensk BNP.

Tabell 24 Tva alternativ att berdkna bidrag till BNP-
tillvaxten

Férandring i procent av BNP féregdende &r

Ojusterat Importjusterat

2013 2014 2015 2013 2014 2015

Hushallens konsumtion 0,9 1,0 1,3 0,6 0,4 0,7
Offentlig konsumtion 0,3 0,4 0,7 0,3 0,3 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 0,1 1,2 1,6 0,1 0,6 1,0
Lagerinvesteringar 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
Export -0,4 2,3 2,5 0,2 1,1 1,6
Import 00 -25 -22 - - -
BNP 1,2 26 4,1 1,2 26 4,1

Anm. I det importjusterade alternativet fordelas importen pd 41 efterfrdge-
komponenter med hjélp av modellen IOR. Dérefter beraknas 8rliga differenser for

3:?\[9;:;2:35 Ojusterat bidrag till BNP- respektive komponent, som slutligen divideras med BNP féregdende &r.

Férandring i procent av BNP féregdende &r Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

6 oo -6
I diagram 135 visas de ojusterade bidragen till BNP-tillvixten.

M eS¢ I diagrammet redovisas nettoexportens bidrag till BNP-

.. Y , tillvixten, det vill sdga att all import dragits frin exporten. Det dr
vanligt att nettoexportens bidrag till BNP redovisas som i dia-

o o gram 135. Detta bidrag underskattar dock exportens betydelse
for BNP-tillvixten. Nettoexporten dr naturligtvis viktig i andra

22 sammanhang, framfor allt som en indikator pé landets finansiella

s HushSllens Konsumtion stillning. Nettoexporten siger dock inte nigot om exportens

mm Offentlig konsumtion

= Fasta bruttoinvesteringar
£=0 Lagerinvesteringar N . . . . X .
— Nettoexport 8 Det &r konsistent med data fran nationalrédkenskaperna &ver den korta tidsperiod

— BNP det finns jamforbara data (2011-2014).

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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betydelse for svensk BNP-tillvixt pd kort sikt. Fér en mer rdttvi-  Diagram 136 Importjusterat bidrag till

sande bild bor dirfér importen férdelas dven pa den inhemska B__N__P't'_""‘-_"Xte" o R
Féréndring i procent av BNP foregaende ar

efterfragan. 6 s
I diagram 136 visas slutligen hur resultaten fran den metod

som beskrivits i denna férdjupning kan anvindas for att beskriva 41 St
hur efterfrigan bidragit till BNP-tillvixten. Det ger en rattvi- P
sande bild av exportens betydelse f6r BNP-tillvixten samtidigt 2+ \ ————————————————— -~ -2
som det ger en kvantifiering av bidraget fran de olika delkompo-
nenterna i den inhemska efterfragan. Metoden dr framfor allt 0 0
tinkt att anvindas for att beskriva drivkrafterna 1 Konjunktur-
institutets prognoser éver BNP-tillvixten pa kort sikt. L avsnittet 27 11 " 12 ' 13 ' 14 | 15
”Konjunkturen i Sverige 2016—2018” dterfinns en aktuell till- =g;i:i::§”foﬁ‘;3f:tm°“
limpning; s rvesarngr

1 Export

— BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



