Konjunkturbarometern oktober 2015
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Barometerindikatorn
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Konfidensindikatorer

Tillverkningsindustri 110,8 112,0 1,2 Betydligt starkare dan normalt

Bygg- och

anliggningsverksamhet 110,8 112,4 1,6 Betydligt starkare dan normalt

Detaljhandel 111,1 112,1 1,0 Betydligt starkare dan normalt
Privata tjanstenaringar 104,3 105,5 1,2 Starkare an normalt
Hushall 98,7 98,8 0,1 N3got svagare dn normalt

Sisongsrensade manadsvérden. Index medelvarde = 100



Totala naringslivet

Omddme om efterfragelaget
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Totala naringslivet

Antal anstallda
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Totala naringslivet

Brist pa arbetskraft
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Totala naringslivet

Priser
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Tillverkningsindustri

Orderingang pa hemmamarknaden
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Tillverkningsindustri

Orderingang pa exportmarknaden
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Tillverkningsindustri

Produktionsvolym
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Tillverkningsindustri

Antal anstallda
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Bygg- och anlaggningsverksamhet

Byggandet
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Trendade nettotal




Bygg- och anlaggningsverksamhet

Antalet anstallda
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Bygg- och anlaggningsverksamhet

Framsta hindret for 6kat byggande
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—— Otillrécklig efterfragan

---- Brist pa@ maskinkapacitet/byggnadsmateriel
— Brist pa arbetskraft

---- Finansiella restriktioner

Andel foretag, sasongsrensade varden




Handel

Forsaljningsvolymen
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Handel

Lonsamhet och férsaljningspriser
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Handel

Antalet anstallda
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Privata tjanstenaringar

Efterfragan pa foretagets tjanster
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Privata tjanstenaringar

Antalet anstallda
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Privata tjanstenaringar

Lonsamhet och férsaljningspriser
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Hushall

Mikroindex (egen ekonomin)
Makroindex (svensk ekonomi)
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Sasongsrensade varden. Index medelvarde = 100.
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Hushall
Kapitalvaruinkop i nulaget (ratt - fel tidpunkt)
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Hushall

Arbetslésheten pa tolv manaders sikt
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Sasongsrensade nettotal (6ka - minska)



Okad optimism bland féretagen men...

hushallen tror pa samre tider for svensk ekonomi




KONJUNKTURINSTITUTET
27 oktober 2015

Uppdatering av konjunkturbilden

Goran Hjelm



Konjunkturbilden star sig fran Konjunkturldget
(26 augusti) och Lonebildningsrapporten (7 oktober)

. Aterhamtningen i Sverige fortsatter
« Arbetslosheten faller tillbaka lite snabbare an vantat

- Okad migration férsédmrar de offentliga finanserna
pa kort sikt

. Hoga tillgangspriser i bade Sverige och omvérlden oroar




Korrigering av borskurser under hosten

Index 2006-12-29=100, dagsvarden,
5-dagars glidande medelvarde
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Starkare krona de senaste manaderna
— men inte sd mycket mot euron

Bilaterala vaxelkurser (SEK/utlandsk valuta) och
KIX (Index 1992-11-18=100), dagsvarden
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Utveckling av global varuhandel kalla till oro

Arlig procentuell férandring, manadsvéarden
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—— Varuhandel
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Industrifortroende stiger nagot i euroomradet
men faller tillbaka i USA och Storbritannien

Standardiserade avvikelser fran medelvarde, sdsongsrensade
o .
manadsvarden
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Svaga konfidensindikatorer for foretag
I flera tillvaxtekonomier

Manads- respektive kvartalsvarden

— Kina
- === Brasilien
—— Indien




Svensk ekonomi




Optimistiska exportforetag trots relativt
blygsamma internationella indikatorer

Orderingang pa exportmarknaden

B0 - 60
40 -

20 1

_20 -

_40 .

'60 I ! ! ! ! ! ! '60
08 10 12 14

— Utfall
- --- Férvantningar (kvartalsfraga)

Sasongsrensade nettotal



En okning av varuexporten kan nu skonjas -
importen okar dock an mer

Miljarder kronor, fasta priser, sdsongsrensade manadsvéarden
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Blandade signaler kring hushdllens konsumtion
« SCB:s konsumtionsindikator pekar mot dampad
konsumtionstillvaxt 3:e kvartalet

« Omsattningen i detaljhandeln pekar mot hog
konsumtionstillvaxt 3:e kvartalet

- Nyregistrering av bilar pa en mycket hég niva

« Konsumentfortroendet i Barometern dras ned av oro
for svensk ekonomi (“Makroindex”)




BNP-tillvaxten har drivits av tjansteproduktionen -
nu forvantas industriproduktionen oka

Index 2010 = 100, sdsongsrensade manadsvarden
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Barometerindikatorn pa nivd som ar forenlig med
hogre tillvaxt an normalt

Index medelvarde=100, manadsvarden respektive procentuell
forandring, sasongsrensade kvartalsvarden
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—— Barometerindikatorn
s BNP, prognos september 2015 (hoger)




Arbetslosheten har fallit tillbaka snabbare an vantat

Procent av arbetskraften, sasongsrensade kvartals- respektive

manadsvarden
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Optimistiska anstallningsplaner indikerar stark
tillvaxt i sysselsattningen

Nettotal, sdsongsrensade manadsvéarden
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Inflationen fortsatter stiga men nar inte
2 procent nasta ar

Inflation, arlig procentuell féréndring,
kvartals- respektive manadsvarden
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Riksbanken sanker reporantan en gang till i ar,
tidpunkten for Feds hojning osaker

Styrrantor, procent, dagsvarden
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Offentliga finanser

« Uppreviderat finansiellt sparande i offentlig sektor
2014 tyder pa nagot mindre underskott an i tidigare

bedomning

« Inga overraskningar i Budgetpropositionen for 2016

 Flyktingskrisen innebar 6kad offentlig konsumtion

— Bidrar kortsiktigt till hbgre BNP genom direkta och
indirekta effekter

— Lagre finansiellt sparande i offentlig sektor 2016
— Risk for alltfér sma marginaler under utgiftstaket 2016




Uppdaterad prognos Lonebildningsrapporten, 7 oktober
(KL-augusti 2015 inom parentes)

Arlig procentuell forandring respektive procent

2014 2015 2016
BNP 2,3 (2,3) 3,2 (3,0) 3,1 (3,1)
Arbetsldshet! 7,9 (7,9) 7,5 (7,7) 7,4 (7,5)\
KPIF 0,5 (0,5) 0,9 (0,9) 1,5 (1,6)
Reporadanta? 0,00 (0,00) -0,45 (-0,45) -0,25 (-0,25)
S;f;erggidge’%ﬁnansiellt 1,7 (-1,9) -1,1(-1,5) -0,8 (_1’0)\ e

1 Procent av arbetskraften 2 Vid arets slut 3 Procent av BNP



