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FORDJUPNING

Diagram 60 Produktion i naringslivet
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for naringslivet och foretagens kvartalsrapporter under viren

2022 tyder pd att utbudsproblemen fortsitter att orsaka problem

for produktionen. Diagram 61 BNP-gap till marknadspris
Procent, sdsongsrensade kvartalsvarden
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snabbare har gitt Gver till att bli positivt dn efter andra kriser de
senaste 30 aren (se diagram 61). Samtidigt har flera foretag,
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storre flaskhalsproblem dn vad som tidigare varit fallet givet re- Kalla: Konjunkturinstitutet.

sursutnyttjandet.1s

Det dr bade en hog efterfrigan och utbudsproblem som har
bidragit till det anstringda lidget i industrin. ECB analyserar i vil-
ken grad 6kningarna i leveranstiderna kan hirledas till hog efter-
fragan eller utbudsproblem.!# De studerar hur produktions- och
leveranstider férandrats i enkiten som ligger till grund f6r in-
kopschefsindex (PMI). Bade hég efterfragan och utbudsproblem
antas forlinga leveranstiderna, men har olika effekt pd produkt-
ionen. Utbudsproblem antas bidra till mindre produktion medan
hog efterfragan bidrar till hégre produktion. Pa basis av detta
konstaterar ECB att ca en tredjedel av 6kningen i leveranstider
under 2021 férklaras av utbudsproblem.

13 se fordjupningen "Historiskt snabb konjunkturdterhdmtning stoter p& tidiga
flaskhalsproblem” i Konjunkturldget, september 2021.

14 Se Attinasi, B., Mancini och Metelli (2021), "Supply chain disruptions and the ef-
fects on the global economy”, ECB Economic Bulletin, Issue 8/2021.



IMF g6r en grov uppskattning!s av effekten av utbudproble-
men pa den globala industriproduktionen. De finner att utan ut-
budsproblemen hade industriproduktionen varit 7,5 procent
hogre under andra halvaret 2021. Givet historisk samvariation
med BNP har det haft en negativ effekt motsvarande 2,5 pro-
cent av BNP. For Sverige uppskattas effekten pa industripro-
duktionen, och dirmed BNP, vara nidgot mindre.

Aven Konjunkturbarometern indikerar att de lingre leverans-
tiderna kan ha paverkat produktionen. Industriféretagen har un-
der 2021 trott att man ska kunna 6ka produktionen nistkom-
mande tre manader men férvintningarna har inte kunnat reali-
seras i samma utstrickning (se diagram 62).

Federal Reserve Bank of New York har tagit fram ett globalt
index for att f6lja hur anstringda de globala virdekedjorna dr.16
Detta index har minskat nagot sedan toppnivderna i slutet av
2021 men befinner sig fortsatt pa en historiskt sett mycket hog
niva (se diagram 63).

Rysslands invasion av Ukraina skapar ytterligare

leveransproblem

Rysslands invasion av Ukraina har skapat ytterligare stérningar i
de globala virdekedjorna. Bland annat har sanktioner mot Ryss-
land och ryska motreaktioner, samt vésterlindska foretags sjilv-
pétagna avstindstagande mot Ryssland ytterligare férsimrat f16-
dena i de globala leveranskedjorna. Nir fler féretag undviker
transporter genom ryskt territorium riskerar det bade att 6ka le-
veranstiderna och transportkostnaderna for flyg- och jairnvigs-
transport fran Kina.

Sverige har inget stort direkt handelsutbyte med vare sig
Ryssland eller Ukraina sett till den totala handelsvolymen. Dire-
mot har vissa branscher en stérre indirekt exponering. Till exem-
pel 4dr Ryssland och Ukraina exportérer av palladium respektive
neon, vilka dr viktiga f6r produktionen av halvledare. Bristen pé
halvledare fortplantar sig till andra delar av ekonomin. For
manga féretag i motorfordonsindustrin har bristen pa halvledare
under pandemin tidvis lett till att produktionen stoppats helt.

Omfattande nedstdngningar i Kina

Till skillnad mot flertalet andra linder héller Kina fast vid sin
nolltolerans mot covid-19 (se diagram 64). Det har ytterligare

15 Uppskattad utifrén historisk korrelation mellan BNP och produktionen i tillverk-
ningsindustrin.

16 Federal Reserve Bank of New York (2022), “Global Supply Chain Pressure Index”,
https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html [2022-06-17]
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Diagram 62 Produktionsvolym i
tillverkningsindustrin
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Kéalla: Konjunkturinstitutet.
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Kéallor: Federal Reserve Bank of New York och
Macrobond.

Diagram 64 Stringensindex for
smittspridningsatgarder
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Tracker.


https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html
https://www.newyorkfed.org/research/policy/gscpi#/overview

minskat tillgangen till insatsvaror fran Kina, nir landet infort
omfattande nedstingningar under viren 2022. Shanghai, som ir
hem till varldens storsta hamn, har varit foremal f6r omfattande
nedstingningsitgirder under viren 2022. Trots detta har arbetet
1 hamnen kunnat fortsitta. Didremot har landtransporterna till
och frdn hamnen varit ett stort problem pa grund av testnings-
krav och karantinatgirder.”” Effekten fran nedstingningarna
kommer att paverka de svenska bestillarna med viss f6rdréjning
pd grund av tiden det tar att transportera varorna till Sverige.
Det innebir att problemen med brist pé insatsvaror i Sverige lar
6ka i omfattning fran juni och framit.

Utbudsproblemen forvdrras

Kriget i Ukraina och nedstidngningarna i Kina verkar ha bidragit
till att kyla ner féretagens syn pd bade nuliget och framtiden.

Konjunkturinstitutet konstaterade i september 2021 att kon-
junkturiterhimtningen efter pandemin gatt snabbt men att fre-
tagen tidigt stott pd flaskhalsproblem.1s Enligt svenska ink6ps-
chefer (PMI) bromsade den positiva utvecklingen i industrin in
under det andra halvaret 2021 och inledningen av 2022. I Kon-
junkturbarometerns konfidensindikator f&r industrin syns inte
motsvarande inbromsning (se diagram 65). Konfidensindikatorn
hélls upp av att foretagen tycker att lagren dr £6r sma. Normalt
tolkar Konjunkturinstitutet det som ett tecken pd hog efterfra-
gan. Det idr dock troligt att sma lager i dagsldget dven beror pa
problem med leveranser snarare dn endast en hog efterfragan.
Nedgangen i PMI bérjade under det andra kvartalet 2021 vilket
sammanfaller med flera stérre produktionsstopp inom industrin
pa grund av utbudsproblemen.

I Sverige har leverantérernas leveranstider enligt PMI fortsatt
att 6ka under viren 2022 (se diagram 66).1* Fragan i PMI 4r ut-
formad sa att liget under innevarande manad jimfors med liget
miénaden innan. En lang period av héga nivier pd indexet inne-
bir att leveranstiderna blir allt lingre. Att indexet fallit tillbaka
under 2022, men fortfarande 6verstiger 50, indikerar ddrmed att
leveranstiderna f6r ménga féretag fortsatt 6ka 4n mer.

Langa leveranstider skulle kunna tas som ett tecken pa fort-
satta utbudsproblem. Konjunkturbarometern har ingen motsva-
rande friga om leveranstider. Didremot indikerar bade industri-

17 Maersk (2022), "Maersk Asia Pacific market update (April 2022)”,
https://www.maersk.com/news/articles/2022/04/27/asia-pacific-market-update-
april [2022-06-17]

18 Se fordjupningen "Historiskt snabb konjunkturdterhdmtning stoter p& tidiga
flaskhalsproblem” i Konjunkturldget, september 2021.

19 PMI &r ett diffusionsindex. Skulle alla svara oféréndrat skulle indexet bli 50.
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Diagram 65 Konfidensindikatorn och
PMI for industrin
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Kallor: Swedbank och Konjunkturinstitutet.

Diagram 66 Leverantorernas
leveranstider i industrin,
inképschefsindex
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och byggtoretagen att brist pd material har blivit ett stort hinder
mot att Oka produktionen. Det finns tyvirr ett tidsseriebrott
mellan tredje och fjirde kvartalet 2021 pa grund av en féridnd-
ring 1 fragestillningen, vilket férsvarar analysen. Problemen ér
utbredda inom industrin, och en liten férsimring kan skonjas
under fOrsta kvartalet 2022 (se diagram 67). I byggindustrin 4r
problemen inte lika utbredda men trenden ir klart uppgaende (se
diagram 68).

EFFEKTER PA SVENSK PRODUKTION

Motorfordonsindustrin har varit sirskilt svart drabbad av ut-
budsproblemen, framfér allt vad giller bristen pa halvledare, och
produktionen har inte kunnat méta den starka efterfrigan som
funnits under 2021 (se férdjupningsrutan ”Hog importandel i
fordonsindustrin”). Flera andra branscher inom tillverkningsin-
dustrin har rapporterat om brist pa insatsvaror och dven inom
byggbranschen har leveransproblem paverkat produktionen. Ti-
digare fanns det indikationer fran féretagen om att problemen
med halvledare skulle bérja 16sas under sommaren 2022 och att
produktionen direfter skulle atergd till det normala. Problemen
har dock kvarstatt och leveranstiderna har fortsatt att 6ka samti-
digt som fler féretag rapporterat att brist pa insatsvaror ir ett av
de frimsta hindren mot att 6ka produktionen. Givet detta ser
det ut som att problemen kommer att bestd under resten av
2022 £6r att ddrefter gradvis borja litta under inledningen av
nasta 4r.

20 Fr8gan gick fr&n en envalsfr@ga (framsta hindret) till en flervalsfrdga (hinder mot
O6kad produktion).
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Diagram 67 Hinder mot 6kad
produktion, materialbrist i industrin
Nettotal, kvartalsvarden
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Anm. Frdgan gick fr@n en envalsfraga till en
flervalsfrdga mellan det tredje och fjarde
kvartalet 2021. Svarsalternativen byttes dven det
tredje kvartalet 2021. Darfor har materialbrist
och andra faktorer lagts ihop.

Kéalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 68 Hinder mot 6kad
produktion, materialbrist i

byggbranschen
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Kalla: Konjunkturinstitutet.





