FORDIJUPNING

BNP revideras aterkommande

SCB publicerar varje kvartal ett forsta utfall for BNP som sedan
ofta revideras. Att utfallen revideras i takt med att béttre data
blir tillgéngligt &r b&de naturligt och viktigt. Revideringarna bi-
drar dock till att prognoser blir mer osédkra. De tva senaste aren
har revideringarna varit storre dn historiskt och det forsta utfal-
let har generellt underskattat arstillvixttakten. Over en ldngre
tidsperiod finns det dock ingen systematisk over- eller un-

derskattning av de forsta publicerade utfallen.

SCB publicerar kvartalsvisa nationalrikenskaper, dir BNP ingar,
ungefir 60 dagar efter kvartalets slut. Kvartalsutfallen bygger pé
preliminir statistik och revideras successivt i takt med att mer in-
formation samlas in. Helarsberdkningarna publiceras 17 manader
efter att referensdret dr slut, det vill sdga i ar (2024) publiceras
arsberikningar for 2022. Arsberikningarna bygger pa ett mer
omfattande och detaljerat underlag dn kvartalsberikningarna. Ut-
6ver det genomfors dven en allmin versyn ungefér vart femte
ar som ocksa kan medfora att statistiken revideras. Metoden fo6r
sdvil berikningar som revideringar anges i det europeiska nat-
ionalrikenskapssystemet (ENS 2010), vilket dr en férordning
som giller 1 EU:s medlemslinder.

Att nationalrikenskaperna revideras, i takt med att mer till-
forlitlig statistik gors tillganglig, ar naturligt. Det ar viktigt att sta-
tistiken speglar den faktiska utvecklingen pa ett sa korrekt sitt
som mdijligt. Att den fOrsta publicerade statistiken inte alltid vi-
sar samma bild av det ekonomiska liget som senare publice-
ringar gér det dock svirare f6r bide prognosmakare och ekono-
miska beslutsfattare. Det dr viktigt att ha i dtanke ndr ekonomisk
politik utvirderas, da senare publicerad statistik kan ge en annan
bild av ekonomin dn vad som var fallet nir besluten fattades.

I denna f6rdjupning analyseras hur statistiken f6r svensk
BNP har reviderats och om det finns ndgon systematik i revide-
ringarna. Tidsperioden som analyseras stricker sig frin fGrsta
kvartalet 1999 fram till i dag och den data som analyseras ér
BNP (icke sisongsrensad) i fasta priser.

INGEN SYSTEMATISK OVER- ELLER UNDERSKATTNING AV
BNP-TILLVAXTEN

Diagram 106 visar BNP-tillvixten baserad pa data fran det frsta
och det andra publiceringstillfillet, som publiceras ett kvartal se-
nare. Diagram 107 visar ocksd BNP-tillvixten baserad pd data
fran det forsta publiceringstillfallet men jamfor utfall 1 stillet
med data fran den senaste publiceringen av
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Diagram 106 Revideringar av BNP vid

andra publiceringstillfdllet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Anm. Forsta publicering publiceras ca 60 dagar

efter kvartalets slut. Andra publicering publiceras

ca 120 dagar efter kvartalets slut.

Diagram 107 Revideringar av BNP vid

senaste publiceringstillfillet
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publiceringen 29 februari 2024.



nationalrdkenskaperna (det vill siga den 29 februari 2024). Stap-
larna visar hur arstillvixten har reviderats mellan publicering-
arna. diagram 106 visar att revideringarna det senaste aret har va-
rit relativt stora och for de atta senaste kvartalen har tillvixttak-
ten varje gang reviderats upp vid det andra publiceringstillfillet.
Om den f6rsta publiceringen i stillet jimférs med den senaste
har BNP-tillvixten underskattats sedan det tredje kvartalet 2020
(se diagram 107). Det dr dock viktigt att ha i dtanke att detta dr
en period med kraftiga f6rindringar 1 BNP, framf6r allt under
2020 och 2021. Da bidrog pandemin till ett stort fall i BNP 2020
som sedan himtades upp 2021.

Over hela tidsperioden 1999-2023 har BNP-tillvixten i ge-
nomsnitt reviderats upp med 0,3 procentenheter mellan det
forsta publiceringstillfillet och det senaste (se diagram 106). En
statistisk analys visar dock att medelvirdet av revideringarna inte
ir signifikant skilt frin noll.3* Det gir dirmed inte att fastsld att
det har funnits ndgon systematisk underskattning (eller bias) i
den forsta publiceringen av BNP. For tidsperioden 2010-2023
ir den genomsnittliga revideringen noll. Detsamma giller fr re-

videringarna mellan det frsta och det andra publiceringstillfallet.

Det innebir att anvindare generellt bor utga frin att det forsta
prelimindra utfallet kommer att revideras men att det inte gar att
foérutsiga riktningen eller den exakta storleken pa revideringen.

RELATIVT LAG VOLATILITET I REVIDERINGARNA

Ett annat sitt att analysera det forsta BNP-utfallet 4r att titta pad
standardavvikelsen i revideringarna, det vill sdga volatiliteten i
tidsserien for revideringarna (de graa staplarna i diagrammen).
Om volatiliteten 4r stor indikerar det att forsta publiceringstill-
fillets statistik ger en relativt osdker bild av den ekonomiska ut-
vecklingen. Om de gria staplarna i diagram 106 och diagram
107 jimfors syns tydligt att volatiliteten dr stérre i revideringen
som sker vid det senaste publiceringstillfillet (se diagram 107) dn
vid det andra publiceringstillfillet (se diagram 106). Detta ir inte
ovintat da mer och bittre underlag som kan anvindas for att re-
videra statistiken successivt blir tillgingligt. Metodférindringar
som genomfoérts mellan 1999 och i dag kan ocksa ha bidragit till
detta monster. I tabell 13 redovisas hur stor volatiliteten ar mitt
som standardavvikelser. Som tabellen visar 6kar den i takt med
att revideringshorisonten vixer. For att tolka storleken pa

34 Om revideringarna definieras enligt e = % — x5, (dar xz, 8r forsta publicerade
utfall for kvartal t och dar x;, ar utfallet for kvartal t publicerat j kvartal efter det
forsta publicerade utfallet) kan ett test av vantevardesriktighet (vilket &r detsamma
som den genomsnittliga revideringen) genomféras med hjdlp av regressionen 7, =
¢+ e,. For att hantera seriell korrelation i residualerna anvands Newey-West-stan-
dardfel. NoIIhypootesen om vantevardesriktighet, dvs. c=0, kan inte forkastas pa
femprocentsnivan.
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volatiliteten kan den jimf6ras med volatiliteten i den underlig-
gande tidsserien, det vill siga BNP-tillvixten 1 drstakt. Tabell 13
visar att volatiliteten i revideringarna dr visentligt ldgre 4n volati-
liteten i den underliggande tidsserien.

Tabell 13 Revideringar i BNP

Revidering Volatilitet Vantevardesriktighet®
1 0,3 0,0
2 0,3 0,0
3 0,4 0,0
4 0,5 0,0
5 0,5 0,0
6 0,6 0,1
7 0,7 0,1
Senaste 0,8 0,3
Underliggande tidsserie

(1999:1-2023:4) 2,9

Anm. "Volatilitet” ger standardavvikelsen for revideringen berdknad for hela peri-
oden. "Véantevéardesriktighet” ger parameterestimatet ¢ fran ekvationen i fotnot 34,
vilket &r detsamma som den genomsnittliga revideringen p& horisonten i fraga.
"Senaste” avser senast publicerade BNP-utfall. Ingen av parametrarna fér vénte-
vardesriktighet &r statistisk signifikant p& femprocentsniva.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

BNP-INDIKATORN HAR UNDERSKATTAT TILLVAXTEN

Sedan 2020 publicerar SCB en indikator f6r BNP. Den publice-
ras ungefir 30 dagar efter aktuellt kvartal och ungefir 30 dagar
innan det férsta ordinarie BNP-utfallet. Indikatorn bygger pa
mer prelimindr statistik 4n de ordinarie utfallen och ligger utan-
tor den officiella statistiken. SCB klassar den som “statistik un-
der uppbyggnad”.

Diagram 108 och diagram 109 visar BNP-indikatorn vid det
forsta publiceringstillfillet samt ordinarie BNP vid det forsta re-
spektive senaste publiceringstillfillet. Det 4r viktigt att ha med
sig att indikatorn har publicerats i mindre 4n fyra 4r. Dessutom
ir det under en period med stor volatilitet ur ett historiskt per-
spektiv. Diagram 109 visar att den forsta publiceringen av indi-
katorn tydligt har underskattat BNP-tillvixten sa som den ser ut
enligt det senaste ordinarie utfallet. Jimfért med den forsta ordi-
narie publiceringen av BNP finns det dock ingen lika tydlig bias
(se diagram 108).

BNP-indikatorn ir viktig £6r bade prognosmakare och eko-
nomiska beslutsfattare di det ger en tidig indikation om ldget i
ekonomin. Men det dr viktigt att ha med sig att den baseras pa
ett begrinsat underlag. Dirfor dr indikatorn framfor allt virde-
full £6r att uppticka vindpunkter i ekonomin, som till exempel
under pandemin.
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Diagram 108 Revideringar av BNP-
indikatorn vid forsta
publiceringstillfillet
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 109 Revideringar av BNP-
indikatorn vid senaste
publiceringstillfillet
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