Férdjupning i Konjunkturlaget juni 2013 (Konjunkturinstitutet)

FORDJUPNING

Framatblickande indikatorer for
byggproduktionen

Konfidensindikatorn for byggverksamhet i Konjunkturbarome-
tern har det senaste aret legat under det historiska medelvardet.
Samtidigt har byggproduktionen enligt nationalrdkenskaperna
utvecklats betydligt starkare &n under tidigare perioder da kon-
fidensindikatorn har varit pd motsvarande niva. I den har for-
djupningen underséks sambandet mellan byggproduktionen
enligt nationalrakenskaperna och konjunkturbarometern for

byggverksamhet.

Den huvudsakliga killan till Konjunkturinstitutets branschvisa
produktionsprognoset ir en input/outputmodell som tar hinsyn
till sambanden mellan produktion, import och efterfragan. Mo-
dellen 4r statisk sa till vida att den baseras pé fasta arliga koeffici-
enter frin den senaste drsberdkningen enligt nationalrikenskap-
erna. Konjunkturinstitutet bygger ocksa i varierande utstrickning
prognoserna pa information fran olika ledande indikatorer, ex-
empelvis fran Konjunkturbarometern. En ledande indikator
innehaller information om hur en annan variabel kommer att
utvecklas i framtiden. Konjunkturbarometern anvinds som ett
komplement i de branschvisa produktionsprognoserna, bland
annat f6r byggproduktionen.

KONFIDENSINDIKATORN FOR BYGGVERKSAMHET OCH
BYGGPRODUKTIONEN ENLIGT NATIONALRAKENSKAPERNA
DE SENASTE KVARTALEN

Konfidensindikatorn f6r byggverksamhet dr en sammanvigning
av nuldgesomdoémet f6r orderstocken samt férvintningar pa
antalet anstillda 1 Konjunkturbarometern (se diagram 174).81
Konfidensindikatorn f6r byggverksamhet har under ett antal
kvartal legat pa en nivd under det historiska genomsnittet. Sam-
tidigt har byggproduktionen enligt nationalrdkenskaperna ut-
vecklats betydligt starkare dn under tidigare perioder dd konfi-
densindikatorn har varit pa motsvarande niva (se diagram 175).
Att utvecklingen skiljer sig at tyder pa att konfidensindikatorn i
nuldget inte dr ndgon bra indikator f6r utvecklingen av byggpro-
duktionen. Konjunkturbarometern innehéller emellertid fler
vatiabler som ocksd kan tinkas innehélla virdefull information.
Bland annat tillfragas byggforetagen om byggandet, bade utfall
och férvintningar.

81 valet av ingdende variabler i de olika konfidensindikatorerna ar harmoniserat pd
EU-nivd och styrs av Europeiska kommissionen, generaldirektoratet fér ekonomi
och finans.
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Diagram 174 Ingdende variabler i
konfidensindikatorn for
byggverksamhet
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 175 Byggproduktion

Index, medelvdarde=100 respektive procentuell
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 176 Ledande indikatorer ur
konjunkturbarometern for
byggproduktionen

Korrelation med procentuell férdndring av

byggproduktionen vid olika tidpunkter,
kvartalsvéarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 177 Byggproduktion
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

En analys av samvariationen mellan de olika serierna f6r
byggverksamhet i Konjunkturbarometern och byggproduktionen
enligt nationalrikenskaperna visar att den hégsta korrelationen
med kvartalsférindringen 1 byggproduktionen vid tidpunkten
#+1 dr utfall £6r orderstocken och utfall £6r byggandet (se dia-
gram 1706).822 Konfidensindikatorn har ocksé sin hégsta korrelat-
ion med byggproduktionen vid tidpunkten 741 men korrelat-
ionskoefficienten ir ligre. De ingdende variablerna i konfiden-
sindikatorn — nuligesomdémet for orderstocken samt férvint-
ningarna pa antalet anstillda — har hgst korrelationskoefficien-
ter vid tidpunkten 742 (0,19) respektive vid tidpunkten # (0,42).83

For att prognostisera byggproduktionens utveckling férefaller
utfall £6r byggandet och utfall f6r orderstocken i Konjunkturba-
rometern innehalla mest virdefull information (se diagram 177).
Att dessa variabler har hégst korrelation med byggproduktionen
innebidr dock inte nédvindigtvis att de har bittre prognosfor-
méga dn Gvriga variabler i Konjunkturbarometern. En prognos-
utvirdering av en enkel modell dir den kvartalsvisa f6rindringen
i bygegproduktionen férklaras av byggproduktionen i féregiende
period och en indikator, visar att samtliga testade indikatorer
(utfall £6r orderstocken, utfall £6r byggandet, nuligesomdémet
tor orderstocken, anstillningsplaner samt konfidensindikatorn)
har bittre prognosférmiga dn en enkel autoregressiv modell
(AR1) pa tva kvartals sikt. Bist prognosférmaga av de utvirde-
rade barometervariablerna har utfall f6r orderstocken.

Sammanfattningsvis dr den kvartalsvisa fordndringen i bygg-
produktionen vildigt volatil och didrmed svir att prognostisera.
Aven om ingen av barometerserierna kan férklara produktions-
utvecklingen i byggbranschen sirskilt vil forefaller utfall f6r
orderstocken vara en bittre ledande indikator dn konfidensindi-
katorn f6r byggverksamhet.

82 Tidpunkten t avser den samtida korrelationen, medan tidpunkten t+1 avser
korrelationen mellan barometervariabeln och byggproduktionen enligt
nationalrakenskaperna ett kvartal framat i tiden.

83 Skattningarna &r gjorda for perioden kvartal 2 1993 till kvartal 1 2013.
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