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FORDJUPNING

Det samlade finansiella sparandet i
Sverige mindre an tidigare beraknat

Det finansiella sparandet har varit stort under de senaste tva
decennierna, men inte lika stort de senaste dren som tidigare
berdkningar visat. ¢ Detta framkommer av de revideringar av
betalningsbalansstatistiken som presenterades i samband med
utfallspubliceringen for andra kvartalet 2013, och som annu
endast delvis har beaktas i nationalrdkenskaperna. Nar drsbe-
rdkningar for 2012 s3 smaningom publiceras i september 2014
kommer darfor det finansiella sparandet att revideras ner ytter-
ligare. Detta beroende pa att hushdllens konsumtion har varit

storre an vad de nuvarande berdkningarna visar.

Under de senaste tva decennierna har sparandet i Sverige 6kat.
Som stérst var det aren 2007 och 2008 da omkring 28 procent
Diagram 209 Sparande
. X Procent av BNI

lindska tillgAingar som 6kat, med stora &verskott i bytesbalansen 54

av inkomsterna sparades.!? FramfG6r allt 4r det sparande i ut-

som f6ljd. Det 6kade sparandet har alltsd varit ett resultat av ett 25
vixande finansiellt sparande, medan det reala sparandet endast

Okat svagt (se diagram 209, som visar sparandet enligt nuvarande 207
statistik). 15 -

En forklaring till det hoga sparandet ir att en relativt stor an-

del av befolkningen har varit i arbetsfor alder, vilket tenderar till B B
att leda till ett hogre sparande. Nir denna andel nu minskar ar e o °
det rimligt att dven sparandet minskar. Férutom pa den demo- 0 0
grafiska utvecklingen beror takten pd en sidan nedtrappning av N S
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det finansiella sparandet pd i vilken utstrickning hushallen viljer
att konsumera av sitt tidigare sparande.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
REVIDERAD BETALNINGSBALANSSTATISTIK
Nir betalningsbalansstatistik for andra kvartalet 2013 presente-
rades hade stora revideringar f6rts in i statistiken som visar att
det finansiella sparandet 1 utlandet alltsedan 2009 varit betydligt
mindre 4n tidigare redovisat. Framfér allt avser dessa revidering-
ar resevalutaposten och i synnerhet exporten av resevaluta, men
dven andra poster har justerats (se tabell 46). De stora revide-
ringarna av resevalutaposterna foljer av att forbdttrade metoder
for att beridkna dessa poster har tagits i bruk. De tidigare berdk-

124 Med finansiella sparandet avses det totala finansiella sparandet i ekonomin, det
vill siga inom den offentliga sektorn, hush8llssektorn och inom naringslivet. Se
aven fordjupning i detta amne i Konjunkturldget, mars 2011.

125 Realt, det vill sdga fasta bruttoinvesteringar, och finansiellt sparande i utlandet
sammantaget.
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Diagram 210 Utldndska besdkares
konsumtion i Sverige

Miljarder kronor, enligt betalningsbalansen
respektive nationalrdkenskaperna
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 211 Svenskars konsumtion
utomlands
Miljarder kronor, enligt betalningsbalansen
respektive nationalrdkenskaperna
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ningarna ledde till en 6verskattning av det utrikeshandelsnetto
som kommer frin resevalutaposterna.

Nir de ordinarie berikningarna av nationalrikenskaperna f6r
andra kvartalet 2013 redovisades i september 2013 presenterades
dven nya sa kallade definitiva berdkningar f6r ar 2011, liksom
justerade berdkningar f6r ar 2012. Revideringarna i betalningsba-
lansstatistiken f6r aren 2006—2010 har dock inte forts in i rdken-
skaperna. Dessa kommer inte att foras in f6rrdn i samband med
generalrevideringen av nationalrikenskaperna i september 2014.
For aren 2011 och 2012 utnyttjades den nya informationen pa sa
vis att den nya redovisade utvecklingen enligt betalningsbalansen
for dessa ar fordes in i statistiken, men nivin 2010 forindrades
inte.

Tabell 46 Revideringar av betalningsbalansen i samband
med redovisningen av andra kvartalet 2013

Miljarder kronor, 16pande priser

Inflode

Totalt 22 -1,8 -9,5 -200 -21,9 -29,7 -41,0

Faktorinkomster och

transfereringar 0,1 0,1 -2,6 -2,8 -3,8 -7,3 -8,3

Export av varor och

tjanster 2,1 -20 -69 -17,2 -18,2 -22,4 -32,7
Darav: Resevaluta 22 -19 -69 -16,7 -17,1 -21,8 -34,3

Utflode

Totalt -74 -82 -89 -69 -51 -58 -7,3

Faktorinkomster och

transfereringar -1,0 -0,9 -0,7 -0,9 -3,0 -1,9 -3,0

Import av varor och

tjanster -6,4 -7,3 -8,1 -6,0 -2,1 -4,0 -4,3
Déarav: Resevaluta -6,4 -7,3 -8,1 -5,5 -1,4 -3,6 -4,3

Kalla: SCB.

STORA REVIDERINGAR ATT VANTA I SEPTEMBER 2014

Konjunkturinstitutet gbér beddmningen att revideringar enligt
betalningsbalansen utéver de fr resevalutaposterna i stort sett
ar beaktade 1 de nationalrikenskaper som presenterades i sep-
tember 2013.126 F6rutom en mindre, systematisk, differens mel-
lan importen av resevaluta enligt betalningsbalansstatistiken och
enligt nationalrdkenskaperna féljer nationalrikenskaperna utfal-

126 Mindre revideringar for ren 2006-2010 &terstar att féra in i nationalraken-
skaperna aven for 6vriga poster, som dock netto gentemot utlandet &r néra
neutrala (se tabell 46).
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let enligt betalningsbalansen f6r dessa poster (se diagram 210
och diagram 211).

Nir de fullstindiga revideringarna av exporten och importen
av resevaluta s smaningom fors in i nationalrikenskaperna
kommer detta att innebdra en kraftig minskning av utrikeshan-
delsnettot, och didrmed Sveriges finansiella sparande gentemot
omvirlden.

Som framgar av tabell 46 bedéms nivan pa exporten av rese-
valuta dr 2012 sammantaget justeras ner med ndra 35 miljarder
kronor jimfort med fore revideringen enligt betalningsbalansen,
och importen med mer blygsamma dryga 4 miljarder kronor.
Genom att beakta utvecklingen fér dessa poster i samband med
berikningen av de reviderade nationalrdkenskaperna f6r dren
2011 och 2012 har revideringarna av resevalutaposterna delvis
redan tagits in, men det mesta aterstar. Konjunkturinstitutets
berikningar pekar pa att exporten kommer att sinkas med ytter-
ligare ndra 23 miljarder kronor och importen med 3—4 miljarder
kronor. Detta innebdr ett finansiellt sparande f6r ar 2012 som ér
nira 20 miljarder mindre 4n vad nuvarande berdkningar visar,
vilket motsvarar 0,6 procent av BNP (se tabell 47, diagram 212
och diagram 213).

Tabell 47 Forviantade kommande revideringar till foljd av
forvantade revideringar av resevalutaposterna

Miljarder kronor, 16pande priser

Export 22 -19 -69 -16,7 -17,1 -19,8 -22,8
Import -64 -73 -81 -55 -14 -2,2 -3,5
Finansiellt sparande 8,6 5,4 1,2 -11,2 -15,7 -17,6 -19,0

Hushallens konsumtion -7,0 -3,6 08 12,6 16,1 18,2 20,2
BNP 1,6 1,8 2,0 1,4 0,4 0,5 0,9

Anm. Konjunkturinstitutets bedémning.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

HUSHALLENS KONSUMTION FORKLARAR DET LAGRE
FINANSIELLA SPARANDET

Nir SCB beriknar hushallens konsumtion i nationalrikenskap-
erna baseras dessa utrdkningar pa underlag fran en mingd olika
killor. Exempel pé sddana killor 4r omsittningsstatistik f6r han-
deln och stora delar av tjanstesektorn, uppgifter om antalet fir-
digstillda ligenheter och smahus for att berikna bostadskon-
sumtionen och uppgifter om energiférbrukningen. Dessa mit-
ningar gér dock ingen skillnad pd om det 4r svenska invanare
eller utlindska besokare som statt for den pa sd vis uppmitta
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Diagram 212 Finansiellt sparande

Miljarder kronor, I6pande priser, beraknad
kommande revidering september 2014
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 213 Finansiellt sparande

Procent av BNP, berdknad kommande revidering
september 2014
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 214 Berdkning av svenska
hushalls konsumtion
Miljarder kronor
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 215 Hushallens konsumtion

Miljarder kronor, 16pande priser

anvindningen, men det 4r endast svenska hushdll som ska inga i
berikningarna av hushallens konsumtion.

1800 T 189 Utldndska besokares konsumtion i Sverige ska siledes exklu-
deras frin berdkningarna, vilket gérs genom att subtrahera ex-
1600 - - 1600 porten av resevaluta. For att dven inkludera hushallens konsumt-
ion i utlandet ligger man direfter till importen av resevaluta
1400 4 | 1400 exklusive den del av denna import som niringslivet svarar for (se
diagram 214).17
De nya berikningarna kommer alltsa att visa att hushéllens
12007 129% konsumtion har varit stérre in vad nuvarande berikningar visar.
Detta eftersom utlindska besékare 1 Sverige svarat f6r en mindre
1000 A-mmrmmemm e mmpmmrmmrmmpmmrmy 1000 andel av den totala konsumtionen i Sverige 4n vad de nuvarande
i Férzzrevidf:ng e berikningarna visar. Analogt innebir detta att hushallens spa-
= - Ffter berdknad revidering rande varit mindre, vilket i ndgon man dven betyder att hushal-
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. lens framtida konsumtionsutrymme 4r mindre 4n tidigare berdk-
nat (se tabell 47, diagram 215 och diagram 216). Denna kom-
Diagram 216 Hushallens finansiella mande revidering av nationalrikenskaperna blir dock
sparande BNP-neutral med undantag fér den mindre andel av importen
Procent av disponibel inkomst. av resevaluta som utgor importerad insatsforbrukning i narings-
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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livet (se tabell 47).

Aven efter den beriknade revideringen ir hushillens spa-
rande fortsatt hog i ett historiskt perspektiv. Prognoserna for
hur snabbt hushallens konsumtion kommer att stiga framéver
och hur snabbt hushallens sparande och dirmed bytesbalansen
kommer att sjunka paverkas bara i mindre grad. I grova drag kan
man parallellférflytta ner prognosen f6r hushallens sparkvot
med ca 1 procentenhet och bytesbalansen med en halv procen-
tenhet (av BNP) 6r att fa en bittre prognos £6r hur utfallen
2014-2018 kommer att publiceras i nationalrikenskaperna.
BNP, sysselsittningen och det offentliga finansiella sparandet
paverkas inte av den férvintade revideringen.

127 Schablonméssigt antas ungefér 25 procent av importen av resevaluta utgéra av
naringslivet importerad insatsférbrukning avseende tjansteresor i utlandet. I de
definitiva arsberakningarna stams schablonen av mot annan information.





