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FORDJUPNING

En jamforelse av svensk och finsk
konkurrenskraft efter finanskrisen

Trots en liknande branschstruktur har BNP i Sverige utvecklats
betydligt starkare an i Finland efter finanskrisen 2008 och Fin-
lands bytesbalanssaldo har gatt frdn manga ar av betydande
overskott till ett underskott sedan 2011. Flera matt indikerar att
utvecklingen kan hanforas till en forsamrad finsk konkurrens-
kraft. En viktig forklaring ar de senaste drens kraftiga tillbaka-
gang i delar av den finska informations- och kommunikations-
teknik - sektorn (IKT-sektorn). Exklusive delar av denna sektor
ar utvecklingen i 6vriga ekonomin mer likartad i Sverige och

Finland, dven om skillnader kvarstar.

SVAG EKONOMISK UTVECKLING I FINLAND EFTER
FINANSKRISEN

Utvecklingen av svensk och finsk ekonomi har i flera viktiga
avseenden varit likartad de senaste 20 dren. Den djupa kris som
drabbade ekonomierna i bétjan av 1990-talet f6ljdes i bada lin-
derna av en period med snabb tillvixt i BNP och export samt
betydande Gverskott i bytesbalansen.!s I bdda linderna var fram-
vixten av sektorn f6r informations- och kommunikationsteknik
(IKT) en viktig forklaring till den ekonomiska utvecklingen.

I samband med finanskrisen 2008 £61l BNP pa nytt i bada
linderna, men produktionsnedgiangen var storre i Finland 4n i
Sverige. I BNP-termer har dterhimtningen dérefter ocksa varit
svagare i Finland. Mellan det f6rsta kvartalet 2008 och det andra
kvartalet 2012 vixte BNP med drygt 5 procent i Sverige, samti-
digt som finsk BNP under samma period sjonk med drygt
3 procent (se Diagram 83). Utvecklingen har varit liknande pa
arbetsmarknaden, dven om skillnaden mellan linderna ar
mindre.!

Att finsk BNP har utvecklats svagt i férhallande till Sveriges
torklaras frimst av varuexporten, som i mitten av 2012 hade
fallit med drygt 20 procent jamfort med fyra ér tidigare (se Dia-
gram 84). Vid en jamforelse med Sverige har den finska expor-
ten utvecklats svagare 1 férhdllande till den totala exporten i
OECD-linderna (se Diagram 85). Finlands bytesbalanssaldo har
1 och med denna utveckling gatt fran betydande 6verskott under
manga ar till ett underskott 2011 (se Diagram 80).

18 Bytesbalansens saldo &r nettot av ett lands transaktioner med utlandet uttryckt i
I6pande priser.

19 Fallet i den finska sysselséttningen i samband med finanskrisen har inte fullt ut
dterhamtats, medan sysselsattningen i Sverige det andra kvartalet 2012 var hégre
an 2008. Under samma period steg dock arbetskraften snabbare i Sverige, och
utvecklingen av arbetsldsheten har darfor varit snarlik i de b8da lénderna.

Konjunkturldaget december 2012 51

Diagram 83 BNP
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Kallor: Statistikcentralen, SCB, OECD och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 84 Export
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Diagram 86 Bytesbalansens saldo
Procent av BNP
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Kallor: Statistikcentralen, Finlands Bank och SCB.

Diagram 87 Bytesforhallande, varor
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Kéllor: Statistikcentralen och SCB.

EN SNABBT KRYMPANDE FINSK IKT-SEKTOR TYNGER DEN
FINSKA EKONOMIN

En tinkbar forklaring till de senaste drens relativt svaga ekono-
miska utveckling i Finland 4r att den finska exportsektorn har
forlorat 1 konkurrenskraft. D4 konkurrenskraft kan nas bade
genom hogre produktivitet och ligre produktionskostnader kan
en nyanserad analys beh6va ta hinsyn till att ligre produktions-
kostnader i form av ldgre l6ner har direkta dterverkningar pa
befolkningens inkomstutveckling och levnadsstandard. Dessu-
tom kan dven en balanserad makroekonomisk utveckling, till
toljd av demografiska faktorer, innebira férindringar 1 konkur-
renskraften. En bedémning av hur konkurrenskraftigt ett land ar
maste dirfor baseras pa utvecklingen i ett antal olika variabler
som fangar upp utvecklingen i till exempel produktionskostna-
der, exportpriser och inkomstutveckling.

Utéver den relativt svaga utvecklingen i Finland miétt med
olika inkomstrelaterade matt har produktivitet och enhetsarbets-
kostnader i tillverkningsindustrin utvecklats pa ett mindre gynn-
samt sitt i Finland 4n i Sverige. Sedan 2007 har de finska enhets-
arbetskostnaderna i industrin stigit med ungefir 20 procent mer
in motsvarande svenska enhetsarbetskostnader uttryckt i ge-
mensam valuta. Samtidigt har bytestérhallandet, det vill siga
exportpriser jamfort med importpriser, utvecklats relativt sva-
gare 1 Finland (se Diagram 87). Bytesbalansens saldo, f6ljer
samma monster och har didrmed ocksé utvecklats starkare i Sve-
rige 4n 1 Finland dren efter krisen (se Diagram 86) 202t I mer ag-
gregerad statistik finns ddrmed tydliga indikationer pa att den
tinska konkurrenskraften har forsdmrats.

I en ndgot mer disaggregerad analys framkommer att en be-
tydande del av skillnaden i den ekonomiska utvecklingen linder-
na emellan kan tillskrivas den snabbt krympande finska IKT-
sektorn, och dd mer specifikt den elektriska och optiska indu-
strin samt dess stOrsta aktor, Nokia. Efter att ha vixt mycket
snabbt under 1990-talet utgjorde Nokias féradlingsvirde drygt
3 procent av finsk BNP runt millennieskiftet. Den snabba till-
vixten 1 telekomindustrin har inneburit en allt hardare konkur-
rens och under 2000-talet utlokaliserades en betydande andel av
den finska tillverkningen i denna industri till linder med ldgre
arbetskostnader. Nokia har dessutom haft problem att behilla en
ledande marknadsposition i och med framvixten av smartphone-

20 Argumentet for att studera bytesbalansens saldo i detta sammanhang skulle vara
att ett land &r konkurrenskraftigt s lange landet férmar producera ungefar lika
mycket eller mer &n landet férbrukar, till féljd av att landets produktion ar attraktiv
pé varldsmarknaden.

21 For en mer utforlig diskussion och genomgang av olika méatt p& konkurrenskraft,
se fordjupnings-pm nr 19 “En jamforelse av nationell konkurrenskraft i Sverige och
Finland”, Konjunkturinstitutet, 2012 och den kommande rapporten
"Konkurrenskraft och arbetsutbud - lardomar av Sveriges erfarenheter?”,
Statsradets kanslis rapportserie 5/2012, Finland.
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segmentet pd mobiltelefonimarknaden. Det kraftiga produkt-
ionsfallet har bidragit till att den finska exporten av elektrisk och
optisk utrustning, matt i fasta priser, har minskat med

40 procent sedan 2008 d4 den utgjorde nistan en fjirdedel av
virdet pa den finska varuexporten. I Sverige har exporten i
denna bransch utvecklats betydligt starkare och 2011 var expor-
ten uttryckt i fasta priser ndrmare 30 procent hégre 4n innan
finanskrisen.

Om man bortser frin utvecklingen i denna specifika industri
tecknar de olika matten pd konkurrenskraft bilden av en mer
likartad utveckling i Sverige och Finland, dven om tydliga skill-
nader kvarstir. Varuexporten exklusive elektriska och optiska
produkter har sedan 2007 vixt knappt 5 procent lingsammare i
Finland 4n i Sverige (se Diagram 88). Skillnader i industrins pro-
duktivitet uppkomna under samma period minskar fran knappt
20 till 5 procent (se Diagram 89). De mindre skillnaden i pro-
duktivitet bidrar ocksa till att férklara den relativt mindre skill-
naden i enhetsarbetskostnader uttryckt i gemensam valuta (se
Diagram 90).

FAST VAXELKURS KAN FORSVARA EN ANPASSNING AV DEN
FINSKA KONKURRENSKRAFTEN

Den senaste tidens utveckling i Finland reser frigor om det be-
hévs sirskilda atgirder £6r att atervinna férlorad konkurrens-
kraft och skynda pé dterthdmtningen i den finska ekonomin. Den
demografiska utvecklingen i Finland talar f6r att nedgdngen i
bytesbalansens saldo i viss utstrdckning ér strukturell och féren-
lig med en balanserad ekonomisk utveckling (se Diagram 91).
Detta eftersom det finansiella sparandet i ett land normalt mins-
kar ndr andelen av befolkningen som dr i arbetsfér alder mins-
kar. I Konjunkturinstitutets prognoser for Sverige spis en lik-
nande utveckling av bytesbalansens saldo, om 4n mindre drama-
tisk 4n den som har dgt rum i Finland.

En dtergang till ett hogre inhemskt sparande i Finland, vilket
skulle gd hand 1 hand med en f6rbittring av bytesbalansens
saldo, skulle beh6va ske genom att den finska konkurrenskraften
forbittras. Nir den svenska ekonomin drabbades av en IKT-
relaterad st6rning i borjan av 2000-talet frsvagades den svenska
kronan relativt mycket mot euron, vilket férbittrade den svenska
konkurrenskraften. I Finland, som inte har en egen valuta, be-
hover en forbittrad konkurrenskraft istillet komma till staind
genom att reallénerna kar lingsammare 4n produktiviteten en
tid i de sektorer som ar utsatta for internationell konkurrens, i
den man euron inte férsvagas nominellt och direkt stirker den
finska konkurrenskraften.22 Mot bakgrund av den svaga internat-

22 En forsvagning av euron skulle d& behova ske mot finska exportmarknader
utanfoér euroomradet. Dessa motsvarade 2011 knappt 70 procent av den totala
finska exporten.
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Diagram 88 Varuexport, med och utan
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Diagram 89 Produktivitet i industrin

Index 2007=100

110 7 r110
100 - - 100
90 - - 90
80 - 80
70 70
60 LI R B R R R B S . p 60
00 02 04 06 08 10

— Sverige
— = Finland

—— Sverige exkl. elektrisk och optisk industri
— - Finland exkl. elektrisk och optisk industri

Kallor: Statistikcentralen, SCB och Konjunktur-

institutet.

Diagram 90 Enhetsarbetskostnader
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Diagram 91 Forsorjningskvot

Total befolkning dividerad med befolkning i ) B L . K .
3ldern 16-64 &r, &rsvarden aterstalla konkurrenskraften i Finland krava en tid med relativt

1.75 5

ionella efterfrige- och l6neutvecklingen skulle en ambition att

Sr1.75 laga l6neSkningar.

1.70 A
OBALANSER I EUROOMRADET OCH SNABB DEMOGRAFISK

L1.65 FORANDRING GER UPPHOV TILL FINSK MALKONFLIKT

| 1.60 Den demografiska utvecklingen i Finland talar i sig f6r en 16ne-
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1.557 155 kraftig exportsektor skulle bidra till att rusta den finska ekono-
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Kallor: Statistikcentralen, SCB och Konjunktur- ir nationell konkurrenskraft ett relativt begrepp, och Finlands
konkurrenskraft behéver f6rstids med hinsyn tagen till utveckl-
ingen i omvirlden. Efter finanskrisen och euroomréidets skuld-
kris behover flera hogt skuldsatta linders ekonomier genomga
en strukturell f6rindring. Fore krisaren var tillvixten i de nu
statsfinansiellt svaga linderna Spanien, Grekland, Portugal och
Irland i férsta hand ett uttryck £6r en stark, och i viss utstrick-
ning lanefinansierad, inhemsk efterfridgan. Efter att tillgingen pa
utlindskt kapital stryptes 1 samband med finans- och skuldkrisen
behéver linderna i stérre utstrickning forlita sig pd den egna
exportsektorn for att generera tillvaxt. Detta kréiver i sin tur en
anpassning till en starkare konkurrenskraft och en sidan sker f6r
nirvarande i flera euroldnder via hég arbetsléshet som dimpar
l6nedkningstakten. Om dessa linder ska kunna 6ka sin nettoex-
port behéver definitionsmissigt nettoexporten minska i andra
linder. Den finska ekonomin, som ir i en betydligt mer gynnsam
statsfinansiell situation 4n manga andra linder, kan i ett sidant
lige forvintas bidra till den samlade efterfrigan och pa sa sitt
paskynda en rebalansering inom euroomridet. Att den finska
bytesbalansen har gatt fran att uppvisa 6verskott till underskott
och den av Konjunkturinstitutet prognostiserade minskningen
av bytesbalanséverskottet i Sverige framéver kan ses som en del
1 denna rebalansering.

Fragan om ett dterupprittande av den finska konkurrenskraf-
ten rymmer siledes en malkonflikt. I det kortare perspektivet
kan det dock vara svart f6r Finland att stidrka konkurrenskraften
relativt linder som nu genomgar omfattande atstramningar och
strukturella omstillningar. Ligre 16ner kan givetvis ocksd vara
problematiskt da den inhemska efterfrigan férsvagas i en tid da
utlindsk efterfragan generellt dr kraftigt f6rsvagad. I ett nagot
lingre perspektiv skulle emellertid en starkare finsk exportsektor
motverka den belastning pa de offentliga finanserna som den
kraftigt férindrade demografin innebir.





