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FORDJUPNING

Osakerheten 1 Konjunktur-
institutets prognoser

For en anvdndare av ekonomiska prognoser ar det av intresse att
veta ungefar hur mycket det faktiska utfallet kan komma att
avvika fran prognosen, det vill sdga vilken osidkerhet prognosen
ar behidftad med. I denna fordjupning diskuteras olika satt att
beskriva sddan prognososikerhet. Osédkerheten i Konjunktur-
institutets prognoser for ett antal nyckelvariabler i svensk eko-

nomi illustreras med ndgra praktiska exempel.

Vad ir prognososiakerhet?

Att prognoser inte brukar sl in 4r naturligtvis ingen nyhet. Osi-
p gn . . . & g Y Diagram 137 Forandringen i hushdllens
kerhet rérande ekonomin framéver dr ett faktum som alla eko- konsumtionsutgifter 2004-2014
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heten generellt sett paverkar besluten dr det av intresse for be-
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slutsfattare att veta hur osikra de prognoser som utgdr besluts- 12
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Med prognososikerhet avses hir en beskrivning av hur mycket — —
det faktiska utfallet f6r en viss variabel kan komma att avvika 4
frin prognosen av densamma. Nir det férvintade prognosfelet 2
ir stort dr prognososikerheten hog.s2 P4 motsvarande sitt dr nlEEEE u
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Lite férenklat kan man tinka sig att nir utfallen f6r en varia- Procent
bel har stor spridning kan prognosfelet férvintas bli stort.s> Som ~ Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
ett exempel pa detta visar diagram 137 och diagram 138 histo- Diagram 138 Féridndringen i export
gram 6ver den procentuella férindringen (jimfért med forega- 2004-2014
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81 Ordet "beslutsfattare” ska héar tolkas brett. Det inkluderar sdval politiker,
myndigheter och féretag - vilka kanske &r s8dana som man i forsta hand associerar 8
till - som enskilda individer. Prognoser &r av intresse i en mangd olika situationer: —
for en centralbank som ska satta styrréntan, ett foretag som 6vervéger att 6
investera, en lantbrukare som ska ta in sin skord eller en individ som ska kdpa en
bostad.

4

82 prognosfelet definieras genomgdende i denna férdjupning som skillnaden mellan
utfallet och prognosen. >
83 Det bér dock noteras att det inte &r en variabels variation i sig som avgér hur m m
svarprognostiserad den &r. Det &r fullt mjligt att en variabel kan variera valdigt 0 : ! !
mycket men att den &nd3 &r latt att prognostisera. -8 -6 -4 -2 0 2 4 6

Procent
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 139 Prognosfel for
forandringen i hushdllens konsumtion
2004-2014
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 140 Prognosfel for
forandringen i export 2004-2014
Procentenheter, sdsongsrensade kvartalsdata
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

forsta kvartalet 2004 till och med tredje kvartalet 2014.5+ Baserat
pa dessa histogram ér det inte orimligt att f{6rmoda att prognos-
osikerheten skulle kunna vara lag fér férandringen i hushallens
konsumtion och hég f6r férindringen i exporten. Anta exem-
pelvis att det inte finns nigon annan information om de tva
variablerna dn att medelvirdet f6r f6rindringen i hushallens
konsumtion dr 0,5 och att det 4r 0,7 £6r férindringen i exporten.
Det framgir av diagram 137 att man f6r hushallens konsumtion
kan vara relativt siker pa att utfallet som ska prognostiseras
kommer att vara mellan —1 och 1,5. Fér exporten visar diagram
138 att d4ven om férdelningens medelvirde skiljer sig at f6rhal-
landevis lite frin medelvirdet f6r hushédllens konsumtion sé ér
spridningen pa utfallen betydligt stérre och ett stort prognosfel
ter sig betydligt mer sannolikt.

Det forefaller dven i praktiken vara svarare att prognostisera
férindringen i exporten dn fordndringen 1 hushéllens konsumt-
ion.s Diagram 139 och diagram 140 visar de historiska prognos-
felen f6r innevarande kvartal — det vill sdga det kvartal som pro-
gnosen publiceras — f6r Konjunkturinstitutets prognoser gjorda
fran och med mars 2004 till och med augusti 2014.5 Av dia-
grammen framgir det att prognosfelen har avsevirt storre sprid-
ning for férindringen 1 exporten dn f6r férindringen i hushél-
lens konsumtion, det vill sdga prognososikerheten dr hégre f6r
férindringen i exporten.

OVANLIGA HANDELSER AR SVARA FOR PROGNOSMAKARE

Noterbart i diagram 139 och diagram 140 ir dven den problema-
tik som finns runt ovanliga och/eller dramatiska hindelser vars
effekter kan vara svéra att bedéma. For savil férindringen i
hushallens konsumtion som férindringen i exporten dr det
storsta (1 absoluta termer) prognosfelet relaterat till utfallet f6r
fjarde kvartalet 2008 nir finanskrisens effekter var som starkast.
Detta dr mest patagligt for férindringen i exporten dir utfallet
var hela 6,4 procentenheter ligre in Konjunkturinstitutets pro-
gnos. Konjunkturinstitutet bedémde korrekt att exporten skulle
falla pa grund av krisen, men underskattade kraftigt fallets om-
fattning.

84 Berakningen baseras pa sasongsrensade tidsserier med forsta utfall for bada
variablerna, det vill sdga vardet for respektive kvartal enligt SCB:s forsta
publicering. SCB:s snabb-berakning avseende respektive ars andra kvartal har med
andra ord anvants.

85 Se dven resultaten i tabell 16 nedan.

86 Prognosfelen &r definierade som férsta utfall minus prognos; se dven
ekvation (2).



Tre satt att illustrera prognososikerhet

Det finns flera sitt att illustrera prognososakerhet, vilka 1 viss
utstrickning har olika syften och fortjinster. Tre av dessa sitt
diskuteras nedan, nimligen i) prognosers historiska rotme-
delkvadratfel if) prognosintervall och iii) alternativscenarier.

PROGNOSERS HISTORISKA ROTMEDELKVADRATFEL

Det vanligaste mittet for att beskriva prognososikerheten pa
prognoshorisonten 4 dr rotmedelkvadratfelet (RMKFy).s” Detta
mitt baseras pd prognosfelen som en prognosmakare eller mo-
dell gjort 6ver tiden och beriknas som

RMKFy, = \[ (1/m) S (eeane)” M

dir # dr antalet gjorda prognoser och

€t+nit = Vt+h — yt+h|t 2

dér ey )¢ dr prognosfelet, ye,p dr utfallet for den prognostise-
rade variabeln i tidpunkten 744 och P4 p¢ dr prognosen av ut-
fallet som gjordes i tidpunkten #

Rotmedelkvadratfelet ger alltsd en beskrivning av hur stora
historiska prognosfel som har gjorts;ss smd prognosfel dter-
speglas i ett lagt rotmedelkvadratfel. Mattet anvinds ofta for att
jimfora hur bra prognoser olika prognosmakare eller statistiska
modeller har gjort.8% I den man storleken pa historiska pro-
gnosfel dr en indikation pd framtida prognosfel — vilket ofta ar
ett rimligt antagande — kan rotmedelkvadratfelet ddrmed ge en
uppfattning om osikerheten férknippad med en viss prognos.

87 Ett annat flitigt anvant matt &r medelabsolutfelet. Fér en presentation av
ytterligare métt och diskussion kring dessa, se till exempel Diebold, F. X.,
"Elements of Forecasting”, South-Western, Cincinnati, 2006.

88 Det kan noteras att om det genomsnittliga prognosfelet &r noll motsvarar
rotmedelkvadratfelet standardavvikelsen i prognosfelen. Denna nara koppling till ett
mycket valbekant koncept torde innebdra att rotmedelkvadratfelet ar ett relativt
intuitivt matt for manga anvandare.

89 Under ett antagande om s& kallad kvadratisk férlustfunktion ar prognosmakaren

eller modellen med l&gst rotmedelkvadratfel den basta; for en vidare diskussion, se
till exempel Wallis, K. F., "Asymmetric density forecasts of inflation and the Bank of
Englands fan charts”, National Institute Economic Review, 167, 1999, sid. 106-112.

90 Majligheten att jamféra prognosmakare och prognosmodeller géller under
forutsattning att informationsmangden som anvandes ndr prognoserna gjordes var
densamma. Om detta inte ar fallet ar de inte direkt jédmforbara och den som
utvérderar prognoserna bor d& forsoka att hantera detta. En metod for
prognosutvérdering som angriper problemet med olika informationsméangder har
foreslagits i Andersson, M. K. och T. Aranki, “Prognosmakares férmaga - vad
brukar vi utvardera och vad vill vi utvardera?”, Penning- och valutapolitik 2009:3,
sid. 26-51.

Konjunkturlaget december 2014 77



78 Osékerheten i Konjunkturinstitutets prognoser

PROGNOSINTERVALL

Rotmedelkvadratfelet kan anvindas f6r att generera prognosin-
tervall. Ett prognosintervall ger tva virden mellan vilka det fak-
tiska virdet av en viss variabel kan f6rvintas vara med en viss
given sannolikhet. Ett exempel pa hur ett prognosintervall kan
uttryckas dr att “med 90 procents sannolikhet kommer interval-
let [a,b] att inkludera utfallet f6r inflationen nasta kvartal”.
Prognosintervall kan berdknas pa olika sitt. En vanlig me-
tod, som bland annat anvinds av Sveriges riksbank, ér att anta
att de framtida virdena fOr en viss variabel dr normalférdelade
och direfter berikna intervallen med hjilp av de historiska rot-
medelkvadratfelen.”2 Exempelvis beriknas ett 90-procentigt
prognosintervall pa prognoshorisonten 4 i sidana fall enligt
Pesnie = 1,64 * RMKF),.
For prognoser gjorda med statistiska prognosmodeller kan
prognosintervall ofta berdknas med hjilp av den anvinda mo-
Diagram 141 Prognosintervall fér KPI- dellen. Modellberdkningar kan ske pa ett antal olika sitt och det
er\:l::;on enligt BVAR-modell ar onskvirt att prognosintervallen reflekterar biade hur vil mo-
5 5 dellen beskriver data (s kallad stérningsosikerhet) och det fak-
tum att skattningen av modellens parametrar i sig dr behdftad
med osikerhet (sa kallad parameterosikerhet).” I diagram 141
visas ett exempel pd prognosintervall f6r KPI-inflationen som

4

11 12 13

— Utfall/punktprognos Se fordjupningen !Berak.nlngsmetod for osakerhetsintervall”, Penningpolitisk
[ 90 procent rapport 2007/1, Sveriges riksbank.
[ 150 procent

9 « . . «
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet. Det kan noteras att nar denna metod for att generera prognosintervall anvands

finns &ven en prognosfordelning tillgénglig. En prognosférdelning ar en beskrivning
av sannolikhetsférdelningen fér de framtida vardena av den variabel som
prognostiseras. En av fordelarna med en prognosférdelning jamfort med
prognosintervall ar att den ger mer information om prognosen. En uppenbar
nackdel med en prognosfordelning @r dock att denna information kan vara
missvisande, exempelvis om ett felaktigt férdelningsantagande har gjorts. Aven om
intresset for prognosfordelningar har 6kat de senaste &ren &r det generellt s8 att
fokus inom empiriskt arbete i mycket stor utstrackning fortfarande ligger pa
prognosintervall. I denna fordjupning fokuseras darfor pd prognosintervall. Lasare
som &r intresserade av frgor relaterade till prognosférdelningar kan studera till
exempel Blix, M. och P. Sellin, "Inflationsprognos med osdkerhetsband”, Penning-
och valutapolitik, 1999:2, sid. 12-28; Tay. A. S. och K. F. Wallis, “Density
forecasting: A survey”, Journal of Forecasting, 19, 2000, sid. 235-254; Inflation
Report, maj 2002, Bank of England; Garratt, A., K. Lee, M. H. Pesaran och Y. Shin,
"Forecast uncertainties in macroeconomic modeling: An application to the U.K.
economy”, Journal of the American Statistical Association, 98, 2003, sid. 829-838;
World Economic Outlook, april 2009, IMF och Osterholm, P., “The limited usefulness
of macroeconomic bayesian VARs when forecasting the probability of a US
recession”, Journal of Macroeconomics, 34, 2012, sid. 76-86.

93 Fér exempel p8 praktiska tillampningar med modellberéknade osakerhetsinter-
vall, se till exempel Cogley, T., S. Morozov och T. J. Sargent, "Bayesian fan charts
for UK inflation: Forecasting and sources of uncertainty in an evolving monetary
system”, Journal of Economic Dynamics and Control, 29, 2005, sid. 1893-1925 och
Osterholm, P., ”A structural bayesian VAR for model-based fan charts”, Applied
Economics, 40, 2008, 1557-1569.



genererats med hjilp av en bayesiansk VAR-modell.* Som
framgar av diagrammet dr prognososikerheten mattlig pd kort
sikt fOr att 6ka patagligt med prognoshorisonten.

ALTERNATIVSCENARIER

Olika sitt att beskriva prognososikerhet har olika f6r- och nack-
delar. Till exempel kan man tinka sig att en prognosmakare gor
bedémningen att det finns tva huvudsakliga alternativ for eko-
nomins utveckling framgent — ett “normalt” och ett ”daligt”
scenario — dir det senare bedéms som inte helt osannolikt att
intriffa samtidigt som det dr mycket ovanligt ur ett historiskt
perspektiv.?s I ett sidant fall dr det férmodligen nédvindigt att
mer explicit beskriva de bada scenarierna. Att beskriva prognos-
osidkerheten med exempelvis prognosintervall skulle i ett saidant
fall hégst sannolikt vara otillfredsstillande. Anledningen till detta
ar fraimst att traditionellt beraknade osikerhetsintervall runt det
”normala” scenariot inte pa ett korrekt sitt skulle reflektera risk-
bilden f6r tillfillet. Att upplysa de ekonomiska beslutsfattarna
om att ekonomin kan utvecklas pd ett sitt som ir fundamentalt
annorlunda dn vad som beskrivs i prognosens huvudscenario ir
relevant for att de ska kunna fatta sd bra beslut som méijligt.
Aspekter fOr beslutsfattarna att beakta inkluderar bland annat att
atgirder kan vidtas for att f6rhindra att det ”daliga” scenariot
intriffar (om detta dr méjligt) och att de som 4r ansvariga for
den ekonomiska politiken bér se till att ha handlingsberedskap
om det ”daliga” scenariot skulle realiseras.

Det kan dock dven noteras att skillnaderna mellan olika alter-
nativ inte behover vara dramatiska for att det ska vara illustrativt
att anvinda sig av alternativscenarier. Osikerhetsintervall visar ju
generellt hur sannolikt det dr att utfallet f6r en viss variabel blir
hogre eller ligre med en viss magnitud. Men med ett alternativ-
scenario kan man pd ett enkelt sitt visa hur variabler férhéller sig
till varandra Gver tiden i ljuset av olika stérningar. Detta framgar

inte av till exempel prognosintervall pad olika horisonter f6r en-
skilda variabler.

94 Den skattade modellen &r en variant av en modell som anvénds I6pande i
prognosarbetet p& Konjunkturinstitutet; skillnaden bestar i att KPI-inflation
anvands har i stéllet for KPIF-inflation. Nio variabler ingar i den har skattade
modellen, varav tre beskriver utvecklingen utomlands (marknadstillvéxt, KPI-
inflation och statsskuldsvaxelranta) och sex beskriver utvecklingen i Sverige
(sysselsattningsforandring, BNP-tillvéxt, forandring i Iénekostnad per timme, KPI-
inflation, statsskuldsvéaxelranta och real véxelkurs). Modellen utgar fr@n liknande
modeller beskrivna i Osterholm, P., “A structural bayesian VAR for model-based fan
charts”, Applied Economics, 40, 2008, 1557-1569 och i Osterholm, P.,
"Incorporating judgement in fan charts”, Scandinavian Journal of Economics, 111,
2009, 387-415.

95 Som ett exempel kan tas en bedémare som under sommaren 2008 trodde att
utvecklingen framgent férmodligen skulle vara relativt stabil, men som samtidigt
ansdg att det fanns en icke-forsumbar sannolikhet fér en kollaps i varldsekonomin
pé grund av den finansiella turbulens som hade bérjat visa sig vid denna tidpunkt.
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Foérdjupningen “Risk for svagare utveckling av hushallens
konsumtion” innehaller ett exempel pa ett sadant alternativsce-
natio. I detta alternativscenario visas vad som hinder med bland
annat arbetslosheten, inflationen och BNP-gapet nir en alterna-
tiv utveckling f&r hushallens konsumtion antas.?

Hur osikra ar Konjunkturinstitutets
prognoser?

Ovan har det, pa ett mer principiellt plan, diskuterats vad pro-
gnososikerhet dr och hur den kan illustreras. Vilken osdkerhet dr
da Konjunkturinstitutets prognoser behiftade med? For att ex-
emplifiera detta presenteras nedan historiska rotmedelkvadratfel
och prognosintervall fér fem kirnvariabler i Konjunktur-
institutets makroeckonomiska prognos, nimligen KPI-inflation,
reporinta, BNP-tillvixt, foérindringen i1 hushallens konsumtion
och férindringen 1 export.

ROTMEDELKVADRATFELET TENDERAR ATT VARA HOGRE PA
LANGRE PROGNOSHORISONTER

I tabell 16 visas rotmedelkvadratfelet £6r dessa variabler pa pro-
gnoshorisonter fran och med innevarande kvartal till och med
fem kvartal framat. De prognoser som berikningarna baseras pa
har gjorts frin och med mars 2004 till och med augusti 2014.
Prognoserna utvirderas pa data till och med november 2014,
vilket innebdr att antalet prognosfel tillgingliga f6r utvirdering
pé de olika horisonterna varierar mellan 43 (f6r 4=0) och 38 f6r

(h=5).

9 Andra exempel pd alternativscenarioanalys utférd av Konjunkturinstitutet
inkluderar férdjupningen “Effekter pd svensk ekonomi av en senare 8terhamtning i
euroomradet” i Konjunkturldget, augusti 2012 och férdjupningen
"Makroekonomiska effekter av ett bostadsprisfall i Sverige” i Konjunkturldget,
augusti 2014.



Tabell 16 Rotmedelkvadratfel for Konjunkturinstitutets
prognoser gjorda frdn och med mars 2004 till och med
augusti 2014

KPI- Hushdllens
Horisont inflation konsumtion
0 0,12 0,02 0,63 0,59 1,76
1 0,36 0,19 0,71 0,66 2,37
2 0,73 0,55 0,75 0,64 2,52
3 1,01 0,83 0,84 0,68 2,66
4 1,27 1,07 0,91 0,73 2,74
5 1,44 1,28 0,92 0,71 2,80
Standard-
avvikelse 1,33 1,16 0,82 0,60 2,54

Anm. Prognoshorisonten ges i kvartal, dar "0” &r innevarande kvartal (det vill sdga
det kvartal da prognosen publiceras), “1” ar kvartalet efter innevarande och s
vidare. Inflationen méats som den genomsnittliga KPI-inflationen under kvartalets
tre manader dar KPI-inflationen ges som den procentuella férandringen i

KPI jamfort med for ett 8r sedan. Reporantan mats som den genomsnittliga
reporantan under kvartalet. BNP, hushallens konsumtion och export mats som den
procentuella forandringen i den sédsongsrensade serien jamfért med foregdende
kvartal. Utvardering har skett mot senaste utfall for inflation och reporanta (d&
dessa variabler inte tenderar att revideras i n8gon storre utstrackning) och mot
forsta utfall for BNP-tillvaxt, hush&llens konsumtion och export. Standardavvikelsen
for respektive serie &r beraknad pd data for perioden forsta kvartalet 2004 till och
med tredje kvartalet 2014; for inflation och reporénta baseras berakningen pa
senaste utfall medan den fér BNP, hush8llens konsumtion och export utgdr fran
tidsserier med forsta utfall.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Det kan konstateras att f6r samtliga variabler redovisade 1 tabell
16 tenderar rotmedelkvadratfelet att 6ka med prognoshorison-
ten. Okningen 4r mer pataglig for inflationen och reporintan 4n
for de 6vriga variablerna. Detta ir i linje med vad som kan f6r-
vintas da bade inflationen och reporintan dr tidsserier som har
relativt h6g persistens medan BNP-tillvixten, férdndringen i
hushallens konsumtion och férindringen i exporten har ldg per-
sistens.%?

Vad betriffar storleken pé de olika variablernas rotme-
delkvadratfel kan det noteras att det pa prognoshorisonten fyra
kvartal 4r en knapp procentenhet f6r BNP-tillvixten och drygt
en procentenhet f6r KPI-inflationen och reporintan. Férind-
ringen i hushillens konsumtion och exporten sticker ut med
markant ligre respektive hogre rotmedelkvadratfel pd denna
horisont. Detta beror till stor del p4 att variationen (standardav-
vikelsen) i férindringen i hushallens konsumtion dr betydligt

97 Att en variabel har hdg persistens innebér lite férenklat att variabelns nuvarande
vérde &r en bra indikation p& dess framtida varde. Den relativt hdga persistensen i
KPI-inflationen forklaras delvis av det faktum att den uttrycks som en 8rstakt, det
vill sdga procentuell foréndring jamfort med motsvarande kvartal foregdende &r.
Det bor aven noteras att for innevarande kvartal finns utfallsdata i stor utstréackning
tillgangliga fér bdde KPI-inflation och reporanta, vilket naturligtvis ar en férdel i
prognosarbetet.
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Diagram 142 Prognosintervall for KPI-

inflation
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 143 Prognosintervall for
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Kéllor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 144 Prognosintervall for BNP-

tillvaxt
Procentuell férandring, kvartalsvérden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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ligre dn i férindringen i exporten. Tydligt 4r att prognosfelen fér
samtliga variabler har en spridning pa denna horisont som inte
ar férsumbar. Detta drivs delvis av att perioden innehaller den
dramatiska utvecklingen runt finanskrisen, dér samtliga variabler
— mojligen med undantag av férandringen i hushéllens konsumt-
ion — var mer volatila 4n normalt.® Sammantaget 4r det dock
tydligt att Konjunkturinstitutets prognoser for dessa variabler
generellt sett dr behiftade med ett inte obetydligt matt av osi-
kerhet.

PROGNOSINTERVALL FORHALLANDEVIS BREDA PA LANGRE
PROGNOSHORISONTER

Hirndst anvinds de i tabell 16 redovisade rotmedelkvadratfelen
for att generera prognosintervall f6r de fem variablerna. Progno-
sintervallen berdknas pa det sitt som beskrivits ovan, det vill
sdga genom att rotmedelkvadratfelet f6r respektive variabel och
horisont kombineras med ett normalférdelningsantagande. Det
bor noteras att dessa intervall inte ska ses som Konjunktur-
institutets basta bedémning av prognososikerheten f6r dessa
variabler, utan syftet 4r snarare att ge en ungefirlig indikation pa
hur osidkerheten ser ut nir en standardmetod for att beskriva
den anvinds.

Diagram 142 ger de 50- och 90-procentiga prognosinterval-
len for KPI-inflationen pa prognoshorisonter frin och med
innevarande kvartal till och med fem kvartal framat baserat pa
Konjunkturinstitutets prognos. Liksom var fallet f6r prognosin-
tervallen f6r KPI-inflationen fran den bayesianska VAR-
modellen som beskrevs ovan 4r prognososikerheten dven hir
mittlig pa kort sikt men betydande pé lingre sikt. Fér prognosen
pa fem kvartals sikt dr det 90-procentiga intervallet ca 4,7 pro-
centenheter. Vid en jimforelse med diagram 141 ér det intres-
sant att notera att f6r modellens prognos pé fem kvartals sikt dr
det 90-procentiga intervallet ca 6,3 procentenheter. Konjunktur-
institutets prognososikerhet pd denna horisont dr med andra ord

98 Effekten av finanskrisen p& rotmedelkvadratfelet &r i de flesta fall pataglig. For
exempelvis fordndringen i exporten ar rotmedelkvadratfelet fér innevarande kvartal
(det vill séga fér h=0) 1,48 om prognosfelet for fjdrde kvartalet 2008 inte tas med i
berékningen; det faller med andra ord néastan 0,3 procentenheter jamfort med
berdkningen for hela perioden redovisad i tabell 16.
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négot ldgre dn osdkerheten baserad pd den bayesianska VAR- Diagram 145 Prognosintervall for

modellen.% férandringen i hushéllens
Diagram 143 till och med diagram 146 ger de 50- och 90- konsumtionsutgifter .

" . . Procentuell férandring, kvartalsvérden
procentiga prognosintervallen for reporintan, BNP-tillvixten, 2,5 2,5
forindringen i hushallens konsumtion och férindringen i expor- 20 Lo
ten. Diagram 143 illustrerar grafiskt det faktum att kortsiktspro-
gnoser av reporiantan tenderar att vara férknippade med ldg Lo e
osikerhet medan prognoser pa lingre sikt dr férknippade med 1,0 A +10
ett betydande matt av osdkerhet.10 P4 motsvarande sitt visar 05 /\ /\ /\v \ Los
diagram 144 till och med diagram 146 att prognososikerheten \ /
for BNP-tillvixten, fordndringen i hushéllens konsumtion och o0 \/ \ o0
forindringen i exporten ir férhdllandevis hég pa kort sikt men -0.5 0.5
att den 6kar mindre pétagligt med prognoshorisonten. Det -1,0 : : : : I
framgar dven med all 6nskvird tydlighet att fordndringen 1 ex- H 12 B 14 B
porten ir en variabel forknippad med hoég prognososikerhet; det p— ggfa;'r/gcugr‘fttpmgn"s
90-procentiga prognosintervallet pa fem kvartals sikt 4r hela 9,2 [C150 procent

procentenheter brett. Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 146 Prognosintervall for
forandringen i export

Avslutande kommentarer Procentuell férandring, kvartalsvérden

6 6
Sammanfattningsvis kan det konstateras att osikerheten i Kon- X |,
junkturinstitutets prognoser generellt sett inte dr obetydlig. Fér
vissa variabler — sasom BNP-tillvixt, f6rindring i hushallens 5 /\ N 1,
konsumtion eller férindring i export — édr osdkerheten pataglig / \ / \
aven ndr prognoshorisonten dr kort. P4 prognoshorisonter som 0+ \ +o
ir ca ett 4r eller lingre 4r de historiska rotmedelkvadratfelen \ / \/
relativt h6ga — och prognosintervallen dirmed tdmligen breda — -2 ‘“ -2
tor samtliga hir undersokta variabler. Detta dr dock inte sdrskilt V
férvanande utan reflekterar det faktum att det 4r ett i grunden T o 1 w1 e

svart arbete att géra ekonomiska prognoser dven pa relativt Utfall/punktprognos

korta horisontet. [ 90 procent
[ 150 procent

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

99 B8de modellprognosen som metoden som anvander Konjunkturinstitutets
historiska rotmedelkvadratfel for att beskriva osékerheten antar att osakerheten &r
"genomsnittlig” ur ett historiskt perspektiv nér prognosen gors. Det kan naturligtvis
vara fallet att osdkerheten ar lagre eller hogre &n normalt. Detta skulle i ett
modellbaserad ramverk kunna hanteras genom att de stérningar som modellen
identifierar tillats ha en tidsvarierande varians; se till exempel Cogley, T., S.
Morozov och T. J. Sargent, "Bayesian fan charts for UK inflation: Forecasting and
sources of uncertainty in an evolving monetary system”, Journal of Economic
Dynamics and Control, 29, 2005, sid. 1893-1925 eller Clark, T. E., "Real-time
density forecasts from bayesian vector autoregressions with stochastic volatility”,
Journal of Business and Economic Statistics, 29, 2011, sid. 327-341.

100 T diagram 143 ser vi ocks8 ett praktiskt problem med att anvénda denna metod
for att generera prognosintervall. Sannolikheten fér ganska kraftigt negativa véarden

o - AP AR, . o o h S -0
pa reporantan ar férhallandevis hég, framfér allt pa langre prognoshorisonter. Da fa
(om ens ndgon) beddmare skulle skriva under pd att dessa sannolikheter &r rimliga
kan slutsatsen dras att dessa prognosintervall i dagsldget inte ger en god
beskrivning av den sanna prognososdkerheten.



