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FORDJUPNING

Osakra preliminara
nationalrikenskapsdata forsvarar
prognosarbetet

Utfall fr&n nationalrikenskaperna revideras 6ver tid allteftersom
informationsunderlagen blir mer detaljerade. Det dr angeldget
att den ekonomiska statistiken uppdateras i takt med att SCB far
tillgang till béttre underlag och metoder. Samtidigt medfor stora
revideringar en kostnad for anvandarna, bland annat eftersom
de gor ekonomiska prognoser mer osdkra. Det dr dessutom pro-
blematiskt om det finns systematiska monster i revideringarna.
I den hér fordjupningen redovisas en analys av egenskaperna
hos de historiska revideringarna av BNP, forsorjningsbalansens
poster (anvdandningssidan) samt produktionen inom olika
branscher (produktionssidan).43 Sammantaget visar resultaten
att revideringarnas egenskaper ar mer problematiska for pro-

duktionssidan an for BNP och anvandningssidan.

NATIONALRAKENSKAPSDATA REVIDERAS ATERKOMMANDE

Kvartalsvisa nationalrikenskaper publiceras inledningsvis ca 60
dagar efter kvartalets slut och baseras till stor del pa urvalsunder-
sokningar. Direfter sker det 16pande revideringar i samband
med paféljande kvartalspubliceringar i enlighet med national-
rikenskapernas revideringspolicy.# Utfallen revideras ocksa i
samband med de drsvisa berikningarna som baseras pa mer
detaljerade underlag, exempelvis skattedeklarationer och drsre-
dovisningar. Ut6ver 16pande kvartalsvisa revideringar och drsbe-
rikningar gérs allmidnna Gversyner ungefir vart femte ar till f6ljd
av nya berdkningsmetoder, nya datakillor och generell anpass-
ning till krav och rekommendationer fran EU. Dessa 6versyner
medfSr ocksa revideringar, ofta lingt bakat i tiden. Att det fore-
kommer revideringar av utfall frin nationalrikenskaperna ir
sdledes natutligt och torde bidra till att det successivt erhalls en
mer rittvisande bild av den svenska ekonomins utveckling vid
en viss tidpunkt. Det faktum att den férst publicerade statistiken
inte nédvindigtvis ger en rittvisande bild innebir dock att arbe-
tet for prognosmakare och ekonomiska beslutsfattare forsviras.
Stora revideringar av data kan ocksd komplicera utvirderingar av
den foérda ekonomiska politiken om reviderade serier ger en

43 Denna férdjupning &r en sammanfattning av “En statistisk analys av revideringar
till nationalrékenskapsdata”, Specialstudie 42, Konjunkturinstitutet, 2014.

44 Se "Revideringspolicy fér BNP-berédkningarna och reala sektorrékenskaperna -
NR0103”, NR-PM 2012:07, SCB, www.scb.se/NR0103.
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annan bild av ldget i ekonomin vid utvirderingstillfillet in vad
som var fallet vid tidpunkten f6r beslutet.

I syfte att fa en uppfattning om i vilken utstrickning revide-
ringarna av nationalridkenskapsdata kan tinkas vara problema-
tiska for anvindarna har egenskaperna hos revideringarna fér
ndgra viktiga variabler utvirderats och i denna férdjupning redo-
gors for resultaten frain denna analys.#6 47

DATA

De utvirderade variablerna ér specificerade 1 Tabell 15.

Tabell 15 Utvarderade variabler

BNP och anvandningssidan Produktionssidan
BNP Offentlig produktion
Hush&llens konsumtion Hushallens icke-vinstdrivande

organisationer (HIO)

Offentlig konsumtion Naringslivet (SNI A-U)

Fasta bruttoinvesteringar Varubranscher (SNI A-F)

Export Jordbruk, skogsbruk och fiske (SNI A)
Varuexport Gruvor (SNI B)
Tjansteexport Tillverkningsindustri (SNI C)

Import Bygg (SNI F)
Varuimport Tjanstebranscher (SNI G-U)
Tjansteimport Handel (SNI G)

Finansiella tjdnster (SNI K)
Fastighetsverksamhet (SNI L)

Kalla: SCB.

Utvirderingen dr gjord pé data fridn och med andra kvartalet
1999 (den férsta publiceringen enligt nomenklaturen ENS 95)

451 denna studie gérs ingen distinktion mellan de olika revideringstyperna. Det bér

dock noteras att dven om exempelvis revideringar som sker pa grund av

definitionsandringar vid de allmanna Oversynerna &r problematiska for anvandarna
S . S - - ° -

sa ar de i hog grad oundvikliga eftersom statistiken maste anpassas till en

foranderlig varld och nya metoder. Eventuella brister hos revideringarna till féljd av

dessa allmanna dversyner &r darmed svéra att 8tgarda.

46 Se "En statistisk analys av revideringar till nationalrdkenskapsdata”,
Specialstudie 42, Konjunkturinstitutet, 2014, fér en fullstandig redogdrelse av
analys och resultat.

47 Betraffande terminologin som anvénds i denna férdjupning - men &ven generellt
i relaterad litteratur som studerar liknande fragor - kan det noteras att det normalt
ar revideringarnas egenskaper som diskuteras. Detta kan vara ndgot tvetydigt. Det
forefaller rimligt att beskriva en “bra” revidering som en revidering som medfor att
data ger en mer rdttvisande bild av ekonomin. Det ar vidare fullt mgjligt att tanka
sig en situation dér varje revidering av data som sker leder till att en mer ratt-
visande bild erhdlls, men att revideringarnas egenskaper &nd& befinns vara
problematiska. Problemets ursprung i detta fall &r naturligtvis att den inledande
publiceringen har brister och eventuellt skulle kunna férbattras. Denna
terminologiaspekt bor hdllas i dtanke nar resultaten diskuteras.



till och med fjirde kvartalet 2013.48 Faktiska kvartalsvirden i
fasta priser — uttryckta som arlig procentuell férindring, det vill
sdga den procentuella férindringen jimfort med motsvarande
kvartal féregdende ér (fortsittningsvis dven kallad tillvixttakt) —
har anvints.

EMPIRISK ANALYS

Revideringarna definieras enligt:
Tjit = Xje — Xf¢

dér xr ¢ dr forsta publicerade utfall f6r kvartal 7 for en viss varia-
bel och x;; ir utfallet f6r kvartal # publicerat ; kvartal efter det
forsta publicerade utfallet. Utvirderingen har gjorts for
J=(1,2,..,7,5) dir s stir f6r den av SCB senast publicerade berik-
ningen.® Revideringarna pa de olika horisonterna har frimst
utvirderats utifrin tvé olika egenskaper.s

Den forsta egenskapen dr vintevardesriktighet. Vintevirdet av
revideringen ska vara noll. Om si inte ir fallet innebdr det att det
forekommer systematisk 6ver- eller underskattning, sa kallad bias
1 det fOrsta publicerade utfallet.

Den andra egenskapen dr volatiliteten — standardavvikelsen — i
revideringarna. Ar volatiliteten liten innebir det att senare publi-
cerade utfall inte kommer skilja sig s4 mycket fran det forsta
publicerade utfallet. Om volatiliteten i revideringarna ddremot dr
stor innebdr det att de data som f&rst publiceras ger en simre
bild av det underliggande tillstindet i eckonomin. Eftersom olika
variablers tillvixttal varierar i olika utstrickning dr det relevant
att jimfora revideringens volatilitet med variabelns egen volatili-
tet, aven om det inte nédvindigtvis behdver vara si att en varia-
bel med hég volatilitet revideras mer dn en variabel med lig

48 SCB:s realtidsdata for anvandningssidan kan laddas ner frdn SCB:s webbplats,
www.scb.se/nr0103, fliken tabeller och diagram.

49 Den senast publicerade berdkningen i denna studie &r publiceringen i februari
2014 med data till och med det fjarde kvartalet 2013.

501 ”En statistisk analys av revideringar till nationalrdkenskapsdata”, Specialstudie
42, Konjunkturinstitutet, 2014, granskas dven egenskapen prognoseffektivitet, en
egenskap som innebér att revideringarna inte ska g att forklara med hjalp av
information som fanns tillganglig vid det forsta publiceringstillfallet. Korrelation med
information som var tillganglig d& innebér att det borde vara majligt att forbattra
den inledningsvis publicerade statistiken. De tv& effektivitetstester som har
genomforts indikerar att det finns effektivitetsbrister for manga variabler p& bade
anvandnings- och produktionssidan. Resultaten indikerar att det i teorin skulle vara
mojligt att producera mer rattvisande statistik i de tidigare utfallen. Brister
avseende effektivitet behdver emellertid inte vara latta att omsatta i praktiken.
Resultatet av effektivitetstesterna ska darfor inte tolkas som att SCB, i de fall dar
testerna varit signifikanta, kunde ha gjort ett battre jobb. Resultaten indikerar
snarare var mojliga forbattringar och/eller resurstillskott skulle kunna goras.
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volatilitet.5! Ju storre kvoten mellan volatiliteten i revideringarna
och volatiliteten 1 variabeln ar, desto mindre information inne-
haller den f6rsta publiceringen om den senaste publiceringen.

SYSTEMATISK UNDERSKATTNING AV BNP-TILLVAXTEN...

Testet av vintevirdesriktighet indikerar att tillvixttakten f6r
BNP, hushillens konsumtion, export och import systematiskt
har underskattats i det forsta publicerade utfallet. Tillvixttakten i
dessa variabler har i genomsnitt reviderats upp mellan det f6rsta
publicerade utfallet och det senaste (se Tabell 16). Fér exporten
visar sig denna bias komma frin tjinsteexporten medan biasen
for importen 1 stor utstrickning beror pa bias i varuimporten.
Tillvixttakterna f6r offentlig konsumtion, varuexport, tjdnsteim-
port och fasta bruttoinvesteringar dr ddremot vintevirdesriktiga

(se Tabell 10).

..OCH AVEN AV TILLVAXTEN I NARINGSLIVETS
PRODUKTION OCH TJANSTEPRODUKTIONEN

Den férsta publiceringen av produktionen inom ndringslivet ar
inte ett vintevirdesriktigt estimat.’? Det positiva virdet indikerar
att den inledande publiceringen — sdsom dven var fallet £6r
BNP-tillvixten — dr en underskattning av den senaste publice-
ringen (se Tabell 16). Detta beror till stor del pé att den f6rsta
publiceringen av tjansteproduktionen tenderar att vara en un-
derskattning. Tjansteproduktionen utgdr knappt 70 procent av
produktionen inom niringslivet och har ocksa en signifikant
bias. Varuproduktionen som helhet forefaller ddremot vara ett
vintevardesriktigt estimat, men samtliga delar inom varupro-
duktionen dr det dock inte. Vare sig byggproduktionen, produkt-
ionen inom gruvor eller tillverkningsindustrin dr vintevirdesrik-
tiga estimat av den senaste publiceringen.’s Koefficienterna har
dock olika tecken, vilket leder till att aggregatet for varuprodukt-
ionen inte paverkas i sa stor utstrickning. Den inledande publi-
ceringen av den offentliga produktionen tycks, trots betydande
revideringar, vara ett vintevirdesriktigt estimat.

51 variabelns egen volatilitet har beraknats baserat p& det senast publicerade
utfallet.

52 Med produktion avses hér foradlingsvérdet.

53 Det stora negativa véardet fér byggproduktionen &r delvis ett resultat av en
enskilt stor revidering som genomférdes i september 2013. Tillvéxten i
byggproduktionen 2011 reviderades d& ner med drygt 10 procentenheter.



Tabell 16 Resultat

Volatilitetskvot

Vantevardesriktighet

BNP 0,3° 0,2
Hushallens konsumtion 0,5? 0,4
Offentlig konsumtion -0,1 0,7
Fasta bruttoinvesteringar 0,4 0,3
Export 0,6° 0,2

Varuexport 0,3 0,1
Tjansteexport 1,9° 0,6
Import 0,7° 0,2
Varuimport 0,8° 0,1
Tjansteimport 0,2 0,5
Offentlig produktion -0,2 0,9
Hushallens icke-vinstdrivande
organisationer -0,8 0,3
Néringslivet 0,5° 0,3
Varubranscher 0,6 0,4
Jordbruk, skogsbruk
och fiske 1,5 1,0
Gruvor -3,8° 0,7
Tillverkningsindustri 1,7° 0,4
Bygg -2,9° 0,9
Tjénstebranscher 0,5° 0,4
Handel 0,4 0,7
Finansiella tjanster 1,5 1,1
Fastighetsverksamhet 0,7 0,8

Anm. Vardena avser analys baserad p& den senaste publiceringen, det vill sdga j=s.
"Volatilitetskvot” ar standardavvikelsen for revideringen dividerat med standard-
avvikelsen for variabeln. "Vantevardesriktighet” ger den genomsnittliga
revideringen pd horisonten j=s. "a” och "b” betecknar att nollhypotesen kan
forkastas pa en- respektive femprocentsnivan.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

GENERELLT SETT LITEN VOLATILITET I REVIDERINGARNA
AV BNP OCH ANVANDNINGSSIDAN

Betriffande volatiliteten 1 revideringarna stiger denna ju lingre
revideringshorisonten dr. I Diagram 125 och Diagram 126 visas
tidsserier med den forsta, andra och senaste publiceringen av
BNP-tillvixten samt revideringen mellan dessa serier. Revide-
ringen dr storre f6r den senaste publiceringen dn f6r den andra
publiceringen. Detta dr att vinta d4 statistiken revideras mer
jimfoért med den inledande publiceringen i takt med att mer
detaljerade underlag blir tillgingliga.

Dia
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gram 125 BNP

Procentuell férandring respektive procentenheter
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Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



68 Osakra preliminara nationalrakenskapsdata forsvarar prognosarbetet

Diagram 127 Offentlig konsumtion

Procentuell férédndring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 128 Tjansteexport

Procentuell féréandring respektive procentenheter
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 129 Offentlig produktion

Procentuell férédndring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Volatiliteten i revideringarna f6r BNP och merparten av de
analyserade variablerna f6r anvindningssidan 4r dnda relativt
liten. Kvoten mellan volatiliteten i revideringarna f6r den senaste
publiceringen (det vill siga f6r j=s) och volatiliteten i variabeln
sjalv uppgar till 0,3 eller ligre f6r merparten av variablerna (se
Tabell 16).

Det dr frimst volatiliteten i revideringarna f6r den offentliga
konsumtionen och tjinsteexporten som forefaller vara proble-
matisk (se Diagram 127 och Diagram 128). Dessa variabler revi-
deras betydligt mer och kvoten mellan volatiliteten i revidering-
arna f6r den senaste publiceringen och volatiliteten i variabeln
sjdlv dr storre dn 0,7 £6r den offentliga konsumtionen och stdrre
in 0,6 for tjinsteexporten (se Tabell 16).5 Aven tjinsteimporten
har en kvot som ir relativt hog.

STOR VOLATITLITET I REVIDERINGARNA AV
PRODUKTIONEN INOM OLIKA BRANSCHER

Pa produktionssidan visar det sig att den offentliga produktion-
en, som utgor nistan 20 procent av BNP, revideras mycket.
Volatiliteten 1 revideringarna av den offentliga produktionen ir
stor redan vid den andra publiceringen (det vill sdga fér /=7) och
in storre f6r den senaste publiceringen (se Diagram 129 och
Diagram 130). Kvoten mellan volatiliteten i revideringarna £6r
den senaste publiceringen och volatiliteten i variabeln sjilv upp-
gar till 0,9 (se Tabell 16), vilket indikerar att det dr svart att dra
ndgon slutsats om produktionsutvecklingen utifrin det férsta
publicerade utfallet.

Volatiliteten i revideringarna f6r produktionen inom nirings-
livet 4r mindre (se Diagram 131). Kvoten mellan volatiliteten i
revideringarna gentemot senaste publicering och volatiliteten i
variabeln sjilv uppgir till 0,3.5

Volatiliteten 1 revideringarna inom varu- och tjansteprodukt-
ionen ir nagot storre dn fOr niringslivet som helhet. Kvoten

54 Vissa variabler paverkades mer &n andra av finanskrisen. Detta innebar att det &ar
relevant att dven jamfora volatiliteten i revideringarna med volatiliteten i variabeln
for en kortare tidsperiod, s& att inte revideringens volatilitet ska jamféras med en
period d8 variablens volatilitet varit onormalt stor. Fér BNP och fasta brutto-
investeringar stiger kvoten till 0,5 jamfért med volatiliteten i variabeln fér perioden
andra kvartalet 1999 till och med tredje kvartalet 2008 (det vill sdga exklusive
finanskrisen och perioden dérefter). Se "En statistisk analys av revideringar till
nationalrakenskapsdata”, Specialstudie 42, Konjunkturinstitutet, 2014, fér
detaljerade resultat.

55 Volatiliteten i tillvéxten i néringslivets produktion har dock varit ovanligt stor
efter finanskrisen. Om perioden efter det tredje kvartalet 2008 exkluderas stiger
kvoten till 0,5.



mellan volatiliteten i revideringarna och variablernas egen volati-
litet uppgir till 0,4 £6r bada aggregaten.so

For samtliga mindre branschaggregat som utvirderats ir
volatiliteten i revideringarna stor. Produktionen av finansiella
tjanster utmarker sig i synnerhet da den revideras betydande
redan vid det andra publiceringstillfallet (se Diagram 132). Kvo-
ten mellan volatiliteten i revideringarna gentemot andra publice-
ring och volatiliteten i variabeln sjilv uppgar till 0,8. Jamfort med
det senaste publicerade utfallet stiger kvoten till 1,1, vilket alltsa
innebidr att volatiliteten 1 revideringarna ir storre dn volatiliteten i
variabeln sjilv.

DISAGGREGERADE DATA BOR TOLKAS MED FORSIKTIGHET

Den analys av revideringarna i nationalrikenskapsdata som pre-
senterats 1 denna férdjupning tyder pd att det finns vissa brister,
bide avseende vintevirdesriktighet och volatilitet. Aven om
dessa brister aterfinns pa bide anvindnings- och produktionssi-
dan ir produktionssidan — pd grund av de 1 vissa fall mycket
volatila revideringarna — mer problematisk.

En anledning till den héga volatiliteten i revideringarna f6r
produktionssidan ér bland annat att det vid de kvartalsvisa be-
rikningarna saknas information om insatstérbrukningen i olika
branscher, vilket innebdr att SCB tvingas géra antaganden om si
kallade inputkoefficienter. Normalt antas oférindrad inputkoef-
ficient sedan senaste drsberdkningen. Revideringarna i samband
med drsberdkningarna kan ddrmed bli omfattande om insatsfor-
hallandet i produktionen férindrats. Att komma tillrdtta med
detta problem kan dock vara svart f6r SCB da mer fullstindiga
killor saknas i samband med de inledande publiceringarna.

Konjunkturinstitutet har en ling tradition av att gbra progno-
ser tor produktionen i olika branscher. Resultaten fran utvirde-
ringen pekar dock pé att informationsvirdet i de inledande utfal-
len f6r produktionen i vissa branscher ar ligre dn vad som skulle
vara 6nskvirt. Forutsittningarna fOr att géra branschanalys och
prognoser ir dirmed mindre goda, vilket 4r nidgot som statistik-
och prognosanvindare bor vara uppmirksamma pa.

Vad giller den bias som slagits fast for ett antal variabler pd
bide anvindnings- och produktionssidan indikerar den att det
kan finnas maoijlighet till f6rbittringar av statistikproduktionen.
Aven bias forsimrar forutsittningarna fér en hég prognosprecis-
ion och det vore 6nskvirt att orsakerna till denna bias underséks
sd att eventuella problem kan dtgirdas.

56 Exkluderas perioden efter finanskrisen stiger emellertid kvoten till 0,9 fér de
varuproducerande branscherna och till 0,6 for de tjansteproducerande branscherna.
Skillnaden férklaras av att det framst var de varuproducerande branscherna som
drabbades av finanskrisen.
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Diagram 130 Offentlig produktion

Procentuell férandring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 131 Naringslivets produktion
Procentuell férandring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 132 Produktion av finansiella

tjanster

Procentuell férandring respektive procentenheter
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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