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Inflationsforvantningar uppdelade
pa kon, alder och utbildning

I Konjunkturbarometern publiceras varje madnad hushdllens
inflationsférvantningar pd ett &rs sikt. I denna férdjupning un-
dersbks hushdllens prognosformdga, sdvil aggregerat som for
vissa undergrupper. Undersdkningen visar att alla undersokta
grupper systematiskt har overskattat den framtida inflationen.
Hushallens prognosprecision dr dessutom mattlig; en strategi
dar prognosen vid varje tillfille satts till inflationsmalet dr under
den undersokta perioden forknippad med hogre prognosprecis-

ion @n den hos ndgon av de undersékta grupperna.

HUSHALLENS INFLATIONSFORVANTNINGAR
I KONJUNKTURBAROMETERN

Konjunkturinstitutet publicerar ménatligen Konjunkturbarometern,
vilken innehéller resultaten fran Sveriges mest omfattande en-
kitundersékning till hushall och féretag om deras syn pa den
egna och den svenska ekonomin. En av fridgorna som stills varje
minad till de utvalda individer som representerar respektive
hushall ir vad inflationen om tolv manader kommer att vara.™
I denna f6rdjupning undersoks hushillens prognostérmaga,
mitt savil 6ver alla individer som uppdelat pd kon respektive
alder samt utbildning.”

Analysen utfors pa inflationsférvintningar som ér insamlade
under perioden december 2001—juni 2013 (se Diagram 145 till
Diagram 148).7.77 UtSver hushillens férvintningar utvirderas

74 Mer specifikt &r frégan formulerad: “Hur m&nga procent tror du priserna kommer
att stiga/sjunka, det vill sédga inflationen/deflationen om 12 manader?”.

75 Svaren p8 samtliga frégor i Konjunkturbarometerns hushllsundersékning
redovisas uppdelade p8 ett antal olika grupper. Data g&r att ladda ner p8
statistik.konj.se.

76 Hushéllens inflationsférvantningar bérjade matas i slutet 1970-talet, men det
finns ett antal fordelar med att begransa analysen till perioden december 2001-juni
2013. For det forsta kommer alla observationer frén den nuvarande
penningpolitiska regimen med ett inflationsmal; i december 2001 f&r denna ses
som synnerligen valetablerad. Detta innebdr att vi inte drabbas av eventuella
"strukturella brott” om férvantningsbildningen har varierat med den
penningpolitiska regimen. For det andra har metoden fér insamlingen av hushéllens
inflationsforvantningar varierat nagot 6ver tiden. GfK Sweden AB tog 6ver
insamlingen av data frdn SCB 2001. Den forsta observationen som baseras p& GfK
Sweden AB:s insamling av data &r december 2001. Sedan oktober 2009 genomfors
undersdkningen av CMA Research AB. CMA Research AB anvander sig av liknande
metoder som GfK Sweden AB:s och Konjunkturinstitutets beddmning &r att detta
byte av undersokningsféretag i sig inte paverkar tidsserierna. For detaljer rérande
metodfrégor, se Metodbok fér Konjunkturbarometern vilken kan laddas ner pd
www.konj.se.

Diagram 145 Inflation och
inflationsforvantningar pd ett ars sikt,
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 146 Inflation och
inflationsféorvantningar pd ett ars sikt,
alder
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 147 Inflation och
inflationsforvantningar pd ett érs sikt,
alder
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 148 Inflation och
inflationsférviantningar pa ett ars sikt,
utbildning
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

tva alternativa — och mycket enkla — prognosmetoder. Den
forsta av dessa dr en sd kallad naiv prognos. Denna prognosme-
tod innebdr att inflationsprognosen vid vatje prognostillfille
sitts till vad inflationstakten dr just dd. Den andra metoden 4r en
prognos dir inflationen om ett ar alltid antas vara lika med in-
flationsmalet, det vill siga 2 procent. Syftet med att inkludera
dessa alternativa prognoser ar att ge en referensram for att be-
doma hur bra hushallens férvintningar ar.

ALLA GRUPPER HAR OVERSKATTAT INFLATIONEN

Tva aspekter av prognosférmagan undersoks. Den forsta dr om
férvintningarna 4r vintevirdesriktiga, det vill sdga att det inte
férekommer nigon systematisk 6ver- eller underskattning. Detta
sker genom att det genomsnittliga prognostfelet, det sa kallade
medelfelet, studeras.” Av Tabell 19 framgar att prognoserna frin
samtliga grupper/metoder har ett negativt medelfel. Detta inne-
bir att samtliga prognoser ir férknippade med en 6verskattning
av inflationen. Fyra undergrupper har ett medelfel som ir
mindre 4n —1: kvinnor, aldersgruppen 50—64, personer med
férgymnasial utbildning och personer med gymnasial utbildning,.
For samtliga grupper dr verskattningen av inflationen statistiskt
signifikant (pa femprocentsnivin).” Endast f6r den naiva pro-
gnosen, som ir férknippad med det medelfel som avviker minst
fran noll, kan nollhypotesen om vintevirdesriktighet inte férkas-
tas.

PROGNOSPRECISIONEN AR MATTLIG

Den andra aspekten av prognosférmdgan som studeras dr pro-
gnosernas prognosprecision. Denna utvirderas med hjilp av
rotmedelkvadratfelet (RMKF).% Ju ligre RMKF en prognos har,
desto hogre dr prognosprecisionen.

Tabell 19 visar att den grupp som har hégst precision dr per-
soner med eftergymnasial utbildning. Aldersgruppen 25—34 och

77 Vad betréffar utfallsserien fér KPI-inflationen (se diagram 145) utgérs denna
fram till och med december 2004 av av inflationstakten sdsom den beraknades av
SCB "enligt gammal metod”, det vill sdga som prisférandringen pa en oforandrad
varukorg. Denna serie g%r att ladda ner pg http://www.scb.se/sv_/Hitta-
statistik/Statistikdatabasen/. Fr&n och med januari 2005 till och med juni 2014 ges
KPI-inflationen som den procentuella tolvmé&nadersférandringen i KPI.

78 Prognosfelet, ecr12)c, ar har definierat som utfallet minus prognosen, det vill saga
€rarz)e = Mer12 — Mearz)e- Medelfelet (MF) ges av ekvationen MF = (1/n) X750 €parzijesi-

79 Statistisk signifikans har testats genom att skatta en ekvation foér varje
grupp/metod dér prognosfelen forklaras endast av en konstant. Nollhypotesen om
véntevardesriktiga prognoser kan forkastas om absolutvérdet p8 t-statistikan for
konstanten &r nog stort. Robusta standardfel - s kallade Newey-West-standardfel
- har anvénts i berékningen for att hantera seriell korrelation som per definition
uppkommer i denna analys.

. _ 2
80 Rotmedelkvadratfelet ges av ekvationen RMKF = [(1/n) 2 (errazsijesi) -



mdn har hégst precision direfter; skillnaden mellan dessa tre
grupper ir dock hégst marginell och inte statistiskt signifikant.st

Simst prognosprecision bland grupperna i Konjunkturbaro-
metern aterfinns for personer med férgymnasial utbildning.
Direfter foljer kvinnor, dldersgrupperna 16—24 och 50—64 samt
personer med gymnasial utbildning. Dessa gruppers prognospre-
cision ér dessutom signifikant ligre 4n den hos gruppen med
eftergymnasial utbildning.s2

Allra hogst prognosprecision har dock prognosen som utgar
ifran att inflationen alltid kommer att ligga pd inflationsmalet om
ett 4r.

Tabell 19 Medelfel och rotmedelkvadratfel for hushallens
inflationsforvantningar december 2001 -februari 2013

Medelfel G

Alla -0,90 1,67
Kvinnor -1,01 1,76
Méan -0,79 1,60
16-24 -0,93 1,76
25-34 -0,64 1,58
35-49 -0,85 1,65
50-64 -1,05 1,76
65- -0,99 1,73
Férgymnasial -1,13 1,81
Gymnasial -1,03 1,76
Eftergymnasial -0,70 1,56
Naiv -0,23 1,98
Mal -0,74 1,52

Anm. "RMKF” &r rotmedelkvadratfelet. “Naiv” avser en prognos som utgar fran
inflationens aktuella vérde vid prognostillfallet. “M3l” avser en prognos som vid alla
prognostillfallen satts till Riksbankens inflationsmal, det vill sdga 2 procent.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

ORSAKEN TILL SKILLNADERNA MELLAN GRUPPER HAR
INTE ANALYSERATS

Den utférda analysen visar alltsd bland annat att det finns statist-
iskt signifikanta skillnader i prognosprecision mellan de olika
grupperna. Det bér dock héllas 1 dtanke att de skillnader mellan

81 parvisa Diebold-Mariano-test kan inte férkasta nollhypotesen om lika
prognosprecision pa rimliga signifikansniv8er. Se Diebold, F. X. och R. S. Mariano,
"Comparing predictive accuracy”, Journal of Business and Economics Statistics 13,
1995, sid. 253-263, for en utforlig beskrivning av testet.

82 Aven har har parvisa Diebold-Mariano-test anvants.
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olika grupper som framkommit hir kan bero pa nidgot annat dn
den faktor enligt vilken gruppindelningen har skett. Om exem-
pelvis kvinnor i genomsnitt har ligre utbildning 4n min, och
utbildning i4r den faktor som verkligen paverkar prognosprecis-
ionen, skulle en obsetrverad skillnad mellan méin och kvinnor
kunna bero pa skillnader i utbildning och inte kén.s* Men dven
om det kan vara intressant ur ett flertal aspekter att veta hur och
varfor forvintningarna skiljer sig at, har detta inte analyserats
vidare hir. Ur ett prognosperspektiv dr det nimligen mest in-
tressant att veta egenskaperna hos de olika grupper som faktiskt
redovisas i Konjunkturbarometern — det dr trots allt dessa som
stdr till analytikers och prognosmakares férfogande.s+

GENERELLA TILLKORTAKOMMANDEN HOS HUSHALLENS
INFLATIONSFORVANTNINGAR

Sammanfattningsvis kan det sdledes konstateras att hushallens
inflationsférvintningar i Konjunkturbarometern férefaller ha
vissa tillkortakommanden. Aven om personer med efter-
gymnasialutbildning och dldersgruppen 25—34 ar forefaller ha
savil minst systematiskt fel i prognoserna som hdgst prognos-
precision (av de hir utvirderade férvintningarna som ingar i
Konjunkturbarometern) sd ar det likafullt sd att dessa gruppers
forvintningar inte dr vintevirdesriktiga. Prognosprecisionen ér
dessutom ldgre dn vad som dstadkoms med en mycket enkel
metod, nimligen att utga frin att inflationsmalet alltid kommer
att vara uppfyllt om ett dr. Att prognoser har tillkortakomman-
den ur ett prognosperspektiv innebir dock inte att de saknar
virde nir svensk ekonomi ska analyseras. Det kan dock vara
nyttigt f6r den som anvinder prognoserna som underlag vid
analyser att vara medveten om deras prognosegenskaper.

83 Forskning pa omradet indikerar att det finns skillnader i inflationsprognoser bland
annat beroende p% en individs lder, kdn, utbildning och inkomst. Ett flertal
forklaringar har framforts till sddana skillnader, till exempel olika
konsumtionsmonster hos olika grupper; denna férklaring &r dock inte oomstridd.
For exempel p& empiriska studier och vidare diskussion pd detta omrade, se till
exempel Jonung, L., "Perceived and expected rates of inflation in Sweden”,
American Economic Review 71, 1981, sid. 961-968 och Bryan, M. F. och G.
Venkatu, "The curiously different inflation perspectives of men and women”,
Federal Reserve Bank of Cleviand Economic Commentary, November, 2001.

84 I denna fordjupning berérs inte heller frAgan om de implikationer fér ekonomin i
évrigt, exempelvis betraffande I6nebildning eller hush8llens konsumtion, som de
har dokumenterade egenskaperna hos hushéllens inflationsférvantningar kan
tankas ha.





