FORDJUPNING

Utvardering av prognoserna for
2018 samt 20142018

I Konjunkturinstitutets uppdrag ingar att redovisa och analysera
prognosprecisionen i Konjunkturinstitutets prognoser. Prognos-
precisionen ska jimforas med precisionen f6r andra prognosin-
stitut, ddribland regeringen. Som ett led 1 det arbetet utférs arli-
gen en prognosutvirdering som publiceras i april eller maj i form
av en specialstudie pa Konjunkturinstitutet. Denna fé6rdjupning
sammanfattar drets specialstudie.?

Inledning

Samtliga understkta prognosinstitut blev 6verraskade av den
starka sysselsittningstillvixten och laga timléneutvecklingen
2018. Alla institut underskattade ocksd inflationen och Gverskat-
tade reporintan. De flesta institut férvintade sig en hogre BNP-
tillvixt 2018 4n utfallet som var 2,3 procent. For arbetslésheten
och det offentligfinansiella sparandet var medelfelet som ett ge-
nomsnitt av alla prognosinstitut nira noll 2018, det vill sdga i ge-
nomsnitt tog under- och éverskattningarna ut varandra. Nér det
giller prognosprecision, hade Konjunkturinstitutet den bista
prognosprecisionen for arbetslésheten, reporintan som arsge-
nomsnitt och det offentligfinansiella sparandet. Fér de andra va-
riablerna var Konjunkturinstitutets prognosprecision bittre dn
eller lika med genomsnittet f6r alla prognosinstitut.

For utvirderingsperioden 2014-2018 underskattades i ge-
nomsnitt innevarande och nistkommande ars BNP-utfall och
det offentligfinansiella sparandet medan arbetslésheten och re-
porintan i genomsnitt Gverskattades. Inflationen Sverskattades
for innevarande ar men underskattades for nidstkommande 4r.
For perioden 2014-2018 4r Konjunkturinstitutets prognospre-
cision bittre dn eller lika med genomsnittet f6r prognosinstituten
tor alla undersdkta variabler.

33 se "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie, KI 2019:7, Kon-
junkturinstitutet, 2019.
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Utfall och prognosfel

Utfall avser i detta kapitel alltid det forst pub-
licerade utfallet for det aktuella helaret, aven
om reviderade utfall har publicerats eller kom-
mer att publiceras (ang&ende I6nestatistik, se
fotnot till tabell 9).

Prognosfelet definieras som utfallet minus
prognosen. Ett positivt prognosfel innebar
alltsd att ett prognosinstitut har underskattat
utfallet och ett negativt prognosfel innebar en
overskattning

Medelfelet ar medelvardet av alla prognosfel
for prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
Medelfelet visar hur mycket prognoserna i ge-
nomsnitt har avvikit fran utfallet. Medelfelet
ger darmed en indikation pd om prognosinsti-
tutets prognoser under den aktuella tiden sys-
tematiskt under- eller dverskattat utfallen,
dvs. om det finns en bias i prognoserna.

Eftersom stora 6ver- och underskattningar kan
ta ut varandra och generera ett litet medelfel
kan medelfelet inte anvandas for att bedéma
prognosprecision.

MAatt pa prognosprecision

Prognoser tas fram for att utgora ett underlag
till beslutsfattare sdsom regeringen, Riksban-
ken och arbetsmarknadens partner. Vilket
matt pa prognosprecision som bor anvandas
beror pa vilken forlustfunktion beslutsfattaren
har. En forlustfunktion beskriver hur mycket
“onytta” en beslutsfattare far av ett pro-
gnosfel. | praktiken ar dock beslutfattarens
forlustfunktion inte kand.

Konjunkturinstitutet anser att medelabsolut-
felet och rotmedelkvadratfelet ar rimliga ut-
varderingsmétt. De ar ocksa vanligt forekom-
mande.

Medelabsolutfelet ar det aritmetiska medel-
vardet av absolutbeloppen av prognosfelen for
prognoser gjorda under en viss tidsperiod.
Detta matt bortser alltsa fran om prognosfelen
ar positiva eller negativa.

Rotmedelkvadratfelet ar kvadratroten ur det
aritmetiska medelvérdet av de kvadrerade
prognosfelen for prognoser gjorda under en
viss tidsperiod. Liksom medelabsolutfelet bort-
ser detta matt frdn om prognosfelen ar posi-
tiva eller negativa. Att felen i detta matt kva-
dreras innebar att stérre prognosfel varderas
forhallandevis allvarligare an vid berakningar
av medelabsolutfelet. Prognoser med en storre
spridning i felens storlek har darmed en samre
prognosprecision enligt detta matt.
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Utvirdering av prognoser f6r 2018

MEDELFEL

I tabell 9 redovisas de olika prognosinstitutens medelfel for dtta

nyckelvariabler f6r 2018. De prognoser som utvirderas gjordes

under 2017 och 2018. Notera att prognosfelet beriknas som ut-

fall minus prognos sa att positiva prognosfel indikerar pa un-

derskattning av utfallet och vice versa.

Tabell 9 Medelfel for prognoser for 2018
2017 och 2018

Procentenheter

BNP SYS ARB LON KPIF

ESV 0,15 0,92 -0,08 -0,39 0,34
HUI -0,15 -0,16 0,26
Kl -0,14 0,48 -0,03 —-0,30 0,26
LO -0,36 0,43 -0,02 -0,18 0,28
NO -0,12 0,51 -0,11 -0,35 0,33
REG —0,24 0,47 0,14 -0,35 0,27
RB -0,22 0,56 -0,12 -0,34 0,17
SEB -0,25 0,18 0,17 -0,40 0,27
SHB -0,15 -0,23 0,12
SN -0,13 0,36 -0,09 0,18
SB -0,18 0,41 -0,14 -0,43 0,22
Medel -0,16 0,48 —-0,06 —0,34 0,25

Anm. Prognosinstituten ar Ekonomistyrningsverket (ESV), Handelns utredningsinsti-
tut (HUI), Konjunkturinstitutet (K1), Landsorganisationen (LO), Nordea (NO), rege-
ringen (REG), Riksbanken (RB), Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), Handelsban-

ken (SHB), Svenskt naringsliv (SN) och Swedbank (SB).

publicerade under

REPS
-0,43
—0,26

—-0,13

-0,10

-0,31

-0,29

-0,36

-0,27

REPA

—0,04

-0,09

-0,07

-0,16

—0,09

OFS
0,03

—0,05
—-0,32

0,18
—0,24
-0,13

-0,13

0,10

-0,07

Variablerna ar BNP (BNP), sysselsattning (SYS), arbetsloshet i procent av arbets-
kraften (ARB), timlon enligt konjunkturldnestatistiken (LON), konsumentprisindex
med fast bostadsranta (KPIF), reporanta vid arets slut (REPS), reporanta arsge-

nomsnitt (REPA), offentligfinansiellt sparande i procent av BNP (OFS).

Siffror med bla bakgrund anger det prognosinstitut med medelfel narmast noll fér

respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser pa samtliga variabler. Handelsbanken
publicerar ibland bara prognoser for kalenderkorrigerad BNP-tillvaxt; dessa progno-

ser har med hjéalp av Kl:s realtidskalender raknats om till prognoser for faktisk

BNP-tillvaxt.

Ett vantevardesriktigt utfall for I6nedkningstakten 2018 publiceras forst i februari

2020. Har anvands darfor Kl:s prognos i mars 2019 som approximation av utfallet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

De flesta prognosinstitut forvintade sig en hogre BNP-tillvixt

in 2,3 procent. Konjunkturinstitutets 6verskattning forklaras

mest av ovintat ldga utfall f6r investeringar och hushéllens
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Diagram 73 Prognoser for BNP-
tillvaxten 2018

Procent

T e r3.2
3.0
2.8
2.6
2.4
2.2
2.0
1.8

1.6

1.4 ' —-1.4
17 18

Anm. R6d linje avser Kl, gul linje avser
regeringen och blda linjer avser vriga
prognosinstitut. Punkten avser det forsta
publicerade utfallet.

Kalla: Konjunkturinstitutet.



konsumtion. Konjunkturinstitutets 6verskattning ligger dock un-
der genomsnittet £6r alla prognosinstitut. Under 2017 tenderade
manga prognosinstitut att revidera upp prognoserna fér 2018 érs
BNP-tllvixt for att sedan revidera ner prognoserna gjorda under
andra halvan av 2018 (se diagram 73). Sammantaget 6verskatta-
des BNP-tillvixten av alla institut utom ett.

Samtliga understkta prognosinstitut blev 6verraskade av den
starka sysselsittningstillvixten pa 1,8 procent och den laga tim-
léneutvecklingen pa 2,5 procent. Grupper som utrikes f6dda och
dldre var starkt bidragande till sysselsdttningstillvixten 2018, vil-
ket skulle kunna forklara Konjunkturinstitutets underskattning
av sysselsattningstillvixten. Timlonerna har vixt lingsammare
under denna hégkonjunktur jimfort med tidigare hégkonjunktu-
rer men det dr inget isolerat svenskt fenomen; 16nerna har ut-
vecklats ovintat svagt dven i andra linder. Bidragande faktorer
har varit svag produktivitetsutveckling och lag férvintad inflat-
ion. Dessa faktorer kan dock inte férklara utvecklingen i Sverige
fullt ut.3* Konjunkturinstitutets underskattning av sysselsitt-
ningstillvixten dr lika med genomsnittet £6r alla prognosinstitut
medan 6verskattningen av timloéneutvecklingen ér ligre dn ge-
nomsnittet. Aven arbetslésheten Gverskattades av de flesta insti-
tut. Konjunkturinstitutet hade dock det ndst minsta medelfelet
av alla prognosinstitut. Flertalet prognosinstitut tenderade att re-
videra ner prognoser fér 2018 under loppet av 2017, varpa nagra
direfter reviderade upp sina prognoser under 2018 (se diagram
74).

Alla prognosinstitut har i genomsnitt underskattat inflations-
utfallen f6r 2018 och prognoserna reviderades upp under 2017
och 2018 (se diagram 75). F6r Konjunkturinstitutets del kan
detta i huvudsak forklaras av att energipriserna har stigit ovintat
snabbt, frimst pa grund av en ovintat torr viderlek som gav
hoga elpriser, tillsammans med en oférutsedd uppgang i rdolje-
priset. Jaimfort med de andra prognosinstituten dr Konjunkturin-
stitutets underskattning lite strre 4n genomsnittet. Bade repo-
rintan vid drets slut och som drsgenomsnittet av reporintan
overskattades av alla prognosinstitut och prognosinstituten ten-
derade att under 2017 och 2018 stegvis revidera ner prognoserna
for reporintan (se diagram 76 for reporintan vid érets slut).
Konjunkturinstitutet hade dock det nist minsta medelfelet f6r
reporintan vid drets slut och det minsta medelfelet for reporin-
tan som drsgenomsnitt. I genomsnitt Gverskattades det offentlig-
finansiella sparandet 2018. Konjunkturinstitutet hade dock det
nist minsta medelfelet av alla prognosinstitut.

34 se Lonebildningsrapporten, 2018, Konjunkturinstitutet, for en mer djupgdende
diskussion av varfor l6nedkningarna inte har tagit fart de senaste aren.
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Diagram 74 Prognoser for
arbetslosheten 2018

Procent

EA L L L r7.0

5.8 T —-5.8
17 18

Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 75 Prognoser for KPIF-
inflationen 2018

Procent
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Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 76 Prognoser for reporantan i
slutet av 2018

Procent
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Anm. Se anmarkning i diagram 73.
Kalla: Konjunkturinstitutet.



PROGNOSPRECISION

Prognostel for sysselsittningen, timlénen, inflationen, reporin-
tan vid drets slut och reporintan som arsgenomsnitt har i regel
samma tecken for alla prognosinstitut och darfér dndras inte
bilden mycket i foérhallande till medelfelet dd prognosprecisionen
studeras med hjilp av rotmedelkvadratfelet (se tabell 10).35 Kon-
junkturinstitutets rotmedelkvadratfel f6r BNP-tillvixten ligger
under genomsnittet f6r alla prognosinstitut och Konjunkturinsti-
tutet tillh6r de prognosinstitut som har minst rotmedelkvadratfel
for arbetslosheten, timlénen, reporintan (bade vid arets slut och
som drsgenomsnitt) och det offentligfinansiella sparandet 2018.
For Ovriga variabler 4r Konjunkturinstitutets prognosprecision
nira genomsnittet for alla prognosinstitut.

Tabell 10 Rotmedelkvadratfel for prognoser for 2018
publicerade under 2017 och 2018

Procentenheter

BNP SYS ARB LON KPIF REPS REPA OFSs

ESV 0,43 1,00 0,15 0,41 0,39 0,46 0,19
HUI 0,30 0,22 0,30 0,35

K1 0,29 0,58 0,09 035 0,32 0,18 | 0,06 0,15
LO 0,45 0,48 0,22 0,25 0,33 0,32
NO 0,20 0,60 0,19 0,35 0,41 0,16 0,33
REG 0,34 0,55 0,22 0,42 0,32 0,12 0,28
RB 0,34 0,68 0,20 0,41 0,23 0,09 0,18
SEB 0,32 0,28 0,20 0,45 0,33 0,40 0,34
SHB 0,41 0,37 0,20 0,34

SN 0,16 0,44 0,20 0,25 0,19

SB 0,23 0,47 0,23 0,49 0,29 0,39 0,39
Medel 0,32 056 0,21 0,39 0,31 0,32 0,12 0,27

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive varia-
bel.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Utvirdering av prognoserna for 20142018

Ett skal till att jimfora prognoser for fler dn ett utfallsar ér att re-
ducera slumpens paverkan pd resultaten. Att anvinda f6r manga
ar i utvirderingen gor det dock svirt att analysera skillnader som

35| &rets specialstudie redovisas b&de medelabsolutfelen och rotmedelkvadratfelen.
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kan férmodas bero pa de prognosmetoder som anvinds nu. Va-
let att utvidrdera prognoserna for just de sista fem utfallsiren dr
resultatet av en avvigning mellan att inte ha med for fa ar, da
slumpen spelar stor roll, och f6r méanga ar fOr att resultaten ska
kunna anses spegla nuvarande prognosmetoder.

MEDELFEL FOR INNEVARANDE AR

Konjunkturinstitutet hade den minsta genomsnittliga éverskatt-
ningen av innevarande érs reporinta vid arets slut under peri-
oden 2014-2018. Dock har Konjunkturinstitutet underskattat in-
nevarande irs BNP-tillvixt mer 4n genomsnittet. De flesta pro-
gnosinstitut har underskattat innevarande ars utfall f6r BNP-till-
vixten under denna period men i genomsnitt dr denna un-
derskattning bara 0,04 procentenheter. Skillnaderna mellan pro-
gnosinstituten dr dock relativt liten.

Tabell 11 Medelfel for prognoser for innevarande ar, 2014—
2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,16 —-0,01 0,03 -0,13 0,55
HUI 0,07 -0,03 0,17 -0,10
Kl 0,09 —0,02 0,03 —0,07 —0,02 0,42
LO -0,01 -0,02 0,08
NO 0,02 —0,06 0,01 -0,10 0,26
REG 0,08 0,02 0,04 —0,50 0,00 0,33
RB 0,06 -0,02 -0,01 -0,02 0,03
SEB -0,12 0,08 0,03 -0,10 0,00
SHB 0,02 -0,07 0,00 -0,11
SN 0,02 0,01 0,00 —0,05
SB 0,06 -0,01 0,01 -0,14 0,08
Medel 0,04 —0,01 0,04 —-0,16 —0,02 0,24

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst medelfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Arbetsloshetsutfallen har under perioden 2014-2018 i genom-
snitt Overskattats av de flesta prognosinstitut. Den genomsnitt-
liga Gverskattningen av arbetslosheten dr dock bara 0,01 procen-
tenheter. Med undantag f6r Riksbanken har samtliga prognosin-
stitut underskattat innevarande ars KPIF-utfall. I de flesta fall

Konjunkturlaget juni 2019 43



har dock dessa underskattningar varit sma. Reporintan bade vid
arets slut och som drsgenomsnitt 6verskattades av de flesta pro-
gnosinstitut. Konjunkturinstitutets 6verskattning fér reporintan
vid drets slut var dock minst av alla prognosinstitut och Gver-
skattningen av reporintan som arsgenomsnitt var lika med ge-
nomsnittet for alla prognosinstitut. Underskattningen av det of-
fentligfinansiella sparandet var i genomsnitt 0,24 procentenheter
och dirmed relativt stor. Konjunkturinstitutets underskattning
var stérre dn genomsnittet (se tabell 11).

MEDELFEL FOR NASTKOMMANDE AR

Alla prognosinstitut underskattade i genomsnitt nistkommande
ars utfall f6r BNP-tillvixten och det offentligfinansiella sparan-
det men har i genomsnitt Gverskattat ndstkommande ars utfall
for reporintan (bade vid arets slut och som drsgenomsnitt). Nis-
tan alla prognosinstitut 6verskattade ocksé arbetslosheten och
inflationen. Det genomsnittliga medelfelet f6r nistkommande
ars variabler dr mycket stérre dn den fér innevarande ar. Sprid-
ningen mellan prognosinstituten dr ocksi storre (se tabell 12).

Tabell 12 Medelfel for prognoser for nastkommande ar,
2014—-2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,42 -0,05 —0,08 -0,79 0,78
HUI 0,14 -0,19 0,36 -0,78
Kl 0,17 —0,08 —0,09 —0,55 —0,28 0,64
LO 0,14 -0,23 -0,12
NO 0,43 -0,20 -0,15 -0,76 1,23
REG 0,25 —-0,01 -0,21 -1,11 -0,16 0,60
RB 0,03 -0,07 -0,33 -0,33 0,59
SEB 0,09 0,03 -0,09 -0,66 0,72
SHB 0,07 -0,26 -0,32 -0,79
SN 0,22 -0,18 -0,30 —-0,42
SB 0,09 -0,10 -0,34 -0,81 0,86
Medel 0,19 —-0,12 -0,15 —0,78 —0,30 0,77

Anm. Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bak-
grund anger det prognosinstitut med minst medelfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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PROGNOSPRECISION FOR INNEVARANDE AR

Konjunkturinstitutets rotmedelkvadratfel 4r, undantaget progno-
ser for offentligfinansiellt sparande, ldgre 4n genomsnittet for
alla prognosinstitut och for alla undersdkta variabler under peri-
oden 2014-2018. F6r BNP-tillvixten, inflationen och reporin-
tan (vid arets slut och som arsgenomsnitt) tillhér Konjunkturin-
stitutet de prognosinstitut som har ldgst rotmedelkvadratfel (se
tabell 13).

Tabell 13 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende
innevarande ar, 2014—2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,63 0,12 0,16 0,24 0,70
HUI 0,66 0,11 0,22 0,22
Kl 0,48 0,14 0,12 0,21 0,08 0,65
LO 0,56 0,19 0,14
NO 0,61 0,16 0,15 0,29 0,54
REG 0,75 0,13 0,21 0,05 0,64
RB 0,54 0,10 0,15 0,07 0,35
SEB 0,69 0,17 0,16 0,21 0,43
SHB 0,58 0,17 0,14 0,19
SN 0,45 0,12 0,20 0,13
SB 0,65 0,20 0,17 0,31 0,42
Medel 0,60 0,15 0,17 0,24 0,08 0,53

Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bla bakgrund
anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser p& samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

PROGNOSPRECISION FOR NASTKOMMANDE AR

Prognosprecisionen, mitt med rotmedelkvadratfelet, f6r ndst-
kommande drs utfall 4r markant sdmre dn prognosprecisionen
for innevarande érs utfall (se tabell 14). Tydligast 4r denna skill-
nad f6r inflationen och f6r reporintan (vid arets slut och som
arsgenomsnitt). Konjunkturinstitutets rotmedelkvadratfel 4r, un-
dantaget prognoser for arbetsloshet och offentligfinansiella spa-
rande, ldgre 4n genomsnittet for alla prognosinstitut och for alla
unders6kta variabler under perioden 2014—2018. Fér BNP-till-
vixten och reporintan (vid arets slut och som arsgenomsnitt)
tillhér Konjunkturinstitutet de prognosinstitut som har ldgst rot-
medelkvadratfel.
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Tabell 14 Rotmedelkvadratfel for prognoser avseende
nastkommande ar, 2014—-2018

Procentenheter

BNP ARB KPIF REPS REPA OFS
ESV 0,61 0,24 0,48 0,96 1,34
HUI 0,72 0,26 0,36 0,91
Kl 0,62 0,31 0,47 0,69 0,41 1,15
LO 0,79 0,42 0,48
NO 0,84 0,32 0,49 1,01 1,39
REG 0,52 0,28 0,51 0,22 1,18
RB 0,60 0,19 0,60 0,52 0,90
SEB 0,65 0,27 0,51 0,76 1,10
SHB 0,69 0,34 0,51 0,90
SN 0,45 0,29 0,63 0,66
SB 0,74 0,37 0,66 1,04 1,15
Medel 0,66 0,30 0,52 0,90 0,45 1,17

Prognosinstituten och variabeldefinitioner finns i tabell 9. Siffror med bl& bakgrund
anger det prognosinstitut med minst rotmedelkvadratfel for respektive variabel.

Alla prognosinstitut publicerar inte prognoser pa samtliga variabler for perioden
2014-2018.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

FORKLARINGAR TILL PROGNOSFELEN 2014—-2018

Det globala konjunkturlidget fortsatte att vara ovintat svagt i ef-
terdyningarna av finanskrisen vilket medférde att Konjunkturin-
stitutet 6verskattade BNP-tillvixten ndgot 2014. Den ovintat
starka inhemska efterfragan och exporten medférde att progno-
serna f6r BNP-tillvixten 2015 gjorda under 2014 och 2015 i ge-
nomsnitt var mer dn en procentenhet f6r pessimistiska.’s Detta 1
kombination med sméd medelfel £f6r 2016, 2017 och 2018 ger
sammantaget mycket sma medelfel f6r BNP-tillvixten under pe-
rioden 2014-2018. Sysselsittningen har 6kat ovintat snabbt de
senaste aren och Konjunkturinstitutet har generellt 6verraskats
av ldgre dn forvintad arbetsloshet. Inflationen Gverskattades un-
der perioden 2014-2016. Det forklaras bland annat av att den
svaga konjunkturutvecklingen i omvirlden medférde en svag ut-
veckling av virldsmarknadspriserna och dirmed av svenska im-
portpriser. Dessutom var den svenska léneutvecklingen ligre 4n
forvintat. Det fanns ocksa tydliga indikationer pa att foretagen,
trots den goda inhemska konjunkturen, hade svart att f6ra 6ver

36 Se "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie 48, Konjunktur-
institutet, 2016.
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sina kostnadsékningar till kunderna.’” En annan faktor som kan
ha haft betydelse f6r 6verskattningen av inflationen under peri-
oden ir att genomslaget frin penningpolitiken kan ha varit sva-
gare dn vintat. Det kan heller inte uteslutas att de ligre (langsik-
tiga) inflationsférvintningarna under 2014 och 2015 kan ha haft
ett storre genomslag pé inflationen och léneutvecklingen 4n vin-
tat. Under 2014 och 2015 utvecklades energipriserna lingsam-
mare dn forvintat, delvis beroende pa fallande oljepriser. For
2017 och 2018 har dock inflationen underskattas. Denna un-
derskattning kan frimst forklaras av att energipriserna har stigit
ovintat snabbt, frimst pa grund av stigande rdoljepriser pd
virldsmarknaden och skatteh6jningar pa el och drivmedel 2017
samt en ovintat torr viderlek 2018 som gav hoga elpriser. Totalt
ger Overskattningar under perioden 2014-2016 thop med un-
derskattningar under dren 2017 och 2018 en liten underskattning
for innevarande drs inflation och en éverskattning for nastkom-
mande drs inflation under hela perioden 2014-2018. Delvis pa
grund av den ovintat ldga BNP-tillvixten 2014 6verskattades det
offentligfinansiella sparandet f6r 2014. Men eftersom det offent-
ligfinansiella sparandet underskattades med 1,4 procentenheter
2016 och 0,8 procentenheter 20173 har prognoserna 2014-2018
sammantaget underskattat det offentligfinansiella sparandet.

37 se Apel, M. m.fl., "Resultat frAn en enkat om féretagens prissattning”, Ekono-
miska kommentarer 2014:4, Sveriges riksbank, 2014 och "Riksbankens Foretags-
undersokning”, Sveriges riksbank, 2016.

38 Se tabell 1 i "Utvardering av makroekonomiska prognoser”, Specialstudie 56,
Konjunkturinstitutet, 2017 och i "Utvardering av makroekonomiska prognoser”,
Specialstudie, KI1:2018:11, Konjunkturinstitutet, 2018.
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