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FORDJUPNING

Svensk exportindustti relativt svag
motor 1 aterhamtningen

Prognosen innebar att exporten dkar relativt lAngsamt 2010 och
2011 jamfort med vid tidigare konjunkturuppgangar. Detta ar
sarskilt tydligt om man beaktar att exporten foll sA mycket och
snabbt i nedgadngen. | denna fordjupning visas att den dampade
exportuppgangen framst beror pa en forvantat trog uppgang i
den globala efterfragan. Implikationerna av den internationella
efterfrdgans sammansattning for svensk produktion och export
analyseras ocksa. Resultaten visar att den svaga internationella
investeringskonjunkturen ocksa haller tillbaka svensk produk-

tion och export.

LANGSAM UPPGANG EFTER REKORDSTORT EXPORTRAS

Den svenska ekonomin dr vil integrerad med den globala eko-
nomin. Svensk export motsvarar drygt 50 procent av BNP, vil-
ket 4r en hog siffra jimfort med manga andra linder. Didrmed
paverkas den svenska ekonomin i stor utstrickning av efterfra-
gan i omvitlden pa svenska varor och tjinster. Efter tidigare
konjunkturnedgingar har det ofta varit en hég exporttillvixt
som har drivit uppgangen.'s Syftet med denna f6rdjupning ér att
belysa exportutvecklingens betydelse i den kommande konjunk-
turdterhdmtningen och att jimféra med utvecklingen under tidi-
gare dterhimtningar.

I bérjan pa 2008 kulminerade efterfriagan frin utlandet och
den svenska exporten befann sig pd en rekordhég niva. Den
finansiella krisen slog till med full kraft andra halviret 2008 och
varuexporten f6ll med 12 procent fjarde kvartalet 2008 och med
ytterligare 11 procent forsta kvartalet 2009. Andra kvartalet
stagnerade varuexporten i det nirmaste och i férhallande till
andra kvartalet 2008 hade den didrmed krympt med 23 procent.

Den nuvarande konjunkturnedgingen 4r den djupaste virl-
den befunnit sig i sedan dtminstone andra virldskriget och dter-
himtningen bedéms ga relativt lingsamt. Marknaden f6r svensk
export vixter svagt under ldng tid (se diagram 136).1> Den svaga
marknadstillvixten gor att svensk export utvecklas svagt under
en lingre tid jAimfort med tidigare ligkonjunkturer (se diagram
137). Forsvagningen av vixelkursen under slutet av 2008 och
bérjan av 2009 har forvisso gett viss draghjilp it exporten hit-
tills, men framover starks kronan successivt mot de nivier som
radde fore finanskrisen. Draghjilpen frin den svaga kronan

18 periden for uppgangen definieras har som perioden efter att BNP-nivan har
bottnat. Av diagrammen framgar nar dessa tidpunkter intraffat.

19 Marknadstillvéxt definieras har som importutvecklingen i de ldnder svensk export
gar till sammanvagt med respektive lands relativa betydelse for svensk export.

Diagram 136 Marknadstillvaxt, hela
varlden
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Diagram 137 Export av varor
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férsvinner da gradvis. Under dterhdmtningarna i bérjan av 1980-
talet och 1990-talet var situationen annorlunda. Nir ligkonjunk-
turerna inleddes hade industrin ett hogt kostnadslige. Nir kro-
nan devalverades med 16 procent i oktober 1982 innebar detta
en betydande kostnadsjustering som féretagen kunde se som
bestindig i den meningen att kronférsvagningen var permanent.
Detta bidrog till att exporten aterhdmtade sig jaimforelsevis
snabbt. Deprecieringen av kronan nir den slipptes fti att flyta i
november 1992 hade en liknande effekt.

SVENSK EXPORT- OCH PRODUKTIONSUTVECKLING
DRABBAS HART AV SVAG INTERNATIONELL
INVESTERINGSKONJUNKTUR

Utéver den internationella efterfrigeutvecklingen i sig och ut-
vecklingen f6r kronan, har ocksa efterfrigans sammansittning
betydelse f6r hur exporten utvecklas. For att fa en uppfattning
om vilka produkter som efterfriagas 1 samband med konsumtion
och investeringar, anvinds en si kallad input/output-modell f6¢
att hirleda vilka produkter som efterfriagas av olika poster pé
torsorjningsbalansens anvindningssida. Koefficienter for svens-
ka forhédllanden anvinds for att approximera hur internationell
konsumtion och investeringar paverkar efterfragan pa olika pro-
dukter. Den internationella konsumtions- och investeringsefter-
frigan antas alltsd ha en likartad struktur som svensk efterfragan.

I de tva férsta kolumnerna i tabell 19 redovisas hur stor andel
av olika industrivaror som efterfragas vid en given konsum-
tionsniva respektive investeringsnivd. Fér konsumtionen efter-
frigas bara en liten andel investeringsvaror, 24 procent. Motsva-
rande siffra for investeringsefterfrigan dr av naturliga skl betyd-
ligt hogre, 67 procent.

Av den tredje och fjirde kolumnen framgar ocksa den svens-
ka exportens och produktionens férdelning pa olika industriva-
ror. Svensk produktion och export ir i hog grad inriktad mot
investeringsvaror och insatsvaror for framstillning av invester-
ingsprodukter. Exempel pa investeringsvaror som svensk indu-
stri producerar mycket av dr transportmedel, maskiner och tele-
kommunikationsutrustning. Nar det giller insatsvaror produce-
ras mycket byggmaterial som trivaror och stil samt insatsvaror
for att framstilla investeringsvaror som metaller och metallvaror.

Diremot exporterar Sverige jamférelsevis lite konsumtions-
varor. Eftersom konsumtionsefterfrigan till stor del méts med
produktion av konsumtionsvaror paverkas dirfor svensk pro-
duktion relativt sett mindre av hur den internationella konsum-
tionsefterfragan utvecklas. Konsumtionsefterfrigan fér person-
bilar, som registreras som investeringsvaror, hat dock betydelse
for svensk export och produktion.
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Tabell 19 Efterfrdgan, export och produktion av
industrivaror

Andelar i procent

Insatsvaror 32 26 46 42
Investeringsvaror 24 67 41 35
Konsumtionsvaror 44 7 13 23
Summa industrivaror 100 100 100 100

Anm. Konsumtions- och investeringsefterfrdgan &r resultaten av en
input/outputkalkyl, medan export och produktion &r ren utfallsstatistik.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Exportens sammansittning avspeglas i industrins produktions-
struktur. Detta innebdr att Sveriges produktionsstruktur i hég
grad dr inriktad pa att tillgodose inhemsk och internationell inve-
steringsefterfragan, sirskilt maskininvesteringar men dven bygg-
investeringar.

Svensk export och produktion paverkas séiledes i hég grad av
hur den internationella investeringskonjunkturen utvecklas pa de
viktigaste svenska exportmarknaderna. Den internationella inve-
steringskonjunkturen har mattats av rejilt sedan hésten 2008 (se
diagram 138). Frin slutet av 2009 botjar investeringarna i
OECD att vixa igen. Men uppgéangen ir trég, sarskilt om man
beaktar att investeringsnivan i den nuvarande konjunktursvackan
ir mycket mer nedpressad dn under tidigare lagkonjunkturer.
Detta medfor en jaimforelsevis langsam dterhdmtning i Sveriges
exporttillvixt 2010 och 2011, vilket i sin tur verkar aterhéllande
pa produktionstillvixten.

SAMMANFATTNING

En stigande internationell efterfrigan och en 6kad exporttillvixt
ar en viktig del dven i den dterhimtning som prognostiseras for
de nidrmaste aren. Men varuexporten bedéoms vixa lingsamt och
dess bidrag till den samlade efterfragan blir svagt jaimfort med
tidigare aterhdmtningsfaser (se diagram 139). Anledningen 4r att
den internationella konjunkturuppgingen gar jaimférelsevis ling-
samt, samtidigt som kronan stirks. Den djupa krisen medfor att
den internationella investeringsefterfrigan blir svag ytterligare en
tid, vilket héller tillbaka svensk export och produktion.

BNP och efterfragan i Sverige 65

Diagram 138 OECD, investeringar
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Diagram 139 Varuexportens bidrag till
den totala efterfrageutvecklingen
Index sista kvartalet innan BNP bérjar 6ka=100
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